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Geschafistatigkeit durch Arbeitskraftemangel und
Lieferengpadsse beeintrachtigt

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests
vom Oktober 2021

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

e Die heimischen Unternehmen beurteilten die Konjunkturlage im Oktober weiterhin zuversichtlich,
allerdings zeigt die WIFO-Konjunkturampel — ein Frohindikator fur Wendepunkte — bereits eine
Abschwdchung der Dynamik an.

e Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg im Vormonatsvergleich zuletzt wieder an. Sein
Niveau deutet nach wie vor auf eine Fortsetzung der Erholung, wenngleich mit geringerer
Geschwindigkeit.

e Die WIFO-Konjunkturklimaindizes erreichten in der Sachgutererzeugung, in der Bauwirtschaft und im
Dienstleistungssektor bereits wieder das Vorkrisenniveau. Im Einzelhandel ist das Konjunkturklima
weiterhin leicht unterdurchschnittlich.

e Die Kapazitatsauslastung war im Oktober in fast allen Sektoren héher als im Juni. Nur in der
Sachgutererzeugung wurde ein leichter RUckgang verzeichnet.

e In der Gesamtwirtschaft war erneut der "Mangel an Arbeitskraften” das wichtigste Hemmnis der
Unternehmenstatigkeit. Der "Mangel an Material und Kapazitat" gewann weiter an Bedeutung:
Insbesondere in der Sachguitererzeugung und im Einzelhandel hemmten zuletzt Lieferengpdsse die
Geschaftstatigkeit.

Hemmnisse der Geschafistatigkeit in der Gesamtiwirtschaft
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Seit Jahresbeginn 2021 verlor der "Mangel an Nachfrage" spirbar an Gewicht, wéhrend die handel von hoher
Bedeutung des Arbeitskraftemangels merklich zunahm —im Oktober war er fir 30% der Bedeutung war."

Unternehmen das wichtigste Hemmnis. FOr rund 20% war es der "Mangel an Material oder
Kapazitat'. Dies ist der hdchste Wert seit Erhebungsbeginn und spiegelt die Bedeutung der
Lieferkrise wider (Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Geschdftstatigkeit durch Arbeitskraftemangel und Lieferengpasse

beeintrachtigt

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2021

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Geschdftstatigkeit durch Arbeitskraftemangel und
Lieferengpdsse beeintrachtigt. Ergebnisse der Quartals-
befragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2021

Die Lagebeurteilungen der 6sterreichischen Unternehmen
deuteten im Oktober in allen Sektoren bis auf den Einzel-
handel auf eine stabile Entwicklung der Konjunktur. Die
WIFO-Konjunkturampel sprang dennoch auf Rot. Dies I&sst
erkennen, dass der Hohepunkt des konjunkturellen Auf-
schwungs bereits erreicht sein durfte. Die KapazitGtsauslas-
fung sank in der SachguUtererzeugung leicht, blieb aber in
allen Sektoren Uberdurchschnittlich. Als wichtigstes Hemm-
nis der Geschdaftstatigkeit wurde wie im Vorquartal der
"Mangel an Arbeitskraften" genannt. In der Sachguterer-
zeugung, der Bauwirtschaft und im Einzelhandel hemmt
daneben eine durch Lieferengpdsse hervorgerufene
Knappheit an Material und Vorprodukten die Geschaftsta-
figkeit.

Labour Shortages and Supply Bottlenecks Hamper Business
Activity. Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey
of October 2021

The business cycle assessments of Austrian companies
show a stable development of the economy across almost
all sectors in October, except in the retail trade sector.
Nevertheless, the economic traffic light shows red and thus
signals that the peak of the economic upturn has probably
been reached. Capacity utilisation fell slightly in manufac-
turing but remained above average in all sectors. As in the
previous quarter, the "shortage of labour" was cited as the
most important obstacle to business activity. In addition,
shortages of materials and inputs caused by supply bottle-
necks hampered business activity in manufacturing, con-
struction and retailing.
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WIFO-Konjunkturtest

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests!) for
Oktober 2021 (Anfang IV. Quartal) zeigen
eine weitgehend stabile Entwicklung seit
dem Sommer. Der WIFO-Konjunkturklima-
index blieb im Vergleich zum Juli nahezu un-
verandert (Ubersicht 1). Mit 19,4 Punkten war
er um rund 29 Punkfe héher als im Oktober
2020. Die Lagebeurteilungen verschlechter-
ten sich gegenuber Juli leicht (-2,0 Punkte),
der entsprechende Index notierte mit

20,9 Punkten aber weiterhin merklich im posi-
tiven Bereich. Der Index der unternehmeri-

1) Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befro-
gung &sterreichischer Unternehmen zu inrer aktuellen
wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung in den
ndchsten Monaten. Einmal pro Quartal wird der Fra-
genkatalog des WIFO-Konjunkturtests um zusatzliche
Fragen erweitert ("Quartalsfragen”), die relevante In-
formation zur Konjunktur liefern, aber nicht in die mo-
natlichen Indizes des WIFO-Konjunkturtests eingehen.
Die aktuellen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests ste-
hen auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/

schen Erwartungen lag im Oktober bei

17,9 Punkten und somit knapp Uber dem
Wert von Juli 2021 (+1,0 Punkte). Wie der
leichte Anstieg im Oktober zeigt, erwarten
die Osterreichischen Unternehmen derzeit
noch keine gravierenden Auswirkungen der
neuerlichen Zunahme der COVID-19-Infek-
tionen auf ihre Geschdftstatigkeit. Die Mehr-
zahl der heimischen Unternehmen rechnete
vielmehr mit einer Verbesserung ihrer Ge-
schaftslage.

Themenseite Konjunkturanalysen am WIFO
(https://www.wifo.ac.at/themen/konjunktur oder
https://www.konjunkturtest.at) zur Verfigung. HolzI
und Schwarz (2014) bieten einen Uberblick Uber den
WIFO-Konjunkturtest. Detailergebnisse zu den Subsek-
toren der SachguUtererzeugung und des Dienstleis-
tungsbereiches k&nnen als graphischer Appendix von
der Projekt-Homepage heruntergeladen werden
(https://www.wifo.ac.at/themen/wifo-konjunkturtest/
publikationen).

publikationen/wifo-konjunkturtest) und auf der
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Nach Branchen zeigen sich nur leichte Un-
terschiede: In der SachguUtererzeugung blieb
der WIFO-Konjunkturklimaindex gegentber
dem Vorquartal unveré&ndert und lag mit
20,7 Punkten deutlich Uber der Nulllinie, die
positive von negativen Konjunktureinschéi-
zungen trennt. Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen verschlechterte sich gegen-
Uber Juli geringfUgig (-0,8 Punkte) und no-
fierte bei 23,6 Punkten. Der Index der unter-
nehmerischen Erwartungen verbesserte sich
leicht (+0,9 Punkte) und blieb mit 17,7 Punk-
ten im optimistischen Bereich.

Auch in der Bauwirtschaft ver&nderte sich
der WIFO-Konjunkturklimaindex kaum ge-
genuUber Juli (+0,1 Punkte auf 35,5 Punkte).
Wdahrend hier der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen etwas deutlicher um 3,8 Punk-
te auf 31,8 Punkte sank, legte der Index der
unternehmerischen Erwartungen um

4,1 Punkte auf 39,4 Punkte zu. Beide Indizes
notierten somit erneut klar im positiven Be-
reich. Die gUnstige Entwicklung des Erwar-
fungsindex ist weiterhin vor allem dem Um-
stand geschuldet, dass ein groBer Teil der
Bauunternehmen mit einem weiteren An-
stieg der Baupreise rechnet.

Im von behérdlichen Einschrdnkungen star-
ker betroffenen Dienstleistungssektor zeigten
sich ebenso nur geringfigige Anderungen
gegenuber Juli 2021: Der WIFO-Konjunktur-
klimaindex stagnierte nahezu (+0,1 Punkte)
und notierte mit 20,0 Punkten deutlich Gber

Abbildung 1: WIFO-Konjunkturklimaindizes

der Nulllinie?). Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen verschlechterte sich leicht ge-
genuUber Juli (-0,5 Punkte), blieb aber mit
21,7 Punkten merklich positiv. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen verbesserte
sich im Oktober etwas (+0,6 Punkte gegen-
Uber Juli) und lag mit 18,4 Punkten abermals
deutlich im positiven Bereich.

Die Konjunkturindizes fUr den Einzelhandel,
die das WIFO auf Basis von Erhebungen der
KMU Forschung Austria berechnet, zeigen
gegenlber dem Vorquartal eine Ver-
schlechterung: Der Konjunkturklimaindex lag
im Oktober um 5,3 Punkte unter dem Juli-
Wert und rutschte mit 3,7 Punkten wieder
unter die Nulllinie. Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen sank spUrbar

(=10,7 Punkte gegenUber Juli) und nofierte
mit —1,7 Punkten zuletzt ebenfalls im negati-
ven Bereich. Der Index der unternehmeri-
schen Erwartungen verbesserte sich gering-
fUgig (+0,2 Punkte), signalisiert aber

mit —5,7 Punkten weiter ein Uberwiegen pes-
simistischer Einsch&tzungen.

Eine IGngerfristige Betrachtung der WIFO-
Konjunkturklimaindizes zeigt das Ausmal des
RUckgangs infolge der COVID-19-Krise, aber
auch den deutlichen Anstieg seit Anfang
2021. Ebenso werden die leichten Unter-
schiede in der sektoralen Entwicklung im
Vergleich zum Vorquartal sichtbar (Abbil-
dung 1).
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

2) Im August 2021 waren die Konjunkturindizes im
Dienstleistungsbereich rickldufig. Wie die Detailergeb-
nisse nach Branchen zeigen, wurde dieser RUckgang
insbesondere von den im Winter und Frohjahr 2021 be-
sonders stark eingeschrénkten Branchen Beherber-
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gung und Gastronomie und Transportwesen getrie-
ben. Im September und Oktober erholten sich die In-
dizes in diesen Bereichen und somit in den Dienstleis-
fungen insgesamt wieder.

Die Konjunktureinschat-
zungen verdnderten sich
im Quartalsvergleich
Uber alle Branchen hin-
weg nur geringfiigig. Die
Konjunkturerwartungen
verbesserten sich nach
der merklichen Erholung
im FrGhjahr 2021 nur
mehr leicht, lagen im
Oktober aber weiterhin
deutlich im optimisti-
schen Bereich.
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Ubersicht 1: Indizes des WIFO-Konjunkturtests

2020 2021
Oktober Janner April Juli August September  Oktober Oktober
Indexpunkte Verdnde-
rung gegen-
Ober Juli
(Vorquartal)
Gesamiwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 9.4 - 130 10,3 19.9 17.6 17.3 19.4 - 05
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 7.2 - 13,4 8,7 22,9 20,5 20,3 20,9 - 20
Index der unternehmerischen Erwartungen - 11,7 - 12,5 12,0 16,9 14,7 14,3 17.9 + 1.0
Sachgitererzeugung
WIFO-Konjunkturklimaindex -108 - 79 14,8 20,6 19.0 19.6 20,7 + 0,0
Index der aktuellen Lagebeurteilungen -10,2 - 82 13,7 24,4 20,7 21,8 23,6 - 08
Index der unternehmerischen Erwartungen -11.4 - 7.6 15,9 16,8 17.3 17.5 17.7 + 09
Bauwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex 8.0 11,6 34,6 35.4 36,7 39.4 855 + 0,1
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 9.3 18,7 40,9 35,6 34,6 37,1 31,8 - 3.8
Index der unternehmerischen Erwartungen 6,8 4,5 28,7 35,3 39,0 41,8 39,4 + 4,1
Dienstleistungssektor
WIFO-Konjunkturklimaindex - 1338 - 204 5.4 20,0 16,6 15,1 20,0 + 0,1
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 13,1 - 26,1 - 01 22,2 20,4 18,7 21,7 - 05
Index der unternehmerischen Erwartungen - 144 - 14,8 10,9 17.8 12,9 11,5 18,4 + 06
Einzelhandel
WIFO-Konjunkturklimaindex - 1.3 - 152 - 26 1.6 - 1.3 - 07 - 37 - 53
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 14,5 2,2 5.4 9.0 6,0 6,7 - 1.7 - 10,7
Index der unternehmerischen Erwartungen - 17,0 - 32,6 - 10,5 - 59 - 846 - 82 - 57 + 02

Q: WIFO-Konjunkturtest.

Indizes des WIFO-Konjunkturtests

Die Indizes des WIFO-Konjunkturtests werden monatlich auf Sektorebene fir die SachgUtererzeugung, die Bauwirtschaft, die
Dienstleistungen und den Einzelhandel ermittelt. Die Befragungen werden monatlich vom WIFO (Sachgutererzeugung, Bau-
wirtschaft und Dienstleistungen) und der KMU Forschung Austria (Einzelhandel) durchgefUhrt. Anhand der Sektorindizes wer-
den durch Gewichtung (Gewichte: Dienstleistungen 0,5, SachgUtererzeugung 0,3, Bauwirtschaft und Einzelhandel jeweils 0,1)
die "gesamtwirtschaftlichen Indizes" errechnet. Der zusammenfassende WIFO-Konjunkturklimaindex aggregiert zwei Teilindi-
zes, die getrennt ausgewiesen werden:

e DerIndex der akfuellen Lagebeurteilungen basiert auf den monatlichen Erhebungen zur Einschdtzung der akfuellen
Lage und zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Er ist als gleichlaufender Index konzipiert, der allein durch die
frOhe VerfGgbarkeit (rund zwei Monate vor den akfuellen Daten der amtlichen Stafistik) einen Vorlauf gegenUber der
amtlichen Konjunkturstatistik aufweist.

e DerIndex der unternehmerischen Erwartungen fasst jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die Entwicklung in
den Folgemonaten der Erhebung beziehen. Er ist als vorlaufender Indikator konzipiert.

Details zu den Indizes bieten Holzl und Schwarz (2014).

1. Konjunkiturampel zeigt Rot — Dynamik des Aufschwungs schwacht sich
ab

Mit Hilfe eines Markov-Regime-Switching-Mo-  fassend als "Konjunkturampel" bezeichnet
dells wird in der WIFO-Konjunkturampel mo- werden:

dellbasiert die Wahrscheinlichkeit berech-

net, mit der die aktuellen Werte der Indikato- e Im "grinen Bereich" (Verbesserung) be-

ren des WIFO-Konjunkturtests einer Verbesse- fr&gt die Wahrscheinlichkeit Ober zwei
rung oder Verschlechterung der Konjunktur- Drittel, dass die Verdnderung der aktuel-
einschatzungen gegenUber der Vorperiode len Indexwerte gegenUber dem vorher-
entsprechen (Glocker und Holzl, 2015)3). Die gehenden Messpunkt eine Verbesserung
ermittelte Wahrscheinlichkeit kann in eine der Konjunktureinsch&tzungen wieder-
von drei Kategorien fallen, die zusammen- gibt.

3) Die Verschlechterung ist als Gegenzustand des Zu- 1 minus die Wahrscheinlichkeit, sich im Zustand "Ver-
standes "Verbesserung" definiert: Die Wahrscheinlich- schlechterung" zu befinden (p =1 -¢).

keit, sich im Zustand "Verbesserung" (¢) zu befinden, ist

796  WIFO-Konjunkturtest WIFO B Monatsberichte 11/2021, S. 793-802



e Im'roten Bereich" (Verschlechterung)
liegt die Wahrscheinlichkeit unter einem
Drittel, dass der aktuelle Indexwert eine
Verbesserung gegenuber dem vorherge-
henden Messpunkt bedeutet.

e Zwischen dem "grinen" und dem "roten"
Bereich liegt der Indifferenzbereich. Die
Entwicklung der Konjunktureinsch&tzun-
gen kann in diesem Fall nicht eindeutig
zugeordnet werden.

Die Wahrscheinlichkeit, sich in einem Verbes-
serungsregime zu befinden, wurde im Okto-
ber 2021 vom Modell mit 0,01 als sehr gering
eingeschatzt. Damit blieb die WIFO-Konjunk-
turampel wie im Vormonat auf Rot.

Abbildung 2: WIFO-Konjunkturampel

Wdhrend des tiefen Einbruchs im April und
Mai 2020 sprang die Ampel auf Rot, im da-
rauffolgenden Aufholprozess im Sommer
und Herbst zeigte sie Grin und im November
im Zuge der zweiten COVID-19-Welle erneut
Rot. Von Mdarz bis Juli 2021 leuchtete sie neu-
erlich Grin (Abbildung 2). Obwohl nach wie
vor die Mehrheit der heimischen Unterneh-
men mit einer Verbesserung der Wirtschafts-
lage rechnet, sprang die Ampel im Septem-
ber 2021 auf Roft, da sich die Dynamik des
Aufschwungs zuletzt abschwdéchte. Die
Wachstumsraten dirften in den n&chsten
Monaten etwas zurUckgehen, aber weiter-
hin positiv bleiben.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Die WIFO-Konjunkturampel fur Osterreich zeigt die monatliche Wahrscheinlichkeit for
die Phasen "Verbesserung der Konjunktureinsch&tzungen” ("griner Bereich") und "Verschlechterung der Kon-
junktureinschatzungen” (‘roter Bereich"). Im Indifferenzbereich kann die Entwicklung der Konjunktureinsch&t-

zungen nicht eindeutig klassifiziert werden.

2. Unsicherheit weiterhin Uberdurchschnittlich

Seit den 1980er-Jahren wird im WIFO-Kon-
junkturtest die Einsch&tzung der Unterneh-
men zur Unsicherheit der kinftigen Ge-
schaftslage erhoben, welche Einfluss auf In-
vestitions- und Beschaftigungsentscheidun-
gen der Unternehmen hat (Glocker und
Holzl, 2019). Im Mai 2021 wurde die Formulie-
rung der Frage zur Unsicherheit im Zuge ihrer
Einbeziehung in das gemeinsame harmoni-
sierte Fragenprogramm der EU (Joint Harmo-
nised EU Programme of Business and Consu-
mer Surveys) veré&ndert. Zudem wird die Unsi-
cherheitsfrage seit Mai monatlich statt wie
zuvor viertelj@hrlich gestellt. Aufgrund dieser
Anderungen sind bis dato nur sehr einge-
schrdnkte Vergleiche Uber die Zeit moglich.

Der Indikator der Unsicherheit beziglich der
kUnftigen Geschdaftslage weist einen Werte-
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bereich von 0 (keine Unsicherheit) bis 100
(héchste Unsicherheit) auf. FUr die Gesamt-
wirtschaft ergab sich im Oktober 2021

(IV. Quartal) ein Wert von 56,0 Punkten. In
der SachguUtererzeugung (60,6 Punkte) war
die Unsicherheit Uberdurchschnittlich hoch,
im Dienstleistungsbereich (54,4 Punkte) lag
sie dagegen leicht und in der Bauwirtschaft
(49,9 Punkte) deutlicher unter dem Durch-
schnitt. Im Einzelhandel war sie mit

58,6 Punkten leicht Gberdurchschnittlich.
Den vorliegenden Monatsdaten zufolge war
die Unsicherheit im Okfober in der Sach-
gUtererzeugung etwas héher als im Juli 2021,
wdhrend sie in den anderen Sektoren (Bau-
wirtschaft, Dienstleistungen und Einzelhan-
del) im Vergleich zum Sommer stagnierte
oder sogar abnahm.

Die Unsicherheit war im
Oktober 2021 nur in der
Sachgitererzeugung
hoher als im Sommer.
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Gegeniber Juli stieg die
Kapazitatsauslastung in
allen Sektoren mit Aus-
nahme der Sachgiterer-
zeugung. In den Dienst-
leistungsbranchen er-
reichte die Kapazitdts-
auslastung das Niveau
vor der COVID-19-Krise.

In der Sachgutererzeu-
gung entwickelten sich
die Auflragseingdnge
anhaltend positiv. Auch
beziglich der erwarte-
ten Auslandsauftrags-
eingdnge blieben die
Unternehmen mehrheit-
lich zuversichtlich.

798  WIFO-Konjunkturtest

3. Kapazitatsauslastung und Auftragsbestande bleiben hoch

3.1 Leichter Rickgang der Kapazitdts-
auslastung in der Sachguitererzeugung

Vor allem in Branchen mit hoher Kapitalin-
tensitét, hohen Anpassungskosten und lan-
gen Anpassungszeitrdumen ist die Kapazi-
t&tsauslastung ein wichtiger Konjunkturindi-
kator. Sie wird deshalb im Rahmen des
WIFO-Konjunkturtests in allen Sektoren erho-
ben (Holzl et al., 2019). Die gesamtwirtschaft-
liche Kapazitatsauslastung stieg im Oktober
2021 im Vergleich zu Julium 1,1 Prozent-
punkte auf 88,1%. Nach Sektoren verbes-
serte sich die Auslastung in allen Bereichen
mit Ausnahme der SachgUtererzeugung, wo

sie aufgrund von Lieferengpdssen leicht um
0,3 Prozentpunkte zurUckging, mit 85,5%
aber weiterhin Uberdurchschnittlich blieb. In
der Bauwirtschaft lag sie mit 86,0% ebenfalls
Uber dem Durchschnitt (+0,2 Prozentpunkte).
Ein deutlicher Anstieg wurde in den Dienst-
leistungsbranchen verzeichnet (+2,0 Prozent-
punkte), die Kapazitétsauslastung erreichte
hier mit 90,1 Punkten wieder ungeféhr den
langjdhrigen Durchschnitt vor der COVID-19-
Krise. Dies zeigt, dass sich die Wirtschaftstd-
tigkeit in den Dienstleistungsbranchen im
Zuge der Lockerungen der COVID-19-MaB-
nahmen Uber den Sommer im GroBen und
Ganzen wieder stabilisiert hat.

Abbildung 3: Kapazitdtsauslastung nach Sektoren

Gesamtwirtschaft — — = Sachgufererzeugung
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

3.2 Gesicherte Produktionsdauer weiterhin
hoch

Die gesicherte Produktionsdauer — gemes-
sen in Monaten — wird im Rahmen der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests in
der SachguUtererzeugung und in der Bauwirt-
schaft erhoben (Abbildung 4). Im Oktober
entwickelten sich die Durchschnittswerte in
den beiden Sektoren leicht unterschiedlich.

In der Bauwirtschaft meldeten die Unterneh-
men, dass ihre Produktionstatigkeit fir die
ndchsten 5,7 Monate gesichert ist. Dieser
Wert entspricht zwar einem leichten RUck-
gang um 0,05 Monate gegenuber Juli 2021,
liegt aber nur unwesentlich unter dem lang-
j@hrigen Héchstwert von 5,8 Monaten. In der
SachgUtererzeugung stieg die durchschnittli-
che gesicherte Produktionsdauer leicht an

und lag bei 4,5 Monaten (+0,08 Monate ge-
genuber Juli 2021).

3.3 Auftragslageentwicklung in der
Sachgitererzeugung ist weiterhin
ginstig, verlor aber zuletzt an Schwung

In der SachgUtererzeugung werden die Auf-
fragseingdnge und die Erwartungen zu den
Auslandsauftragseingdngen als relevante In-
dikatoren einmal im Quartal erfragt. Die Ant-
worten auf diese Fragen werden zu Salden
zwischen dem Anteil der positiven und dem
Anteil der negativen Antworten aggregiert.
Wie Abbildung 5 zeigt, entwickelten sich die
Auftragsbestdnde im Oktober (IV. Quartal)
zwar nicht mehr so dynamisch wie im Vor-
quartal, der entsprechende Indikator blieb
aber deutlich im positiven Bereich. Die er-
warteten Auslandsauftragsbesténde lagen
ebenfalls weiterhin im positiven Bereich: Der
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Anteil der optimistischen Stimmen, die eine Vergleich zu Juli an und die positiven Mel-
Zunahme der Auslandsauftrége in den kom- dungen Uberwogen die negatfiven um
menden Monaten erwarten, stieg im 10,3 Prozentpunkte.

Abbildung 4: Gesicherte durchschnittliche Produktionsdauer in der Sachgitererzeugung
und der Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Abbildung 5: Entwicklung der Auftragsbestande und erwartete Entwicklung
der Auslandsauftragsbestdnde in der Sachguitererzeugung
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4. Hemmnisse der Unternehmenstdatigkeit: Arbeitskraffemangel und
Materialknappheit gewinnen weiterhin an Bedeutung

Im WIFO-Konjunkturtest werden quartals- Die Unternehmen haben die Mdglichkeit,

weise auch Hemmnisse fUr die Geschdftsta- keine Beeintrachtigung ihrer wirtschaftlichen
tigkeit der befragten Unternehmen erhoben.  Tdtigkeit zu melden oder das wichtigste
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Hindernis aus einer vorgegebenen Liste zu
wdhlen:

¢ Mangel an Nachfrage (Dienstleistungen
und Sachgutererzeugung) oder Mangel
an Auftrégen (Bauwirtschaft),

e Mangel an Arbeitskr&ften,

e Platzmangel oder KapazitGtsengpdsse
(Dienstleistungen) bzw. Mangel an Mate-
rial oder Kapazitét (SachgUtererzeugung
und Bauwirtschaft),

Abbildung 6: Hemmnisse der wirtschaftlichen Tatigkeit

Anteile an allen Meldungen in %
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Mangel an Nachfrage
Mangel an Arbeitskraften

e Finanzierungsprobleme und

e sonstige Grinde - diese Kategorie spie-
gelt neben dem Wettereinfluss vor allem
die Beeintréchtigung durch die
COVID-19-Krise und die gesundheitspoliti-
schen MaBnahmen zu ihrer Eind&dmmung
wider.

In der Bauwirtschaft wird zusétzlich das Hin-
dernis "ungUnstiges Wetter" erhoben4).
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt. Um die unterjdhrige Vergleichbarkeit der Zeitreihen zu gewdhrleisten, werden saisonbereinigfe Werte ausge-
wiesen. Negative Werte kdnnen aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens "Dainties" nicht ausgeschlossen werden. Es handelt sich um statistische

Artefakte.
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4) Bei der Berechnung der gesamtwirtschaftlichen
Hemmnisse wird "ungUnstiges Wetter" unter "sonstige
Hindernisse" klassifiziert.
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Im Oktober 2021 meldeten nur rund 25% der
Unternehmen der Sachgutererzeugung

(—12 Prozentpunkte gegenuUber Juli), rund
21% der Bauunternehmen (-3 Prozentpunk-
te), rund 35% der Unternehmen in den
Dienstleistungsbbranchen (-4 Prozentpunkte)
und rund 37% der Einzelhandelsunterneh-
men (-5 Prozentpunkte), dass inre Tatigkeit
ohne Beeintréchtigung moglich ist.

In der Sachgutererzeugung war im Oktober
2021 zum dritten Mall seit Beginn der Erhe-
bungen der "Mangel an Material oder Ka-
pazitat" das meistgenannte wichtigste
Hemmnis der Produktionstatigkeit (rund
42,7% aller Unternehmen), vor dem "Mangel
an Arbeitskraften” (rund 21,6%). Nur mehr
rund 8,5% der SachgUterproduzenten mel-
deten einen "Mangel an Nachfrage" als
wichtigstes Hemmnis, rund 2,5% "sonstige
Hindernisse" und weniger als 1% "Finanzie-
rungsprobleme" (Abbildung 6). Seit der Juli-
Befragung nahm der Anteil der SachgUter-
produzenten, die mit Produkfionshemmnis-
sen konfrontiert sind, deutlich zu; hierbei ge-
wann insbesondere der "Mangel an Material
oder Kapazitdt" enorm an Bedeutung.
Grund dafUr ist die fortgesetzte Knappheit
an industriellen Vorprodukten und Rohstof-
fen. Diese geht ihrerseits auf Logistikprob-
leme - etwa durch Kapazitdtsengpdsse im
internationalen GUtertransport, u. a. auf-
grund der SchlieBung von H&fen — und einen
RUckstau von Auftrédgen zurGck. Neben dem
Material- bzw. Kapazitdtsmangel blieb in der
SachguUtererzeugung auch der "Mangel an
Arbeitskraften” ein relevantes Hemmnis der
Geschaftstatigkeit.

In der Bauwirtschaft meldeten im Oktober
rund 34,9% der befragten Unternehmen ei-
nen "Mangel an Arbeitskraften” als wichtigs-
tes Hemmnis der Bautdtigkeit, vor dem
"Mangel an Material oder Kapazitat" (rund
30,4%), dem ungUnstigen Wetter" (rund 5,9%)
und dem "Mangel an Nachfrage" (rund

5. Zusammenfassung

Die Indizes des WIFO-Konjunkturtests von Ok-
tober 2021 deuten fUr fast alle Sektoren auf
eine stabile Entwicklung der Konjunktur. Nur
im Einzelhandel trGbten sich die Konjunktur-
einschdtzungen ein. Die Kapazitdtsauslas-
tung stieg im Vergleich zu Juliin den meisten
Branchen. Wéhrend sie im Dienstleistungsbe-
reich deutlich zunahm und den Durchschnitt
der Vorkrisenjahre erreichte, war sie in der
SachgUtererzeugung aufgrund von Lie-
ferengpdssen leicht ricklaufig, Ubertraf aller-
dings weiterhin den Vorkrisendurchschnitt. In
der Bauwirtschaft stagnierte die Kapazitats-
auslastung zuletzt. Die Auftragseingdnge in
der SachguUtererzeugung blieben trotz einer
Abschwdchung der Dynamik klar im Wachs-
tumsbereich. Die Erwartungen zur kUnftigen
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3,4%). Damit blieb in der Bauwirtschaft die
Bedeutung des Materialmangels seit dem
letzten Bericht im Juli praktisch unveréndert.

In den Dienstleistungsbranchen war im Okto-
ber der "Mangel an Arbeitskré&ften” (34,9%)
noch vor dem "Mangel an Nachfrage" (rund
15%) und "sonstigen Hindernissen" (rund
7.2%) die wichtigste Beeintréchtigung der
Unternehmenstatigkeit. Letztere verloren seit
dem Frihling merklich an Bedeutung, worin
sich auch die weitgehende Rucknahme der
behdérdlichen COVID-19-MaBnahmen Uber
den Sommer spiegelt. Der "Mangel an Mate-
rial oder Kapazit&at" (5,6%) und "Finanzie-
rungsprobleme" (1,7%) spielen im Dienstleis-
tungsbereich nur eine untergeordnete Rolle.

Im Einzelhandel werden die Hemmnisse der
Geschdaftstatigkeit seit Juli 2021 abgefragt.
Rund 36,1% der befragten Einzelh&ndler mel-
deten im Oktober "Lieferengpdésse" als wich-
tigstes Hemmnis ihrer Geschdaftstatigkeit,
rund 14,5% einen "Mangel an Nachfrage"
und rund 11% einen "Mangel an Arbeitskr&f-
ten". Dies zeigt, dass internationale Logistik-
probleme und Lieferengpdsse verstarkt auch
den Einzelhandel treffen.

Der aggregierte Indikator fir die Gesamt-
wirtschaft (ohne Einzelhandel) zeigt im Okto-
ber erneut einen Bedeutungsrickgang des
"Mangels an Nachfrage" auf rund 11,6% der
befragten Unternehmen. Der "Mangel an Ar-
beitskraften" gewann dagegen weiter kraf-
tig an Gewicht und war im Oktober bereits
fur 30,5% der Unternehmen das wichtigste
Hemmnis. FOr rund 20,7% der Unternehmen
war es der "Mangel an Material oder Kapazi-
tat". Dies ist der hdchste Wert seit Erhebungs-
beginn und spiegelt die Bedeutung der Lie-
ferkrise wider, die insbesondere die Sachgu-
tererzeugung und die Bauwirtschaft betrifft,
sich aber auch im Einzelhandel negativ auf
die Geschaftstatigkeit auswirkt.

Auftragsentwicklung verbesserten sich er-
neut leicht.

In der Gesamtwirtschaft war im Oktober der
Mangel an Arbeitskr&ftfen das meistge-
nannte Hemmnis der Unternehmenstatigkeit,
vor dem Mangel an Material oder Kapazitat.
Dies ist einerseits Ausdruck der gUinstigen
Konjunktur, zeigt aber andererseits neben
strukturellen demografischen Problemen die
Auswirkungen von Lieferengpdssen und in-
ternationalen Logistikproblemen auf die 6s-
terreichische Wirtschaft. Die dadurch hervor-
gerufene Knappheit an Material und Vor-
produkten hemmt insbesondere in der Sach-
gUtererzeugung, aber auch im Einzelhandel
und in der Bauwirtschaft die Geschéftstatig-
keit.

Wie schon im April und
Juli war auch im Okto-
ber 2021 der "Mangel an
Material oder Kapazitat”
das wichtigste Hemmnis
der Sachguterproduk-
tion. Auch in der Bau-
wirtschaft und im Einzel-
handel beeintrachtigten
Lieferengpdsse die Ge-
schaftstatigkeit.
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