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Zweiter COVID-19-Lockdown dampft
Wirtschafisleistung

Stefan Schiman

e Daim lll. Quartal die MaBnahmen zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie gelockert wurden,
erholte sich die Konjunktur weltweit und in Osterreich.

o Der negative Zusammenhang zwischen Lockdown-Intensitat und Wirtschaftswachstum schwdéchte sich
aber im lll. Quartal ab. Vielmehr erwies sich das AusmaB des Wirtschaftseinbruchs als guter Indikator
fur die Starke des Rebound danach.

e Der Rebound im Ill. Quartal fiel in Osterreich noch deutlicher aus als erwartet. Insbesondere der Handel
erholte sich rasch.

» Sowohl international als auch in Osterreich ist die Sachgiitererzeugung vom zweiten Lockdown weniger
empfindlich betroffen als vom ersten im Frihjahr 2020.

e Die Unternehmensstimmung verschlechterte sich im November allerdings. Lediglich in der
Bauwirtschaft sind die Unternehmen noch mehrheitlich optimistisch.

o Der zweite Lockdown hat einen Anstieg der Arbeitslosigkeit und eine neuverliche Zunahme der
Inanspruchnahme von COVID-19-Kurzarbeit zur Folge.

Zusammenhang zwischen Wirtschaftseinbruch und Erholung "In Osterreich fiel der
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Da im lll. Quartal die MaBnahmen zur Eihd&dmmung der
COVID-19-Pandemie gelockert wurden, erholte sich die
Weltwirtschaft. Der negative Zusammenhang zwischen
Lockdown-Intensitat und Wirtschaftswachstum schwéchte
sich aber ab. Vielmehr erwies sich das AusmaB des voran-
gegangenen Wirtschaftseinbruchs als guter Indikator fir
die Stérke des Rebound. Dieser fiel in Osterreich noch
deutlicher aus als erwartet, insbesondere der Handel er-
holte sich rasch. Sowohl international als auch in Osterreich
ist die SachgUtererzeugung vom zweiten Lockdown weni-
ger empfindlich betroffen als vom ersten. Die Unterneh-
mensstimmung verschlechterte sich im November aller-

Second COVID-19 Lockdown Dampens Economic
Performance

As measures to contain the COVID-19 pandemic were re-
laxed in the third quarter, the global economy recovered.
However, the negative correlation between lockdown in-
tensity and economic growth weakened. Rather, the ex-
tent of the previous economic slump proved to be a good
indicator of the strength of the rebound. In Austria, the re-
bound was even more pronounced than expected, with
frade in particular recovering rapidly. Both internationally
and in Austria, manufacturing industry was less affected by
the second lockdown than by the first. However, business
sentiment deteriorated in November, and unemployment

dings, und die Arbeitslosigkeit nahm zu.

increased.
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Der negative Zusam-
menhang zwischen
Lockdown-Intensitat und
Wirtschaftswachstum
schwdchte sich im

lll. Quartal ab. Das Aus-
maB des Wirtschaftsein-
bruchs ist mitbestim-
mend fur die Starke des
darauffolgenden
Rebound.
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Die bisher getroffenen MaBnahmen zur Ein-
ddmmung der COVID-19-Pandemie waren
vielfaltig und hatten direkte oder indirekte
Auswirkungen auf die Wirtschaftsentwick-
lung. Fabriks- und GeschdftsschlieBungen
und die Absage von Veranstaltungen be-
deuten direkte Wertschdpfungsverluste. Indi-
rekt kdnnen sich auch SchulschlieBungen
negativ auswirken, wenn dadurch fUr die El-
tern das Arbeiten von zuhause erschwert
wird. Auch Ausgangs-, Verkehrs- und Ver-
sammlungsbeschrénkungen stéren das ge-
wohnte Sozialverhalten und den Wirtschafts-
kreislauf. Reisebeschrénkungen behindern
zudem den Tourismus.

Im 1. Halbjahr 2020 zeigte sich daher zwi-
schen der Ausweitung der Intensitat des
Lockdown in einem Land und der Stéarke des
Wirtschaftseinbruchs ein Zusammenhang: Je
schdrfer der Lockdown, desto deutlicher
brach tendenziell die Wirtschaftsleistung ein
(Abbildung 1).

Die Korrelation scheint auch umgekehrt zu
gelten: Je deutlicher der Lockdown gelo-
ckert wurde, desto héher war der Rebound.
Allerdings schwé&chte sich dieser Zusammen-
hang im lll. Quartal ab. Hatte das Bestimmt-

heitsmaB der Beobachtungen im Il. Quartal
2020 (Erhdhung der Lockdown-Intensitat und
BIP-RUckgang) rund 38% betragen, so sank
es fur die Beobachtungen im lll. Quartal
(Verringerung der Lockdown-Intensitat und
BIP-Erholung) auf etwa 7%. FUr die Gesamt-
heit der Beobachtungen vom I. bis zum

lll. Quartal ergibt sich wiederum ein relativ
hohes Bestimmtheitsmal von 80%.

Bei der kausalen Interpretation ist allerdings
Vorsicht geboten. Zwar ist die Kausalitat zwi-
schen der Verdnderung der Intensitdt eines
Lockdown und dem AusmaB der wirtschaftli-
chen Effekte gut zu begrinden. Wie jedoch
die Verringerung des BestimmtheitsmaBes im
lll. Quartal zeigt, kann das AusmaB der Lo-
ckerung allein die Stérke des Rebound nicht
erkl&ren. Ein besserer Prédiktor scheint viel-
mehr der vorangegangene Wirtschaftsein-
bruch selbst zu sein: Je fiefer der Einbruch im
1. Halbjahr 2020, desto kré&ftiger war die Er-
holung im lll. Quartal 2020 (siehe Abbildung
im Vorspann). Das BestimmtheitsmalB dieses
Zusammenhanges betré&gt 72%. Die Kon-
stante in der Regression der BIP-Verdnde-
rungsrate im lll. Quartal auf die Verdnde-
rungsrate im 1. Halbjahr ist — plausiblerweise
- nicht signifikant verschieden von Null. Der
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Regressionskoeffizient von 0,73 impliziert,
dass die Verdnderungsrate im lll. Quartal

2020 im Durchschnitt 73% der Verdnderungs-
rate im 1. Halbjahr 2020 betrug.

Abbildung 1: Verdnderung der Lockdown-Intensitat und des Bruttoinlandsproduktes
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Q: Eurostat; Oxford Economics; Statistik Austria; WIFO; University of Oxford, Blavatnik School of Government.

I. bis ll. Quartal: k% = 0,7972, IIl. Quartal: R? = 0,3756, lll. Quartal: R? = 0,0689. Die Lockdown-Intensitét, gemessen
am Indikator der Blavatnik School of Government, ist ein Sammelindex, der verschiedene Indikatoren zu Ein-
schrénkungen des 6ffentlichen Lebens und zur Intensitét dffentlicher Informationskampagnen kombiniert
(https://www.bsg.ox.ac.uk/research/research-projects/coronavirus-government-response-tracker).

1. Industrie international weniger stark von neverlichem Lockdown

betroffen als im Frihjahr

Die Industrie wurde im Euro-Raum auch von
der zweiten COVID-19-Infektionswelle in Mit-
leidenschaff gezogen. Die Restriktionen, die
die einzelnen Lander zu deren Enddmmung
setzen, sind aber weniger tiefgreifend und
bedingen keine gréBeren Unterbrechungen
in der Versorgungskette. DarUber hinaus
kénnten die Nachrichten Uber die rasche
VerfGgbarkeit eines Impfstoffs gegen SARS-
CoV-2 die Einfribung der Unternehmens-
stimmung begrenzen. Der Stromverbrauch
verringerte sich im Euro-Raum zuletzt nur mé-
Big, wobei L&dnder mit strengeren Beschrdn-
kungen wie Frankreich, Osterreich und Bel-
gien einen gréBeren RUckgang verzeichne-
ten. In Deutschland nahm die Lkw-Fahrleis-
tung in der ersten November-Hdlfte hinge-
gen sogar zu.

Die aktuellen Einschrénkungen sind zielge-
richteter und konzentrieren sich auf die pri-
vaten Kontakte und kontaktintensive Dienst-
leistungen. Nicht systemrelevante Industrie-
betriebe werden nicht geschlossen, und es
gibt keine GrenzschlieBungen auf breiter Ba-
sis. Diese waren wichtige Treiber des massi-
ven RUckganges der Industrieproduktion im
II. Quartal 2020.

Die private Pkw-Nachfrage verflachte in den
letzten Wochen nur wenig. Zudem kénnten
die Unternehmen wdhrend der Flaute ihre
Lager auffillen, um auf die erwartete Erho-
lung vorbereitet zu sein. DarUber hinaus
scheint die Pandemie in Asien besser unter
Kontrolle zu sein. Insbesondere die Nach-
frage aus China durfte eine Stitze fur die In-
dustrie insbesondere in Deutschland und die
regionalen Lieferketten sein.

2. Erneuter Wirtschaftseinbruch infolge des zweiten Lockdown

in Osterreich

Von 3. bis 16. November 2020 waren in Os-
terreich gesundheitspolitische MaBnahmen
in Kraft &hnlich jenen in der ersten Maihdlfte
2020: Der gesamte Einzelhandel hatte geoff-
net, persdnliche Dienstleistungen waren er-
laubt, Gastronomie und Hotellerie geschlos-
sen, Veranstaltungen (weitgehend) unter-
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sagt. Per 17. November wurden die MaB-
nahmen dhnlich dem ersten Lockdown im
Mdarz und April 2020 verschdarft; insbesondere
musste der nicht systemrelevante Handel
schlieBen, es galten ganztdgige Ausgangs-
beschrénkungen.

Konjunkturbericht

Die internationalen Lie-
ferketten werden durch
die neverlichen Lock-
down-MaBnahmen nicht
unterbrochen. Die In-
dustrie kann ungebro-
chen weiter produzie-
ren.
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Abbildung 2: Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 2015 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Institut fir
Wirtschaftsforschung), OECD. - ') Produzierender Bereich. - ?) Verarbeitendes Gewerbe.
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Der wochentliche WIFO-Wirtschaftsindex
(WWWI), der die realwirtschaftliche Akfivitat
in Osterreich zeitnah auf Basis von hochfre-
qguenten Indikatoren misst und als jGhrliche
BIP-Verdnderungsrate ausgewiesen wird,
spiegelt bereits die Effekte des zweiten Lock-
down wider: Zwischen Anfang September
(Kalenderwoche 36 -2,7%) bis Ende Oktober
(Kalenderwoche 44 -2,6%) verGnderte er
sich nicht nennenswert. Mit Inkrafttreten des
teilweisen Lockdown am 3. November 2020

sank der WWWI auf bis zu —9,2% in der Kalen-
derwoche 46. Der vollstindige Lockdown
seit 17. November 2020 hatte einen weiteren
RUckgang der Wirtschaftsaktivitét zur Folge
(Kalenderwoche 48 -14,1%). Im Detail sind
die Indikatoren fUr die Kreditkartenumsdatze,
den Arbeitsmarkt und die Mobilitét rGckl&u-
fig. In der SachgUtererzeugung ist die Grund-
dynamik jedoch im Gegensatz zum Lock-
down im FrGhjahr aufwartsgerichtet.

Abbildung 3: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0
zeigen insgesamt positive, Werte unter 0 negative Erwartungen an.

2.1 Stimmung der Unternehmen
verschlechtert sich

Die zweite Welle der COVID-19-Pandemie
und der Lockdown in Osterreich beeinflus-
sen auch die Konjunktureinsch&tzungen der
Unternehmen. Der WIFO-Konjunktur-
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klimaindex ging im November um 5,2 Punkte
zurUck (saisonbereinigt) und lag

mit —14,7 Punkten wieder deutlicher im ne-
gativen Bereich. Die Unternehmen beurteil-
ten die akfuelle Lage skepfischer, insbeson-
dere die Erwartungen fur die nGchsten Mo-
nate fribten sich erheblich ein.

Infolge der neuerlichen
MaBnahmen zur Ein-
ddmmung des COVID-
19-Infektionsgesche-
hens sanken die Indika-
toren fir Handel und
Dienstleistungen wieder.
Die Produktion erweist
sich als robust.
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Abbildung 4: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — 1) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw.
Présenzdienst leisten, ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung.
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Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen
fUr die Gesamtwirtschaft sank im November
(saisonbereinigt) um 3,4 Punkte

auf —12,5 Punkte. In den Dienstleistungsbran-
chen verringerte sich der Index um

5,0 Punkte auf —-17,4 Punkte. In der Bauwirt-
schaft war dagegen nur ein geringer RUck-
gang um 0,9 Punkte zu verzeichnen. Zudem
lag der Index mit +8,6 Punkten weiterhin im
positiven Bereich. In der Sachgutererzeu-
gung verlor der Lageindex 1,7 Punkte und
notierte mit —11,7 Punkten nach wie vor
deutlich negativ.

Die Erwartungen der Unternehmen ver-
schlechterten sich in allen Sektoren. Der In-
dex sank im November um 7 Punkte auf nur
mehr —16,9 Punkte. Lediglich in der Bauwirt-
schaft lag der Erwartungsindex trotz eines
RUckganges um 4,2 Punkte mit +2,7 Punkten
Uber der Null-Linie, die negative von positi-
ven Erwartungen frennt. In den Dienstleis-
tungsbranchen verlor der Erwartungsindex
8.1 Punkte und notierte mit —20,4 Punkten
wieder dhnlich weit im negativen Bereich
wie im Frohjahr. Auch in der Sachgutererzeu-
gung bUBten die Erwartungen merklich an
Dynamik ein (-6,1 Punkte auf 17,5 Punkte).

2.2 Rebound im lll. Quartal noch starker als
erwartet

Der Rebound im lll. Quartal fiel laut aktueller
Berechnung von Statistik Austria stérker aus
als vom WIFO Anfang Oktober prognostiziert
und auch etwas héher als in der VGR-
Schnellsché&tzung von Ende Oktober berich-
tet. Das reale BIP stieg gegenUber dem Vor-
quartal saisonbereinigt um 12,0%. Somit lag
die Wirtschaftsleistung um nur mehr 4,0% un-
ter dem Vorjahresniveau.

Die Konjunkturerholung im Sommer kam na-
hezu allen Wirtschaftsbereichen zugute. Die
vom ersten Lockdown besonders betroffe-
nen Sektoren Handel, Verkehr sowie Beher-
bergung und Gastronomie verzeichneten im
lll. Quartal einen kraftigen Zuwachs von
32,9% gegenuber dem Vorquartal (-4,5%
gegeniUber dem Vorjahr). Ahnlich wuchs die
Wertschépfung der Kultur- und Unterhal-
tungsbranche sowie der persénlichen
Dienstleistungen zusammen gegenUber
dem Vorquartal real um 39,2% (-7,7% ge-
gentber dem Vorjahr). Die Herstellung von
Waren Ubertraf das Niveau des Vorquartals
real um 15,7%, lag damit aber noch um 4,0%
unter dem Vorjahresniveau. Die Bauwirt-
schaft erreichte mit einem Zuwachs von
10,1% gegenUber dem Vorquartal wieder
das Vorjahresniveau. Die von den gesund-
heitspolitischen MaBnahmen zur Eindé&m-
mung der COVID-19-Pandemie weniger be-
einfr&chtigten Bereiche Wohnungswesen,
Gesundheits-, Erziehungs- und Sozialwesen
und o6ffentliche Verwaltung entwickelten
sich real weiterhin stabil.
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Auch auf der Verwendungsseite erholten
sich fast alle BIP-Komponenten im

lll. Quartal. Der Konsum dauerhafter Giter —
vor allem von Einrichtungsgegensténden
und Mébeln - Uberstieg das Vorjahresniveau
im lll. Quartal sogar um 7,7%. Die Fahrzeugin-
vestitionen nahmen ebenfalls Uberdurch-
schnittlich zu (+6,4%). Nach wie vor schwach
enfwickelten sich die Dienstleistungsexporte,
insbesondere der Reiseverkehr.

2.3 Weiter krdftiger Preisanstieg in der
Gastronomie, Stagnation im
Beherbergungssektor

Der Auftrieb der Verbraucherpreise betrug
im Oktober 1,3%. Dabei zogen die Preise in
der Gasfronomie weiter kraftig an (Bewir-
tungsdienstleistungen +3,8%). Nach einer
Abschwdchung im Mai unter +3% bestétigt
die Beschleunigung des Preisauftriebes in
diesem Sektor die Erholung der Wertschop-
fung. In der Hotellerie (Beherbergungsdienst-
leistungen) hingegen, die vor der COVID-19-
Krise stefs kr&ftige Teuerungsraten verzeich-
net hatte, stagnierten die Preise.

Die Kosten im Bereich Wohnen erwiesen sich
im Oktober abermals als Preistreiber (ge-
zahlte Wohnungsmieten +5,6%, Instandhal-
tung und Reparatur der Wohnung +3,0%),
ebenso wie die Nahrungsmittelpreise
(+2,6%). Zusammen frugen die Bereiche
"Wohnung, Wasser, Energie", "Restaurants
und Hotels" und "Nahrungsmittel und alko-
holfreie Getrédnke" im Oktober etwa 87% zur
Gesamtinflationsrate bei.

2.4 Erneut umfangreiche Inanspruchnahme
von COVID-19-Kurzarbeit

Die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschaftig-
ten lag Ende November 2020 laut vorl@ufiger
Schétzung des BMAFJ um 1,4% unter dem
Vorjahresniveau. Die negativen Beschdfti-
gungseffekte des zweiten Lockdown sind
damit bislang wesentlich geringer als die des
ersten im Frihjahr 2020 (M&rz —4,9%). Hinge-
gen stieg die Zahl der zur Kurzarbeit ange-
meldeten Arbeitskrafte im November von
133.000 auf 276.000.

Nach einem deutlichen Anstieg zwischen
Mitte Mdarz und Mitte April 2020 verringerte
sich die Arbeitslosigkeit nach dem Ende des
ersten Lockdown und mit Einsetzen der Erho-
lung bis Ende September allmdhlich. Ab
Mitte Oktober nahm die Arbeitslosigkeit wie-
der zu, in der ersten November-Hdlffe be-
schleunigte sich der Anstieg etwas. Der
RUckgang der beim AMS gemeldeten offe-
nen Stellen fiel Ende November mit —-18,2%
gegenUber dem Vorjahr nach der schrittwei-
sen Erholung in den letzten Monaten auch
wieder etwas starker aus.

Die Erholung der Unter-
nehmensstimmung
brach zuletzt wieder ab.
Im Bauwesen sind die
Unternehmen noch
mehrheitlich optimis-
tisch.

Unerwartet gut entwi-
ckelte sich im Sommer
der Handel. Insbeson-
dere die Nachfrage
nach Mébeln und Ein-
richtungsgestdnden
stieg stark.

Entsprechend den gerin-
geren negativen Kon-
junktureffekten stieg die
Arbeitslosigkeit im zwei-
ten Lockdown weniger
stark als im ersten.
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