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Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fur

Industrierohstoffe

Ein Vergleich der letzten Prognose der AIECE (Verei-
nigung Europaischer Konjunkturforschungsinstitute)
mit der tatsichlichen Entwicklung der Rohstoffpreise
im vergangenen Jahr zeigt, daB die Preisentwicklung
relativ genau vorhergesagt werden konnte. Die Quali-
tét der Gesamtprognose war — wie in den vergange-
nen Jahren — in erster Linie auf die relativ genaue
Preisprognose flr Energierchstoffe {hier vor allem
Rohdél) zurlckzufiihren, die mit ihrem hohen indexge-
wicht (63,2%) die Gesamtprognose stark beeinfluBt.
Besser als in den vergangenen Jahren wurde aber
auch die Entwicklung der Industrierohstoffpreise im
Durchschnitt vorhergesagt. Merklich von der Pro-
gnose wich nur die Entwicklung der Preise flr Nah-
rungs- und GenuBmittelrohstoffe ab Sowoh! deren
Nachfrage als auch deren Angebot scheint zwar auf
Grund der geringeren Konjunkturabhangigkeit bzw.
durch Satellitenbeobachtung leichter prognostizier-
bar zu sein als z. B. die der industrierohstoffe. Doch
ist bei den Nahrungs- und GenuBmitteln der Witte-
rungseinflu ein schwer wigbarer Faktor. Dies gilt
auch fiir die agrarischen Industrierohstoffe.

Der Vergleich der letzten Herbstprognose mit der tat-
sichlichen Entwicklung in den letzten zwei Quartalen
zeigt nur flr die Nichteisenmetalle im IV, Quartal des
Vorjahres eine gréBere Abweichung. Dies ist in erster
Linie auf den starken Anstieg des Dollarkurses ge-
geniiber den anderen Hauptwahrungen in diesem
Zeltraum zurtckzufihren,

Ubersicht 1
Prognose (P) und tatséchliche Entwicklung (t E) der

Rohstoffpreise

veranderung gegen die Vorperiode in %

V. Qu 1983 . Qu 1984 @ 1983
PY) tE P tE P?) tE
Nahrungs- und GenuBrmittel 4 4 -1 1 1 10
Industrigrohstofte .. o] -1 3 2 3 3
Agrarische Rohstoffe 1 0 2 -0 -2 -0
NE-Metalle -1 -8 2 1 1 1"
Energierohstofie 1 -0 V] -0 12 -1
HWWA-Index insgesamt 1 o] o] g -9 -8B
ohne Rohdl 2 1 1 1 0 3

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE, Prognose vom Mei 1984 — ') Pro-

gnose Herbst 1983. — 2) Prognose Frilhjahr 1983.

Seit Jahresheginn geringfiigiger Preisanstieg auf

o .‘Dollarbasis

.. Wie Abbildung 1 verdeutlicht, kam der seit 1979 wih-

SR renc_ie Preisverfall (Dollarbasis) bei Industrierohstof-
__}_:_'fen_'im vergangenen Jahr zum Stillstand. Die Auftriebs-

Cosa

tendenzen in der ersten Jahreshdlfte verflachten
zwar im 2 Halbjahr, seit dem 1. Quartal dieses Jahres
ist jedoch wieder ein leichter Preisanstieg zu beob-
achten Das geht vor allem auf die Erholung der Pro-
duktion in den USA, aber auch in wichtigen westeuro-
paischen Liandern zuriick. Die verbrauchsbedingte
Nachfragezunahme wurde nicht durch einen Lager-
aufbau verstérkt, da die Vorrate bei den Verbrauchern
auf Grund des hohen Zinsniveaus weiterhin klein ge-
halten wurden DaB sich das gesamte Rohstoffpreis-
niveau im |. Quartal 1984 gegeniber den Vorquartalen
nicht verénderte, ist auf die Schwiche der Energie-
preise zurlckzufilhren. Ohne Rohdl ist das Rohstoff-
preisniveau leicht gestiegen (+1%).

In Schilling gerechnet sind auf Grund der Stérke des
Dollars die Industrierchstoffpreise im vergangenen
Jahr deutlich starker und kontinuierlicher gestiegen
als auf Dollarbasis (vgl. Abbildung 1). Das Schilling-
preisniveau lag auch Uber dem bisherigen Hochst-

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstoffpreise
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wert des Sommers 1981 Der mit Jahresbeginn ein-
setzende Kursverfall des Doliars fGhrte dann zu einer
wechselkursbedingten Entlastung der heimischen
Rohstoffimporteure.

Auf Dollarbasis stiegen im 1 Quartal dieses Jahres die
Industrierohstoffpreise insgesamt im Vergieich zum
Vorquartal um 2% Am starksten erhdhten sich die
Preise der Untergruppe Eisenerz und Stahischrott
(+6%) Die Stahischrottpreise zogen stark an
(+ 19%): Die Zunahme der Weltrohstahlproduktion —
die im vergangenen Jahr um 2,9% auf 663,85 Mill t
gesteigert wurde — hat die technologisch bedingte
Schrottnachfrage sprunghaft erhdht So ist in den
USA die Hattennachfrage nach Schrott 1983 von
4 Mill t auf 29 Mill 1 gewachsen. Auf Grund neuer
Produktionsverfahren konnte Stahlschrott seinen An-
teil am Markt flr Eisengrundstoffe in den USA auf
28% erhéhen (1980 25%). Die Preise fUr Eisenerz stie-
gen dagegen nur wenig (+ 2%)

Nichteisenmetafle notierten geringfigig hdher als im
Vorquartal (4 1%} innerhalb der Gruppe der Nichtei-
senmetalle sticht die Entwickiung der Zinkpreise be-
sonders hervor {4+ 16%). Sie zighen seit dem |l Quar-
tal des Vorjahres standig an. Die Nachfrage der west-
lichen Welt ist im Vorjahr um 6% gestiegen, in erster
Linie auf Grund der Erholung in der Bauindustrie, Ob-
wohl die Produktion um 7% wuchs, entstand im Vor-
jahr ein Produktionsdefizit, da sozialistische Lander
— vor allem China, das mit einer Einfuhr von 200,000 t
seine Nachfrage verdoppelte — verstérkt als Nachfra-

schen Zinkherstellern diskutierte Drosselung der Ka-
pazitdt wurde indessen von der Europdischen Kom-
mission offiziell aufgegeben. Aluminium (—0%)
konnte das hohe Preisniveau des Vorguartals halten
Eine starke Zunahme der Nachfrage aus dem Trans-
port- und Baubereich lieB die Produzentenlager auf
ein normales Niveau sinken und besserte die Kapazi-
tatsauslastung. Der Auslastungsgrad der westlichen
Aluminiumschmelzanlagen lag im Jinner 1984 bei
durchschnittlich 87%, das bedeutet im Jahresabstand
eine Steigerung um 14 Prozentpunkte. Blei (+ 3%)
konnte sich — ausgehend von einem niedrigen Ni-
veau — im letzten Halbjahr leicht verbessern Dies ist
in erster Linie auf die Kéltewelle in den USA zurickzu-
fihren, die die Nachfrage flr Batterieblei sprunghaft
steigen lieB. Der gesamte Weltverbrauch lag mit rund
5,1 Mill. t etwa auf dem Niveau des Jahres 1982, je-
doch noch immer deutlich unter dem Spitzenwert von
1979 (5,6 Mill. 1). Die Bleipreise blieben im Vorjahr um
mehr als 50% unter dem Niveau des Jahres 1980
Kupfer {+2%) konnte sich ebenfalls etwas erholen.
Preisauftriebstendenzen kamen — neben der kon-
junkturbedingt steigenden Nachfrage — von ver-
starkten Kiufen der Volksrepublik China, waren aber
auch auf Naturkatastrophen im Produzentenland Peru
(Erdbeben und Uberschwemmung) zurtickzufilhren,
Dennoch wurde 18B3 insgesamt weiterhin ein Pro-
duktionsitberschull von rund 520000 t erzielt. Nickel
(—1%) muBte weiterhin — von einem bereits sehr
niedrigen Niveau ausgehend — lgichte PreiseinbuBen

ger auftraten. Die noch im Frahjahr 1983 von européi- hinnehmen. Trotz eines Verbrauchszuwachses im
Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstoffpreise
HWWA-Index")
Gewicht Index Verénderung gegen die Vorperiode in %
1982 1983 1982 1983 1984 1882 1983
o] & il Qu I Qu IV Qu 1 Qu Il Gu Hl Qu IV Qu | Qu %] &
Industrierchstoffe 208 126 4 127 4 -1 -6 -4 4 6 1 -1 2 —11 3
Agrarische Rohstoffe 101 1271 12556 1 — 9 -7 2 8 4 0 -0 -13 -0
Baumwolie 13 3 1 — 4 7 8 5 o] -1 —-15 15
Sisal 01 1 -0 1 = 4 -1 2 1 -1 — 8 - 4
Wolle o7 5 —10 -6 4 1% —17 2 7 -5 — 2
Haute o7 -7 -0 8 1 4 23 5 G -7 19
Schnitthelz 29 3 -2 -1 3 4 0 -1 -1 —-18 - 3
Kaulschuk o8 -3 1 -8 17 15 4 -0 — 2 —-20 23
Zellstoff 37 1 —~23 —-10 -5 9 8 0 0 10 —18
NE-Metalle 61 134 9 1450 -8 -1 -2 g 10 a — 6 1 —14 11
Aluminiumn (free} 11 —11 0 0 20 23 10 -1 -0 —22 44
Blei (LME)?) 03 -1 — 4 —12 — 2 -5 ~ 7 2 3 —-25 —22
Kupter (LME) 31 —~ 8 0 1 10 7 ] —14 2 —15 7
Mickel . .. 0§ - B - 7 —24 13 14 0 -4 - 1 —15 -7
Zink (LME) 05 —~10 Q -3 -3 5 1" g 16 —-12 a
Zinn (LME]) 05 —18 4] 0 6 6 — & — 2 -3 -9 1
Eisenerz Schrott a7 1139 1083 [+ - 3 -1 1 - 4 -2 3 3 - 3 - 2
Eisenerz 37 12 -3 -t o — B - 4 1 2 1 -5
Stahlschrott 10 --28 ~-11 -8 25 5 10 8 19 —33 —-13
HWWA-Index insgesamt®) 000 2286 2093 -3 - -1 -1 -8 1 0 o -5 — 8
ahne Rehdl 577 1207 123.1 -3 - B -3 3 5 4 1 1 —12 3
Q: HWWa-Institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg. und Arbeitsgruppe Ronstofipreise der AIECE. — ') Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis, gewichtet mit Rohstoffimpor-

ten der Industrieldnder der Basisperiode — ?} London Metal Exchange, — *) Industrierohstoffe + Nahrungs- und GenuBmittelrahstoffe + Energierohstoffe; zur Preisentwick-
{ung der letzten beiden Rohstoffkategorien siehe Breuss, F *Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten® in diesem Heft Ubersicht 3

.
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Vorjahr von 12% kam es infolge einer Produktions-
steigerung der westlichen Welt um 7% zu keiner Ent-
lastung des Angebotsiberhangs, da dieser durch
hohe Exporte der sozialistischen Lander noch vergro-
Bert wurde. Die Produktion von Zinn wurde 1883 um
4% auf 173000t reduziert (—3%), wahrend der Ver-
brauch der westtichen Welt um 2% auf 160.00Gt zu-
nahm. EinschiieBlich der Nettoexporte in die soziali-
stischen Linder hatte sich eine ausgeglichene Bilanz
ergeben, wenn nicht der Zinnschmuggel zur Umge-
hung der Exportquotenregelung zu berlcksichtigen
wiare, der 1983 ein AusmaB von 15000t erreicht ha-
ben durfte

Die agrarischen Industrierohstoffe (—0%) konnten
das Preisniveau des Vorquartals halten, Bei Baum-
wolle (—1%) war ein leichter Preisriickgang zu ver-
zeichnen. Hier ist erwdhnenswert, dag China — der
gréte Baumwollproduzent der Welt — erstmals seit
vielen Jahren in gréBerem Stil als Exporteur auftritt
und zwar mit einer Menge von rund 100.000t
(450.000 Ballen) Bisher war China Nettoimporteur vor
allem amerikanischer und pakistanischer Baumwolle
mit einem Jahresimport von einer Menge bis zu 3 Mill.
Ballen Die Preise fir Wolle (+7%) konnten sich da-
gegen — entsprechend der erhéhten Nachfrage der
Textilindustrie in den letzten Monaten — festigen Un-
terstutzt wurde diese Entwicklung durch eine gerin-
gere Wollschur in Australien, weil wegen der anhal-
tenden Dirre die Schatherden reduziert wurden. Bei
Rindshauten (+0%) kam es im vergangenen Jahr in-
folge geringerer Schlachtungen zu Angebotsverknap-
pungen und damit zu betrdchtlichen Preissteigerun-
gen Der Anstieg der Hauteproduktion hat nunmehr
dazu gefihrt, daB sich die Preise auf relativ hohem Ni-
veau stabilisiert haben Die Schnittholzpreise (—1%)
sanken geringfiigig unter das Vorquartalsniveau. im
vergangenen Jahr gab es nur von der amerikanischen
Bauindustrie deutliche Nachfrageimpulse, die vor al-
iem den kanadischen Produzenten zugute kamen Im
Zuge der allgemeinen Nachfragebelebung ist die
Nachfrage nach Zefistoff seit dem li. Quartal des Vor-
jahres gestiegen. Preisimpulse wurden auch durch
den Streik in der kanadischen Zellstoffindustrie aus-
geldst. Zuletzt kam aber der Auftrieb zum Stillstand
{1+ 0%). Der Preis flr Kaufschuk (—2%) gab Anfang
dieses Jahres etwas nach. Im vergangenen Jahr
konnte jedoch das Preisniveau betrichtlich erhdht
werden (+ 23% gegeniber 1982), in erster Linie auf
Grund der Erholung der Autoindustrie Insgesamt
stieg 1983 der Weltverbrauch um &% auf 3,88 Mill t.
Der ProduktionsiberschuB ist somit, bei einer Welt-
produktion von etwa 3,91 Mill. t, nur noch gering. Seit
Janner dieses Jahres befindet sich der Preisindikator
der INRO (International Natural Rubber Organization)
im “May-sell“-Bereich des Buffer-Stock-Managers
{239 mal -cent je kg) bzw um 10 mal.-cent unter dem
*Must-sell”-Preis
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Prognose bis Ende 1985

Die jiingste AIECE-Rohstoffpreisprognose basiert auf

folgenden Annahmen:

— Im Prognosezeitraum wird das reale Brutto-Sozial-
produkt der OECD-Léander um 3,6% (1984) und um
2, 7% (1985} wachsen {nach + 2,4% 1883)

— Die Exportpreise fUr verarbeitete Produkte der
QOECD-Lander werden 1984 und 1985 um jeweils
4 5% steigen (nach —2% 1983).

— Das Wechselkursverhilinis des Bollars gegeniber
den wichtigsten Wahrungen bleibt konstant.

— Der Krieg zwischen iran und Irak hat keine wesent-
lichen Auswirkungen auf die Erddlversorgung bzw.
den Erdélpreis

— Fir die Erzeugung agrarischer Rohstoffe {Agrari-
sche Industrierchstoffe und Nahrungs- und Ge-
nuBmitielrohstoffe) herrschen normale Witterungs-
verhéltnisse

Die Entwicklung des gesamten Rohstoffpreisniveaus
(1984 —1%, 1985 + 1%) wird in den néchsten beiden
Jahren weiterhin von der Stagnation der Energieroh-
stoffpreise bestimmt. Ohne Rohdlpreise ergibt sich
fir beide Jahre ein leichter Preisanstieg (4 6%,
+3%) Von den Rohstoffgruppen werden die Preise
fUr Industrierohstoffe am starksten steigen {+6%,
+ 5%) und zwar 1984 kontinuierlich um 2% pra Quar-
tal insgesamt wird mit einer Verlangsamung des Ver-
brauchszuwachses gerechnet, die in erster Linie auf
die Wachstumsverlangsamung in den USA zuriickzu-
filhren ist. Infolge des anhaltend hohen Zinsniveaus
sowie der fortdauvernden Unsicharheit iber die Nach-
haitigkeit der Konjunkturerholung sind von der Lager-
haltung auf der Verbraucherseite weiterhin keine
Nachfrageimpulse zu erwarten.

Innerhalb der Industrierchstoffe werden die Preise
der Untergruppe Agrarische Industrierohstoffe am
stérksten steigen (4 8%, +4%)} Dominiert wird diese
Entwicklung vom starken Anstleg der Zellstoffpreise
(+21%, +10%). Fir 1984 wird mit einer Steigerung
der Nachfrage nach Papier und Pappe in den USA
und Westeuropa um 5% bzw. 4% gerechnet, wodurch
sich der bereits hohe Auslastungsgrad der Zellstoff-
produktion weiter verbessern wird. Die Preise fiir
Kautschuk (+5%, +6%) werden weiter anziehen. Der
Verbrauch wird 1984 voraussichtlich um 4% auf
4,03 Miit t zunehmen, wéhrend die Weltproduktion
nur um 2% auf 3,99 Mill. t steigen wird. Trotz des ge-
ringflgigen rechnerischen Produktionsdefizits fallen
die Preissteigerungen voraussichtlich nur méBig aus,
da dem Buffer-Stock-Manager ein Ausgleichslager
von 270.000 t zur Verfigung steht. Der bedeutende
Anstieg der Kautschukpreise im letzten Jahr und die
Verbilligung von Erddl haben in der Substitutionskon-
kurrenz die Position des kiinstlichen Kautschuks SBR
(Styrene Butadiene Rubber) deutlich verbessert. Bei
Schnittholz (+2%, +1%) fihrt die langsame Bele-
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Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1985
Dollarbasis

It Qu Hl Qu IV Qu

Industrierohstofie 2 2 2
Agrarische Rohstoffe 3 3 1
Baumwolle o -1 -4
Sisal ¢ 1 1
Wolle o 2 2
Haute -4 ¢ —4
Schnittholz 2 2 2
Kautschuk 0 2 2
Zelistoft 10 9 5
NE-Metalle 3 2 3
Aluminiumn (frae) 3 3 3
Blei. 5] -1 —1
Kupfer 6 1 3
Nickel 3 4 4
Zink 7 5 2
Zina 0 o} 0
Eisensrz Schrott 0 1 1
Eisenerz 0 [} 0
Stahlschrott 0 3 5
HWWA-Index insgesamt 0 0 0
ohne Rohdl * 1 0

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE

bung der Baukonjunktur nur zu geringfligigen Preis-
steigerungen. Von den Rohstoffen der Bekleidungs-
und Schuhindustrie werden die Preise fUr Rindshaute
{+10%, —4%) und Wolle (+3%, +4%) am starksten
steigen bzw. ihr hohes Niveau halten. Bei Wolle wird
weiterhin mit geringeren Schurergebnissen in Austra-
lien gerechnet. Da die anderen Produzentenlander ihr
Produktionsniveau gegeniiber der Vorjahressaison
unverandert lassen, wird die Weltproduktion von
Walle in der Saison 1983/84 um 1% auf 1,61 Mill. t ge-
waschen sinken. Die steigende Nachfrage kann je-
doch — auf Grund der hohen staatlichen Ausgleichs-
lager der wichtigsten Produzenteniénder — reibungs-
los befriedigt werden. Bei Baumwolle (+2%, —1%)
wird die Weltproduktion der kommenden Saison
1984/85 mit 72,768 Mill Ballen um 9% Uber dem vor-
aussichtlichen Ergebnis der laufenden Saison liegen.
Da der Verbrauch vermutlich nur um 3% auf 71 Mili
Ballen zunehmen wird, werden sich — normale Witte-
rungsverhélinisse vorausgesetzt — grofBere Produk-
tionsdberschisse ergeben.

Unter den Nichteisenmetallen (+ 2%, + 8%) werden
vor allem die Zinkpreise (+41%, -+6%) deutlich an-
ziehen Die Preissteigerungen der vergangenen Quar-
tale haben dazu gefihrt, daf stillgelegte Bergbau-
und Hittenbetriebe reaktiviert wurden Die weltweite
Zinkproduktion wird 1984 mit 4,7 Mill. t einen Produk-
tionstberschu von 150.000 t ergeben, wodurch der
Hdéhenflug der Zinkpreise gebremst wird. Auch die In-
betriebnahme neuer Minen wird sich in ndherer Zu-
kunft auswirken. Am bedeutendsten wird die Er-
schlieBung in Kotzuke, West-Alaska, sein. Hier wird

Ubersicht 3
Verinderung gegen die Vorperiode in %

1985 1884 1985

| Qu I} Qu I Qu vV Qu %] %]
2 1 0 -0 8 5
0 s} -0 8] 8 4
o] 1 3 0 2 -1
1 s} 1 g 1 3
1 1 o] 0 3 4
g 0 0 0 10 - 4
Q 0] —3 0 2 1
2 1 1 1 5 -]
Q 0 0 0 21 10
2 2 1 -1 2 8
2 2 o} -2 g -]
0 o 2 2 3 2
3 3 2 o - 5 "
4 2 1 1 4 12
2 g -2 —2 41 <]
o} 2 0 0 - & 1
3 Q —0 -1 6 4
3 [ "] 0 — 0 3
4 0 -2 -3 37 8
0 —0 o a — 1 1
1 -0 1 0 6 2

ab 1988 mit einer Anfangsproduktion von 150000 t
Zinkkonzentrat, 50.000 t Bleikonzentrat und 200 t Sil-
ber gerechnet Die Entwicklung beim Schwesterme-
tall Blei (4 3%, +2%) bleibt weiterhin gedriickt Dem
niedrigen Niveau der Nachfrage — das zum Teit auf
die Reduzierung der Treibstoff-Blei-Additive zuriick-
zufihren ist — steht infolge der glnstigen Entwick-
lung der Zink- und Silberpreise durch die Koppelpro-
duktion ein hohes Angebot gegenuber. Eine Festi-
gung der Bleipreise ist daher erst mit der Normalisie-
rung der Zink- und Silbermérkte zu erwarten. 1984
wird zwar der Bleiverbrauch der westlichen Welt zum
ersten Mal seit vier Jahren zunehmen (+3% auf
3.9 Mill. t}, durch die erwariete Produktionssteige-
rung um 4% ergibt sich jedoch weiterhin ein Produk-
tionsiberschuB von 180 000 t. Flr die Kupferpreisent-
wickiung (—5%, + 11%) bleiben weiterhin die hohen
Produzentenlager bestimmend, die in der westlichen
Welt fast 30% eines Jahresverbrauchs betragen. Die
Kupferproduktion wird 1984 voraussichtlich um 4%
auf 7,56 Mill. t steigen, wahrend der Verbrauch um 5%
auf 6,96 Mill. t wichst. Unter Berlcksichtigung der
Lieferungen in die Volksrepublik China wird der Pro-
duktionslberschuB 1984 wieder bei rund 500.000 t lie-
gen In der Substitutionskonkurrenz mit Aluminium
wirkt sich dessen Preisanstieg fur Kupfer ginstig
aus. Der Preisauftrieb flir Aluminium (4+9%, +6%)
wird allerdings nachiassen Hier verhindern vor allem
die Anpassungsreaktionen der Aluminiumschmelzer
(Erhéhung des Auslastungsgrads) sowie Expansions-
projekte als Reaktion auf den Preisanstieg eine stér-
kere Preisanhebung Bedeutung werden Ende des
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Jahrzehnts funf kanadische Projekte (vier Neuerrich-
tungen, eine Erweiterung) erhalten, die dann zusam-
men eine Jahreskapazitdt von mehr als 1 Mill. 1 errei-
chen werden. Bei Nicke/ (+4%, + 12%) wird der Ver-
brauch in den nichtsozialistischen Ldndern heuer um
6% auf 1,179 Mrd lbs steigen Dies ist in erster Linie
auf die investitionsinduzierte Steigerung der Edel-
stahlproduktion zurlickzufihren, die in der westlichen
Welt 1984 um rund 10% auf 8,48 Mill. shorttons stei-
gen wird Da die preisbedingte Wiederinbetriebnahme
von stillgelegten Produktionskapazitdten noch einige
Zeit in Anspruch nehmen wird, kommt es 1984 zu
einem Produktionsdefizit und somit zu betréchtlichen
Preissteigerungen, die aber von einem sehr geringen
Niveau ausgehen Bet Zinn (—6%, +1%) kdnnie
heuer erstmals seit 1979 ein Produktionsdefizit ent-
stehen, da die Zinnprodukiion wahrscheinlich noch
sinken wird, wahrend der Verbrauch weiterhin —
wenngleich schwicher als im Vorjahr — zunehmen
wird. Wegen der hohen Lagerbesténde (Buffer-Stock
33000t plus 23.700 t Restbestand des 5 ITA — Inter-
national Tin Agreement) wird es jedoch zu keinen
starkeren Preisanpassungen kommen.

in der Untergruppe Eisenerz und Stahischroit (+ 6%,
+4%) dominiert weiterhin die Entwicklung der Stahf-
schrottpreise (+37%, +8%). Trotz weiter wachsen-
der Nachfrage werden jedoch die Schrottpreise
schwicher als in den vergangenen Quartalen steigen,
da zum einen die Konjunkturbelebung den Schrottan-
fall erhéht, zum anderen Roheisen von algerischen
und brasilianischen Héndlern bereits um 120 $ bis
130 $ jet angeboten wird, wodurch es in Europa
kaum noch teurer ist als Schroit. Bei Eisenerz (—0%,

+3%) drlckt die geringe Kapazititsauslastung wei-
terhin den Preis Zusétzlich werden neue Abbaupro-
jekte in Brasilien einen Preisauftrieb verhindern

Die Preisentwicklung Gsterreichischer
Industrierchstoffimperte

'm Jahresdurchschnitt 1983 lagen die OGsterreichi-
schen Importpreise fir Industrierohstoffe um 2,5%
unter dem Niveau von 1982 (siche Ubersicht4) Ent-
sprechend der Prognose vom Mai des Vorjahres (vgl.
Monatsberichte 5/1983, S 341) sind jedoch die
Preise seit der Mitte des Vorjahres stindig gestiegen.
im Jahresdurchschnitt verbilligten sich die agrari-
schen Industrierohstoffe (—4,0%) am starksten. Ent-
sprechend der internationalen Preisentwicklung war
der Preisanstieg bei Rindshiuten (4 23,6%) am groB-
ten Von der Entwicklung auf dem Weltmarkt wichen
nur die Kautschukimportpreise stark ab, die in Oster-
reich erst im 2. Halbjahr anzogen (Jahresdurchschnitt
+5,4%). Den Weltmarkttendenzen entsprechend ver-
zeichnete die Gruppe Nichteisenmetalle den stark-
sten Zuwachs (4 3,1%), wobei der kraftige Rickgang
der Bleipreise (—21%) ebenfalls weltmarktkonform
war. Merkliche Abweichungen gab es nur bei Kupfer
{+14,4%) und Zinn {4+ 5,5%), die sich flir dsterreichi-
sche importeure relativ stark verfeuerten, sowie bei
Aluminium ( + 3,5%), dessen Importpreis im Vergieich
zur Weltmarktpreisentwicklung relativ schwach an-
zog. In der Untergruppe Eisenerz und Stahischrott
(—4,4%) entwickelten sich sowohi die Eisenerz-
(—3,8%) als auch die Schrottpreise (—16%) welt-

Ubersicht 4
Entwicklung der Durchschnittswerte®) der 8sterreichischen Industrierohstoffimporte
SI7C Index 1975 = 100 Verinderung gegan die Vorperiode in %
1882 1983 1982 1983 1884 1982 1983
& & It Qu V Qu | Gu I Qu I Qu ¥ Qu I Qu 2] @
Industrierohstoffe?) 1310 1277 —_ 48 - 10 — 48 41 45 54 51 — 28 — 25
Agrarische Rohstoffe?) 127 9 1228 — 52 — 18 - 31 19 38 25 104 - 33 — 40
Baumwolle 263 1330 1423 — 59 B1 - 02 37 - 35 138 BO — 74 70
Sigal 2854 843 820 35 32 -110 - 11 182 - 73 141 — 15 — 28
Wolle. . 268 1547 1508 — 09 — B2 47 — 32 o9 01 &1 87 - 25
Rindshéute 2111 1855 2293 - 45 47 85 129 - 24 13 323 489 236
Schnittholz 247 1248 1194 — 83 — 38 — 09 18 25 — 46 173 — 72 — 8O
Kautschuk 232 545 1627 — 55 — 14 — 66 42 243 10e — 00 189 54
Zellstoff') 1079 954 - 66 - 27 -110 27 68 17 102 - 27 -115
NE-Metalle?) 1314 1354 — 53 o1 — 82 140 101 - 03 - 33 - 73 31
Alurinium (roh) 6841 1442 1492 —133 — 98 — 35 124 100 158 15 — 48 as
Blei {rch) €85 1 1308 1033 — 70 c4 —134 — 49 — 22 53 c3 —143 —210
Kupfer (roh) €682 ¥ 1271 145 4 - 23 123 — 98 217 130 —-114 — 92 — 90 144
Nickel {roh) 6831 1224 048 26 -21 —-158 218 83 42 — 55 — 64 —144
Zink {roh) 686 1 1069 1083 — 21 — 51 08 — 18 105 182 185 04 23
Zinn {roh) 687 1 1820 192 1 - 58 40 08 35 114 14 — 49 29 55
Eisenerz Schroti?) 1393 1332 — 22 — 04 — 55 — 00 [14] 198 12 33 — 44
Eisenerz 281 154 4 1436 — 23 03 - 53 ot — 02 205 - 01 41 - 38
Stahlschrott 282 491 413 - 15 —128 — 86 - 28 58 49 283 — 84 —160
Eisen und Stahi 87 992 $81 a3 — 81 71 — 81 47 — 40 6.6 121 — 12
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnaungen — ) Importwert in Schilling dividiert durch Importmenge — 2) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 be-

werteten Imporimengen der .jahre 1974 bis 1976 — *) Arithmatisches Mittel ays SiTG 251 7 und 251 8
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Ubersicht 5
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der dsterreichischen Industrierohstoftimporte
1982 1983 1984
I Qu I Qu Il Qu vV Qu I Qu I Qu il Qu IV Qu I Qu
@ 1975 = 100
Industrierohstoffe
WIFQ-index 1%} 1391 1331 1270 1268 1208 1279 1349 1408 147 9
HWWA-index?) 1252 1260 1241 1193 1189 1286 1389 1395 1435
WIFO-Index I’} 1389 1329 1268 1255 1185 1244 129 % 1369 1438
Agrarische Rohstoffe
WIFQ-Index | 137 6 1836 1261 1249 1212 1263 1304 1335 1606
HWWA-Index 1269 1306 124 0 1154 1129 1249 1324 1417 434
WIFO-Index I! 1354 1308 1238 1218 1180 1203 124 8 280 1413
NE-Metalie
WIFO-Index | 1393 133 ¢ 127 4 1298 1203 1383 1636 1509 1450
HWWA-[ndex 1373 127 8 7 1307 1368 1511 1690 1523 156 2
WIFQ-Index !l 137 7 1338 126 9 1270 1160 1330 146 3 1458 1411
Eisenerz, Schrott
WiFO-Index | Mo 1309 1280 127.0 1199 1188 1200 1432 1458
HWWA-Index 1055 136 1143 1128 1066 1073 1118 1178 1271
WIFO-Index Il 1500 138 0 1349 1343 126 9 126 9 1269 1520 1537
Q: HWWA-Institut fiir Wirtschaftsforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen — '} Berschnat mit dan Durchschnittswerten der Indu-

strierchsteffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas. — ) HWWA-index der Industrierohstotfpreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitis-
warten der Devisenmittelkurse) — % Gewichtet mit den zu Praisen von 1975 bewsrteten importmengen der Jahre 1674 bis 1976

Abbildung 2
marktkonform. Die Schrottpreiserhéhung in Oster- Weltmarktpreisindex und Preislndexderésterreichischer?
reich setzte allerdings relativ spat ein Industrierohstoflimporte
Die Preisentwickiung seit Jahresbeginn 1984 ist da- {2 1975 = 100)
durch gekennzeichnet, daB sich die &sterreichischen
Importpreise fir Industrierohstoffe (+ 5,1%) nun stir- e IDUETALEROHTONTE YRR TOEX AUF 5BASIS
ker erhihen als die entsprechenden Weltmarktpreise 150 m— e g I
(+2%) Dies ist auf die zeitliche Verzdgerung zwi- s L
schen Weltmarkt- (Bérsennotierung) und Importpreis ™l
zurfickzufiihren, die fir Osterreich je nach Rohstoff ol
etwa ein bis zwei Quartale betragen dlrfte. Der stérk- s
ste Preisdruck ging von den agrarischen Industrieroh- N L
stoffen {+ 10,4%) und hier insbesondere von Rinds- MARISHE RSTOME | NALCES AUF Soaass -
hauten {4+ 32,3%), Schnittholz {4+ 17.3%)} sowie Zell- Ppg— Lt

stoff (+ 10,2%} aus. Die Preise fir Nichteisenmetalle
{~3,3%) entwickelten sich im Gleichschritt zum Welt-
markt am schwéachsten, sie sanken sogar unter das
Niveau des Vorquartals. Zink (+18,5%) stieg dabei
entsprechend dem Weltmarktpreis am stirksten an

100 P S TR S ST S SV ST UURU SRS ST TR SOV S S S S

Bei Eisenerz und Stahlschrott {+1,2%) wich die Ent- o ETALE e oK A S okoIe ? "

wicklung nur insofern ab, als durch die verspétete An- o VSR b :
passung der Schrottimportpreise die Verdnderungs- el

rate hoher ist ( +29,3%). wel

Wie Ubersicht 5 und Abbildung 2 zeigen, hatte der In- ol

dex der oGsterreichischen Importpreise im | Quartal ol

1884 annahernd das gleiche Niveau wie der wechsel- N T T R R

kursbereinigte Weltmarktpreisindex (143,8 bzw. e EeeNRg RO WAIDEK AP baasTs *

143,5). Dies bedeutet, daB sich die dsterreichischen i MFSinGex 11

Importpreise in Relation zum Ausgangspreisniveau
{1975) nicht abweichend von den Weltmarktpreisen
entwickeit haben. Dies ist einerseits auf die Uberein-
stimmung der Preisentwicklung bei agrarischen Indu-
strierohstoffen zuriickzufihren, andererseits auf die
einander ausgleichenden Abweichungen von Nichtei-
senmetallen sowie Eisenerz und Stahlschrott. Wah-
rend die wechselkursbereinigten Weltmarktpreise fir i
Nichteisenmetalle seit 1975 um 15 Prozentpunkte

"
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starker anzogen als die O&sterreichischen Import-
preise (156,2 zu 141,1}, war die Erhéhung der Eisen-
erz- und Stahlschrottpreise in Osterreich um 27 Pro-
zentpunkte stirker als im Weltmarktpreisindex (1563,7
gegen 127,1) Entsprechend dem Time-lag zur Weli-
markipreisentwicklung ist zu erwarten, dafl sich —
unter der Voraussetzung eines konstanten Wechsel-

320

kurses Schilling je Dollar — die Preissteigerungen in
den néchsten Quartalen verlangsamen werden. Den-
noch wird sich im Jahresdurchschnitt eine Verteue-
rung der Industrierohstoffimporte gegeniliber dem
Varjahr um mindestens 10% ergeben,

Ewald Volk






