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Die Wirtschaftsiage in
Osterreich

Konjunkturlage etwas gefestigt — Relativ
schwache Impulse vom Export — Lebhafter Ge-
schiftsgang im Handel — Langsame Erholung
der Industrieproduktion — Arbeitslage nicht wei-
ter verschlechtert — Inflationsrate weiterhin un-
ter 3% -— Reiseverkehr dampft Leistungsbilanz-
ergebnis — Gedriickte Kredit- und Einlagenent-
wicklung, leicht steigende Zinssétze bei hoher
Bankenliquiditat

Die Konjunkturlage hat sich gegen Jahresmitte auch
in Osterreich etwas gefestigt Die Industrieproduktion
Uberschritt im Juni bereits zum zweiten Mal seit ein-
einhalb Jahren das Vorjahresniveau. Obwohl dieses
Monatsergebnis saisonbereinigt gegeniber Mai keine
weitere Zunahme bedeutet, zeichnet sich doch eine
langsame Erholung der Industriekonjunktur ab. Damit
konnte die seit Anfang 1981 andauernde Rezessions-
und Stagnationsphase zu Ende gehen. Nach einem
leichten Rickgang im | Quartal hat sich die Industrie-
produktion im H Quartal saisonbereinigt um 4,6% er-
hoéht. Die Industriekonjunktur bietet allerdings noch
ein uneinheitliches Bild. Wahrend der InvestitionsgU-
terbereich nach wie vor stagniert, erreichen der
Grundstoffbereich und der Konsumgltersektor, vor
allem die Sparten der Verbrauchsguter und langlebi-
gen Konsumguter, hohe Zuwéchse

Entgegen den Erfahrungen in fritheren Aufschwung-
phasen fufit die gegenwirtige Konjunkturentwicklung
nicht auf einer dynamischen Exportnachirage, son-
dern eher auf einer Festigung der Inlandsnachfrage.
Hauptkonjunkturstitze ist der private Konsum. Das
Konsumwachstum wird vorwiegend von der kraftigen
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern, beson-
ders nach Fahrzeugen getragen. Diese “Autokon-
junktur® stimuliert allerdings strukturbedingt nur die
Importe Die Investitionstatigkelt ist infolge hoher Ka-
pazitatsreserven und der schieppenden Auslands-
nachfrage recht schwach

Die Auslandsnachirage ist insgesamt noch sehr ver-
halten. Nach erfolgversprechenden Zuwéchsen im
Mai sind die dsterreichischen Exporte im Juni wieder
unter das Vorjahresniveau gesunken. Die Hofinung
auf einen exportgetragenen Konjunkturaufschwung
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hat sich bisher nicht erfullt. Zwar weist die Zunahme
der Ausiandsaufirage im Mai und Junj auf eine Besse-
rung der Exportiage hin, doch ist sie im durch unre-
gelmaBige Ausiieferungen gekennzeichneten Maschi-
nensektor besonders stark Dennoch liegt das sai-
sonbereinigte Niveau sowohl mit als auch ohne Ma-
schinen deutlich héher als im Frahjahr

Die USA sind das einzige Industriefand, das bereits
im 1 Halbjahr 1983 von einem kraftigen Konjunktur-
aufschwung erfat wurde. Das reale BNP wuchs im
. Quartal saisonbereinigt gegeniiber dem Vorquartal
um 2,2% (nach +0,6% im |. Quartal). Auch die voraus-
gilenden Indikatoren und die Industrieproduktion
steigen seit der Jahreswende 1982/83 stetig. Mitte
1983 Uberschritt die Industrieproduktion das Vorjah-
resniveau bereits um mehr als 5% Die Kapazitdtsaus-
lastung der Industrie hat sich gebessert Die Arbeits-
losigkeit ging leicht zuriick. Die Inflationsrate lag im
Juni bei 2,4% Die Hauptstiitzen des Konjunkturauf-
schwungs sind der Wohnungsbau und die private
Konsumnachfrage. Die Hauptunsicherheit fir die
Forisetzung des amerikanischen Aufschwungs — be-
sonders hinsichtlich der weiteren investitionstatigkeit
— besteht im Anstieg des Zinsniveaus In Japan hat
sich die Konjunktur nur wenig belebt.

In Westeuropa ist die Entwicklung sehr uneinheitlich.
Wahrend es in GroBbritannien, in Italien und zum Teil
auch in Frankreich noch wenig Signale fir eine Kon-
junkturerholung gibt, hat sich in der BRD die Kon-
junktur langsam erhoit. Das reale BNP dirfte nach er-
sten Schitzungen im 1 Halbjahr 1983 etwas uber
dem Vorjahresniveau gelegen sein. In der saisonbe-
reinigten Entwicklung ist jedoch gegentiber den Vor-
quartalen (). Quartal +0,5%, I, Quartal 4+ 1%) eine Be-
schleunigung zu erkennen. Die Industrieproduktion
Uberschritt im Juni erstmals wieder das Vorjahresni-
veau. Sie hat auch saisonbereinigt bereits zwel Mo-
nate hintereinander zugenommen. Auch die Auftrags-
eingange haben sich insgesamt saisonbereinigt be-
lebt. Allerdings sind nur die Inlandsauftrage deutlich
gestiegen, die Auslandsauftrége stagnierten im Juni
nach einem Rdckgang im Mai Der Einzelhandel hat
sich nach einer zwei Jahre langen Phase von Ruck-
géngen im 1. Halbjahr leicht erholt. Auch in der BRD
kann man von einer “Autokonjunktur” sprechen Die
Arbeitslage hat sich langsamer verschlechtert als zu-
vor Der spezifische Charakter der gegenwirtigen in-
ternationalen Konjunkturbelebung (*Autokonjunktur®)
erklart teilweise auch, wieso Osterreich im Export ge-
genwartig an diesen Auftriebstendenzen nicht teilha-
ben kann.

Auf dem dsterreichischen Arbeitsmarkt hat sich die
Lage zundchst nicht weiter verschlechtert. Die Zahl
der Beschaftigten ist saisonbereinigt um S 000 gestie-
gen und hat damit das Niveau vom November 1982
wieder erreicht. Die Beschaftigung lag um 0,9%
{—23900) unter dem Vorjahresniveau, nachdem der
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Ruckstand im Juni noch 1,3% betragen hatte. Die Ar-
beitslosenrate verharrte im Juli auf knapp (lber 3%.
Der Vorjahresanstieg der Arbeitslosigkeit {4+ 30,6%})
hat sich seit Juni (+37,2%) etwas verringert

Die Inflationsrate liegt weiterhin unter 3%. Dieser rela-
tiv geringe Preisanstieg gegenlber dem Vorjahr hat
die Realeinkommensposition der privaten Haushalte
etwas verbessert und damit nicht unwesentlich zur
Verstérkung der Konsumneigung in den letzten Mo-
naten beigetragen.

In der Leistungsbilanz wurde im 1. Halbjahr ein Uber-
schuB von 44Mrd § (nach einem Defizit von
2,2Mrd S im gleichen Zeitraum des Vorjahres) er-
zielt. Wahrend die Entwicklung des Warenverkehrs
und der Nicht in Waren oder Dienste untertsilbaren
Leistungen wesentlich zur Aktivierung beitrug,
dampfte die Dienstleistungsbilanz das Gesamtergeb-
nis. Der DeviseniberschuB aus dem Reiseverkehr lag
im 1. Halbjahr um fast 2 Mrd. S unter jenem des Vor-
jahres, da die Ausgaben der Osterreicher im Ausland
kraftig expandierten, wahrend die Deviseneinnahmen
nahezu stagnierten

Relativ schwache Impulse vom Export

Von den mehr oder weniger kraftigen Auftriebsten-
denzen in den USA und in einigen européischen Lan-
dern kann Osterreich gegenwirtig kaum profitieren,
da der Auftrieb in den Industrieldndern eher von der
Binnennachfrage (Wohnungsbau und “Autokonjunk-
tur®) ausgeht. Auf der anderen Seite ziehen die hohe
Verschuldung der Entwicklungsléander sowie die Ein-
nahmenausfille der OPEC-Staaten erhebliche Nach-
frageausfélle nach sich. Zudem konnten die preisli-
chen Wettbewerbsvorteile aus dem gestiegenen Dol-
larwert noch nicht gendtzt werden.

Nach einem kraftigen Zuwachs im Mai (nominell
4 8,6%) blieben die dsterreichischen Exporte im Juni
wieder unter dem Vorjahresniveau (nominell —1,6%,
real —1,3%). Damit haben die Exporte im 1 Halbjahr
insgesamt stagniert (nominell +0,3%, real +0,4%)
Die Importe haben dagegen sowchl im Mai wie im
Juni  zugenommen  (Juni nominell +3,2%, real
+5,0%). Die durchschnittliche Entwicklung des
1. Halbjahres (nominelf —1,4%, real +1,4%) wird al-
lerdings durch die starken Rlckgédnge in den ersten
vier Monaten gedriickt. Die Terms of Trade haben
sich im Durchschnitt der ersten sechs Monate um
2%%% verbessert

Die Warenstruktur des Exports unterscheidet sich im
Juni merklich von jener in den Vormonaten Bisher
stitzte sich der Export eher auf Fertigwaren (Janner
bis Mai +2,9%, davon Konsumgtter +3,6%, Investi-
tionsglter +1,7%). Im Berichtsmonat muBten bei die-
sen Waren Rickschlage in Kauf genommen werden
{Fertigwaren -—3,2%, davon Konsumg(ter —1,0%, In-

vestitionsgiter —7,0%). Die Ausfuhr von Maschinen
und Verkehrsmitteln ({Janner bis Mai +6,2%)
schrumpfte um 3%. Andererseits haben sich die bis-
her ricklaufigen Exporte von Halbfertigwaren {Jénner
bis Mai —3,8%) und Rohstoffen {SITC 2 —2,8%) im
Juni belebt {+3,6%, +3,2%) Von den im Export
wichtigen Warengruppen stieg insbesondere die Aus-
fuhr von Kolbenverbrennungsmotoren (+25,9%) und
NE-Metallen (+37,9%), ferner von Kunststoffen, Bil-
romaschinen, Arbeitsmaschinen, MeBapparaten, Fo-
toapparaten und Sportgeraten; ruckldufig war u a
die Ausfuhr von Papier, Textilien, Stahl, Nachrichten-
gerdten, StraBBenfahrzeugen, Schiffen und Beklei-
dung

Regional wurde im Juni das beste Ergebnis im Ostex-
port {4+ 13,0%) erreicht, vor allem konnte die Ausfuhr
in die DDR (+ 157,3%, groBteils Nahrungsmittel- und
Anlagenexporte), nach Bulgarien ( -+ 58,4%) und in die
Sowijetunion {+ 11,8%) kraftig gesteigert werden. Die
CSSR, Ungarn und Ruminien bezogen dagegen viel
weniger als vor einem Jahr. in Westeuropa wurde um
2,5% weniger abgesetzt, vor allem, weil der Export in
die Bundesrepublik Deutschland stagnierte {+0,1%,
Jénner bis Mai 46,4%). Ins Gewicht fallende Rick-
schidge muBten auch bei der Ausfuhr nach Frank-
reich, GroBbritannien, in die Schweiz und die skandi-
navischen Lander in Kauf genommen werden Gestie-
gen ist nur die Ausfuhr nach Spanien (+ 117,0%,
hauptsachlich Motoren des neuen Werkes der Gene-
ral Motors) und Belgien Der Absatz in ltalien — dem
zweitwichtigsten osterreichischen Exportmarkt —
konnte im Juni zumindest auf dem Vorjahresniveau
gehalten werden {Janner bis Mai —4,8%) Nach Nord-
amerika wurde um 3% mehr exportiert, wobei aller-
dings die Ausfuhr in die USA — trotz glinstigen Dol-
larkurses und Konjunkturaufschwungs — weiter
racklaufig war (—2%). Nach Kanada hingegen konnte
urm 35% mehr exportiert werden. Die Ausfuhr in die
OPEC-Staaten schrumpfte um 6,7% (Iran + 113%), in
die NOPEC um 15,7%

Die Importnachfrage stitzt sich weiterhin hauptsach-
lich auf Konsumgiter (+10,3%, Janner bis Mai
+6,7%), wobei an Pkw um 30,2%, an sonstigen Kon-
sumwaren um 7,1% (Janner bis Mai 4+ 3,1%) mebhr ein-
geflihrt wurde als im Vorjahr. Die Einfuhr von Investi-
tionsgittern {+0,3%), Halbfertigwaren (4 1,2%) und
Rohstoffen (SITC 2 —0,8%) blieb etwa auf dem Vor-
jahresniveau. Die Importe haben auch deshalb ange-
zogen, weil die Entlastung durch die Energierech-
nung diesmal sehr gering war (—1,1%); im Durch-
schnitt der ersten funf Monate 1983 war sie um 17,3%
unter dem Vorjahreswert geblieben. Die Aufwendun-
gen fur Rohél allein waren um 17,3% hdéher (Janner
bis Mai —24,2%). Im Berichtsmonat sind zum ersten
Mal seit langem gleichzeitig die Importmengen und
die Importpreise von Hohdl gestiegen: die Mengen
um 9,9% (Janner bis Mai ~-21,3%), die Preise um
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6,7% (—3.7%). 1t Rohdl frei dsterreichische Grenze
kostete mit 3.997 S um 6,4% mehr als im Mai, freilich
immer noch um 4,0% weniger als im Durchschnitt
1982 und um 8,1% weniger als im Durchschnitt 1981,
1 Barrei Rohol frei 6sterreichische Grenze kostete im
Juni 29,9 $, um 3,0% mehr als im Mai, weil relativ viel
an teurem algerischem Erddl eingefiihrt wurde. Der
starke Anstieg des Schillingpreises ergibt sich aus
dem anziehen des Dollarwechselkurses {+1,3% ge-
genuber Mai).

Lebhafter Geschaftsgang im Handel

Der Handel hatte im Mai wieder einen sehr gunstigen
Geschéaftsgang Vorlaufige Meldungen Jassen fir die
Monate Juni und Juli eine schiechtere Umsatzent-
wicklung erwarten.

Nach dem reaten Umsatzrickgang im April (—0,7%
im Vorjahresvergleich) als Folge des friiheren Oster-
termins verkaufte der Einzelhande/ im Mai bei einem
zusétzlichen Verkaufstag nominell um 10%, real um
9,2% mehr als vor einem Jahr {nach +4,2% und
+ 2.2% im Durchschnitt der Monate Janner bis April)
Der reale Konjunkturindikator (Umsatze je Verkaufs-
tag zu nichtbereinigten Umsatzen im Verhélinis
6 :4) hat das Vorjahresniveau nur um 6,4% dber-
schritten. Die reale Umsatzsteigerung konzentrierte
sich in erster Linie auf dauerhafte KonsumgUter
{+17,2%). Insbesondere die Nachfrage nach Fahr-
zeugen {+24,9%) nahm, wie schon in den Vormona-
ten, Uberdurchschnittlich zu Die Zahl der Neuzulas-
sungen von Pkw und Kombi stieg im Mai nur um
8,3%, im Juni hingegen wieder um 30,1%. Im 1 Halb-
jahr nahmen die Neuzulassungen gegenlber dem
Vorjahr um 23% zu Optische und feinmechanische
Erzeugnisse sowie Einrichtungsgegenstinde und
Hausrat wurden um 17,6% bzw. 10,7% mehr verkauft
als vor einem Jahr. Im Gegensatz zur bisherigen Ent-
wicklung wuchsen die Umsétze kurzlebiger Waren
(real +6,8%) ebenfalls sehr kraftig. Saison- und teil-
weise arbeitstagig bereinigt lagen die realen Einzel-
handelsumsétze im Mai um 3,6% Uber dem Niveau
der ersten vier Monate.

Auch der Grofhandel hat sich im Mai kraftig belebt.
Er setzte real um 14,9% mehr um als vor einem Jahr
(nach +7,1% in den Monaten Jinner bis April). Die
Nachfrage nach Agrarerzeugnissen und Lebensmit-
teln Gberschritt das Vorjahresniveau besonders stark
(+17.6%). Saisonbereinigt ergibt sich im Mai gegen-
liber den ersten vier Monaten dieses Jahres ein realer
Umsatzzuwachs des GroBhandels von 2,5%

Die Lager wurden im Einzelhandel aufgestockt, im
GroBhandel abgebaut. Die Wareneingdnge nahmen
im Einzelhandel (+ 11,3%) stérker zu als die Umsétze,
im GroShandel ( + 10,2%) schwicher.
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Langsame Erholung der Industrieproduktion

Nach dem leichten Rickgang im Vormonat lag die In-
dustrieproduktion je Arbeitstag im Juni zum zweiten
Mal in diesem Jahr uber dem Vorjahresergebnis
(+1,2%) Dieser Anstieg erstreckie sich auf dig bei-
den Produktionsbereiche Bergbau und Grundstoffe
{+5.,5%) und Konsumgtiter {4+ 3,0%), die Investitions-
gaterproduktion dagegen stagnierte, und die Energie-
erzeugung blieb unter dem Vorjahresniveau

Saison- und teilweise arbeitstagig bereinigt hatte die
Industrieproduktion im II. Quartal dieses Jahres zum
ersten Mal seit dem | Quartal 1982 steigende Ten-
denz (- 4,6% gegenilber dem Vorquartal) Dies ist
auf die guten Ergebnisse von April und Mai zurickzu-
fuhren, im Juni ist die saisonbereinigte Konjunktur-
reihe erstmals seit Jahresbeginn wieder leicht gesun-
ken. Das saisonbereinigte {vorldufige) Produktionser-
gebnis lag im Juni um 0,25% unter dem Vormonats-
wert,

Entgegen der Entwicklung in den Vormonaten blieb
der Produktionsbereich Bergbau und Grundstoffe
nicht mehr hinter dem Vorjahresergebnis zurick,
sondern konnte von ailen Produktionsbereichen die
kraftigste Steigerung erzielen (+5,5%, arbeitstigig
bereinigt), vor allem dank der Entwicklung im Grund-
stoffbereich {+7,0%). Die Produktion der Investi-
tionsgiiterindustrie stagnierte weiterhin auf dem Ver-
gleichsniveau des Vorjahresmonats, in diesem Be-
reich ist nur die Erzeugung von Vorprodukten gestie-
gen {+2.3%) Im Konsumglterbereich (+3,0%) war
die Entwickiung bei den Verbrauchsgitern und lang-
lebigen Konsumgltern bestimmend (jeweils Ober
6,0%) . Von den einzelnen Branchen konnten die Fahr-
zeug- und die Eisen- und Metallwarenindustrie ihren
Voriahresvorsprung auf 17,0% und 15,0% erhdhen
Die Maschinenindustrie {—12,0%) litt weiterhin unter
der geringen Investitionstéatigkeit.

Die Auftragseingdnge der Industrie insgesamt haben
im Juni infolge einer deutlichen Belebung der Aus-
landsnachfrage im Vorjahresvergleich stark zugenom-
men Nach deutlichen Rickgangen im 1. Quartal lagen
im 1. Quartal sowoh! die Auftragseingange aus dem
Inland {+6%%) als auch jene aus dem Ausland
{+5%) Uber dem Vorjahresniveau Werden die Ma-
schinen ausgeklammert, so Uberschritten die Aus-
landsauftrége in beiden Quartalen das Vorjahresni-
veau um 2%%, jene aus dem inland wuchsen dagegen
im Il Quartal (+5%%) stirker als im 1| Quartal
(+2%%). Saisonbereinigt zeigt sich ein ahnliches
Verlaufsmuster.

Arbeitslage nicht weiter verschiechtert

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich eine Entwicklung
ab, die zwar auf eine Erholung hinweist, aber noch
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vorsichtig beurteilt werden muB Die Beschéftigung
erreichte Ende Juli einen Stand von 2,785 500 und lag
damit um 23 800 {(—0,9%} unter dem Vorjahresniveau
Ende Juni hatte der Abstand noch 38000 {—1,3%)
betragen. Saisonbereinigt ist die Beschaftigung im
Juli um 9000 (+0,3%) gestiegen und hat wieder das
Niveau vom November 1982 erreicht. Dieses liegt um
0,5% iber dem Mittel des 1. Hatbjahres. Schon Ende
Juni (jungere Daten liegen daflir noch nicht vor)
zeichnete sich eine Erholung im sachgiterproduzie-
renden Sektor ab (—29.300 gegen das Vorjahr ge-
gendber —35.700 Ende Mai bzw. —39.300 Ende Fe-
bruar}, wogegen die Beschiftigung in der Bauwirt-
schaft auf ihrem gedrickten Niveau (—10.000 gegen
das Vorjahr) verharrte. Regional gesehen konzentriert
sich die Belebung des Arbeitsmarkies auf die Bun-
deslander, die vom Rlckgang im Herbst stirker be-
troffen waren (Niederdsterreich, Burgeniand, Steier-
mark), wahrend sich im auBenwirtschaftlich sensible-
ren Westen Osterreichs wenig Belebung zeigt Eine
Ausnahme bildet Tirol, wo die Zahl der unselbstandig
Beschiéftigten seit Mai deutlich zunahm. Die Beschéf-
tigung ausléndischer Arbeitnehmer lag nach wie vor
um rund 12,000 unter dem Vorjahresniveau, das inlén-
dische Angebot an Arbeitskridften begann jedoch
wieder zu steigen sodaB die Arbeitslosigkeit zbgern-
der zurickging, als dem Aufbau der Beschéftigung
entsprochen hitte (d. h. es durften auch mehr Schul-
abganger einen Arbeitsplatz gefunden haben). Ende
Juli waren noch 89400 Arbeitslose gemeldet, um
21.000 mehr als im Vorjahr (+30,6%), im Juni hatte
der Abstand 24600 (+37,2%) betragen. Immerhin
sank die Arbeitslosenrate entgegen der Ublichen Sai-
sonentwicklung von 3,2% auf 3,1%.

Das Steflenangebot lag Ende Juli mit 14 706 nur noch
um 700 (—4,7%) unter dem Vorjahresniveau (Juni
—3.300, —16,8%), saisonbereinigt stagniert es mit
kleinen Schwankungen seit einem Jahr, nachdem es
zuletzt zwischen April und Juli 1982 um ein Viertel ge-
schrumpft war. Dies ist in einer Phase, in der neue Ar-
beitspiatze fast unmittelbar und ohne Suchaufwand
besetzt werden kdnnen, nicht Uberraschend

Inflationsrate weiterhin unter 3%

Die Preisentwicklung wird wie schon in den vergange-
nen Monaten durch fallende Saisonwarenpreise un-
terstiitzt Auf der GroBhandelsstufe gingen die Praise
im Juli gegeniber Juni um 0,8% (ohne Saisonwaren
um 0,5%) zuriick Die Verteuerung von Mineraldler-
zeugnissen um 1,3% wurde durch den Preisverfall bei
anderen Positionen, vor allem landwirtschaftliche Pro-
dukte und Dingemittel, mehr als wettgemacht. Im Juli
lag der GroBhandelspreisindex um 1,7% unter dem
Vorjahresstand, ohne Saisonprodukie allerdings nur
um 0,4%. International haben die Rohwarenpreise in

den letzten Monaten wieder angezogen. Der HWWA-
Rohstoffpreisindex (ohne Energie) fag im | Quartal
auf Schillingbasis noch um 5,3% unter dem Vorjahres-
wert, ubertraf aber im Il. Quartal das Vorjahresniveau
bereits um 5,1% (Juli + 12,6%}

Auf der Verbraucherebene dagegen beschleunigte
sich der Preisauftrieb durch die Verteuerung einiger
von der &ffentlichen Hand kontrollierter Positionen
(Haftpflichtversicherung, Milch und Milchprodukte)
sowie von Benzin und Pauschalreisen Wenn man die
Saisonwaren, deren Preise um fast 8% fielen, auBer
acht 1aBt, erhdhte sich der Verbraucherpreisindex von
Juni auf Juli um 0,7%. Industrielle und gewerbliche
Waren, deren Verlauf von den Weltmarkipreisen so-
wie den Lohnen bestimmt wird, verteuerten sich seit
dem Vormonat nur um 0,1%, nicht &ffentlich beein-
fluBte, nicht saisonabhéngige Dienstleistungen um
0,3% Der Gesamiindex der Verbraucherpreise stieg
gegenuber dem Vormonat um 0,5% und Uberschritt
das Vorjahresniveau um 2,8%, ohne Saisonwaren be-
trug die Inflationsrate 3,1%

Auf dem Lohnsektor wurden in den Sommermonaten
nur wenige Kollektivvertrdge abgeschlossen Der
Tariflohnindex blieb von Juni auf Juli nahezu unverén-
dert und lag um 5,2% Uber dem Vorjahresstand. In
der Industrie waren im Mai die Monatsverdienste um
6%. in der Bauwirtschaft um 5% hdher als im Vorjah-
resmonat

Reiseverkehr dimpft Leistungsbilanzergebnis

Im Juni blieb das Defizit der Leistungsbilanz
{—1.2 Mrd 3) nur geringfligig unter dem Vergleichs-
wert des Vorjahres (—1,6 Mrd S). Seit Janner wurde
allerdings ein UberschuB von 4,4 Mrd. § kumuliert,
wogegen sich im 1. Halbjahr 1982 ein Defizit von
22Mrd S ergeben hatte Diese Aktivierung wurde .
tiberwiegend von den Nicht in Waren oder Dienste
unterteilbaren Leistungen getragen. Die Handelsbi-
fanz steuerte ebenfalls zur Verbesserung der Lei-
stungsbilanz  bei, nur die Dienstleistungsbilanz
dampfte das Gesamtergebnis. Nimmt man Waren und
Dienstleistungen zusammen, wuchsen die Exporte im
1. Halbjahr 1983 im Vorjahresvergleich um 2%%, die
Importe verminderten sich hingegen um %%. Mit dem
Anhalten der internationalen und der heimischen Kon-
junkturschwache hat die Wachstumsdynamik sowohi
bei den Deviseneingdngen als auch bei den Devisen-
ausgéngen stark nachgelassen Dies trifft vor allem
auf die Warentransaktionen im engeren Sinn zu. Die
Kapitatertrdge und die “sonstigen” Dienstleistungen
(ohne Reiseverkehr} sind im Vorjahresvergleich in
beiden Richtungen sogar um ein Sechstel bis ein
Flnftel zurlickgegangen {obwoh! die Stande an For-
derungen und Verbindlichkeiten gegeniber Auslan-
dern im Juni 1983 um etwa ein Achtel hdher lagen als
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im Juni des Vorjahres); darin spiegelt sich das seit
Mitte 1982 merklich gesunkene internationale Zinsni-
veau Die sonstigen Dienstleistungen waren im Vor-
jahr durch auBergewdhnlich hohe Transaktionen der
austandischen Vertretungsbenérden in Osterreich
aufgeblaht. Deutlich unter dem Vorjahresergebnis
blieb im 1 Halbjahr auch der Devisenliberschuf3 im
Reiseverkehr {213Mrd. 8 nach 232Mrd 8 im
1. Halbjahr 1982). Die Deviseneingénge wuchsen nur
um 0,9%, wogegen die Ausgaben der Osterreicher im
Ausland um 13,3% expandierten. Saisonbereinigt sind
die Devisenausgaben gegen Jahresende 1982
sprunghaft gestiegen und seither auf ziemlich hohem
Niveau geblieben

Der Reiseverkehr brachte im Juni um 5,4% weniger
Ausléndernadchtigungen als im Vorjahr Da die Uber-
nachtungen von Inldndern um 2,2% stiegen, ergibt
sich insgesamt eine NachtigungseinbuBe von 3,6%.
Auch im Juli gingen die Nachtigungen zuriick Die an-
haltende Konjunkturschwéche spiegelt sich auch in
der méBigen Entwicklung des Reiseverkehrs in Oster-
reich. Im 1. Halbjahr 1983 lagen sowohl die Auslén-
der- als auch die Inidndernéachtigungen um %% unter
jenen des Vorjahres

Im kurz- und langfristigen Kapitalverkehr flossen in
den ersten sechs Monaten 1983 netto 3,6 Mrd. S ins
Ausland ab (gleich viel wie im Vorjahr). Im Il. Quartai
1983 standen hohen langfristigen Netto-Kapitalexpor-
ten hohe kurzfristige Netio-Kapitalimporte gegen-
dber, Im gesamten 1. Halbjahr gingen die Bruttozu-
fiisse im tangfristigen Kapitalverkehr von 14,8 Mrd. S
im Vorjahr auf 9,8 Mrd S zurlick, obwohl sich die Kre-
ditunternehmungen wieder etwas stérker im Ausland
verschuldeten als vor einem Jahr Dagegen verlegte
der Bund wegen der hohen Liquiditédt der Kreditunter-
nehmungen seine Finanzierung verstirkt in das In-
land . Die allgemein schwache Kreditnachfrage der pri-
vaten Nichtbanken schiug sich auch in einer verrin-
gerten Auslandskreditaufnahme dieses Sektors nie-
der. Wie schon in den beiden Vormonaten war die
Statistische QOifferenz auch im Juni negativ.  Im
1. Halbjahr kumulierten sich in dieser Position Devi-
senabginge von 7.5 Mrd S; im Vorjahresvergleich
entspricht dies einer Saldendrehung um mehr als
16 Mrd S Seit Jahresbeginn 1983 haben sich die
Wahrungsreserven um 4 Mrd. S verringert bzw swap-
bereinigt um 3,6 Mrd S erhéht.
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Gedriickte Kredit- und Einlagenentwicklung, leicht
steigende Zinssétze bei hoher Bankenliquiditét

Die schwache in- und ausléndische Konjunkturent-
wicklung hat die private Kreditnachfrage drastisch ge-
dampft. Betrug die Zunahme der aushaftenden Di-
rektkredite an die Industrie im Vorjahresvergleich im
Juni 1982 noch 15%% und im Dezember 1982 101%%,
s0 sank sie zur Jahresmitte 1983 auf 1%. Im gleichen
Zeitpunkt stagnierten die Kredite an das Gewerbe auf
dem Vorjahresniveau, der Handel baute seinen Schul-
denstand sogar um 1,3% ab. Dies bot vor allem dem
Bund die Moglichkeit, seine Direktkreditverschuldung
im Inland kraftig zu erhéhen: Nachdem sie bereits im
Juni 1982 um mehr als 20% (im Vorjahresvergleich)
expandiert hatte, erhdhte sich der Vorjahresabstand
bis Mirte 1983 nochmals um mehr ais 50% Da die
Kreditunternehmungen dennoch reichiich dber Liqui-
ditdt verfigen, ist es nicht zur Verdréngung (*Crow-
ding-out”} von privater Kreditnachfrage gekommen;
die schwache Inanspruchnahme von Kreditfinanzie-
rung geht vielmehr vom privaten Sektor selbst aus
Die Geldpolitik unterstitzte im 1 Halbjahr 1983 diese
Liguiditdtssituation, um den durch die internationalen
Zinsrlckgange gegebenen Spielraum fur inldndische
Zinssenkungen voll zu ntzen. Dadurch hat das Zins-
niveau auf dem &sterreichischen Geld- und Kapital-
markt im Mai 1983 gegeniber der Hochzinsperiode
einen Tiefstand erreicht: Der Taggeldsatz (4,5%) und
die Sekundarmarktrendite (8,05%) waren zuletzt im
Frihjahe 1979 auf gleich niedrigem Niveau gewesen
Ausgehend von den Vereinigten Staaten zieht das in-
ternationale Zinsniveau aber auch in Osterreich seit
Juni wieder leicht an. Die geddmpfte Kreditauswei-
tung |46t auch die Bankpassiva nur langsam wachsen.
Wegen der bis vor kurzem noch sinkenden Zinsen
und der angeregten Konsumnachfrage ist es zudem
zu Umschichtungen von gebundenen Einlagen zu
Sichteinlagen und Bargeld gekommen Die Geld-
menge M1’ lag im Junium 15,1% lber dem Vorjahres-
niveau. Andererseits sank durch diese Effekte das
Spareinlagenwachstum bis Juni auf eine Jahresstei-
gerungsrate von nur 9,7%

Fritz Breuss

Abgeschiossen am 25 August 1983




