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423-430 Heimische Konjunktur auf Talfahrt - Unternehmenserwartungen bessern sich

Christian Glocker

Osterreichs Wirtschaftsleistung sank im 1. Quartal 2020 wegen der zur Eindémmung der COVID-19-
Pandemie getroffenen MaBnahmen stark und auf breiter Basis. Wenngleich die Unternehmen die akfuelle
Lage weiterhin ungUnstig beurteilen, verbesserten sich die Erwartungsindikatoren.

Domestic Economy on the Decline — Corporate Expectations Improve

431 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar
433-447 COVID-19-Pandemie in Mittel-, Ost- und Sudosteuropa: Tiefste Rezession seit der
Transformationskrise

Richard Grieveson (wiiw)

Das reale BIP wird 2020 unter den L&dndern Mittel-, Ost- und SUdosteuropas in der Slowakei, in Slowenien,
Kroatien und Montenegro am starksten schrumpfen. Dies spiegelt entweder ein hohes MaB an Anfalligkeit
fUr Stérungen des Welthandels oder eine besondere Abh&ngigkeit vom Tourismus wider. W&hrend einige
MOSOEL ihre Fiskalpolitik erheblich lockern k&énnen, um den Abschwung abzuschwdéchen, sind die M&g-
lichkeiten der externen Finanzierung in den meisten Ladndern der Region sehr begrenzt. Mit dem Wachs-
tumseinbruch und der Ausweitung der Haushaltsdefizite wird die &ffentliche Verschuldung im Verhdalinis
zum BIP stark steigen. Aufgrund ihrer Abhdngigkeit von umfangreichen Kapitalzuflissen wird die Unterbre-
chung dieser ZuflUsse die Ukraine, Moldawien und viele Westbalkanldnder besonders belasten.

COVID-19 Pandemic in Central, Eastern and South-Eastern Europe: Deepest Recession Since the
Transformation Crisis

449-460 Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die Forschungs- und
Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors in Osterreich

Andreas Reinstaller

Die Wirtschaftskrise infolge der COVID-19-Pandemie kann eine Verlangsamung des Wachstums der For-
schungs- und Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors in Osterreich um 5 Prozentpunkte gegen-
Uber 2019 nach sich ziehen. Dieser RUckgang kann sich sowohl auf die weitere Entwicklung der For-
schungsausgaben selbst als auch auf die langfristige Produktivitétssteigerung auswirken und damit die
wirtschaftlichen Kosten der Krise Gber das Jahr 2020 hinaus erhdhen. Aufgrund der hohen Unsicherheit
kénnten zusaizliche antizyklische Forschungs- und Entwicklungsférderungen nétig sein, um diese langfristi-
gen Effekte zu minimieren.

Effects of the COVID-19 Crisis on Corporate Research and Development Expenditure in Austria

461-478 Verschiebung der regionalen Wachstumsmuster durch Abkihlung der Konjunktur.
Die Wirtschaft in den Bundeslédndern 2019

Matthias Firgo, Julia Bachtrégler-Unger, Oliver Fritz, Peter Huber, Michael Klien,
Philipp Piribauer, Gerhard Streicher

Hatten im Jahr 2018 die BundeslGnder mit stérker von der Industrie geprégter Wirtschaftsstruktur von
Wachstumsvorteilen profitiert, so verlagerten sich diese 2019 weitgehend zugunsten der stdrker dienstleis-
tungsorientierten Lander. Dieses Muster wurde nur von der Steiermark durchbrochen, die laut WIFO-
Schnellschétzung 2019 das héchste Wirtschaftswachstum aller Bundesldnder aufwies. Die Beschaftigungs-
entwicklung verlor parallel zur Entwicklung der Wertschdpfung an Dynamik, blieb jedoch in allen Bundes-
|I&Gndern positiv.

Economic Slowdown Shifted Regional Growth Patterns. Business Development in the Austrian Lander
in 2019
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Offentliche Ausgaben fir Pflege nach Abschaffung des Regresses in der
stationaren Langzeitpflege

Matthias Firgo, Ulrike Famira-MUhlberger

Die Abschaffung des Eigenregresses in der stationdren Pflege und die kinftig jahrliche Valorisierung des
Pflegegeldes machen eine Neubewertung der Ausgabenpfade fUr Geld- und Sachleistungen in der
Pflege notwendig. Die vorliegende Analyse schdtzt zudem erstmals den fiskalischen Effekt der Abschaf-
fung des Pflegeregresses auf die &ffentlichen Ausgaben. Insgesamt steigt der Aufwand fUr 6ffentliche
Geld- und Sachleistungen von 5,1 Mrd. € im Jahr 2018 laut Projektionen bis 2030 auf 9,1 Mrd. € nominell
bzw. 7,5 Mrd. € zu Preisen von 2018. Die Abschaffung des Pflegeregresses hatte im Jahr 2018 einen fiskali-
schen Mehraufwand der Ladnder und Gemeinden von 272,7 Mio. € zur Folge. Er erhdht sich bis zum Jahr
2030 auf knapp 600 Mio. € jahrlich.
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Heimische Konjunkiur auf Talfahrt -
Unternehmenserwartungen bessern sich

Christian Glocker

e In Osterreich hatten die Angebotsbeschrdnkungen und der Nachfrageeinbruch im Zusammenhang mit
der COVID-19-Pandemie eine massive Verringerung der Wirtschaftsleistung zur Folge.

e Die Vorlaufindikatoren aus dem WIFO-Konjunkturtest zeigen abermals eine iberwiegend negative
Einschatzung der aktuellen Lage.

e Nach dem historischen Einbruch im Apiril stieg der Index der unternehmerischen Erwartungen im Mai.

Unternehmenserwartungen in Deutschland und Osterreich "In Osterreich hatten die
(Gesamtwirtschaft) Angebotsbeschréinkung
Zusammenfassung der von den Unternehmen in den kommenden Monaten erwarteten en und der Nachfrage-
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Die Erwartungen der Unternehmen stiegen im Mai in Osterreich und Deutschland nach
dem historischen Einbruch im April deutlich und geben damit erste Hinweise auf eine
mdgliche rasche Erholung der Konjunktur (Q: ifo-Konjunkturtest, WIFO-Konjunkturtest,
WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond).
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Heimische Konjunktur auf Talfahrt - Unternehmenserwartungen

bessern sich

Christian Glocker

Heimische Konjunktur auf Talfahrt — Unternehmens-
erwartungen bessern sich

Osterreichs Wirtschaftsleistung sank im |. Quartal 2020 we-
gen der zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie ge-
froffenen MaBnahmen stark und auf breiter Basis. Wenn-
gleich die Unternehmen die aktuelle Lage weiterhin un-
gUnstig beurteilen, verbesserten sich die Erwartungsindika-
foren.

Domestic Economy on the Decline — Corporate
Expectations Improve

Austria's economic output fell sharply and on a broad basis
in the first quarter of 2020 due to the measures taken to
contain the COVID-19 pandemic. Although companies
continue to assess the current situation unfavourably, ex-
pectation indicators improved.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den
Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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1. Einleitung

Der Ausbruch der COVID-19-Pandemie be-
einfréchtigte die Weltwirtschaft und den
Handel erheblich. Nachdem die Weltwirt-
schaft bereits seit Ende 2019 an Dynamik
verloren hatte, wurde der Abschwung in-
folge der MaBnahmen zur Eind&dmmung der
Pandemie deutlich verstarkt. Das BIP der
USA schrumpfte im I. Quartal gegentber
dem Vorquartal um 1,3% und jenes der EU-
L&dnder um 3,3%.

Auch in Osterreich hatten die Angebotsbe-
schrdnkungen und der Nachfrageeinbruch
eine massive Verringerung der Wirtschafts-
leistung zur Folge (saison- und arbeitstagsbe-
reinigt gemaB Eurostat: I. Quartal 2020 -2,6%
gegenUber dem Vorquartal). Die im Inland
und im Ausland zur Eindédmmung der Pande-
mie gesetzten MaBnahmen beeintréchtig-
ten die wirtschaftliche Aktivitétin Osterreich
auf breiter Basis. Betroffen waren zum einen
viele konsumnahe Dienstleistungsbranchen,
die ihre Geschdaftstatigkeit zum Teil einstellen
oder weitgehend einschrénken mussten.
Auch die Exporte gingen empfindlich zu-
rick. Die Industrieproduktion unterschritt den
Stand des Vorjahresmonats um 12,5%. Ne-
ben dem Nachfrageausfall erschwerten vor
allem die GrenzschlieBungen die Zulieferung
von Vor- und Zwischenprodukten.

Die Vorlaufindikatoren aus dem WIFO-Kon-
junkturtest zeigen abermals eine Gberwie-
gend negative Einschdtzung der aktuellen
Lage. Im Gegensatz dazu verbesserten sich
jedoch die Unternehmenserwartungen zu-
letzt — nach dem historischen Einbruch im
April stieg der Index der unternehmerischen
Erwartungen nun im Mai.

Die Auswirkungen der AbwehrmaBnahmen
gegen die Pandemie treffen den Arbeits-
markt erheblich. Wenngleich sich im Mai die
Lage auf dem Arbeitsmarkt ausgehend von
einem massiven Anstieg der Arbeitslosigkeit
etwas entspannte, ist die Situation insgesamt
weiterhin prekar. Die Arbeitslosenquote liegt
nach wie vor Uber ihrem bisherigen Hochst-
wert. Im Mai war die Zahl der unselbstdndig
aktiv Beschaftigten nach vorldufigen Schat-
zungen um 162.000 niedriger als im Vorjahr
(—4,4%), nach —185.900 im April. Die Zahl der
beim AMS registrierten Arbeitslosen war im
Mai um 194.350 héher als im Vorjahr
(+69.7%), einschlieBlich Personen in Schulun-
genum 174.100 (+50,7%). Die Arbeitslosen-
quote war damit nach nationaler Definition
im Mai (gemdaB vorldufigen Schatzungen)
mit 11,5% um 4,7 Prozentpunkte hdher als ein
Jahr zuvor.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
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Die Weltwirtschaft verlor
bereits Ende 2019 an Dy-
namik. Der Abschwung
verscharfte sich nun in-
folge der MaBnahmen
zur Einddmmung der
COVID-19-Pandemie
deutlich.

426 Konjunkturbericht

2. Einbruch der Weltwirtschaft

Vor allem die nach dem Ausbruch der
COVID-19-Pandemie weltweit gesetzten ge-
sundheitspolitischen Restriktionen IGhmten
die Weltwirtschaft und den Handel. Inner-
halb weniger Wochen geriet die Weltwirt-
schaft in eine tiefe Rezession. Insbesondere
in den Schwellenl@ndern belasten zusé&tzlich
der starke RUckgang der Rohstoffpreise, eine
erhebliche Verscharfung der finanziellen Be-
dingungen und betrdchtliche Kapitalab-
flisse die Wirtschaft. Der raschen Ver-

schlechterung der Akfivitat begegnete die
Politik mit energischen MaBnahmen. Zentral-
banken nutzten ihren Spielraum fUr Zinssen-
kungen umgehend und senkten die Leitzins-
s@tze und nahmen teils auch den Ankauf
von Vermdgenswerten wieder auf. DarUber
hinaus wurden umfangreiche Konjunkturpa-
kete verabschiedet, deren Zusammenset-
zung vor allem auf Kreditgarantien und MaB-
nahmen zur Einkommensstutzung ausgerich-
tetist.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
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Seit Ende April werden die Restriktionen in
Europa, aber auch in den USA schrittweise
gelockert, sodass die Unternehmen in eini-
gen Bereichen ihre Tatigkeit wieder aufneh-
men konnten. Der Pfad der Erholung wird
maBgeblich vom Tempo dieser Lockerun-
gen abh&ngen. Wie Umfragen zeigen,

betfrafen die EindédmmungsmaBnahmen die
Wirtschaft abrupt und tiefgreifend. Der welt-
weite Einkaufsmanagerindex (PMI) von IHS

Markit fUr die Gesamtwirtschaft brach von

Uber 50 im Janner 2020 auf unter 30 im April
ein. L&nderspezifische Daten fUr Mai geben
bereits erste Hinweise auf eine Erholung. Die

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 423-430



Verbesserung der Stimmungsindikatoren be-
schrdnkt sich jedoch in erster Linie auf die
Geschéftserwartungen - Indikatoren zur Be-
urteilung der aktuellen Lage zeichnen wei-
terhin ein deutlich negatives Bild.

Zwei wichtige Themen aus der Zeit vor dem
Ausbruch der COVID-19-Krise gewinnen wie-
der an Bedeutung und Aufmerksamkeit. Das
erste betrifft die Handelsbeziehungen — und
jefzt wohl auch die allgemeinen Beziehun-
gen —zwischen den USA und China, die in
den letzten Wochen durch eine geschdrfte
Rhetorik belastet wurden. Dies ist nicht nur
auf das Misstrauen der USA gegeniber der
ErfUllung der ersten Phase des Handelsab-
kommens vom J&nner 2020 durch China zu-
rGckzufUhren, sondern auch auf den Ver-
dacht, China habe Informationen Uber die
COVID-19-Pandemie bewusst nicht weiter-
gegeben und sich nicht an der Untersu-
chung ihrer Ursachen beteiligt. Das zweite
Thema ist das anhaltende Unvermdgen,
auch nur anndhernd eine Einigung Uber das
Brexit-Abkommen zwischen dem Vereinigten
K&nigreich und der EU zu erzielen. Ein neues
wirtschaftspolitisches Thema betrifft hinge-
gen die Europdische Zentralbank (EZB): lhre
MaBnahmen sind zuletzt verstarkter Kritik aus-
gesetzt. Wahrend die Besorgnis Uber die Risi-
ken einer jahrzehntelang extrem lockeren
Geldpolitik der EZB weiter zunimmt, haben
sich die Zweifel an der verfassungskonfor-
men Ausrichtung des Vermdgensankaufpro-
grammes der EZB zus&tzlich verschdarft.

2.1 Konsumzurickhaltung belastet
Wirtschaft der USA im |. Quartal

Die MaBnahmen zur Eind&mmung der
COVID-19-Pandemie haben in der ersten
Hdalfte des Jahres 2020, insbesondere im

Il. Quartal, einen RUckgang der Wirtschafts-
leistung der USA zur Folge. Das BIP
schrumpfte im I. Quartal gegenUber dem
Vorquartal um 1,3% — dies war der groBte
RUckgang seit der weltweiten Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise (IV. Quartal 2008 -2,2%).
FUr das Il. Quartal werden noch gréBere ne-
gative Effekte erwartet. Bis Ende Mdarz ordne-
ten fast alle Bundesstaaten weitreichende
UnternehmensschlieBungen und strenge Be-
wegungsbeschrénkungen an. Als Konse-
quenz daraus stieg die Arbeitslosigkeit er-
heblich. In der Folge brachen das Verbrau-
chervertrauen und somit der Konsum der pri-
vaten Haushalte ein.

Die Politik setzte umfangreiche HilfsmaBnah-
men fUr die Wirtschaft. So stimmte der Kon-
gress einer fiskalpolitischen UnterstUtzung in
Hohe von fast 10% des BIP zu, die sich aus
Staatsausgaben zur Ehd&mmung des
COVID-19-Ausbruchs und MaBnahmen zur
Abschwdchung seiner Auswirkungen zusam-
mensetzt. Zugleich senkte das Federal Re-
serve System das Zielband fUr den Leitzins-
satz auf 0% bis 0,25%. DarUber hinaus rich-
tete es eine Reihe von KreditfazilitGten ein,

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 423-430

die bis zu 2,3 Bio. $ zur Finanzierung bereit-
stellen kénnen, aktivierte Swap-Linien mit an-
deren Zentralbanken, weitete seine Repo-
Gesché&fte aus und lockerte seine Aufsichts-
politik, um sicherzustellen, dass die Finanz-
mdarkte liquide bleiben und der Kreditfluss rei-
bungslos fortgesetzt wird.

Bis April waren eine Vielzahl an umfrageba-
sierte Indikatoren ruckléufig. Die jiUngsten
Datfen (Mai) deuten jedoch bereits auf eine
Verbesserung des Geschdaftsklimas hin. Der
darin wiedergegebene Optimismus dUrfte
vor dem Hintergrund der jungsten sozialen
Unruhen in den USA Uberzogen sein. Die
MaBnahmen zur Gewalteinddmmung in
Form von Ausgangssperren usw. sind zu re-
zent, um sich bereits in den Unternehmens-
befragungen vom Mai zu spiegeln. In der
Dauer und Tragweite der MaBnahmen zur
Wiederherstellung der sozialen Stabilitat liegt
nun ein zusatzlicher Unsicherheitsfaktor in Be-
zug auf die Erholung der Wirtschaft.

2.2 Wirtschaftsleistung bricht im Euro-Raum
zwischen Jdnner und Mdrz ein

Die jungsten BIP-Daten bestatigen, dass die
COVID-19-Pandemie verheerende Auswir-
kungen auf die Wirtschaft des Euro-Raumes
haben wird. Das BIP schrumpfte gegenuber
dem Vorquartal um 3,8%. Die Wirtschaftsté-
tigkeit wurde vor allem durch staatliche
MaBnahmen zur Eind@mmung der Ausbrei-
tung der Krankheit beeintrachtigt. Die
strengsten Einschrénkungen wurden in lto-
lien, Spanien und Frankreich gesetzt, wéh-
rend die MaBnahmen etwa in Deutschland
weniger restriktiv waren. In Spanien (-5,2%),
Frankreich und Italien (jeweils —5,3%)
schrumpfte das BIP gegenUber dem Vor-
quartal erheblich, in Deutschland um nur
2,2%. Der RUckgang konzentrierte sich auf
den Dienstleistungssektor. Vor allem im Tou-
rismus ist mit erheblichen und langanhalten-
den Verlusten zu rechnen.

Die FrUhindikatoren lassen fUr das Il. Quartal
jedoch einen noch gréBeren Ruckgang er-
warten. Die Einschrénkung der wirtschaftli-
chen Akfivitdten bestanden im Il. Quartal
2020 wesentlich Ianger als im |. Quartal (nur
2 bis 4 Wochen). In den meisten Ladndern
wurden die Beschrdnkungen in ihrer strengs-
ten Form bis Ende April angewandt, ihre Lo-
ckerung wurde bereits eingeleitet, erfolgt je-
doch schrittweise. Die Erholung wird zusaitz-
lich verlangsamt durch die Bedenken der
Verbraucher und Verbraucherinnen (Vor-
sichtssparen), durch Verzégerungen in den
Lieferketten und die Tatsache, dass der Zeit-
punkt der Aufhebung der Beschrdnkungen
von Land zu Land unterschiedlich ist. Ande-
rerseits dUrften die Auswirkungen der fiskal-
politischen Anreize zur Bekdmpfung der wirt-
schaftlichen Folgen der Pandemie allmdh-
lich spUrbar werden.

Der Konsum, die Haupt-
triebkraft der Wirtschaft
der USA, geriet durch
die gesundheitspoliti-
schen Restriktionen und
die Konsumzuriickhal-
tung der privaten Haus-
halte massiv unter
Druck. Die erhebliche
Verschlechterung der
Konsumentenstimmung
dampft den Ausblick.

Das BIP des Euro-Rau-
mes ging im |. Quartal
gegeniber der Vorperi-
ode um 3,8% zurick. Un-
ter den groBen Ldandern
fiel der RUckgang in
Frankreich, Spanien und
Italien besonders hoch
aus.
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Die Angebotsbeschrdn-
kungen und der Nach-
frageausfall hatten in
Osterreich eine massive
Verringerung der Wirt-
schaftsleistung zur Folge.

Wdahrend die Unterneh-
mensumfragen weiterhin
auf eine pessimistische
Einschdtzung der aktuel-
len Lage hinweisen, ha-
ben sich die Erwartungs-
indikatoren nun verbes-
sert.
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Im Euro-Raum sind erste Anzeichen einer
Stabilisierung zu beobachten. Der Compo-
site Purchasing Managers' Index (PMI) for
den Euro-Raum von IHS Markit stieg von ei-
nem Allzeittief von 13,6 im April auf 31,9 im
Mai und erreichte damit den héchsten
Stand seit Februar. Zwar blieb er deutlich un-
ter dem Schwellenwert von 50,0, doch war
das AusmaB des Anstieges betrdchtlich. Der
bisherige Tiefstwert wurde auf dem

H&hepunkt der weltweiten Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise im Februar 2009 erreicht.
Ahnliche Ergebnisse liefert der ESI-Indikator
(Economic Sentiment Indicator) der Europdi-
schen Kommission. Die aktuelle Lage wird
demnach zwar immer noch fast so unguns-
tig eingeschdatzt wie in den Vormonaten, die
Erwartungen verbesserten sich aber deut-
lich.

3. Osterreich: Deutlicher Riickgang der Wirtschaftsleistung im

. Quartal 2020

Im Janner und Februar expandierte die real-
wirtschaftliche Akfivitat in Osterreich noch
auf breiter Basis, im Marz brach sie aufgrund
der COVID-19-Pandemie ein. Im |. Quartal
2020 sank die Wirtschaftsleistung gegenUber
dem Vorjahr um 2,9% bzw. gegeniber dem
Vorquartal (saison- und arbeitstagsbereinigt
gemaB Eurostat) um 2,6%. Der steile Einbruch
spiegelt sich besonders deutlich in den sai-
sonbereinigten Werten im Vorquartalsver-
gleich. Da die MaBnahmen zur Eindédmmung
der Pandemie im April weitgehend fortbe-
standen und die Lockerung nur schrittweise
erfolgt, dUrfte der RGckgang des BIP im

IIl. Quartal noch wesentlich hdher ausfallen
alsim I. Quartal.

Besonders befroffen sind die konsumnahen
Handels- und Dienstleistungsbereiche. Der
Einzelhandel verzeichnete zwar im Bereich
der Grundversorgung (z. B. Lebensmittelnan-
del) eine erhdhte Geschdaftstatigkeit, diese
kompensierte aber die Ausfdlle in anderen
Bereichen (z. B. Bekleidung, Schuhe) nicht.
Im Tourismus zogen das vorzeitige Ende der
Wintersaison und die BeftriebsschlieBungen
Umsatzausfdlle nach sich. Insgesamt sank
die Wertschépfung in den Bereichen Han-
del, Instandhaltung und Reparatur von Kfz,
Verkehr, Beherbergung und Gastronomie
gegenUber dem Vorjahr um 7,3%. Dieser Ein-
bruch war fir mehr als die Halfte des BIP-
RUckganges im |. Quartal maBgebend.

In den Bereichen Sport-, Kultur- und Unter-
haltungseinrichtungen sowie persénliche
Dienstleistungen (z. B. Frisdre) sank die Wert-
schépfung um 8,1%. Stabilisierend wirkte hin-
gegen die Entwicklung der Bereiche Infor-
mation und Kommunikation, Kredit- und Ver-
sicherungswesen, GrundstUcks- und Woh-
nungswesen sowie offentliche Verwaltung.

Nachdem die Industrie bereits im Laufe des
Jahres 2019 in eine Rezession geraten war,
verstérkten die Produktionsausfdlle im Mdarz
diese Entwicklung weiter. Die Wertschop-
fung der Sachgutererzeugung sank im

I. Quartal gegenUber dem Vorjahresquartal
um 6,6%. Der arbeitstagsbereinigte Produkti-
onsindex fUr den produzierenden Bereich
(ONACE B bis E) ging im Mérz 2020 gegen-

Uber Marz 2019 um 12,5% zurGck. Gegen-
Uber Februar 2020 sank der Produktionsindex
saisonbereinigt um 7,8%. In dieses Bild passt
auch der jingste Verlauf der Erzeugerpreise:
Im Februar und Mdarz 2020 ging der Erzeuger-
preisindex des produzierenden Bereichs ge-
genUber dem Vorjahresmonat um 1,5% bzw.
0,7% zurick. Der Abwdartstrend setzte sich im
April mit Anhalten der Krise fort. Im April 2020
sank der Preisindex gegenuber dem Vorjah-
resmonat um 2,4%.

Auf der Nachfrageseite wurde der Konsum,
welcher eine Uber den Konjunkturzyklus hin-
weg stabilisierende Rolle hat, durch die ge-
sundheitspolitischen MaBnahmen und die
Konsumzurickhaltung der privaten Haus-
halte massiv eingeschrénkt, die privaten
Konsumausgaben sanken im |. Quartal emp-
findlich. Die &ffentlichen Konsumausgaben
nahmen hingegen kraftig zu. Angesichts der
erhdhten Unsicherheit wurde auch die Inves-
titionst&tigkeit stark eingeschrankt. Im Ein-
klang mit dem Ausfall der Inlandsnachfrage
gingen auch die Importe zurGck. Nicht zu-
letzt sanken vor dem Hintergrund der welt-
weiten Betroffenheit durch die COVID-19-
Pandemie auch die Exporte im |. Quartal
empfindlich.

3.1 Vorlavfindikatoren geben erste positive
Signale

Zwar stieg der WIFO-Konjunkturklimaindex
(saisonbereinigt), die Stimmung bleibt unter
den &sterreichischen Unternehmen aber
nach dem historischen Einbruch im April
2020 weiter auf Krisenniveau.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen
fUr die Gesamtwirtschaft sank im Mai (sai-
sonbereinigt) weiter und erreichte damit
den niedrigsten jemals gemessenen Wert.
Der RUckgang zeigt sich in allen Sektoren. In
den Dienstleistungsbranchen sank der Index
um 5,1 Punkte auf den niedrigsten Stand seit
Beginn der Auswertungen. In der Bauwirt-
schaft bUBte er 7,8 Punkte ein, lag aber

mit —=19,5 Punkten weiter Uber seinem bisheri-
gen Tiefstwert. In der SachgUtererzeugung
verlor der Lageindex 10,2 Punkte und no-
tierte mit —34,0 Punkten nahe seinem bisheri-
gen Tiefstwert.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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und wird daher bis auf Weiteres ausgesetzt.
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Wenngleich sich die
Lage auf dem Arbeits-
markt im Mai etwas ent-
spannte, ist die Situation
insgesamt weiter prekar.
Die Arbeitslosenquote
lag immer noch nahe ih-
ren bisherigen Hochst-
werten.

Der Rickgang der Treib-
stoffpreise wirkte im April
abermals dampfend auf
die Inflation.
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Inzwischen verbesserten sich aber die Erwar-
tungen der Unternehmen in allen Sektoren.
Nach dem historischen Einbruch des Vormo-
nats zog der Index der unternehmerischen
Erwartungen im Mai an.

Am stdrksten zog der Erwartungsindex in den
Dienstleistungsbranchen an, er blieb jedoch
auch hier deutlich im negativen Bereich. In
der SachguUtererzeugung erholte er sich
ebenfalls deutlich, notierte aber insgesamt
weiterhin auf einem Niveau wie zuletzt in der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09. In
der Bauwirtschaft erholt sich der Erwartungs-
index ebenfalls und notiert nun nahe dem
langfristigen Mittel.

Der UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerindex zeichnet ein dhnliches Bild: Nach
dem Tiefstwert im April verbesserte er sich
nun. Trotz des bisher stérksten monatlichen
Anstieges lag er immer noch unter der
Marke von 50 Punkten, die ein Wachstum
der Industrie signalisiert. Der Index fUr das
Neugeschaft und die Produktionsleistung zo-
gen kraftig an.

3.2 Arbeitsmarkt empfindlich von den
Folgen der COVID-19-Pandemie
betroffen

Der Einbruch der Wirtschaftsakfivitat hinter-
|@sst tiefe Spuren auf dem Arbeitsmarkt. Im
Mai war die Zahl der unselbsténdig aktiv Be-
schaftigten nach vorléufigen Schétzungen
um 162.000 niedriger als im Vorjahr (—4,4%),
nach -185.900 im April. Uberdies befanden
sich 1,37 Mio. Arbeitskrafte in Kurzarbeit, das
waren mehr als ein Drittel der Beschdaftigten.

Im Mai waren um 194.350 mehr Arbeitslose
registriert als im Vorjahr (+69,7%), einschlieB-
lich Personen in Schulungen um 174.100
(+50,7%). Die Arbeitslosenquote lag damit
nach nationaler Definition im Mai (hach vor-
|Gufigen Schatzungen) bei 11,5% (+4,7 Pro-
zentpunkte gegenUtber dem Vorjahr).

3.3 Preisaufirieb im April gedampft
Die Inflationsrate lag im April 2020 mit 1,5%

um 0,1 Prozentpunkt unter dem Vergleichs-
wert des Vormonats. Die Preise stiegen im

Bereich "Wohnung, Wasser, Energie" im Vor-
jahresvergleich durchschnittlich um 2,3%
und trugen +0,46 Prozentpunkte zur allge-
meinen Teuerung bei. Sie waren damit
starkster Preistreiber im Jahresabstand. Die
Instandhaltung von Wohnungen verteuerte
sich um 3,1%, die Mieten erhdhten sich um
3.2%. Die Haushaltsenergie war beinahe
preisstabil (durchschnittlich +0,5%), da der
Anstieg der Strompreise (+7,0%) durch den
massiven RUckgang der Heizdlpreise
(-23.6%) kompensiert wurde. Nahrungsmittel
und alkoholfreie Getrénke verteuerten sich
durchschnittlich um 2,6%. Deutlich ricklaufig
waren die Preise im Bereich Verkehr, vor al-
lem weil die Treibstoffpreise um insgesamt
14,7% sanken.

Die umfangreichen Einschrdnkungen des 6f-
fentlichen Lebens zur End&mmung der
COVID-19-Pandemie wirkten sich auch auf
die Berechnung der Inflationsrate fUr den
Monat April aus: Laut Statistik Austria konnte
ein Teil der Preise nicht wie Ublich erhoben
werden und wurde daher ersetzt bzw. fort-
geschrieben.

3.4 Erhebliche Beeintrdachtigung des
Tourismus

Die Zahl der Nachtigungen nahm von Jan-
ner bis April 2020 um 24,9% auf 42,26 Mio.
ab, wobei der Rickgang der Inlandsnach-
frage mit 31,3% hdher ausfiel als jener der
Auslandsnachfrage (-23,2%). Die Zahl der
AnkUnfte blieb im selben Zeifraum mit

9,97 Mio. um 31,9% unter dem Vorjahresni-
veau. Bedingt durch Grenz- und Betriebs-
schlieBungen kam der Ubernachtungstouris-
mus nach vorléufigen Ergebnissen im April
2020 erwartungsgemaB nahezu zum Erlie-
gen. Mit rund 287.000 Nachtigungen wurden
um 7,92 Mio. N&chtigungen oder 96,5% we-
niger registriert als im April des Vorjahres.

Die Wintersaison 2019/20 (November bis Ap-
ril) endete aufgrund der behoérdlichen MaB-
nahmen bereits um 12 Monate vorzeitig, die
Zahl der Nachtigungen war in der gesamten
Saison mit 59,72 Mio. um 18,1% geringer als
im Vorjahr und entsprach etwa jenem der
Wintersaison 2006/07 (59.38 Mio.).
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, maria.riegler@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten und
auch von Statistik Austria verdffentlichten "saison- und arbeitsta-
gig bereinigten Ver&nderungen" der vierteljahrlichen BIP-Daten
bereinigt das WIFO diese zusatzlich um irregul&re Schwankun-
gen. Diese als Trend-Konjunkfur-Komponente bezeichneten
Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und machen Verén-
derungen des Konjunkturverlaufes besser interpretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjahrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-

gangenen Jahres (to) auf die Ver&nderungsrate des Folgejah-
res (tw) . Erist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jahres

t,, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des

Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe berzieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Veradnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als lefzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im infernatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verédnderung der Verbraucherpreise
gegenUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
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cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpoalitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2015) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einsché&tzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitions-
test ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer
Investitionstatigkeit (https://www.konjunkturtest.at). Die Indikato-
ren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem
der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Unselbst&ndi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréger.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbsté&tigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstéatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der dsterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
bericksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhd&lt-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaffigten'.
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COVID-19-Pandemie in Mittel-, Ost- und
Sudosteuropa: Tiefste Rezession seit der
Transformationskrise

Richard Grieveson (wiiw)

e Der durch den Ausbruch der COVID-19-Pandemie verursachte Abschwung wird die Wirtschaft der
Lander Mittel-, Ost- und Sidosteuropas (MOSOEL) schwerer in Mitleidenschaft ziehen als die Folgen der
weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09.

o Das wiiw rechnet fir 2020 mit einem gewichteten durchschnittichen Rickgang des realen BIP in den
MOSOEL um 6,1%, verglichen mit —5,6% im Jahr 2009.

e Alle MOSOEL werden in diesem Jahr einen realen BIP-Einbruch von mindestens 3% verzeichnen.

« Dies ist eine beispiellose Krise in der Zeit nach dem Ubergang zur Marktwirtschaft. Vor diesem
Hintergrund sind die wiiw-Prognosen mit einem besonders hohen MaB an Unsicherheit behaftet.

o Mittelfristig wird die Krise viele Aspekte der Volkswirtschaften der MOSOEL grundlegend verdndern,
aber nicht alle Auswirkungen werden negativ sein.

e Die meisten MOSOEL diirften in den kommenden Jahren von Produktionsverlagerungen
westeuropdischer Unternehmen in die Region profitieren ("near-shoring").

Reales BIP-Wachstum in Mittel-, Ost- und Siidosteuropa "In Russland und seinen
" Nachbarlandern wird sich die
2009 2020 2021 Wirtschaft nach der COVID-
5 4
19-Krise und dem damit
o [} ] . ; 1 - [} X .
S ' einhergehenden, vermutlich
c . ST
-5 4 Iangeriristigen Verfall der
210 4 Roholpreise nur sehr langsam
15 erholen. Im Westen der
EU-L&nder West- Turkei GUS 3 Russland MOSOEL Region MOSOEL ist eine
in Ostmittel- balkan- und insgesamt
europa lander Ukraine raschere Belebung zu
erwarten."

FUOr alle MOSOEL prognostiziert das wiiw fUr 2020 einen Einbruch der Wirtschafts-
leistung, der teilweise scharfer ausfdllt als in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2009. 2021 wird das BIP durchwegs wieder expandieren (Q: wiiw-Jahresdaten-
bank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat; 2020 und 2021: wiiw-
Prognose vom Mai 2020).
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COVID-19-Pandemie in Mittel-, Ost- und Sudosteuropa: Tiefste Rezession

seit der Transformationskrise

Richard Grieveson (wiiw)

COVID-19-Pandemie in Mittel-, Ost- und Sidosteuropa:
Tiefste Rezession seit der Transformationskrise

Das reale BIP wird 2020 unter den Ldndern Mittel-, Ost- und
SUdosteuropas in der Slowakei, in Slowenien, Kroatien und
Montenegro am stdrksten schrumpfen. Dies spiegelt ent-
weder ein hohes MaB an Anfdlligkeit fUr Stérungen des
Welthandels oder eine besondere Abhdngigkeit vom Tou-
rismus wider. Wahrend einige MOSOEL ihre Fiskalpolitik er-
heblich lockern kbnnen, um den Abschwung abzuschwa-
chen, sind die Moglichkeiten der externen Finanzierung in
den meisten L&dndern der Region sehr begrenzt. Mit dem
Wachstumseinbruch und der Ausweitung der Haushaltsde-
fizite wird die &ffentliche Verschuldung im Verhdlinis zum
BIP stark steigen. Aufgrund ihrer Abhdngigkeit von umfang-
reichen Kapitalzuflussen wird die Unterbrechung dieser Zu-
flusse die Ukraine, Moldawien und viele Westbalkanl&nder

COVID-19 Pandemic in Central, Eastern and South-Eastern
Europe: Deepest Recession Since the Transformation Crisis

Among the countries of Cenfral, Eastern and South-Eastern
Europe, real GDP will in 2020 shrink most in Slovakia, Slove-
nia, Croatfia and Montenegro. This reflects either a high de-
gree of vulnerability to disruptions in world frade or a par-
ficular dependence on tourism. While some CESEE coun-
fries can significantly ease their fiscal policy to mitigate the
downturn, the possibilities for external financing are very
limited in most countries in the region. As growth slumps
and budget deficits widen, the ratio of public debt to GDP
will rise sharply. Due to their dependence on large capital
inflows, the interruption of these inflows will place a particu-
lar burden on Ukraine, Moldova and many countries in the
Western Balkans.

besonders belasten.
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Weliweit wird ein Wirt-
schaftseinbruch erwar-
tet, wie er seit den
1930er-Jahren nicht
mehr verzeichnet wurde.

1. Internationales Umfeld

Nach Einschdtzung des Internationalen
Wdahrungsfonds wird die durch die COVID-
19-Pandemie ausgeldste Krise fUr die Welt-
wirtschaft die schwerwiegendste Belastung
seit den 1930er-Jahren sein. Alle wichtigen
Handelspartner der Lander in Mittel-, Ost-
und SUdosteuropa (MOSOEL) und alle Her-
kunftsl&nder des Tourismus und der Kapital-
zuflUsse erleiden eine schwere Rezession.
Prognosen sind derzeit mit einem hohen
MaB an Unsicherheit behaftet. Das wahr-
scheinlichste Szenario ist ein tiefer Einbruch,
gefolgt von einer allmdhlichen Lockerung
der Beschrdnkungen des Wirtschaftslebens
im Laufe von 2020 und 2021. Dennoch wird
diese Erholung z&gerlich verlaufen, méglich-
erweise werden einige Lockdown-MaBnah-
men neuerlich gesetzt, falls die SARS-CoV-2-
Infektionsraten wieder steigen. Eine vollstén-
dige RUckkehr zu einer vollen Nutzung aller
WirtschaftskapazitGten wird kaum vor Ver-
fUgbarkeit eines Massenimpfstoffes zu erwar-
ten sein (mdéglicherweise Mitte bis Ende
2021). Die Wiederaufnahme des Wirt-

434 COVID-19-Krise: MOSOEL

schaftslebens durfte eine viel gréBere Her-
ausforderung bedeuten als die Verhdngung
der anfanglichen BeschrdnkungsmaBnah-
men.

Die weltweit wichtigsten Zentralbanken reao-
gierten auf die Krise energisch, unterstitzen
das weltweite Finanzsystem wirksam und ge-
wdhrleisten ein gewisses Mal an Stabilit&t.
Viele westliche Lander kindigen ebenfalls
umfangreiche finanzpolitische Unterstitzung
an; eine ernsthafte, koordinierte Reaktion
scheint im Euro-Raum jedoch schwierig. Die
Volkswirtschaften der MOSOEL mit beson-
ders engen Verbindungen zum wirtschaftlich
stark getroffenen Italien (insbesondere in
SUdosteuropa) werden darunter leiden.

Diesem Ausgangsszenario der vorliegenden
wiiw-Prognose der Wirtschaftsentwicklung in
Mittel-, Ost- und SGdosteuropa (MOSOEL)
steht ein pessimistischeres Szenario gegen-
Uber, das eine zweite oder dritte Welle von
COVID-19-Infektionen, eine unerwartet
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lange Wartezeit auf die Verflgbarkeit eines
Impfstoffes und schwerwiegende politische

2. Regionaler Uberblick

In seiner aktuellen Prognose fur die L&nder
Mittel-, Ost- und SUdosteuropas (MOSOEL)
erwartet das wiiw fUr alle 23 Volkswirtschaf-
ten im Jahr 2020 eine tiefe Rezession (Uber-
sicht 1). Im gewichteten Durchschnitt wird
das reale BIP der MOSOEL 23 um 6,1% unter
dem Vorjahresniveau bleiben. Der Einbruch
wird damit tiefer sein als in der Finanzmarki-

Fehlentscheidungen in den USA oder Europa
berUcksichtigt.

lung wird wesentlich schwdcher ausfallen:
+2,8% im Jahr 2021, gegeniber +4,4% im
Jahr 2010. Am starksten wird 2020 das BIP in
jenen Landern schrumpfen, deren Wirtschaft
besonders vom AuBenhandel oder Tourismus
abhdngt (z. B. die Slowakei, Slowenien, Mon-
tenegro und Kroatien).

Der durch die COVID-
19-Pandemie bedingte
Konjunktureinbruch wird
in allen MOSOEL tiefer
ausfallen als 2009 im
Gefolge der weltweiten
Finanzmarkt- und Wirt-

und Wirtschaftskrise (2009 —5,6%). Die Erho- schafiskiise.
Ubersicht 1: BIP-Wachstum und Inflation
Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real

Verdnderung im Jahresdurchschnitt gegen

das Vorjahrin %

EU-Lander in Ostmitteleuropa’) + 4,4 + 3.7 - 57 + 3.0 + 22 + 2,6 + 3.0 + 2.3
Bulgarien + 3.1 + 3.4 - 63 + 1.7 + 2,6 + 2,5 + 1.5 + 2,0
Tschechien + 28 + 26 - 48 + 25 + 20 + 2,6 + 33 + 20
Estland + 48 + 43 - 70 + 4,0 + 3.4 + 23 + 1.0 + 1.5
Kroatien + 2,7 + 29 -11,0 + 40 + 1,6 + 08 + 1,0 + 1,0
Ungarn + 5,1 + 49 - 55 + 20 + 29 + 3.4 + 4,0 + 30
Litauen + 3,6 + 3.9 - 65 + 43 + 25 + 22 + 03 + 1.4
Lettland + 43 + 22 - 80 + 45 + 2,6 + 27 + 05 + 1.5
Polen + 53 + 4,1 - 40 + 30 + 1,2 + 2,1 + 338 + 20
Ruménien + 4.4 + 4,1 - 70 + 30 + 4,1 + 3.9 + 30 + 4,0
Slowenien + 4,1 + 24 - 95 + 40 & 1.9 # 1.7 # 05 + 1.0
Slowakei + 4,0 + 23 - 90 + 4,6 + 25 + 28 + 20 + 1.8

Euro-Raum?) + 1.9 1.2 - 75 + 4,7 + 1.8 1.2 + 0.2 + 1.0

EU 272) + 2,1 1.5 - 73 + 50 + 1.8 1.4 + 05 + 1,4

Westbalkanlé&nder') + 4,0 + 3.5 - 47 + 3.8 + 1.8 + 1.4 + 07 + 1,5
Albanien + 4,1 + 22 - 50 + 338 + 20 + 14 + 23 + 25
Bosnien und Herzegowina + 3,7 + 2,6 - 50 + 3,0 + 1.4 + 06 - 05 + 1,2
Montenegro + 5,1 + 3.6 - 80 + 50 + 26 + 04 + 05 + 09
Nordmazedonien + 27 + 3.6 - 50 + 40 + 1.5 + 08 1.0 + 0.4
Serbien + 4.4 + 42 - 40 + 40 + 20 + 1.7 + 1,1 + 1,6
Kosovo + 38 + 42 - 4,4 + 40 £+ 1,1 + 27 + 1.5 & 1.7

TUrkei + 28 + 09 - 60 + 55 +16.3 +152 +12,0 +11,0

GUS, Ukraine') + 28 + 1.8 - 64 + 1,6 + 3.9 + 49 + 4,6 + 4,0
WeiBrussland + 3,1 + 1,2 - 53 - 07 + 49 + 56 + 80 + 7.0
Kasachstan + 4,1 + 4,5 - 30 + 20 + 6,0 + 53 + 70 + 50
Moldawien + 43 + 3,6 - 30 + 30 + 29 + 48 + 45 + 50
Russland + 25 + 13 - 70 + 1.5 + 29 + 45 + 4,1 + 36
Ukraine + 34 + 32 - 60 + 25 +10,9 + 79 + 4,5 + 6,0

Visegrad-Lander') + 4,7 + 3.8 - 48 + 29 + 1.7 + 2.4 + 3.6 + 2,1

Baltische Lander') + 4,1 + 3.5 - 70 + 4,3 + 2,7 + 2,4 + 05 + 1.5

SUdosteuropdische Lander?) + 4,0 + 3.7 - 6,7 + 3.1 + 3.1 + 28 + 20 + 2.8

GUS 3 und Ukraine')3) + 3.7 + 3.5 - 4,4 + 1.8 + 7.4 + 6,2 + 6,3 + 57

Nicht-EU-Lander in Ostmitteleuropal) + 28 + 1,6 - 6,2 + 28 + 7.4 + 7.7 + 6,6 + 59

MOSOEL insgesamt!) + 3.3 + 22 - 6,1 + 28 + 59 + 6,2 + 55 + 4,9

Q: wiiw (Mai 2020), Eurostat. 2020 und 2021: wiiw-Prognose vom Mai 2020, Europd&ische Kommission. — 1) wiiw-Sch&tzung. — 2) wiiw-Prognose. — 3) Ohne

Russland.
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Ubersicht 2: Arbeitslosenquote und Leistungsbilanz

Arbeitslosenquote Leistungsbilanz
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
In %, Jahresdurchschnitt, LFS In % des BIP

EU-L&nder in Ostmitteleuropa’) 4,3 3.8 9.6 8,7 - 08 - 02 0.9 = 03
Bulgarien 52 4,2 10,0 2.0 1.4 4,0 1.9 1.7
Tschechien 2,2 2,0 &5 4,0 0.4 - 04 0.3 0.3
Estland 5.4 4,4 8.0 7.0 2,0 2,2 3.0 2,0
Kroatien 8.5 6,6 11,0 10,0 1.9 2,5 - 50 - 10
Ungarn 3.7 3.4 10,0 7.0 0,0 - 08 0.0 0,0
Litauen 6,2 6,3 9,0 8.0 0.3 4,3 5,0 4,0
Lettland 7.4 6,3 8.0 8.5 - 07 - 05 4,0 2,0
Polen 3.9 3.3 7.0 7.0 - 10 0,5 0.2 0.3
Rumdnien 4,2 3.9 10,0 7.0 - 44 - 4,6 5.0 - 45
Slowenien 51 4,5 9.0 8,0 6,1 6,6 2,0 3.0
Slowakei 6,5 5.8 8.2 8,7 - 26 - 29 - 31 - 1.8
Euro-Raum?) 8.1 7.5 10,4 8,9 3.6 3.0 28 2.8
EU 27?) 7.2 6,7 9.7 82 3.2 29 29 3.0
Westbalkanldnder!) 15,7 13,4 16,4 15,0 - 52 - 63 - 79 - 6.8
Albanien 12,3 11.5 13,6 1.5 - 68 - 7.6 - 9.5 - 90
Bosnien und Herzegowina 18,4 15,7 19.0 17,0 - 37 - 35 - 80 - 60
Montenegro 15,2 15.1 21,0 19,0 -17.0 -152 -20,0 - 16,0
Nordmazedonien 20,7 17.3 21,0 19.0 - 0.1 - 28 - 25 - 1.5
Serbien 12,7 10.4 13.4 12,7 - 48 - 69 - 75 - 70
Kosovo 29.6 25,7 27.0 26,0 - 7.6 = 58 = 78 - 60
Torkei 10,9 13.7 17.2 15,6 - 34 0.5 0.4 - 02
GUS, Ukraine') 54 52 7.7 6,9 53 2,6 - 08 0.1
WeiBrussland 4,8 4,2 6,0 5.5 0.0 - 18 - 27 - 35
Kasachstan 4,9 4,8 6,0 5.0 - 01 - 3.4 - 60 - 40
Moldawien 3.0 5.1 2,0 6,0 -10,6 - 97 - 90 - 90
Russland 4,8 4,6 7.0 6,5 6,8 3.8 0.0 1.0
Ukraine 8.8 8.2 12,0 10,0 - 33 - 09 - 20 - 35
Visegrdd-Lander') 3.8 3,3 6,9 6,6 - 07 - 02 - 0.1 0.1
Baltische Lander!) 6,4 59 8,5 7.9 0.4 2,4 4,2 29
SUdosteuropdische Lander!) 8,6 7.4 12,3 10,3 - 3.0 - 29 04 - 3.8
GUS 3 und Ukraine')3) 6,9 6,6 7.7 6,9 - 1.5 - 25 - 07 0.1
Nicht-EU-L&nder in Ostmitteleuropa’) 7.1 7.5 10,2 9.2 2,6 1.7 - 08 - 03
MOSOEL insgesamt’) 6,4 6,6 9,6 8.6 1.4 1,0 - 02 - 03

Q: wiiw (Mai 2020), Eurostat. 2020 und 2021: wiiw-Prognose vom Mai 2020, Europdische Kommission. Arbeitslosenquote: Labour-Force-Konzept. — 1) wiiw-
Schdétzung. Leistungsbilanz einschlieBlich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen L&nder). — 2) wiiw-Prognose. — 3) Ohne Russland.

Weniger befroffen kdnnten besonders ge- machen und das BIP wieder auf das Niveau
schlossene Volkswirtschaften sein (Kosovo, von 2017 drUcken. Handels- oder tourismus-
Moldawien), L&dnder, die umfangreiche Kon- abhdngige Volkswirtschaften, wie Kroatien
junkturprogramme einsetzen (Serbien, Polen,  oder die Slowakei, bUBen den BIP-Zuwachs

Kasachstan), und jene, die den Zeitpunkt von drei bis vier Jahren ein. Auch 2021 wird
der Abriegelung bzw. Lockerung richtig ge- noch kein Land das Niveau von 2019 wieder
wdahlt zu haben scheinen (z. B. Tsche- erreichen. Die Wirtschaftsleistung von Kroa-
chien)?). tien, Slowenien, Russland und WeiBrussland

wird im Jahr 2021 um mindestens 5% kleiner
Die Krise wird das reale Wachstum in den sein als im Jahr 2019.

MOSOEL von mehr als zwei Jahren zunichte-

1) Einiges weist darauf hin, dass der Kompromiss zwi- schaft fUr die Wirtschaft belastender ist als eine schnel-
schen dem Schutz der Gesundheit und dem der Wirt- lere Abriegelung.
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3. Kurzfristig messbare Auswirkungen der COVID-19-Krise

Seit Ende Mdarz verfolgt und sammelt das
wiiw relevante hochfrequente Daten, um
die wirtschaftlichen Auswirkungen der
COVID-19-Krise in den MOSOEL zu messen.
Eine umfassende Sammlung von Trackern
(darunter auch die des wiiw) bietet der Oko-
nom Lukas Lehner?).

3.1 Arbeitsmarkt

Die offensichtlichste Auswirkung der Krise
dUrfte jene auf die Beschdaftigung sein. Do-
ten fUr die MOSOEL liegen bei Redaktions-
schluss noch nicht vor, doch ist eine erhebli-
che und l&ngerfristige Steigerung der Ar-
beitslosigkeit wahrscheinlich. Nach einer Stu-
die der Europdischen Bank fUr Wiederauf-
bau und Entwicklung (EBRD) k&nnten die

Ubersicht 3: Einkaufsmanagerindizes

Arbeitsplatzverluste in den MOSOEL beson-
ders empfindlich sein, weil die Wirtschafts-
struktur von kleinen und mittleren Unterneh-
men bestimmt wird3).

3.2 Einkaufsmanagerindizes

Einkaufsmanagerindizes (PMIs) sind h&ufig
die zuverléssigsten hochfrequenten Indikato-
ren fUr die Entwicklung der Wirtschaftsleis-
tung. Die jUngsten verfGgbaren Daten deu-
ten auf eine erhebliche D&mpfung hin, so-
wohl im verarbeitenden Gewerbe als auch
im Dienstleistungssektor (soweit verfugbar)
dUrfte die Wertschoépfung im Euro-Raum und
in Teilen der MOSOEL auf neue Tiefstwerte
gesunken sein.

Kurzfristig ist der groBte
Einbruch der Mobilitcts-
indikatoren im Einzel-
handel und im Freizeit-
bereich zu erkennen.

Insgesamt Fertigung Dienstleistungen
Zeitraum Werte Ver&nderung Zeitraum Werte Verdnderung Zeitraum Werte Verdnderung
gegen den gegen den gegen den
Vormonat Vormonat Vormonat
Tschechien April 35,1 - 6.2
Polen . . . April 31,9 - 10,5 . . .
Euro-Raum April 13,5 - 16,2 April 33.4 - 11,1 April 11,7 - 147
TUrkei April 33.4 - 14,7 . . .
Kasachstan April 39.3 - 95 Mdarz 40,6 - 6,0
Russland April 31.3 - 16,2 Marz 37.1 - 149

Q: IHS Markit. Werte Gber 50 . . . Expansion, Werte unter 50 . . . Konfrakfion.

Abbildung 1: Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung
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Q: Europdische Kommission. Einfacher Mittelwert fUr jede L&ndergruppe. EU-SOE: Slowenien, Kroatien, Rumé&-

nien, Bulgarien.

2) https://lukaslehner.github.io/covid19policytrackers/

3) https://voxeu.org/article/covid-19-job-

(abgerufen am 19. 5. 2020).
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3.3 Wahrungen

In den MOSOEL werteten viele Wahrungen
Anfang 2020 erheblich ab. Das betraf vor al-
lem den russischen Rubel, seit M&rz machte
er allerdings einen Teil des Wertverlustes wie-
der wett. Auch die tUrkische Lira verlorim
bisherigen Jahresverlauf kontinuierlich an
Wert. In Mittel- und Osteuropa verzeichne-
ten die tschechische, die ungarische und
die polnische Wahrung é&hnliche Entwicklun-
gen, was eher auf eine allgemeine Zu-
nahme der Risikoaversion gegenuUber der
Region hindeutet als auf einen Ansatz, der
sich auf die Fundamentaldaten der einzel-
nen Lander stUtzt. Die Auswirkungen der Ab-
wertung auf die Nettoexporte kdnnten den
Abschwung etwas abmildern, doch wird
dieser Effekt durch den enormen allgemei-
nen Nachfragerickgang und die Tatsache
beschrankt, dass die weltweite Integration
der Wertschoépfungsketten die Bedeutung
der Wechselkurse im Allgemeinen begrenzt.

3.4 Konjunkturerwartungen

Die vollen Auswirkungen der COVID-19-Krise
auf die Wirtschaftsleistung werden erst
schrittweise in den Daten sichtbar. Der Indi-
kator der Europ&ischen Kommission fur die
wirtschaftliche Einschdtzung zeigt bereits im
Mdarz 2020 (jungste verfUgbare Daten)
durchwegs eine deutliche Verschlechterung
(Abbildung 1).

3.5 Einschrdankung der Nutzung
verschiedener Dienstleistungen laut
Google-Mobilitatsdaten

Momentaufnahmen von Daten sind oftf
schwierig zu interpretieren. Die MobilitGtsda-
ten von Google bieten aktuelle Informatio-
nen darUber, wie das Wirtschaftsleben von
der COVID-19-Krise beeinflusst wird (Abbil-
dung 2). Der Effekt wird hier anhand eines
Vergleiches mit drei westeuropdischen Lan-
dern mit unterschiedlicher Krisenstrategie
veranschaulicht: Schweden schrénkte die
Wirtschaftsaktivitdten nur wenig ein, Italien
setzte umfassende Beschrénkungen, und
Osterreich wdahlte einen Mittelweg:

Abbildung 2: Google-Mobilitat — Verdnderung der Nutzung verschiedener Dienstleistungen

infolge der COVID-19-Krise
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Q: Google.

e FUr WeiBrussland werden dhnliche Daten

wie fUr Schweden ausgewiesen, ebenso
fUr Lettland, die TUrkei und Tschechien.

e In Rumdanien, Bulgarien, Kasachstan, Bos-

nien und Herzegowina, Slowenien und
Kroatien wurde das Wirtschaftsleben am
stérksten gestort.

e Fast Uberall sind die gréBten Auswirkun-

COVID-19-Krise: MOSOEL

gen auf den Einzelhandel und den

Freizeitbereich zu verzeichnen, wobei Le-
bensmittelgeschéfte und Apotheken wie
erwartet weit unterdurchschnittlich be-
froffen sind. In WeiBrussland, der TUrkei
und Tschechien liegt die Aktivitat hier so-
gar Uber dem Ausgangsniveau.
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Erhebliche Auswirkungen zeigen aktuelle
Daten von Eurostat auch auf die AktivitGten
am Arbeitsplatz:

Home-Office durfte in weiten Teilen der
MOSOEL zwar verbreitet, aber nicht so
einfach moéglich sein wie in Westeuropa.
Nur in Estland und Slowenien liegt die
Nutzung von Home-Office Gber dem EU-

Durchschnitt. Nach einer Untersuchung
vom April 2020 kann in Teilen der MOEL
nur etwa ein FUNnftel der Arbeitskrafte
Home-Office nutzen (Abbildung 3), ver-
glichen mit 37% in Osterreich und
Deutschland und Uber 40% in den USA.
Auch hier schneiden Estland und Slowe-
nien wesentlich besser ab als die ande-
ren MOSOEL.

Abbildung 3: Bevolkerungsanteil der Personen, die Homeoffice nutzen kénnen
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Q: https://bfi.uchicago.edu/wp-content/uploads/BFI White-Paper Dingel Neiman 3.2020.pdf.

Tschechien

Polen
Russland
Italien
Litauen
Lettland
Osterreich
Deutschland
Slowenien
Estland

USA

4. Grundlegende Faktoren der wirtschaftlichen Widerstandsfahigkeit und

Verwundbarkeit

Die grundlegenden Faktoren der Wider-
standsfdhigkeit und Verwundbarkeit von
Volkswirtschaften k&énnen in drei groBe Berei-
che unterteilt werden: Demographie und
Gesundheit, fiskalpolitischer Spielraum und
Auswirkungen auf die einzelnen Sektoren.
Die entsprechenden Ergebnisse fUr die
MOSOEL werden vier westeuropdischen Ver-
gleichsl&ndern mit unterschiedlicher Strate-
gie zur End&@mmung der COVID-19-Infek-
fionen gegentbergestellt: Italien und Spa-
nien mit dem schdarfsten Lockdown, Schwe-
den mit den geringsten Einschrdnkungen in
Westeuropa und Osterreich mit einem Mittel-
weg.

4.1 Demographie und Gesundheit

L&nder mit gut ausgebautem Gesundheits-
system werden - unter ansonsten gleichen
Bedingungen — weniger strenge Beschrén-
kungen des Wirtschaftslebens bendtigen,

4) https://www.pnas.org/content/early/2020/04/15/20
04911117 (abgerufen am 19. 5. 2020).
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um die Infektionsketten der COVID-19-
Pandemie einzud&dmmen. Weil die MOSOEL
allgemein Uber relativ schwdéchere 6ffentli-
che Gesundheitssysteme als Westeuropa
verfigen, fUhrten sie urspringlich die Be-
schrdnkungen im Verhdltnis zur Zahl der Félle
schneller ein. Unabh&ngig davon ist das Ri-
siko einer Uberlastung des Gesundheitssys-
tems in Ladndern mit héherem Bevdlkerungs-
anteil der Alteren héher, wie verschiedene
Forschungsergebnisse zeigen4). Daraus erge-
ben sich die folgenden Schlussfolgerungen:
e Der Anteil der 65-J&hrigen und Alteren
an der Bevdlkerung entspricht in den EU-
L&ndern in Mittel-, Ost- und SUdosteu-
ropa mit rund einem Finftel etwa den
westeuropdischen Vergleichsldndern. In
den meisten anderen MOSOEL ist die Al-
tersstruktur vorteilhafter als in Westeu-
ropa.

Die gréBten realen Ein-
buBen werden in jenen
MOSOEL erwartet, deren
Wirtschaft besonders ex-
portorientiert und/oder
tourismusorientiert ist.
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o Selbst bereinigt um das lokale Preisni-
veau sind die 6ffentlichen Gesundheits-
ausgaben in den MOSOEL dramatisch
niedriger als in Westeuropa, insbeson-
dere als in den wohlhabenderen Lan-
dern. Die Bandbreite reicht von 47% des
schwedischen Niveaus in Tschechien bis
nur 5% in Moldawien und der Ukraine.

4.2 Fiskalpolitischer Spielraum

Viele westliche Lander kdnnen das Defizit
der 6ffentlichen Haushalte erheblich auswei-
ten, um Arbeitskréfte und Unternehmen Uber
einen GroBteil der Krisenzeit hinweg zu unter-
stUtzen. In den meisten MOSOEL wird das
nicht im gleichen MaB méglich sein. Selbst
einige jener Lander, die umfangreiche fiskal-
politische UnterstGtzungen angekindigt ha-
ben, werden diese mdglicherweise nicht
einhalten kdnnen. Die hier gesammelten
Daten (Ubersicht 4) lassen folgende Schluss-
folgerungen zu:

e FUNnfLander wiesen vor Ausbruch der
COVID-19-Krise eine relativ hohe Staafts-
verschuldung im Verhdltnis zum BIP auf:
Slowenien, Ungarn, Albanien, Mon-
tenegro und Kroatien. Die drei letztge-
nannten Lander sind Uberdies in hohem
MaB von Tourismuseinnahmen abhdngig
(siehe unten).Nur Rumd&nien wies ein er-
hebliches Haushaltsdefizit auf. Die allge-
mein lockere Fiskalpolitik der letzten
Jahre k&nnte Rumdniens Fahigkeit, auf
die Krise zu reagieren, beeintr&chtigen.

e Die EU-Beitrittsinder des Jahres 2004
weisen im Allgemeinen die besten Kre-
ditratings auf und sollten daher in der
Lage sein, zur Finanzierung ihrer Defizite
in weit gréBerem Umfang als die ande-
ren MOSOEL Kredite aufzunehmen. Die
anderen Lander werden entweder auf
die internationalen Finanzorganisationen
(deren Hilfe begrenzt zu sein scheint)
oder auf ihre inldndischen Ressourcen
angewiesen sein.

Ubersicht 4: Demographische und gesundheitliche Kennzahlen

Anteil der Uber 65-J&hrigen an Offentliche Gesundheits-
der Gesamtbevdlkerung in % ausgaben in $ pro Kopf, zu

Albanien
WeiBrussland
Bosnien und Herzegowina
Bulgarien
Kroatien
Tschechien
Estland
Ungarn
Euro-Raum
Lettland
Litauen
Moldawien
Montenegro
Nordmazedonien
Polen
Rumdnien
Russland
Serbien
Slowakei
Slowenien
TUrkei
Ukraine
Osterreich
Schweden
Italien
Spanien

Kaufkraftparitaten

2020 2017

Q: Bevdlkerungsdaten: UNO; Gesundheitsausgaben: Weltbank; wiiw. Blau . . . unginstigster Wert, grin . . . gins-

tigster Wert.

4.3 Schlisselsektoren

Nicht alle Wirtschaftssektoren sind in gleicher
Weise von der COVID-19-Krise betroffen, ei-
nige k&dnnten sogar davon profitieren: Au-
Benhandel und Tourismus sind erheblich ne-
gativ befroffen, wdhrend die

COVID-19-Krise: MOSOEL

Energiewirtschaft in einigen L&ndern profifie-
ren kann, in anderen vor Herausforderungen
steht und die digitale Wirtschaft erheblich
profitieren durfte:

e Jene Lander, deren Wirtschaft das
gréBte Gewicht von AuBenhandel
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(Slowakei) oder Tourismus (Kroatien, Al-
banien und Montenegro) aufweist, lei-
den unter der Krise besonders. Doch
wdhrend sich exportorientierte Volkswirt-
schaften relativ schnell erholen kénnten

(vor allem wenn der Aufschwung in Asien

anhdlt), werden den zahlreichen Touris-
musldndern der Region wahrscheinlich
l&nger wichtige Impulse fehlen. Die Aus-

wirkungen auf den internationalen Touris-

mus werden nicht nur in der Sommersai-
son 2020, sondern weit Uber das Jahr
2020 hinaus anhalten.

Obwohl der starke RUckgang der Ener-
giepreise theoretisch symmetrische Aus-
wirkungen haben sollte (die Erddlimpor-

teure gewinnen, was die Erddlexporteure

Ubersicht 5: Fiskalpolitische Kennzahlen

verlieren), deuten verschiedene Studien
darauf hin, dass dies im Allgemeinen
nicht der Fall ist. Die Erddlexporteure un-
ter den MOSOEL (Russland und Kasachs-
tan) werden erhebliche Einnahmenein-
buBen erleiden, die sich nicht unbedingt
in einem groBen Vorteil fir die Erddlim-
porteure niederschlagen. Aufgrund des
tiefgreifenden Vertrauensverlustes, den
die COVID-19-Krise mit sich bringt, wer-
den reale Einkommensgewinne gespart
und nicht ausgegeben werden. Da die
Rohdlpreise jedoch wahrscheinlich mit-
telfristig nicht wieder anziehen werden,
wird dies dennoch einen positiven Impuls
fUr den Konsum und die Investitionen in
der Region bewirken.

Bonitat
2020

Albanien
WeiBrussland
Bosnien und Herzegowina
Bulgarien
Kroatien
Tschechien
Estland
Ungarn
Kasachstan
Kosovo
Lettland
Litauen
Moldawien
Montenegro
Nordmazedonien
Polen
Rumdnien
Russland
Serbien
Slowakei
Slowenien
TOrkei
Ukraine

Osterreich
Schweden
Italien
Spanien

Haushaltssaldo
2019
In % des BIP

Staatsverschuldung
2019
In % des BIP

Q: Bonitdt: Moody's, S&P, Fitch; Haushaltssaldo, Staatsverschuldung: wiiw. Blau . . . ungUnstigster Wert, grin . . .

gUnstigster Wert. Bonit&tsbewertungen (Durchschnittswerte der Bewertungen von Moody's, S&P und Fitch): 1. ..
erstklassig, 2 . . . hohe Bewertung, 3 . . . oberes Mittel, 4 . . . unteres Mittel, 5 . . . nicht spekulativ, 6 . . . hoch speku-
lativ, 7 . . . erhebliche Risiken.

Die digitale Wirtschaft erhdalt durch die
COVID-19-Krise einen betrdchtlichen
Schub. Am besten positioniert scheinen
hier die baltischen Lander, Tschechien

5) https://wiiw.ac.at/uncertainty-in-turbulent-times-p-

5

237.html (abgerufen am 19. 5. 2020).
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und Slowenien. Diese Branche kénnte
demnach fUr einige MOSOEL neue
Chancen bieten?).
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Die Rolle internationaler
Finanzinstitutionen wird
entscheidend sein, um
den MOSOEL bei der Be-
wadltigung des Ab-
schwunges zu helfen.

Ubersicht 6: Schliisselsektoren

AuBenhandel

2019
In % des BIP

Albanien
WeiBrussland
Bosnien und Herzegowina
Bulgarien
Kroatien
Tschechien
Estland
Ungarn
Euro-Raum
Kosovo
Lettland
Litauen
Moldawien
Montenegro
Nordmazedonien
Polen
Rumdnien
Russland
Serbien
Slowakei
Slowenien
TUrkei
Ukraine

Tourismus Nettoenergie- Vernetzter
handelsbilanz Bereitschaftsindex
2016 2019 2016
In % des BIP In % des BIP

Q: Tourismus: Weltbank; Vernetzter Bereitschaftsindex: World Economic Forum; wiiw. Blau . . . ungUnstigster Wert,

grin . .. gUnstigster Wert.

5. Auswirkungen auf den Finanzmarkten

Die COVID-19-Krise ist (noch) nicht eine Fi-
nanzmarktkrise wie jene 2008/09. Nach ei-
nem anfénglichen Engpassé) wurde die Dol-
lar-Liquiditét — angesichts der Vorherrschaft
des Dollars im Welthandel und im Finanzwe-
sen ein wichtiger Faktor in jeder Krise — durch
eine energische Reaktion der Fed gewdhr-
leistet. Dennoch bedeutet die Kapitalflucht
fUr die MOSOEL eine erhebliche potentielle
Herausforderung. Nach Daten des Institute
of International Finance (lIF) waren im

I. Quartal 2020 die bisher gréBten Kapitalalb-
flisse aus den Schwellenléndern zu verzeich-
nen’). Eine neue Finanzmarktkrise in den
Schwellenldndern ist keineswegs undenkbar,
nicht zuletzt weil China wahrscheinlich nicht
durch expansive Fiskalpolitik den Ruckhalt
fUr die weltweite Nachfrage in dem Umfang
wird bieten k&énnen wie nach 20088).

Vom Ruckgang der verschiedenen Kapital-
zuflUsse (RUckUberweisungen von Arbeits-
kraften aus dem Ausland, ZuflUsse an auslén-
dischen Direktinvestitionen und an "Hot Mo-
ney") sind die Westbalkanl&nder, Moldawien
und die Ukraine unter den MOSOEL am
stérksten betroffen (Abbildung 4).

é) https://adamtooze.com/2020/03/22/crashed-to-
corona-1-the-dollar-shortage/ (abgerufen am 19. 5.
2020).

7) https://www.iif.com/Publications/ID/3841/Capital-
Flows-Report-Sudden-Stop-in-Emerging-Markets (ab-
gerufen am 19. 5. 2020).
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RUckUberweisungen sind fUr alle genannten
Lander wichtig, wdhrend ausléndische Di-
rektinvestitionen in den letzten Jahren auch
fUr Montenegro, Serbien und Albanien ein
bedeutender Teil der AuBenfinanzierung wa-
ren. Die Abnahme dieser Kapitalstrome be-
deutet fUr diese Lander einen zusatzlichen Fi-
nanzierungsengpass. In diesem Zusammen-
hang ist auch die Prolongation der Aus-
landsschulden eine Herausforderung (so ma-
chen die in den n&chsten 12 Monaten falli-
gen Auslandsschulden der Turkei Uber 20%
ihres BIP von 2019 aus). Die meisten L&nder
wiesen vor Ausbruch der COVID-19-Krise
eine hdéhere Auslandsverschuldung im Ver-
hdaltnis zum BIP auf als 2007 vor Ausbruch der
weltweiten Finanzmarki- und Wirtschaftskrise
(Abbildung 5). Die derzeitige Starke des Dol-
lars verstarkt diese Schwierigkeiten zusatzlich.

Ein SchlUsselaspekt der finanziellen Belast-
barkeit wird der Bankensektor sein. Hier gibt
es Grund zu maBigem Optimismus, da sich
die Qualitat der Vermdgenswerte in den
lefzten Jahren deutlich verbessert hat (Abbil-
dung 6). Dies kann allerdings einige Berei-
che besonderer Stressanfdlligkeit verdecken.

8) https://foreignpolicy.com/2020/03/28/coronavirus-
biggest-emerging-markets-crisis-ever/ (abgerufen am
19. 5. 2020).
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DarUber hinaus kann sich, wie die Nachwir-

kungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
von 2008/09 gezeigt haben, die Qualitat der
Aktiva schnell verschlechtern, und ein starker

Anstieg der notleidenden Kredite scheint in
den kommenden zwei Jahren sehr wahr-
scheinlich.

Abbildung 4: Ausgewdbhlte Kapitalflisse

&H 5
30 A
25
20

In % des BIP

Slowenien
Russland
Ungarn
Estland
Bulgarien
Litauen
TUrkei
Polen
Kroatien
Kasachstan

Rumd&nien

m RUckUberweisungen von Arbeitskréften aus dem Ausland

m Zuflisse an ausl@ndischen Direktfinvestitionen
m ZuflUsse an Hot Money

Lettland
WeiBrussland
Slowakei
Nordmazedonien
Tschechien
Ukraine
Serbien
Albanien
Kosovo
Moldawien
Montenegro

Bosnien und Herzegowina

Q: Weltbank, nationale Quellen, wiiw. Durchschnitt der letzten 5 verfigbaren Jahre.

Abbildung 5: Bruttoauslandsverschuldung
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Q: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat.

Internationale Organisationen, Banken und
westliche Regierungen scheinen auf die ak-
tuelle Krise angesichts der Erffahrungen aus
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 schnell zu reagieren. Angesichts des
Risikos der Kapitalflucht, insbesondere aus
den Westbalkanl&dndern, wurde die "Vienna
Initiative" bereits aktiv, die urspringlich unter
FOhrung der EBRD eingerichtet wurde, um
den Finanzsektor in den MOSOEL nach der

?) https://www.ft.com/content/162bfc8d-603d-415d-

Finanzmarktkrise von 2008/09 zu unterstit-
zen?). DarUber hinaus vereinbarten Albao-
nien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo,
Moldawien und Nordmazedonien mit dem
IWF Instrumente zur schnellen Finanzierung
(RFI), die ein Volumen an Sonderziehungs-
rechten von 41,3 Mio. fur Kosovo bis zu
265,2 Mio. fir Bosnien und Herzegowina auf-
weisen'0),

1) https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/

938e-f940eadd3aafzemailld=5ea5e199ea83a3000415

COVID-Lending-Tracker#EUR (abgerufen am 19. 5.

efdb&segmentld=488e9a50-190e-700c-cclc-
6a339da?9cab (abgerufen am 19. 5. 2020).
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2020).
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Das Kreditwachstum durfte in allen Ladndern Westbalkanldndern, Ungarn und der Torkei
der Region zusammenbrechen. Dies wird die  besonders stark (Abbildung 7). In den meis-

gréBten wirtschaftlichen Auswirkungen for ten dieser Lander betraf die Nachfrage von
jene Lander haben, die bisher am stdrksten privaten Haushalten und Unternehmen vor
auf das Kreditwachstum angewiesen waren,  allem Kredite in Landeswdhrung. In Serbien
um die gesamtwirtschaftliche Expansion vo- (und in gewissem Umfang auch in Ungarn
ranzutreiben. In den letzten sechs Monaten und WeiBrussland) war jedoch ein bemer-
wuchs das Kreditvolumen in der Gemein- kenswerter Anstieg der Devisenkredite an

schaft Unabhdngiger Staaten (GUS), einigen  Unternehmen zu verzeichnen.

Abbildung é: Anteil der notleidenden Kredite

50 4 mEnde 2013 ®Ende 2019
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N
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Q: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat.

Abbildung 7: Kreditvolumen
Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten, gleitender Sechsmonatsdurchschnitt, M&rz 2020
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6. Mittel- und langfristige Auswirkungen der COVID-19-Krise

in den MOSOEL

Die COVID-19-Krise wird weitreichende Aus-
wirkungen auf die Wirtschaft der MOSOEL
haben:

e Verdnderung der Konsumwirtschaft und
Zunahme der Konsumzurickhaltung:
Auch auf lange Sicht werden die priva-
ten Haushalte kaum zu ihren Konsumge-
wohnheiten vor der Krise zurGckkehren.
Der Lockdown veranlasste viele, erstmals
online einzukaufen, und vielfach wird
diese Form der GUterbeschaffung beibe-
halten werden. Die Konsummuster wer-
den, zumindest fUr eine gewisse Zeit, von
einem neuen MaB an Vorsicht gepragt
sein. Viele werden noch lange Zeit eher
nicht auswdarts essen; im Gastgewerbe
werden deshalb zahlreiche Unterneh-
men Insolvenz anmelden mussen. Die
Freizeit- und Unterhaltungsindustrie im All-
gemeinen wird sich weitgehend verdn-
dern. Selbst wenn sich die wirtschaftli-
chen Bedingungen verbessern, werden
die privaten Haushalte wahrscheinlich
vorsichtiger sein und einen gréBeren An-
teil ihnres Einkommens fur das Sparen auf-
wenden als bisher. Dies wird durch ein
(zumindest anfénglich) niedrigeres Be-
schaftigungsniveau, eine gréBere Unsi-
cherheit Gber das zu erwartende Real-
einkommenswachstum und méglicher-
weise auch durch eine hdhere Verschul-
dung der Haushalte noch verschérft wer-
den.

o Weliweit anhaltend exirem niedrige
Zinssdtze: Mehr noch als nach der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09
wird es fUr die Zentralbanken jetzt viel
einfacher sein, die ZinssGize zu senken,
als sie wieder anzuheben. Nach 2008/09
waren ein Haupthindernis fUr Zinserh6-
hungen die regelImdBig durch die AnkUn-
digung kleiner Zinsschritte ausgeldsten
Turbulenzen auf den Aktien- und Anleihe-
mdarkten. Nachdem die Zentralbanken
nun eine viel gréBere Bandbreite von Fi-
nanzaktiva in ihre Ankaufprogramme
aufgenommen haben, wird es noch
schwieriger sein, zu "normalen” Zinss&tzen
zurUckzukehren (wenn dies Uberhaupt je-
mals versucht wird).

e "Re-Shoring", aber auch "Near-Shoring",
von dem die vier Visegrad-Lander, Slo-
wenien, die baltischen Ldnder und még-
licherweise Teile der Westbalkanlénder
profitieren kénnten: Die COVID-19-Krise
wird zumindest eine gewisse Entwirrung
der komplexen weltweiten Lieferketten
zur Folge haben. Die Unternehmen wer-
den Kostenvorteile fUr eine gréBere Ver-
sorgungssicherheit aufgeben. Dennoch
wird der Anreiz for Unternehmen in Lan-
dern mit hohem Pro-Kopf-Einkommen

) https://wiiw.ac.at/testing-the-smile-curve-
functional-specialisation-in-gvcs-and-value-creation-
p-4807.html (abgerufen am 19. 5. 2020).
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bestehen bleiben, einen Teil der Produk-
fion an kostengUnstigere Standorte aus-
zulagern. Der westliche Teil der MOSOEL
(und méglicherweise auch Serbien und
Nordmazedonien) wird wahrscheinlich
davon profitieren und kdénnte in den
kommenden Jahren neue Investitionen
aus Westeuropa anziehen. Vor allem die
Visegrad-Lander verfigen dank ihrer
N&he zu Westeuropa, der EU-Mitglied-
schaft, inrer relativ guten Infrastruktur und
der hohen Qualifikation der Arbeitskrafte
Uber Vorteile. Dies k&dnnte u. a. die Migro-
fion aus den drmeren Teilen der MOSOEL
in die EU-Lander der Region verstéarken.
Zunehmende Auslagerung von Dienst-
leistungen in die MOSOEL: Unternehmen
lagern im Allgemeinen die GUterproduk-
fion eher aus als den Bezug von Dienst-
leistungen'!). Die Erfahrungen aus der
COVID-19-Krise zeigen, wie viele Dienst-
leistungsauftrge aus der Ferne erledigt
werden kénnen. Da die Wirtschaft im Zu-
sammenhang mit der Krise und dem po-
tentiellen Nachfragemangel mittelfristig
unter erhéhtem Kostendruck stehen wird,
kénnten die Unternehmen in Westeuropa
nun auch die niedrigeren Arbeitskosten
im Dienstleistungssektor der MOSOEL stér-
ker nutzen. Theoretisch kdnnte eine sol-
che Auslagerung auch den noch kosten-
gUnstigeren Standorten in Asien zugute-
kommen, doch ist die geographische
N&he auch im Dienstleistungshandel
wichtig (z. B. wegen der Zeitzonen).
Zunehmende Kluft zwischen den "zwei
Osteuropa™: Die hdherentwickelten Volks-
wirtschaften der Region — und insbeson-
dere die seit 2004 der EU angehdrenden
L&nder — werden sich immer stérker mit
Westeuropa integrieren. Zugleich werden
die anderen MOSOEL das derzeit relativ
niedrige Niveau der wirtschaftlichen In-
tegration mit den reicheren Teilen Euro-
pas nur schwer deutlich verbessern kdn-
nen. So bereitet sich Russland seit einiger
Zeit auf eine Verringerung der Globalisie-
rung vor und verfolgt einen sehr restrikti-
ven wirtschaftspolitischen Kurs. Was dies
fUr die Westbalkanldnder bedeutet, ist
héchst ungewiss. Es liegt ganz im Inte-
resse der EU, die Westbalkanl&nder so
weit wie méglich zu integrieren; ob sie
dies jedoch tun wird, ist fraglich.

Nach wie vor wichtige Rolle fir China in
MOSOEL: Auf kurze Sicht ist fUr die drei
groBen Blbcke der Weltwirtschaft — die
USA, China und die EU - das wirtschaftli-
che wie auch das politische Potential zur
Expansion krisenbedingt gering. Doch
wdhrend dies fUr die USA und China ein
vorUbergehender Zustand ist, konzentriert
sich die EU seit Uber einem Jahrzehnt in

Mittelfristig wird die
COVID-19-Krise viele As-
pekte der Volkswirt-
schaften Osteuropas
grundlegend verdndern,
aber nicht alle Auswir-
kungen werden negativ
sein. So wird die digitale
Wirtschaft in einigen
Landern profitieren.

COVID-19-Krise: MOSOEL 445



Der durch die COVID-
19-Pandemie bedingte
Konjunktureinbruch wird
in allen MOSOEL tiefer
ausfallen als 2009 im
Gefolge der weltweiten
Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise. Die Wirt-
schaft wird sich auch
wesentlich langsamer
erholen.

erster Linie auf inferne Herausforderun-
gen. Die EU dUrfte deshalb auch nach
Abklingen der COVID-19-Krise eher keine
entscheidenden Schritte zur Sicherung ih-
rer geo-6konomischen Interessen in den
Westbalkanl&ndern und in ihrer &stlichen
Nachbarschaft unternehmen. Da die
L&nder in dieser Region mit anhaltenden
Finanzierungsengpdssen konfrontiert sein
werden und Russland aufgrund der nied-
rigen Rohdlpreise mehr denn je die Mittel
fUr eine Rolle als Weltwirtschaftsakteur
fehlen werden, wird China wahrschein-
lich weiterhin eine wichtige wirtschaftli-
che und politische Rolle in den Nicht-EU-
L&ndern der MOSOEL-Region spielen.
Chinas UnterstUtzung fur Serbien bei der
Bewdltigung der COVID-19-Krise ist ein
deutliches Beispiel daflr.

e Chancen fir Jungere: In der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise 2008/09 litten vor al-
lem JUngere (insbesondere in SUd- und
SUdosteuropa) unter dem Verlust von
Chancen, wadhrend die Generationen
der "Babyboomer" und der Alteren eher
einen sicheren Arbeitsplatz, einen stabi-
len Pensionsanspruch und hohe Erspar-
nisse hatten. In der COVID-19-Krise und
danach werden wahrscheinlich jene im
Vorteil sein, die am ehesten aus der digi-
talen Wirtschaft Kapital schlagen kén-
nen, d. h. vor allem Jingere.

¢ Anhebung der Steuern in den MOSOEL
(und méglicherweise Verstdrkung der
Progression): Die MOSOEL weisen ten-
denziell viel niedrigere Steuersatze auf als
die westeuropdischen Lander und in vie-
len Fallen auch eine geringere Progres-
sion. Da die Staatsverschuldung als Folge
der COVID-19-Krise wahrscheinlich er-
heblich steigen wird, wird eine Steuerer-
héhung erforderlich sein, und es kdnnten
Optionen mit deutlicherer Progression in
Betracht gezogen werden.

¢ Eine erweiterte Rolle fir den Staat im
Wirtschaftsleben: Hohere Steuern werden
mit einer erweiterten Rolle des Staates
einhergehen (und diese verstarken), die

die gegenwadartige Krise Uberdauern wird.
Dies wird ein wichtiger Schritt fUr viele
MOSOEL sein, deren Wirtschaftspolitik —
zumindest nach westeuropdischen MaB-
st&ben - einen "Laissez-faire"-Ansatz ver-
folgt. FUr L&nder wie Russland und die
TUrkei, aber auch fur Polen und Ungarn
wird dies eine geringere Verdnderung
bedeuten. Fir die meisten anderen EU-
Lander unter den MOSOEL kénnte die
Verdnderung jedoch einschneidender
sein, einschlieBlich einer deutlichen (und
dringend erforderlichen) Erhéhung der
offentlichen Gesundheitsausgaben.

¢ Anhdltend niedrige Inflation in den meis-
ten Landern: Die genauen Ursachen der
anhaltend niedrigen Inflation in der Re-
gion sind umstritten; wahrscheinlich spiel-
ten demographische Trends, der ver-
starkte Wettbewerb des Online-Einzel-
handels und die deflationdren Auswir-
kungen der hohen Verschuldung eine
Rolle. Alle drei Faktoren werden auch in
Zukunft wirken, die beiden letztgenann-
ten noch stérker als zuvor. Zusatzlich wer-
den die Rohdlpreise anhaltend niedrig
sein, sodass die Inflation in den MOSOEL
auch weiterhin sehr niedrig sein wird.
Ausnahmen davon werden insbeson-
dere Lander mit konstant negativen Re-
alzinssétzen und immer schwdcher wer-
dender Wdhrung sein (z. B. die TUrkei).

o Arbeitskrafftemangel und Automatisie-
rung: Eine Zeit lang wird die COVID-19-
Krise den Arbeitskr&ftemangel durch ei-
nen Anstieg der Arbeitslosigkeit lindern.
Der Druck in Richtung Automatisierung
wird jedoch wahrscheinlich stark bleiben,
und die Unternehmen werden Moglich-
keiten zur Kostensenkung suchen, um die
hoéheren Kosten des Re-Shoring und
Near-Shoring auszugleichen. Da darUber
hinaus durch die Uberalterung der de-
mographische Trend in der MOSOEL-
Region deutlich negativ ist, wird der Ar-
beitskraftemangel in einigen Jahren wie-
der akut werden.

7. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Der durch die COVID-19-Pandemie be-
dingte Konjunktureinbruch wird in allen
MOSOEL tiefer ausfallen als 2009 im Gefolge
der weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise. Das reale Bruttoinlandsprodukt der ge-
samten Region wird im Jahr 2020 im gewich-
teten Durchschnitt um 6,1% zurGckgehen,
gegenUber -5,6% 2009. Die Wirtschaft wird
sich in der gesamten Region auch wesent-
lich langsamer erholen als nach der Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise (2021 +2,8%, 2020
+4,4%).

Im Jahr 2020 wird das BIP in Osteuropa sehr
unterschiedlich schrumpfen. Die gréBten re-
alen EinbuBen werden in Kroatien (-11,0%),
Slowenien (-9,5%). der Slowakei (-9,0%) und
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Montenegro (-8,0%) erwartet — Volkswirt-
schaften, die besonders exportorientiert
und/oder tourismusorientiert sind. Auch die
zwei gréBten Volkswirtschaften der Region
geraten heuer in eine tiefe Rezession: Das
wiiw prognostiziert fUr die TUrkei einen RUck-
gang des realen BIP um 6,0% und fUr Russ-
land um 7,0%.

Weniger gravierend werden die Krisenfolgen
fUr jene Volkswirtschaften sein, die weniger
von AuBenhandel und Tourismus abhdngig
sind (Kosovo —4,4%, Moldawien -3,0%)
und/oder fUr jene Lander, die erhebliche fis-
kalpolitische Ressourcen einsetzen, um den
Wirtschaftsabschwung abzufedern (Po-

len —4,0%, Kasachstan -3,0%, Serbien —4,0%).
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Jene Lander, die den Lockdown schneller
aufheben konnten, wie z. B. Tschechien
(—4,8%), werden ebenfalls Uberdurchschnitt-
lich abschneiden.

Die Abwadrtsrisiken der wiiw-Wirtschaftsprog-
nose sind jedoch erheblich. Insbesondere
die Abhdngigkeit der Ukraine, Moldawiens
und vieler Westbalkanldnder von groBen Ka-
pitalzuflissen kdnnte in diesen Ldndern er-
hebliche zusatzliche Belastungen zur Folge
haben, da Geldfransfers, ausl@ndische Di-
rektinvestitionen und "Hot Money" heuer
stark zurOckgehen werden. Die Rolle interna-
fionaler Finanzinstitutionen wie des Internafi-
onalen Wahrungsfonds und der Europ&i-
schen Bank fur Wiederaufbau und Entwick-
lung (EBRD) wird entscheidend sein, um die-
sen Landern bei der Bewdltigung des Ab-
schwunges zu helfen.

Einige L&nder werden ihre Fiskalpolitik erheb-
lich lockern kénnen, um den Einbruch der
Wirtschaftsleistung abzuschwdchen. Die
meisten osteuropdischen Volkswirtschaften
haben aber recht begrenzte Mdglichkeiten
der externen Finanzierung und werden da-
her auf knappe inldndische finanzielle Res-
sourcen angewiesen sein. Da das Defizit der
offentlichen Haushalte ausgeweitet wird
und das nominelle Wachstum einbricht, wird
die 6ffentliche Verschuldung im Verhdltnis
zum BIP stark steigen.

Die COVID-19-Krise ist ohne Beispiel in der
Zeit nach dem Ubergang zur Marktwirt-
schaft. Daher sind die wiiw-Prognosen auch
mit einem besonders hohen MaB an Unsi-
cherheit behaftet. Ein deutlich ungunstigeres
Szenario als das derzeit prognostizierte ist
durchaus méglich. Es kdnnte vor allem
durch eine Kombination aus weiteren SARS-
CoV-2-Ansteckungswellen, einer I&ngeren
Wartezeit auf die VerfUgbarkeit eines Impf-
stoffes und politischen Fehlentscheidungen
in den drei groBen Wirtschaftsbldcken — USA,
China und EU - eintreten. Eine gUnstigere
Entwicklung ist hingegen eher unwahr-
scheinlich, jedoch nicht vollig ausgeschlos-
sen.

Mittelfristig wird die Krise viele Aspekte der
Volkswirtschaften Osteuropas grundlegend
ver&ndern, aber nicht alle Auswirkungen
werden negativ sein. So dUrften sich die
Konsumgewohnheiten verdndern und eine
hoéhere Vorsicht beibehalten werden, selbst
wenn sich die Wirtschaftslage verbessert.
Voraussichtlich werden die privaten Haus-
halte vorsichtiger sein und einen groBeren
Anteil ihres Einkommens sparen als zuvor.
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Dies wird durch ein niedrigeres Beschdfti-
gungsniveau (zumindest anfanglich), gré-
Bere Unsicherheit hinsichtlich des kUnftigen
Realeinkommens und mdglicherweise auch
eine hdhere Verschuldung der Haushalte
verstdrkt werden. Die Periode weltweit ext-
rem niedriger Zinss@tze wird voraussichtlich
I&dnger andauern als nach der weltweiten Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09. Da
die Zenfralbanken die Bandbreite der Fi-
nanzanlagen in ihnren Ankaufprogrammen
wesentlich erhéht haben, wird es noch
schwieriger sein, zu "normalen” Zinssatzen zu-
rUckzukehren (falls der Versuch jemals unter-
nommen wird).

Die Lander Osteuropas werden wahrschein-
lich Steuern erhdhen (und moglicherweise
die Progression verstdrken), um die enorme
Zunahme der Staatsverschuldung auszuglei-
chen. Der groBte Teil Osteuropas (einschlieB-
lich der Visegrdd-Lander und méglicher-
weise auch Serbiens und Nordmazedoniens)
durfte in den kommenden Jahren von ei-
nem "Near-Shoring" westeuropdischer Unter-
nehmen, also der Produktionsverlagerung
aus Ubersee in die Region profitieren. Auch
die Auslagerung von Dienstleistungen wird
voraussichtlich zunehmen und osteuropdi-
schen Landern zugutekommen. Vor allem
die baltischen Lander, Tschechien und Slo-
wenien kdnnen von einem Aufschwung der
digitalen Wirtschaft als Folge der Krise profi-
fieren.

Andere Merkmale der osteuropdischen
Volkswirtschaften werden weitgehend un-
verdndert bleiben. China wird voraussicht-
lich weiterhin eine wichtige wirtschaftliche
und politische Rolle in den Nicht-EU-Landern
Osteuropas spielen. Die EU wird sich weiter-
hin intensiv auf ihre infernen Probleme kon-
zentrieren. Russland werden weiterhin die fi-
nanziellen Ressourcen fehlen, um ein wichti-
ger Weltwirtschaftsakteur zu sein. Die Infla-
fion und die Zinss&tze durften aufgrund der
Kombination aus RUckgang der Bevdlke-
rung, Zunahme der Konkurrenz durch den
Online-Handel, deflation&rer Wirkung der
hohen Verschuldung und anhaltend niedri-
gem Rohdlpreis niedrig bleiben. Nach einer
kurzen Flaute werden Arbeitskraftemangel
und Automatisierung in Osteuropa erneut
akut werden. Der vorUbergehende Anstieg
der Arbeitslosigkeit wird nicht stark genug
sein, um den Bevdlkerungsrickgang mittel-
fristig auszugleichen. Gleichzeitig wird der
Automatisierungsschub stark bleiben, da Un-
ternehmen nach Kosteneinsparungen su-
chen werden, um die krisenbedingten Ver-
luste auszugleichen.

COVID-19-Krise: MOSOEL
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COVID-19-Pandemie: Rickgang der Beschdftigung verlangsamt sich im Mai etwas

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

Mit den Lockerungen der COVID-19-bedingten Einschrankungen im Handel, in den persénlichen Dienstleis-
fungen und im Gastgewerbe von Anfang Mai fiel der Beschaftigungsrickgang im Mai mit —4,0% etwas gerin-
ger aus als im April (April =5,0%, M&rz -4,9%). Auch der Anstieg der Arbeitslosigkeit war (einschlieBlich Personen
in SchulungsmaBnahmen), nach dem Hohepunkt Mitte April, im Mai mit +50,7% etwas weniger stark (April
+58,2%, Marz +52,5%). Die Arbeitslosenquote verringerte sich auf 11,5% (April 12,7%, M&rz 12,3%). Auch die
Zahl der geringfUgig Beschdaftigten, die nicht in den offiziellen Zahlen des Dachverbandes der Sozialversiche-
rungstrager ausgewiesen wird, ging seit Ausbruch der COVID-19-Pandemie massiv zurick (Mai-12,6%

bzw. —43.909 auf 305.628, April -17,8%, Marz —21,5%) und liegt gegenwadartig auf einem Niveau wie vor rund 10
Jahren (2011: 307.741).

Juni 2020 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66125

Ein Mechanismus zur Unterstitzung von Unternehmen in der COVID-19-Krise
Werner Holzl (WIFO), Philipp Schmidt-Dengler (Universitat Wien, Institut fir Volkswirtschaftslehre)

Der Beitrag skizziert einen Mechanismus "gewinnabhdéngig rckzahlbarer Zuschuss" zur UnterstUtzung von klei-
nen und mittleren Unternehmen in der COVID-19-Krise, der schnell, zielgerichtet und mit geringen administrafi-
ven Kosten implementiert werden kann. Dieser Mechanismus ist charakterisiert durch die gewinnabhd&ngige
RUckzahlung, eine begrenzte RUckzahlungsfrist, marktibliche Verzinsung und eine Abwicklung Uber das Steu-
erkonto. Ein solcher Mechanismus kann effizient und fiskalisch verantwortungsvoll staatliches "Unterstitzungs-
kapital" fUr viele kleine und mittlere Unternehmen zur VerfUgung stellen. AbschlieBend werden mégliche Prob-
leme des Mechanismus diskutiert.

Juni 2020 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66053
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COVID-19-Pandemie und internationaler Handel: Abschdtzung der Entwicklung der
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Yvonne Wolfmayr
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COVID-19-Pandemie: Rickgang der Beschdftigung und Anstieg der Arbeitslosigkeit halten
im April an

Julia Bock-Schappelwein, Rainer Eppel, Ulrike Huemer, Walter Hyll, Helmut Mahringer

Mai 2020 ¢ https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65983

Welches Home-Office-Potential birgt der osterreichische Arbeitsmarki?
Julia Bock-Schappelwein

April 2020 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65899

COVID-19: Okonomische Effekte auf Frauen

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Famira-MUhlberger, Christine Mayrhuber
April 2020 » https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65897

COVID-19-Pandemie: Héchste BeschaftigungseinbuBen in Osterreich seit fast 70 Jahren

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll
April 2020 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65886

COVID-19, Klimawandel und Konjunkturpakete

Angela Képpl (WIFO), Stefan Schleicher (Wegener Center und WIFO), Margit Schratzenstaller (WIFO),
Karl W. Steininger (Wegener Center)
April 2020 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65874
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Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die
Forschungs- und Entwicklungsausgaben des
Unternehmenssektors in Osterreich

Andreas Reinstaller

e Die durch die COVID-19-Pandemie verursachte Unsicherheit und der RUckgang der wirtschaftlichen
Aktivitat konnen das Produktivitatswachstum aufgrund der Verringerung des Wachstums der
Forschungs- und Entwicklungsausgaben langfristig senken.

e Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 dampfte die Dynamik der Forschungs- und
Entwicklungsausgaben des Unternehmenssekiors.

e Wie die empirische Analyse zeigt, senkt ein Ruckgang des Wachstums der Forschungs- und
Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors mittelfristig nicht nur das Wachstum der Forschungs-
und Entwicklungsausgaben selbst, sondern auch jenes der Stundenproduktivitat und des
Arbeitsvolumens.

e Legt man den in der mittelfristigen Prognose des WIFO veranschlagten Rickgang des realen BIP und
des Arbeitsvolumens zugrunde, so kénnten die Forschungs- und Entwicklungsinvestitionen 2020 um
knapp 5 Prozentpunkie langsamer wachsen als 2019.

e Bei anhaltender hoher Unsicherheit konnte sich eine antizyklische Ausweitung von Innovations- und
Forschungsforderungen als notwendig erweisen, um Innovationstdatigkeiten wieder anzustoBen.

Wachstum der Forschungs- und Entwicklungsausgaben des "Die COVID-19-Krise wird die

Unternehmenssektors (BERD) Dynamik der Forschungs-
o und Entwicklungsausgaben
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Das jahrliche Wachstum der Forschungs- und Entwicklungsausgalben des Unter- die Erholung wurde sich
nehmenssektors kdnnte infolge der COVID-19-Pandemie 2020 um 5 Prozentpunkte
geringer ausfallen als 2019 (BERD . . . Business Expenditure on Research and
Development. Q: WIFO Berechnungen, Statistik Austria).

verzégern."
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Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die Forschungs- und
Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors in Osterreich

Andreas Reinstaller

Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die Forschungs-
und Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors
in Osterreich

Die Wirtschaftskrise infolge der COVID-19-Pandemie kann
eine Verlangsamung des Wachstums der Forschungs- und
Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors in Oster-
reich um 5 Prozentpunkte gegenUber 2019 nach sich zie-
hen. Dieser RUckgang kann sich sowohl auf die weitere
Entwicklung der Forschungsausgaben selbst als auch auf
die langfristige Produktivitatssteigerung auswirken und da-
mit die wirtschaftlichen Kosten der Krise Uber das Jahr 2020
hinaus erhdhen. Aufgrund der hohen Unsicherheit kdnnten
zus@tzliche antizyklische Forschungs- und Entwicklungsfor-
derungen nétig sein, um diese langfristigen Effekte zu mini-
mieren.

Effects of the COVID-19 Crisis on Corporate Research and
Development Expenditure in Austria

The economic downturn associated with the COVID-19
pandemic may lead to a decline in corporate R&D spend-
ing growth in Austria by 5 percentage points compared to
2019. This decline may affect both the further develop-
ment of R&D spending itself and long-term productivity
growth, thereby increasing the economic costs of the crisis
beyond 2020. Due to the high level of uncertainty, addi-
fional countercyclical R&D funding may be necessary to
minimise these long-term effects.

JEL-Codes: O31, D22, E32 « Keywords: Forschungs- und Entwicklungsinvestitionen, Konjunktur, COVID-19

Begutachtung: Michael Peneder ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Anna Strauss-Kollin (anna.strauss-kollin@wifo.ac.at),
Nicole Schmidt (nicole.schmidt@wifo.ac.at) « Abgeschlossen am 2. 6. 2020

Kontakt: Mag. Dr. Andreas Reinstaller (andreas.reinstaller@wifo.ac.at)

1. Die COVID-19-Krise als Angebotsschock und ihre Auswirkungen auf
Nachfrage und Produktivitat

Die durch die COVID-
19-Pandemie verur-
sachte Unsicherheit und
der Rickgang der wirt-
schaftlichen Aktivitat
konnen das Produktivi-
tatswachstum aufgrund
der Verringerung der
F&E-Ausgaben langfris-
tig senken.

Die COVID-19-Pandemie ist eine Gesund-
heitskrise, in der die wirtschaftliche Akfivit&t
durch behérdliche MaBnahmen zur Eindém-
mung der Verbreitung der Infektionen mit
dem SARS-CoV-2-Virus in der Bevdlkerung
nachhaltig eingeschrdnkt wird. Diese Ein-
schrdnkungen entsprechen einem Ange-
botsschock, der mit einer Verlangsamung
des Produktivitdtswachstums einhergeht?).
Die Unternehmenserwartungen zur Ge-
schdaftslage trGben sich aufgrund der kurz-
und mittelfristigen Unsicherheit ein, wegen
der UmsatzeinbuBen entstehen Finanzie-
rungsengpdasse, und Unternehmen schrdn-
ken ihre AktivitGten weiter ein. Dies verstarkt
den urspringlichen Angebotsschock und
kann potentiell in einem selbstverstérkenden
Kreislauf die aggregierte Nachfrage senken
und damit Nachfrageschocks verursachen
(vgl. Fornaro — Wolf, 2020).

) di Mauro - Syverson (2020) fGhren als Effekte der
COVID-19-Krise auf das Produktivitdtswachstum u. a.
erhdhte Transaktionskosten, Verringerung der Mobilitét
und damit Beschrénkungen der Méglichkeit zur Fak-
torreallokation an.

2) Die Mehrzahl forschungsaktiver Unternehmen fah-
ren wdhrend Wirtschaftskrisen ihre Forschungs- und
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Expansive Eingriffe der &ffentlichen Hand
durch Geld- und Fiskalpolitik kénnen dazu
beitragen, das Beschéftigungsniveau zu sta-
bilisieren, doch wenn die Unsicherheit nicht
nachhaltig sinkt und sich die Geschdaftser-
wartungen der Unternehmen nicht stabilisie-
ren, nehmen die Unternehmen Investitionen
sowie Innovations- und F&E-Ausgaben zu-
rGck. Da die Produktivité@tsentwicklung zwar
kurzfristig von Schwankungen der Kapazi-
t&tsauslastung der Unternehmen, aber lang-
fristig von Investitionen, Verbesserungen der
Arbeitsorganisation sowie durch Forschung
und Entwicklung bestimmt ist, wird dadurch
nun der Pfad des ProdukfivitGtswachstums
auf ein niedrigeres Niveau gedrickt?). Damit
erstrecken sich die Folgen der Krise Uber ih-
ren unmittelbaren Verlauf hinaus. Die verlo-
rene Innovationstétigkeit verringert das kinf-
tige Produkftivit&tswachstum. Dieser Zusam-

Entwicklungsausgaben zurdck, stellen Forschungspro-
jekte ein und reduzieren explorative Forschungsaktivi-
taten (vgl. z. B. Van Ophem et al., 2017, Paunov, 2012,
Archibugi - Filippetti — Frenz, 2013). Reinstaller (2019)
zeigt ein prozyklisches Verhalten bei der Einfihrung
von Produktinnovationen fur Osterreich.
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menhang wird im vorliegenden Beitrag mit
einem Fokus auf die F&E-Ausgaben des

Unternehmenssektors untersucht und fur Os-
terreich quantifiziert.

2. Der Effekt einer Wirtschaftskrise auf die F&E-Ausgaben der Unternehmen
in Osterreich am Beispiel der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09

Eine erste Einsch&tzung der mdéglichen Aus-
wirkungen einer Wirtschaftskrise auf die F&E-
Ausgaben des Unternehmenssektors in Os-
terreich kann anhand der Entwicklung in der
Finanzmarki- und Wirtschaftskrise 2008/09 er-
folgen. Wenngleich diese zundchst eine Fi-
nanzkrise war, die in weiterer Folge zu einer
Bankenkrise wurde und deshalb mit der
COVID-19-Krise nur begrenzt vergleichbar ist,
so erlaubt sie — als Quasiexperiment — den-
noch eine erste Einsch&tzung der Auswir-
kung eines nachhaltigen Einbruches der
Wirtschaftsaktivitat auf die F&E-Ausgaben
des Unternehmenssektors. Sie wurde durch
externe Faktoren hervorgerufen, die Anpas-
sungsreaktionen im Osterreichischen Unter-
nehmenssektor u. a. auch auf die F&E-Inves-
fitionen auslésten.

Der Effekt der Krise auf das langfristige
Wachstum der F&E-Ausgaben des Unterneh-
menssektors kann durch eine einfache Zeit-
reihenanalyse quantifiziert werden. Dabei

wird untersucht, wie sich die Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise 2008/09 auf den langfris-
tigen Wachstumstrend der F&E-Ausgaben
auswirkte (Abbildung 1, Ubersicht 1). Vor der
Krise (1998/2008) wuchsen die Ausgaben
des Unternehmenssektors um durchschnitt-
lich 9,7% pro Jahr ausgehend von einem Ni-
veau von knapp 1,4 Mrd. € im Jahr 1998
(Konstante). Der Einbruch im Jahr 2008 (Kri-
sendummy 2008) hatte zundchst einen ein-
maligen RUckgang der Wachstumsrate um
5,5 Prozentpunkte zur Folge und 2009 noch-
mals um 3,6 Prozentpunkte. Der Effekt der
Krise auf den langfristigen Wachstumstrend
betragt -3,6 Prozentpunkte (Interaktionsef-
fekt Krisendummies 2008 x Trend). Damit ver-
flachte er von +9,6% auf +6%. In den Regres-
sionen wurde der mogliche Effekt der unter-
schiedlichen Anderungen der Forschungs-
prdmie berlcksichtigt, er ist fir das Niveau
der F&E-Ausgaben aber stafistisch nicht sig-
nifikant.

Abbildung 1: Auswirkungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 auf den
langfristigen Wachstumspfad der Forschungs- und Entwicklungsausgaben des

Unternehmenssektors
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Ubersicht 1: Regressionsanalyse zu den Auswirkungen der Wirtschaftskrise 2008/09 auf die
Verdnderung der Forschungs- und Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors (BERD)

Koeffizient Standardfehler -Wert P>t
Abhdngige Variable In (BERD)

Trend vor der Krise 0,0966 0,000 85,310 0,000
Krisendummies 2008 - 0,055 0,005 - 10,550 0,000
Krisendummies 2008 x Trend - 0,036 0,003 - 11,790 0,000
Krisendummies 2009 - 0,043 0,022 - 1,940 0,070
Krisendummies 2009 x Trend . . . .
Forschungsprdmienindikator - 0,016 0,013 - 1,220 0,242
Konstante 7,24 0,007 951,83 0,000

Q: WIFO-Berechnungen. Scha&tzung mit einer um eine Periode verzégerten abhéngigen Variablen. Newey-West-
Schéatzer zur BerUcksichtigung der Autokorrelation in den Fehlertermen. Der Interaktionseffekt "Krisendummies
2009 x Trend" ist kollinear mit dem Interaktionseffekt "Krisendummies 2008 x Trend" und wurde aus der Regression
entfernt. BERD . . . Business Expenditure on Research and Development.

Abbildung 2: Das Wachstum der Forschungs- und Entwicklungsausgaben des
Unternehmenssektors und aggregierte Produktivitdts- und Nachfrageschocks

Aggregierter ProduktivitGtsschock (linke Achse)

Aggregierter Nachfrageschock (linke Achse)
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Q: WIFO-Berechnungen. Die aggregierten Produktivitéts- und Nachfrageschocks wurden durch Anwendung

der Methode von Gali (1999) ermittelt.

Der beobachtete Bruch im langfristigen
Wachstumstrend der F&E-Ausgaben des Un-
ternehmenssektors sollte nicht kausal inter-
pretiert werden, denn er kann mit verschie-
denen mikro6konomischen Anpassungen
verbunden sein: Eine derart hohe Zuwachs-
rate der F&E-Ausgaben, wie sie vor der Krise
zuU beobachten war, kann nicht Ober sehr
lange Zeit gehalten werden, ohne dass ir-
gendwann die Ertrdge abnehmen und die
F&E-Produktivit&t sinkt3). In diesem Sinne
kdnnte die Krise 2008/09 von den Unterneh-
men lediglich zum Anlass genommen wor-
den sein, F&E-Investmentportfolios und lang-
fristige F&E-Investmentstrategien zu Uber-
denken und sich auf Forschungsprojekte mit

3) Weitzman (1998), Bresnahan (2012) oder Brynjolfs-
son — McAfee (2014) argumentieren freilich, explora-
five F&E, die auf die Rekombination unterschiedlicher
Wissensbestdnde abzielt, sei nicht mit abnehmenden

COVID-19-Krise: Forschung und Entwicklung

sofortigen Gewinnaussichten und weniger
auf experimentelle Vorhaben zu konzentrie-
ren. Auch andere, hier nicht berUcksichtigte
Entwicklungen, wie etwa die stetige Zu-
nahme der Wettbewerbsintensitdt, kdnnten
den beobachteten Verlauf der F&E-Ausga-
ben ausgeldst haben. Im Detail lassen sich
diese Vermutungen nur mit Unternehmens-
daten untersuchen, die in Osterreich zwar
verfUgbar, aber derzeit fUr wissenschaftliche
Analysen in disaggregierter Form nicht zu-
gdnglich sind. Aus der deshalb hier gewdahl-
ten aggregierten Perspektive wdre in die-
sem Fall jedoch ein autonomer Schock auf
die F&E-Ausgaben zu erwarten, der in der
langfristigen Wirkung von Produktivit@ts-

Ertrdgen verbunden. Wie einige Autoren aber zeigen,
sinkt die Forschungsproduktivitat, da der Prozess der
Wissensakkumulation an Grenzen stoBt (vgl. Jones,
2009, Bloom et al., 2020).
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schocks auf die Produktivitdtsentwicklung
aufgeht. Dieser Aspekt wird in Kapitel 3 an-
hand eines erweiterten strukfurellen VAR-
Modells im Detail diskutiert.

Unabhéngig von den mikrobkonomischen
Ursachen langfristiger Anpassungen des F&E-
Investitionsverhaltens korrelieren die aggre-
gierten F&E-Ausgaben des Unternehmens-
sektors mit Produkfivitats- und Angebots-
schocks. Abbildung 2 stellt die Entwicklung
der jahrlichen Wachstumsrate der F&E-Aus-
gaben des Unternehmenssektors den Pro-
duktivitats- und Nachfrageschocks gegen-
Uber, wie sie mit einem strukturellen vektor-
autoregressiven Modell berechnet wurden,
das es erlaubt, die in Abbildung 1 darge-
stellten theoretischen Zusammenhdnge zu
quantifizieren (Gali, 1999, H6lzI - Reinstaller,
2005)4). Im Jahr 2008 — die Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise brach im Herbst 2008 aus —
kann zundchst ein negativer Produktivi-
tatsschock beobachtet werden, der zeit-
gleich mit einer ersten Verringerung der F&E-

Wachstumsrate erfolgt. 2009 ist ein weiterer
negativer ProduktivitGtsschock zu verzeich-
nen, der aber von einem sehr starken Nach-
frageschock begleitet wird, wdhrend im
Jahr 2008 noch ein leicht positiver Nach-
frageschock zu beobachten war.

Die Ver&nderungsrate der F&E-Ausgaben er-
hohte sich nach dem Einbruch 2008 und
2009 in den Jahren 2012 und 2013 auf das
Vorkrisenniveau, obwohl in diesen beiden
Jahren sowohl Produktivitat als auch Nach-
fragewachstum wieder rickléufig waren.
Danach sank die Zuwachsrate aber auf ein
niedrigeres Niveau, um das sie seither
schwankt. Die Verdnderung der Wachstums-
rate der F&E-Ausgaben korreliert positiv mit
Produktivitatsschocks (r = 0,44) und schwach
negativ mit Nachfrageschocks (r = -0,22),
was auf ein leicht antizyklisches Verhalten
der F&E-Ausgaben beziglich Nachfrage-
schocks und ein prozyklisches Verhalten be-
zUglich Produkfivit&tsschocks hindeutet.

3. Der Effekt von F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors auf das
langfristige Wachstum von Produktivitat und Nachfrage

Der langfristige Zusammenhang zwischen
der Entwicklung von F&E-Ausgaben, Produk-
fivitat und geleisteten Arbeitsstunden kann
anhand eines erweiterten strukturellen vek-
torautoregressiven Modells (SVAR) auf der
Grundlage der Arbeit von Gali (1999) darge-
stellf werden. Es bildet die in Kapitel 1 be-
schriebenen Zusammenhdénge empirisch ab
(zu Ableitung und Identifikation des Modells
siehe Kasten "Ein strukturelles VAR-Modell mit
F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors”).

In diesem Ansatz wird die Entwicklung der
Beschdaftigung, hier durch das Wachstum
der geleisteten Arbeitsstunden angendéhert,
durch die Verdnderung der effektfiven
Nachfrage bestimmt, die sich kurzfristig auch
positiv auf das ProduktivitéGtswachstum und
die F&E-Ausgaben auswirkt. In der langen
Frist wird das ProdukfivitGtswachstum aber
bestimmt durch die Entwicklung von F&E-

4) In dem SVAR-Modell wurden fUr den Zeitraum
1998/2019 das reale BIP je geleistete Arbeitsstunde als
Indikator fur die Stundenproduktivitdt und die geleiste-
ten Arbeitsstunden verwendet. Gali (1999) unterstellt
zum Zweck der Identifikation der Schocks, dass Nach-
frageschocks (Schocks auf die geleisteten Arbeitsstun-
den) keine permanente Wirkung auf das Wachstum
der Stundenproduktivitdt haben, wahrend das
Wachstum der geleisteten Arbeitsstunden langfristig
sowohl von Nachfrageschocks als auch von Produkti-
vitatsschocks bestimmt wird. Eine um F&E-Ausgaben
erweiterte Version des Modells wird im Kasten "Ein
strukfurelles VAR-Modell mit F&E-Ausgaben des Unter-
nehmenssektors" beschrieben; durch diese Erweite-
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Ausgaben und nicht F&E-bezogenen Investi-
fions- und Innovationsvorhaben, die mit
Technologiediffusion und der Nutzung ver-
besserter Produktionsverfahren und Verbes-
serungen der Arbeitsorganisation oder dem
Aufbau intangibler InvestitionsgUter einher-
geht. Die Rate des technischen Fortschrittes,
die das ProduktivitGtswachstum treibt, setzt
sich somit aus einer F&E-bezogenen und
einer investitions- und diffusionsbezogenen
Komponente zusammen. Das Modell impli-
ziert damit, dass Investitionen fUr die EinfGh-
rung neuer Produkte, Produktionstechnolo-
gien oder Arbeitsorganisationsformen noft-
wendig sind, um die Wirkung von F&E-Inves-
fitionen zu entfalten, und damit eine Kom-
plementaritédt zwischen diesen beiden Inves-
fitionsformen besteht. Das Produktivitdts-
wachstum und indirekt die Steigerung der
F&E-Ausgaben erhdhen damit auch lang-
fristig das Beschaftigungswachstums).

rung andert sich die Interpretation der Produktivit&ts-
schocks.

%) Das SVAR-Modell wird auf der Grundlage der mit
dem BIP-Deflator deflationierten F&E-Ausgaben des
Unternehmenssektors, des realen BIP je geleistete Ar-
beitsstunde und der geleisteten Arbeitsstunden spezifi-
ziert. Wie Unit-Root-Tests zeigen, sind die logarithmier-
ten Werte dieser Zeitreihen in ersten Differenzen statio-
ndr. Laut einem Johanson-Kointegrationstest beste-
hen in ersten Differenzen keine Kointegrationsbezie-
hungen zwischen den Variablen. Zudem zeigt ein wei-
terer Test, dass die VAR stabil ist und alle Eigenwerte
der Begleitmatrix innerhalb des Einheitszirkels liegen.

COVID-19-Krise: Forschung und Entwicklung
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Ein strukturelles VAR-Modell mit F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors

Der Anteil z, des BIP, der von Unternehmen fUr Forschung und Entwicklung ausgegeben wird, wird bestimmt durch

(1) z,=z,_ €%,

0, ... Verdnderungsrate der F&E-Ausgaben zum Zeitpunkt ¢. Die Stundenproduktivitdt je Outputeinheit pr der Volkswirtschaft
ist dann definiert als

(2) pt =pt_, el %,

. Ver&nderungsrate der Produktivitét zum Zeitpunkt ¢ aufgrund nicht F&E-bezogener Innovationen wie der Verbreitung
neuer Produktionstechnologien und -verfahren, die vor allem durch Investitionen realisiert werden. Der Faktor y 6, ist jener Teil
der Ver@nderungsrate der F&E-Ausgaben, der sich zum Zeitpunkt ¢ in einer Steigerung der Produktivitat niederschldgt, mit
0<y<1.Gemeinsam bilden die beiden Faktoren die Rate des technischen Fortschrittes ab.

Der Anteil der Nachfrage am Output ¢, ist bestimmt durch
(3) ¢ =cioq €,

3, . .. Verdnderungsrate der Nachfrage zum Zeitpunkt ¢ Ist nun N, die Bevdlkerung, die langfristig mit der Rate g wéchst, so
lassen sich die geleisteten Arbeitsstunden # und der (reale) Output der Volkswirtschaft Q zu einem Zeitpunkt ¢ wie folgt be-
schreiben:

(4) hr:pt,_] Ci-1 Nt—] eg+5r—(pz+y9,) ’

(5) Qtzwt—lpt,,]Ct—th—leg+6'_p’+9’“_7),

w,_1 ... durchschnittliche reale Stickkosten. Die Entwicklung der F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors als Anteil des Out-
puts ist dann durch (5) und (1) gegeben:

(6) RD,=z,Q,=z_1 w1 pt,_q o1 N2 8 8=p 0 (1-7)

Unter der Annahme, dass 4, O, und RD, nicht stationdre Zeitreihen sind, die aber in ersten Differenzen stationdr sind, kénnen
die stfochastischen Veranderungsraten 6,, p, und 3, folgendermaBen definiert werden:

(7) §=1'+of + 1 (o] + ),
(8) p,=7 +o] t P of +¢ o]
(9)  B=T+o+p0d +¢la.

Dabei entsprechen 1, ¥ und v dem (autonomen) langfristigen Durchschnitt der Ver&dnderungsrate der Nachfrage, der nicht
F&E-basierten Produktivitéit und der F&E-Ausgaben, ¢ ¢, 6 und o} sind autonome Schocks der Nachfrage, die durch das
strukturelle VAR-Modell identifiziert werden sollen. Die Parameter pd, p°, n%, ¢ und ¢° bilden hingegen ab, wie sich die auto-
nomen Schocks anderer Verdnderungsraten auf die Verdnderungsraten §, p und 6 auswirken. Damit wird unterstellt, dass die
Verdnderungsraten der geleisteten Stunden, der Nachfrage und der F&E-Ausgaben kurzfristig von der Entwicklung der ande-
ren Aggregate beeinflusst werden. In der langen Frisf kédnnen jedoch eine Reihe von plausiblen Restriktionen eingefUhrt wer-
den, die es ermoglichen, die autonomen Schocks o?, ¢/ und o} zu identifizieren. Demzufolge wird unterstellt, dass das langfris-
fige Wachstum der F&E-Ausgaben nur durch Veronderungen der F&E-Ausgaben, nicht aber durch Anderungen der Nach-
frage oder der nicht F&E-induzierten Produktivitét beeinflusst wird. Dies ist eine Erweiterung bezuglich der langfristigen Restrik-
tionen, die sowohl im neukeynesianischen Modell von Gali (1999) als auch im postkeynesianischen multisektoralen Wachs-
tumsmodell von Pasinetti (1993) unterstellt werden. Dieser Erweiterung liegt die Annahme zugrunde, dass Forschung und Ent-
wicklung durch die technologischen Paradigmen in den jeweiligen Branchen getrieben werden und langfristig gegen eine
dem fechnologischen Paradigma entsprechende optimale F&E-Investitionsquote konvergieren (vgl. z. B. Dosi, 1988). Dies
bildet die technologische Exploration ab. FUr die Produktivitdt wird hingegen angenommen, dass inr Wachstum in der lan-
gen Frist sowohl durch technologische Exploration (F&E) als auch durch technologische Nutzung (technological exploitation)
und Technologiediffusion getrieben wird. Letztere erfolgt durch Investitionen, nicht-technologische Innovationen, organisato-
rische Umstellungen usw. und wird durch die autonomen Schocks der nicht F&E-induzierten ProduktivitéGtsentwicklung abge-
bildet. Zuletzt h&ngt das langfristige Wachstum der Nachfrage sowohl von Verdnderungen der Nachfrage und damit ver-
bundenen Verdnderungen der Praferenzen und BedUrfnisse als auch von Forschung und Entwicklung sowie nicht F&E-indu-
zierten Produktivitétsverdnderungen ab, da diese einerseits einen Einkommensanstieg, andererseits aber auch Produktinno-
vationen bewirken, die wiederum die Nachfrage verédndern.

Das langfristige stochastische Wachstum von F&E-Ausgaben, Stundenproduktivitdt und geleisteten Arbeitsstunden kann
durch Einsetzen der stochastischen Verdnderungsraten (7), (8) und (?) in die entsprechenden Gleichungen (2), (4) und (6),
Logarithmieren und Aufsummieren Uber den Beobachtungszeitraum ¢y bis ¢ ermittelt werden:

(10) 1nRDt—1nRDto=r"t—(1—us—(l— ¢*) Tizo of + (1 +p0—pr—y) Tizg o] +(1-¢°+ (1-7) ¢°) Tig of,
(11)  Inpt=lnpt, =vt+(1+y%) Tj2h o] + (W +y) Tj2h of + (° +70°) Tizh of,
(12)  Wh=Inhy == 1+ =) Ti2g o] + (00 —p—v) izh of + (1-0° ~7¢’) Tig of.

Die angenommenen langfristigen Restriktionen fUr das strukTurelIe VAR-Modell ergeben sich, indem man in Gleichung (10)
(1-=(1-y)¢®) Xzt o@ =0und (1 — ¢ + (1=v) ¢) X2} of=0und in Gleichung (11) (¢” + v¢?) X!Z{ of =0 setzt. Dadurch
lassen sich aus den Residuen des strukturellen VAR-Modells die strukturellen Schocks o? , o und o/, die in den Abbildung 3 und
Abbildung 4 zugrunde liegenden Berechnungen verwendet wurden, anhand einer Choleski-Zerlegung berechnen.
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Abbildung 3: Kumulierter Impuls-Response der Wirkung eines Forschungs- und Entwicklungsschocks im Umfang einer
Standardabweichung auf die Stundenproduktivitat und die geleisteten Arbeitsstunden
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Q: WIFO-Berechnungen.

Abbildung 3 zeigt die kumulierten Impuls-
Response-Funktionen des erweiterten struk-
turellen VAR-Modells. Demnach erhdht ein
positiver Schock auf die Wachstumsrate der
F&E-Ausgaben im Umfang der Standardab-
weichung die Wachstumsrate der F&E-Aus-
gaben des Unternehmenssektors langfristig
(kumuliert Uber zehn Jahre) um 4,7 Prozent-
punkte, das Produkfivitétswachstum um

0,5 Prozentpunkte und das Wachstum der
geleisteten Arbeitsstunden um 0,3 Prozent-
punkte. In Summe steigert damit ein derarti-
ger Schock die kumulierte Wachstumsrate
des realen BIP nach zehn Jahren um rund

Daten und Datenquellen

0.8 Prozentpunkte. Ein positiver Schock im
AusmaB der Standardabweichung auf die
Wachstumsrate der Investitionen und nicht
F&E-bezogenen Innovationen bewirkt hinge-
gen eine langfristige Beschleunigung des
Wachstums der Stundenproduktivitédt um

0,6 Prozentpunkte und der geleisteten Ar-
beitsstunden um 0,4 Prozentpunkte. Ein posi-
tiver Nachfrageschock im AusmaB einer
Standardabweichung erhéht das Wachstum
der geleisteten Stunden wiederum um

0,9 Prozentpunkte. Die anderen Transmissi-
onskandle entfalten hingegen aufgrund der
theoretischen Restriktionen keine Wirkung.

FUr die Berechnung wurden die mit dem BIP-Deflator deflationierten F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors, das reale BIP
je geleistete Arbeitsstunde und die geleisteten Arbeitsstunden verwendet. Der BIP-Deflator wurde der AMECO-Datenbank
entnommen, die Daten zum nominellen BIP und den F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors (BERD) stammen von Statistik
Austria. Die geleisteten Arbeitsstunden wurden der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung (VGR) enthommen. Diese Daten-
reihe ist ldnger als jene, die von Statistik Austria bereitgestellt wird, ist mit letzterer aber vor allem hinsichtlich des ausgewiese-
nen Niveaus nicht konsistent. Andererseits korrelieren die Verdnderungsraten der beiden Reihen stark positiv miteinander
(r=10,93). Da die vorliegende Analyse auf die Wachstumsraten aufbaut und I&ngerer Zeitreihen bedarf, wurden daher die
Daten aus der VGR verwendet.
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Ein Rickgang des
Wachstums der F&E-Aus-
gaben des Unterneh-
menssektors senkt mit-
telfristig das Wachstum
der F&E-Ausgaben, der
Stundenproduktivitat
und des Arbeitsvolu-
mens.

456

Nachfrageverdnderungen entfalten damit
die stdrkste kumulierte Wirkung auf das
Wachstum des realen BIP Uber ihren Effekt
auf die Veré&nderung der geleisteten Arbeits-
stunden. Ver&nderungen der F&E-Ausgaben
wirken hingegen langfristig primdar Uber die
Stundenproduktivitdt und in geringerem
MaBe Uber das Arbeitsvolumen.

Die F&E-Schocks der Jahre 2008 und 2009
schlugen sich mit einem Faktor von 1,7 bzw.
1,5 Standardabweichungen nieder (Abbil-
dung 5) und ké&nnten damit rund 2,5 Prozent-
punkte des kumulierten realen BIP-Wachs-

tums zwischen 2009 und 2019 gekostet ho-
bens¢). Spatere positive F&E-Schocks glichen
diesen Verlust teilweise aus, doch insgesamt
spiegelt der der F&E-Schocks nach der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 die
geddmpfte Entwicklung der F&E-Ausgaben
im Unternehmenssektor wider. Ein markanter
negativer F&E-Schock war bereits 2019 zu
beobachten —in diesem Jahr tribten sich
die Geschdaftserwartungen nach einigen ex-
pansiven Jahren wieder stark ein; das durfte
auch eine Neubewertung der F&E-Investiti-
onsvorhaben durch die Unternehmen zur
Folge gehabt haben.

Abbildung 4: Das Wachstum der Forschungs- und Entwicklungsausgaben des
Unternehmenssektors (BERD) und aggregierte Forschungs- und Entwicklungsschocks

Aggregierter Forschungs- und Entwicklungsschock (BERD, linke Achse)
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Q: WIFO-Berechnungen. Die aggregierten Produktivitats- und Nachfrageschocks wurden durch Anwendung
der Methode von Gali (1999) ermittelt. BERD . . . Business Expenditure on Research and Development.

4. Schatzung des Effektes der COVID-19-induzierten Produktivitats- und
Nachfrageschocks auf die F&E-Ausgaben des Unternehmenssekiors

Ubersicht 2 zeigt die Ergebnisse einer kono-
metrischen Sché&tzung des Einflusses makro-
6konomischer Produkfivitéts- und Nachfra-
geschocks auf die Verdnderungsrate der
F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors?).
Aufgrund des Zusammenhanges zwischen
der Wachstumsrate der F&E-Ausgaben und
kontempordren Produkfivitdts- und Nach-

¢) Das kumulierte reale BIP-Wachstum betrug zwi-
schen 2010 und 2019 rund 15,4%.

7) Die Schéatzgleichung folgt aus Gleichung (6) im Kas-
ten "Ein strukfurelles VAR-Modell mit F&E-Ausgaben
des Unternehmenssektors". Nach einer Reihe von Um-
formungen erh&lt man Aln RD, = (6,-6,_1) Aln

RD,_y + [(8,~-8,_1) - (p,_p,_])_ (1+7)(6,-6,_1)] Aln
hi_y +Alnpt,_,. Aus dieser Gleichung wird die Schatz-
gleichung abgeleitet. Diese wurde anhand eines In-
strumentalvariablenschatzers mittels GMM geschdaizt.
Der verzdgerte Wert des F&E-Wachstums, AIn RD, _,
wurde dabei mit dem verzdgerten F&E-Schock aus
der SVAR-Schdatzung und Dummies zu den Ande-
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frageschocks kann die Entwicklung der
Wachstumsrate der F&E-Ausgaben des Un-
ternehmenssektors infolge der COVID-19-
Krise anhand der prognostizierten Werte for
das reale BIP-Wachstum und der Verénde-
rung des Arbeitsvolumens (Baumgartner

et al., 2020) geschatzt werden. Das Ziel ist
dabei nicht, eine mdéglichst exakte

rungen der steuerlichen Forschungsprémie instrumen-
fiert. Die F&E-Schocks sind mit dem Wachstum der
F&E-Ausgaben korreliert und stammen aus einer an-
deren Regression, wodurch sie ein geeignetes Instru-
ment sein kdnnten; sie sind aber auch mit dem
Wachstum der Produktivitdt und der geleisteten Stun-
den korreliert; deshalb wird als zusatzliches Instrument
eine Variable ergdnzt, die die Einfihrung und Ande-
rungen der Hohe der steuerlichen F&E-Férderung ab-
bildet. Ein Sargan-Hansen-Test legt die GUltigkeit der
Instrumente nahe. Aufgrund der geringen Zahl der Be-
obachtung sind die Koeffizienten aber mdglicher-
weise verzerrt.
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Vorhersage der Entwicklung der F&E-Ausga-
ben oder Konsistenz mit der mittelfristigen
Prognose des WIFO (Baumgartner et al.,
2020) zu erzielen, sondern Anhaltspunkte fir
die Bandbreite der prognostizierten Effekte
der COVID-19-Krise auf den Entwicklungs-
pfad der F&E-Ausgaben des Unternehmens-
sektors im Rahmen eines autonomen Mo-
dells, das Angebofts- und Nachfrageschocks
abbildet, zu erhalten.

Wie die Regressionsgleichung zeigt, schlagt
sich eine Anderung der Wachstumsrate der
F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors in
der Vorperiode um 1 Prozentpunkt in einer
Anderung der Wachstumsrate der F&E-Aus-
gaben in der Folgeperiode um knapp

0,49 Prozentpunkte nieder. Eine Anderung
der Stundenproduktivit@t in der Vorperiode
um 1 Prozentpunkt erhdht die Wachstums-
rate der F&E-Ausgaben in der aktuellen

Periode um 1,34 Prozentpunkte, wdhrend
Ver&nderungen der Wachstumsrate der ge-
leisteten Arbeitsstunden keine statistisch sig-
nifikante Auswirkung auf die Wachstumsrate
der F&E-Ausgaben in der aktuellen Periode
habens).

Wichtig fUr die Einsch&tzung der Wirkung
von Krisen auf das F&E-Wachstum ist aber
die Wirkung der Produktivitats- und Nachfra-
geschocks. Ein Produktivit@tsschock in der
GroéBenordnung einer Standardabweichung
schlégt sich in einem Anstieg der Wachs-
tumsrate der F&E-Ausgaben um 1,6 Prozent-
punkte in derselben Periode nieder. Nach-
frageschocks scheinen hingegen leicht anti-
zyklisch zu wirken, haben jedoch keine statis-
fisch signifikante Wirkung auf die Wachs-
tumsrate der F&E-Ausgaben des Unterneh-
menssektors?).

Ubersicht 2: Regressionsanalyse zu den Auswirkungen von Produktivitats- und Nachfrage-
schocks auf das Wachstum der Forschungs- und Entwicklungsausgaben des Unternehmens-

sektors (BERD)

Koeffizient Robuster z P>|z|
Standardfehler

Verdnderungsrate der Forschungs- und

Entwicklungsausgaben Aln (BERD) (¢)
Verdnderungsrate der Forschungs- und 0,489 0,157 3,04 0,002
Entwicklungsausgaben (1 -1)
Verdnderungsrate der 1,342 0,416 3,23 0,001
Stundenproduktivitat (¢ -1)
Verdnderungsrate der geleisteten 0,186 0,279 0.66 0,507
Arbeitsstunden (1 -1)
Produktivitétsschock (z) 0,0161 0,004 4,25 0
Nachfrageschock (¢) -0,004 0,004 -0,85 0,396
Konstante 0,016 0,009 1,65 0,09
Zahl der Beobachtungen 19
R? 0,68

Q: WIFO-Berechnungen. IV-GMM-Schdtzer. Instrumentierte Variable: Verdnderungsrate der Forschungs- und Ent-
wicklungsausgaben (¢ -1). Instrumente: Verdnderungsrate der Stundenproduktivitat (s —1), Ver&nderungsrate der
geleisteten Arbeitsstunden (¢ —1), Produktivitatsschock (z), Nachfrageschock (z), Forschungs- und Entwicklungs-
schock, Forschungsprdmien-Indikator. BERD . . . Business Expenditure on Research and Development.

Um nun die Auswirkungen der COVID-19-
Krise auf das Wachstum der F&E-Ausgaben
des Unternehmenssektors im Jahr 2020 ein-
schatzen zu kdnnen, wurden anhand des
vom WIFO prognostizierten RUckganges des
realen BIP und der geleisteten Arbeitsstun-
den (Baumgartner et al., 2020) mittels einer
bivariaten SVAR-Schdatzung (Kapitel 2) die
entsprechenden Produktivitats- und Nach-
frageschocks errechnet und in die Schatz-
gleichung eingesetzt.

8) Dies ergibt sich aus dem Umstand, dass das Wachs-
tum der Stundenprodukfivitat eine wichtige Kompo-
nente fUr die Entwicklung der geleisteten Arbeitsstun-
den ist, Uber die ein indirekter Einfluss auf das Wachs-
tum der F&E-Ausgaben ausgetbt wird (vgl. Gleichun-
gen (4) und (5) im Kasten "Ein strukturelles VAR-Modell
mit F&E-Ausgaben des Unternehmenssektors”). Da das
Wachstum der Stundenproduktivitét bereits in der
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Demnach wirden die F&E-Ausgaben des
Unternehmenssektors im Jahr 2020 mit +0,2%
markant schwdcher wachsen als 2019
(knapp -5 Prozentpunkte). Die Schwan-
kungsbreite der Schatzung ist naturgeman
hoch: Im optimistischen Fall wirde der Rick-
gang lediglich 0,9 Prozentpunkte und im
pessimistischen Fall bis zu 10 Prozentpunkte
betragen. Zieht man die Impuls-Response-
Analyse aus Kapitel 3 heran, so wirde dieser
RUckgang das kumulierte Wachstum der
F&E-Ausgaben in den kommenden zehn
Jahren um knapp 6 Prozentpunkte

Regressionsgleichung bertcksichtigt wird, ist eine sta-
fistisch signifikante Wirkung nicht mehr gegeben.

?) Die hier berUcksichtigten Produkfivitats- und Nach-
frageschocks sind die in Kapitel 2 eingefGhrten struktu-
rellen Schocks aus einem bivariaten SVAR, die in der
Literatur als Angebots- und Nachfrageschocks inter-
prefiert werden (Kapitel 1).

Legt man den vom WIFO
prognostizierten Rick-
gang des realen BIP und
des Arbeitsvolumens zu-
grunde, so konnte 2020
das Wachstum der F&E-
Investitionen um knapp
5 Prozentpunkte gerin-
ger ausfallen als 2019.
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Bei anhaltender hoher
Unsicherheit konnte sich
eine antizyklische Aus-
weitung von Innovati-
ons- und F&E-Forderun-
gen als notwendig er-
weisen, um Innovations-
tatigkeiten wieder anzu-
stoBBen.

verringern'o). Zwar diUrfte der RUckgang des
Wachstums der F&E-Investitionen nach Ab-
klingen der Krise teilweise kompensiert wer-
den. Aufgrund von Verhaltensanpassungen
der Unternehmen kénnte jedoch der lang-
fristige Wachstumspfad wie nach der Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise 2008/09 neuerlich
sinken. Ob dieser Fall eintritt, wird in einem
hohen Ausmal von der Stabilisierung der
Geschdaftserwartungen und der Abnahme
der Unsicherheit abhdngen.

5. Wirtschaftspolitische Implikationen

Die Bedeutung der COVID-19-Krise auf die
Entwicklung der F&E-Ausgaben des Unter-
nehmenssektors liegt vor allem in ihren lang-
fristigen Effekten und damit der Nachwir-
kung der Krise Uber das Jahr 2020 hinaus. Ist
es moglich, die negativen Effekte der Krise
auf Forschung und Entwicklung der Unter-
nehmen zu minimieren, dann werden auch
die langfristigen Kosten der Krise niedriger
ausfallen.

Die Kombination von Angebots- und Nach-
frageschocks, die durch die COVID-19-Krise
ausgeldst wurden, kann sich, so wird argu-
mentiert, selbst bei einer erfolgreichen Stabi-
lisierung der aggregierten Nachfrage durch
expansive geld- und fiskalpolitische MaB-
nahmen langfristig negativ auf das Produkti-
vit@tswachstum und damit auf das Wachs-
tum des realen BIP auswirken. Der Einschrdn-
kung der F&E-Investitionen kommt dabei
eine bedeutende Rolle zu; die gleichzeitige
RUcknahme von Anlageninvestitionen ver-
stérkt diese Effekte nochmals. Finanzierungs-
beschrdnkungen, die Unsicherheit des wirt-
schaftlichen Umfeldes und die damit ver-
bundenen negativen Geschdéftserwartun-
gen sind fUr diese Entwicklungen in hohem
MaB maBgebend (Reinstaller, 2019).

Der Sicherung der Liquiditat von Unterneh-
men kommt damit in der Krise eine bedeu-
tende Rolle zu, damit auch die langfristigen
Effekte der Krise minimiert werden. Sowohl
die Europdische Zentralbank als auch die 6s-
terreichische Bundesregierung haben um-
fassende expansive MaBnahmen ergriffen,
um die Liquiditat der Unternehmen sicherzu-
stellen. W&hrend die EZB mit dem Pandemic
Emergency Purchasing Programme (PEPP)
im Umfang von 750 Mrd. € (Stand 11. April
2020) versucht, die Refinanzierungskosten
der Banken fUr Kredite gering zu halten und

19) Das kumulierte Wachstum der F&E-Ausgaben des
Unternehmenssektors betrug zwischen 2010 und 2019
57,7%.

1) Diese Effekte sind niedriger als die Ublichen ge-
schatzten F&E-ElastizitGten auf Produktivitat oder Wert-
schépfung (vgl. Hall - Mairesse — Mohnen, 2010). Sie
sind aber auch mit bestehenden Studien nicht ver-
gleichbar. In der vorliegenden SVAR-Analyse wurde
der Effekt einer Ver&nderung der F&E-Ausgaben des
Unternehmenssektors auf die gesamtwirtschaftliche
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Die Stundenproduktivitét wirde bei einer
D&mpfung des Wachstums der F&E-Ausga-
ben im Jahr 2020 um 5 Prozentpunkte um
knapp 0,6 Prozentpunkte schwdcher stei-
gen, die geleisteten Arbeitsstunden um

0,3 Prozentpunkte —immer unter der An-
nahme, dass keine Anpassungsreaktionen
erfolgen. Diese Sch&tzung berUcksichtigt nur
den negativen F&E-Schock, nicht den zu-
gleich auftretenden negativen Schock hin-
sichtlich der nicht F&E-bezogenen Produktivi-
t&tsverénderungen, der diese Effekte ver-
stdrken wirde!’).

damit gunstige Kreditbedingungen fur Unter-
nehmen und private Haushalte sicherzustel-
len, besteht ein substanzieller Teil der fiskal-
politischen MaBnahmen des 41 Mrd. € um-
fassenden StUtzungspaketes der Osterreichi-
schen Bundesregierung in Kreditgarantien,
der Ubemahme von Betriebskosten bei Um-
safzausfdllen (beides im Rahmen des Notfall-
fonds) sowie in Garanfien und Haftungen,
die durch die Austria Wirtschaftsservice
(AWS) oder die Oesterreichischen Kontroll-
bank (OekB) Ubernommen werden (vgl.
Pekanov, 2020). MaBnahmen zur Sicherung
der Liquiditadt der Unternehmen, ein kontinu-
ierlicher und unburokratischer Zugang zur
Forschungsférderung und die Stabilisierung
der Nachfrage sind geeignete Mittel, um die
F&E-Ausgaben der Unternehmen zumindest
teilweise auf einem hohen Niveau zu halten
und die negativen Auswirkungen ihrer Ab-
schwdchung auf das ProduktivitGtswachs-
tum zu minimieren.

Schwieriger ist es jedoch, die Erwartungen zu
stabilisieren und die Unsicherheit zu verrin-
gern. Die Unsicherheit erhdht sich massiv an-
gesichts der weitreichenden und schwer ein-
zuschd&tzenden Verzweigung der Auswirkun-
gen der Krise und vor allem auch wegen
des Risikos einer neuerlichen COVID-19-
Infektionswelle, ohne dass Schutzimpfungen
oder wirksame medizinische Behandlungen
verfUgbar wéren. Seit die ersten behordli-
chen SchlieBungsmaBnahmen in Osterreich
in Kraft tfraten, verschlechterten sich die Ein-
schatzungen und Erwartungen der &sterrei-
chischen Unternehmen zur Entwicklung der
Geschdaftslage, dhnlich wie in Deutschland
und dem gesamten Euro-Raum, zum Teil
dramatisch. Zu Beginn der COVID-19-Krise
erhdhte sich die Unsicherheit erheblich; zu-
letzt war jedoch eine leichte Verbesserung
der Einsch&tzung der Geschdéftslage zu

Stundenproduktivitét und nicht auf jene des Unterneh-
menssektors allein geschatzt. Damit fallt der Effekt klei-
ner aus. Zudem wurde hier die Verdnderung der F&E-
Ausgaben in unterschiedliche Schockkomponenten
zerlegt und nur der Effekt der F&E-Schocks, also der
unterstellten Verhaltensverdnderung hinsichtlich der
F&E-Investitionen, dargestellt.
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erkennen'?). Baker et al. (2020) dokumentie-
ren kurz nach dem Ausbruch der Krise einen
Anstieg der Unsicherheit in der Wirtschaft,
der gemdaB ihren Unsicherheitsindikatoren
das wdhrend der Weltwirtschaftskrise
1929/1933 beobachtete AusmaB erreichte.
Eine derart massive Verunsicherung kann die
Investitionstatigkeit der Unternehmen nach-
haltig ddmpfen, sodass expansive Geld- und
Fiskalpolitik nur mehr sehr beschrénkt wirken
(Benigno — Fornaro, 2018, Fornaro — Wolf,
2020). Dies gilt insbesondere, wenn das all-
gemeine Zinsniveau schon sehr niedrig ist
(vgl. z. B. Mody, 2019).

Glaubhaften und international koordinierten
MaBnahmen zur Minimierung des Risikos ei-
ner neuerlichen COVID-19-Infektionswelle
kommt in diesem Zusammenhang eine be-
sondere Bedeutung zu. Sollte dies zusam-
men mit den umfassenden geld- und fiskal-
politischen MaBnahmen nicht ausreichen,
um die Erwartungen zu stabilisieren, sodass
das Investitionsverhalten der Unternehmen
sich normalisiert, dann wdren einerseits die
Ausweitung der &ffentlichen Férderungen fir
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Verschiebung der regionalen Wachstumsmuster
durch Abkuhlung der Konjunktur

Die Wirtschaft in den Bundeslandern 2019

Matthias Firgo, Julia Bachtrégler-Unger, Oliver Fritz, Peter Huber, Michael Klien, Philipp Piribbauer,
Gerhard Streicher

e Im Jahr 2019 verlangsamte sich das Wirtschaftswachstum gegeniiber 2018 in acht der neun
Bundesldander.

e Alle Bundesldander verzeichneten 2019 jedoch nochmails eine deutliche Steigerung der realen
Bruttowertschopfung und Beschdftigung.

o Die Bundesldnder mit starker dienstleistungsorientierter Wirtschaftsstruktur waren von der zunehmend
konsumgestitzten Konjunktur gegeniber den stérker von der Industrie geprdagten Landern beginstigt.

e Laut WIFO-Schnellschatzung wurde dieses Muster lediglich von der Steiermark durchbrochen, die 2019
das hochste Wirtschaftswachstum unter den Bundesldndern aufwies.

¢ In allen Bundesldandern verlor das Wachstum der Sachgiiterproduktion an Dynamik, wahrend sich
Bauwirtschaft und Dienstleistungssektor groBteils robust entwickelten.

Schnellschatzung der Bruttowertschopfung 2019 "Die zunehmend konsumge-

Ohne Land- und Forstwirtschaft, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen), stitzte Konjunktur begiinstigte
Verdnderung gegen das Vorjahrin % 2019 die Bundesldnder mit

2,5 - +23 Ostereich s starker vomuDiens’rIeisiungs-
+20 ' sektor gepragter Wirtschafts-
207 18 I I struktur. In allen Bundeslén-
+1.5 - . +1.5 dern auBBer dem Burgenland
o 2 13 verlangsamte sich das
o 10 Wachstum dabei gegeniiber
2018."
05
00 -
W N B ST K @] S T \%

Die 2018 beobachteten Wachstumsvorteile der Bundesldnder mit stérker von der
Industrie gepragter Wirtschaftsstruktur I6sten sich 2019 weitgehend zugunsten
der starker dienstleistungsorientierten Lander auf. Einzig die Entwicklung in der
Steiermark durchbrach im abgelaufenen Jahr merklich dieses Muster (Q: WIFO,
ESVG 2010; vorldufige Werte (Stand 19. Mai 2020)).
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Verschiebung der regionalen Wachstumsmuster durch Abkuhlung

der Konjunktur

Die Wirtschaft in den Bundeslandern 2019

Matthias Firgo, Julia Bachtrégler-Unger, Oliver Fritz, Peter Huber, Michael Klien, Philipp Piribauer,

Gerhard Streicher

Verschiebung der regionalen Wachstumsmuster durch
Abkuihlung der Konjunktur. Die Wirtschaft in den
Bundesldndern 2019

Hatten im Jahr 2018 die Bundeslénder mit stérker von der
Industrie gepragter Wirtschaftsstruktur von Wachstumsvor-
teilen profitiert, so verlagerten sich diese 2019 weitgehend
zugunsten der stdrker dienstleistungsorientierten Lander.
Dieses Muster wurde nur von der Steiermark durchbrochen,
die laut WIFO-Schnellsch&tzung 2019 das héchste Wirt-
schaftswachstum aller Bundesldnder aufwies. Die Beschdf-
figungsentwicklung verlor parallel zur Entwicklung der Wert-
schopfung an Dynamik, blieb jedoch in allen Bundeslan-
dern positiv.

Economic Slowdown Shifted Regional Growth Patterns.
Business Development in the Austrian Lander in 2019

The growth advantages of the more industrialised L&dnder
of 2018 largely dissolved in 2019 in favour of the more ser-
vice-oriented Lander. This pattern was only broken by
Styria, which, according to WIFO's Flash Estimate for 2019,
had the highest economic growth of all Austrian Lander.
Employment development lost momentum in parallel with
the development of value added but remained positive in
all Lander.
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1. AbkUhlung der Wirtschaftsdynamik in fast allen Bundesldndern

Mit einem realen BIP-Wachstum von 1,6% ex-
pandierte die dsterreichische Wirtschaft im
Jahr 2019 noch einmal kréftig, wenngleich
bereits deutlich langsamer als in den Jahren
2017 (+2,5%) und 2018 (+2,4%). Im Jahresver-
lauf 2019 verlor die Konjunktur immer mehr
an Dynamik. Insbesondere in der SachgUter-
produktion und im Export tribte sich die
Lage in einem zunehmend schwierigeren in-
ternationalen Konjunkturumfeld immer mehr
ein, der Konsum gewann als StUtze der hei-
mischen Konjunktur an Gewicht. Die insge-
samt immer noch robuste Konjunkturlage
spiegelte sich auch auf dem &sterreichi-
schen Arbeitsmarkt: Die Arbeitskr&ftenach-
frage verflachte zwar parallel zur Entwick-
lung der Wertschdpfung, dennoch wurde
die Zahl der aktiv unselbsténdig Beschdaftig-
ten um 1,6% ausgeweitet, und die Arbeitslo-
senquote sank gegenuUber 2018 von 7,7%

auf 7,4%.
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Gemd&B der aktuellen WIFO-Schnell-
schatzung der regionalen Bruttowertschdp-
fung (ohne Land- und Forstwirtschaft) folgte
die regionale Entwicklung in Osterreich dem
Muster eines reifen Konjunkturzyklus: Die 2018
beobachteten Wachstumsvorteile der Bun-
desldnder mit stérker von der Industrie ge-
pragter Wirtschaftsstruktur I6sten sich 2019
weitgehend zugunsten der stdrker dienstleis-
tungsorientierten Lander auf. Einzig die Stei-
ermark durchbrach dieses Muster: Die reale
Wachstumsrate war mit +2,3% — wie bereits
2018 — die héchste aller Bundeslander vor
den stdrker dienstleistungsorientierten Lan-
dern Tirol (+2,2%) und Salzburg (+2,0%). Am
schwdchsten wuchs die Wirtschaft 2019 in
Karnten (+1,0%), Niederdsterreich (+1,2%)
und Oberdsterreich (+1,3%) — jeweils Lander,
in denen die Sachguterproduktion eine
Uberdurchschnittliche Rolle spielt. In allen
Bundesléndern auBer dem Burgenland
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verlangsamte sich das Wachstum dabei ge-
genuber 2018.

Der vorliegende Bericht analysiert in einem
RUckblick das Wirtschaftsgeschehen der &s-
terreichischen Bundesldnder mit Fokus auf

die Entwicklung in den einzelnen Sektoren.

Ein kurzes ResUmee fUr den bisherigen Jah-

resverlauf 2020 und die weitere Perspektive
im Lichte der aktuellen COVID-19-Krise folgt
am Ende des Arfikels?).

2. Wachstum der Sachgutererzeugung lasst im Jahresverlauf nach

Bereits im 1. Halbjahr 2019 und im weiteren
Jahresverlauf zunehmend war die Konjunk-
tur in der Sachgutererzeugung gegenUber
dem Vorjahr deutlich geddmpft: Nach no-
minellen Zuwd&chsen der abgesetzten Pro-
duktion von 7,4% im 1. Halbjahr 2018 und
6,1% im 2. Halbjahr 2018 betrug die Steige-
rung im 1. Halbjahr 2019 nur noch 3,2%, und
im 2. Halbjahr 2019 schrumpfte die abge-
setzte Produktion um 1,8%. Insgesamt Uber-
stieg der Sachguterabsatz im Jahr 2019 das
Vorjahresniveau also um nur rund 0,6%. Regi-
onal waren die Unterschiede durchaus

betrdchtlich mit einer Bandbreite zwi-

schen -2,6% in Wien und +3,9% in der Steier-
mark. Als grobes regionales Muster zeigen
sich in der Ostregion (Wien, Nieder&sterreich,
Burgenland) und in Karnten AbsatzeinbuBen,
in den westlichen Bundesldndern und der
Steiermark mittlere Zuwdchse zwischen
+1,6% in Tirol und +3,9% in der Steiermark. In
Oberoésterreich wurde eine Steigerung von
0.4% verzeichnet. Mit Ausnahme des Burgen-
landes verlief die Entwicklung in allen Regio-
nenim 1. Halbjahr 2019 deutlich dynami-
scher als im 2. Halbjahr.

Abbildung 1: Entwicklung der Sachgiitererzeugung 2019

Abgesetzter Produktionswert, Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Herstellung von Waren ein-
schlieBlich Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden.

Diese EintrGbung ging nicht zuletzt von der
Exportwirtschaft aus: Rund drei FUnftel der
Osterreichischen SachgUter werden fUr den
Export produziert (in Summe wurden 2019
Sachguter im Wert von rund 147 Mrd. € ex-
portiert; der gesamte Warenexport betrug
knapp 154 Mrd. €). Der Einfluss des AuBen-
handels auf die Konjunktur im SachguUterbe-
reich ist damit betrdchtlich. Mit nur rund 2,5%
wuchs die Exportleistung 2019 nominell weni-
ger als halb so kr&ftig wie im Vorjahr (+5,6%).
Das Quartalsmuster entspricht der Absatz-

') Detaillierte Berichte zur Entwicklung der &sterreichi-
schen Wirtschaft und insbesondere der Industrie, des
AuBenhandels und des Arbeitsmarktes in der COVID-

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 461-478

entwicklung: Nach +4,7% im |. Quartal, +2,1%
im Il. und +2,3% im lll. Quartal verflachte die
Exportdynamik mit der EintrObung der Aus-
sichten fUr die Weltwirtschaft (nicht zuletzt
geddmpft durch die Handelskonflikte zwi-
schen den USA und China) auf nur noch
+1,0% im IV. Quartal 2019. Am stdrksten
wurde der Export von pharmazeutischen
Produkten ausgeweitet, die Rate erhdhte
sich entgegen dem generellen Muster nach
einem bereits guten 1. Halbjahr im 2. Halb-
jahr 2019 nochmals: Diese Position allein frug

19-Krise wurden in den Heften 4/2020 und 5/2020 der
WIFO-Monatsberichte publiziert
(https://monatsberichte.wifo.ac.at).

Die Sachgitererzeugung
weitete die Beschdafti-
gung 2019 trotz zuneh-
mender Abkihlung und
Rezessionsanzeichen in
der zweiten Jahreshdalfte
aus.
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1,3 Prozentpunkte zum Exportwachstum bei.
Dynamisch entwickelte sich auch der Export
von Maschinen und Kfz. Einen deutlichen
RUckgang verzeichneten hingegen Metall-
exporteure. Die kr&ftige Steigerung der Aus-
fuhr von pharmazeutischen Produkten er-
klart auch das regionale Muster im 1. Halb-
jahr 20192): Pharmazeutische Produkte ma-
chen mehr als ein Viertel der Wiener Exporte

und fast die Halfte aller 6sterreichischen Ex-
porte in dieser GUtergruppe aus. Mit +7,8%
verzeichnete Wien, das Bundesland mit dem
weitaus kleinsten SachgUteranteil’d), deshalb
die kraftigste Exportsteigerung knapp vor
der Steiermark (+7,6%), aber deutlich Uber
dem Osterreich-Durchschnitt (+3,4%); am
schwdchsten wuchsen die Exporte in Karn-
ten und Niederosterreich (-4,3% bzw. -1,8%).

Ubersicht 1: Entwicklung von Sachgiitererzeugung, Energie- und Wasserversorgung 2019

Sachgutererzeugung Energie- und
Wasserversorgung
Abgesetzter Technischer Produktionsindex Abgesetzter
Produktionswert!) Produktionswert?) 2015=100 Produktionswert!)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 06 + 046 - 04 - 47
Wien - 26 - 23 - 04 -11.4
Niederdsterreich - 1.6 + 1.8 - 27 + 24
Burgenland - 10 - 09 - 1.3 + 3,1
Steiermark + 39 + 29 + 1.3 + 8,1
Karnten - 21 - 30 - 3.6 - 50
Oberd&sterreich + 0.4 - 03 - 07 + 15,4
Salzburg + 36 - 03 - 02 + 53
Tirol + 1.6 + 0,1 + 1.4 + 17,6
Vorarlberg + 26 + 3,5 + 3,6 - 32

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Sachgitererzeugung: Herstel-
lung von Waren einschlieBlich Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — ') Wert der abgesetzten GUiter
und Leistungen aus Haupt- und Nebentdatigkeiten der Unternehmen, ohne Umsatzsteuer. — 2) Wert der Eigenpro-

duktion der Unternehmen fUr Absatz und fUr interne Lieferungen, einschlieBlich Lohnarbeit.

Im Osterreich-Durchschnitt trugen der Ma-
schinenbau und die Kfz-Herstellung mit Zu-
wdchsen von 6,0% bzw. 6,6% rund 0,7 bzw.
0,6 Prozentpunkte zur Absatzsteigerung der
SachgUtererzeugung bei. Einen wichtigen
Beitrag leisteten mit jeweils rund +4 Prozent-
punkt die Branchen Nahrungsmittel-, Ge-
fr&dnkeherstellung und Pharmazie, w&hrend
von der Metallerzeugung mit 0,5 Prozent-
punkten (Absatz —-5%) der gréoBte negative
Einfluss ausging.

Angesichts der insgesamt mdaBigen Absatz-
entwicklung erscheint die Ausweitung der
Beschaftigung um 1,5% gegenuber dem
Vorjahr im Osterreich-Durchschnitt relativ
hoch — aber auch hier verringerte sich der
Zuwachs auf weniger als die Halfte des Vor-
jahreswertes (+3,1%). Das regionale Muster
folgte grob jenem der Absatzentwicklung;
Oberdésterreich wies allerdings trotz der ge-
ddmpften Absatzdynamik mit +2,0% die
beste Beschdaftigungsentwicklung auf. Unge-
brochen ist der Strukturwandel hin zu tech-
nologieorientierten Branchen: Die Beschd&fti-
gung sfieg in Branchen mit geringerer Tech-
nologieorientierung um 0,4%, wahrend

2) Regionale Exportdaten fir das 2. Halbjahr 2019 wa-
ren bei Redaktionsschluss noch nicht verfigbar.

Branchen der Hochtechnologie um 4,8%
mehr Arbeitskrafte beschdaftigten als im Jahr
ZUvor.

Das relativ hohe Beschaftigungswachstum
(laut Dachverband der Sozialversicherungs-
tréger) trotz maBiger Absatzsteigerung
schl@gt sich in einem leichten RUckgang der
Produktivitat nieder (-0,9% gegeniber dem
Vorjahr), mit betréchtlichen regionalen Un-
terschieden (Karnten -3,5%, Vorarlberg
+2,1%), wobei die Produktivitét in den meis-
ten Bundesldndern rickl@ufig war. Die Léhne
und Gehdlter entwickelten sich dagegen
(auch wegen der in ganz Osterreich einheit-
lichen Kollektivvertrdge) relativ homogen
(durchschnittlich +2,8%). Recht gleichmd&Big
ist im regionalen Vergleich auch die Ge-
schlechterverteilung in der Beschaftigung
der SachgUtererzeugung: Ein Viertel der Be-
schaftigten waren 2019 Frauen; am hdchs-
ten war der Anteil dabei in Wien mit 29%, am
niedrigsten in der Steiermark mit 23%. Im Vor-
jahresvergleich stieg die Zahl der weiblichen
Beschdaftigten mit +2,0% etwas stérker als die
der ménnlichen (+1,5%).

3) Nur gut 6% der Wiener unselbsténdig Beschdaftigten
sind in diesem Bereich beschdaftigt, gegenuber fast
17% in Osterreich insgesamt.
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Ubersicht 2: Entwicklung des Produktionswertes der Sachgitererzeugung nach Branchen 2019

Wien Nieder- Burgen-  Steier- Kd&rnten  Ober-  Salzburg Tirol Vorarl-  Osterreich
Osterreich  land mark Osterreich berg
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln + 2,5 + 2,6 + 1.7 + 279 6,5 + 4,1 + 4,5 = 23 + 24 + 28
Getrankeherstellung - 38 + 12 - 09 + 20,3 + 55 + 32 + 14,1 -18,0 + 6,3 8,9
Tabakverarbeitung + 00 + 00 + 00 + 00 + 00 + 00 + 00 + 00 + 0,0 0.0
Herstellung von Textilien -17.6 + 23 . - 59 + 08 - 33 . - 93 - 33 - 3.5
Herstellung von Bekleidung + 3,6 . - 37 . -10,7 + 3,1 + 0,5 - 50 - 39
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen . . - 50,2 . . - 1.5 . . 1.5 - 140
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb-, Korkwaren - 3,7 + 06 - 35 + 01 1.3 - 1.6 - 4, - 09 0.6 = 1.1
Herstellung von Papier, Pappe und Waren
daraus + 1.9 - 80 - 08 . - 27 . . + 2,1 - 18
Herstellung von Druckerzeugnissen,
Vervielfdltigung von Ton-, Bild- und
Datentrégern + 07 - 16 - 62 + 038 + 02 - 74 - 251 + 20 - 59 - 71
Kokerei und Mineraldlverarbeitung . . . . . . . .
Herstellung von chemischen Erzeugnissen - 73 + 06 + 7.8 + 37 - 1.1 - 22 . - 07
Herstellung von pharmazeutischen
Erzeugnissen - 24 + 13,7 . +15,5 9.6 . . . + 43,1 +11,7
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren + 27 - 04 - 06 - 4, 5.0 + 07 + 1.8 - 21 - 24 - 00
Herstellung von Glas und -waren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden + 26,9 + 54 + 06 + 04 - 48 - 02 + 80 0.9 - 01 + 22
Metallerzeugung und -bearbeitung . - 59 . - 60 . - 57 . 57 . - 50
Herstellung von Metallerzeugnissen - 120 - 6,1 + 27 1.2 + 89 - 23 - 4,6 - 6,6 - 1.7 - 28
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen + 03 - 37 . + 9.0 - 04 + 1.7 - 48 . + 14,6 + 24
Herstellung von elektrischen AusrUstungen — 24,7 - 30 - 77 + 50 - 7.8 + 22 - 69 + 7.6 + 3.6 - 22
Maschinenbau - 10 5.6 - 16,6 + 14,8 - 21 + 6,1 29 - 60 + 15,6 + 6,0
Herstellung von Kraftwagen und -teilen + 16,4 2,3 + 0,1 + 14,2 . + 4,1 1.2 . - 134 + 6,6
Sonstiger Fahrzeugbau + 38,5 . . . + 16,4 + 0,7 . + 26,0 . + 14,6
Herstellung von Mdébeln + 9.1 - 12 + 10 - 38 - 20,6 + 1.3 7.6 + 46 + 43 + 02
Herstellung von sonstigen Waren - 23,4 - 33,5 - 01 -17.8 + 57 + 54 1.8 + 44 + 20,5 =127
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen + 02 + 30,1 + 05 -337 +11,2 -18,5 + 1,0 - 67 + 27,5 - 68
Herstellung von Waren und Bergbau - 26 - 1.6 - 10 + 39 - 21 + 04 + 36 + 1,6 + 26 + 046

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Abgesetzte Produktion.

3. Hochkonjunkturphase in der Bauwirtschaft zu Ende

Nach den hohen Wachstumsraten der Jahre
2017 und 2018 wurden die Bauinvestitionen
2019 nochmals deutlich ausgeweitet. Die ak-
tuelle WIFO-Schnellschdtzung zur vierteljahrli-
chen VGR vom 30. April 2020 geht von einer
realen Investitionssteigerung um 2,4% aus.
Das Wachstum verlangsamte sich damit
zwar spUrbar, Ubertraf aber weiterhin den
Durchschnitt der vorangegangenen

10 Jahre. Anders als im Jahr 2018 wurde es
zuletzt primér vom Wohnbau getragen (2019
+4,4%). Die Invesfitionen im Nichtwohnbau
(d. h. Geschéfts-, Industrie- und Tiefbau) lie-
Ben dagegen bereits deutlich nach (+1,1%).
Diese Entwicklung passt zur Abschwédchung
der Konjunktur in Osterreich, die sich bereits
in den konjunkturreagiblen Segmenten des
Bauwesens zeigt. Mit +2,4% entzog sich die
Bauwirtschaft aber insgesamt weiterhin der
gesamtwirtschaftlichen AbkUhlung: Wie 2018
expandierte der Sektor auch im Jahr 2019
Uberdurchschnittlich (BIP +1,6%).

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 461-478

Die anhaltend gute Baukonjunktur stand
auch 2019 auf regional sehr breiter Basis.
Gemessen an der abgesetzten Produktion
wuchs die Bauwirtschaft in acht der neun
Bundeslander. Bei einem durchschnittlichen
nominellen Produktionswachstum von 6,2%
verzeichnete nur Vorarlberg einen RUck-
gang (-1,9%). Besonders stark gesteigert
wurde die Produktion im Burgenland
(+16,6%), aber auch in den anderen Bundes-
l&dndern der Ostregion wurden durchwegs
kraftige Zuwdchse verzeichnet (Wien +6,1%,
Nieder&sterreich +7,3%).

Wdhrend die Bauproduktion also in Vorarl-
berg schrumpfte, wurde sie in Tirol erheblich
gesteigert (+11,1%). In Salzburg (+5.2%) und
Oberdsterreich (+4,3%) blieben die gleich-
wohl hohen Zuwachsraten etwas unter dem
Osterreich-Durchschnitt. In SUd&sterreich
entwickelte sich der Sektor in Karnten mit
+4,7% ebenfalls etwas unterdurchschnittlich,
in der Steiermark dagegen mit +6,5% Uber-
durchschnittlich.

Regionalwirtschaft 2019

Die Bauwirtschaft wuchs
2019 mit +2,4% weiter
starker als die Gesamt-
wirtschaft.
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Ubersicht 3: Gewichtete Veréinderungsraten des Produktionswertes der Sachgitererzeugung nach Branchen 2019

Wien Nieder- Burgen-  Steier- Kdrnten  Ober-  Salzburg Tirol Vorarl- Osterreich
Osterreich  land mark Osterreich berg
Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln + 0,23 + 0,26 + 0,15 + 0,19 - 0,40 + 0,37 + 0,42 + 0,17 + 0,26 + 0,24
Getrénkeherstellung - 0,09 + 0,02 - 0,10 + 0,20 + 0,03 + 0,02 + 3,88 -024 + 0,11 + 0,29
Tabakverarbeitung + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00
Herstellung von Textilien - 0,06 + 0,01 - 0,05 + 0,00 - 0,02 . - 0,06 - 0,17 - 0,03
Herstellung von Bekleidung + 0,01 . - 0,00 - 0,03 + 0,02 + 0,00 - 0,09 - 0,01
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen . . - 0,00 . . - 0,01 . . + 0,00 - 0,06
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb-, Korkwaren - 0,02 + 0,03 - 011 + 0,00 -0,14 - 0,05 - 038 - 0,08 + 0,01 - 0,05
Herstellung von Papier, Pappe und Waren
daraus + 0,08 -023 - 0,05 - 0,07 + 0,07 - 0,06
Herstellung von Druckerzeugnissen,
Vervielfdltigung von Ton-, Bild- und
Datentrégern + 0,01 - 0,02 = 08 + 0,00 + 0,00 - 0,03 - 076 + 0,01 - 0,07 - 0,07
Kokerei und MineralSlverarbeitung . . . . . . .
Herstellung von chemischen Erzeugnissen - 076 + 0,03 + 0,14 + 0,11 - 0,06 - 0,04 - 0,03
Herstellung von pharmazeutischen
Erzeugnissen - 0,10 + 0,02 . + 0,24 + 0,16 . . . + 0,01 + 0,23
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren + 0,05 - 0,01 - 0,04 - 0,05 + 0,12 + 0,03 + 0,05 - 0,07 -0,13 - 0,00
Herstellung von Glas und -waren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden + 0,42 + 0,22 + 0,01 + 0,01 - 032 - 0,00 + 0,27 + 0,09 - 0,00 + 0,08
Metallerzeugung und -bearbeitung . - 0/43 . -0.83 . - 080 . + 0,58 . - 0,46
Herstellung von Metallerzeugnissen - 0,45 - 0,45 + 0,21 - 0,10 + 0,50 - 0,20 - 029 - 0,46 - 043 - 024
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen + 0,01 - 0,04 . + 0,49 - 0,11 + 0,02 - 0,14 . + 0,35 + 0,10
Herstellung von elektrischen AusrUstungen -3.36 -017 -0.89 + 0,31 -0,14 +0,14 -0,14 + 0,83 + 0,28 -0,15
Maschinenbau - 0,05 + 0,53 - 0,36 + 1,65 - 026 + 0,96 + 0,44 - 087 + 2,28 + 0,73
Herstellung von Kraftwagen und -teilen + 0,77 + 0,07 + 0,03 + 2,76 . + 0,50 + 0,03 . - 0,67 + 0,60
Sonstiger Fahrzeugbau + 2,18 . . . + 0,01 + 0,02 . + 0,01 . + 0,25
Herstellung von Mébeln + 0,07 - 0,02 + 0,03 - 0,05 - 0,30 + 0,03 +0,16 + 0,09 + 0,05 + 0,00
Herstellung von sonstigen Waren - 221 - 0,74 - 0,00 - 0,09 + 0,03 + 0,06 + 0,04 + 0,03 + 0,70 - 0,25
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen + 0,03 + 0,36 + 0,01 - 1,03 + 0,25 - 0,50 + 0,03 - 0,09 + 0,46 - 021
Herstellung von Waren und Bergbau - 2,64 - 1,65 - 0,96 + 3,89 - 2,11 + 0,40 + 3,59 + 1,63 + 2,64 + 0,64
Summe erklarter Wachstumsbeitrdge - 3.25 - 0,57 -1.38 + 3.75 - 0,44 + 0,41 + 3,64 - 0,10 + 3,03 + 0,91

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Abgesetzte Produktion. Gewichtung der Verdnderungsraten mit dem
Anteil an der gesamten Sachgitererzeugung ("Wachstumsbeitrag" der Branchen zur Entwicklung der gesamten Sachgutererzeugung).

Die Aufiragseingdnge
der Bavunternehmen
sanken 2019 insgesamt
um 2,2%.
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Die regionsubergreifend gute Baukonjunktur
kam bis auf wenige Ausnahmen auch allen
Teilsegmenten zugute. So verzeichnete die
wichtige Sparte des Baunebengewerbes
(Uber 50% der Bauproduktion) in allen Bun-
desldndern Zuwdchse. Abgesehen vom Bur-
genland (+10,7%) entsprachen die Steige-
rungsraten in den einzelnen Bundesldndern
weitgehend dem Durchschnitt (+6,0%). Ahn-
lich expandierte der Hochbau, der mit +7,2%
die héchste Wachstumsrate der Bauseg-
mente auswies, abgesehen von Vorarlberg
(-8,6%) in allen Bundeslandern. Der Tiefbau
schrumpfte dagegen in drei BundesiGndern,
besonders deutlich in K&mnten (-13,4%) und
Vorarlberg (-10,6%), aber auch in Wien
(-2.9%).

Ein etwas pessimistischeres Bild als die Pro-
duktionsdaten zeichneten 2019 bereits die
Auftragseingdnge (-2,2%). Allerdings verlief
die Entwicklung hier in den einzelnen Bun-
desl@ndern sehr uneinheitlich: Wahrend das
Burgenland und Kdérnten zweistellige Zu-
wachsraten auswiesen (+31,5% bzw.

+11,8%), gingen die Auftragseingé&nge in
Salzburg und Tirol stark zurtck (-10,2%

bzw. -24,5%). Niederdsterreich und die Stei-
ermark verzeichneten Zuwdchse von 3,5%
bzw. 3,0%, in Wien stagnierten die Auftrags-
eingdnge (+0,6%), in Vorarlberg und Oberds-
terreich waren sie leicht ricklaufig (-2,0%
bzw. -1,9%).

Nach mehreren Jahren teils kraftigen
Wachstums und dem Einbruch im Jahr 2018
(-16,8% auf 56.200 Einheiten) erhdhte sich
die Zahl der Baubewiligungen als weiterer
wichtiger Vorlaufindikator 2019 wieder merk-
lich (+12,5% auf 63.200). Besonders deutlich
fiel diese Korrektur der Vorjahresverluste in
Wien aus (2018 —-34,8%, 2019 +30,2%). Eben-
falls sehr hohe Zuwdachse waren 2019 in der
Steiermark (+24,1%), in Karnten (+24,9%) und
Tirol (+17,0%) zu verzeichnen, geringere im
Burgenland (+3,0%), in Salzburg (+2,7%) und
Vorarlberg (+0,3%). Hingegen wurden in Nie-
der6sterreich (-5,6%) und Obersterreich
(-5.8%) wesentlich weniger Baubewilligun-
gen erteilt alsim Vorjahr.

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 461-478



Ubersicht 4: Entwicklung der Arbeitskraftenachfrage in der Sachgiitererzeugung nach
Sektoren 2019

Produk- Lohnsatzz) Unselb- Unselbstandig Beschaftigte?)
tivitat!) Sfdndig Insgesamt Technologieintensitats)
Bﬁ;ggf' Niedig ~ M&Big Erheblich  Hoch
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 09 + 28 + 1,5 + 1,6 + 04 + 1, + 27 + 48
Wien - 34 + 2,6 + 1,2 + 1,6 - 07 - 00 + 3,1 + 56
Niederdsterreich + 0.4 + 2,7 + 1.4 + 1.8 + 1.5 + 1.7 + 1,6 + 8.1
Burgenland - 01 + 25 - 08 - 01 - 1.1 - 02 + 0.8 +14,4
Steiermark + 1.4 + 27 + 1,5 + 1.7 + 0,5 + 1.1 + 2,5 + 50
Karnten - 3.5 # &l + 0.6 + 0,6 - 04 - 13 - 19 + 93
Oberdsterreich - 23 + 2,2 + 2,0 + 2,1 + 0.9 + 1.1 + 3.6 + 4,5
Salzburg - 1.8 + 3.3 + 1,5 + 0.6 - 14 + 1.3 + 5,1 - 3.9
Tirol - 1.5 + 3.8 + 1,6 + 1,7 + 1.2 + 0.3 + 4.8 + 04
Vorarlberg + 2,1 + 3.7 + 1.4 + 1,0 - 07 + 2,4 - 00 +10,7

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS —
WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Technischer Produktionswert pro Kopf (unselbstdndig Beschdaftigte). —

2) Bruttoverdienste und Sonderzahlungen pro Kopf (unselbsténdig Beschdaftigte), laut Konjunkturerhebung von
Stafistik Austria. — 3) Laut Konjunkturerhebung von Statistik Austria. — 4) Laut Dachverband der Sozialversicherungs-
trager. - 5) ONACE 2008, Zweisteller-Abteilungen. Niedrig . . . Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln (C10),
Getrénkeherstellung (C11), Tabakverarbeitung (C12), Herstellung von Textilien (C13), Herstellung von Bekleidung
(C14), Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen (C15), Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren
(ohne Mdbel) (C16), Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus (C17), Herstellung von Druckerzeugnissen,
Vervielfaltigung von bespielten Ton-, Bild- und Datenfr&gern (C18), Herstellung von Mdbeln (C31), Herstellung von
sonstigen Waren (C32). M&Big . . . Kokerei und Mineraldlverarbeitung (C19), Herstellung von Gummi- und Kunst-
stoffwaren (C22), Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden (C23), Me-
tallerzeugung und -bearbeitung (C24), Herstellung von Metallerzeugnissen (C25), Reparatur und Installation von
Maschinen und Ausristungen (C33). Erheblich . . . Herstellung von chemischen Erzeugnissen (C20), Herstellung
von elekirischen AusrUstungen (C27), Maschinenbau (C28), Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
(C29), sonstiger Fahrzeugbau (C30). Hoch . . . Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen (C21), Herstellung
von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und optischen Erzeugnissen (C26).

Ubersicht 5: Produktionswert der Bauwirtschaft 2019

Insgesamt Hochbau Tiefoau Sonstige Auftrags-
Bautdtigkeiten eingdnge
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 62 + 72 + 47 + 6,0 - 22
Wien + 6,1 + 6.8 - 29 + 7.0 - 06
Niederdsterreich + 7.3 + 12,7 + 3.3 + 56 + 3.5
Burgenland + 16,6 + 12,4 + 69,8 + 10,7 + 31,5
Steiermark + 6,5 + 9.1 + 29 + 64 + 3.0
Karnten + 4,7 + 13,9 - 134 + 6,0 + 11,8
Ober&sterreich + 43 + 22 + 92 + 3.4 - 19
Salzburg + 52 + 3,0 + 74 + 6,1 - 10,2
Tirol + 11,1 + 15,5 + 10,5 + 87 - 24,5
Vorarlberg - 1.9 - 846 - 10,6 + 42 - 20

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Abgesetzte Produktion
(ONACE).

Die gute Konjunkturlage des Jahres 2019
spiegelt sich auch in den Beschdaftigtenzah-
len (siehe dazu auch Kapitel 6): Nach +1,7%
2017 und +3,4% 2018 stieg die Zahl der un-
selbstandig aktiv Beschaftigten im Bauwe-
sen im Jahr 2019 erneut stark — die Zuwachs-
rate von +3,8% war die héchste seit mehr als
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zehn Jahren. Die Bauunternehmen weiteten
ihre Belegschaften zudem in allen Bundes-
l&dndern aus (Niederdsterreich +5,2%, Burgen-
land +4,8%, Steiermark +4,5%, Wien +4,5%,
Karnten +3,3%, Oberdsterreich +2,9%, Tirol
+2,8%, Vorarlberg +2,5%, Salzburg +1,0%).
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Die Nachfragedynamik
war in den nordlichen
und o6stlichen Bundes-
Idndern deutlich héher
als in den tourismusin-
tensiven alpinen Regio-
nen und schwdchte sich
insgesamt etwas ab.

4. Tourismus: Ankinfte und Ubernachtungen steigen weniger dynamisch

4.1 Saisonen in den Bundesldndern sehr
unterschiedlich verlaufen

Das Gastevolumen und die N&chtigungs-
nachfrage folgten in Osterreich auch 2019
dem seit 2015 anhaltenden Wachstumstrend
und erreichten neue Hochstwerte. Die Stei-
gerungsraten fielen aber etwas geringer aus
als zuletzt: Die Zahl der Gasteankinfte nahm
um 3,0% auf 46,20 Mio. zu (2018 +4,1%), jene
der Ubernachtungen um 1,9% auf

152,71 Mio. (2018 +3,7%). Die Aufenthalts-
dauer verringerte sich somit um 1,0% auf
3,31 Ubernachtungen pro Gast und Unter-
kunft. Das Nachtigungswachstum lag nur
knapp Uber dem langerfristigen Trend von

Ubersicht 6: Tourismus im Kalenderjahr 2019

+1,6% p. a. (2000/2018). Auf das internatio-
nale Gastesegment entfielen 73,8% der
Nd&chtigungen, es entwickelte sich insge-
samt dynamischer (Ankinfte +3,5%, Uber-
nachtungen +2,1%) als der inlédndische
Markt (+2,0% bzw. +1,4%). Wien (+6,8%),
Ober- und Niederdsterreich (+4,6% bzw.
+3,5%) sowie das Burgenland (+3,1%) steiger-
ten dank Uberdurchschnittlichem N&chti-
gungswachstum ihre Marktanteile. Die Er-
gebnisse in der Steiermark (+1,7%) und in
Salzburg (+1,6%) lagen knapp unter dem Os-
terreich-Durchschnitt; in Tirol und Vorarlberg
(ieweils +0,5%) sowie in K&rnten (+0,2%) an-
derten sich die Ergebnisse gegeniber 2018
kaum.

Ubernachtungen

Insgesamt Inléndische Auslandische Reisende Hotelsund  Gewerb- Private Andere

Reisende  |nsgesamt Deutsche  Andere dhnliche liche Ferien-  Unter-  UnferkUnfte
Betriecbe wohnungen kUnfte!)
In 1.000 Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich 152.709 + 1.9 + 14 + 2,1 + 07 + &6 + 15 + 6,0 + 09 & D
Wien 17.605 + 68 + 1,6 + 80 + 64 + 84 + 48 +39.3 +23,0 + 58
Niederdsterreich 7.678 + 3.5 + 2,6 + 51 + 09 + 7.3 + 47 +15,0 + 4,0 - 07
Burgenland 3.144 + 3.1 + 2,1 + 6.4 + 57 + 7.5 - 3.1 -12,9 + 58 +19.,6
Steiermark 13.289 + 1.7 + 1.1 + 27 - 09 + 6,1 + 23 + 1.7 + 1.6 - 04
Karnten 13.360 + 02 + 1,2 - 04 - 20 + 1,6 = 05 - 4,1 + 05 + 3.6
Oberosterreich 8.544 + 46 + 32 + 6,4 + 38 + 89 + 42 +153 + 78 + 3,1
Salzburg 29.971 + 1,6 + 1,0 + 1,7 + 04 + 31 + 1,0 + 9.0 - 06 + 03
Tirol 49.897 + 05 - 0.1 + 06 + 06 + 06 + 0,1 + 40 - 02 + 1,6
Vorarlberg 9.222 + 05 - 246 + 09 + 0,1 + 24 - 10 + 45 - 1.1 + 83

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Privatquartiere (auf und nicht
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Seit 2012 wéchst die Zahl der Ubernachtun-
gen in gewerblichen und privaten Ferien-
wohnungen Uberdurchschnittlich (2019 zu-
sammen +3,6%), wobei die Nachfrage in
Wien neuerlich am kré&ftigsten expandierte
(+34,6%) und nur in Kérnten rickléufig war
(-1.8%). Die 6sterreichische Hotellerie entwi-
ckelte sich weiterhin unterschiedlich: Die
5/4-Stern-Kategorie erzielte eine N&chti-
gungssteigerung um 2,7%, im 3- und 2/1-
Stern-Segment stagnierten die Ndachtigungs-
zahlen (-0,2% bzw. +0,2%). Die Ubernachtun-
gen in den Privatquartieren gingen hinge-
gen merklich zurick (-2,1%), besonders in
den westlichen Bundesldndern. Die Ubrigen
UnterkUnfte (Campingpl&ize, Kurheime, Un-
terkUnfte fUr Kinder und Jugendliche, Schutz-
hUtten, sonstige UnterkUnfte) verzeichneten
insgesamt eine Zunahme um 2,7%.

auf Bauernhof) und private Ferienwohnungen.

Das Ergebnis der Wintersaison 2018/19 (An-
kUnfte +2,9%, Ubernachtungen +1,5%) ist vor
dem Hintergrund unginstiger Rahmenbe-
dingungen fUr den Wintersport zu sehen: Ne-
ben UbermdBigen Schneefdllen in der
Hauptsaison démpfte auch der spéte Oster-
termin die Nachfrage. Im Sommer 2019 er-
hohte sich das Wachstum der AnkUnfte auf
3.6%, jenes der Nachtigungen auf 2,9%; die
Differenzen zwischen den Bundesldndern fie-
len weniger deutlich aus als im Winter. In bei-
den Saisonen war Wien der Wachstumsmo-
tor (+13,9% bzw. +5,3%) vor Oberdsterreich
(+5.8% bzw. +4,8%). In Tirol (-0,4% bzw.
+1,6%) und Karnten (+0,1% bzw. -0,8%) er-
reichte der Tourismus dagegen jeweils nur
unterdurchschniftliche Ergebnisse, wobeiim
Winter Vorarlberg mit —1,3% am schwdchs-
ten abschnitt.
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Ubersicht 7: Tourismus in der Winter- und Sommersaison

AnkUnfte Ubernachtungen Durch-
Insgesamt Inléndische Ausl@ndische Reisende Insgesamt Inléndische Ausléndische Reisende schnittiche
Reisende Reisende Aufent-
Insgesamt Deutsche  Andere Insgesamt Deutsche  Andere haltsdauer
Verdnderung gegen das Vorjahrin % Verdnderung gegen das Vorjahrin % Tage
Winterhalbjahr (November 2018 bis April 2019)
Osterreich + 29 + 05 + 39 + 1,1 + 6.3 & 1,8 + 05 + 1.8 - 07 + 4,2 3.6
Wien +11,3 + 1,2 + 14,7 6,9 +17.0 +139 + 24 +16.9 + 85 +19.5 22
Niederdsterreich + 59 + 26 +11,1 + 23 +14,4 + 3.6 + 09 + 98 + 3.4 +123 2,6
Burgenland + 20 + 05 +11.0 + 846 +12,5 + 07 - 07 + 99 7.2 +12,4 2,7
Steiermark + 05 + 02 + 10 - 05 + 20 - 01 - 02 + 0,1 - 1.4 + 1.1 3.3
Karnten - 04 - 2] + 09 - 24 + 2.6 + 0,1 - 02 + 03 - 05 + 0.8 4,0
Oberésterreich + 4,1 + 09 + 9.0 + 59 +11.5 + 58 + 3.6 + 94 + 56 +13,0 2,6
Salzburg = 1,8 + 1,6 + 1.4 - 05 + 3.1 + 00 + 08 - 0.1 - 30 + 26 4,0
Tirol + 08 - 19 + 1.1 + 10 + 1,1 - 04 - 21 - 02 - 06 + 02 4,4
Vorarlberg - 1,1 - 35 - 07 - 06 - 10 1.3 - 23 - 12 - 19 - 02 4,1
Sommerhalbjahr (Mai bis Oktober 2019)
Osterreich + 3,6 + 29 + 4,0 + 41 + 39 + 29 + 20 & 3 + 32 + 3.4 3.1
Wien + 43 + 23 + 48 + 6,0 + 4,4 + 53 + &5 + &7 & 7,1 + 52 2,2
Niederdsterreich + 7.3 + 62 + 87 + 3.0 +11.4 + 42 + 44 + 4,0 + 20 + 5.1 2.3
Burgenland + 55 + 39 +10,9 + 9.3 +12,2 + 29 + 2,1 + 50 + 48 + 52 29
Steiermark + 3.8 + 25 + 63 + 1,1 +11,0 + 30 + 1,5 + 53 + 0,5 +11,0 29
Karnten + 3.7 + 3.8 + 3.6 T 2 + 40 + 08 + 1.7 + 0.2 - 07 + 1.6 4,2
Oberésterreich + 49 + 29 + 69 + 6,0 + 7.6 + 48 + 32 + 6.7 + 3.9 + 9.6 2,6
Salzburg + 40 + 26 + 44 + 54 + 37 + 33 + 12 + 40 + 52 + 27 3.3
Tirol + 1.4 + 04 + 1,6 + 35 - 10 + 1.6 - 03 + 1.9 + 31 - 0.1 3.6
Vorarlberg + 27 - 19 & &7 + 3.8 + 3.6 + &7 = 13 + 4,5 & &9 + 6,5 &3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

4.2 Nachtigungsentwicklung regional sehr
heterogen

Tourismusdienstleistungen werden auf der
Ebene von Destinationen und auf Basis orts-
bzw. regionalspezifischer natUrlicher Gege-
benheiten und Tourismusinfrastruktur er-
bracht, wodurch sich kleinrumig hetero-
gene Entwicklungsmuster fUr die Tourismus-
wirtschaft ergeben kénnen. Eine Auswertung
der Ndchtigungsdaten auf Ebene von
NUTS-3-Regionen fur das Tourismusjahr
2018/19 und die Zuordnung dieser Gebiete
zu vier Regionstypen basierend auf inrem
Tourismusangebot zeichnet ein entspre-
chendes Bild.

Im Winter 2018/19 stieg die N&chtigungs-
nachfrage in den "stadtischen Regionen”
(Landeshaupftstédte und teilweise auch de-
ren Umlandgebiete sowie Regionen, die
groBteils StGdtereisende ansprechen) beson-
ders stark (+10,4%). Auch in den "Mischregio-
nen" (tfopographisch wie auch hinsichtlich
ihrer Tourismusinfrastruktur stark differierende
Regionen vorwiegend im Alpen- und Voral-

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 461-478

penraum) expandierte sie mit +2,4% Uber
dem Osterreich-Durchschnitt. Die Ubernach-
tungszahlen der "Wellness- und Kulinarik-Re-
gionen" (Standorte gréBerer Thermen, regi-
onstypische kulinarische Besonderheiten,
Weinanbaugebiete) lagen dagegen nur
knapp Uber dem Vorjahresniveau (+0,6%).
Hier stach das MUhlviertel hervor (+13,6%).
Die "alpinen Regionen" (Regionen mit vor-
wiegend Bergsporttourismus) verzeichneten
in der fUr sie wichtigen Wintersaison einen
leichten N&chtigungsrickgang (-0,6%).

In der Sommersaison 2019 zeigte sich ein we-
niger differenziertes Bild der vier Regionsty-
pen. Die stadtischen Gebiete erzielten neu-
erlich die deutlichste N&chtigungssteigerung
(+5,6%). In allen anderen Regionstypen ent-
wickelte sich die N&chtigungsnachfrage von
Mai bis Oktober 2019 &hnlich unterdurch-
schnittlich: Die Wellness- und Kulinarik-Regio-
nen erzielten eine Steigerung um 2,7%, die
Mischregionen um 2,3% und die alpinen Re-
gionen um 2,0%.
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Abbildung 2: Ubernachtungen in den NUTS-3-Regionen im Winterhalbjahr 2018/19
November 2018 bis April 2019, Ver&dnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: Statistik Austria.

Abbildung 3: Ubernachtungen in den NUTS-3-Regionen im Sommerhalbjahr 2019
Mai bis Oktober 2019, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Ubersicht 8: Ubernachtungen nach Tourismusregionstypen und NUTS-3-Regionen im
Tourismusjahr 2018/19

Winterhalbjahr 2018/19 Sommerhalbjahr 2019
Veradnderung gegen das Vorjahr in %
Alpine Regionen insgesamt - 06 + 20
Oberké&mnten - 01 + 1.1
Liezen - 08 + 1.3
Lungau - 03 + 52
Pinzgau-Pongau - 05 + 3.4
AuBerfern + 17 - 12
Innsbruck (ohne Innsbruck-Stadt) - 05 - 02
Osttirol - 13 + 1,2
Tiroler Oberland - 04 + 3.8
Tiroler Unterland - 09 + 1.8
Bludenz-Bregenzer Wald - 1.5 + 1.9
Stédte insgesamt + 10,4 + 56
Wiener Umland Nordteil + 6,1 + 27
Wiener Umland Sudteil + 81 + 7.6
Wien + 13,9 + 53
Graz (ohne Graz-Stadt) - 67 - 11
Linz=Wels (ohne Linz-Stadt) + 15,0 + 27
Eisenstadt + 20,2 +13.2
Klagenfurt - 20 + 3.5
Sankt Pélten + 16,4 + 57
Linz + 68 + 16,7
Salzburg + 54 + 56
Graz + 1.1 + 13,0
Innsbruck + 6,0 + 1.5
Bregenz - 25 + 69
Mischregionen insgesamt + 24 + 23
Mostviertel-Eisenwurzen + 50 + 2,6
Sankt Pélten (ohne Sankt Pélten-Stadt) + 08 + 86
Klagenfurt-Villach (ohne Klagenfurt-Stadt) + 27 + 1,1
Unterk&rnten - 1.8 - 1.1
Ostliche Obersteiermark - 12 + 09
Westliche Obersteiermark + 50 + 9.1
Steyr—Kirchdorf + 6,3 + 28
Traunviertel + 29 + 31
Salzburg und Umgebung (ohne Salzburg-Stadt) + 1,1 + 07
Rheintal-Bodenseegebiet (ohne Bregenz) + 09 +11,0
Wellness- und Kulinarikregionen insgesamt + 046 + 27
Mittelburgenland + 1.5 + 20
Nordburgenland (ohne Eisenstadt) + 54 + 3.5
Sudburgenland - 39 + 1,1
Niederdsterreich Sud - 03 + 4,9
Waldviertel - 1.6 + 1.6
Weinviertel + 06 + 6,1
Oststeiermark - 12 + 07
West- und SUdsteiermark + 30 + 20
Innviertel - 06 + 4,4
Munhlviertel + 13,9 + 70
Osterreich insgesamt + 1.5 + 29

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 461-478 Regionalwirtschaft 2019 471



Das Wachstum der Ein-
zelhandelsumsatze be-
schleunigte sich 2019

gegeniber dem Vorjahr.

In der Sidregion wuch-
sen die Umsdtze am
starksten.

Das Beschdaftigungs-
wachstum verlor in den
sonstigen Marktdienst-
leistungen insgesamt et-
was an Kraft, beschleu-
nigte sich aber in den
wissensintensiven
Dienstleistungen.
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5. Belebung im Einzelhandel - Leicht gedampfte Arbeitskraftenachfrage

der sonstigen Marktdienstleistungen

5.1 Einzelhandel: Beschleunigtes Wachstum
insbesondere in der Sidregion

Der stationdre Einzelhandel erzielte im Jahr
2019 eine nominelle Umsatzsteigerung von
1,3%, die somit aufgrund der robusten Ent-
wicklung des privaten Konsums etwas hdher
ausfiel als im Vorjahr (+1,1%). In realer Rech-
nung ergab sich daher im Jahr 2019 mit
+0,2% ein leichtes Wachstum (2018 -0,5%).
Zugleich beschleunigte sich die Umsatzdy-
namik des dsterreichischen Internet-Einzel-
handels von Unternehmen mit Sitz in Oster-
reich laut KMU Forschung Austria von nomi-

Ubersicht 9: Umsdtze des Einzelhandels

nell +4% im Jahr 2018 auf +6% und Ubertraf
damit erneut die Umsatzsteigerung im statio-
ndren Handel deutlich. Laut KMU Forschung
Austria nahmen die nominellen Umsétze im
stationdren Einzelhandel in fast allen Bran-
chen zu, abermals am kréftigsten im Bereich
Bau- und Heimwerkerbedarf (+2,8%). Ahnlich
lebhaft stiegen die Umséitze mit kosmeti-
schen Erzeugnissen (+2,7%) und Lebensmit-
teln (+2,2%). RUcklaufig waren hingegen die
Umsdatze im Handel mit Schuhen und Leder-
waren (-1,4%) sowie die Sammelkategorie
des "sonstigen" Einzelhandels (-0,9%).

Nominell Real
2019 IV. Quartal 2019 2019 IV. Quartal 2019
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 1,3 + 08 + 02 - 02
Wien + 09 + 05 - 02 - 05
Nieder&sterreich + 1,6 + 1.2 + 05 + 02
Burgenland + 1.5 + 07 + 04 - 03
Steiermark + 1.8 + 1.3 + 07 + 03
Kdarnten + 1.7 + 09 + 06 - 01
Oberd&sterreich + 1.3 + 1,0 + 02 + 00
Salzburg + 09 + 06 - 02 - 04
Tirol + 09 + 05 - 02 - 05
Vorarlberg + 1.3 + 08 + 02 - 02

Q: KMU Forschung Austria.

Waren die nominellen Umsdatze in den letz-
ten Jahren in der Westregion am kraftigsten
ausgeweitet worden (2017 +2,5%, 2018
+1,3%), so nahmen sie hier im Jahr 2019 mit
+1,1% am schwé&chsten unter allen Regio-
nen zu. Insgesamt verschob sich das Wachs-
tumsmuster im stationdren Einzelhandel so-
mit zugunsten der SUGdregion (Umsdatze
+1,7%, Ostregion +1,2%). Auch nach Bundes-
l&dndern waren 2019 durchwegs nominelle
Umsatzzuwdéchse zu verzeichnen. Sie fielen in
der SUdregion am héchsten aus (Steiermark
+1,8%, Karnten +1,7%), relativ kr&ftig auch in
der Ostregion (Nieder&sterreich +1,6%, Bur-
genland +1,5%). In Oberdsterreich und Vor-
arlberg entsprach die Steigerung der Einzel-
handelsumsétze mit +1,3% dem Osterreich-
Durchschnitt, in Salzburg, Tirol und Wien ent-
wickelten sie sich unterdurchschnittlich (je-
weils +0,9%).

5.2 Lebhafte Beschdaftigungsausweitung der
wissensintensiven Dienstleistungen

Der Beschdaftigungsaufbau verlor in weiten
Teilen der sonstigen marktorientierten Dienst-
leistungen im Jahr 2019 etwas an Kraft. Nach
+3.1% 2017 und +3,4% 2018 schwdchte sich
die Dynamik in diesem groBen und hetero-
genen Wirtschaftsbereich 2019 zwar auf
+2,2% ab, Ubertraf jedoch weiterhin sowohl

das Wachstum der Gesamtbeschdaftigung
als auch jenes in den Dienstleistungen insge-
samt (jeweils +1,5%).

Parallel zur AbkUhlung der Beschdaftigungs-
dynamik entwickelte sich in den sonstigen
Marktdienstleistungen die Einsch&tzung der
Geschdaftslage durch die Unternehmen laut
WIFO-Konjunkturtest. Der Saldo aus positiven
und negativen Meldungen hatte seinen
H&chstwert im Janner 2018 mit +31,6 Pro-
zentpunkten erreicht und sank im weiteren
Jahresverlauf 2018 stetig. Dieser konfinuier-
lich negative Trend setzte sich auch im Jahr
2019 fort. Im Janner 2019 betrug der Saldo
+14,2 Prozentpunkte und sank bis Oktober
2019 auf +5,3 Prozentpunkte.

Besonders kraftig war die Arbeitskr&ftenach-
frage in den sonstigen marktorientierten
Dienstleistungen der Ostregion (+2,4%), wéh-
rend von der Westregion (+1,8%) das ge-
ringste Wachstum ausging. Damit kehrte sich
das regionale Wachstumsgefdlle gegeniber
dem Vorjahr um. In der SUdregion enfsprach
die Entwicklung abermals dem Osterreich-
Durchschnitt (+2,2%).

Innerhalb der sonstigen marktorientierten

Dienstleistungen verlief die Besché&ftigungs-
entwicklung allerdings duBerst heterogen.
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Die besonders kraftige Ausweitung der Be-
schaftigung im Teilbereich der wissensintensi-
ven Dienstleistungen (+3,7%) beschleunigte
sich sogar gegenuber 2018 (+3,3%), wah-
rend der Zuwachs in der Sammelkategorie
der Ubrigen marktorientierten Dienste4) mit
+1,3% deutlich schwdcher ausfiel. Diese

Entwicklung unterscheidet sich merklich von
jenerim Jahr 2018, als die Besché&ftigungsdy-
namik gleichmd@Big von den wissensintensi-
ven Dienstleistungen (+3,3%) und den Gbri-
gen marktorientierten Diensten (+3,5%) aus-
gegangen war.

Ubersicht 10: Beschdftigungsentwicklung in den sonstigen marktorientierten Dienstleistungen

2019
Wissensintensive Ubrige marktorientierte Insgesamt
Dienstleistungen’) Dienste?)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 37 + 1,3 + 22
Wien + 4,4 + 1.1 + 2,6
Niederdsterreich + 1,6 + 23 + 21
Burgenland + 20 + 0.9 + 1.3
Steiermark + 4,2 + 1.2 + 23
Karnten + 3,1 + 14 + 20
Ober&sterreich + 3.2 + 06 + 1,5
Salzburg + 4,6 + 08 + 2,1
Tirol + 30 + 20 + 23
Vorarlberg + 28 + 1.2 + 17

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) ONACE 2008: Abtei-
lungen K, M und Abschnitte J62, J63. - 2) ONACE 2008: Abteilungen H, L, N, R, T und Abschnitte J58 bis J61, S95,

$96.

Abbildung 4: Konjunktureinschdtzung in den sonstigen marktorientierten Dienstleistungen

Entwicklung der Geschdaftslage in den letzten 3 Monaten, saisonbereinigte Salden
zwischen positiven und negativen Meldungen, in % der meldenden Betricbe

A
S
.

Juli 2008

Janner 2009
Juli 2009

Janner 2010
Juli 2010
Juli 2011

Janner 2012
Juli 2012

Janner 2008

Janner 2011

Janner 2013
Juli 2013

Jénner 2014
Juli2014
Jé&nner 2015
Juli 2015
Jénner 2016
Juli 2016
Jénner 2017
Juli 2017
Jénner 2018
Juli2018
J&nner 2019
Juli 2019
J&nner 2020

Q: WIFO-Konjunkturtest in Kooperation mit der Europdischen Kommission (GD ECFIN).

In den wissensintensiven Dienstleistungen
war der Beschdaftigungsanstieg auch regio-
nal weiterhin durchwegs kré&ftig, in SUddster-
reich (+3,9%) am stdrksten und in Westoster-
reich (+3,4%) am schwéchsten. Aus Salz-
burg, Wien und der Steiermark wurden

4) Die Ubrigen Marktdienste umfassen traditionelle Ter-
fidrbereiche wie Verkehrsdienste, sonstige Wirtschafts-
dienste und persdnliche Dienste.
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Zuwdchse Uber der 4%-Marke gemeldet.
Das Burgenland und Niedersterreich ver-
zeichneten mit +2,0% bzw. +1,6% ebenfalls
eine robuste Steigerung. Die Gbrigen markt-
orientierten Dienste stellten vor allem in Nie-
derdsterreich (+2,3%) und Tirol (+2,0%)
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Das Beschdaftigungs-
wachstum verlangsamte
sich im Jahr 2019 in al-
len Bundeslandern ge-
genuber dem Vorjahr
und betrug im Jahres-
und Osterreich-Durch-
schnitt +1,6%.

zusatzliche Arbeitskrafte ein. Verhalten ent-
wickelte sich die Beschdaftigung hingegen in

Oberésterreich (+0,6%), Salzburg (+0,8%) und
im Burgenland (+0,9%).

6. Arbeitsmarkt verliert deutlich an Dynamik

Nachdem die Beschaftigungsentwicklung
im Jahr 2018 noch an Dynamik gewonnen
hatte (2017 +2,0%, 2018 +2,5%), stieg die Zahl
der unselbstdndig aktiv Beschaftigten (ohne
Personen in aufrechtem Dienstverhd&linis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pra-
senzdienst leisten) 2019 in Osterreich um nur
1,6%. Dabei verflachte die Entwicklung in al-
len Bundesldndern auf durchwegs weniger
als +2,0%. Auch das Wachstum des Arbeits-

Ubersicht 11: Arbeitskréfteangebot 2019

krafteangebotes verlangsamte sich gegen-
Uber dem Vorjahr (2019 +1,2%, 2018 +1,5%).
Vor dem Hintergrund der geringeren Be-
schaftigungsdynamik wurde die Arbeitslosig-
keit 2019 (-3,5%) wesentlich schwdcher ab-
gebaut als 2018 (-8,2%). Die Arbeitslosen-
quote betfrug im Jahresdurchschnitt 2019
7.4%.

Insgesamt?’) Mdanner Frauen Ausléndische  Inldndische Altere?) Jugendliche?)
Arbeitskrafte  Arbeitskrafte
Absolut Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich 4,021.368 + 1,2 + 1.2 + 1.0 + 55 - 0.1 + 6,6 - 09
Wien 966.769 + 1.3 + 14 + 1,1 + 438 - 02 + 59 - 07
Niederdsterreich 665.504 + 13 + 1,2 + 10 + 6,0 + 0,1 + 70 - 14
Burgenland 112.268 + 1,1 + 05 + 1,5 + 4,6 - 02 + 56 - 21
Steiermark 554.471 + 1.3 + 1.3 + 1.1 + 7.9 - 0.1 + 6,6 - 06
Karnten 232.247 + 05 + 05 + 04 + 59 - 05 + 63 - 23
Oberosterreich 694.236 + 14 + 13 + 1,2 + 6,5 + 02 + 73 - 10
Salzburg 269.139 + 09 + 038 + 06 + 48 - 05 + 63 - 05
Tirol 352.677 + 1,2 + 1,2 + 1,0 + 5,1 - 00 + 56 - 09
Vorarlberg 174.057 + 1.2 + 1.0 + 1.4 + 4,1 + 0,2 + 7.1 - 02

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte (ohne Personen in auf-
rechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pr&senzdienst leisten). —2) 55 Jahre oder dlter. —3) 15 bis 24 Jahre.

Ubersicht 12: Entwicklung der unselbsténdigen Beschdftigung 2019

Insgesamt!) Mdanner Frauen Ausléndische  Inldndische Altere?) Jugendliche?)
Arbeitskrafte  Arbeitskrafte
Absolut Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich 3,720.041 + 1,6 + 1.7 + 1.3 + 6,2 + 03 + 69 - 10
Wien 851.901 + 19 T 28 + 1,3 + 55 + 05 + 62 + 05
Nieder&sterreich 614.758 + 1,7 + 1.8 + 1.2 + 6,5 + 0,5 + 7.2 - 07
Burgenland 103.857 + 1,5 + 1.2 + 1,7 + 51 + 02 + 59 - 1.8
Steiermark 520.433 + 1,6 + 1.7 + 12 + 84 + 02 + 6.7 - 1.4
Karnten 211.499 + 1,0 + 1,2 + 07 + 68 - 00 + 63 - 09
Oberdsterreich 660.184 + 1,6 + 1,5 + 1.4 + 7.1 + 04 + 7.6 - 1.7
Salzburg 256.445 + 1.2 + 1.2 + 1.0 * 855 - 02 + 6.7 - 09
Tirol 336.368 + 1,6 + 1,6 + 1.4 + 58 + 03 + 78 - 1.7
Vorarlberg 164.596 + 1,3 + 1,1 + 1.4 + 4,2 + 03 T 7D - 1,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte (ohne Personen in auf-
rechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten). — 2) 55 Jahre oder dlter. —3) 15 bis 24 Jahre.
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Am langsamsten nahm die Beschd&ftigung in
Karnten (+1,0%) und Salzburg (+1,2%) zu. In
der Steiermark halbierte sich das Beschdafti-
gungswachstum 2019 (+1,6%) gegenUber
2018 (+3,2%). Das starkste Beschaftigungs-
wachstum wurde 2019 in Wien (+1,9%) und
Nieder&sterreich (+1,7%) erzielt.

Kdarnten und Salzburg waren die einzigen
Bundesldnder, in denen das Arbeitskrafte-

angebot um weniger als 1,0% zunahm (Os-
terreich +1,2%). Aus diesem Grund ging die
Arbeitslosigkeit dort 2019 trotz m&Biger Be-
schaftigungsentwicklung Uberdurchschnitt-
lich zurGck (Kérnten —4,2%, Salzburg —6,1%).
Den stérksten Rickgang der Zahl der Ar-
beitslosen verzeichnete aber Tirol (-6,9%),
dessen Arbeitslosenquote im Bundesldnder-
vergleich 2019 mit 4,5% am niedrigsten war.
Am wenigsten verringerte sich die Zahl der
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Arbeitslosen in Vorarlberg (-0,3%) sowie in
Oberssterreich und Wien (jeweils -3,1%). In
Wien war die Arbeitslosenquote 2019 am
hochsten (11,7%).

Nach Bevdlkerungsgruppen ergibt sich ein
sehr differenziertes Bild der Arbeitsmarkt-

Ubersicht 13: Arbeitslosigkeit 2019

entwicklung. So nahm die Beschdéftigung
von Mdnnern (+1,7%) starker zu als jene von
Frauen (+1,3%). Auch die Zahl der arbeitslo-
sen Manner (—-4,7%) ging deutlicher zurGck
als jene der arbeitslosen Frauen (-1,9%). Im
Burgenland stieg die Zahl der arbeitslosen
Frauen sogar leicht.

Arbeitslose Arbeitslosenquote

Insgesamt  Md&nner Frauen Auslén-  Inldndische  Jugend- Altere?) Langzeit- Niveau Verdnde-

dische Arbeitskrafte  liche!) arbeitslose?) rung gegen

Arbeitskrafte das Vorjahr

Ver&nderung gegen das Vorjahrin % In% Prozent-

punkte
Osterreich - 35 - 47 - 19 + 05 = 82 - 67 & 3P = 55 + 74 = 03
Wien - 31 - 47 - 09 & 12 - 60 - 9.1 + 3.6 + 30 +11,7 - 05
Niederdsterreich - 33 - 52 - 09 + 1,1 - 44 -10,1 + 52 -12,6 + 7.5 - 03
Burgenland - 39 - 7.4 + 02 - 4,6 - 37 - 51 # 83 - 48 * 79 - 04
Steiermark - 28 - 38 - 1.6 + 3,1 - 47 - 18 + 4,5 -11,1 + 6,0 - 03
Karnten - 42 - 59 - 22 - 06 - 51 - 89 + 6.6 - 37 + 88 - 04
Ober&sterreich - 3.1 - 3.5 - 27 + 02 - 44 - 25 + 39 -17.4 + 48 - 02
Salzburg - 6,1 = 53 - 7.1 - 43 - 7.1 - 51 + 07 - 50 + 46 = 03
Tirol - 69 - 66 - 7.1 - 56 - 74 - 84 1.0 -213 + 45 - 04
Vorarlberg - 03 - 06 - 01 + 27 - 19 + 1,2 + 44 - 96 + 53 - 01

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) 15 bis 24 Jahre. —

2) 55 Jahre oder dlter. - 3) 1 Jahr oder I&nger.

Ubersicht 14: Entwicklung der Beschaftigung nach Wirtschaftsbereichen 2019

Land- und Sachguter- Bauwesen Marktorientierte Dienstleistungen Offentlicher
Forstwirtschaft, erzeugung und Insgesamt Handel Unternehmens- Dienst
Energie- Bergbau nahe
versorgung Dienstleistungen’)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 20 + 1,6 + 38 + 18 + 10 + 31 + 08
Wien + 03 + 1.5 + 4,5 + 23 + 06 + 3.8 + 09
Niederdsterreich + 30 + 1.8 + 52 + 1.6 + 07 + 26 + 046
Burgenland + 19 - 01 + 48 + 15 + 1.7 + 1.9 + 1,2
Steiermark + 22 + 1,7 + 4,5 + 1,6 + 08 + 30 + 06
Karnten + 05 + 06 + 83 & 1, + 04 + 33 + 07
Oberdsterreich + 29 + 21 + 29 + 1.6 + 1.8 + 1.9 + 046
Salzburg + 1.2 + 046 + 1.0 + 1.8 + 1.4 + 32 + 05
Tirol + 02 + 1,6 + 28 + 1,6 + 1,0 + 39 + 14
Vorarlberg + 6.3 + 1.0 + 25 + 1.1 + 00 + 37 + 1.3

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

.— 1) GrundstUcks- und Wohnungswesen, freie Berufe, wissen-

schaftliche und technische Dienstleistungen, Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen, Dienstleistungen im Bereich der Informations-

technologie, Informationsdienstleistungen.

Beschdaftigung und Arbeitskr&fteangebot
auslandischer Arbeitskrafte entwickelten sich
wesentlich dynamischer als jene der inldndi-
schen unselbst&ndig Beschaftigten: Die Be-
schaftigung von ausléndischen Arbeitskraf-
ten nahm um 6,2% zu (jene der inl&ndischen
um nur 0,3%) — am stdrksten in den von der
Sachguterproduktion geprégten Bundeslan-
dern Steiermark und Oberdsterreich. Die ge-
ringe Dynamik des Arbeitskr&fteangebotes
der Inl&dnderinnen und Inlédnder (-0,1%)
schlug sich in einem vergleichsweise starken
RUckgang der Arbeitslosigkeit von inl&ndi-
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schen Arbeitskraften nieder, zu dem alle
Bundesl@nder beitrugen. Die Zahl der ar-
beitslosen ausl@ndischen Arbeitskrafte stieg
hingegen in der Steiermark, in Vorarlberg,
Wien, Nieder&sterreich und Oberdsterreich
sowie im Osterreich-Durchschnitt (+0,5%).

Sehr unterschiedlich entwickelte sich der Ar-
beitsmarkt fUr die einzelnen Altersgruppen.
Nachdem die Zahl der unselbsténdig aktiv
besché&ftigten Jugendlichen (15 bis 24 Jah-
re) 2018 geringfigig gestiegen war (+0,2%),
nahm sie 2019 um 1,0% ab. Weitaus dyna-
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mischer entwickelten sich —in allen Teilen war aber nur in Tirol ricklaufig (-1,0%), wéh-

Osterreichs — sowohl die Beschaftigung rend die Zahl der arbeitslosen Jugendlichen
(+6,9%) als auch das Arbeitskr&fteangebot in allen Bundesl@ndern auBer Vorarlberg
(+6,6%) von dlteren Arbeitskraften (55 Jahre sank, besonders stark in Niederdsterreich,
oder dlter). Die Arbeitslosigkeit der Alteren Wien und Kd&rnten.

Abbildung 5: Entwicklung der unselbstdndigen Beschdaftigung nach Bezirken 2019
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bis  +0.9
[ Uber +0.9 bis +1.3
M Uber +1,3 bis +1,9
B Ober +1.% bis +6,0

Q: Arbeitsmarktdatenbank des AMS und des Bundesministeriums fUr Arbeit, Soziales, Gesundheit und Konsumentenschutz (Wohnortprinzip); WIFO-
Berechnungen.

Abbildung é: Entwicklung der Arbeitslosigkeit nach Bezirken 2019
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bis  -5.8
M Ober -58 bis -3.0
M Uber -3.0 bis 0
M Uber 0 bis +6.0

Q: Arbeitsmarktdatenbank des AMS und des Bundesministeriums fUr Arbeit, Soziales, Gesundheit und Konsumentenschutz (Wohnortprinzip); WIFO-
Berechnungen.
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Die Beschdaftigungstendenzen in den einzel-
nen Wirtschaftsbereichen liefern weitere Er-
klarungsmuster fur die heterogene Arbeits-
marktentwicklung in den Bundesl&ndern. So
verzeichnete das Bauwesen 2019 mit +3,8%
das héchste Beschaftigungswachstum und
war der einzige Wirtschaftsbereich, in dem
die Arbeitskraftenachfrage sich gegeniber
dem Vorjahr verstarkte (2018 +3,4%). Die
kraftige Beschaftigungsexpansion im Bereich

der unternehmensnahen Dienstleistungen
(+3,1%) durfte insbesondere das gute Ge-
samtergebnis in Wien beeinflusst haben. In
der Sachgutererzeugung wuchs die Be-
schéftigung mit +1,6% nur etwa halb so
schnell wie 2018 (+3,1%). SpUrbare EinbuBen
in der Beschdaftigungsdynamik verzeichne-
ten auch der Handel (+1,0%, 2018 +1,5%)
und der &ffentliche Dienst (+0,8%, 2018
+1,5%).

Abbildung 7: Entwicklung der unselbstdndigen Beschdftigung und des Arbeitskrafteangebotes nach Wirtschaftsregionen

2019

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Humankapitalintensive Regionen
Sachkapitalintensive Regionen

Landliche Regionen

Metropole

GroBst&dte

Umland

Mittelstédte

Intensive Industrieregionen

Intensive Tourismusregionen
Extensive Industrieregionen
Touristische Randgebiete

Industrialisierte Randgebiete

@ Arbeitskrafte-
angebot

@ Unselbstdndig
Beschdaftigte

m Arbeitskréfteangebot

m Unselbsténdig Beschdaftigte

-0,5

0.0 0,5 1,0 IFS 2,0 29

Q: Arbeitsmarktdatenbank des AMS und des Bundesministeriums fUr Arbeit, Soziales, Gesundheit und Konsumentenschutz (Wohnortprinzip); WIFO-

Berechnungen.

Eine Analyse der Verdnderung von Beschd&f-
tigung und Arbeitslosigkeit auf der kleinrdu-
migen Ebene der Bezirke zeigt auch inner-
halb der Bundesldnder ein heterogenes Bild.
Vergleichsweise hohe Beschaftigungszu-
wdachse wurden in Wien, Graz und Wels so-
wie den jeweils umliegenden Bezirken erzielt.
In der Ostregion konzentrierte sich das starke

7. Zusammenfassung und Ausblick

Die &sterreichische Wirtschaft wuchs 2019 et-
was schwécher als im Jahr davor: Ausge-
hend von einer kraftigen Konjunktur in den
Jahren 2017 und 2018 (mit Wachstumsraten
des realen Bruttoinlandsproduktes von 2,5%
bzw. 2,4%) verlangsamte sich die Expansion
im Jahr 2019 auf +1,6%. Am starksten wuchs
die Bruttowertschépfung (ohne Land- und
Forstwirtschaft) laut aktueller WIFO-Schnell-
sch&tzung im Jahr 2019 mit +1,9% in der SUd-
region (Karnten, Steiermark), etwas schwa-
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Beschdaftigungswachstum insbesondere auf
Regionen rund um Wien. Auch fUr die Ar-
beitslosigkeit sind regionale Entwicklungs-
muster zu erkennen. So ging die Arbeitslosig-
keit etwa in weiten Teilen Tirols und Karntens
sowie im SUden Salzburgs vergleichsweise
stark zurOck.

cher in der Westregion (Vorarlberg, Tirol,
Salzburg, Oberésterreich; +1,7%) und in der
Ostregion (Wien, Niedersterreich, Burgen-
land; +1,4%). Das lebhafte Wachstum im SU-
den ging vor allem von der Steiermark aus,
die die hochste Steigerung der Bruttowert-
schoépfung unter allen Bundesldndern auf-
wies vor Tirol (+2,2%) und Salzburg (+2,0%).
Am schwdchsten entwickelte sich laut der
regionalen WIFO-Schnellsch&tzung die
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Wirtschaft in K&rnten (+1,0%) und Niederds-
terreich (+1,2%).

Die exportgetragene Industriekonjunktur ge-
riet Mitte 2019 in eine Rezession, wdhrend
der Konsum der privaten Haushalte das
Wachstum im gesamten Jahr stUtzte (Baum-
gartner et al., 2020). Die Konsumnachfrage
erlitt jedoch durch die temporére Schlie-
Bung von Handels- und Dienstleistungsbetrie-
ben zur Eind&dmmung der COVID-19-Pande-
mie ab Mdarz 2020 einen jGhen negativen
Nachfrageschock, der in Art und Umfang
bislang unbekannt ist. Neben dem Nachfra-
geausfall schrénkt auch der Produktionsaus-
fall die gesamtwirtschaftliche Aktivitét in Os-
terreich auf breiter Basis ein (Baumgartner
et al., 2020). Der Ausblick auf das Jahr 2020
ist auch weiterhin von der COVID-19-Krise
geprégt. Das AusmaB der Krise Ié&sst sich der-
zeit noch immer nicht endgultig abschétzen.

8. Literaturhinweise

Dasselbe gilt fUr die mittel- bis langfristigen
Auswirkungen auf regionaler Ebene. In der
Phase des Lockdown waren die am stdrks-
ten vom Tourismus geprégten Bundesldnder
Salzburg und Tirol Uberdurchschnittlich be-
tfroffen, wdhrend die Unferschiede zwischen
den anderen Bundesldndern vergleichs-
weise gering ausfielen (Bachtrégler et al.,
2020). Im weiteren Jahresverlauf hangt die
regionale Befroffenheit jedoch von einer
Reihe von Faktoren ab, die noch nicht end-
gultig abgeschatzt werden kénnen, u. a.
vom Zeitpunkt und AusmaB der Offnung des
internationalen Tourismus, von mdglichen re-
gional differenzierten MaBnahmen zur Ein-
ddmmung der Infektfionskette je nach Zahl
und Lage von Neuinfekfionen bzw. Infekti-
onsclustern, von der Tiefe der weltweiten Re-
zession und ihren Auswirkungen auf Produk-
fion und Exporte.

Baumgartner, J., Bierbaumer-Polly, J., Bilek-Steindl, S., Leoni, Th., Mayrhuber, Ch., Schiman, St., "Abschwd&chung
der Konjunktur im Jahresverlauf 2019. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2019", WIFO-Monatsberichte,
2020, 93(4), S. 285-298, https://monatsberichte.wifo.ac.at/65919.

Bachtrégler, J., Firgo, M., Fritz, O., Klien, M., Mayerhofer, P., Piribauer, Ph., Streicher, G., "Regionale Unterschiede
der 6konomischen Betroffenheit von der aktuellen COVID-19-Krise in Osterreich. Ein Strukturansatz auf Ebene
der Bundeslander", WIFO Working Papers, 2020, (597). https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é5871.

WIFO B Monatsberichte 6/2020, S. 461-478



WIFO Monatsberichte 6/2020 Pflegeregress

Offentliche Ausgaben fir Pflege nach Abschaffung
des Regresses in der stationaren Langzeitpflege

Matthias Firgo, Ulrike Famira-MUhlberger

o Die Abschaffung des Eigenregresses in der stationdaren Pflege und die kiinftige jahrliche Valorisierung
des Pflegegeldes rechifertigen eine Neubewertung der Ausgabenpfade in der Pflege.

e Projektionen bestdatigen frihere WIFO-Studien hinsichtlich der hohen Dynamik der offentlichen
Ausgaben und des steileren Wachstumspfades der Sachleistungen.

e Ab dem Jahr 2023 Ubersteigen die Ausgaben fir Sachleistungen jene fir Pflegegeld.

¢ Insgesamt erhoht sich der offentliche Aufwand fir Geld- und Sachleistungen von 5,1 Mrd. € im Basisjahr
2018 auf 9,1 Mrd. € nominell bzw. 7,5 Mrd. € real im Jahr 2030.

¢ In einer kontrafaktischen Analyse schdatzt das WIFO erstmails die fiskalischen Kosten der Abschaffung
des Pflegeregresses.

« Demnach ergab sich 2018 ein Mehraufwand der Ldnder und Gemeinden von 272,7 Mio. €. Die
jahrlichen nominellen Mehrausgaben nehmen auf knapp 600 Mio. € im Jahr 2030 zu.

Einschatzung der fiskalischen Kosten der Abschaffung des Eigenregresses in "Die Abschaffung des

der stationaren Pflege Pflegeregresses hatte
Projizierte Ausgaben der Ladnder und Gemeinden, nominell im Jahr 2018 einen

fiskalischen Mehr-

Status quo (ab 2019 Projektion) Szenario mit Eigenregress (ab 2018 Projektion) aufwand der Lander

5.500 - und Gemeinden von

5.000 272,7 Mio. € zur Folge.

4500 - } ¢ Die jahrlichen Mehr-
., 4000 - ausgaben steigen bis
.<§_> 3.500 - } 497 zum Jahr 2030 auf

3.000 knapp 600 Mio. €."

2.500 s T 308

2.000

1.500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

GemdB Vergleichsszenario entstanden den Ladndern und Gemeinden im Jahr 2018 aus der
Abschaffung des Eigenregresses fiskalische Mehrausgaben in Hohe von 272,7 Mio. €

(Q: Bundesministerium fUr Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz, Statistik
Austria, WIFO-Berechnungen. Ohne Ausgaben fUr mehrstindige Alltagsbegleitung und Ent-
lastungsdienste).
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Offentliche Ausgaben fir Pflege nach Abschaffung des Regresses in der

stationdren Langzeitpflege

Matthias Firgo, Ulrike Famira-MUhlberger

Offentliche Ausgaben fiir Pllege nach Abschaffung des
Regresses in der stationdren Langzeitpflege

Die Abschaffung des Eigenregresses in der stationdren
Pflege und die kinftig j@hrliche Valorisierung des Pflegegel-
des machen eine Neubewertung der Ausgabenpfade fir
Geld- und Sachleistungen in der Pflege notwendig. Die
vorliegende Analyse schatzt zudem erstmals den fiskali-
schen Effekt der Abschaffung des Pflegeregresses auf die
offentlichen Ausgaben. Insgesamt steigt der Aufwand fir
offentliche Geld- und Sachleistungen von 5,1 Mrd. € im
Jahr 2018 laut Projektionen bis 2030 auf 9,1 Mrd. € nominell
bzw. 7,5 Mrd. € zu Preisen von 2018. Die Abschaffung des
Pflegeregresses hatte im Jahr 2018 einen fiskalischen Mehr-
aufwand der Lander und Gemeinden von 272,7 Mio. € zur
Folge. Er erhdht sich bis zum Jahr 2030 auf knapp 600 Mio. €

Public Expenditure on Long-term Care After the Abolition of
Asset Recourse in Long-term Inpatient Care

The abolition of asset recourse in inpatient care and the fu-
fure annual valorisation of cash benefits for long-term care
make it necessary to reassess the expenditure paths for
cash benefits and benefits in kind. Moreover, the present
analysis estimates for the first time the fiscal effect of the
abolition of the recourse on public expenditures. In total,
public spending on cash and benefits in kind will increase
from 5.1 billion € in 2018 to 9.1 billion € in nominal terms or
7.5 billion € at 2018 prices, according o projections for
2030. The abolition of the recourse system led to additional
fiscal costs of 272.7 million € by the Ladnder and municipali-
fies in 2018. The annual additional expenditure will rise to
almost 600 million € until 2030.

jé@hrlich.
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Die Abschaffung des
Pflegeregresses und die
kinftig jahrliche Pflege-
geldvalorisierung recht-
fertigen eine Neubewer-
tung der Ausgaben-
pfade.

480 Pflegeregress

1. Einleitung

Die demographische Entwicklung der kom-
menden Jahrzehnte bringt in allen europdi-
schen Landern eine starke Zunahme der
Zahl der Pflegebedurftigen mit sich. Mit der
wachsenden Nachfrage sind héhere Kosten
fUr die &ffentliche Hand verbunden (Europ&-
ische Kommission, 2018, Famira-MUhlberger
et al., 2017, Grossmann — Schuster, 2017).
Studien des WIFO aus der jungeren Vergan-
genheit (Firgo — Famira-MUhilberger, 2014,
url, 2016, Famira-MUhlberger et al., 2017)
projizieren dabei deutlich steilere Ausgaben-
pfade fUr die von den Bundesldndern und
Gemeinden mitfinanzierten Sachleistungen
(Pflege- und Betreuungsdienste gemas Pfle-
gefondsgesetz)!) als fur die Pflegegeldleis-
tungen des Bundes. Dies liegt einerseits an
der realen Abwertung der Geldleistungen in
der Vergangenheit (Greifeneder, 2018), die

1) Unter Pflege- und Betreuungsdiensten werden ge-
maB Pflegefondsgesetz mobile Pflege und Betreuung,
stationdre Pflege, feilstationdre Pflege, stationdre Kurz-

in den Projektionen weiter fortgeschrieben
wurde, andererseits an der Zunahme der
Nachfrage nach Pflegesach- relativ zu Geld-
leistungen aufgrund des sinkenden Potenti-
als der informellen Angehdrigenpflege (zu
Details siehe Famira-MUhlberger - Firgo,
2018). Zudem durften die realen StUckkosten
der Erbringung von Sachleistungen steigen,
weil LohnabschlUsse Gber der Inflationsrate
zu erwarten sind und der medizinische und
pflegerische Betreuungsbedarf mit der de-
mographisch bedingten Alterung der durch-
schnittlichen Sachleistungsbezieher und -be-
zieherinnen zunehmen durfte (Famira-MGhl-
berger et al., 2017, Url, 2016).

Jingste Ver&nderungen der Rechtslage
rechtfertigen (neben Anderungen der Be-
voélkerungsprognose) eine Neubewertung

zeitpflege, alternative Wohnformen, Case- und Care-
Management sowie mehrstindige Allfagsbegleitung
und Entlastungsdienste verstanden.
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der Ausgabenprojektionen fur Bund und
L&nder. Einerseits wurde im Jahr 2019 eine
j@hrliche Valorisierung des Pflegegeldes —
erstmals mit 1. J&nner 2020 — beschlossen.
Die jahrliche Anpassung folgt dabei dem
Anpassungsfaktor fir Pensionen (§ 108f
ASVG) und betrégt fur das Jahr 2020 1,8%.
Andererseits wurde im Jahr 2017 mit Wirk-
samkeit 1. J&nner 2018 der Vermdgensre-
gress (Eigenregress) im Bereich der stationd-
ren Pflege abgeschafft. Letzteres zieht eine
Reihe von potentiellen Anderungen fUr die
offentlichen Ausgaben im Bereich der
Pflege nach sich.

Mit dem Wegfall des Regresses entfallen Ein-
nahmen der L&nder und Gemeinden aus
Regresszahlungen und von frheren Selbst-
zahlern, die nunmehr Anreize haben, zum
Sozialhilfebezug zu wechseln. Dazu I&sst der
Entfall des Eigenregresses eine Zunahme der
Nachfrage nach stationdrer Pflege erwar-
ten, die sich fUr Personen mit Vermdgen ge-
genUber anderen Pflegeformen nun relativ
vergUnstigt hat. Diesen Ausgabensteigerun-
gen stehen nachfraged&mpfende Effekte in
anderen professionellen Pflege- und Betreu-
ungsformen (insbesondere mobile Dienste,
24-Stunden-Betreuung) gegenuber, die aus
der relativen Steigerung der Attraktivitat der
stationdren Pflege resultieren. DarUber hin-
aus sind Arbeitsmarkteffekte zu erwarten, da
die stationdre Pflege auch gegenUber der
informellen Pflege und Betreuung durch An-
gehdrige an Aftraktivitat gewinnt, wodurch

sich — ceteris paribus — die Arbeitsmarktbetei-
ligung von Personen im erwerbsf&higen Alter
erhéhen durfte, die zuvor informelle Pflege
leisteten.

Im Jahr 2018 verstandigten sich Bund und
L&nder auf einen Hochstbetrag von

340 Mio. € fUr die Abgeltung des Einnah-
menentfalls infolge der Abschaffung des Ei-
genregresses durch den Bund. Nach Ab-
rechnung fUr das Jahr 2018 wurden im Okto-
ber 2019 vom Bund letztlich 295,5 Mio. € an
Mehrausgaben anerkannt. FUr die Jahre
2019 und 2020 wurden die Kompensations-
zahlungen des Bundes an die Lander bereits
mit jeweils 300 Mio. € festgelegt (Rechnungs-
hof, 2020).

In einer umfassenden Studie zu einem Mo-
dell fUr einen strukturierten vertikalen Finanz-
ausgleich in Osterreich (Klien et al., 2020)
analysierte das WIFO neben einem Update
frOherer Projektionen der Pflegeausgaben
fUr Geld- und Sachleistungen bis 2030 erst-
mals die fiskalischen Auswirkungen der Ab-
schaffung des Eigenregresses im Bereich der
stationdren Pflege und Betreuung. Die daflr
notwendigen Daten der Pflegedienstleis-
tungsstatistik fUr das Jahr 2018 liegen seit
Ende 2019 erstmails vor. Die Ergebnisse er-
moglichen eine Einschdtzung der fiskali-
schen Mehrkosten fUr Ldnder und Gemein-
den fUr das Berichtsjahr 2018 und die folgen-
den Jahre.

2. Projektionsmethode und Determinanten der kinftigen Ausgaben

2.1 Wesentliche Determinanten und
Annahmen

Der Aufwand fur Pflege- und Betreuungs-
dienstleistungen hdngt von einer Reihe von
demographischen und nicht-demographi-
schen Faktoren ab (Abbildung 1). Im Ein-
klang mit frheren Projektionen des WIFO zur
Entwicklung von Nachfrage und Aufwand
fUr Geld- und Sachleistungen im Bereich der
Pflege werden eine Reihe von Kernannah-
men getroffen?):

e Der Anteil der informellen Pflege nimmt
(aufgrund des Anstieges der Frauener-
werbsquote, des RUckganges der Haus-
haltsgréBe und der relativen Zahl der Per-
sonen in Alterskohorten, die den gréBten
Teil der informellen Pflege leisten) gegen-
Uber dem Status quo 2018 jahrlich um
0,2 Prozentpunkte ab.

e Die Lebenserwartung in Gesundheit
steigt bis 2030 um 1 Jahr. Die Pflegepré-
valenz aller Alterskohorten ab 65 Jahren
verschiebt sich zwischen dem Basisjahr

2) AusfUhrliche Darstellungen finden sich in Url (2016),
Famira-MUhlberger et al. (2017) und Famira-MUhl-
berger - Firgo (2018).
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2018 und 2030 aliquot ins héhere Alter.
Die Pravalenz der 66-Jahrigen im Jahr
2030 entspricht damit jener der 65-Jahri-
gen des Jahres 2018, die der 67-J&hrigen
2030 jener der 66-J&hrigen 2018 usw.

e Die Annahme einer realen StUckkosten-
steigerung von 2% pro Jahr fUr Sachleis-
tungen folgt einerseits aus dem hohen
Anteil der Léhne und Gehdlter an den
Gesamtkosten im Bereich der Pflege. An-
gesichts des projizierten Personalmangels
(Famira-MUhlberger - Firgo, 2019) und
der jungsten Debatte Uber Arbeitszeitver-
kUrzung bei vollem Lohnausgleich schei-
nen deutlich Uberdurchschnittliche Real-
lohnabschlUsse im Bereich der Pflege-
dienste in den kommenden Jahren sehr
realistisch. Andererseits werden mit dem
Anstieg des Anteils der hochaltrigen Pfle-
gebedUrftigen die Medikationskosten
(Zweifel — Felder — Meiers, 1999, Rodrig —
Wiesemann, 2004) und der Bedarf an
Pflegekraften pro Kopf wahrscheinlich
zunehmen.

Die WIFO-Analyse der
Pflegeausgaben be-
ricksichtigt analog zu
frtheren Projektionen
demographische und
nicht-demographische
Determinanten.
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Abbildung 1: Wesentliche Bestimmungsfaktoren der Ausgaben fir die Pflege

Ausgaben fur
Langzeitpflege

Demographische
Faktoren

Nicht-
demographische
Faktoren

Anderungen der
Bevdlkerungs- und —
Haushaltsstruktur

Entwicklung des
Gesundheits- —
zustandes

Q: WIFO-Darstellung.

2.2 Projektion der Ausgaben fir
Geldleistungen

Die langfristige Projektion der Ausgaben fur
Pflegegeld und 24-Stunden-Betreuung zu-
hause beruht auf der erwarteten demogra-
phischen Entwicklung laut Bevdlkerungs-
prognose von Statistik Austria (Hauptvariante
vom November 2019) und den Pflegegeld-
pravalenzen nach Altersstufen, also dem
Verhdltnis zwischen der Zahl der Pflegegeld-
beziehenden in den sieben Pflegegeldstufen
und der Bevolkerungszahl je Altersstufe im
Jahr 2018. Die Pflegegeldprévalenz des Jah-
res 2018 wurde — unter der Annahme zur Ver-
anderung der Lebenserwartung in Gesund-
heit gemdaB Kapitel 2.1 — auf die gesamte
Projektfionsperiode Ubertragen und daraus in
Kombination mit der Bevolkerungsprognose
fUr jedes Jahr die Zahl der Pflegegeldbezie-
henden berechnet. Diese Projektion der Pfle-
gegeldbeziehenden bis 2030 bildet die
Grundlage fUr die Berechnung der kUnftigen
Pflegegeldausgaben. Diese werden einer-
seits fUr alle kUnftigen Jahre zu Preisen von
2018 berechnet (reale Kostenentwicklung),
andererseits mit den erwarteten kinftigen
Valorisierungen (nominell). Die Erwartung
Uber die Valorisierung folgt dabei der WIFO-
Langfristprojektion der Pensionsentwicklung
(Schiman, 2019), an welche die kinftige Va-
lorisierung des Pflegegeldes gekoppelt ist.

Auch die Berechnung der projizierten Aus-
gabenentwicklung im Bereich der 24-Stun-
den-Betreuung basiert auf den Prévalenzra-
ten der Beziehenden der Foérderung der 24-
Stunden-Betreuung in den einzelnen Pflege-
geldstufen. Wie fUr den kUnftigen Pflege-

3) Die Aufnahme des Angebotes der mehrstindigen
Allfagsbegleitung und Entlastungsdienste als abre-
chenbares Dienstleistungsangebot in das Pflegefonds-
gesetz laut Novelle der Pflegedienstleistungsstatistik-

Arbeitsmarki-
— Dbeteiligung von
Frauen

— Kostensteigerung

geldaufwand werden - ebenfalls unter der
Annahme einer leichten Verbesserung der
Gesundheit der dlteren Bevdlkerung — diese
Prévalenzen mit den Projektionen der Pfle-
gegeldbeziehenden hochgerechnet und
mit dem aktuellen Férdersatz multipliziert.
Seit EinfGhrung der 24-Stunden-Betreuung
wurden die Zuschusse nicht erhéht. Deshalb
nehmen die Projektionen auch fUr die Zu-
kunft keine Erhéhung an. Eine Bewertung zu
Preisen von 2018 bedeutet daher — bei posi-
tiver Inflation — eine kontinuierliche reale Ab-
wertung in kUnftigen Jahren um die in WIFO-
Langfristprognosen (Schiman, 2019) erwar-
tete Inflationsrate von 2% jahrlich. FUr die no-
minelle Betrachtung der Ausgabenentwick-
lung werden die Ausgaben mit den konstant
gehaltenen Foérdersétzen des Jahres 2018
fortgeschrieben.

2.3 Projektion der Ausgaben fir
Sachleistungen

Der Aufwand der Ldnder und Gemeinden
fUr Pflege- und Betreuungsdienstleistungen
gemaB Pflegefondsgesetz wird auf Basis der
demographischen und nicht-demographi-
schen Faktoren (Abbildung 1) und der dar-
aus resultierenden Annahmen (Kapitel 2.1)
projiziert. Datengrundlage fUr den Leistungs-
umfang und den Aufwand fUr Sachleistun-
gen ist die aktuelle Pflegedienstleistungssta-
fistik (BMASGK, 2019). Die Daten geben ne-
ben den Ausgaben der L&dnder und Ge-
meinden auch Aufschluss Uber die Struktur
nach Pflegegeldstufen und Alterskohorten,
in der die Pflege- und Betreuungsdienste
zum Stichtag 31. Dezember 2018 in Anspruch
genommen wurden3). Die fehlende

Verordnung 2012 vom 28. Dezember 2018 bleibt in
den Projektionen noch unbericksichtigt, da
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VerknUpfung der Altersstruktur der Dienstleis-
tungsbeziehenden mit jener der Pflegegeld-
stufen wurde im Einklang mit frUheren Projek-
fionen mittels iterativen Randlésungsverfah-
rens (RAS-Algorithmus; Bacharach, 1970) auf
Basis der Daten zu den Pflegegeldbeziehen-
den nach Alters- und Pflegestufen berech-
net. Die Informationen Gber pflegedienstleis-
tungsbeziehende Personen nach Altersgrup-
pen, Pflegestufen und Dienstleistungsart
nach Bundesl&dndern wurden in weiterer
Folge mit den Daten der Bevdlkerungsprog-
nose nach Bundesiédndern hochgerechnet.

Zum Zeitpunkt der vorliegenden Analyse war
das Jahr 2018 das erste und einzige Berichts-
jahr nach Abschaffung des Eigenregresses in
der stationdren Pflege. Projekfionen mit Ba-
sisjahr 2018 bilden somit den Ausgabenpfad
bereits ohne Vermdgensregress ab. Fir eine
erstmalige Einschatzung der Mehrkosten der
L&nder und Gemeinden aus der Abschaf-
fung des Regresses wird daher ein kontrafak-
fisches Vergleichsszenario bendfigt. Ein sol-
ches Szenario gibt Auskunft darUber, wie
sich der Aufwand fUr Sachleistungen im Jahr
2018 entwickelt h&tte, wenn der Eigenre-
gress in der stationdren Pflege nicht abge-
schafft worden wdre, aber alle anderen
Rahmenbedingungen gegenliber dem Sta-
tus quo 2018 unverdndert geblieben wdaren.

Das WIFO konstruierte ein solches kontrafak-
tisches Vergleichsszenario unter den folgen-
den Annahmen:

e Die Pravalenzraten fUr die einzelnen
Pflege- und Betreuungsdienste, d. h. der
Anteil der Personen mit Sachleistungsbe-
zug an der Grundgesamtheit der Pflege-
geldbeziehenden je Alterskohorte und
Pflegestufe, blieb 2018 gegenuber 2017
unveréndert. Damit berUcksichtigt das
Vergleichsszenario Anderungen der
Nachfrage nach allen Sachleistungen,
die sich aus der Abschaffung des Pflege-
regresses ergeben (vgl. Kapitel 1).

e Die Kosten der Ladnder und Gemeinden
("Nettokosten" laut Pflegedienstleistungs-
stafistik) je Leistungseinheit (Verrech-
nungstag) erhdhten sich in der stationd-
ren Pflege zwischen 2017 und 2018 um
denselben Faktor wie die (6ffentlichen
plus privaten) "Bruttokosten" je Leistungs-
einheit. Die Zahlungen der Lander und
Gemeinden entwickelten sich somit je
Verrechnungstag gleich wie die (6ffentli-
chen und privaten) Gesamtkosten je
Verrechnungstag. Das Vergleichsszena-
rio bezieht so Anderungen des Anteils pri-
vater Beitré&ge ein, die sich aus dem Ent-
fall der Regresseinnahmen ergeben (vgl.
Kapitel 1).

3. Darstellung der vergangenen und kinftigen offentlichen Ausgaben

Die Hohe der realisierten 6ffentlichen Ausgo-
ben im Zeitraum 2014 bis 2018 sowie die pro-
jizierten Ausgaben fUr den Zeitraum 2019 bis
2030 fasst Ubersicht 1 zusammen. Im Jahr
2018 wandten Ladnder und Gemeinden

2,3 Mrd. € fUr Sachleistungen auf ("Nettokos-
ten" laut Pflegedienstleistungsstatistik). Der
Pflegegeldaufwand des Bundes betrug im
Jahr 2018 2,6 Mrd. € (ohne Verwaltungskos-
ten und Zahlungen an im Ausland lebende
Anspruchsberechtigte). 158 Mio. € wurden
an Zuschussen zur 24-Stunden-Betreuung zu-
hause geleistet. Die offentlichen Gesamt-
ausgaben fUr Pflege erreichten somit im Jahr
2018 knapp 5.1 Mrd. €.

Die jahrlichen Steigerungsraten der Netto-
kosten fUr Sachleistungen schwankten seit
Inkrafttreten des Pflegefondsgesetzes be-
fré&chtlich. 2014 bis 2017 betrugen sie zwi-
schen 9,3% (2013/14) und 1,1% (2015/16). Im
Jahr 2018 nahmen die Nettokosten der
Sachleistungen gegentber 2017 um 16,0%
zu. Die Pflegegeldleistungen stiegen in den
Jahren 2014 bis 2017 deutlich langsamer,
weil der Zugang zu den unteren zwei Pflege-
geldstufen im Jahr 2015 erschwert wurde
(Anhebung des monatlichen Mindestpflege-
bedarfs) und die Pflegegeldsdtze nur einmal
im Jahr 2016 valorisiert wurden. Die Nach-
frage nach der 24-Stunden-Betfreuung ex-
pandierte in den ersten Jahren nach der

entsprechende stafistische Erhebungsmerkmale in der
Pflegedienstleistungsstatistik fUr das Berichtsjahr 2018
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EinfOhrung rasch, die Wachstumsraten gin-
gen zwischen 2014 und 2017 aber kontinuier-
lich zurGek (rockl@ufiger Take-up-Effekt). Im
Jahr 2018 waren die Ausgaben um 0,5%
niedriger als im Jahr 2017.

Auch im Projektionszeitraum 2019 bis 2030
nehmen die Ausgaben fir Sachleistungen
deutlich starker zu als jene fUr Geldleistun-
gen. Dies liegt zum Teil an der Zunahme der
Nachfrage nach Pflege- und Betreuungs-
diensten durch den kontinuierlichen RUck-
gang an informeller Pflege, zum groBen Teil
aber auch am erwarteten Anstieg der Stick-
kosten. Die Erhbhung der 6ffentlichen Aus-
gaben fUr Sachleistungen beschleunigt sich
zudem mit der fortschreitenden Alterung der
Bevdlkerung Mitte der 2020er-Jahre weiter,
sodass fur das Jahr 2025 nominelle Ausgo-
ben von knapp 3,6 Mrd. € und fir das Jahr
2030 beinahe 5,0 Mrd. € projiziert werden
(Ubersicht 1). Dies entspricht einem nominel-
len Ausgabenwachstum gegenuber dem
Basisjahr 2018 von 54% im Jahr 2025 bzw.
115% im Jahr 2030. Zu Preisen von 2018 neh-
men die &ffentlichen Ausgaben fur Sachleis-
fungen zwischen 2018 und 2025 real um 37%
bzw. bis 2030 um 77% zu (Abbildung 2).

Der Entwicklungspfad der Ausgaben fur Pfle-
gegeld spiegelt ab dem Jahr 2020 die 2019
beschlossene jahrliche Valorisierung der

zum Analysezeitpunkt noch nicht fUr alle Bundeslénder
vorlagen.

Im Projektionszeitraum
2019 bis 2030 werden
die offentlichen Ausga-
ben fir Sachleistungen
wesentlich starker stei-
gen als jene fir Geld-
leistungen.
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Pflegegeldsaize wider. Mittelfristig sind nomi-
nelle Wachstumsraten von 3,5% bis 3,7% zu
erwarten (Ubersicht 1), die jeweils etwa zur
Halfte nachfrage- und valorisierungsgetrie-
ben sind. Langsamer steigen die 6ffentli-
chen Ausgaben fUr die 24-Stunden-Betreu-
ung zuhause. Die jé&hrliche nominelle Erhé-
hung um knapp 3% in den 2020er-Jahren ist
rein demographisch bedingt, da in den Pro-

jektionen fur diese Pflegeform weder eine
Valorisierung noch ein weiterer Take-up-Ef-
fekt unterstellt wird. Real (Abbildung 2) be-
deutet dies fUr das Pflegegeld gegenUtber
2018 Kostensteigerungen von 13% im Jahr
2025 bzw. 25% im Jahr 2030. FUr die 24-Stun-
den-Betreuung wird bis 2025 ein reales Aus-
gabenwachstum von 5%, bis 2030 von 12%
erwartet.

Ubersicht 1: Offentliche Ausgaben fiir Pflegegeld- und Sachleistungen, nominell

24-Stunden- Sach-
Betreuung

Pflegegeld  24-Stunden-
leistungen Betreuung

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Sach- Pflegegeld
leistungen
Volumen in Mio. €
Realisiert
2014 1.865,0 2.493,5")
2015 1.920,0 2.530,11)
2016 1.942,0 2.569.,8')
2017 1.991,0 2.551,11)
2018 2.309.0 2.606,1
Projektion
2019 2.430,0 2.626,3
2020 2.580,0 2.769,0
2021 2.739.6 2.866,6
2022 29182 2.972,8
2023 3.111,4 3.082,6
2024 3.327.3 3.194,7
2025 3.563,2 3.312,5
2026 3.815,7 3.4344
2027 4.081,5 3.559.6
2028 4.363,7 3.687,4
2029 4.661,7 3.817.4
2030 4.967,5 3.949.5

123,0 + 9.3 + 0,7 -2)
138,6 + 29 + 1,5 + 12,7
150,6 + 1,1 1,6 + 87
159,2 + 25 - 07 + 57
158,4 + 16,0 + 4,4 - 05
160,5 + 52 + 0.8 + 1,3
163.0 + 6,2 + 54 + 1,6
167,1 + 6,2 + 39 + 2,5
171.4 + 6,5 + 3.7 + 2,6
176,1 + 6,6 + 3.7 + 2,7
181,0 + 6,9 + 3.6 + 28
186,2 + 7.1 + 3.7 + 28
191,6 + 7.1 + 3.7 + 29
197.2 + 7,0 + 3.6 + 29
203,0 + 69 + 3,6 + 29
208,8 + 6.8 + 39 + 29
214,6 + 6,6 + 3,5 + 2.8

Q: Bundesministerium fUr Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz, Statistik Austria, WIFO-Berechnun-
gen. - ) EinschlieBlich Verwaltungskosten und Leistungen an im Ausland lebende Anspruchsberechfigte; Ver-
gleichszahl 2018: 2.663 Mio. € (BMASGK, 2019). —2) Erst ab 2014 verfUgbar; Sachleistungen ohne Ausgaben fir

mehrstindige Alltagsbegleitung und Entlastungsdienste.

Abbildung 2: Entwicklung der realen o6ffentlichen Ausgaben im Bereich der Pflege
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Sachleistungen
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Q: Bundesministerium fUr Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz, Statistik Austria, WIFO-Berech-
nungen. Ohne Ausgaben fUr mehrstUndige Allfagsbegleitung und Entlastungsdienste. Ab 2019 Projektion.
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4. Schatzung des Effektes der Abschaffung des Eigenregresses in der

stationdaren Pflege

Eine wesentliche Rolle fur den markanten
Anstieg der 6ffentlichen Ausgaben fUr Sach-
leistungen im Jahr 2018 (Ubersicht 1) spielt
die Abschaffung des Eigenregresses in der
stationdren Pflege mit 1. JGnner 2018. Wahr-
scheinlich ist jedoch nicht die gesamte Zu-
nahme von 2017 auf 2018 um 318 Mio. €
bzw. 16,0% laut Pflegedienstleistungsstatistik
darauf zurickzufGhren. So erhdhten sich im
Jahr 2018 laut BMASGK (2019) auch die Aus-
gaben fur Pflegegeld (einschlieBlich Verwal-
tungskosten und Leistungen an im Ausland
lebende Anspruchsberechtigte), die von
den Gesetzesdinderungen unberGhrt blie-
ben, um 4,4% von 2.551 auf 2.6463 Mio. €. Ein
Teil des hohen Anstieges der Ausgaben fir
Sachleistungen hat daher demographische
Ursachen. Die gesamte Zunahme gegen-
Uber 2017 um 16,0% bzw. 318,0 Mio. € kann
somit als plausibler Hochstwert des Effektes
im Jahr 2018 bezeichnet werden.

Abbildung 3 zeigt den Ausgabenpfad im
Status quo (Pflegeregress mit 2018 abge-

schafft) und jenen auf Basis des in Kapitel 2.3
beschriebenen kontrafaktischen Szenarios
(Pflegeregress nicht abgeschafft). Im kontro-
faktischen Szenario ergeben sich fir 2018
Ausgaben von 2.036,3 Mio. €. Die dabei er-
rechnete Steigerung gegeniber 2017 um
2.3% (bzw. 45,3 Mio. €) entspricht weitge-
hend dem durchschnittlichen j&hrlichen
Wachstum der Jahre 2014 bis 2017 von
2.2%4). Gemd&B kontrafaktischem Szenario
entstanden den L&dndern und Gemeinden
im Jahr 2018 aus der Abschaffung des Eigen-
regresses Mehrausgaben von 272,7 Mio. €
gegenUber dem Status quo; 13,7 Prozent-
punkte der Steigerung von insgesamt 16,0%
entfielen somit auf die Abschaffung des Pfle-
geregresses. FUr die Jahre 2019 und 2020
steigt die projizierte Differenz zwischen den
beiden Szenarien auf 289,1 bzw. 308,4 Mio. €
(zu laufenden Preisen), in weiterer Folge auf
427,1 Mio. € im Jahr 2025 bzw. auf

595,6 Mio. € im Jahr 2030.

Abbildung 3: Einschatzung der Kosten der Abschaffung des Eigenregresses fiir die

offentlichen Haushalte

Projizierte Ausgaben der Ldnder und Gemeinden, nominell

Status quo (ab 2019 Projektion)
5.500 -
5.000 -
4.500 -
4.000 -
3.500

Mio. €

3.000 -

2.500 - 308
273
20004

Szenario mit Eigenregress (ab 2018 Projektion)

596

427

1.500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Q: Bundesministerium fUr Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. Ohne Ausgaben fUr mehrstUndige Allfagsbegleitung und Entlastungsdienste.

5. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Die im vorliegenden Bericht diskutierten Pro-
jektionen bestéatigen die in froheren WIFO-
Studien projizierte hohe Dynamik 6ffentlicher
Ausgaben im Bereich der Pflege. Der Auf-
wand fUr Sachleistungen wéchst dabei we-
sentlich rascher als jener fUr Geldleistungen,
weil die Nachfrage nach Sachleistungen
st@rker zunimmt und die realen StUckkosten
wegen der hohen Lohnintensitat der Pflege-

4) Bei Unterstellung eines Ausgabenwachstums im
Falle der Beibehaltung des Pflegeregresses von 2,2%
auch zwischen 2017 und 2018 wirden die Ausgaben
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leistungen, wahrscheinlich Gberdurchschnitt-
licher LohnabschlUsse in diesem Sektor und
einer Zunahme des Medikations- und Betreu-
ungsbedarfs pro Kopf mit wachsendem An-
teil Hochaltriger steigen. Die Ausgaben fir
Sachleistungen erhdhen sich gemd&B den
Projekfionen gegeniber dem Basisjahr 2018
bis 2025 nominell um 54% und bis 2030 um
115%, wahrend die Ausgaben fur Pflegegeld

im Jahr 2018 2.035 Mio. € betragen. Dies wirde einem
Mehraufwand durch den Regressentfall von
274,1 Mio. € entsprechen.

Ein kontrafaktisches Sze-
nario ergibt fir die Lan-
der und Gemeinden im

Jahr 2018 fiskalische
Mehrkosten der Regress-
abschaffung von

272,7 Mio. €.

Ab dem Jahr 2023 iber-
steigt der offentliche
Aufwand fir Sachleis-
tungen jenen fir das
Pflegegeld.
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(bis 2025 +27%, bis 2030 +52%) und die Zu-
schusse zur 24-Stunden-Betreuung zuhause
(bis 2025 +18%, bis 2030 +36%) deutlich lang-
samer steigen. Daraus ergibt sich eine Zu-
nahme der realen Kosten von Sachleistun-
gen der Ladnder und Gemeinden um 37%
von 2018 bis 2025 bzw. um 77% bis 2030. In
absoluten Zahlen steigen die 6ffentlichen
Ausgaben fir Sachleistungen von 2,3 Mrd. €
im Jahr 2018 auf 5,0 Mrd. € nominell bzw.

4,1 Mrd. € real im Jahr 2030. Insgesamt wer-
den im Jahr 2030 laut Projektionen somit
Geld- und Sachleistungen von 9,1 Mrd. € no-
minell bzw. 7,5 Mrd. € real (zu Preisen von
2018) erforderlich sein. Ab dem Jahr 2023
Ubersteigt dabei der Aufwand fUr Sachleis-
tungen jenen fUr das Pflegegeld.

Die Analyse ermdglicht zudem erstmals eine
Schatzung der fiskalischen Kosten der Ab-
schaffung des Eigenregresses in der statio-
ndren Pflege mit 1. J&nner 2018. Die jungst
verdffentlichte Pflegedienstleistungsstatistik
fUr das Jahr 2018 weist einen Anstieg der
Ausgaben der Ladnder und Gemeinden (Net-
toausgaben) gegentber dem Vorjahr um
16,0% bzw. 318 Mio. € aus. Ein Teil dieser Aus-
gabensteigerungen war jedoch auf demo-
graphische und andere Effekte als die Ab-
schaffung des Pflegeregresses zurickzufUh-
ren. Den vorliegenden Berechnungen zu-
folge entstand den Ladndern und Gemein-
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. .Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz April
ber ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 59 55 54 54 54 53 53 59 52 53 52 55 8.4
USA 43 3.9 3.7 3,6 3,6 35 38 35 35 3,6 35 4,4 14,7
Japan 2,8 2,4 2,4 2,4 2,3 2,3 2,4 2,72 2,2 2,4 2,4 2,5 2,6
Euro-Raum 9.1 8.2 7.6 7.6 7.5 7.4 7.2 7.4 7.3 7.3 72 71 7.3

Belgien 7.1 6,0 5.4 55 52 52 52 52 52 52 52 53 5.6
Deutschland 3.8 3.4 32 3,1 3.1 32 34 32 33 33 34 35 35
IMand 6,7 58 5,0 51 4,9 4,7 50 4,7 4,7 4,9 4,8 53 5,4
Griechenland 21,5 19.4 17.3 17.4 17.0 16,6 16,7 16,4 16,2 16,1 . .
Spanien 17.2 153 14,1 14,2 14,2 13.8 13.9 13.8 13.7 13.9 13.6 14,2 14,8
Frankreich 9,4 9,0 8.5 8,5 8,5 82 7,7 82 8,2 8,0 7,6 7,6 87
Italien 13 10,6 9,9 10,0 9,7 9,5 8.8 9,5 9,5 9,4 9,1 8,0 6,3
Luxemburg 56 55 5,6 57 56 56 6,0 5,6 5,6 57 58 6,6 7.5
Niederlande 49 3.8 3.4 33 35 34 29 8IS 3.2 3,0 29 29 3.4
Osterreich 55 4,9 4,5 4,6 4,5 43 4,5 4,2 4,2 43 4,4 4.8 4.8
Portugal 9,0 7,0 6,6 6,6 6,5 6,6 6,5 6,7 6,7 6,8 6,4 6,2 6,3
Slowakei 8.1 6,5 58 58 58 5,6 55 5,6 5,6 54 55 5,6 6,8
Finnland 8.6 7.4 6,7 6,7 6,8 6,7 6,6 6,7 6,6 6,6 6,6 6,6 6,6
Tschechien 2,9 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1
Ungarn 4,2 3.7 35 3,4 35 35 3,6 3.4 3,4 3,4 3,6 3.7 .
Polen 4,9 3.8 3.3 3.3 3.1 2,9 3,0 29 29 3,0 3.0 2,9 29
Schweiz 4,8 4,7 4,4 4,5 4,4 4,1 4,2 . . . . .
Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. .Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz April
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 23 + 2,6 + 2,1 + 23 + 19 + 19 + 2,1 + 19 + 2,2 + 2,4 + 23 + 1,7 + 0,9
USA + 2,1 + 24 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 20 + 2,1 + 2,1 + 23 + 25 + 23 + 1.5 + 03
Japan + 05 + 1,0 b 0.8 + 03 + 05 + 0,5 + 05 + 038 + 07 + 05 + 04 + 0,1

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 1.5 + 1.8 + 1,2 + 14 + 1,0 + 1,0 + 1,1 + 1,0 + 1.3 + 1.4 + 1,2 + 07 + 03
Belgien + 22 + 23 + 1,2 + 1,7 + 09 + 05 + 1,0 + 04 + 09 + 1.4 + 1,0 + 04 - 00
Deutschland B 1.7 = 1.9 + 1.4 1,7 + 1,0 + 1.2 + 1,6 = 1.2 1,8 + 1.6 1.7 = 1,3 + 0.8
Irland + 03 + 0,7 + 0.9 + 1.3 + 06 + 038 + 0.8 + 038 + 1,1 + 1,1 + 09 + 0,5 - 03
Griechenland + 1,1 + 038 + 0,5 + 0,6 + 02 + 04 + 0,6 + 05 + 1,1 + 1,1 + 04 + 02 - 09
Spanien + 20 + 1,7 + 08 + 1,1 + 04 + 05 + 0,7 + 05 + 038 + 1,1 + 09 + 0,1 - 07
Frankreich 1,2 B 2] 1,3 1,3 = 1.2 = 1,8 1,3 = 1.2 1.6 = 1.7 + 1.6 + 0.8 + 0.4
Italien + 1.3 + 1.2 + 0,6 + 0.9 + 03 + 03 + 0,2 + 0,2 + 0,5 + 04 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Luxemburg + 2,1 + 20 + 1,6 + 20 + 1.4 + 1,2 + 1,6 + 1,0 + 1.8 + 25 + 1.8 + 03 - 08
Niederlande + 13 + 1,6 + 2,7 + 2,7 + 28 + 27 + 13 + 2,6 + 28 + 1,7 + 1,3 + 1,1 + 1,0
Osterreich + 22 B 2] 1,5 1,7 1,8 + 1.4 = 200 = 1.2 + 1.8 = 22 + 22 + 1,6 1,8
Portugal + 1,6 + 1.2 + 03 + 0,6 - 03 + 02 + 0,5 + 02 + 04 + 038 + 05 + 0,1 - 0.1
Slowakei + 14 + 25 + 28 + 2,6 + 30 + 31 + 29 + 32 + 32 + 32 + 31 + 24 + 2,1
Finnland + 038 + 1,2 + 1,1 + 1,3 + 1,1 + 09 + 1,1 + 08 + 1,1 + 1,2 + 1,1 + 09 - 03

Tschechien + 24 + 20 + 2,6 + 2.4 + 2,6 ESi0) & &7/ ESi0) 4 &2 38 + 3.7 GERSY6 &3

Ungarn + 24 + 2,9 + 34 + 38 + 3,1 + 3.5 + 44 + 3.4 + 4,1 + 4,7 + 4,4 + 3,9 + 2,5

Polen + 1,6 + 1,2 + 2,1 + 22 + 25 + 26 + 3.9 + 24 + 3,0 + 338 + 4,1 + 3.9 + 29

Schweiz + 0,6 + 0,9 + 0,4 + 0,8 + 0,3 - 02 - 02 - 03 - 0,1 + 0,2 - 02 - 04 - 1,0

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2017 2018 2019 2019 2020 2020
II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. Janner  Februar Marz April Mai
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa +13,0 - 07 + 0.8 - 14 - 12 +12,2 + 56 +19.,3 +13,8 -15.3 -163 -11,3

Euro-Raum, STOXX 50 +16,2 - 30 + 1,4 - 19 + 1,1 +15,1 + 6.8 +21,8 +15,9 -15.3 -17.8 -14,1
Deutschland, DAX 30 +22,0 - 13 - 13 - 45 - 22 +14,5 + 85 +22,0 +18,2 -13,1 -14,0 - 9.1
Osterreich, ATX +34,9 + 7.6 - 90 -10,1 -10.8 + 1.1 - 62 + 8.5 + 28 -28,6 -34,7 -27.9

Vereinigtes Kénigreich, FTSE 100 +14,0 - 02 - 12 - 26 - 25 + 4,6 - 30 +10,1 + 23 -20.3 -22,9 -18,1

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index +29,6 + 1,1 - 3.1 - 03 - 23 - 10 -13,6 - 21 - 59 -31,9 -36,6 -29,1
Tschechien, PX 50 +14,3 + 8,0 - 32 - 32 - 346 + 04 - 35 +10,6 + 2,1 -21.9 -233 -16,2
Ungarn, BUX Index +31,5 + 54 +10,0 +11,9 +11,9 +11,6 + 1,0 + 9,7 + 9.4 -15.0 -22,2 -13,7
Polen, WIG Index +30,1 - 26 - 1.3 + 0,5 - 07 + 04 -12,6 - 20 - 63 -28,4 -27.3 -20,0

Russland, RTS Index +19.8 + 56 +12,7 +11,2 +19.4 +27,2 +16,0 +37.1 +26,0 -12,6 -12,9 - 74

Amerika
USA, Dow Jones Industrial
Average +21,4 +15,2 # 539 + 63 + 42 +10,4 + 56 +19,6 +11.,5 -12,0 =117 - 57
USA, S&P 500 Index +16,9 +12,1 + 6,1 + 6,6 + 38 +14,2 +12,3 +25,7 +19,0 - 54 - 49 + 23
Brasilien, BM&FBOVESPA +27.7 +20,0 +23,3 +20,1 +32,6 +25,6 + 78 +23,9 +17.1 -152 -18,5 =136

Asien
Japan, Nikkei 225 +19,5 +10,4 - 27 - 42 - 60 + 50 + 40 +16,0 +10,1 -11.9 -12,5 - 4,6
China, Shanghai Index + 8,2 - 9.4 - 08 - 24 + 57 +13.2 + 53 +20,3 + 53 - 64 -11,9 - 1.1
Indien, Sensex 30 Index +17,3 +14,4 + 8,3 +11,7 + 1,6 +13,8 + 4,7 +14,7 +12,9 -12,7 -21,6 -18,5

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssdtze

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jd&nner Februar Marz April Mai
ber
In %

USA 1.3 2,4 2,3 2,5 2,2 1.9 1.5 1.9 1.8 1.7 1.1 1.0 0.3

Japan 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kanada 11 1.8 1.9 1.9 1.8 1.9 1.7 1.9 1.9 1.8 1.3 0.5 0.3

Euro-Raum - 03 - 03 - 04 - 03 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 0.4 - 04 - 03 - 03

Tschechien 0.4 1.3 2,1 2.1 2.1 2,2 2,2 2,2 2,2 2.3 2,0 1.0 0.5

D&nemark -03 - 03 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 0.1 - 0.1

Ungarmn 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2 0.4 0.5 1.1 0.9

Polen 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.7 1.7 1.7 12 0.7 0.3

Schweden - 07 -07 - 04 - 04 - 04 - 05 - 02 - 05 - 0.2 - 02 - 02 - 0.2 - 0.1

Vereinigtes Koénigreich 0.4 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.7 0.8 0.7 0.8 0.5 0.7 0.3

Norwegen 0.9 11 1,6 1.5 1,6 1.8 1.7 1.9 1.8 1.8 1.4 0.8 0.3

Schweiz - 07 - 07 - 07 - 07 - 08 - 07 - 07 - 07 - 07 - 07 - 07 - 0,6 - 07

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundérmarkirendite

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu I.Qu. Dezem- J&nner Februar Marz April Mai
ber
In %

USA 23 29 2.1 2,3 1.8 1.8 1.4 1.9 1.8 1.5 0.9 0.7 0.7
Japan 0,0 0,1 - 0,1 - 01 - 02 - 01 - 00 - 00 - 00 - 0.1 - 00 - 00 - 00
Kanada 1.8 2,3 1,6 1,6 1.4 1.5 1.2 1,6 1.5 1.3 0.8 0,7 0,6
Euro-Raum 12 1,3 0,6 0.8 0,2 0.3 0.3 0.4 0.3 0,1 0.4 0,6 0,5
Belgien 0.7 0.8 0.2 0.3 - 02 - 01 - 0.1 0.0 - 00 =01 - 00 0.1 0.0
Deutschland 0.3 04 - 03 - 02 - 05 - 04 - 04 - 03 - 03 - 05 - 05 - 05 - 05
Inand 0.8 1,0 0.3 0.4 0,0 0,0 - 00 0,0 0,0 - 0,1 0.1 0,2 0.1
Griechenland 6,0 4,2 2,6 32 1,9 1,4 1,5 1,4 1.3 11 2,0 2,1 1,9
Spanien 1,6 1.4 0.7 0.8 0.2 0.3 0.4 0.4 0.4 0,8 0.5 0.8 0.7
Frankreich 0.8 0.8 0.1 0.3 - 02 - 00 - 0.1 0,0 - 00 - 02 - 01 0.1 - 00
Italien 2,1 2,6 2,0 2,5 1.3 1,2 1.3 1,4 1.3 1.0 1,6 1.8 1.8
Luxemburg 0,5 0,6 - 0,1 - 00 - 04 - 03 - 03 - 02 - 03 - 04 - 04 - 03 - 03
Niederlande 0.5 0.6 =01 0.1 - 04 - 02 - 03 - 0.1 - 02 - 03 =03 - 02 - 03
Osterreich 0,6 0.7 0.1 0,2 - 03 - 01 - 0,1 - 00 - 01 - 03 - 01 0,0 - 0.1
Portugal 3.1 1,8 0.8 09 0.3 0.3 0.4 0.4 04 0.3 0.7 1,0 0.8
Finnland 0,5 0,7 0,1 0,2 - 02 - 01 - 0,1 - 00 - 0,1 - 02 - 01 0,0 - 0,1
D&nemark 0.5 0.5 - 02 - 00 - 05 =03 - 04 - 03 - 03 - 04 - 04 - 02 - 03
Schweden 0.7 0.7 0.0 0,1 - 02 - 00 - 00 0,1 0.1 - 0,1 - 02 - 0,1 - 0,1
Vereinigtes Kénigreich 1.2 1.4 0,9 1,0 0.6 0,7 0.6 0.8 0,7 0.6 0,4 0.3 0.2
Norwegen 1,6 1,9 1,5 1,6 1.3 1,4 1,2 1,5 1.4 1,4 0,9 0,7 0,5
Schweiz - 0,1 0,0 - 05 - 04 - 038 =05 - 06 =05 - 0,6 - 07 - 0,6 - 04 - 0,5

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,

nathalie.fischer@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéhrungen zum Euro

2017 2018 2019 2019 2020 2020
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. I.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,13 1,18 112 1.14 1.12 1.11 1.1 1,10 1.1 1,09 1.1 1,09 1,09
Yen 126,65 130,41 122,06 12510 123,49 119,28 120,36 120,10 121,36 120,03 11890 116,97 116,87
Schweizer Franken 1,11 115 .11 113 113 1,10 1,10 1,07 1,08 1,06 1,06 1,05 1,06
Pfund Sterling 0,88 0,88 0,88 0,87 0,87 0,90 0,86 0,86 0,85 0,84 0,89 0,88 0,89
Schwedische Krone 9,64 10,26 10,59 10,42 10,62 10,66 10,64 10,67 10,55 10,57 10,88 10,88 10,60
Ddnische Krone 7,44 7,45 7,47 7,46 7,47 7,46 7,47 7,47 7,47 7,47 7,47 7,46 7,46
Norwegische Krone 9,33 9,60 9,85 9,74 9.72 9.85 10,09 10,46 9,94 1013 11,29 11,34 10,99
Tschechische Krone 26,33 25,64 25,67 25,68 25,68 25,74 25,57 25,61 25,22 25,05 26,58 27,26 27,27
Russischer Rubel 65,89 74,06 72,46 74,88 72,56 71,84 70,55 73,70 68,77 69.91 82,43 81,75 79.23
Ungarischer Forint 309,27 31883 32523 317,88 32291 32821 331,93 339,08 33438 337,17 34568 356,69 350,76
Polnischer Zloty 4,26 4,26 4,30 4,30 4,28 4,32 4,29 4,32 4,25 4,28 4,44 4,54 4,53
Neuer Rumdnischer Leu 4,57 4,65 4,75 4,74 4,75 4,73 4,77 4,80 4,78 4,78 4,83 4,84 4,84
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7,63 7.81 7,73 7.66 7.67 7,80 7.80 7,69 7,68 7,63 7,77 7,69 7.75
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 0,5 + 1.8 - 07 - 04 - 04 - 10 - 09 - 02 - 08 - 08 + 10 + 1,1 + 08
Industriewaren + 0.7 + 17 - 07 - 05 - 03 - 10 - 09 - 02 - 08 - 07 + 09 + 1,0 + 0.7
Real + 0.8 + 1.7 - 10 - 07 - 08 - 1.4 - 12 - 02 - 08 - 07 + 10 + 1.6 .
Industriewaren + 1,0 + 1,7 - 10 - 07 - 07 - 1,3 - 1,3 - 02 - 0.8 - 07 + 09 + 1,4
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. * RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
1.2 Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Auf Dollarbasis +20,5 +23,5 -12,2 -11,4 -19.4 -11,2 -19.8 + 27 - 1,1 -157 -41,6 -56,6 —-45,8
Ohne Energierohstoffe +11,2 + 1.8 - 22 - 55 + 1,6 + 2.2 - 09 + 67 + 6,0 - 38 - 45 -10,4 -73
Auf Euro-Basis +18,0 +18,0 - 75 - 6,1 -15.7 -85 -17.4 + 52 + 1.7 -12,2 —-40,4 -55,1 —44,4
Ohne Energierohstoffe + 9,1 - 30 + 33 + 0.2 + 6,3 + 53 + 2,1 + 9,2 + 9.1 + 02 - 25 - 73 - 48
Nahrungs- und Genussmittel - 4,6 - 92 - 0.1 - 6,1 + 25 + 55 + 7.9 +10,0 + 88 + 80 + 6.9 + 54 + 42
Industrierohstoffe +19,1 + 07 + 50 + 35 + 83 + 52 - 07 + 89 + 92 - 35 - 69 -133 - 92
Energierohstoffe +19,7 +21,6 - 89 - 69 -18.3 -10.3 -20,4 + 4,6 + 0,5 -14,1 -46,0 -61,9 -50,0
Rohdl +19.5 +23,7 - 53 - 38 -14,5 3.2 -16,4 +18,7 +11,3 - 9.2 -47,6 - 66,2 -51.8
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢
RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020
IV. Qu. l. Qu. 1. Qu. I.Qu. IV.Qu. l. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 1,0 + 2,1 + 25 + 24 + 1,6 + 2,5 + 2,0 + 19 + 1,7 + - 29
Exporte + 3,0 + 3,1 + 50 + 59 + 29 + 4,6 + 42 + 23 + 32 + 1.8 - 42
Importe + 3,6 + 37 + 50 + 4,6 + 27 + 56 + 50 + 20 + 40 - 0.1 - 49
Inléndische Verwendung?) + 1,2 + 23 + 2,4 + 1,6 + 1.4 + 2,9 + 23 + 1.7 + 2,1 - 02 - 32

Konsumausgaben insgesamt + 0,6 + 1,7 + 1.3 + 1,1 + 1,2 + 1.3 + 03 + 1.2 + 1.8 + 1.3 - 25
Private Haushalte?) + 05 + 1,6 + 14 + 1,1 + 1.4 + 1,2 + 03 + 1.8 + 1.8 + 1.5 - 43
Staat + 09 + 1.8 + 1,1 + 09 + 06 + 1,6 + 04 - 05 + 1.8 + 09 + 20

Bruttoinvestitionens) + 3,2 + 3.9 + 4,5 + 3,6 + 2,4 + 7,7 + 83 + 2.8 + 2,1 - 27 - 6,0
Brutfoanlageinvestitionen + 23 + 4,1 + 4,0 + 3.9 + 2,7 + 4,6 + 56 + 2, + 22 0.6 - 25

AusrUstungen und
Waffensysteme + 3.9 + 93 + 63 + 43 + 33 + 53 + 82 + 37 + 2,6 - 1,0 - 6,1
Bauten + 0,1 + 05 + 33 + 37 + 24 + 4,0 + 51 + 24 + 1,5 + 1.4 - 10
Sonstige Anlagen#) + 4,8 + 4,0 + 1.7 + 3.9 + 2.4 + 4,9 + 3,0 + 2.8 + 33 + 0.9 + 1,1
Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 0,9 + 4,6 + 4,7 + 51 + 0,9 . . + 37 SARONS + 1.4 + 0.8 - 17 - 66

Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemaB Eurostat-Vorgabe, Verénderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 08 + 0,7 - 01 + 0,0 + 0,0 - 26
Exporte + 04 + 2,1 - 09 + 03 - 08 - 19
Importe + 2,1 + 14 - 06 + 07 - 20 - 25
Inlédndische Verwendung?) + 1,7 + 03 + 0,1 + 0,2 - 06 - 29

Konsumausgaben insgesamt + 0,7 + 02 + 03 + 04 + 02 - 23
Private Haushalte?) + 0,5 + 0,6 + 0,3 + 0,2 + 02 - 33
Staat 100 - 06 + 05 + 09 = 0 + 06

Bruttoinvestitionen3) + 52 + 0,6 - 07 - 02 - 26 - 47
Bruttoanlageinvestitionen + 29 + 1,3 - 02 - 17 + 1,1 - 1.1

AusrUstungen und
Waffensysteme + 63 + 2,5 - 08 - 49 + 24 - 27
Bauten + 1,0 + 1,0 - 01 - 03 + 05 - 07
Sonstige Anlagen#) + 1,7 + 0,1 + 0,5 + 0,6 + 0,1 + 0.3
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 0,7 + 1,8 - 1,4 - 1,1 - 1,5 - 28

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2020 und 2021: Prognose (Verdffentlichung im Juli 2020. Zu aktuellen Zahlen zur Wirtschaftsentwicklung
siehe die mittelfristige WIFO-Prognose vom April 2020. - 1) EinschlieBlich statistischer Differenz. - 2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 3) Ein-
schlieBlich Vorratsver&dnderung und Nettfozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urhe-
berrechte). ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdivitét

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020
V. Qu I. Qu. I.LQu. Il.LQu. IV.Qu. I.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttonationaleinkommen, nominell = 22 + 4,8 + 2,7 + 4,8 . . .
Arbeithehmerentgelte + 3.1 + 3.9 + 3,5 + 5,1 + 43 . . + 49 + 4.8 + 4,5 + 4,1 + 39 + 28
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 3,1 + 4,3 + 4,2 + 39 + 2,1 . . + 4,7 + 2,4 + 23 + 2,6 + 1.4 - 64
Gesamtwirtschaftliche Produkftivitat
BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) + 0,3 + 0,6 + 08 + 0,6 + 0,4 . . + 0,8 + 04 + 0,6 + 0,6 - 02 - 32
BIP nominell Mrd. € 344,27 357,30 370,30 38571 398,68 . . 100,88 97.13 98,34 99.69 103,53 95,71
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 39.894 40.882 42.103 43.644 44919 . . 11.395  10.961  11.085 11.226 11.646 10.753
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft?) - 04 + 2,1 + 1,0 + 2,0 + 1,1 . . + 2,1 + 1,5 + 1.0 + 09 + 0,9 = 03
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) + 1,4 - 00 + 1,4 + 0,4 + 0,5 . . + 0,4 + 0,5 + 0,9 + 0.8 + 0,0 - 27

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2020 und 2021: Prognose (Verdffentlichung im Juli 2020). Zu aktuellen Zahlen zur Wirtschafsentwicklung
siehe die mittelfristige WIFO-Prognose vom April 2020. - ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen:
christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frihindikator

2019 2020 2019 2020
l. Qu. II. Qu. . Qu. IV. Qu. I.Qu. Dezember Jdnner Februar Mdarz April Mai
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft +13,7 +11,1 +10,0 + 7.9 + 7.7 + 7.1 +10,2 +10,5 + 25 -323 -27.8
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +16,8 +12,8 +11.8 + 8.7 +10,9 + 81 +11.3 +12,7 + 87 -28,5 -35,6
Index der unternehmerischen
Erwartungen +10,6 + 92 + 8,1 + 72 + 45 + 6,1 + 9,0 + 83 - 37 -36,0 -20,1
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachgUtererzeugung + 6,9 + 3,9 + 2,1 - 22 - 19 - 27 - 1.7 + 1.8 - 58 -329 -31.8
Bauwirtschaft +25,1 +21,3 +20,1 +19,6 +24,0 +20,7 +23,7 +25,4 +23,0 -10,5 - 98
Dienstleistungen +15.8 +13,7 +13,1 +12,4 +10,7 +10,9 15,1 +13,2 = &7 -36,1 -28.9
WIFO-FrUhindikator!) . . . . . - 0,36 - 0,28 - 0,15 - 0,69 - 2,10 - 2,52

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). — ') Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der dsterreichischen Gesamtwirtschaft
zeitnah anzeigt (standardisierte Werte, saisonbereinigt). * RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at, astrid.czaloun@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Wintersaison 2018/19 Wintersaison 2019/20
Umsdatze im Ubernachtungen Umsdatze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise-  Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich T 5O 1,5 = 08 + 1.8 - 169 - 181 - 217 - 17,0
Wien + 17,6 + 139 + 24 + 16,9 - 255 - 27,6 - 278 - 27,6
Nieder&sterreich + 57 + 36 + 09 + 9.8 - 24,6 - 255 - 249 - 268
Burgenland + 26 + 07 - 07 + 99 - 291 - 297 - 282 - 388
Steiermark + 33 - 01 - 21 + 0,1 - 16,1 - 168 - 210 - 114
Karnten + 3.4 + 0,1 - 02 = 03 - 135 - 14,2 - 16,9 - 12,6
Oberdsterreich + 7.6 + 58 + 36 + 94 - 232 - 239 - 229 - 255
Salzburg + 42 + 00 + 08 - 01 - 132 - 142 - 18,1 - 131
Tirol + 38 - 04 - 02 - 02 - 152 - 16,5 - 20,0 - 163
Vorarlberg + 3.4 - 1.3 - 23 - 1.2 - 17.4 - 18,6 - 23.9 - 18,1

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis
31. Oktober. Umsdatze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) April 2020: Hochrechnung. - 2) Schétzung. ¢ RUckfragen: sabine.ehn-
fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2019 2020 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2019 2020
Janner Janner Janner Novem- Dezem- Janner Februar  Mdarz
bis Marz bis Marz bis Mérz ber ber
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Warenexporte insgesamt 153,8 37,2 100,0 100,0 + 82 + 57 + 25 - 50 - 42 + 23 - 43 - 57 - 52
Intra-EU 27 (ab 2020) 102,7 25,4 66,8 68,1 + 93 + 59 + 20 - 46 - 44 + 0,1 - 36 - 65 - 38
Deutschland 45,1 11.2 29.4 30,0 + 70 + 55 - 02 - 29 - 59 + 33 - 30 - 09 - 47
Italien 9.8 2.3 6.3 6,2 + 87 S - 00 - 62 - 66 = 1,1 - 05 - 04 -16,8
Frankreich 6,7 1.9 4,4 5,0 +31,5 -85 + 49 -14,8 + 3,5 -25,1 -12,9 -50,1 +46,7
EU-L&nder seit 2004 28,0 7.0 18,2 18,7 + 838 + 78 + 32 - 22 - 08 - 08 - 29 + 1,5 - 52
5 EU-Lander) 22,6 5,6 14,7 15,2 + 9.4 + 75 + 35 - 20 - 01 - 20 - 29 + 2,1 - 50
Tschechien 54 1.3 &5 3.6 +10,0 + 7.6 - 42 - 36 =55 = 26 =72 = O - 43
Ungarn 5,6 1.4 3.7 3.7 +10,1 + 6,1 + 9.8 - 438 + 1.9 - 73 - 52 - 10 - 80
Polen 52 1.4 3.4 3.8 +11,0 + 9.8 + 84 + 59 +13,8 + 2,6 + 3,0 +10,1 + 438
Extra-EU 27 (ab 2020) 51,1 11,9 33.2 31,9 + 6,2 + 55 + 35 - 59 - 39 + 6,6 - 57 - 38 - 79
Schweiz 7.3 2.0 4,7 54 - 23 + 0.2 GERSY6 + 65 -15,5 +12,4 - 94 +10,1 {2018
Vereinigtes K&nigreich 4,5 1.1 2,9 2,9 - 48 + 7.5 + 7,2 -14,6 -15,0 + 4,1 - 95 -21,2 -12,8
Westbalkanlédnder 1.5 0.4 1.0 1.0 + 7.7 + 29 +12,8 - 1.9 + 9,0 +16,7 + 1,7 - 08 - 58
GUS-Europa 2,6 0,6 1.7 1.5 +15,9 - 36 +11,5 -73 - 39 +27,3 -17,0 + 52 - 88
Russland 2.4 0.5 £S5 1.4 +16,1 - 37 +12,3 = 7.1 - 43 &1 2 -16,7 + 42 =77
Industrielénder in Ubersee 17.4 3.9 11,3 10,4 +13.4 + 9,0 + 04 - 7.1 - 78 + 0.9 - 36 - 65 -10.8
USA 10,2 2.4 6,7 6,3 +10,7 + 9.7 - 34 - 82 -154 - 20 - 34 - 87 -11.9
China 4,5 0.8 2,9 2,3 +11,7 + 9,6 +10,0 -17.9 +28,0 +16,5 -13,2 =211 -19,2
Japan 1.6 0.4 1.0 1.0 i+ 87 +10,7 55 = L1 =22 = &l =35 +14,6 -12,9
Agrarwaren 11,7 3.1 7.6 8,4 + 6,6 + 3.7 + 6,9 +10,2 + 2,7 +15,9 + 7.3 + 9,7 18,9
Roh- und Brennstoffe 8.3 2,0 5.4 5.4 +14,5 +12,2 + 2,0 - 6,5 - 97 - 58 - 4,1 - 16 -13,2
Industriewaren 133.8 32,1 87.0 86.2 + 8,0 + 55 + 2,1 - 62 - 45 + 1.8 - 53 -71 - 62
Chemische Erzeugnisse 21,7 5.8 14,1 15,7 +11,9 + 03 + 9,0 + 1,1 + 4,5 - 08 -10,8 -19.7 +41,5
Bearbeitete Waren BB 7.8 20,8 21,0 + 9.8 + 6,5 =31 - 67 -11.3 - 43 - 86 - 44 = 69
Maschinen, Fahrzeuge 61,8 14,0 40,2 37.7 + 7.8 + 6,2 + 25 -10,6 - 51 + 2,9 - 3.1 - 59 -20,9
Konsumnahe Fertigwaren 17,4 4,0 11,3 10,7 + 32 + 7,2 + 2,4 - 39 - 24 + 6,8 = 35 - 08 = 73
Warenimporte insgesamt 158,0 37,8 100,0 100,0 + 8,8 + 58 + 1,2 - 6,8 - 80 - 24 - 49 -73 - 80
Infra-EU 27 (ab 2020) 108,0 25,8 68,3 68,2 1 59 58 = 05 - 6,1 =70 - 09 =59 - 28 - 94
Deutschland 55.3 13.3 35.0 35.1 + 79 + 27 - 10 - 58 - 76 - 04 - 48 - 38 - 86
Italien 10,4 2,4 6,6 6,4 + 83 + 9,5 + 43 - 57 - 54 + 54 = &5 + 1,0 - 90
Frankreich 4,2 1.0 2,7 2,6 + 82 + 8,4 - 1.7 -11,0 -14,4 + 9,5 -10,3 - 59 -16,5
EU-L&nder seit 2004 24,2 58 11578; 11578; = 95 + 838 + 1.4 - 63 - 82 - 54 = 63 - 18 -10,6
5 EU-Lander) 21,1 5.0 13.4 13.2 + 9.4 + 9.2 + 14 - 7.2 - 88 - 45 - 64 - 28 -12,1
Tschechien 6,7 1.6 4,2 4,2 + 83 + 6,9 - 1,6 - 52 -11.9 - 39 - 45 - 19 - 90
Ungarn 4,3 1.0 2,7 2.7 +12,4 + 59 + 2,6 -73 - 6,1 - 4,1 - 62 - 10 -14,2
Polen 4,7 1.0 3.0 2,7 +14,1 +10,3 +11,2 =135 -13.8 =71 =132 - 84 =185
Extra-EU 27 (ab 2020) 50,0 12,0 31.7 31.8 + 9.7 + 6,9 + 29 - 81 -10,0 - 57 - 28 -16,3 - 49
Schweiz 6,1 2.1 3.8 5,5 + 74 -10,8 -10,7 +41,5 —-24,6 -20,8 + 9,6 +66,0 +64,1
Vereinigtes Kéngreich 2.8 0,6 1.8 1.5 - 85 +16,3 - 21 -30,0 -23,0 -13,6 -16,9 -34,0 -36,2
Westbalkanlénder 1.5 0.3 0.9 0.9 +14,5 + 9.2 +16,0 - 40 + 8.8 17,3 =53 - 09 = 56
GUS-Europa 2.8 0.7 1.8 1.8 +12,5 +19,0 -159 -13.2 - 87 - 89 -17.8 +20,3 -29,1
Russland 2.8 0.7 1.7 1.8 +12,3 +19,0 -16,1 -14,0 - 89 - 91 -18,7 +20,2 -30,0
Industrielénder in Ubersee 1.1 2.4 7.0 6,2 +14,1 + 13 +10,8 -223 -10,5 - 26 + 1,2 —49,4 + 05
USA 7.1 1.4 4,5 3.6 +16,2 = 29 +18.8 =329 -18,2 + 04 - 24 -63,4 5
China 9.8 2.3 6,2 6,2 + 6,7 + 7.1 + 7.8 - 64 - 4,1 + 8,0 - 09 -14,5 - 4,6
Japan 2,2 0,6 1.4 1.5 + 8,9 + 4,2 + 03 - 05 - 09 + 0,8 + 3.8 - 02 - 43
Agrarwaren 11,7 3.1 7.4 8.1 + 50 + 1,2 + 4,8 + 7.8 + 1,6 + 7,5 + 4,7 + 92 + 9,5
Roh- und Brennstoffe 18,5 4,3 11,7 11,5 +16.,6 +15.3 - 35 -10.4 -13,6 - 78 - 76 - 56 -17.3
Industriewaren 127.8 30,4 80,9 80.4 + 8,1 + 49 + 1,6 -75 - 80 - 25 - 53 - 89 - 8.1
Chemische Erzeugnisse 21,9 5.4 13.8 14,4 + 87 + 45 + 32 - 50 -13,0 - 12 - 29 -24,4 +16,6
Bearbeitete Waren 24,5 52 185 185 221108 = 6 - 21 - 64 = 67 = 26 - 66 = 63 - 64
Maschinen, Fahrzeuge 56,8 13,0 35,9 34,4 + 84 + 4,4 + 3,6 -12,1 - 81 - 39 - 87 - 9.1 -17.9
Konsumnahe Fertigwaren 23,7 54 15,0 14,4 + 4,3 + 4,6 + 3,1 - 69 - 49 + 2,0 - 2,6 = 13 -16,3
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. ¢ Rickfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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25 Landwirtschaft
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2016 2017 2018 2019 2019 2020 2020
I. Qu. ILQu. ILQu. IV.Qu. I.Qu. Jdnner Februar Marz April
1.000 f Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung’) 3.197 3.313 3.391 3.378 - 24 - 03 = 05 + 0.8 i 8,1 + 2,1 = 57 + 1.7 = 02
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.819 2.459 2.493 2.612 . . . . . . . . .
BEES3) Rindfleisch 213 213 218 216 - 40 - 23 + 07 + 23 - 31 + 0,0 - 63 - 34 -228
BEES3) Kalbfleisch 7 7 7 7 - 34 - 43 + 57 - 73 - 28 + 4,2 + 03 -12,1 -12,5
BEE3) Schweinefleisch 475 467 468 470 + 0.2 + 1.9 + 1.9 - 24 -23 - 83 - 47 + 6.6 -14,1
Gefligelschlachtungen?) 107 108 110 116 + 73 + 58 + 14 + 74 + 6,6 + 8,5 + 2,6 + 8.2 + 4,2
€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 303 364 352 349 - 27 + 47 - 03 - 49 - 29 - 4,6 - 21 - 21 - 22
Qualitatsweizens) 149 156 159 162 +14,7 + 2,1 - 15 - 7.2 -105 - 82 - 84 -14,5 - 08
K&rnermaiss) 143 144 149 143  + 53 - 49 - 7.2 -11,5 - 88 -11,7 - 58 - 87 - 1.7
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.753 3.861 3.868 3.708 - 37 - 59 - 30 - 39 - 33 - 3.1 - 36 - 31 - 54
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.501 1.668 1.487 1757 =29 +17.6 +21,0 +37.6 +35,3 +35,7 +35,9 +34,5 + 87
MasthUhner bratfertig, loses) 2.093 2.082 2.731 2.665  +40,2 -10,0 —14,4 -13,5 -18,8 -18,2 -19,0 -19,1 -18,3

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt for Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und
Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kémermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr
2019/20 = Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abziglich Importe von
lebenden Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und Suppenhihnern in Befrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. — 5) Preise der ersten
Handelsstufe; fUr das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. —¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe
Schlachthof, gemdaB Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren
Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
Il. Qu. IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)
Insgesamt + 54 + 4,2 - 02 - 05 - 08 - 4,1 - 6,1 - 25 - 4,7 - 51 + 0,6 - 4,6 -12,8
Vorleistungen + 7.2 + 0,7 - 6.2 - 23 - 02 - 62 - 55 3.6 - 67 - 62 + 0,2 - 10 - 55
InvestitionsgUter +11,5 + 49 - 67 + 22 - 08 - 67 =271 - 16 - 31 - 67 + 14 -10,3 =271
Kfz + 47 +10,3 + 52 + 6,2 + 54 - 37 -12,2 + 1,7 - 31 -10,8 + 6,2 -11,3 -273
Konsumguter + 1,5 + 2,1 - 1,6 - 02 + 1,5 - 1.6 - 37 - 18 - 33 - 1.6 + 0,3 - 05 - 37
Langlebige Konsumguter - 3.3 +14,3 -159 - 1.7 - 47 -15,9 -13.0 - 23 - 88 -15,9 + 9.5 - 55 -13,0
Kurzlebige KonsumgUter + 28 - 09 + 2,4 + 09 + 29 + 2,4 - 1,6 - 1,5 - 19 + 2,4 - 14 + 0,5 - 1.6
Arbeitsmarkt
Beschaftigte + 31 + 28 + 1,0 + 1.8 + 1,3 + 1,0 + 1,0 + 07 + 1,0 + 0,7 + 04
Geleistete Stunden + 1.7 + 26 - 02 + 1,0 + 08 + 07 + 23 - 10 + 0.7 - 346 + 0.2
Produktion pro Kopf (Beschdaftigte) + 3,9 + 0,0 - 60 - 19 - 12 - 60 - 35 - 54 - 60 - 01 - 51
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde - 10 - 09 - 32 - 98 + 1,6 - 29 - 1.8 - 60 - 29 + 1,0 - 34
Auftrdge
Auftragseingdnge +11,1 + 7.1 - 20 - 43 + 1.8 - 81 - 35 -17.3 - 24 - 35 - 32
Inland +15,6 - 02 + 07 - 04 - 24 + 1,2 - 32 + 1.8 + 58 - 26 - 4,4
Ausland + 97 + 9.4 - 28 - 54 + 3.1 -10,7 - 346 -22,1 - 4,6 - 38 - 29
Auftragsbestand +21,3 + 7.7 - 17 + 1.4 + 1,5 - 17 + 038 - 1.9 - 1.7 - 27 - 04
Inland +21,6 - 1.5 + 8,0 + 4,5 + 27 + 8,0 + 1.4 + 4,1 + 8,0 + 8.8 + 86
Ausland +21,2 9.7 - 3,6 + 08 + 1,2 - 3,6 + 0,7 - 3,1 - 3,6 - 51 - 23
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2019: vorléufig. * RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgiitererzeugung
2019 2020 2019 2020
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV. Qu. I.Qu. Dezember J&nner Februar Mdarz April Mai
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung + 6.9 + 39 & 2, =22 =19 =27 =17 + 1.8 - 58 =329 -31.8
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +10,1 + 6,4 + 37 - 21 + 0,1 - 31 - 27 + 23 + 08 -238 -34,0
Index der unternehmerischen
Erwartungen + 37 + 14 + 04 - 24 - 40 - 24 - 07 + 1,2 -12,5 —42,1 -29,6
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 78,4 76,0 74,3 70,4 71.4 69.8 69,1 72,5 72,6 49,2 42,4
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 71,9 69.8 68,4 64,3 64,1 64,7 62,3 65,5 64,5 46,6 40,0
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 6.4 + 83 + 7.9 +11,4 + 78 +12,3 + 9.3 + 8,6 + 56 +11,1 + 8,6
Produktion in den n&chsten
3 Monaten + 7.6 + 338 + 49 + 27 - 04 + 33 + 39 + 50 -10,2 —-45,1 -24,0
Geschdftslage in den ndchsten
6 Monaten + 1,0 - 02 - 21 - 48 - 47 - 40 - 01 + 1,5 -15,4 -50,5 —-40,3
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten +12,2 + 6,5 + 3,1 + 2,6 + 3,4 + 4,3 + 4,1 + 55 + 0,6 - 88 - 99
Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). * Rickfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft
Ubersicht 16: Bauwesen
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. L.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jd&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konjunkturdaten')
Produktion?)
Bauwesen insgesamt + 55 + 63 + 62 + 63 + 54 + 49 . + 65 + 56 + 99
Hochbau + 40 + 91 + 72 + 87 + 64 + 32 . - 20 + 83 + 86
Tiefbau + 78 - 37 + 47 + 28 + 35 + 64 . + 148 + 23 + 95
Baunebengewerbes) + 57 + 77 + 60 + 59 + 55 + 56 . + 96 + 48 + 109

Auftragsbestande + 162 + 163 + 63 + 99 + 42 - 38 . - 38 - 35 - 3¢

Auftragseingénge +159 + 114 - 22 - 01 + 26 - 59 . + 83 + 106 + 56

Arbeitsmarkt

Unselbsténdig aktiv Beschaffigte  + 1,7+ 34 + 38 + 36 + 24 + 26 - 10 + 37 + 52 + 33 -100 - 54 - 27

Arbeitslose - 77 - 98 - 86 - 82 - 49 - 41 + 143 - 31 - 78 - 66 +1035 +111,9 + 848

Offene Stellen + 413 + 480 + 105 + 49 + 53 +155 + 60 + 204 + 286 + 169 -165 -103 + 32

Baupreisindex

Hoch- und Tiefbau + 21 + 28 + 31 + 32 + 30 + 28 + 26

Hochbau + 27 + 38 + 34 + 35 + 32 + 31 + 3]

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 27 + 37 + 33 + 34 + 32 + 31 + 32
Sonstiger Hochbau + 27 + 39 + 34 + 35 + 33 + 31 + 30
Tiefbau + 13 + 15 + 27 + 27 + 27 + 24 + 19
Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung
(Grundgesamtheit). 2019: vorldufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach AkfivitGtsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges
Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at
2.8 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdaftigung
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsé&tze nominell + 51 + 37 + 1,2 + 07 + 26 + 0,2 - 4,1 + 0,7 - 21 + 20 - 03 2.1 -12,8
Kfz-Handel und -Reparatur + 75 + 2,1 + 06 - 27 + 39 + 33 -16,4 + 50 - 1.9 + 75 + 09 - 23 -41,8
GroBhandel + 57 + 49 + 0.9 + 06 + 1.8 =13 - 26 - 08 - 42 1,3 =21 - 01 =52
Einzelhandel + 30 + 24 + 2,1 + 2,6 + 3,5 + 1.4 - 08 + 1.4 + 1,7 + 1,2 + 1.9 + 8,1 =111

Nettoumsdtze real') + 2,1 + 1.3 + 06 - 05 + 22 + 04 - 4,1 + 1,1 - 16 + 1,7 - 12 + 1,6 =117
Kfz-Handel und -Reparatur + 6,3 + 07 - 1,2 - 43 + 1.9 + 1,6 -18,2 + 34 - 37 + 59 - 14 - 47 -42,9
GroBhandel + 1.8 = 2,1 + 06 - 05 + 20 - 02 - 14 + 0,6 - 28 + 1,6 - 23 + 06 =25
Einzelhandel + 07 + 03 + 1,2 + 1,5 + 2,7 + 1,0 - 1.9 + 1,0 + 1,6 + 03 + 0,6 + 6,4 -11,9

Beschdaftigte?) + 0,6 + 1,3 + 0,2 + 04 - 00 - 03 - 11 - 03 - 04 - 03 + 0,0 - 0.1 - 33
Kfz-Handel und -Reparatur + 1,3 + 22 + 09 + 1,5 + 04 + 0,2 - 11 + 03 - 01 + 03 + 05 + 0,1 - 37
GroBhandel + 0.8 = 200 + 09 + 1,1 + 0.8 + 0.4 - 04 + 04 + 05 + 0.4 = 08 + 03 - 1.8
Einzelhandel + 0,5 + 0,8 - 04 - 02 - 07 - 08 - 1,6 - 08 - 09 - 08 - 03 - 03 - 4,2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. — ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstédndige
und selbsténdige Beschdaftigungsverhdlinisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedi@wifo.ac.at

2.9  Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 1.4 + 11 + 1.4 1.8 + 1.8 + 1.5 - 43
Dauerhafte Konsumguter 2,2 0,4 - 1.7 - 33 + 1,3 + 0,1 -18,4
In % des persdnlichen verfUgbaren Einkommens
Sparquoter) 7.3 7.7 8.3 8.0 8.2 8.3
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator - 11 + 0.9 - 27 - 23 - 32 - 36 - 44 - 36 - 28 - 30 - 75 -184 -14,2
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 1.5 - 1,2 + 1.9 + 1.8 + 3,1 + 32 + 4,1 + 3,6 + 4,4 + 39 + 4,0 + 33 - 36
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten SRIPS + 34 + 6,2 = 56 + 68 + 83 = 59 + 83 + 7.1 + 58 + 48 =78 - 28
Allgemeine Wirtschaftslage in
den nd&chsten 12 Monaten + 79 +13,0 - 49 - 32 - 75 -11,3 -12,8 -12,7 - 97 - 9.1 -19.5 —-43,8 -29,0
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -12,6 -11,5 -14,0 -13,6 -15,0 -14,7 -15,0 -13,3 -13,2 -12,6 -19,1 =253 -21,4
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ('rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
Il. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Giterverkehr
Verkehrsleistung

StraBe B 1.7 B 9,1 . - 20 GESY6

Schiene +17.9 - 19 . + 038 + 1,5

Luftfahrt?) + 23 + 4,6 . -75 .

Binnenschifffahrt + 4,8 -28,4 + 3.7 +49,6
Lkw-Fahrleistung?) + 34 + 56 + 09 + 0,1 + 14 - 06 - 15 + 1,6 - 16 + 23 - 49 -23,9 -17.9
Neuzulassungen Lkw?) +16,2 +10,6 + 1,5 +23,2 -14,7 - 86 -27,0 + 0,1 -13.3 - 54 -53,2 —-45,9 .
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) + 7.2 - 35 - 34 - 72 - 06 + 8,9 -324 +18,2 - 9.1 -10,9 -66,7 —64,9
Bahn (Personenkilometer) + 0,6 + 4,7 . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)4) + 4,4 + 9.7 . +18.3
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte + 25 + 3,1 + 1,6 + 2,1 + 1, + 07 - 21 + 038 + 03 + 03 - 69 - 63 .
Arbeitslose - 24 - 68 - 10 - 32 + 1,2 + 34 +29,7 + 35 + 14 + 30 +93,7 +95,4 +83,6
Offene Stellen +67,6 +34,6 SN0 + 63 = O - 1.5 -15,0 - 43 = 61 - 65 -32.2 -39.3 -41,2
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff + 7,4 +10,5 - 14 + 1,0 - 38 - 68 =33 - 36 + 23 - 1.8 -10,2 -159 -20,6
Normalbenzin + 6,0 + 7,5 - 20 + 0,8 - 3,6 - 4,5 + 0,2 - 05 + 55 + 2,4 - 7.1 —-16,1 -22,2

Q: Statistik Austria; BMWFW; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdchstzul&ssigen
Gesamtgewicht von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. — 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige.
RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssdatze, Bankeinlagen und -kredite

2017 2018 2019 2019 2020 2020
I. Qu. I.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. I.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai
In %

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Taggeldsatz - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 05 - 04 - 05 - 05 - 04 - 05 - 05
Dreimonatszinssatz = 03 = 03 - 04 = 039 = 03 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 = 03 = 03
Sekundd&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.6 0.7 0.1 0.4 0.0 - 03 - 00 = 01 - 01 - 03 - 01 0.0 = 01

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite 0.2 0.3 - 01 0.2 - 0.1 - 04 - 02 - 03 - 02 - 03 - 03 - 01 - 02

Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,1 4,0 4,0 3.9 4,0 4,1 4, 4,0 4
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 2,2 2,3 1.9 2,1 2,0 1.8 1,6 1,6 1,6 1.5 1.6 1,6
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 1.6 1.6 1.9 1.7 1.7 1.9 1.8
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.4 1.3 1.2 1.3 1.3 1.1 1.3 1.3 1.1 1.2 1.3 1.3
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.3 1.5 1.5 1.5 1.5 1.4 1.2 1.2 1,5 1.2 1.2 1.7
In Schweizer Franken 1.2 1.0 1.0 1.2 1.1 1.1 1.2 1.1 0.7 A 1.1 0,9
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.7 0.6 0.5 0,6 0.6 0.5 0.7 0.5 0.4 0.5 0.5 0.5
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 0.4 0.4 0.5 0.4
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 3,0 + 54 + 37 + 4,0 3+ 35 3+ 35 + 3,7
Spareinlagen + 52 - 00 + 0,3 + 0,5 + 0,5 + 0,6 + 0,3
Einlagen ohne Bindung . . + 6,4 + 4,8 + 57 + 6,1 + 64
Einlagen mit Bindung . . - 1.8 + 23 - 07 - 14 - 1.8
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 0,7 + 4,9 + 4,4 + 50 + 4,6 + 49 + 4,4

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2018 2019 2020 2019 2020
l.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz April
ber ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig aktiv Beschdftigte’)  + 0,5 + 05 + 05 + 0.2 = 0 + 04 = 0 + 0,1 = Q2 = 0
Arbeitslose - 07 - 17 - 15 + 05 - 05 - 12 - 06 - 10 - 08 - 04
Offene Stellen + 58 + 1.9 + 1,1 + 05 + 04 + 14 - 02 - 04 + 0,6 + 038
Arbeitslosenquote

In % der unselbstdndigen

Erwerbspersonen 7.7 7.5 7.4 7.4 7.4 7.3 s 7.2 7.1 7.1

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,9 4,8 4,7 4,6 4,5 4,3 4,5 4,2 4,2 4,3 4,4 4,8 4,8

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenzdienst leisten. Aufgrund der aktuellen Randwerte im Zuge der COVID-19-Krise liefert
die Saisonbereinigung keine interpretierbaren Ergebnisse und wird daher bis auf Weiteres ausgesetzt. « RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,

christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschéftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jdanner Februar Mdarz April Mai
ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschdéftigte 3.655 3.741 3.797 3.798 3.853 3.791 3.708 3.769 3.759 3.777 3.589 3.583 3.642
Ménner 1.950 2.000 2.034 2.043 2.074 2.028 1.966 1.991 1.988 2.003 1.908 1.927 1.963
Frauen 1.706 1.741 1.763 1.755 1.779 1.763 1.742 1.778 1.772 1.773 1.682 1.655 1.679
Unselbstandig aktiv Beschdftigte’)  3.573 3.661 3.720 3.719 3.778 3.716 3.634 3.695 3.685 3.701 3.515 3.507 3.566
Mdnner 1.942 1.992 2.026 2.035 2.067 2.021 1.959 1.985 1.980 1.996 1.901 1.919 1.953
Frauen 1.631 1.669 1.694 1.684 1.711 1.695 1.675 1.710 1.704 1.706 1.614 1.588 1.613
Auslandische Arbeitskrafte 699 753 799 797 823 801 775 795 805 815 705 707 740
Herstellung von Waren 601 619 629 628 636 629 621 624 622 624 618 614 614
Bauwesen 253 261 271 283 289 271 241 239 236 248 239 265 276
Private Dienstleistungen 1.708 1.751 1.781 1.766 1.816 1.775 1.732 1.790 1.786 1.788 1.620 1.592 1.634
Offentliche Dienstleistungen?) 939 955 963 963 956 970 970 974 971 972 966 961 963
Arbeitslose 340 312 301 280 274 312 398 350 355 334 504 522 473
Ménner 193 175 167 148 143 175 235 213 219 201 285 276 248
Frauen 147 137 135 132 132 137 163 137 136 133 219 246 226
Personen in Schulung 72 69 62 63 56 63 63 58 65 65 58 49 44
Offene Stellen 57 72 77 82 83 71 69 65 72 75 61 54 58
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte + 684 + 862 + 558 + 629 + 450 + 402 - 388 + 435 + 427 + 280 -187,0 -1889 1527
Mdnner + 40,7 + 505 + 339 +373 +266 +221 -241 +256 +261 + 150 -1134 -101.8 - 7946
Frauen + 277 +357 +220 + 256 + 185 + 180 - 146 +179 +166 + 130 -736 -871 - 731
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte’) + 70,7 + 88,0 + 58,9 + 653 + 48,7 + 449 - 33,1 + 482 + 483 + 340 -1818 -1859 -149,7
Ménner + 414 + 504 + 341 + 377 + 269 +228 - 235 +261 +267 +157 -1129 -1032 - 814
Frauen + 293 +376 +248 +276 +21,8 +221 - 96 +221 +216 + 184 - 688 - 827 - 682
Auslandische Arbeitskrafte + 468 + 544 + 466 + 480 + 448 + 409 - 18 + 422 + 41,7 +351 -823 -719 - 561
Herstellung von Waren + 189 + 186 + 99 + 11,5 + 91 + 47 - 25 + 39 + 11 - 01 - 85 -137 - 132
Bauwesen + 43 + 85 + 99 + 99 + 68 + 70 - 23 + 86 +11,7 + 79 -26 -152 - 746
Private Dienstleistungen + 27,6 + 434 + 299 + 344 + 266 + 234 - 351 +246 + 242 + 166 1462 -1525 -127,1
Offentliche Dienstleistungen?) +196 +161 + 78 + 88 + 49 + 81 + 59 + 95 + 93 + 79 + 04 - 27 - 06
Arbeitslose -173 -279 -108 -100 - 92 - 73 +593 - 58 -126 - 94 +1999 +2260 +1944
Mdnner - 116 -180 - 82 - 82 56 - 29 +339 - 25 - 8] 55 +1154 +119,5 +100,2
Frauen - 57 - 99 - 26 - 18 - 36 - 44 +254 - 34 - 45 - 39 + 845 +1065 + 942
Personen in Schulung + 49 - 34 - 68 - 89 - 41 - 22 - 27 - 02 +* 00 - 16 - 64 -157 - 203
Offene Stellen + 166 + 147 + 55 + 71 + 32 + 19 - 33 + 01 + 28 + 31 - 157 - 264 — 247
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
I.Qu. I.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 8.5 7.7 7.4 6,9 6,6 7,6 9.7 8.5 8.6 8,1 12,3 12,7 11,5
Ménner 9.0 8.0 7.6 6,8 6,4 7.9 10,7 9.7 9.9 9.1 13.0 12,5 11,2
Frauen 7.9 7.3 7.1 7.0 6,9 7.2 8.6 7.1 7.1 7.0 11,5 12,9 11.8
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 10.1 9.2 8.7 8.3 7.9 9.0 1.1 9.8 10,1 9.6 13,5 13,8 12,4
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 1.1 10,4 10,0 9.7 10,4 10,2 10,5 10,3 9.9 9.7 11.4 1.7 11,5
Langzeitbeschaftigungslose?) 35,1 33.9 32,7 35,5 34,9 30,6 25,1 28,4 27.4 29.2 20,9 22,0 25.2
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 6,0 4,4 3.9 3,4 83 4,4 57 53 5.0 4,4 8,3 9.7 8,2
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich Personen in
Schulung. - 2) Geschdaftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Léhne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Harmonisierter VPI + 22 + 2,1 1.5 1.7 1.3 + 1.4 + 20 + 1.8 + 22 + 22 1,6 + 1.5 + 06
Verbraucherpreisindex + 2,1 + 2,0 + 1,5 + 1,7 + 1,4 + 1,3 + 1,9 + 1,7 + 2,0 + 22 + 1,6 + 1,5 + 0,7
Ohne Saisonwaren B 2] = 200 + 1.6 + 1.7 + 1.4 + 14 = 200 = 1.9 + 22 = 22 + 1,6 1,5 = 07
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 24 + 1,5 + 1,0 + 1,0 + 1,1 + 07 + 1,6 + 09 + 1,2 + 1.8 + 1.8 + 2,6 + 1.3
Alkoholische Getrénke, Tabak ~ + 3,2 + 3.9 + 1,0 + 1,1 + 05 + 06 + 13 + 0,5 + 1.5 + 1,7 + 08 + 1.8 + 1,2
Bekleidung und Schuhe + 1,5 + 05 + 08 + 0.4 + 1,5 + 1,1 + 1,3 + 0.9 + 2,1 + 1.6 + 03 + 0,0 - 27
Wohnung, Wasser, Energie + 1,7 + 23 + 27 + 3.0 + 3.0 + 22 + 2,7 + 25 + 3,0 + 238 + 24 + 23 + 2,2
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 0,7 + 22 + 1,1 + 1,0 + 038 + 1,3 + 1,6 + 1.4 + 1, + 1,6 + 1.9 0.9 - 02
Gesundheitspflege + 1.3 + 22 + 1,1 + 1,3 + 0,7 + 09 + 1,6 + 1,0 + 1,4 + 1,7 + 1,7 + 2,3 + 2,0
Verkehr + 29 + 29 + 02 + 1,0 - 03 - 05 + 1.3 + 0.8 + 2.4 + 1,8 - 04 - 1.7 - 3.1
NachrichtenUbermittlung - 14 - 28 - 31 - 21 - 43 - 40 - 4,6 - 43 - 46 - 44 - 46 - 42 - 46
Freizeit und Kultur + 24 + 0,5 + 1.4 + 1,3 + 08 + 1,7 + 2,1 + 25 + 1.9 + 27 + 1,7 + 2,1 + 1,5
Erziehung und Unterricht + 1,9 + 24 + 2,6 + 2,5 + 2.4 + 2.4 i 2,8 i 2,8 + 23 + 22 + 22 i 2,8 + 2,1
Restaurants und Hotels + 29 + 3,1 + 3,0 + 28 + 3,1 + 3,1 + 3,2 + 34 + 3,1 + 34 + 3.2 + 3,1 + 24
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 1.5 + 2,1 + 1,7 + 1.8 + 14 + 20 + 20 + 23 + 2,1 + 2,1 + 20 + 2,1 + 1,7
GroBhandelspreisindex + 4,6 + 4,2 + 0,0 + 09 - 10 - 20 - 18 - 04 = 07 - 12 - 47 =69 -
Ohne Saisonprodukte + 4,7 + 43 - 0,1 + 0,8 - 1,1 - 20 - 1.8 - 04 + 0,7 - 1,2 - 4,8 - 7,1 - 8,1
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
Il. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Janner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte + 1,5 + 26 + 31 + 3, + 30 + 3,1 + 27 + 3,1 + 27 + 2,6 + 2,6 + 25 + 2,1
Ohne &ffentlichen Dienst + 1.5 + 26 + 3,0 + 3,1 + 3.1 + 3,0 + 26 + 3,0 + 2,6 + 2,6 + 2,6 + 2,5 + 2,0
Arbeiter und Arbeiterinnen + 1,7 + 2,6 + 3,1 + 3,1 + 3.2 + 3,0 + 28 + 3,0 + 2,7 + 28 + 238 + 27 + 2,0
Angestellte + 1.4 + 2,6 + 3,1 + 3,0 + 3,1 + 3,0 + 25 + 3,0 + 25 + 25 + 25 + 23 + 20
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 1,4 + 2,4 + 29 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 2,5 + 3,1 + 2,6 + 2,4 + 2.4 + 24 + 2.4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte in den Spalten 2017 und 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle anderen auf dem
Tariflohnindex 2016. * RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

Ubersicht 2¢6: Effektivverdienste

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020

IIl. Qu. . Qu. IV.Qu. I.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft?)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto &+ &5 + 50 + 4,3 + 4,6 + 4,1 + 3,9 + 2.8

Lohn- und Gehaltssumme, netto + 34 + 46
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschdaftigten

Brutto + 1,6 + 27 + 28 + 29 + 27 + 2,6 + 27

Netto + 1.4 + 22 .

Netto, real?) - 07 + 0.2
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 3,8 + 6,3 + 4,1 + 4,5 + 4,0 + 3,1 . + 3,7 + 3,1 + 3,6 + 2,5 + 22 + 1,9
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 1,6 + 27 + 25 + 24 + 27 + 22 . + 24 + 20 + 28 + 1,5 + 1.4 + 1.4
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 1.9 + 29 + 28 + 28 + 23 + 25 . + 09 + 22 + 53 -02 + 26 + 1,2
Bauwesens3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 3,9 + 73 + 83 + 84 + 83 + 70 . + 91 + 73 + 54 + 9.3 + 83 + 92
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbstandig Beschdaftigtens) + 09 + 2,6 + 3,1 + 35 + 4,1 + 25 . + 4,6 + 32 + 2,1 + 3,1 + 2,1 + 4,1
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 1,3 + 2,4 = & + 3,7 + 3,8 + 3,2 . + 3,0 SAROIS + 3,7 + 3,2 + 3,4 LSS

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. —1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung (Prim&rerhebung). — 4) EinschlieBlich Sonderzahlungen.
* RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2311 2305 2324 2341 2364 2380 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.915 1.912 1.929 1.945 1.966 1.980 1.091 1.114 1.136 1.155 1.187 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.070 1.062 1.066 1.069 1.073 1.076 846 862 878 892 917 945
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 845 850 864 877 893 904 1.392 1.420 1.443 1.464 1.500 1.543
Selbsténdige 358 357 359 360 362 364  1.006 1.034 1.057 1.079 1.110 1.145
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 179 181 185 188 193 196 1.246 1.274 1.296 1.315 1.344 1.377
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 179 176 174 171 170 168 758 777 795 811 835 863
Neuzuerkennungen insgesamt 111 100 115 117 123 132 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbst&ndigen 93 84 96 97 102 111 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 52 47 58 54 56 58 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 41 36 43 44 47 52 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Selbsténdige 17 15 18 18 19 20 1.070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 10 10 11 12 12 13 1.236 1.233 1.191 1.222 1.230 1.268
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 7 5) 6 6 6 6 777 832 810 884 856 938

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. ¢ RUckfragen:

stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.311 2.305 2.324 2.341 2.364 2.396 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212
Direktpensionen 1.803 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.196 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338
Invaliditatspensionen!) 188 170 165 159 153 147 1.104 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197
Alle Alterspensionen?) 1.615 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.207 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349
Normale Alterspensionen 1.504 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.162 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317
Vorzeitige Alterspensionen 11 97 88 79 74 75 1.809 1.820 1.871 1.933 2.026 2.080
Bei langer Versicherungsdauer 5 4 3 2 2 2 1.627 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400
Korridorpensionen 16 16 17 18 20 21 1.515 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924
FOr Langzeitversicherte3) 84 67 58 39 25 21 1.880 1.875 1.915 1.990 2.224 2.345
Schwerarbeitspensionen4) 6 7 9 1 14 18 1.759 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135
Witwen- bzw. Witwerpensionen 460 456 455 452 449 447 688 725 738 747 742 762
Waisenpensionen 48 47 48 47 47 47 352 361 368 373 382 393
Neuzuerkennungen insgesamt 11 100 115 117 123 132 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275
Direktpensionen 81 70 84 86 91 101 1.032 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453
Invalidité&tspensionent) 20 15 19 17 16 17 848 1.123 1.137 1.122 1.1556 1.162
Alle Alterspensionen?) 61 55 65 69 75 84 1.092 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514
Normale Alterspensionen 30 32 37 42 46 56 502 933 984 1.035 1.098 1.232
Vorzeitige Alterspensionen 31 23 28 27 29 28 1.676 1.632 1.833 1.916 2.020 2.078
Bei langer Versicherungsdauer 4 8 8 1 0 0 1.389 1.421 1.491 1.694 2.376 2.432
Korridorpensionen 6 6 7 8 9 9 1.538 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919
FUr Langzeitversichertes3) 18 9 12 11 11 9 1.769 1.612 1.900 2.001 2.197  2.300
Schwerarbeitspensionen4) 2 2 3 4 5 6 1.847 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 25 26 26 26 26 693 710 725 732 745 769
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 282 294 297 300 286 305
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-
jahr. - 2) EinschlieBlich Invaliditétspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung”). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at
Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 60,8 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 58,6 59,2 59,1 59,2 59,4 S A0)
Invaliditatspensionen 55,7 56,0 55,4 55,1 55,7 55,0 52,8 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4
Alle Alterspensionen 63,2 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 59.8 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstréger. ¢ Rickfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 49578 4.968,6 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.055,0 17.6 17,0 15,9 183 11.3 12,5
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.045,5 1.309.2 12722 12306 12514 12792 362 42,9 40,2 37.6 37.0 36.1
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 1.387,8 1.437,6 1.464,1 1.496,7 1.4955 1.496,6 848 86,1 86,3 87.0 86,2 84,1
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Marz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 26 + 37 + 1.9 + 6,7 + 1.9 + 52 -12,6 + 14 + 6,5 + 58 +10,5 -58,6 -97.0
Wien + 3.7 GENONS + 6.8 + 9.1 + 4,6 + 3.5 -22,1 + 1.4 53 +12,0 + 6.9 -70.6 -98,2
Niederdsterreich + 4,0 + 3.3 + 35 + 4,0 + 39 + 32 -18,5 + 29 + 1.0 + 43 + 22 -56,5 -90.7
Burgenland + 03 - 14 + 31 + 47 + 27 + 59 =191 + 54 +10,0 + 1.9 + 7.7 —-60,6 -97.9
Steiermark + 35 + 1,9 + 1,7 + 4,6 + 25 + 39 -11,0 + 1,9 + 54 + 84 + 8,6 -56,7 -95,1
Kamnten + 24 + 23 + 02 + 32 =10 + 58 - 86 - 1.2 + 4,6 + 37 +15,5 =57.9 -94,2
Oberdsterreich + 4,2 + 58 + 4,6 + 7.6 + 34 + 4,5 -16,2 + 3.3 + 2,6 + 4.2 + 53 -57.1 -93,4
Salzburg + 29 + 42 + 1,6 + 85 + 2,1 + 74 -10,2 + 1,6 + 86 + 70 +10,4 -56,2 -98.5
Tirol + 20 + 3,6 + 05 + 79 + 08 + 6,3 -11.,9 + 0,5 + 75 + 4,7 +11,8 -58,0 -98,4
Vorarlberg - 0.1 + 2,8 + 0,5 + 2,7 + 57 + 3,2 -14,4 - 4,6 + 53 + 3,4 + 9.8 -59.,5 -98,2
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2017 2018 2019 2019 2019 2020
l. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 63 + 6,7 + 06 + 50 + 1,5 + 03 - 38 + 1,6 - 24 - 74 - 1.4 - 23 - 49
Wien + 1.5 + 09 - 26 - 40 + 1.1 - 18 - 53 + 3,1 + 1.3 =121 - 43 + 1.9 + 49
Niederdsterreich + 72 + 91 - 16 + 52 + 05 - 50 - 64 - 57 - 7.1 - 83 - 34 - 07 - 79
Burgenland + 72 + 22 - 10 - 26 - 15 + 4,1 - 36 +13,0 - 62 - 36 + 0,1 - 36 + 14
Steiermark + 7.7 +11,5 + 3.9 + 7.9 + 6,6 + 59 - 4,1 + 42 - 14 - 79 - 30 - 0.4 -13,1
Kamnten + 9.7 + 9.5 - 21 + 50 + 1,0 - 38 - 9.4 - 06 - 846 -14,2 - 52 - 59 - 69
Oberdsterreich + 72 + 4,9 + 04 + 4,4 - 01 - 03 - 22 + 32 - 03 - 64 + 05 - 44 - 32
Salzburg + 33 + 53 + 36 + 7,1 + 54 + 5,1 - 27 + 4,6 - 1.5 - 50 - 15 - 13 + 0,2
Tirol + 6.4 + 55 + 1.6 + 4,0 - 03 + 3.7 - 06 + 4,0 - 1.2 - 58 + 6.0 - 55 - 10
Vorarlberg + 1,4 + 4,8 + 2,6 +11,6 - 23 + 1,0 + 0,5 + 1,1 + 1,2 - 04 + 0,7 - 09 + 3.0

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2019: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2017 2018 2019 2019 2019 2020
I. Qu. 1. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 55 oS + 6,2 = 95 SENONS + 54 + 49 + 49 = 56 + 2,6 TGS + 56 + 9.9
Wien + 31 + 6,2 + 6,1 +12,4 + 5,1 + 2,1 + 6,6 + 7.0 + 22 +12,6 + 52 + 8,1 - 34
Niederosterreich + 6,9 + 6,6 + 73 +15,6 + 57 + 6,4 + 5,1 + 42 + 56 + 33 + 63 +12,3 +14,9
Burgenland 688 - 24 +16,6 +18,9 7 = 98 22,8 i 65 + 54 = 59 +85,7 15,1 +17.4
Steiermark + 33 + 54 + 6,5 +14,9 + 7.5 + 50 + 27 + 4,6 +10,9 - 56 + 29 + 50 +13,6
Karnten + 75 + 39 + 4,7 + 49 +11,1 + 58 - 1,1 + 038 + 038 - 54 + 1,1 - 16 +11,9
Oberdsterreich + 6,3 + 9,1 + 43 + 2,6 + 6,4 + 4,1 + 39 + 28 + 33 + 1,1 + 75 - 02 + 4,1
Salzburg + 0,2 + 83 + 52 + 3,7 + 8,1 + 8,4 + 09 + 12 + 5,6 - 1.8 - 09 + 6,4 +23,2
Tirol + 838 + 27 +11,1 +13,9 +10,8 +10,2 +10,6 +10,7 +16,9 + 58 + 93 - 34 +26,5
Vorarlberg + 57 + 87 - 19 - 34 - 75 + 5,0 - 19 + 7,6 - 2,1 + 1,9 - 49 +18,5 +11,3
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2019: vorl@ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 34: Beschdftigung
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
1. Qu. l.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
In 1.000
Osterreich S579 3.661 3.720 3.719 3.778 3.716 3.634 3.695 3.685 3.701 8315 3.507 3.566
Wien 816 836 852 853 859 857 832 846 842 844 811 805 816
Niederdsterreich 591 605 615 620 626 615 601 602 605 608 592 593 604
Burgenland 100 102 104 106 107 103 100 100 100 101 98 99 102
Steiermark 497 512 520 523 530 519 504 509 510 513 491 493 502
Karnten 205 209 211 214 220 208 200 204 203 205 192 194 201
Oberdsterreich 634 650 660 663 670 661 644 651 648 649 635 635 643
Salzburg 248 253 256 252 260 256 253 264 262 263 235 234 238
Tirol 323 331 336 327 341 334 334 351 348 350 302 299 304
Vorarlberg 158 162 165 162 166 164 165 168 168 168 158 155 156
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich +70,7 +88,0 +58,9 +65,3 +48,7 +44,9 =33.1 +48,2 +48,3 +34,0 -181,8 1859 1497
Wien +16,0 +19.6 +15,9 +16,7 +14,3 +14,3 - 62 +15,1 + 9,2 + 6,6 -34,4 -46,3 -38,0
Niederdsterreich +10,6 +13,4 +10,1 +10,7 + 8,0 + 7.7 + 2,6 + 82 +13,3 +11.,3 -16,7 -24,2 -16,2
Burgenland + 1.9 + 20 + 1,5 + 13 + 1,0 + 1,1 - 04 + 1,3 + 1,6 + 1,3 - 42 - 54 - 34
Steiermark +12,1 +15,7 + 8,0 + 9.2 + 56 + 42 - 58 + 52 + 5,1 + 31 -257 -26,9 -20,5
Kdrnten + 3,0 + 3.9 + 22 + 27 + 14 + 0,7 - 44 + 038 + 08 + 04 -14,2 -154 -13,0
Oberdsterreich +11,9 +15,9 +10,4 +12,6 + 87 + 70 - 24 + 72 + 76 + 3,9 -18,6 -26,2 -20,4
Salzburg + 43 + 52 + 3,1 + 34 + 32 + 32 - 49 + 36 + 37 + 28 -21,2 -133 -12,6
Tirol + 7.7 + 84 + 54 + 63 + 4,6 + 50 - 98 + 52 + 53 + 3.7 -38,4 -23,1 -20,5
Vorarlberg + 32 + 4,0 + 2,2 + 2,5 + 1,8 + 1,7 - 19 + 1,6 + 1,6 + 1,0 - 83 - 52 - 49

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
In 1.000

Osterreich 340 312 301 280 274 312 398 350 355 334 504 522 473

Wien 124 119 15 111 110 114 136 126 122 120 165 179 173

Niederdsterreich 58 52 51 46 47 52 67 61 63 59 78 80 72

Burgenland 10 9 8 7 7 9 12 11 11 11 14 14 12

Steiermark 40 35 34 30 31 36 50 44 45 41 64 63 55

Karnten 24 22 21 18 17 23 30 27 28 25 37 36 30

Oberdsterreich 40 35 34 29 32 36 47 43 44 41 58 58 51

Salzburg 14 14 13 13 10 14 19 13 15 13 29 30 26

Tirol 20 18 16 17 12 19 25 16 18 15 43 45 39

Vorarlberg 10 9 9 9 9 10 12 10 10 10 16 18 17

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich - 173 -279 -108 -100 - 92 - 73 + 593 - 58 - 126 - 94 +1999 +2260 +1944

Wien - 43 - 56 - 36 - 23 - 52 - 55 + 111 - 55 - 75 - 56 + 463 + 643 + 628

Niederosterreich - 19 - 55 - 17 - 17 - 10 - 06 + 79 - 09 - 18 - 10 + 264 + 330 + 265

Burgenland - 07 - 09 - 03 - 02 - 01 - Ol + 15 - 01 - 06 - 03 + 53 + 62 + 45

Steiermark - 42 - 52 - 10 - 08 + 01 + 06 + 104 + 07 + O1 + 05 + 305 + 31,5 + 250

Karnten - 16 - 22 - 09 - 11 - 04 - 02 + 46 + 02 - 04 - 10 + 150 + 159 + 124

Oberdsterreich - 20 - 45 - 11 - 15 - 07 + 05 + 78 + 1,1 - 05 - 01 + 240 + 277 + 223

Salzburg - 06 - 08 - 08 - 09 - 10 - 10 + 50 - 07 - 09 - 11 + 169 + 151 + 128

Tirol - 19 - 28 - 12 - 16 - 09 - 11 + 86 - 09 - 13 - 14 + 287 + 244 + 206

Vorarlberg - 01 - 05 - 00 - O1 + 00 + O1 + 25 + 03 + 02 + 04 + 70 + 79 + 74

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Marz April Mai
ber
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Osterreich 8.5 7,7 7,4 6,9 6,6 7,6 9,7 8.5 8.6 8,1 12,3 12,7 11,5

Wien 13.0 12,3 1,7 11,4 11,2 11,6 13,8 12,8 12,5 12,3 16,7 17.9 17,3

Niederosterreich 87 7.8 7.5 6,7 6,8 7,6 9,8 9.0 9,2 8,7 11,5 1.7 10,4

Burgenland 8,6 7,7 7.3 6,2 6,3 7,6 10,5 9.5 10,0 9,4 12,1 11.8 9,9

Steiermark 7.3 6,3 6,0 53 53 6,4 8.8 7.8 8.0 73 1.3 1.1 9.6

Karnten 10,2 9.2 8.8 7.5 71 9.7 12,7 11,4 1.7 10,6 15,9 15,4 12,7

Oberosterreich 58 5,0 4.8 4,1 4,4 5,0 6,7 6,1 6,2 58 82 8,2 72

Salzburg 53 5,0 4,6 4,7 3.8 5,0 6,9 4,6 52 4,7 10,8 111 9,5

Tirol 58 4,9 4,5 4,9 3.3 54 7,0 4,2 4,8 4,1 12,2 12,8 11,2

Vorarlberg 5.8 5,4 53 53 5,1 57 6,6 5,5 5,6 5,4 8,9 10,1 9.5

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at
2.16 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 49,2 49,9 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,1 48,7 48,2

Staatseinnahmenquote 47,9 48,4 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,6 48,4 48,8 49,0

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 41,6 42,4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,5 42,4 42,8 43,0
Indikator 2 40,7 41,5 411 411 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,9 41,8 42,3 42,5

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 1.4 - 15 - 53 - 4,4 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 15 - 08 0,2 0.7
Bund - 1.1 - 1.3 - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 12 - 1.2 - 09 - 0.1 0.5
Lander 0.1 - 04 0.1 0.1 0.1
Gemeinden 0.0 - 00 - 00 - 00 - 00
Wien . . . . . . . . - 00 - 01 - 00 0,0 0.1
Sozialversicherungstrager - 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 26 - 26 - 37 - 31 - 25 - 17 - 09 - 05 0,1 - 1.1 - 12 - 10 - 08

Primdrsaldo 1.8 1.5 - 22 - 15 0,2 0,5 0.7 - 03 1.3 0,5 1.0 1.8 2,72

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 65,0 68,7 799 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,9 78.3 74,0 70,4
Bund . . . . . 70,9 70,6 73,5 74,2 72,0 67,8 63,8 60,7
Lander . . . . . . . . . 6,3 59 5,6 53
Gemeinden . . . . . . . . . 2.3 2.3 2.3 2.3
Wien . . . . . . . . . 1.9 2.0 1.9 1.9
Sozialversicherungstrager . . . . . 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdB Maastricht-Nofifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. Lander und Gemeinden ohne Wien. - ') WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdaB der Prognose der
Europdischen Kommission. ¢ RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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