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weise erholen. 2021 ergdbe sich dann ein Wachstum von 3,5%, die Arbeitslosenquote sollte auf 7,9% zu-
rickgehen. Mittelfristig wird sich das Wirtschaftswachstum dem Trendwachstum (+1,1% p. a.) anndhern,
welches durch die Verringerung von Investitionstatigkeit und Beschdaftigungswachstum infolge der COVID-
19-Pandemie verringert wird. Die Arbeitslosenquote wird im Durchschnitt der Periode 2022 bis 2024 7'2%
betragen. 2021 dUrfte die &ffentliche Verschuldung einen Héchstwert von 80,5% des BIP erreichen, zum
Ende des Projektfionszeitraumes wird sie auf 78,5% geschdtzt. In einem pessimistischeren Szenario wird for
die Weltwirtschaft eine schwdchere Erholung in der zweiten Jahreshdlfte 2020 unterstellt. Die &sterreichi-
sche Wirtschaft wirde dann 2020 um 7,5% schrumpfen, die Arbeitslosenquote auf 9,1% und das Budget-
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Die COVID-19-Pandemie wird auf das &sterreichische Bruttoinlandsprodukt einen gréBeren negativen Ef-
fekt haben als die Finanzmarktkrise der Jahre 2007/08. Zus&tzlich zum starken RGckgang des AuBenhan-
dels vermindern groBflédchige BetriebsschlieBungen die auf den Inlandsmarkt ausgerichtete Wertschop-
fung, die allgemeine Sperre der Schulen senkt das Arbeitskr&fteangebot. Eine Pandemie stoért den ge-
samtwirtschaftlichen Kreislauf von GUtern und Dienstleistungen direkt und verringert die damit verbunde-
nen Zahlungsstrome zwischen den Wirtschaftssektoren. Das verursacht nicht nur einen Rickgang von
Nachfrage und Wertschdpfung, sondern dré&ngt die Unfernehmen in einen Liquidité&tsengpass. Wahrend
automatische Stabilisatoren rasch gegensteuern kénnen, haben konventionelle Instrumente der Stabilisie-
rungspolitik in der aktuellen Situation wenig Aussicht auf Erfolg. Unkonventionelle fiskalpolitische Instru-
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Editorial

Editorial: Die COVID-19-Pandemie als historische Herausforderung

fur die Wirtschaftspolitik

Christoph Badelt, Andreas Reinstaller

Innerhalb nur weniger Wochen fUhrte im Frihjahr 2020 eine
dramatische Verkettung von Ereignissen die Weltwirtschaft in
die tiefste Kontraktion seit den 1930er-Jahren und stellt die
Wirtschaftspolitik vor bisher unbekannte Herausforderungen.
Die COVID-19-Pandemie nahm von China inren Ausgang
und kostete in der Folge zigtausend Menschenleben. Die zu
ihrer Ehd&mmung gesetzten gesundheitspolitischen Restrikti-
onen legten zundchst weltweite Wertschépfungsketten
lahm, unterbrachen die Lieferung medizinischer HilfsgUter
zwischen ansonsten verbuUndeten L&dndern und hatten in
weiterer Folge einen Lockdown im weltweiten MaBstab zur
Folge, derin einem bisher unbekannten AusmaB Einschrén-
kungen der WirtschaftsakfivitGten nach sich zog.

Die in diesem Heft verdffentlichte mittelfristige WIFO-Prog-
nose (Baumgartner et al., 2020) zeigt, dass durch die well-
weite Verbreitung der vom SARS-CoV-2 hervorgerufenen
COVID-19-Viruserkrankung die internationale und auch die
Osterreichische Wirtschaft im Mdarz dieses Jahres in einen
markanten Abschwung gestoBen wurden und im Il. Quartal
2020 mit einer weltweiten Rezession von einzigartigem Um-
fang und Synchronitét gerechnet werden muss. Das WIFO
erwartet daher 2020 einen Rickgang der Wirtschaftsleistung
um mindestens 5,25% und einen Anstieg der Arbeitslosen-
quote auf 8,75%.

Diese Rezession unterscheidet sich von friheren Wirtschafts-
krisen, weil sich in vielschichtiger Weise Angebotsschocks
und Nachfrageschocks vermischen. Thomas Url diskutiert
diese Effekte und mdgliche Reaktionen der Wirtschaftspolitik
zur Bewdltigung der Rezession in seinem Kurzbeitrag "Ge-
samtwirtschaftliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
in Osterreich und die Mdglichkeiten der Stabilisierungspolitik'.

Der Angebotsschock ist die Folge der zur EIndédmmung der
Verbreitung der Virusinfektion notwendigen behdérdlichen
SchlieBungsmaBnahmen. Diese ziehen zun&chst einen Pro-
duktionsausfall nach sich. Viele Unternehmen schrdnken als
Reaktion inre Belegschaft ein, und andere schlieBen ganz.
Damit gehen Arbeitsplatze verloren. Sowohl in absoluten
Zahlen als auch relativ zum Vorjahresbestand war der Be-
schaftigungsrickgang in Osterreich nicht nur hdher als zum
H&hepunkt der internationalen Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise im Jahr 2009, er war auch der héchste seit dem Winter
1952/53. Die Arbeitslosigkeit stieg im Md&rz 2020 innerhalb von
nur zwei Wochen um knapp 200.000 auf ein Rekordniveau
von 563.000 Personen zu Ende des Monats (Bock-Schappel-
wein — Huemer — Hyll, 2020). Die Betroffenheit variiert zwar
zwischen Wirtschaftszweigen und Regionen erheblich, nach
Berechnungen des WIFO sind aber insgesamt 28,2% der Er-
werbstdtigen in Branchen beschdaftigt, die ihre Geschaftsté-
tigkeit derzeit maBnahmenbedingt nicht austben kdnnen.
Das entspricht dsterreichweit rund 1,320.000 Erwerbstatigen
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(Bachtrégler et al., 2020). Besonders betroffen ist der Touris-
mus (Fritz, 2020).

Der Nachfrageschock hat hingegen mehrere kumulative Ur-
sachen. Der Beschaftigungsrickgang bedingt Einkommens-
ausfdlle, und in der Folge werden Konsumausgaben aufge-
schoben oder entfallen, teilweise unterbinden die behordli-
chen SchlieBungsmaBnahmen den Konsum. Dadurch ver-
schlechtert sich wiederum die Geschdéftslage der Unterneh-
men, sodass Angebots- und Nachfrageschocks einander
verstdrken. Der Nachfrageschock beztglich des Konsums
der privaten Haushalte betrdgt gemdaBs der Hauptvariante
der mittelfristigen WIFO-Prognose real knapp -5 Mrd. €. Der
reale Konsum wird somit 2020 um 2,6% geringer sein als 2019.
Die Bruttoanlageinvestitionen sinken gegenUber 2019 real
um 8,1% (Baumgartner et al., 2020, Bierbaumer-Polly, 2020).
Der Wertverlust von Finanzvermédgen wird die weltweite
Nachfrage zusatzlich dédmpfen.

Es ist besonders die Gleichzeitigkeit dieser Angebots- und
Nachfrageschocks, vor allem auch Uber wirtschaftlich eng
verflochtene L&nder hinweg, die die gegenwdrtige Situation
so auBergewdhnlich und gefdhrlich macht und mit einem
massiven Anstieg der Unsicherheit einhergeht. Wie Baker

et al. (2020) zeigen, nahm die wirtschaftliche Unsicherheit
seit Ausbruch der COVID-19-Krise in einer GréBenordnung zu,
die jener wahrend der Weltwirtschaftskrise 1929 bis 1933 ent-
spricht.

Die Ursachen dieser Unsicherheit sind vielschichtig. Einerseits
ist es unklar, wie lange die Restriktionen zur Ehd&mmung der
COVID-19-Pandemie gelten werden. In den meisten Lan-
dern zeigen sie Erfolge, und man beginnt nun bereits in Os-
ferreich ebenso wie in anderen Landern, die behdérdlichen
Beschrénkungen zu lockern. So lange jedoch kein Impfstoff
und keine Medikamente zur Behandlung der COVID-19-
Erkrankung vorliegen, birgt dies auch die Gefahr einer neu-
erlichen Infektionswelle und die Notwendigkeit, die behdrdli-
chen MaBnahmen zu verschdarfen und zeitlich auszudehnen
(Earle — Park — Schmedders, 2020).

Andererseits ist die Persistenz der beobachteten Auswirkun-
gen der Krise auf Produktivit&tswachstum, Beschéftigung
und Einkommen schwierig zu beurteilen. Dies liegt in der
komplexen Verflechtung der Weltwirtschaft begrindet, wie
sie sich etwa in der Entwicklung auf den Rohstoffmdarkten in-
folge der COVID-19-Pandemie spiegelt: Der Rohdlpreis je
Barrel sank massiv, und die Notierungen fUr Kupfer, Kakao
und Palmél brachen seit Anfang 2020 ein. Dies kann geopo-
litische Reaktionen nach sich ziehen, die in der Vergangen-
heit schon weltweite Wirtschaftskrisen zur Folge hatten und
auch diesmal Folgeschocks ausldsen kénnten (Mulder —
Tooze, 2020). Die Lieferprobleme in weltweiten Wertschép-

235



fungsketten infolge der COVID-19-Pandemie trugen auch
dazu bei, bereits bestehende Bedenken zur Resilienz und
Abhdngigkeit von einzelnen Lieferanten zu verstarken. Der
Umstand, dass rund 90% des weltweit konsumierten Penicil-
lins in China hergestellt werden und China auch im Bereich
der Seltenen Erden sowie wesentlicher Komponenten der
Elektronik- und Telekommunikationsindustrie mittlerweile de
facto ein Produktionsmonopol innehat und damit eine maB-
gebliche technologische Abhdngigkeit besteht, wird még-
licherweise den in den vergangenen Jahren aufkeimenden
Protektionismus und Autarkiebestrebungen verschdrfen. Die
sich daraus ergebenden denkbaren kurz- bis mittelfristigen
Versorgungsengpdsse bei bestimmten Gitern und Handels-
beschrdnkungen kénnten weitere Einkommensverluste nach
sich ziehen und die Lage verschlimmern (Sinabell, 2020,
Wolfmayr, 2020).

Diese komplexe Gemengelage macht es nicht nur fir Unter-
nehmen, sondern auch fur die Wirtschaftsforschung schwie-
rig, die weitere Wirtschaftsentwicklung im nationalen wie
weltweiten MaBstab einzusché&tzen. Wahrend diese grundle-
gende Unsicherheit in der Okonomie méglicherweise Fehl-
prognosen zur Folge hat, kdnnen Unsicherheit, Umsatzrick-
gdnge und auch die SchlieBung von Unternehmen einen
l&ngerfristigen RUckgang ihrer Investitionen und Innovations-
anstrengungen bedeuten, was sich wiederum negativ auf
das kUnftige ProduktivitGtswachstum auswirken kdnnte
(Janger — Reinstaller, 2020).

Angesichts der komplexen und vor allem einzigartigen Vor-
gdnge wurden wichtige und richtige wirtschaftspolitische
MaBnahmen rasch umgesetzt. Dabei standen in Osterreich
vor allem die soziale Absicherung und die Liquiditatssiche-
rung von Unternehmen im Vordergrund. Die Europdische
Zentralbank griff im Mdrz 2020 in mehreren Schritten mit ei-
nem Pandemie-Notfallporogramm zum Ankauf von Staatfsan-
leihen, Refinanzierungsgeschaften zu ginstigen Konditionen
oder Kapitalerleichterungen fUr Banken expansiv ein. Allein
das Notfallprogramm zum Ankauf von Staatsanleihen (Pan-
demic Emergency Purchase Programme - PEPP) wurde im
AusmaB von 750 Mrd. € implementiert. Damit konnten gins-
fige Finanzierungskonditionen fUr 6ffentliche Haushalte und
Unternehmen sichergestellt werden.

Die &sterreichische Bundesregierung beschloss Soforthil-
femaBnahmen im AusmaB von rund 38 Mrd. € oder 10,8%
des Osterreichischen BIP. Diese werden zur Finanzierung von
Kurzarbeit, fur Soforthilfe und einen Hartefallfonds, einen
Hilfsfonds, Kreditgarantien und Haffungen sowie Steuerstun-
dungen und zur Herabsetzung von Steuervorauszahlungen
herangezogen. Damit hat Osterreich &hnlich wie Deutsch-
land sehr expansiv und vor allem sehr kurzfristig auf die Krise
reagiert.

Auf europdischer Ebene lief die Koordination der wirtschafts-
politischen Reaktionen der Mitgliedsldnder nur schleppend
an. Die Europdische Kommission passte zundchst die rechtli-
chen Rahmenbedingungen fUr auBerordentliche fiskalische
MaBnahmen der Mitgliedsl&nder an. Nicht verwendete oder
zugewiesene Mittel des EU-Budgets wurden umgelenkt und
feilweise umgewidmet. So wurden von der Europdischen
Kommission bis Mitte April 2020 rund 38 Mrd. € zur VerfGgung
gestellt.

Literaturhinweise

Auf Einladung des Europdischen Rates rief die Eurogruppe
dann Anfang April ein Hilfspaket ins Leben, das von der
COVID-19-Pandemie besonders betroffenen EU-Mitglieds-
l&dndern finanzielle UnterstUtzung bieten soll, mit dem Ziel
eine raschere Bewdltigung der Krise zu ermdglichen. Es um-
fasst neben Anpassungen des Europdischen StabilitGtsme-
chanismus, Finanzhilfen zur UnterstUtzung von Kurzarbeitspro-
grammen, die EinfUhrung eines Garantiefonds der Europdi-
schen Investitionsbank (EIB) zur Finanzierung von kleinen und
mittleren Unternehmen auch einen Wiederaufbaufonds und
spezifische MaBnahmen im Rahmen des neuen Mehrjdhri-
gen Finanzrahmens der EU. Die Finanzierung und insbeson-
dere die finanzielle Lastenteilung vor allem der Mittel des
Wiederaufbaufonds sind zu Redaktionsschluss noch in der
Schwebe. Der Artikel von Atanas Pekanov zu den "Antwor-
ten der internationalen Wirtschaftspolitik auf die COVID-19-
Krise" gibt einen Uberblick Uber die verschiedenen MaBnah-
men, die bis kurz vor Erscheinen des vorliegenden Heftes er-
griffen oder diskutiert wurden.

Wieweit all diese MaBnahmen ausreichen werden, die Aus-
wirkung der Krise zeitlich zu begrenzen und die Wirtschafts-
leistung wieder rasch auf den Stand von Februar 2020 zu
bringen, wird sich erst mittelfristig zeigen. Wie hier ausgefthrt
wurde, besteht aufgrund der vielfdltigen Verflechtungen im
weltweiten Wirtschaftsleben und vielfachen Unsicherheits-
faktoren die Mdglichkeit, dass sich der Erholungsprozess Uber
einen ladngeren Zeitraum erstrecken wird. Hier wird einer
wohlUberlegten Strategie zum neuerlichen Hochfahren der
WirtschaftsaktivitGten unter BerUcksichtigung gesundheitspo-
litischer Notwendigkeiten und einer klugen Politik des Schul-
denabbaus in den Folgejahren maBgebliche Bedeutung zu-
kommen.

Die Dynamik, Starke und weltweite Verbreitung der Gesund-
heits- und Wirtschaftskrise macht es schwierig, in einer mo-
natlich erscheinenden Zeitschrift ein befriedigendes Mal an
Aktualitat zu bieten. Das WIFO erlebte diese Problematik

u. a. daran, dass neue Fakten die Ubliche vierteljahrliche
Konjunkturprognose schon innerhalb von nur zwei Wochen
als vollig Uberholt erscheinen lieBen. Umso mehr erschiene
ein Bericht Gber die Wirtschaftsentwicklung im vergangenen
Jahr, wie erim Heft 4 der WIFO-Monatsberichte traditionell
erschienen ist, heute als Blick weit zurGck. Wir haben uns da-
her entschlossen, in diesem Heft mehr Gewicht auf die mit-
telfristige Prognose (mit zwei Szenarien) und, neben zwei kur-
zen Bestandsaufnahmen zur Wirtschaftsentwicklung 2019
und zu den Finanzmarkttendenzen 2019, auf Artikel zu legen,
die den Zustand der (6sterreichischen) Wirtschaft und der
Wirtschaftspolitik wéhrend der Pandemie analysieren. Auch
diese Informationen mégen schon in wenigen Wochen
mehr als Beschreibung der Vergangenheit denn als aktueller
Diskussionsbeitrag erscheinen. Wir sehen es allerdings als
eine Verantwortung des Wirtschaftsforschungsinstitutes,
sozusagen mitten aus der Krise heraus eine solche deskrip-
tive Betrachtung der gegenwdartigen ékonomischen und
wirtschaftspolitischen Entwicklung festzuhalten. Die beiden
ebenfalls in diesem Heft enthaltenen Jahresberichte zur ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung in Osterreich und den Fi-
nanzmdrkten im Jahr 2019 fGhren vor Augen, wie rasch und
wie drastisch sich die Rahmenbedingungen innerhalb weni-
ger Wochen verdndert haben.
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Die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich im Zeichen
der COVID-19-Pandemie

Mittelfristige Prognose 2020 bis 2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Jurgen Bierbaumer-Polly, Christian Glocker, Ulrike Huemer,
Simon Loretz, Helmut Mahringer, Hans Pitlik

e Die COVID-19-Pandemie und die MaBnahmen zu ihrer Einddmmung stoBen die Weltwirtschaft in die
groBte Rezession seit dem Zweiten Weltkrieg.

e 2020 wird die Wirtschaftsleistung in Osterreich um zumindest 5,2% schrumpfen und die
Arbeitslosenquote auf 8,7% steigen.

e Fir 2021 wird mit einer verhaltenen Erholung gerechnet, die Wirtschaft wird um 3'2% wachsen. Das BIP-
Niveau von 2019 durfte frihestens Anfang 2022 wieder erreicht werden.

e Durch umfangreiche fiskalische MaBnahmen werden die 6konomischen Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie und der MaBnahmen zu ihrer Einddmmung auf die Erwerbsbevolkerung und die
Unternehmen gemildert. Fir 2020 wird ein Budgetdefizit von 7,4% des BIP erwartet.

e In den Jahren 2022 (+1,9%) bis 2024 (+1,4%) wird sich das Wirtschaftswachstum dem Trendwachstum
(+1,1%) anndhern.

¢ In einem pessimistischeren Szenario wiirden das reale BIP 2020 um 7,5% und die Beschdftigung um
2,5% sinken, die Arbeitslosenquote auf 9,1% und das Budgetdefizit auf 10,0% steigen.

Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes in Osterreich fiir "Infolge der COVID-19-Pande-
unterschiedliche Szenarien mie und der gesundheits-
Hauptvariante April 2020 politischen MaBnahmen zu
425 1 Pessimistischeres Szenario April 2020 ihrer Einddmmung stirzt die
400 Mittelfristige Prognose Jé&nner 2020 Weltwirtschaft in die tiefste
375 4 . . .
w Rezession seit dem Zweiten
T 350 . = : :
s 25 Weltkrieg. Osterreich kann sich
200 | diesem Sog trotz umfangreicher
s GegenmafBnahmen nicht
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 entziehen. Die Osterreichische
Wie der Vergleich der Jahre 2009 und 2020 zeigt, geht die COVID-19-Rezes-  Wirtschaft wird 2020 um 5,2%
sion in Osterreich tiefer als die Finanzmarkit- und Wirtschaftskrise 2008/09. schrumpfen - deutlich starker

Das BIP-Niveau, das vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie prognostiziert . .
wurde, wird wohl in den n&chsten Jahren nicht erreicht werden (Q: WIFO- als in der finanzmarki- und
Berechnungen). Wirtschaftskrise 2009 (-3,8%)."
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Die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich im Zeichen der
COVID-19-Pandemie. Mittelfristige Prognose 2020 bis 2024

Die COVID-19-Pandemie und die gesundheitspolitischen
MaBnahmen zu ihrer Einddmmung legen weite Teile der
Weltwirtschaft vorUbergehend lahm. Die schwerste Rezes-
sion seit Ende des Zweiten Weltkrieges ist fUr die &sterreichi-
sche Volkswirtschaft damit 2020 unvermeidbar. Das reale
BIP wird zumindest um 5,2%, die Beschaftigung um 1,7% zu-
rockgehen und die Arbeitslosenquote auf 8,7% steigen. Die
fiskalischen MaBnahmen zur Abfederung der Rezession und
die Steuerausfdlle haben 2020 einen Anstieg des Budget-
defizits auf 7,4% und der Staatsverschuldung auf 80,2% des
nominellen BIP zur Folge. Unter der Voraussetzung, dass die
Pandemie unter Kontrolle bleibt, sollte sich die Wirtschaft
ab der zweiten Jahreshdlfte 2020 schrittweise erholen. 2021
ergdbe sich dann ein Wachstum von 3,5%, die Arbeitslo-
senquote sollte auf 7,9% zurGckgehen. Mittelfristig wird sich
das Wirtschaftswachstum dem Trendwachstum (+1,1%

p. a.) anndhern, welches durch die Verringerung von In-
vestitionstatigkeit und Beschdaftigungswachstum infolge der
COVID-19-Pandemie verringert wird. Die Arbeitslosenquote
wird im Durchschnitt der Periode 2022 bis 2024 7'.% betra-
gen. 2021 durfte die 6ffentliche Verschuldung einen
H&chstwert von 80,5% des BIP erreichen, zum Ende des Pro-
jektionszeitraumes wird sie auf 78,5% geschdatzt. In einem
pessimistischeren Szenario wird fUr die Weltwirtschaft eine
schwdéchere Erholung in der zweiten Jahreshdalfte 2020 un-
terstellt. Die &sterreichische Wirtschaft wirde dann 2020 um
7.5% schrumpfen, die Arbeitslosenquote auf 9,1% und das
Budgetdefizit auf 10,0% steigen.

The Economic Outlook for Austria in the Wake of the
COVID-19 Pandemic. Medium-term Forecast 2020 to 2024

The COVID-19 pandemic caused a temporary shutdown of
large parts of the world economy. As a result, the worst re-
cession since the end of World War Il is inevitable for the
Austrian economy in 2020. Real GDP and employment will
decline by at least 5.2 percent and 1.7 percent, respec-
fively, and the unemployment rate will rise to 8.7 percent.
Fiscal measures to contain the negative effects of the re-
cession and the loss of fax revenues will result in a budget
deficit of 7.4 percent and public debt of 80.2 percent of
nominal GDP in 2020. Given that the pandemic remains
under control, from the second half of this year the econ-
omy should gradually recover, leading to economic
growth of 3.5 percent and a fall in the unemployment rate
to 7.9 percent next year. In the medium term, economic
growth will converge fo frend growth (+1.1 percent p.a.),
which is reduced by the COVID-19 pandemic due to lower
investment activity and weaker employment growth. An
average annual unemployment rate of 7' percent is ex-
pected for the period 2022 to 2024. The level of public
debt in relation to nominal GDP is expected to peak at
80.5 percent in 2021 and is projected to decline to

78.5 percent at the end of the projection period. In a more
pessimistic scenario, the global economy is expected to
experience a weaker recovery in the second half of 2020.
As a result, the Austrian economy would contract by

7.5 percent, the unemployment rate and the budget defi-
cit wouldrise to 9.1 percent and 10.0 percent, respectively.
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1. Vorbemerkung

Die COVID-19-Pandemie fUhrte im Mdarz 2020
weltweit zu einem Einbruch der Aktfienkurse
und einem enormen Anstieg der Aktienkurs-
volatilitét (Baker — Bloom — Davis — Kost et al.,
2020). In weiterer Folge wurde gegen Ende
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des |. und auch noch im II. Quartal 2020 die
Weltwirtschaft in Teilen (vor allem im Dienst-
leistungssektor) fast vollstdndig lahmgelegt.
Die schwerste Rezession seit Ende des Zwei-
ten Weltkrieges ist fir die osterreichische
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Volkswirtschaft damit 2020 unvermeidbar.
Das WIFO erwartet fUr heuer in Osterreich ei-
nen Rickgang der Wirtschaftsleistung um
zumindest 5,2%. Das Produktionsniveau des
Jahres 2019 wird voraussichtlich frUhestens
Anfang 2022 wieder erreicht (Abbildung 1).
Jordd - Singh - Taylor (2020) weisen nach,
dass tiefgreifende Pandemien in den be-
troffenen Volkswirtschaften noch 40 Jahre
spater Auswirkungen zeigen.

Die Wirtschaftswissenschaften betreten in
dieser Situation Neuland. Erst die COVID-19-
Krise gab den AnstoB, die Forschung zu den
6konomischen Effekten von Pandemien zu
vertiefen (siehe Kasten "Eine (kleine) Aus-
wahl aktueller wirtschaftshistorischer, wirt-
schaftstheoretischer und empirischer For-
schungsarbeiten zu den 6konomischen

Effekten von Pandemien"). Damit steht auch
die angewandte Wirtschaftsforschung vor
neuen Herausforderungen.

Die Kombination aus staatlich verordnetem
Produktions- und Nachfrageverzicht, die in
Asien, Europa und Nordamerika beinahe
synchron implementiert wurde, gab es so
noch nie, empirische Vergleichsperioden
fehlen deshalb. Entscheidend ist zundchst,
ob, wie lange und wie umfassend Wirt-
schaftsbereiche stillgelegt werden muissen,
um die Ausbreitung von Infekfionen mit
SARS-CoV-2 ausreichend konftrollieren zu
kénnen. Gleichzeitig ist weltweit mit einer
gewissen Persistenz der Krankheit zu rech-
nen, was die Gefahr neuer, auch saisonaler
Infektfionswellen in nGherer Zukunft birgt?).

Die Kombination aus
staatlich verordnetem
Produktions- und Nach-
frageverzicht, die im
GroBteil der Weltwirt-
schaft beinahe synchron
implementiert wurde,
fihrt zur schwersten Re-
zession seit dem Zweiten
Weltkrieg. Da es eine
ahnlich gelagerte Situa-
tion noch nie gab, feh-
len empirische Ver-
gleichsperioden, und
die Wirtschaftswissen-
schaft betritt in dieser Si-
tuation Neuland.

Eine (kleine) Auswahl aktueller wirtschaftshistorischer, wirtschaftstheoretischer und empirischer Forschungsarbeiten zu den

okonomischen Effekten von Pandemien

Da Pandemien sehr selten auftreten, sind dazu nur spdrliche Daten verfugbar. Auf Basis ihrer Untersuchung von 15 gréBeren
Pandemien (jeweils Uber 100.000 Todesfdlle) aus den letzten 600 Jahren finden Jorda — Singh — Taylor (2020), dass diese noch
40 Jahre nachwirken, die realen Renditen niedriger, die Realldhne etwas und das Vorsichtssparen deutlich erhdht sind.

Barro — Ursua — Weng (2020) versuchen auf Basis von Daten zur Pandemie der "Spanischen Grippe" von 1918 bis 1920 aus

48 Landern eine Abschdtzung des Influenza-bedingten RUckganges der Wirtschaftsleistung und kommen zu dem Schluss,
dass ihre Ergebnisse ". . . imply flu-generated economic declines for GDP and consumption in the typical country of 6 and 8
percent, respectively". Eichenbaum - Rebelo — Trabandt (2020) und Bethune — Korinek (2020) schlieBen aus inren Untersu-
chungen anhand der Kombination typischer Epidemie-Modelle mit 8konomischen Standard-Verhaltensmodellen, dass infi-
zierte Personen in inren 6konomischen Entscheidungen die negativen externen Effekte ihres Handelns nicht ausreichend be-
rUcksichtigen wirden und gesundheitspolitische Einschrdnkungen des individuellen Handelns daher notwendig seien.

Nach Baker — Bloom — Davis — Kost et al. (2020) kam seit 1900 kein Ausbruch einer Infektionskrankheit auch nur anndhernd an
die Wirkung der COVID-19-Pandemie auf den Aktienmarkt der USA heran; der Grund dafir seiim Umfang und der Scharfe
der getroffenen gesundheitspolitischen MaBnahmen zu suchen.

Zur Einschdtzung der gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie identifizieren Baker — Bloom — Davis —

Terry (2020) drei Indikatoren — Aktienmarktvolatilitét, tageszeitungsbasierte wirtschaftliche Unsicherheit und umfragenbasierte
subjektive Unsicherheit zu den Geschdftserwartungen — und konstruieren daraus ein vorausschauendes UnsicherheitsmaB in

Echizeit. Sie verwenden diese Indikatoren, um den enormen Anstieg der wirtschaftlichen Unsicherheit in den lefzten Wochen
zu dokumentieren und zu quantifizieren. Auf dieser Basis schatzen sie eine jahrliche Abnahme des realen BIP der USA um fast

11% ab dem IV. Quartal 2020, wobei etwa die Hdalfte des prognostizierfen Outputrickganges den Effekt der COVID-19-

induzierten Unsicherheit widerspiegelt.

In dieser unUbersichtlichen Gemengelage
mUssen fUr eine Analyse fUr jeden Wirt-
schaftssektor Annahmen getroffen werden,
die vor allem die Dauer, Breite und Intensitat
der gesundheitspolitischen Einschrdankungen
(von Hygieneempfehlungen bis zum Lock-
down) betreffen. Weiters muss eingeschatzt
werden, welche Wirtschaftsbereiche wie
schnell wieder aktiviert werden ké&nnen, wel-
che Auflagen beachtet bzw. welche Hinder-
nisse bewdltigt werden mussen, um die Wirt-
schaft nach schwerwiegenden Produktions-
einschrankungen wieder hochzufahren (Ka-
pitel 2).

Zusatzlich dndern sich die Bedingungen fur
die gesundheits- und/oder wirtschaftspoliti-
schen Entscheidungen und damit auch fUr
die Analyse sehrrasch. Auf der Grundlage

1) NDR-Corona-Podcast mit Prof. Drosten, Charité Ber-
lin, https://mediandr-a.akamaihd.net/download/
podcasts/podcast4684/AU-20200420-1353-5700.mp3.
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des Ublichen, Uberwiegend auf Erhebungen
der amtlichen Statistik und eigenen Umfra-
gen (im Monats- bzw. Quartalsabstand) auf-
bauenden Instrumentariums wdre es aber
auch unter den besten Umsténden nicht
moglich, eine rezente und fundierte wo-
chentliche 6konomische Analyse zu erstel-
len. Aus diesem Grund hat das WIFO mit
dem wdchentlichen BIP-Indikator ein neues
Instrument entwickelt (siehe Kasten "Weekly
WIFO GDP Indicator for Austria — ein hochfre-
quentes Modell zur Erstellung von kurzfristi-
gen Prognosen" und Abbildung 2). Zudem
orientieren sich die Einsch&tzungen stérker
als in frtheren Prognosen an der Produkti-
onsseite der Wirtschaft (Ederer, 2020).

Auf Basis der wochentlichen BIP-Schat-
zungen, der Einschdtzungen der Entwicklung
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Aus wirtschaftstheoreti-
scher Sicht ist die
COVID-19-Rezession die
Folge eines Zusammen-
treffens negativer Ange-
bots- und Nachfrage-
schocks, die sowohl aus
dem Ausland als auch
aus dem Inland stam-
men.
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nach Wirtschaftssektoren und verschiedener
plausibler Annahmen zur weiteren Entwick-
lung der gesundheits- und/oder fiskalpoliti-
schen MaBnahmen sowie der interna-
fionalen Wirtschaft wurden fUr die vorlie-
gende mittelfristige WIFO-Prognose mit dem
WIFO-Macromod (Baumgartner — Breuss —
Kaniovski, 2005) zwei Szenarien der kinftigen
Wirtschaftsentwicklung simuliert.

Obwohl eine gUnstigere Wirtschaftsentwick-
lung als in der Hauptvariante dargestellt
noch nicht vollkommen ausgeschlossen wer-
den kann, ist das Eintreten eines noch
schlechteren Ergebnisses als jenes der
Hauptvariante sehr viel wahrscheinlicher. Im
abschlieBend prasentierten pessimistische-
ren Szenario wird deshalb von einer schwa-
cheren Erholung der Wirtschaftsleistung von
Osterreichs wichtigsten Handelspartnern im
lll. und IV. Quartal 2020 cusgegangen. Diese
Annahme stGfzt sich auf zwei Grinde: Zum
einen wurde im Ende Md&rz vorgestellten
WIFO-Konjunkturszenario (Ederer, 2020) die
kurzfristige Entwicklung (vor allem auf dem
Arbeitsmarkt) in Osterreich wesentlich zutref-
fender eingeschatzt als die dem Konjunk-
turszenario unterlegte internationale Ent-
wicklung. Der zweite Grund, das internatio-
nale Umfeld als unsicherer als die Entwick-
lung im Inland zu sehen, liegt im Verlauf der
internationalen Rohdlpreisnotierungen: Der
Preisverfall in der 16. Kalenderwoche 2020
(Mitte April) wird neben bereits sehr hohen
Lagerbestdnden in erster Linie auf den Ein-
bruch der Energienachfrage durch die von
den Marktteilnehmern zuvor nicht in diesem
AusmaB erwartete Rezession zurGckgefuhrt.
Im pessimistischeren Szenario erwartet das
WIFO einen Rickgang des realen BIP um
7,5%, einen Anstieg der Arbeitslosenquote
auf 9,1% und ein Budgetdefizit von 10,0% des
nominellen BIP (Kapitel 4).

Aus wirtschaftstheoretischer Sicht ist die
COVID-19-Rezession die Folge eines Zusam-
mentreffens mehrerer negativer Schocks,
die sowohl von der Angebots- als auch von
der Nachfrageseite sowie aus dem Aus- wie
auch aus dem Inland herrOhren. Negative
Angebotsschocks sind die verordnete Schlie-
Bung von Produktionsstatten, Geschdften,
Hotels und Gastronomiebetrieben sowie das
Verbot der AusUbung fast aller persénlichen
Dienstleistungen zur Eind&@mmung von Infek-
tionen mit SARS-CoV-2. Aufgrund der Grenz-
schlieBungen fehlen Arbeitskrafte aus Ost-
mitteleuropa in der Landwirtschaft und le-
bensmittelverarbeitenden Industrie, in der
Bauwirtschaft, der SachgUtererzeugung und
im Gesundheitsbereich (24-Stunden-Pflege);
die Folge sind Behinderungen und Engpdsse
in der Produktion. DarUber hinaus wirken sich
besonders in der SachgUtererzeugung Ver-
z&gerungen oder Ausfdlle von Rohstoff- und
Vorproduktlieferungen innerhalb der interna-
tionalen Lieferketten negativ auf die Produk-
tionsmdglichkeiten aus (Kapitel 4.1). Die
SchlieBung von Kindergérten und Schulen

sowie das Ausbleiben von Pflegekraften aus
Osteuropa wegen der GrenzschlieBungen
behindern das im Inland anséssige Arbeits-
krafteangebot und die Produktivitét von Be-
rufstatigen mit Betreuungspflichten.

Auf der Nachfrageseite bewirken die Aus-
gangsbeschrdnkungen und die Einschrdn-
kung der Konsummaoglichkeiten ein Zwangs-
sparen der privaten Haushalte (Kapitel 4.3).
Die Unternehmen stellen angesichts der Stor-
nierung bestehender Auftrdge und der
schwierigen Akquisition neuer Auftrdge In-
vestitionsprojekte zurick (Kapitel 4.2). Vor
diesem Hintergrund werden sowohl die Ex-
porte als auch die Importe erstmals seit 2009
erheblich sinken.

Zwar wirkt eine deutliche Ausweitung fiskal-
politischer MaBnahmen dem entgegen,
doch wird trotz einiger Nachholeffekte im
weiteren Jahresverlauf nach der schrittwei-
sen Aufhebung der gesundheitspolitischen
Restrikfionen ein Rickgang der Gesamt-
nachfrage 2020 erwartet. 2021 durften die
Nachholeffekte eine kraftige Ausweitung
der Nachfrage mit sich bringen. Mittelfristig
wird sich das Wirtschaftswachstum wieder
dem Trendwachstum der Gsterreichischen
Volkswirtschaft anndhern (Kapitel 4.4).

Der Einbruch der Wertschépfung hat erhebli-
che Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt, das
Arbeitsvolumen geht kurzfristig massiv zurGck.
Die Anpassung erfolgt hier zum gréBten Teil
Uber die starke Verringerung der Arbeits-
stunden pro Kopf. Dies ist eine direkte Konse-
guenz der vom &sterreichischen Parlament
beschlossenen MaBnahmen zur Beschafti-
gungssicherung durch die COVID-19-Kurz-
arbeit. Die Arbeitslosenquote dirfte 2020 auf
8,7% steigen, das Niveau des Vorjahres
(2019: 7,4%) wird aus heutiger Sicht erst mit-
telfristig wieder erreicht werden (Kapitel 4.5
und 4.6).

Die offentlichen Haushalte werden durch die
COVID-19-Pandemie massiv belastet. Die
Einnahmen aus Steuern und Sozialversiche-
rungsbeitrdgen verringern sich kurzfristig we-
gen des Einbruches der wirtschaftlichen Akti-
vitat deutlich. Daneben durften die MaB-
nahmen wie eine Herabsetzung und/oder
Stundung von Steuervorauszahlungen und
Sozialversicherungsbeitrdgen den Einnah-
menverlauf auch 2021 noch beeinflussen.

Die im infernatfionalen Vergleich gUnstige fis-
kalische Ausgangssituation erlaubt es, den
Einbruch der Wirtschaftsleistung durch weit-
reichende ausgabenseitige MaBnahmen
abzufedern. Neben zusaizlichen Beschaffun-
gen im Gesundheitswesen werden mit der
Ausweitung des Kurzarbeitsgeldes die un-
selbsténdig Beschdaftigten und mit der Bereit-
stellung der Hartefallfonds und Notfallfonds
die SelbstGndigen und Unternehmen unter-
stUtzt. Die Folge sind ein gesamtistaatliches
Rekorddefizit von 7,4% des nominellen BIP
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und ein Anstieg der 6ffentlichen Verschul- notwendige zeitliche Horizont Ubersteigt den
dungsquote um etwa 10 Prozentpunkte (Ka- FOnfjahresausblick der vorliegenden Projek-
pitel 4.7). Der zum Abbau dieser Schulden fion2).

"Weekly WIFO GDP Indicator for Austria” - ein hochfrequentes Modell zur Erstellung von kurzfristigen Prognosen

Das Bruttoinlandsprodukt, der wichtigste Indikator der Wirtschaftsaktivitat, wird in der Regel viertelj@hrlich mit einer Verzége-
rung von mindestens einem Monat nach Ende eines Quartals als Schnellschdtzung publiziert. Das rechtzeitige Vorliegen von
Informationen Uber die akfuelle Wirtschaftslage ist jedoch fUr eine rasche und angemessene wirtschaftspolitische Beurteilung
unabdingbar — besonders wenn sich die Entwicklung so rasch vollzieht wie derzeit in der COVID-19-Krise: Innerhalb von nur
zwei Wochen verscharfte sich die Einschatzung von "der Abschwung verstarkt sich durch Lieferverzégerungen im Bereich von
Rohstoffen, Vor- und Endprodukten aus China" zu "groBte weltweite Rezession seit dem Zweiten Weltkrieg". Um dieser Ent-
wicklung Rechnung zu fragen, entwickelte das WIFO ein Zeitreihenmodell, das es erlaubt, mit rezent verfUgbaren hochfre-
quenten Wirtschaftsdaten unterschiedlicher PeriodizitGt und Stichprobenldnge die Aktivitat der &sterreichischen Volkswirt-
schaft wéchentlich zu prognostizieren und zu analysieren. Aufbauend auf Frale et al. (2011) wurde ein dynamisches Faktor-
modell mit drei verschiedenen Frequenzen (vierteljdhrlich, monatlich und wdchentlich) sperzifiziert. Die Auswahl der Indika-
toren erfolgte unter der Pr&émisse, das Modell fir eine Bewertung der aktuellen Lage und fUr kurzfristige Vorhersagen ein-
sefzen zu kénnen. So wurde ein Ein-Faktor-Modell mit einer umfangreichen dynamischen Struktur aufgesetzt. Der Ansatz von
Mariano - Murasawa (2003) wurde mit den Ergdnzungen von Boivin — Ng (2006) Ubernommen. Das Modell wird, wie von
Frale et al. (2011) vorgeschlagen, in eine Zustandsraumdarstellung gebracht, um die Einschrénkungen zu bericksichtigen,
die sich aus der zeitlichen Aggregation von drei verschiedenen Frequenzen ergeben. Die modifizierte Struktur ist explizit so
konstruiert, dass fehlende Beobachtungen bericksichtigt werden kénnen. In einem weiteren Schritt wird der Kalman-Filter
eingesetzt, um fehlende Beobachtungen zu schdtzen und Prognosen zu generieren.

Der Ansatz von Glocker — Wegmueller (2020) wird verwendet, um Variable zu identfifizieren, die reprdsentativ fr die Wirt-
schaftsaktivitat sind. Die ausgewdhlten Indikatoren bilden méglichst unterschiedliche Wirtschaftsbereiche wie das verarbei-
tende Gewerbe, den Finanzmarkt, den AuBenhandel und den Arbeitsmarkt ab. Die Auswahl berUcksichtigt jedoch auch die
zeitliche Verfugbarkeit von Indikatoren: So werden jene Indikatoren als nachrangig betrachtet, deren Daten erst mit groBer
Verzégerung verfugbar sind. Die Kombination all dieser Anforderungen ergibt letztlich einen Satz von zehn Indikatoren: Kre-
ditkartentransaktionen, Beschdéftigung, Arbeitslosigkeit, realisierte Aktienmarktvolatilitt, Volatilitdt der Zinsstrukturkurve und
des Zinssatfzdifferentials gegentber Deutschland, Lkw-Fahrleistung auf Autobahnen laut Asfinag sowie drei Stimmungsindika-
toren aus den WIFO- und ifo-Unternehmensumfragen. Die Volatilitdt der Indikatoren wird im Vorfeld mit Hilfe eines stochasti-
schen VolatilitGtsmodells geschatzt.

Unter Verwendung dieses Indikatorensatzes wird das Modell fUr eine Prognose des vierteljdhrlichen und jahrlichen &sterreichi-
schen BIP eingesetzt. Abbildung 2 zeigt die Wachstumsrate fUr das Jahr 2020, wie sie vom Modell in den ersten Kalenderwo-
chen 2020 prognostiziert wurde. Das Modell lieferte im Janner und Februar noch eine Prognose positiver Ver&nderungsraten,
ab Anfang Marz jedoch bereits einen RGckgang der Wirtschaftsleistung. Die anhaltende Verschlechterung der Indikatoren
schlug sich in der Folge in weiteren Abwdartskorrekturen der BIP-Prognose nieder. Besonders ausgeprdgt waren diese in der
ersten Mdrz-Hdlfte. Ab der 16. Kalenderwoche pendelte sich der geschdétzte jéhrliche Produktionsrickgang bei 6% ein.

Abbildung 1: Szenarien der mittelfristigen WIFO-Prognose zur Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes in Osterreich

Hauptvariante April 2020 Hauptvariante April 2020
— — — - Pessimistischeres Szenario April 2020 — — — - Pessimistischeres Szenario April 2020
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Q: WIFO-Berechnungen.
2) Durch die unterstellte No-Policy-Change-Annahme keine weiteren Annahmen zu etwaigen
werden auBer den bereits beschlossenen COVID-19- Konjunkturprogrammen, Steuerreform- oder
MaBnahmen keine weiteren fiskalpolitischen MaB- BudgetkonsolidierungsmaBnahmen getroffen.

nahmen unterstellt, d. h. es werden in der Prognose
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Abbildung 2: Wochentliche Modellschdatzungen des realen BIP-Wachstums fir das

Jahr 2020

In %
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Q: WIFO-Berechnungen. KW . . . Kalenderwoche.

Die aktuelle Datenlage Iasst noch keine Aus-
sagen darUber zu, wie gut die Rettungspa-
kete fUr die Unternehmen greifen — ob und
wie schnell sie bei den Adressaten tatséch-
lich ankommen. Davon hé&ngt es aber ab,
ob eine Insolvenzwelle verhindert werden
kann und die Wirtschaft mit der Lockerung
der Beschrdnkungen wieder in Schwung
kommt.

Aufgrund des Einkommensrickganges der
privaten Haushalte und der Ertragsausfdlle
der Unternehmen wurden die privaten Kon-
sum- und Investitionsausgaben markant ver-
ringert. Durch die enorme Verunsicherung
genugen geringe weitere Stérungen, um
den privaten Konsum und die Investitionstd-
tigkeit aus Vorsichtsmotiven noch weiter

KWT1
KW12
Kwis
KW14
KW15
KW16
KW17
Kwis

KW10

Marz April

einzuschrdnken (Baker — Bloom — Davis —
Terry, 2020).

Weitere Gefahren drohen auch vom auB3en-
wirtschaftlichen Umfeld: Der Abfluss von
kurzfristiger Liquiditat aus den Schwellenldan-
der oder eigenartige Entwicklungen auf den
Rohstoffmdarkten (negative Notierungen fir
bestimmte Rohdlsorten) aufgrund einer er-
heblichen Uberproduktion bei bereits gefull-
ten Lagerkapazitdten sind hier zu nennen.
Der GroBteil der Handelspartner in Europa
und Amerika befindet sich bereits in einer
Rezession. Die medizinische und wirtschaftli-
che Krise in den Schwellenl&ndern in Afrika
und SUdamerika steht gerade erst am An-
fang und tribt damit das Bild fur die welt-
weite Wirtschaftsentwicklung zuséizlich ein.

2. Grundannahmen zu den gesundheitspolitischen Beschrankungen und

deren Lockerung

In dieser Prognose wird angenommen, dass
die mit 16. M&rz 2020 in Kraft gesetzten rest-
riktiven MaBnahmen zur EINnddmmung der
COVID-19-Epidemie in Osterreich nach den
von der Bundesregierung in der Karwoche
und danach bekanntgegebenen Pldnen
schrittweise aufgehoben werden:

e 14. 4.: Kleinere Geschdfte und Bau-
mdrkte durften (mit Zugangsbeschrdn-
kungen) wieder 6ffnen.

e 2.5 bzw. 4. 5.: Auch gréBere Geschdafte
durfen wieder &ffnen.

e Der Schulbetrieb wird in Abschlussklassen
(Maturaklassen) wieder aufgenommen.

e Anbietfer von (bestimmten) persénlichen
Dienstleistungen duUrfen den Betrieb wie-
der aufnehmen.

e 11.5.bzw. 15. 5.: Der Schulbefrieb im
Klassenverband wird (mit Beschrénkung
der Schilerzahlen im Raum) allgemein
wieder aufgenommen.

e Restaurants und Gaststatten sowie klei-
nere Beherbergungsbetriebe dirfen 6ff-
nen.

e Anfang Juni dUrfen auch gréBere Hotels
wieder 6ffnen.

e FUr Veranstaltungen (Konzerte, Festivals),
Messen, Sportveranstaltungen u. a. sowie
den grenzUberschreitenden Personen-
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verkehr, insbesondere Flugreisen bleiben
die Beschr@nkungen zundchst aufrecht.

Damit liegt der Prognose ein gewisser
Grundoptimismus zugrunde ("Wir schaffen
das!"). Die Behdrden und die Bevolkerung
lernen fortschreitend mit dem Infektionsrisiko
und den SchutzmaBnahmen verantwor-
tungsvoll umzugehen. Die Hygiene- und
Kontaktregeln werden weiterhin konsequent
eingehalten.

DarUber hinaus implementiert Osterreich auf
Basis der eigenen Erfahrungen und der Best-
Practice-Beispiele anderer Lander im Um-
gang mit der COVID-19-Pandemie eine 0s-
terreichweite (kleinr@umige) Testinfrastruktur

zur Seuchenprdvention und -kontrolle. Damit
soll es moglich werden, lokale Infekfions-
herde frihzeitig zu erkennen und zu behan-
deln, um drastischere MaBnahmen fUr das
ganze Land vermeiden zu kdnnen (OECD,
2020).

In diesem Sinne unterstellt die mittelfristige
WIFO-Prognose nicht, dass die COVID-19-
Epidemie in Osterreich ein einmaliges Ereig-
nis bleibt, sondern dass bei Auftreten einer
neuen Welle damit "smart" umgegangen
werden kann, denn nach den bisher vorlie-
genden internationalen Erfahrungen durften
mit zunehmender Dauer des Lockdown die
gesamtwirtschaftlichen Kosten Uberproporti-
onal steigen.

3. Internationale Rahmenbedingungen

3.1 Wirtschaftsentwicklung der
wichtigsten Handelspartner

Die Weltwirtschaft verlor Ende 2018 bereits
an Dynamik, vor allem in der SachguUterer-
zeugung verschlechterte sich die Entwick-
lung bis zum IV. Quartal 2019 weiter —im
Euro-Raum geriet die Industrie in der zweiten
Jahreshdlfte 2019 bereits in eine Rezession.
Den ersten Ansdtzen zu einer Konjunktursta-
bilisierung Anfang 2020 bereiteten der Aus-
bruch der COVID-19-Pandemie und die des-
halb erforderlichen gesundheitspolitischen
Restriktionen ein jGhes Ende. Ein GroBteil der
Weltwirtschaft wurde beinahe zeitgleich von
den Folgen der Pandemie erfasst. In vielen
L&ndern wurde die Akfivitat vor allem des
Dienstleistungssektors — der noch bis Februar
und Anfang Mdarz die Entwicklung stabilisiert
hatte — per Dekret stark eingeschrdnkt, in
manchen Bereichen sogar zum Erliegen ge-
bracht. Als Konsequenz dieser Entwicklung
stUrzte die Weltwirtschaft im Md&rz beinahe
synchron in die schwerste Rezession seit
dem Zweiten Weltkrieg.

Fur Osterreich als kleine, sehr offene Volks-
wirtschaft sind daher nicht nur die im Inland
wirksamen MaBnahmen maBgeblich, son-
dern auch die Einschrdnkungen und die
Tiefe der Rezession in den wichtigsten Han-
delspartnerl&ndern. In die fUnf wichtigsten
Handelspartner(-regionen) gehen traditio-
nell 85% der &sterreichischen Exporte.

Ubersicht 1 fasst die internationalen Annah-
men der Hauptvariante der vorliegenden
Prognose fUr die fUnf wichtigsten Export-
partner (Hauptvariante) zusammen. Sie ori-
entieren sich am Global Recession Scenario
von Oxford Economics vom 8. April 2020.
Ubersicht 8 zeigt die entsprechenden An-
nahmen fUr ein pessimistischeres Szenario,
das - bei gleichen gesundheitspolitischen
MaBnahmen im Inland — eine Vertiefung der
weltweiten Rezession unterstellt. Es stUtzf sich
auf den World Economic Outlook des IWF
vom 15. April 2020. Beide internationalen
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Szenarien wurden den Erfordernissen fur die
Implementation ins Prognose- und Simulati-
onsmodell WIFO-Macromod (Baum-

gartner et al., 2005) entsprechend, gemaB
den Einsch&tzungen der WIFO-Expertinnen
und -Experten, fUr die Bereiche internatio-
nale und monetdre Okonomie angepasst.
FUr beide Szenarien wurde der Verlauf im 1.
und Il. Quartal 2020 identisch angenommen,
im pessimistischeren Szenario wurde danach
aber eine verzdgerte Erholung unterstellt.
Abbildung 3 illustriert den unterstellten
Wachstumsverlauf fUr die drei gréBten Han-
delsdestinationen im Vergleich mit der mit-
telfristigen WIFO-Prognose vom J&nner 2020
(d. h. vor Ausbruch der COVID-19-Pande-
mie; Baumgartner — Kaniovski, 2020).

In der Hauptvariante wird fur alle finf Haupt-
handelspartner im Jahr 2020 eine Rezession
unterstellt, der ein V-férmiger unvollkomme-
ner Rebound folgt, da das Produktionsni-
veau des Ausgangsjahres 2019 im Jahr nach
der Rezession (noch) nicht erreicht wird. FOr
den Zeitraum 2022 bis 2024 wird eine lang-
same RUckkehr zum durch die Rezession et-
was verringerten Trendwachstum angenom-
men. Basierend auf der fUr die fUnf ange-
fUhrten Haupthandelspartner mit den &ster-
reichischen Exportanteilen gewichteten
durchschnittlichen Verédnderungsrate,
schrumpft die Wirtschaft dieser Lander-
gruppe 2020 um 5% (Euro-Raum —6,1%) und
wdchst 2021 um 3,5% (+2,9%). In den folgen-
den Jahren flacht das durchschnittliche
Wachstum auf 1% p. a. ab.

3.2 PEPP zur Stabilisierung der
langfristigen Zinssatze und
Liquiditatssicherung im Finanzsektor

Die Geldpolitik wurde im Euro-Raum ab dem
Herbst 2019 aufgrund der Konjunkturab-
schwdchung wieder expansiver ausgerich-
tet. Die zwischen Mé&rz 2015 und Dezember
2018 angekauften Wertpapiere behielt die
EZB in ihrem Bestand und ersetzte die Tilgun-
gen aushaftender Wertpapiere mit Nach-

Als Konsequenz des
Ausbruches der COVID-
19-Pandemie und der
deshalb erforderlichen
gesundheitspolitischen
Restriktionen stirzte die
Weltwirtschaft im Marz
beinahe synchron in die
schwerste Rezession seit
dem Zweiten Weltkrieg.
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Das Pandemic
Emergency Purchase
Programme (PEPP) sieht
ein historisch einmaliges
AusmaB an Liquiditcts-
unterstitzung fir den Fi-
nanzsektor vor. Dane-
ben soll es die Fragmen-
tierung der Finanz-
mdarkte im Euro-Raum
verhindern.

k&ufen in selber Hohe. DarUber hinaus
senkte die EZB im September 2019 den Zins-
satz fUr die Einlagenfazilitét auf -0,5% und
begann im November 2019 zusatzlich ein
neues unbefristetes Wertpapierankaufpro-
gramm (Asset Purchase Programme — APP)
in der H6he von 20 Mrd. € pro Monat. Am
18. Md&rz 2020 beschloss der EZB-Rat das Pan-
demic Emergency Purchase Programme
(PEPP) als geldpolitische Unterstitzung, um
dem auBerordentlichen RUckgang der Wirt-
schaftsaktivitét im Euro-Raum infolge der
COVID-19-Krise zu begegnen.

Das PEPP umfasst ein tempordres Ankaufpro-
gramm in Hohe von 750 Mrd. € fUr Anleihen
offentlicher und privater Schuldner, wie sie
bereits im Rahmen des APP angekauft wer-
den. Die Ank&ufe im Rahmen des PEPP erfol-
gen zusatzlich und getrennt von jenen des
APP, das selbst wiederum am 12. Mdérz 2020
bis zum Jahresende 2020 um 120 Mrd. € auf-
gestockt wurde. Die PEPP-Ank&ufe began-
nen am 26. Mdarz 2020 und sind als tempo-
rére MaBnahme zumindest bis Ende 2020
vorgesehen. Wie bereits im APP fUhren auch
im PEPP nationale Zentralbanken und die
EZB die Ank&ufe gemeinsam durch. Das
PEPP sieht (wie auch das vergleichbare Pro-
gramm der Fed) ein historisch einmaliges
AusmaB an Unterstiitzung vor und soll zu ei-
ner Verringerung der Unsicherheit auf den Fi-
nanzmdrkten beitragen.

Im PEPP ist ein Abweichen des Ankaufvolu-
mens von den regionalen Quoten und Anla-
geklassen des APP méglich. Dadurch kann
einer Fragmentierung der Finanzmadrkte in-
nerhalb des Euro-Raumes durch groBere
Zinssafzunterschiede zwischen den einzelnen

Ubersicht 1: Internationale Konjunktur - Hauptvariante

L&dndern des Euro-Raumes entgegengewirkt
werden. Bereits in den ersten Tagen nach
dem Inkrafttreten wurden die seit Anfang
Md&rz zunehmenden Zinsunterschiede zwi-
schen Deutschland und den Peripheriel@n-
dern des Euro-Raumes deutlich verringerts).

GegenUber der mittelfristigen WIFO-Prog-
nose vom J&nner 2020 &ndert sich damit die
Einschdtzung zum weiteren Verlauf der
Geldpolitik. Unter den neuen Voraussetzun-
gen wird frihestens im Jahr 2023 eine Erhd-
hung der Leitzinss&tze erwartet, da die EZB
zuvor ihren stark vergréBerten Bestand an
staatlichen Wertpapieren zumindest teil-
weise abbauen dUrfte. Der Dreimonatsgeld-
markisatz wird unter diesen Bedingungen bis
2023 negativ bleiben und erst im Jahr 2024
leicht auf +'4% steigen. Diese Lockerung der
Geldpolitik sollte in den kommenden Jahren
auch die langfristigen Zinssatze im Euro-
Raum niedrig halten. Zum Ende der Progno-
seperiode wird die Sekund@rmarktrendite
deutscher 10-jahriger Staatsanleihen mit
1% angenommen, um knapp 1 Prozent-
punkt unter der Annahme vom Janner 2020.
Damit wird unterstellt, dass das Volumen des
PEPP ausreicht (oder entsprechend ausge-
dehnt wird), um die Wirkung der Erhéhung
der Staatsverschuldung infolge der COVID-
19-Krise auf das langfristige Zinsniveau zu
neufralisieren. Wenn sich die Weltwirtschaft
wie in der Hauptvariante dieser Prognose
unterstellt (Ubersicht 1) erholt, dirfte das be-
schlossene PEPP-Volumen genidgen, um
eine Erhéhung der kumulierten zusdatzlichen
Staatsverschuldung (in Prozent des nominel-
len BIP) der Euro-L&dnder um 64 Prozent-
punkte zu absorbieren.

@ 2009/ @2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Euro-Raum + 08 + 1,9 + 0,2 + 1,2 - 6,1 + 29 + 1.8 + 1,5 + 13
MOEL 5') + 272 + 39 + 1,4 + 36 - 24 + 39 + 1,6 + 1,9 + 22
USA + 2,1 + 24 + 0,5 + 23 - 52 + 51 + 04 + 1,0 + 1,6
Schweiz + 20 + 1,7 + 06 + 09 - 37 + 38 + 1,2 + 08 + 1,2
China + 8,6 + 6,7 + 4,6 + 6,1 - 1,0 + 7.7 + 54 + 57 + 57
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis, Brent Dollar je Barrel 102 57 47 64 40 45 48 50 52
Wechselkurs $ie€ 1.33 1.13 1.13 1.12 1.12 1.12 1.13 1.14 1.15
Internationale Zinssatze,
Sekunddrmarktrendite Deutschland in% 1.9 0,2 0.4 - 03 - 03 0,0 0.3 0.5 1.3

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei.
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3) https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2020/
html/ecb.blog200403~54ecc5988b.en.html.
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Abbildung 3: Angenommene Wirtschaftsentwicklung in drei Haupthandelspartnerregionen

BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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In vielen Dienstleistungs-
bereichen wurde wirt-
schaftliches Handeln per
Dekret stark einge-
schrankt oder gdnzlich
untersagt. Am stdarksten
schrumpft deshalb 2020
die Wertschopfung im
Bereich Beherbergung
und Gasironomie.

3.3 Roholpreise und Wechselkurs

Die Annahmen zur Entwicklung der Rohdl-
preise (Brent, Dollar je Barrel) basieren auf
den Futures-Notierungen vom 16. April 2020,
d. h. nach der Einigung der OPEC+-Gruppe
auf eine Senkung der Rohdlférdermenge um
10 Mio. Barrel pro Tag#). Ausgehend von 64 $

im Jahresdurchschnitt 2019 wird ein RUck-
gang auf 40 $ 2020 unterstellt (Juni unter

30 $ je Barrel) danach ein leichter Anstieg
auf 52 $im Jahr 2024. FUr den Dollar-Euro-
Wechselkurs wird eine leichte Aufwertung
des Euro von 1,12 $ auf 1,15 $ je Euro erwar-
fet.

4. Prognose der Wirtschaftsentwicklung in Osterreich — Hauptvariante

4.1 COVID-19-MaBnahmen legen den
Dienstleistungssektor weitgehend
lahm

Am Sonntag, den 15. Mdarz 2020 beschloss
das Gsterreichische Parlament das erste
COVID-19-Gesetzespaket. Dieser Rechtsakt
bildete die Grundlage fir umfangreiche ge-
sundheitspolitische MaBnahmen zur Vermei-
dung einer groBflédchigen Ausbreitung von
Infektionen mit SARS-CoV-2 in Osterreich: Mit
16. Marz 2020 trat ein weitgehendes Betre-
fungsverboft des 6ffentlichen Raumes in
Kraft. Neben Ausgangsbeschrankungen fir
Privatpersonen bedeutete dies umfangrei-
che BetriebsschlieBungen in Dienstleistungs-
bereichen, in denen persdnliche Interaktio-
nen zwischen Kunden und Personal erfolgen
(z. B. Handel, Tourismus oder persénliche
Dienstleistungen) oder viele Personen auf

sehr engem Raum zusammenkommen (wie
Sport-, Kultur- und Unterhaltungseinrichtun-
gen). Davon ausgenommen wurden system-
relevante Bereiche zur Aufrechterhaltung
der Grundversorgung (wie z. B. der Lebens-
mitteleinzelhandel, Apotheken und Droge-
rien, Tankstellen u. a.). FUr den produzieren-
den Bereich (SachgUtererzeugung, Bauwirt-
schaft, Landwirtschaft) wurden keine gene-
rellen BetriebsschlieBungen verordnet, son-
dern lediglich zus&tzliche Hygienevorschrif-
ten erlassen.

Die 6konomischen Folgen der gesundheits-
politischen Einschrénkungen zur Einddm-
mung der COVID-19-Pandemie sind natur-
gemdsB in jenen Bereichen, in denen wirt-
schaftliches Handeln per Dekret stark einge-
schrénkt oder génzlich untersagt wurde, am
stdrksten zu spuren.

Ubersicht 2: Bruttowertschépfung der Wirtschaftsbereiche zu Herstellungspreisen — Hauptvariante

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

WIFO- Kon- WIFO-

Prognose junktur-  Prognose

April szenario April

2020') Mérz 2020")

2020?)
Mio. € Veranderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4.167 4.336 4.365 4.059 + 2,5 + 4,1 + 07 - 50 - 70
Herstellung von Waren, einschlieBlich Bergbau 64.066 67.310 67.915 61.803 + 48 + 5,1 + 09 - 40 - 90
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 9.603 10.117 10.429 10.273 + 48 + 54 + 3.1 - 1.5 - 1.5
Bauwirtschaft 20.084 20.870 21.396 20.433 + 4,3 + 3.9 + 25 - 40 - 45
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 37.782 38.501 38.890 36.751 + 0.3 + 1.9 + 1.0 - 1.8 - 55
Verkehr 18.382 19.211 20.060 18.556 + 37 + 4,5 + 4,4 - 50 - 75
Beherbergung und Gastronomie 16.076 16.554 16.943 12.283 + 02 + 3,0 + 23 -10,5 -27.5
Information und Kommunikation 11.602 11.914 12.284 12.468 + 27 + 27 + 3,1 + 25 + 1,5
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 13.781 13.715 14.197 13.913 + 3,7 - 05 + 35 - 25 - 20
GrundstUcks- und Wohnungswesen 30.421 30.708 31.246 30.933 + 07 + 0.9 + 1.8 - 05 - 10
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen?) 31.394 32.342 33.082 32.421 + 42 + 3,0 + 23 - 12 - 20
Offentliche Verwaltung?) 55.212 55.587 55.907 57.026 + 12 + 07 + 06 + 20 + 20
Sonstige Dienstleistungen?) 8.887 8.848 8.908 6.681 + 1,5 - 04 + 07 -13,0 -250
Wertschoépfung der Wirtschaftsbereiche¢) 321.436 329908 335511 317.599 + 2,6 + 2,6 + 17 - 24 - 53

Q: WIFO. - ) Vorliegende WIFO-Prognose laut WIFO-Expertinnen und -Experten vom April 2020. — 2) WIFO-Konjunktfurszenario vom Mdarz 2020. - 3) Erbrin-
gung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 4) Ein-
schlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 5) EinschlieBlich
Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). — ¢) Vor Abzug der Gitersubventionen und vor Zurechnung der

Gutersteuern.
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4) Die vorliegende Hauptvariante der Prognose wur-
de zum Redaktionsschluss 17. April 2020 abgeschlos-
sen, um dem Bundesministerium fUr Finanzen an die-
sem Datum ausgewdhlte Ergebnisse vorab fUr interne

Berechnungen zur Verflgung zu stellen. Der starke
RUckgang der Rohdlpreise ab 20. April 2020 konnte
daher in den Berechnungen der Hauptvariante nicht
mehr berUcksichtigt werden.
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Zur Abschatzung der GréBenordnung des im
Jahr 2020 in den einzelnen Wirtschaftsberei-
chen zu erwartenden Wertschdpfungsverlus-
tes wurde als Richtwert der geschétzte Kon-
sumnachfragerbckgang (Kapitel 4.3) heran-
gezogen. Auf Grundlage der Input-Output-
Systematik wurden im ersten Schritt Wert-
schépfungsquoten bestimmt und

Sektorverflechtungen sowie Importanteile
berUcksichtigt, um nicht nur die unmittelbao-
ren (direkten), sondern auch die indirekten
Wertschdpfungseffekte zu berlcksichtigen.
Unter der Annahme eines entsprechenden
Deflators wurde in einem zweiten Schritt der
reale Wertschdpfungseffekt fur die jeweili-
gen Sekforen berechnet.

Ubersicht 3: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich — Hauptvariante

@ 2009/ @ 2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Ver&nderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 1.2 + 1.9 + 06 + 1,6 =52 + &5 + 19 +1,7 + 1.4
Nominell + 3.0 + 3.6 + 19 +33 - 4,1 + 4,2 + 3.4 + 3.3 + 3,1
Verbraucherpreise + 2,3 + 1,5 + 1,3 + 1,5 + 0,9 + 1,3 + 1,4 + 1,4 + 1,4
BIP-Deflator + 1.7 + 1,7 + 1.3 + 1,7 + 1,2 + 06 + 1,5 + 1,6 + 1.7
Lohn- und Gehaltssumme') + 3.1 + 4,0 + 29 + 4,3 -08 + 3.6 + 4,0 + 4,0 + 37
Pro Kopf, real?) -04 +038 +1,0 +1,2 - 00 + 1,1 + 1.4 + 1.4 +1,2
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR3) + 1,2 + 1,7 + 0,6 + 1.6 -18 + 1,2 + 1.2 + 1,1 + 1,0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) + 1,1 + 1,7 + 0,7 + 1.6 -17 + 14 + 1.3 + 1.2 + 1,1
@ 2010/ @ 2015/ @& 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 5.1 5.3 4,9 4,5 5.5 5.0 4,8 4,7 4,7
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonent) 7.3 8.3 7.9 7.4 8,7 7.9 7.6 7.5 7.5
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.0 3.6 3.1 3.6 2,0 3.0 3.3 3.6 3.8
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,8 -05 - 32 + 0,7 - 74 - 33 -23 - 1.7 - 12
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission’) - 23 -09 - 27 - 08 - 56 - 30 - 21 - 1,6 - 12
WIFO-Methodes) - 2,1 -07 - 2,1 -04 - 49 - 2,1 - 15 -13 - 09
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission?) - 17 -08 -2 - 08 - 24 - 30 - 2,1 - 16 -12
WIFO-Methodesg) - 1.6 - 06 =15 -04 - 1.7 - 21 =15 -1.3 - 0.9
Staatsschuld 82,5 78,1 79.8 70,4 80,2 80,5 80,5 79.6 78.5
In % des verfUgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8,1 7.6 8,4 8,3 9,6 7.7 7.9 8.4 8,6
@ 2009/ @ 2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Ver&nderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europd&ischen Kommission’) + 09 + 1,1 + 038 + 0,9 + 0,5 + 038 + 0,8 + 038 + 09
WIFO-Methodesg) + 1.0 + 1.2 + 1.1 +13 + 1,1 +1,2 + 1,1 + 1,1 +1,2
@2010 ©@2015 @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
/2014 /2019 2024
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission?) - 08 +0,7 -09 + 27 -32 -05 - 04 -02 + 0,0
WIFO-Methode?) -1 + 0.4 - 1.9 + 2,0 - 4,4 - 22 - 14 -08 - 06
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. — 2) Beschaftigungsverhdlt-

nisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschdftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 3) Laut Eurostat (Labour Force Survey). —¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. —7) WIFO-Schdtzung auf Basis der
vorliegenden mittelfristigen WIFO-Prognose vom April 2020, Parametrisierung gemaB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2019. -
8) WIFO-Schatzung auf Basis der vorliegenden mittelfristigen WIFO-Prognose vom April 2020 gemdB Produktionsfunktionsansatz der Europ&ischen Kom-
mission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fur die Oufputlicke.
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Der kraftigste RGckgang ist demnach im
Jahr 2020 fUr den Bereich Beherbergung und
Gastronomie zu erwarten: Die reale Wert-
schopfung schrumpft auf Basis der aktuellen
Berechnungen (Letztstand 21. April 2020) ge-
genUber dem Vorjahr um 27,5% (Uber-

sicht 2). Die N&chtigungszahlen werden im
Jahresverlauf das durchschnittliche Niveau
der letzten Jahre nicht erreichen. Ausldndi-
sche Gaste durften bis zum Beginn der kom-
menden Wintersaison weitgehend ausblei-
ben. Wegen anhaltender (Flug-)Reisebe-
schré@nkungen sollte sich hingegen im In-
landstourismus bereits in den Sommermonao-
ten eine Entspannung abzeichnen ("Urlaub
zu Hause"). Zugleich wird auch die Zahl der
Tagestouristinnen und -touristen erheblich
niedriger sein als im Vorjahr, auch wenn mit

Ubersicht 4: Komponenten der realen Nachfrage - Hauptvariante

einer Lockerung der Bewegungsbeschrdn-
kungen und einer (teilweisen) Offnung von
Beherbergungsbetrieben Erholungsuchende
zur Minimierung des Ansteckungsrisikos Ta-
gesausfluge einem Aufenthalt mit Nachti-
gung in weiter entfernten Destinationen vor-
ziehen dUrften.

In der Gastronomie stammt rund die Halfte
der Umsétze aus dem Tourismus, die andere
Halfte wird durch Konsumation einheimi-
scher Gdéste "auBer Haus" erwirtschaftet. Die
Erholung sollte in diesem Bereich mit der an-
gekUndigten Offnung ab Mitte Mai (abhén-
gig von den Abstandsregeln und Hygiene-
vorschriften) damit rascher als im Beherber-
gungswesen einsetzen und dessen Einbruch
etwas entgegenwirken.

@ 2009/ @ 2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verénderung in % p. a.
Konsumausgaben
Private Haushalte!) + 06 # 1.2 + 1,0 + 14 - 29 # &l * 1.7 + 1.6 # 1,5
Staat + 03 + 1,1 + 13 + 09 + 53 - 10 + 09 + 0.8 + 07
Bruttoanlageinvestitionen + 1,2 + 34 + 0,2 + 29 - 87 + 4,5 + 2,6 + 1,6 + 1,4
AusrUstungen?) + 2,5 + 4,7 - 02 + 33 -11,6 + 52 + 3,0 + 1.8 + 1,4
Bauten = 03 + 20 + 06 + 24 = 53 + 38 + 2,1 + 1,5 + 13
Inl&ndische Verwendung + 1,0 + 1.8 + 0.6 + 1,6 - 37 + 2,5 + 1,7 + 1.4 + 1.3
Exporte + 47 * & + 1,0 + 27 -12,0 + 88 * &5 + 34 + 27
Importe + 4,4 + 39 + 1.0 + 28 - 97 + 6,9 + 32 + 3,1 + 26
Bruttoinlandsprodukt + 1.2 + 1,9 + 0,6 + 1,6 - 52 + 3,5 + 1.9 + 1,7 + 1.4
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme
und sonstiger Anlagen.
Abbildung 4: Wirtschaftswachstum in Osterreich und im Euro-Raum
Reales BIP, Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Die Bereiche Unterhaltung und sonstige per-
sonliche Dienstleistungen verzeichnen 2020
den zweitstarksten Wertschépfungsverlust
(ONACE R bis U real —25%). Der Umsatz der
Sport-, Kultur- und Unterhaltungseinrichtun-
gen brach durch Sperren, Absagen und Ver-
schiebungen von Veranstaltungen ein. Diese
Wirtschaftsbereiche werden vermutlich auf-
grund der engen persdnlichen Kontakte als
letzte wieder inre Geschdaftstatigkeit aufneh-
men kénnen (mit Abstands- oder Personen-
beschrankungen). Sonstige persénliche
Dienstleistungen duUrfen ab Anfang Mai 2020
unter Einhaltung strikter HygienemaBnah-
men wieder angeboten werden. Im Unter-
haltungsbereich dauert der Lockdown nach
aktuellem Stand noch zumindest bis Ende
Juni. Einzelne Bereiche, in denen Abstands-
regeln nur schwer oder gar nicht umsetzbar
sind (z. B. FuBballstadien, Rockkonzerte, Festi-
vals), werden wohl bis zur VerfUgbarkeit ef-
fektiver Medikamente oder einer Impfung
gegen SARS-CoV-2 gar nicht oder nur unter
sehr restriktiven Bedingungen gedffnet wer-
den.

Im Handel stand die Zunahme der Ausgo-
ben fUr Lebensmittel und sonstige Waren des
taglichen Bedarfs dem scharfen RGckgang
im Bereich halbdauerhafter und dauerhafter
Konsumguter (Bekleidung und Schuhe, M6-
bel sowie Kfz-Handel) gegenUber. Insgesamt
wird die reale Wertschdpfung hier 2020 um
5,5% geringer sein als im Vorjahr.

Im Bereich Verkehr sind insbesondere die
Personenbefdrderung (Bahn, Nahverkehr,
Taxi, Seilbahnen usw.) sowie die Luft- und
Schifffahrt und angeschlossene Dienstleis-
tungsbereiche stark betroffen. Im Flugver-
kehr wird die Wertschépfung 2020 aufgrund
der Erosion der Passagierzahlen auf den hei-
mischen Flugh&fen seit Ausbruch der
COVID-19-Pandemie am deutlichsten
schrumpfen, und auch der Ausblick fir den
weiteren Jahresverlauf ist GuBerst pessimis-
fisch. Wegen seines geringen Wertschop-
fungsanteils (weniger als 5% des Sekfors Ver-
kehr) schiagt dies aber nur geddmpft durch.
In Summe wird unter den getroffenen An-
nahmen die Wertschdpfung 2020 im Bereich
Verkehr um 7,5% unter dem Vorjahresniveau
bleiben.

Die produzierenden Bereiche sind in Oster-
reich nicht von verordneten Betriebsschlie-
Bungen betroffen. Produktionseinschrénkun-
gen in der Sachgiitererzeugung (die teil-
weise BefriebsschlieBungen erzwangen) wa-
ren anfangs auf den Mangel an Vorproduk-
ten und Rohstoffen wegen der Unterbre-
chung der Lieferketten zurickzufUhren
(durch Engpdsse bei Transportkapazitéten
oder groBréumige Abriegelung einzelner Re-
gionen in China). Mittlerweile wiegt der
Mangel an Auftradgen schwerer. 2020 wird
die Wertschépfung deshalb um 9% geringer
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sein als im Vorjahr. In der Bauwirtschaft und
der Landwirtschaft ist der Hauptgrund der
Produktionsengpdsse ein Mangel an Arbeits-
kraften aus Ostmitteleuropa. Trotz der enor-
men Zunahme der Arbeitslosigkeit scheinen
diese Sektoren derzeit nicht ausreichend
Personal zu finden.

4.2 AuBenhandel und Investitionen

4.2.1 AuBenwirtschaft

Die sich zu Jahresbeginn abzeichnende Er-
holung der Exporte brach wegen der
COVID-19-Pandemie ab. Vor allem in der
ersten Jahreshdlfte 2020 geht die Ausfuhr
massiv zurUck. Lieferengpdsse im Bereich im-
portierter Vorprodukte, aber auch gesund-
heitspolitische MaBnahmen beeintrdchtigen
die inldndische Produktion auf der Ange-
boftsseite und beschrédnken damit die Wa-
renexporte. Zugleich belastet der weltweite
Nachfrageausfall die heimischen Exporte.
DarUber hinaus erschweren Reisebeschrdn-
kungen und Grenzkontrollen die Ausliefe-
rung der ExportgUter und die Dienstleistungs-
exporte, wobei letzteres vor allem den Tou-
rismus betrifft. Insgesamt wird for das Jahr
2020 auf Basis unterschiedlicher N&chfi-
gungsszenarien (Annahmen zur Entwicklung
auf den wichtigen europdischen Zielmdarkten
Deutschland, Italien und Niederlande sowie
den Auslandsmarkten in Asien) mit einem
RUckgang der Zahl der Nachtigungen aus-
landischer Géste im Inland von 27% bis 33%
gerechnet, wobei fUr den Zeitraum von
Mitte Mdrz bis Mitte Mai (Lockdown) von ei-
nem vollsténdigen Ausfall ausgegangen
werden muss. Teilweise werden sich die
Mdarkte bis zum Spdatherbst 2020 erholen, mit
Ausnahme des Stadte- und Kongresstouris-
mus (vor allem in Wien), der erheblich durch
die (internationalen) Flugverkehrsbeschrén-
kungen belastet wird.

Die Warenexporte durften sich bereits ab
dem lll. Quartal 2020 allmd&hlich wieder bele-
ben, wenn die Beschrénkungen fUr den in-
ternationalen Handel abgebaut werden
und die weltweite Nachfrage wieder in
Gang kommt. 2021 durften sich die Exporte
von Waren und Dienstleistungen einschlieB-
lich des Reiseverkehrs wieder dynamischer
entwickeln. Neben nachfrageseitigen Auf-
holeffekten, getrieben von der weltweiten
Nachfragesteigerung, wird ein Abbau ange-
boftsseitiger Hindernisse hohe Zuwdchse der
Exporte férdern.

2020 werden die Exporte um 12% unter dem
Vorjahresniveau bleiben. Mit der Erholung
der Weltwirtschaft sollte das Ausfuhrwachs-
fum 2021 mit knapp 9% wieder kraftig ausfal-
len. FOr den Zeitraum 2022 bis 2024 wird mit
Exportsteigerungen von gut 3% pro Jahr ge-
rechnet.

Produktionseinschrdn-
kungen in der Sachgi-
tererzeugung waren an-
fangs auf die Unterbre-
chung der Lieferketten
zurickzufihren. Mittler-
weile wiegt der Mangel
an Auftragen schwerer.

Die Warenexporte konn-
ten sich bereits ab dem
lll. Quartal 2020 wieder
beleben, wenn die Be-
schrdnkungen fir den
internationalen Handel
abgebaut werden und
die weltweite Produktion
und Nachfrage wieder
in Gang kommen.
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Abbildung 5: Nachfrage und Einkommen

In % des BIP, nominell In % des BIP, nominell In % des BIP, nominell
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Weitrdumige Stérungen der internationalen
Lieferketten und verschdarfte Grenzkontrol-
len, Produktionsstillegungen im In- und Aus-
land und fehlende Transportkapazitdten be-
eintr&chtigen und verzégern den Guterver-
kehr. Die Reiseverkehrsausgaben der Gster-
reichischen Bevolkerung im Ausland bra-
chen mit dem Inkrafttreten der Reisebe-
schrdnkungen massiv ein. Die Unsicherheit
darUber, welche Urlaubsdestinationen nach
Lockerung der gesundheitspolitischen MaB-
nahmen als "sicher" angesehen werden und
wie etwa die Verpflichtung zum Tragen von
Mundschutzmasken und zum Abstandhalten
das Urlaubsverhalten beeintréchtigt, belas-
ten zusétzlich die Entwicklung der Reisever-
kehrsimporte und durfte Uber das Jahr 2020
hinaus wirken. Der Warenimport wird sich
hingegen bereits im 2. Halbjahr 2020 im Ein-
klang mit der erwarteten Exportentwicklung
allm&hlich erholen, wenn die anfanglichen
Probleme beim Hochfahren der Wirtschafts-
aktivitat abklingen. Das Anziehen der In-
landsnachfrage im Laufe des Jahres 2021
durfte die Einfuhr insbesondere von Ge-
brauchs- und VerbrauchsgUtern beleben.
Als Folge der Rezession wird das Importvolu-
men 2020 um knapp 10% schrumpfen und
2021 um 7% wachsen. FUr die folgenden
Jahre bis 2024 wird ein Importzuwachs von
knapp unter 3% p. a. erwartet. Die Nettoex-
porte liefern damit einen positiven Wachs-
tumsbeitrag, der jedoch wesentlich geringer
ausfallt als in der Vergangenheit.

422 Investitionen

Die AusrUstungsinvestitionen werden 2020
vom massiven Wertschdpfungsrickgang am
stérksten getroffen. Derzeit bestehen ange-
botsseitige wie auch nachfrageseitige Inves-
titionshemmnisse. Die Unterbrechung der in-
ternationalen Wertschépfungsketten beein-
fréchtigt die InvestitionsgUterproduktion im
In- und Ausland erheblich. Die Stérung der
Lieferketten oder Produktionsstopps belasten
den Cash-Flow der Unternehmen. Der Aus-
fall von Auftrigen schwdcht zudem die Er-
fragslage und die Investitionsbereitschaft
vieler Unternehmen. Aufgrund der Unsicher-
heit Uber den weiteren Verlauf der COVID-
19-Rezession werden bereits geplante Inves-
titionsprojekte im besten Fall lediglich auf-
geschoben. In diesem Umfeld wird 2020 ein
Rickgang der Nachfrage nach Ausris-
tungsinvestitionen um 11':% erwartet. Trotz
einer Erholung der Wirtschaftsleistung 2021
steigen die AusrUstungsinvestitionen ver-
gleichsweise verhalten (+5%%) und bleiben
bis zum Ende des Prognosezeitraumes
schwach (Ubersicht 4).

Die Bauinvestitionen werden 2020 ebenfalls
eingeschrankt, aber deutlich weniger als die
AusrUstungsinvestitionen. Die EinbuBen be-
treffen alle Bausparten, vor allem aber Ge-
werbebauten. Mit dem kré&ftigen Rickgang
der AusrUstungsinvestitionen werden auch
weniger zusatzliche Gebd&ude bendtigt bzw.
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werden Projekte zurickgestellt. Zugleich feh-
len Arbeitskréfte und Baustoffe, vor allem
wegen der GrenzschlieBungen zu den ost-
mitteleuropdischen Nachbarlédndern. Die of-
fentliche Baunachfrage sollte von der Rezes-
sion weniger betroffen sein, da sie mittel- bis
l&Gngerfristigen Investitionsplé&nen folgt. Die
Nachfrage nach Wohnraum durfte insbe-
sondere in den Stddfen und stadtnahen Be-
reichen weiterhin groB sein, die Wohnbauta-
figkeit damit kaum verringert werden. Insge-
samt wird 2020 mit einer Abnahme der ge-
samten Bavinvestitionen um 5'.% und einer
Erholung 2021 auf knapp +4% gerechnet. Bis
2024 wird ein durchschnittlicher jahrlicher Zu-
wachs der Bauinvestitionen um 1% erwar-
tet.

4.3 Privater Konsum

Der private Konsum hat aufgrund seines ho-
hen Nachfrageanteils (gut die Hélfte des
BIP) Ublicherweise eine konjunkturstabilisie-
rende Rolle: In Schwdchephasen stutzt er
die Nachfrage, in Hochphasen d&dmpft ein
stabiles Konsumverhalten eine gewisse Uber-
hitzung.

Die Auswirkungen auf den privaten Konsum
durch die COVID-19-Rezession enfsprechen
jedoch nicht diesem Schema. Der negative
Angebotsschock (tempordre SchlieBung der
meisten Handels- und Dienstleistungsbe-
friebe) verringerte auch die Konsummaoglich-
keiten erheblich und induzierte einen nega-
tiven Konsumnachfrageschock. Die Ausgo-
ben der privaten Haushalte sinken dadurch
2020 kraftig (vor allem im Il. Quartal; 2020
real -2,9%). Aufgrund der unterstellten
schrittweisen Aufhebung der meisten Be-
friebsschlieBungen zwischen Mitte April und
Ende Juni sollfe sich ab dem Ill. Quartal 2020
eine Erholung einstellen. 2021 ermdglicht
dies (nicht zuletzt durch Basiseffekte) einen
kraftigen Konsumzuwachs um 3,1%. In den
weiteren Prognosejahren wird die Konsum-
dynamik wieder von der Entwicklung des
verfugbaren Haushaltseinkommens be-
stimmt; das WIFO rechnet mit einem durch-
schnittlichen jahrlichen realen Konsumzu-
wachs von rund 1%:%. Die Kurzarbeitsbeihilfe
tr&gt zu einer Stabilisierung der Einkommen
im Jahr 2020 bei, sodass wegen des erzwun-
genen Konsumverzichtes bzw. der Konsum-
zurUckhaltung aus dem Vorsichtsmotiv die
Sparneigung deutlich zunimmt. Die Spar-
quote steigt deshalb im Jahr 2020 deutlich
auf 9,6% (2019: 8,3%) und sinkt 2021 infolge
von Nachholeffekten im Konsum auf 7,7%;
bis 2024 wird ein Anstieg der Sparquote auf
8.6% erwartet.

Zur Bestimmung der GréBenordnung des
Konsumausfalls im Jahr 2020 wurde ein de-
tailliertes monatliches Konsumprofil erstellt. Es
basiert auf mehr als hundert COICOP-Vier-
steller-Positionen, welche anhand der Kon-
sumguterarten (nichtdauerhafte, halbdauer-
hafte und dauerhafte KonsumguUter sowie

2020 wird ein Rickgang
der Nachfrage nach
Ausristungsinvestitionen
um 11%:% erwartet. Trotz
einer Erholung der Wirt-
schaftsleistung steigen
die Ausristungsinvestiti-
onen 2021 vergleichs-
weise verhalten und
bleiben bis zum Ende
des Prognosezeitraumes
schwach.

Die MaBnahmen zur Ein-
ddmmung der COVID-
19-Pandemie haben
den gréBten Konsum-
enffall seit Jahrzehnten
zur Folge. Betroffen sind
vor allem Dienstleistun-
gen und langlebige
Konsumgiter. Die Aus-
gaben fir Waren des
taglichen Bedarfs stei-
gen hingegen.

Die Sparquote erhoht
sich im Jahr 2020 deut-
lich auf 9,6% (+1,3 Pro-
zentpunkte gegeniber

dem Vorjahr).
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Ein GroBteil des Kon-
sumavusfalls im Bereich
der Dienstleistungen
kann nicht nachgeholt
werden.

Dienstleistungen) gruppiert wurden. Diese
Herangehensweise erlaubt nicht nur eine
feingliedrige Zuweisung der unterschiedli-
chen Betroffenheit der Branchen vom Lock-
down zu den relevanten Konsumpositionen,
sondern auch die Festlegung unterschiedli-
cher Zeitpfade auf Basis der schrittweisen Lo-
ckerungsmaBnahmen. Dieses COVID-19-
Konsumprofil wurde in einem ndchsten
Schritt einem Baseline-Konsumpfad gegen-
Ubergestellt. Die Abweichung zwischen den
beiden Pfaden gibt Aufschluss Uber den
Konsumausfall.

Auf Dienstleistungen entfallt rund die Hdalfte
der privaten Konsumausgaben. Sie sind be-
sonders und teilweise noch lange vom Lock-
down beftroffen (Reisebeschrénkungen). So-
mit entfallen Ausgaben fUr Tourismus, Gas-
tronomie, Verkehrsdienstleistungen und Frei-
zeit, Unterhaltung und Kultur. Nachholeffekte
sind hier nur in einem geringen AusmanB
moglich. Dem stehen Ausgaben gegen-
Uber, die weiterhin getatigt werden mussen
(Miete, Betriebskosten), oder Bereiche, fur
die mehr aufgewandt wird (Gesundheit).

DarUber hinaus entfallen Ausgaben fur halb-
dauerhafte (Bekleidung und Schuhe) und
dauerhafte KonsumguUter (Pkw und Mébel)
in der Lockdown-Phase, die aber in der
zweiten Jahreshdlfte 2020 oder im Jahr 2021
nachgeholt werden kénnten.

Die Ausgaben fur nichtdauerhafte Konsum-
guUter (Guter des taglichen Bedarfs) — sie ma-
chen rund ein Viertel der Gesamtausgaben
aus — werden 2020 insgesamt (teilweise
deutlich) héher sein als im Vorjahr (Nah-
rungsmittel). Der Lebensmittelhandel ist, da
systemrelevant, nicht vom Lockdown betrof-
fen, und die Ausgangsbeschrédnkungen ma-
chen es notwendig, sich fast zur Ganze zu
Hause zu verpflegen.

Insgesamt ergibt sich aus dem Vergleich mit
dem Basisszenario ein Nachfrageausfall im
Inldnderkonsum von nominell 10,5 Mrd. €.
Mehr als vier FUnftel davon entfallen auf den
Inl&dnderkonsum im Inland.

Abbildung é: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte

Die Wirkung der Krise
dhnelt der eines schar-
fen Konjunktureinbru-
ches, in dem die wich-
tigsten Produktionsfakto-
ren - Arbeit und Kapital
- per Verordnung unter-
ausgelastet bleiben.
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4.4 Trendoutput und Outputlicke

Eine mittelfristige Prognose beschreibt den
Ubergang von rezenten Konjunkturschwan-
kungen zum langfristigen Wachstumspfad.
Dieser wird Uberwiegend von der demogra-
phischen Entwicklung, Strukturfaktoren auf
dem Arbeitsmarkt, der Investitionstatigkeit
und dem technischen Fortschritt bestimmt.
Der aktuelle Einbruch geht nicht auf den
durch Schwankungen der aggregierten
Nachfrage verursachten Konjunkturzyklus

2014 2016 2018 2020 2022 2024

zurUck. Die unmittelbaren Auswirkungen der
COVID-19-Rezession sind vor allem auf der
Angebotsseite zu sehen. Jedoch &hnelt die
Wirkung der Krise einem scharfen Konjunktur-
einbruch, in dem die wichtigsten Produkti-
onsfaktoren — Arbeit und Kapital — per Ver-
ordnung unterausgelastet bleiben.

Die langfristigen Folgen der gegenwdrtigen
Krise hdngen maBgeblich von der Dauer der
Produktionseinschrdnkungen ab. Dabei spie-
len insbesondere die Geschwindigkeit der
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Erholung auf dem Arbeitsmarkt, die Liquidi-
tétsausstattung der Unternehmen und die
Wirksamkeit der fiskalischen MaBnahmen zur
Milderung der Auswirkungen der Rezession
eine Rolle. Mit steigender Dauer der Krise ist
sowohl mit zunehmenden Humankapitalver-
lusten (Dequalifikation) als auch mit einer
deutlichen Schwdchung der Eigenfinanzie-
rungskraft von Unternehmen zu rechnen.
Diese Entwicklungen kénnten mittelfristig die
Innovations- und Investitionstatigkeit und
folglich Produktivitatsfortschritte und Kapital-
akkumulation eindémmen, also jene Fakfo-
ren, die fUr das Trendwachstum einer Volks-
wirtschaft entscheidend sind.

Der Trendoutputs) wird im Ansatz der Euro-
pdischen Kommission als Trend verstanden,
um den das reale BIP im Laufe eines Kon-
junkturzyklus schwankt. Die OutputlUcke — als
relative Abweichung des realen BIP vom
Trendoutput — beschreibt dabei den ge-
samtwirtschaftlichen Auslastungsgrad; eine
negative OutputlUcke deutet auf eine Unter-
auslastung hin.

Die Europdische Kommission schdtzt den
Trendoutput mit Hilfe eines Produktionsfunk-
tionsansatzes, in dem das Arbeitsvolumen
und die Produktivit&t (TFP) um Konjunktur-
schwankungen bereinigt werden (Havik

et al., 2014). Mittelfristig geht die Methode
von einer SchlieBung der Outputlicke am
Ende des Prognosehorizonts (2020/2024) und

Abbildung 7: Outputlicke
Real, in % des Trendoutputs

einer Annéhrung der Arbeitslosenquote an
die NAWRU aus. Die NAWRU (non-accelerat-
ing wage rate of unemployment) wird durch
Strukturfaktoren und anhaltende Konjunktur-
einflUsse bestimmt und ist jene gleichge-
wichtige Arbeitslosenquote, die mit einer
konstanten Lohninflation vereinbar ist
(Hristov et al., 2017). Basierend auf histori-
schen Daten bis 2019 wird fUr die Jahre
2020/2024 mittels einer &konometrischen
Schatzung des Produktivit&tstrends und einer
Annahme Uber den Verlauf der NAWRU der
Trendoutput prognostiziert.

Als Folge der COVID-19-Rezession wird die
Ssterreichische Wirtschaft auch mittelfristig
schwdcher wachsen. So rechnete das WIFO
in seiner mittelfristigen Prognose vom J&nner
2020 mit einer durchschnittlichen j&hrlichen
Steigerung des realen BIP 2022/2024 von
1.3% p. a. In der aktuellen Einsch&tzung geht
das WIFO von einer durchschnittlichen jahrli-
chen Zunahme von 0,6% aus. Der Einbruch
der Wirtschaftsleistung wird bis zum Ende der
FUnfjahresperiode nicht ausgeglichen (Ab-
bildung 1), sodass das reale BIP in Osterreich
2024 um 3,5% geringer ausfallen wird als im
Janner erwartet. Damit werden die wirt-
schaftlichen Auswirkungen der COVID-19-
Krise noch lange nachwirken. Der Einbruch
in der Dynamik der Wirtschaftsleistung spie-
gelt sich auch in der Wachstumsrate des
Trendoutputs.

Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission, Hauptvariante April 2020)

Laut WIFO (WIFO-Methode, Hauptvariante April 2020)

— — — - Laut Europdischer Kommission (November 2019)

2004 2006 2008 2010 2012

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.

%) In der Terminologie der Europ&ischen Kommission ist
das der Potentialoutput.
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Mit steigender Dauer der
Krise ist sowohl mit zu-
nehmenden Humanka-
pitalverlusten (Dequalifi-
kation) als auch mit ei-
ner deutlichen Schwa-
chung der Eigenfinan-
zierungskraft von Unter-
nehmen zu rechnen.

Als Folge der COVID-19-
Rezession wird die oster-
reichische Wirtschaft
auch mittelfristig schwa-
cher wachsen. Das Ni-
veau des realen BIP wird
deshalb in Osterreich
2024 um 3,5% geringer
ausfallen als in der mit-
telfristigen WIFO-
Prognose vom Jdnner
2020 erwartet.
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Abbildung 8: WIFO-Prognosen zur Entwicklung der gesamten Faktorproduktivitat (TFP) laut Methode der Europdischen
Kommission und zur strukturellen Arbeitslosenquote (NAWRU)

Gesamte Faktorprodukfivit&t (TFP)

Strukturelle Arbeitslosenquote (NAWRU)
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Q: WIFO-Berechnungen.
Ubersicht 5: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trendoutputs - Hauptvariante
@ 2010/ ©@2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Methode der Europdischen Kommission')
BIP, real (implizit) Verdnderungin % p.a. + 1,2 + 1.9 + 0,2 + 1,6 - 52 * &5 + 09 + 1,0 + 1,1
Trendoutput Ver@nderungin% p.a. + 0,9 + 1,1 + 0.8 + 09 + 0,5 + 0.8 + 08 + 0.8 + 0.9
Arbeit Prozentpunkte  + 0,1 + 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 00 - 01 - 00
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,6 + 04 + 0,6 + 0,4 + 0,5 + 0,5 + 0,5 + 05
Gesamte Faktorprodukfivitét Prozentpunkte  + 0,3 + 0,2 + 03 + 0,2 + 0,1 + 0,2 + 0.3 + 0.4 + 0.4
Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,8 + 0.7 - 09 + 27 - 32 - 05 - 04 - 02 + 0,0
WIFO-Methode?)
BIP, real Verdnderungin % p.a. + 1,2 + 1.9 + 06 + 1.6 - 52 F &D + 1.9 + 1.7 + 1.4
Trendoutput Ver&dnderungin% p.a. + 1,0 + 1,2 + 1.1 + 1.3 + 1,1 + 1,2 + 1.1 + 1,1 + 1.2
Arbeit Prozentpunkte  + 0,2 + 0.3 + 0,1 + 0.3 + 0.2 + 03 + 0,1 + 00 + 0,0
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 06 + 0,5 + 06 + 0.4 + 0.5 + 0,5 + 0,5 + 05
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte  + 0,3 + 0,3 + 05 + 04 + 04 + 05 + 0,5 + 0,6 + 0,6
Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 1,1 + 04 - 19 + 20 - 44 - 22 - 14 - 08 - 06
Schatzung der Europdischen Kommission (Herbst 2019)
BIP, real Verdnderungin% p.a. + 1,2 + 1.9 + 1.5 + 1.5 + 1.4 + 1.4 + 1.6 + 1.5 + 1,5
Trendoutput Verédnderungin % p.a. + 09 + 1.5 + 1.6 + 1.7 + 1,7 + 1.7 + 1.6 + 1,5 + 1.5
Arbeit Prozentpunkte  + 0,1 + 0.6 + 0.4 + 0,6 + 0,6 + 0,5 + 0.4 + 0.3 + 0.3
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 06 + 0.6 + 06 + 0,6 + 0,6 + 0,6 + 0.6 + 06
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte  + 0,3 + 03 + 06 + 0.4 + 05 + 06 + 0,6 + 0,6 + 0,7
Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,7 - 0.0 + 0,1 + 08 + 0.4 + 0,1 + 0,1 + 00 + 0,0
Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) WIFO-Schatzung auf Basis der vorliegenden mittelfristigen WIFO-Prognose vom

April 2020, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2019. - 2) WIFO-Schatzung auf Basis der vorliegenden
mittelfristigen WIFO-Prognose vom April 2020 gemd&B Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trend-
outputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke.
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Gema@B der Berechnungsmethode der Euro-
pdischen Kommission betragt das Trend-
wachstum in den Jahren 2020 bis 2024 0,8%
p. a. Es liegt damit um 0,8 Prozentpunkte un-
ter der Einschdtzung vom Janner 2020 und
um 0,3 Prozentpunkte unter jenem der vo-
rangegangenen funf Jahre (2015/2019
+1,1% p. a.). Diese Revision ist vor allem auf
eine pessimistischere Einschdtzung der Pro-
dukfivitatsentwicklung und eine deutlich ho-
here NAWRU zurUckzufGhren (Abbildung 8).

Der Konjunkturverlauf 2018/19 wird vor die-
sem Hintergrund deutlich gUnstiger einge-
schatzt: Die Jahre vor der akfuellen Krise wa-
ren durch eine Hochkonjunktur gepragt.
Laut der Methode der Europdischen Kom-
mission wird sich die Outputlicke ausge-
hend von -3,2% des Trendoutputs im Jahr
2020 bis 2024 annahmegemdB schlieBen
(Abbildung 7). Eine Zerlegung des Trend-
wachstums zeigt etwa gleich groBe Beitrdge
des Produktivitadtswachstums und der
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Kapitalakkumulation (Ubersicht 5). Der Bei-
trag des Faktors Arbeit ist in der aktuellen
Schatzung auf Null gesunken, nachdem die
Beitr&ige aller drei Produktionsfaktoren in der
Schatzung vom Janner 2020 beinahe ausge-
glichen gewesen waren.

Wie ein Vergleich géngiger Methoden zur
Berechnung des Trendoutputs zeigt, erzeugt
der Produktionsfunktionsansatz oftmals zu
volatile und prozyklische Trend-Schéatzungen.
Wenn die Prozyklizitdt hoch ist, sind Schwan-
kungen des Trendoutputs eng mit jenen des
realen BIP verbunden, wodurch die Output-
|[Ucke und der Budgetspielraum tendenziell
unterschatzt werden (Cotis — Elmeskov —
Mourougane, 2005, Maidorn, 2018, EU IFls,
2018). Das WIFO legt zum Vergleich eine al-
ternative Schatzung der Outputlicke vor.
Diese Variante glattet die Erwerbsquote und
die Arbeitsstunden pro Kopf starker. Als Er-
gebnis sollten der Trendoutput weniger und
die OutputlUcke starker schwanken. Zusatz-
lich unterstellt die alternative WIFO-Trend-
output-Schétzung als Folge der COVID-19-
Rezession weder ein nachhaltig niedrigeres
Wachstum der gesamten Faktorprodukfivitét
noch einen dauerhaften Anstieg der
NAWRU, d. h. sie geht davon aus, dass die
PolitikmaBnahmen zur Abfederung des Be-
schaftigungsrickganges und der Liquiditats-
engpdsse der Unternehmen greifen. Weiters
wird in dieser Variante die SchlieBung der
Outputlicke bis zum Ende des Prognosezeit-
raumes nicht erzwungen. Sie ergibt sich en-
dogen aus der Prognose fUr das reale BIP
und den Trendoutput und zeigt den Konjunk-
turverlauf bis 2024. Gegenwdrtig liefern die
Methode der Europdischen Kommission und
die WIFO-Variante stdrker abweichende Er-
gebnisse: Wahrend das Trendwachstum laut
WIFO-Methode durch die COVID-19-Rezes-
sion nur leicht zurUckgeht, bricht es nach der
Methode der Kommission ein. Laut WIFO-
Variante erreicht das durchschnittliche jahrli-
che Wachstum des Trendoutputs 2020/2024
1.1%. Im Jahr 2020 betragt die OutputlU-

cke —4,4% des Trendoutputs (laut Methode
der Kommission —-3,2%).

4.5 Arbeitsmarkt

Die aktuellen MaBnahmen zur Bek&mpfung
der COVID-19-Pandemie haben internatio-
nal und in Osterreich enorme Auswirkungen
auf den Arbeitsmarkt. Die verhdngten Ange-
botsbeschrénkungen beeintrdchtigen einer-
seits die Produktionsmdglichkeiten und zie-
hen andererseits Nachfrageausfélle nach
sich. Die unmittelbare starke Reaktion auf
dem Arbeitsmarkt prégt auch die mittelfris-
tige Arbeitsmarktentwicklung. Derzeit zeigt
sie sich in einem beispiellosen Anstieg der Ar-
beitslosigkeit bei gleichzeitigem Beschd&fti-
gungsrickgang und einer massiven Inan-
spruchnahme von Kurzarbeit. Ende Mérz
stieg die Zahl der beim AMS registrierten Ar-
beitslosen gegenUber dem Vorjahr um bei-
nahe 200.000, die aktive unselbsténdige
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Beschdaftigung sank um rund 182.000. Das
AusmaB dieser Reaktion alleine l&sst be-
fUrchten, dass — auch im Falle einer raschen
RUcknahme der gesundheitspolitischen Rest-
riktionen zur Bekdmpfung der Pandemie —
die wirtschaftlichen Folgen und damit auch
die Auswirkungen auf dem Arbeitsmarkt
noch l&nger spurbar sein werden.

Massiv sind die Auswirkungen vor allem in je-
nen Wirtschaftsbereichen, die unmittelbar
von SchlieBungen betroffen sind und in de-
nen StabilisierungsmaBnahmen, insbeson-
dere die Kurzarbeit, aufgrund (saisonal) stark
fluktuierender Beschdaftigung kaum in An-
spruch genommen werden. Das betrifft be-
sonders das Beherbergungs- und Gaststat-
tenwesen und die Arbeitskr&fteUberlassung:
Die Halfte des Beschdaftigungsrickganges im
Mdarz 2020 entfiel auf das Beherbergungs-
und Gaststattenwesen (-90.760

bzw. -41,2%).

In anderen Wirtschaftsbereichen greift do-
gegen das Kurzarbeitsmodell stérker und
wirkt beschaftigungsstabilisierend. Im Handel
etwa betrug der Beschdaftigungsrickgang
frofz der Betriebssperren im Bereich der nicht
versorgungskritischen GUter nur 1,8% (—-9.950
Beschdaftigungsverhdlinisse). Die Zunahme
der Arbeitslosigkeit hat eine &hnliche Struktur
wie der RUckgang der Beschdaftigung:
Knapp ein Drittel des Anstieges im Md&rz 2020
entfiel allein auf das Beherbergungs- und
Gaststattenwesen (+61.110 Arbeitslose).

Um in dieser Phase hoher Unsicherheit eine
plausible Einsch&tzung der weiteren Entwick-
lung auf dem Arbeitsmarkt erstellen zu kén-
nen, wurden auf Basis erster Daten folgende
Annahmen zur Arbeitsmarkireaktion auf das
Wachstumsszenario getroffen:

e Das Arbeitsvolumen entwickelt sich in der
Krisenphase 2020 und im Jahr 2021 paral-
lel zum Wirtschaftswachstum, d. h. die
Stundenproduktivitat bleibt etwa gleich.

e Die durchschnittlich geleistete Arbeitszeit
einer Arbeitskraft sinkt jedoch deutlich;
diese Entwicklung wird erheblich von der
Kurzarbeit bestimmt, aber auch von der
Arbeitszeitverringerung in Form von Uber-
stunden-, Urlaubs- oder Zeitguthabenab-
bau.

e Kurzarbeit und andere Formen der Ar-
beitszeitverklrzung dédmpfen die Be-
schaftigungseinbuBen. Dadurch sinkt die
Beschdaftigung 2020 schwdécher als die
Wirtschaftsleistung. 2021 ist hingegen ein
umgekehrter Effekt zu beobachten: Zu-
vor Kurzarbeitende weiten ihre geleistete
Arbeitszeit wieder aus, das Wirtschafts-
wachstum schl@gt sich nicht voll in einer
Zunahme der Beschdaftigungsverhdltnisse
nieder.

« Die Arbeifslosigkeit steigt infolge des Be-
schaftigungsabbaus und der Verschlech-
terung der Abgangschancen aus Ar-
beitslosigkeit. Die Inanspruchnahme der

Die alternative WIFO-
Schdatzung des Trendout-
puts geht davon aus,
dass die PolitikmaBnah-
men zur Abfederung des
Beschdftigungsrickgan-
ges und der Liquiditdts-
engpdsse der Unterneh-
men greifen und sich die
Outputlicke bis zum
Ende des Prognosezeit-
raumes nicht zwingend
schlieft.

Die COVID-19-Rezession
bewirkt einen beispiello-
sen Anstieg der Arbeits-
losigkeit. Der Beschafti-
gungsrickgang wird
durch eine massive In-
anspruchnahme der
Kurzarbeit abgefedert.
Alleine das AusmagB die-
ser Reaktion ldsst be-
furchten, dass die Fol-
gen auf dem Arbeits-
markt noch langer spur-
bar sein werden.

Die Hdlfte des Beschdafti-
gungsrickganges und
knapp ein Drittel des An-
stieges der Arbeitslosig-
keit im Mdrz 2020 enffie-
len auf das Beherber-
gungs- und Gaststatten-
wesen.
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Kurzarbeit und damit die ddmpfende
Wirkung auf die Beschdaftigungsverluste
und den Anstieg der Arbeitslosigkeit

fallen jedoch nach Branchen sehr unter-
schiedlich aus.

COVID-19-Kurzarbeit - Berechnung der Auswirkungen und der Kosten

Ausgangspunkt fir die Schatzung der Inanspruchnahme der COVID-19-Kurzarbeit ist der Beschaftigungsstand nach Sektoren
Ende Februar 2020, unmittelbar vor dem Lockdown der Wirtschaft. Auf Basis der Anmeldezahlen zur Kurzarbeit wurde pro
Branche (NACE-Abschnitt) der Anteil der von Kurzarbeit betfroffenen Beschdaftigten geschatzt. Generell wurde eine Inan-
spruchnahme von 3 Monaten unterstellt, fir die Herstellung von Waren (ONACE C) aber 4,5 Monate und fir die Branche
Kunst, Unterhaltung und Erholung (ONACE R) 6 Monate. Die angenommene Arbeitszeitverringerung betréigt im Durchschnitt
Uber alle Branchen knapp 50%.

Auf diese Weise wurde eine Zahl an Kurzarbeitsfallen von gut 700.000 ermittelt. Aufgrund der Annahmen zur Arbeitszeitverrin-
gerung und Dauer der Inanspruchnahme ergeben sich 88.000 Jahresadquivalente mit einer Arbeitszeit von Null; das entspricht
2,4% der Beschaftigung im Jahresdurchschnitt 2019.

Zur Ermittlung der Kosten der Kurzarbeit wurde die Hohe der COVID-19-Kurzarbeitsbeihilfe!) unter BerUcksichtigung der unter-

stellten Arbeitszeitverringerung und des durchschnittlichen Branchenlohnes mit der Zahl der Kurzarbeitsfélle je Branche und
der Dauer der Inanspruchnahme multipliziert. Die Kosten des Einsatzes der COVID-19-Kurzarbeit werden fur 2020 auf

4,6 Mrd. € geschdaizt.

1) GemdaB dem AMS-Kurzarbeitsrechner: https://www.ams.at/unternehmen/personalsicherung-und-fruehwarnsystem/kurzarbeit/

rechner-fuer-kurzarbeit.

Fir 2020 erwartet das
WIFO einen Rickgang
der aktiven Beschafti-
gung um 1,7%. 2021 wird
die Beschdftigtenzahl
bei einem BIP-Wachs-
tum von 3,5% um 1,4%
steigen. Die Arbeitslo-
senquote erhoht sich
2020 auf 8,7% und sinkt
2021 auf 7,9%.

Da die Arbeitskrafte
nach dem Ende der
COVID-19-Kurzarbeit
2021 wieder ausgelastet
werden, sind keine Pro-
duktivitdtsgewinne zu
erwarten.
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Abbildung 9: Entwicklung des Arbeitsmarktes
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nen. -2) In % der Erwerbspersonen laut Labour Force Survey. - 8) Erwerbstatige in % der Bevolkerung im er-
werbsfédhigen Alter (15 bis 64 Jahre), laut Labour Force Survey.

Entsprechend der Annahmen zur Arbeits-
markfreaktion wird fir 2020 ein Rickgang
der aktiven Beschaftigung von 1,7% erwar-
tet. Gemildert wird er durch die massive In-
anspruchnahme der Kurzarbeit, die — umge-
rechnet auf ein volles Jahr (siehe Kasten
"COVID-19-Kurzarbeit — Berechnung der Aus-
wirkungen und der Kosten") — Ausfallzeiten
von 88.000 Beschdaftigungsverhdltnissen ab-
decken kénnte. Die Arbeitslosenquote er-
hoht sich in der Folge von 7,4% im Jahr 2019
auf 8,7% im Jahr 2020.

2021 wird, bei einem BIP-Wachstum von
3.5%, die aktive Beschaftigung um 1,4% stei-
gen. Die Beschaffigungsdynamik ist damit
geringer als die der Wertschépfung, weil
jene 88.000 Jahresdquivalente, die 2020 in
Kurzarbeit waren, wieder ausgelastet wer-
den. Insofern sind auch 2021 keine Produkti-
vitétsgewinne (gemessen an der Stunden-
produktivitdt) zu erwarten. Die Arbeitslosen-
quote wird auf 7,9% sinken.
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Bis zum 19. April 2020 gingen beim AMS gut
80.000 Antrage auf Kurzarbeit ein. Bewilligt
wurden bis zu diesem Zeitpunkt gut die
Halfte der Anfré&ge (44.000) mit Kurzarbeits-
beihilfen fir 608.000 unselbstdndig Beschd&f-
figte. Angesichts der groBen Zahl noch uner-
ledigter Antrdge durften wesentlich mehr Ar-
beitskrafte von Kurzarbeit betroffen sein. Al-
lerdings kann das beantragte vom abge-
rechneten AusmaB des Arbeitsausfalls er-
heblich abweichen, da die Kurzarbeitsbei-
hilfe im Nachhinein — jeweils nach Vorliegen
der tats@chlichen Arbeitszeitverringerung —
abgerechnet wird.

Die intensive Nutzung der COVID-19-Kurz-
arbeit verringert die Zahl der Kindigungen
und bremst den Anstieg der Arbeitslosigkeit.

die Einschrénkung von Uberstunden oder
den Abbau von Zeit- und Urlaubsguthaben -
kann verhindert werden, dass der RUckgang
des geleisteten Arbeitsvolumens voll auf die
Zahl der Beschdaftigten durchschlagt, wie
dies bereits in der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise 2008/09 gelang. Doch auch
wenn die Wirtschaft rasch wieder in
Schwung kommt, kédnnten besonders Ar-
beitslose mit geringeren Wiederbeschdafti-
gungschancen langer in Arbeitslosigkeit ver-
bleiben. Insofern wird bis 2024 die Zahl der
Arbeitslosen Gber dem Niveau von 2019 lie-
gen. Die Arbeitslosenquote geht von 8,7% im
Jahr 2020 bis 2024 auf 7,5% zurdck. Die Ent-
wicklung der akfiven unselbstdndigen Be-
schaftigung n@hert sich nach den krisenbe-
dingten Ausschlédgen einem mittelfristigen

Dank der Arbeitszeitan-
passung durch die in-
tensive Nutzung der
COVID-19-Kurzarbeit,
schldagt der Rickgang
des geleisteten Arbeits-
volumens nicht voll auf
die Beschaftigung
durch. Diese ndhert sich
nach den krisenbeding-
ten Ausschldgen einem
mittelfristigen Wachs-
tumspfad von etwas

Mittels Arbeitszeitanpassung — nicht nurim Wachstumspfad von etwas Uber +1% (2022 Uber +1%.
Rahmen von Kurzarbeit, sondern auch durch ~ +1,3%, 2023 +1,2%, 2024 +1,1%).
Ubersicht 6: Arbeitsmarkt, Einkommen, Preise - Hauptvariante
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 5.1 53 4,9 4,5 55 5.0 4,8 4,7 4,7
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen?) 7.3 8.3 7.9 7.4 8,7 7.9 7.6 7.5 7.5
@2009/ @2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Ver&nderung in % p. a.
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR3) + 12 + 1,7 + 0,6 + 1,6 - 1.8 + 1,2 + 1,2 + 1,1 + 1,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 1,1 1,7 + 07 + 1,6 - 17 + 1,4 + 1,3 + 1,2 + 1,1
Selbstandige?) + 1.4 + 1.2 + 0,1 + 04 - 14 + 07 0,5 0,4 + 04
Arbeitslose + 42 - 1,2 + 1,1 - 35 +17,7 - 81 - 32 - 01 + 08
Produktivitats) + 0.2 + 05 + 0,1 + 03 - 36 + 24 + 08 + 07 + 05
Lohn- und Gehaltssumme?) + 31 + 40 + 29 4,3 - 08 + 36 4,0 4,0 3.7
Pro Kopf, real®) - 04 + 08 + 1,0 1.2 - 00 + 1.1 1.4 + 1.4 + 12
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft + 1.9 1.9 + 272 2,7 + 23 + 24 2,0 23 2,2
Verbraucherpreise + 23 1.5 + 1,3 + 1,5 + 09 + 1,3 1.4 + 1.4 + 1.4
BIP-Deflator + 17 1,7 + 1,3 + 1,7 + 1,2 + 06 15 + 1,6 + 1,7

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut Eurostat (Labour Force Survey). —2) Arbeitslose laut Ar-
beitsmarktservice. — 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenz-
dienst leisten. - °) Laut WIFO, einschlieBlich mithelfender Familienangehdriger. - ¢) BIP real pro Kopf (Erwerbstatige: unselbstdndige Beschaftigungsver-
hdltnisse und Selbsténdige laut VGR). - 7) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitréige. — 8) Beschaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI.

4.6 Lohne und Preise

4.6.1 Preisentwicklung

Der Preisanstieg (gemd&B Verbraucherpreisin-
dex) fallt mit 0,9% im Jahr 2020 wesentlich
geringer aus als im WIFO-Konjunkturszenario
von Ende Mdarz unterstellt (+1,3%), vor allem
weil inzwischen der betrdchiliche RGckgang
der Rohdélpreise (Sorte Brent) unmittelbar auf
die Endverbraucherpreise von Mineraldlpro-
dukten durchschlagté). Diese Verbilligung ist
durch den Ausfall an Energienachfrage (vor

6) Aufgrund der Ausgangsbeschrénkungen und des
Lockdown verbrauchen die privaten Haushalte im Be-
rufsverkehr (Homeoffice, Kurzarbeit, Arbeitslosigkeit)
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allem nach Rohdél bzw. verarbeiteten Mine-
raldlprodukten) durch die tiefe COVID-19-
Rezession verursacht.

Nachdem sich die erddlférdernden Lander
Anfang Md&rz nicht auf eine Beschrénkung
der Férderquoten geeinigt hatten und do-
raufhin Saudi-Arabien eine Ausweitung sei-
ner Férdermengen ab Mai angekindigt
hatte, sank der Rohdlpreis bis Ende Mdarz auf
zeitweise unter 20 $ je Barrel.

und auch im Freizeitverkehr weniger Treibstoff. Da das
Gewicht in der gemessenen Preisentwicklung konstant
bleibt, wird der PreisrUckgang im VPI Uberschdatzt.
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Der Preisanstieg fallt

2020 mit 0,9% wesentlich

geringer aus als bisher
erwartet, vor allem der
betrachtliche Rickgang
der Rohoélpreise dampft
die Teuerungsrate.
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Die weltweite Rezession
Iasst die Rohdlnachfrage
sinken und setzt die Roh-
olpreise erheblich unter
Druck.

Die Nahrungsmittel-
preise werden wegen
eines geringeren Ange-
botes und héherer
Nachfrage wahrschein-
lich steigen, wahrend
der Lockdown im Han-
del mit Saisonprodukten
und im Tourismus deutli-
che Preissenkungen zur
Folge haben durfte.

Die Pro-Kopf-Lohne wer-
den 2020 aufgrund der
geringeren geleisteten
Arbeitszeit wesentlich
schwdcher zunehmen,
als in den Lohnrunden
2019 ausverhandelt
wurde. Wegen der ne-
gativen Effekte der Krise
auf die bevorstehenden
Lohnrunden wird fir 2021
ein nur mdBiger Lohnan-
stieg erwartet.
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Die AnkUndigung der Prasidenten Trump
und Putin, sich fUr eine deutliche Einschrdn-
kung der Férdermengen einzusetzen, fUhrte
schlieBlich zu einer Einigung innerhalb der
OPEC+-Gruppe auf eine Senkung der tagli-
chen Roholférdermenge um 10 Mio. Barrel -
die gréBte jemals beschlossene Forderein-
schrédnkung. Dies stabilisierte die Rohdlpreise
aber nur kurzfristig. Die sich weiter vertie-
fende weltweite Rezession |&sst die Rohdl-
nachfrage sinken und setfzt die Preise weiter
unter Druck. Die weltweite Uberproduktion
an Rohdl wird derzeit auf 20 bis 30 Mio. Bar-
rel pro Tag geschdatzt. Da die Lagerkapazitd-
ten bereits ausgeschdpft sind, dUrften die
Rohdlpreise bis zur Uberwindung der COVID-
19-Rezession nachhaltig niedrig bleiben.

Dieser Prognose liegen Daten mit Informati-
onsstand bis 16. April 2020 zugrunde. In der
Hauptvariante bewegt sich (auf Basis der Fu-
tures-Kontrakte) der Preis der Sorte Brent bis
Juni zwischen 25 $ und 30 $ je Barrel, der
Rohdlpreis steigt mit der einsetzenden Erho-
lung der Wirtschaft bis zum Jahresende
leicht auf rund 40 $.

Direkte COVID-19-Preiseffekte betreffen in
erster Linie Nahrungsmittel — hier sind Preiser-
héhungen sehr wahrscheinlich — und Saison-
produkte, die wegen des Lockdown derzeit
nicht verkauft werden kénnen, sowie den
Tourismus (vor allem Hotelzimmer). GroBere
Rabatte im Sommerschlussverkauf und deut-
liche Abschléage auf die Zimmerpreise dUrf-
ten die Folge sein: Im Bekleidungs- und
Schuhhandel muss Platz fUr die Herbst- und
Winterkollektion geschaffen werden, im Tou-
rismus werden die Preise angesichts freier
Bettenkapazit&ten im Sommer wesentlich
sinken, nicht zuletzt um vermehrt heimische
Urlauberinnen und Urlauber anzuziehen.

In der Lebensmittelerzeugung (vor allem
FrischgemUse, Obst und Fleischverarbeitung)
gehen mit der Einschrénkung des grenzUber-
schreitenden Personenverkehrs zumindest
bis Juni nicht nur in Osterreich, sondern auch
in Italien, Deutschland und den Niederlan-
den Arbeitskrafteknappheit und damit Pro-
duktfionseinbuBen einher. Dieser Angebots-
rOckgang wirkt tendenziell preiserhdhend.
Zugleich steigt der Haushaltsverbrauch we-
gen Homeoffice und Ausgangsbeschrdn-
kungen; dies und die Zunahme der Lager-
haltung erhdhen die Nachfrage, was eben-
falls preissteigernd wirkf.

Insgesamt wird fUr 2020 mit einer Inflations-
rate von 0,9% gerechnet. Nicht zulefzt we-
gen der Spatfolgen der Rezession 2020 wird
der Preisauftrieb in den folgenden Jahren
durchschnittlich 1,3% p. a. betragen. Von
der Lohnseite wird kein Inflationsdruck erwar-
fet.

4.6.2 Lohnentwicklung

Die massiven Auswirkungen der Krise auf die
wirtschaftliche Aktivitat und den Arbeits-
markt dédmpfen auch den Anstieg der
Lédhne und Gehdlter 2020 und in den kom-
menden Jahren. In den Lohnrunden im
Herbst 2019 und den folgenden Monaten
wurden Uberwiegend AbschlUsse in einer
Bandbreite von +2,3% bis +2,8% erzielt. Der
Tariflohnindex stieg in den ersten drei Mona-
ten 2020 gegenUber dem Vorjahr um etwa
2,6%.

Die Pro-Kopf-Lohne werden 2020 jedoch mit
nominell +0,9% voraussichtlich deutlich
schwdacher steigen. Nach BerUcksichtigung
der Inflation entspricht dies einer Stagnation
der Pro-Kopf-Realldhne. Diese Entwicklung
geht auf die starke Abnahme der geleiste-
ten Arbeitszeit zurGck (-7,3%; Kurzarbeit, Ver-
ringerung von Mehr- und Uberstunden) und
betrifft fast ausschlieBlich den privaten Sek-
tor. Im Gegensatz dazu steigen die Pro-Kopf-
Léhne im offentlichen Bereich heuer sehr
kraftig. Das ist auf zwei Sonderfaktoren zu-
rGckzufUhren, die das Gehaltsniveau aber
nicht nachhaltig vom Ublichen Entwicklungs-
pfad abbringen (Nachzahlungen fir die An-
erkennung von Vorverdienstzeiten fUr Be-
amte im &ffentlichen Dienst und bei der Post
sowie Lehrkréfte, Uberstunden im Bereich
der 6ffentlichen Sicherheit und im Gesund-
heitswesen). 2021 werden die Pro-Kopf-
Léhne im 6ffentlichen Sektor aufgrund eines
Ausgleichseffektes sehr schwach steigen.
Wegen der negativen Effekte der Krise auf
die bevorstehenden Lohnrunden und auf
die effektive Entlohnung der Beschdftigten
(einschlieBlich der Uberzahlungen) werden
die Pro-Kopf-L&hne auch 2021 nur maBig zu-
nehmen.

Da die COVID-19-Kurzarbeit die entfallene
Arbeitszeit mit einer sehr hohen Ersatzrate
deckt und ein Teil der Arbeitszeitverringe-
rung durch den Abbau von Urlaubsrickstén-
den und Zeitkonten erfolgt, gehen die ge-
leisteten Arbeitsstunden deutlich stérker zu-
rUck als die bezahlten Arbeitsstunden.

Die schwache Pro-Kopf-Dynamik der Ldhne
bewirkt 2020 in Verbindung mit dem erhebli-
chen Beschdaftigungsrickgang einen leich-
ten RUckgang der gesamtwirtschaftlichen
Lohn- und Gehaltssumme gegenUtber dem
Vorjahr. Die Kurzarbeit, die auf die Pro-Kopf-
Léhne eine dadmpfende Wirkung hat, tragt
wesentlich zur Stabilisierung der Einkommen
und somit auch der gesamtwirtschaftlichen
Lohn- und Gehaltssumme bei.

Die tiefe Rezession im Jahr 2020 wird sich —

im Zusammenspiel mit der Abflachung der
Inflation — d&mpfend auf die AbschlUsse der
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kommenden Lohnrunden und somit auf die
Lohndynamik auswirken. Gleichzeitig ist fUr
2021 von einem starken Anstieg der durch-
schnittlich geleisteten Arbeitszeit und des Ar-
beitsvolumens insgesamt auszugehen. Das
angenommene Auslaufen der Kurzarbeit
und der Beschdaftigungsanstieg werden den
RUckgang des Arbeitsvolumens 2020 nicht
vollst&ndig, aber doch zu einem guten Teil
kompensieren. In Summe werden die Lohne
und Gehdlter pro Kopf um 2,4% steigen (real
+1,1%), die gesamtwirtschaftliche Lohn- und
Gehaltssumme wird um 3,6% wachsen. Fir
den Zeitraum 2022 bis 2024 wird ein durch-
schnittlicher j@hrlicher Anstieg der Nominal-
I6hne pro Kopf um 2%4% erwartet.

4.7 Staat

Infolge der COVID-19-Pandemie verschlech-
tert sich der Finanzierungsaldo der 6ffentli-
chen Haushalte sowohl durch substantielle
zusdatzliche Ausgaben — vor allem das
Corona-Hilfspaket des Bundes in Hohe von
38 Mrd. €7) und die Hilfspakete der Bundes-
l&dnder im Gesamtvolumen von 1,4 Mrd. € —
als auch durch den Entfall von Abgabenein-
nahmen aufgrund des Einbruchs der Wirt-
schaftsleistung. Nach einem Maastricht-
Uberschuss von 0,7% des BIP im Jahr 2019
wird fUr das Jahr 2020 daher ein Defizit von
7.4% prognostiziert. Mit der Erholung der Wirt-
schaft und dem Auslaufen der Hilfsprogram-
me verbessert sich der Finanzierungssaldo
(2021 auf -3,3% des BIP), bleibt aber bis 2024
negativ. Im Durchschnitt des Zeitraumes
2020/2024 ergibt sich daher ein Maastricht-
Defizit von 3,2%.

Die kurzfristige Entwicklung der &ffentlichen
Haushalte wird wesentlich durch die zusatzli-
chen Ausgaben im Rahmen des COVID-19-
Hilfspaketes bestimmt. Die Prognose ist da-
bei jedoch mit befr&chtlichen Unsicherhei-
ten verbunden, da die tatsachliche Budget-
belastung von der effektiven Inanspruch-
nahme und Umsetzung der einzelnen Hilfs-
maBnahmen abhdngt. GemdB dem Zugang
der Bunderegierung "Alles, was es braucht —
koste es, was es wolle — fUr Arbeitsplatze und
Unternehmen" k&nnten die jeweiligen
Budgetmittel nétigenfalls noch aufgestockt
werden. So wurden die budgetierten Mittel
fUr den Hartefallfonds auf 2 Mrd. € verdop-
pelt und fur die COVID-19-Kurzarbeitsbeihilfe
in mehreren Schritten von 0,4 Mrd. € auf

5 Mrd. € angehobens). Die vorliegende
Prognose geht (per 16. April 2020) fr das
Jahr 2020 von insgesamt 12,4 Mrd. € an
budgeftrelevanten Subventionen aus (Harte-
fallfonds 2 Mrd. €, Kurzarbeit 4,6 Mrd. €,
budgetwirksame Zuschusse aus dem Notfall-
fonds 5,8 Mrd. €). Insbesondere die Inan-
spruchnahme des Notfallfonds, der mit

’) Die Corona-Soforthilfe von urspringlich 4 Mrd. €
wurde um 15 Mrd. € fir den Corono-Hilfsfonds,

9 Mrd. € fUr Garantien und Haftungen und 10 Mrd. €
fUr Steuerstundungen auf insgesamt 38 Mrd. € aufge-
stockt.
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einem Mix aus Kreditgarantien und ZuschUs-
sen die Liquiditat der von der Krise beson-
ders befroffenen Unternehmen und Wirt-
schaftssektoren sichern soll, ist derzeit
schwierig einzuschétzen. Zusatzlich sind Kre-
dithaffungen und Garantien erst bei tat-
s@chlichen Ausfdllen budgetrelevant. Die
Budgetprognose bericksichtigt fir 2020 Haf-
tungen von 0,5 Mrd. € und fUr 2021 von

0.8 Mrd. €.

Lusatzlich werden aus der Soforthilfe annah-
megemdB 4 Mrd. € an offentlichen Konsum-
ausgaben, vorwiegend zur Sicherstellung der
Gesundheitsversorgung und zur Aufrechter-
haltung der inneren Sicherheit, sowie an
staatlichen Bruttoinvestitionen und Leistungs-
entgelten fUr die Inanspruchnahme nicht-
staatlicher Hilfsorganisationen zur Bewdalti-
gung der Krisenfolgen finanziert.

Auf der Einnahmenseite wirken Steuerstun-
dungen unmittelbar auf das Budget, wah-
rend gestundete Sozialbeitr&ige das Defizit
erst bei Nichteinbringung erhéhen. Die Her-
absetzung der Steuervorauszahlungen for
die Einkommensteuer und die Kérperschaft-
steuer im Jahr 2020 ist budgetdr von den Ein-
nahmenausfdllen aufgrund der Gewinnein-
buBen kaum zu trennen. In Summe werden
die Einkommen- und Vermdgensteuerein-
nahmen 2020 mit rund —10% deutlich sinken,
wobei die Einnahmen aus der Kérperschaft-
stever (-25%) am stdrksten auf die Rezession
reagieren. Die Sozialversicherungsabgaben
werden zusdtzlich durch uneinbringliche
Stundungen um 0,5 Mrd. € geringer ausfal-
len.

Weitere automatische Stabilisatoren senken
die Einnahmen aus der Lohnsteuer

(-2,5 Mrd. €) und der Mehrwertsteuer

(1,5 Mrd. €), wahrend die prognostizierten
Ausgaben fUr die Arbeitslosenunterstitzung
um 0,5 Mrd. € zunehmen (jeweils gegenUber
der WIFO-Prognose vom Dezember 2019).

Der langerfristige Pfad der &ffentlichen Fi-
nanzen wird erheblich vom unvollsté&ndigen
Aufholprozess der Wirtschaft nach der
COVID-19-Pandemie gepragt. Da das BIP-
Niveau im Zeitraum 2020/2024 unter dem vor
der Krise angenommenen Niveau bleibf,
steigen die Staatseinnahmen um 1,9%, wdh-
rend die Ausgaben mit durchschnittlich
+2,8% deutlich schneller zunehmen. Sowohl
die Entwicklung der Einnahmen (insbeson-
dere aus der Mehrwertsteuer) als auch der
Ausgaben (Arbeitnehmerentgelte und Aus-
gaben fUr Pensionen) werden durch die er-
wartete Verringerung des Preisauftriebes ge-
dampft. Auf der Einnahmenseite kommt je-
doch die stdrkere zyklische Komponente der
Einkommen- und Koérperschaftsteuer sowie

8) Der Budgetdienst (2020) rechnet die Mittel fUr die
COVID-19-Kurzarbeit zu den 38 Mrd. € hinzu, da sie aus
unterschiedlichen Quellen finanziert werden. Zusatzli-
che Mittel fUr Kurzarbeit werden aber die notwendi-
gen Ausgaben aus dem Corona-Noftfallfonds senken.

Infolge der COVID-19-
Pandemie verschlech-
tert sich der Finanzie-
rungsaldo der offentli-
chen Haushalte sowohl
durch substantielle zu-
satzliche Ausgaben als
auch durch den Entfall
von Abgabeneinnah-
men von 0,7% des BIP im
Jahr 2019 auf -7,4%
2020.

Die automatischen Sta-
bilisatoren senken die
Einnahmen aus der
Lohnsteuer und der
Mehrwertstever, wah-
rend die Ausgaben fir
die Arbeitslosenunter-
stitzung hoéher ausfallen.

Die Einnahmenquote
ndhert sich nach einem
mdBigen Rickgang bis

2024 wieder dem Wert
von 49% des BIP, wdh-
rend die Ausgaben-
quote nach dem
sprunghaften Anstieg im

Jahr 2020 wieder auf

knapp 50% sinki.
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der Kapitalertragsteuern hinzu. Die Staatsein-
nahmengquote ndhert sich somit nach einem
md&Bigen RUckgang bis zum Ende des Prog-
nosezeitfraumes wieder dem Wert von 49%
des BIP, wéhrend die Staatsausgabenquote
nach dem sprunghaften Anstieg auf 56,2%

im Jahr 2020 wieder auf knapp 50% sinkt.
Diese Entwicklung spiegelt sich auch in der
Staatsschuldenquote, welche im Jahr 2020
auf Uber 80% des nominellen BIP steigt und
ab 2022 langsam wieder zurUckgeht.

Abbildung 10: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates
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2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
Ubersicht 7: Staat - Hauptvariante
@ 2009/ @2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verdnderung in % p. a.
Laufende Einnahmen SCHS SSHS + 1,9 + 3,6 - 4,4 + 32 + 37 + 37 + 3,6
Laufende Ausgaben + 23 + 19 + 28 + 2,4 +11,9 - 43 + 1,7 + 2,6 + 2,6
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3,0 + 3,6 + 1,9 + 3,3 - 4,1 + 4,2 + 34 + 83 + 3,1
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition - 28 - 05 - 32 + 0.7 - 74 - 33 - 23 - 1.7 - 12
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission') - 23 - 09 - 27 - 08 - 56 - 30 - 21 - 1,6 - 12
WIFO-Methode?) - 21 - 07 - 21 - 04 - 49 - 21 - 1.5 - 1.3 - 09
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission') - 1.7 - 08 - 21 - 08 - 24 - 30 - 21 - 1.6 - 1.2
WIFO-Methode?) - 1.6 - 046 - 1.5 - 04 - 17 - 21 - 1.5 - 13 - 09
Staatsschuld 82,5 78,1 79.8 70,4 80,2 80,5 80,5 79.6 78,5

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') WIFO-Schdatzung auf Basis der vorliegenden mittelfristigen WIFO-Prognose vom April 2020, Parametrisierung
gemaB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2019. - 2) WIFO-Schatzung auf Basis der vorliegenden mittelfristigen WIFO-Prognose
vom April 2020 gemd&B Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungs-

restriktion fUr die Outputlicke.
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FUr den strukturellen Budgetsaldo®) ergeben
sich zun&chst maBgebliche Anderungen
aufgrund der tiefen Rezession. So dreht sich

?) GemdaB der WIFO-Schatzung der Outputlicke auf
Basis der Methode der Europdischen Kommission.

die im Jahr 2019 positive Outputllcke 2020
ins Negative, der zyklisch bereinigte Bud-
getsaldo erreicht im Jahr 2020 -5,6%. Da die
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Kosten der kurzfristigen HilfsmaBnahmen
(Kurzarbeit, Hartefall- und Notfallfonds) bei
der Ermittlung des strukturellen Saldos als Ein-
malmaBnahmen herauszurechnen sind, be-
tré&gt das strukturelle Defizit im Jahr 2020 2,4%
des BIP. Nach dem erwarteten Wegfall der
EinmalmaBnahmen im Jahr 2021 verschlech-
tert sich der strukturelle Budgetsaldo kurzfris-
tig, verbessert sich aber gegen Ende des
Prognosezeitraumes auf einen Wert von —
1,2% des BIP. Die Europd&ische Kommission
wird angesichts der COVID-19-Pandemie vo-
raussichtlich die "General Escape Clause”
aktivieren und somit den Spielraum im Stabi-
litdts- und Wachstumspakt deutlich erhéhen.

5. Ein pessimistischeres Szenario

Der in vielen Landern beinahe zeitgleich ver-
ordnete Produkfions- und Nachfrageverzicht
belastet die Weltwirtschaft in einem enor-
men AusmaB. Im aktuellen Umfeld auBeror-
dentlich erhéhter Prognoseunsicherheit
weicht das WIFO deshalb von seiner Gbli-
chen Vorgehensweise ab, nur ein Progno-
seszenario zu présentieren: Die Abwdrtsrisi-
ken haben derzeit eine weitaus hdhere Ein-
frittswahrscheinlichkeit als die Aufwdartsrisi-
ken.

Das dargestellte pessimistischere Szenario
teilt mit der Hauptvariante den Grundopti-
mismus zum Verlauf der Epidemie in Oster-
reich (Kapitel 2).

Die vorliegende Prognose beruht neben
dem unterstellten Konjunkturverlauf auf der
"No-Policy-Change"-Annahme. Somit wer-
den weder die urspringlich geplante Umset-
zung des Anfang J&nner 2020 vorgestellten
Regierungsprogrammes (Bundeskanzleramt,
2020) noch weitere wahrscheinliche wirt-
schaftspolitische MaBnahmen zur Konjunk-
turstabilisierung nach dem Ende der COVID-
19-Pandemie bericksichtigt. Das im Regie-
rungsprogramm genannte Ziel eines ausge-
glichenen &ffentlichen Haushaltes bei
gleichzeitiger Verringerung der Abgabenbe-
lastung wird unter den aktuellen Rahmenbe-
dingungen mittelfristig nur Uber Konsolidie-
rungsanstrengungen zu erreichen sein.

FUr eine kleine, eng in die internationalen
Lieferketten integrierte Volkswirtschaft wie
Osterreich gilt grundsatzliich: Auch wennim
eigenen Land zur Eind&dmmung der COVID-
19-Epidemie alles richtig gemacht wird und
die gréBten Schéden vermieden oder abge-
federt werden kdnnen, einer Vertiefung der
weltweiten Rezession kann es sich nicht ent-
ziehen.

Ein moéglicher Indikator fUr eine fiefere Rezes-
sion kénnte die aktuelle Entwicklung der
Rohdlpreise (Brent) sein: Sie gaben frotz der
AnkUndigung einer Férdereinschrdnkung um
fast 10 Mio. Barrel pro Tag ab Mai 2020 Ende
April deutlich nach.

Ubersicht 8: Internationale Konjunktur - Pessimistischeres Szenario

Die Europdische Kom-
mission wird angesichts
der COVID-19-Pande-
mie voraussichtlich die
"General Escape
Clause" aktivieren und
somit den Spielraum im
Stabilitats- und Wachs-
tumspakt deutlich erho-
hen.

Sollte sich die weltweite
Rezession vertiefen,
dann wirde die Wirt-
schaftsleistung in Oster-
reich 2020 um 72% und
die Beschaftigung um
2'/,% zurickgehen. Die
Arbeitslosenquote
wuirde sich auf 9,1% und
das Budgetdefizit auf
10% des BIP erhohen.

@ 2009/ @2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Euro-Raum + 0.8 # 1.9 - 06 + 1.2 - 80 + 0,5 + 28 + 19 + 18
MOEL 5') + 2.2 + 3.9 + 0,6 + 3.6 - 50 + 1,5 + 2,5 + 2,0 + 2,0
USA + 2,1 + 2,4 + 0,0 + 23 - 6.0 + 1,0 + 1.8 + 1.8 + 1.8
Schweiz + 2,0 + 1.7 - 0,1 + 09 - 6,0 + 1,5 + 20 + 1.3 + 1,1
China + 8,6 + 6,7 + 4,7 + 6,1 - 22 + 8.8 + 6,1 + 55 + 57
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis, Brent Dollar je Barrel 102 57 39 64 32 85 40 43 45
Wechselkurs $je€ 1,33 1,13 1,09 112 1.1 1,10 1,09 1,09 1,08
Internationale Zinssatze,
Sekunddrmarktrendite Deutschland in% 1.9 0.2 0.4 - 03 = 03 + 0,0 0.3 0,5 1.3
Q: WIFO-Berechnungen. - ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei.

Diese Alternativrechnung versucht daher,
die Folgen einer tieferen internationalen Re-
zession, als im Hauptszenario unterstellt, fOr
die Gsterreichische Wirtschaft abzuschétzen.
Dabei wird fUr die ersten zwei Quartale 2020
dieselbe Entwicklung wie in der Hauptvari-
ante unterstellt, die internationale Erholung
ab dem lll. Quartal aber schwdcher ange-
nommen. DarUber hinaus wird ein deutlich
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niedriger Rohdlpreispfad unterstellt. Die eu-
ropdische Geldpolitik weitet aufgrund der
tieferen Rezession das PEPP um rund

400 Mrd. € aus, um die langfristigen Zinssatze
im Euro-Raum zu stabilisieren. Da fUr die USA
keine symmetrische Aktion unterstellt wird,
ergibt sich eine Abwertung des Euro gegen-
Uber dem Dollar (Ubersicht 8).
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Untfer den genannten Bedingungen einer tionen auf 20%. Mrd. € ausgeweitet. Die Un-

tieferen internationalen Rezession mit einer terstUtzungsmaBnahmen fUr unselbstdndige
schwdécheren Erholung wirde sich diese Ent- Beschdaftigte (Kurzarbeitsbeihilfe) betragen
wicklung Uber einen noch deutlicheren Ex- dann 8 Mrd. €, und die Mittel fUr den Harte-
portausfall als in der Hauptvariante auf die und Notfallfonds fur Selbsténdige und Unter-
heimische Wirtschaft Gbertragen. Die Wirt- nehmen werden mit 122 Mrd. € dofiert. Ge-
schaftsleistung wirde dadurch stérker ein- maR dieser Simulationsrechnung wirde die
brechen mit entsprechenden negativen Wirtschaftsleistung 2020 um 7%2% und die Be-
Auswirkungen auf dem Arbeitsmarkt. Um schaftigung um 2%2% sinken. Die Arbeitslo-
diesen Effekt zu verringern, werden in die- senquote wirde auf 9,1% und das Budget-

sem Szenario die budgetrelevanten Subven- defizit auf 10% des BIP steigen (Ubersicht 9).

Ubersicht 9: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich - Pessimistischeres Szenario

@ 2009/ @2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024

Veré&nderung in % p. a.

Bruttoinlandsprodukt

Real

Verbraucherpreise
Lohn- und Gehaltssumme')
Pro Kopf, real?)

Unselbstdndig Beschdaftigte laut VGR3) + 1,2 + 1,7 + 0.5

Unselbstdndig aktiv Beschaftigte?)

+ 1,2 + 1.9 =03 + 1.6 =7 + 1,2 +23 + 17 + 14
+23 + 1.5 + 1,1 + 1,5 +05 + 1.2 +13 + 1.3 + 1,4
+ 3 + 40 +23 +43 - 1.3 + 1.4 + 3.9 + 3.9 + 36
-04 +08 +06 + 1.2 +07 -08 +09 + 1.2 + 1,1

+ 1.6 - 25 + 1.1 + 1.7 + 1.3 + 1,0
+ 1.1 + 1.7 +05 + 1.6 -25 + 1,0 +1.8 + 1,4 + 1,1

@2010/ @2015/ @2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024

In%

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen?) 5.1 53 5.6 4,5 57 5.8 55 5.4 5.4

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonent) 7.3 8.3 8,8 7.4 9.1 9.1 8,7 8,6 8,5

In % des BIP

AuBenbeitrag 3.0 3.6 1.4 3.6 0.8 1.0 1.4 1.8 1.9
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,8 - 0,5 - 56 + 0,7 -10,0 -55 - 4,6 - 4,1 - 346
Staatsschuld 82,5 78,1 90,0 70,4 84,5 89,1 21,0 92,2 93,2

Sparquote der privaten Haushalte

In % des verfigbaren Einkommens
8,1 7.6 7.8 8.3 9.7 6,2 7.0 7.8 8,2

Q: Dachverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrage. — 2) Be-
schaftigungsverhdiinisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschdaftigungsverhdlinisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Laut Eurostat (Labour Force Survey). - ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine kaufmann@wifo.ac.at, maria.riegler@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenuUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten und
auch von Statistik Austria veroffentlichten "saison- und arbeitsté-
gig bereinigten Verdnderungen" der vierteljghrlichen BIP-Daten
bereinigt das WIFO diese zusatzlich um irregulére Schwankun-
gen. Diese als Trend-Konjunkfur-Komponente bezeichneten
Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und machen Verdn-
derungen des Konjunkturverlaufes besser interpretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber der glei-

chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeifreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitst&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjahrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-

gangenen Jahres (to) auf die Ver&nderungsrate des Folgejah-
res (tw). Er ist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jahres

t,, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des
Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdanderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grunds&izlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
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cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im &sterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2015) enthaltenen GuUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitions-
test ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer
Investitionstatigkeit (hitps://www.konjunkturtest.at). Die Indikato-
ren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem
der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschéftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetfreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie in Osterreich und die
Moglichkeiten der Stabilisierungspolitik

Thomas Url

e Der Austausch von Giitern, Dienstleistungen, Kapital und Arbeit istimmer mit einem entsprechenden
Zahlungsstrom verbunden.

e Eine Pandemie unterbricht den gesamiwirtschaftlichen Zahlungskreislauf.

o Automatische Stabilisatoren (Entgelifortzahlung, Arbeitslosenunterstitzung usw.) sichern unmittelbar die
Einkommen der Unselbstdndigen.

o Diskretiondre MaBnahmen (Kurzarbeit, Hartefallfonds usw.) stiitzen die Einkommen der privaten
Haushalte zusatzlich.

¢ Unkonventionelle Instrumente (Garantien, Steuerstundungen, Subventionen usw.) sichern die
Liquiditatslage der nichtfinanziellen Unternehmen.

o Das mit den COVID-19-Gesetzen beschlossene Paket gibt der 6sterreichischen Wirtschaft einen
diskretiondren fiskalpolitischen Impuls im Umfang von 38 Mrd. € oder 9,5% des Bruttoinlandsproduktes.

Liquiditatsposition nichtfinanzieller Unternehmen in Osterreich "Der negative auBenwirt-
. schaftliche Schock der
TR COVID-19-Pandemie wurde in
o ] .o
R Osterreich durch gesund-
<
% 5 | heitspolitische MaBnahmen
s (Lockdown) verstarkt. Der
% 2] damit verbundene rasche
g 4] Anstieg der Arbeitslosigkeit
T und die Verschlechterung der
% 3 Liquiditatsposition nichtfinan-
C .
~ 0 zieller Unternehmen wurden
o — N o =T N OV N 0 O — N o < n OV N © .
8888888888588 zcc5%8 durch konventionelle und
unkonventionelle MaB3nah-
Die nichtfinanziellen Unternehmen verbesserten inre Liquiditatsposition in den men bekdmpft. Dies sichert
letzten zwei Jahrzehnten insgesamt deutlich. Seit dem Abklingen der Finanz- . .
marktkrise lagen die kurzfristigen finanziellen Forderungen stéindig Uber den eine dynamische Erholung
kurzfristigen Verbindlichkeiten. Bei Ausbruch der COVID-19-Pandemie betrug nach dem Ende des Lock-

dieser Uberschuss etwa 6% der gesamten finanziellen Verbindlichkeiten
(Q: OeNB, WIFO-Berechnungen. Liquidit&t gemessen als kurzfristige Finanzaktiva
abzUglich der kurzfristigen Finanzpassiva, Bestandszahlen).

down."
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Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie in
Osterreich und die Moglichkeiten der Stabilisierungspolitik

Thomas Url

Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie in Osterreich und die Moglichkeiten der
Stabilisierungspolitik

Die COVID-19-Pandemie wird auf das Ssterreichische Brut-
toinlandsprodukt einen gréBeren negativen Effekt haben
als die Finanzmarktkrise der Jahre 2007/08. Zusatzlich zum
starken Rickgang des AuBenhandels vermindern groBfla-
chige BetriebsschlieBungen die auf den Inlandsmarkt aus-
gerichtete Wertschépfung, die allgemeine Sperre der
Schulen senkt das Arbeitskraffeangebot. Eine Pandemie
stért den gesamtwirtschaftlichen Kreislauf von GUtern und
Dienstleistungen direkt und verringert die damit verbunde-
nen Zahlungsstrome zwischen den Wirtschaftssektoren. Das
verursacht nicht nur einen RGckgang von Nachfrage und
Wertschépfung, sondern drangt die Unternehmen in einen
Liquiditatsengpass. Wahrend automatische Stabilisatoren
rasch gegensteuern kdnnen, haben konventionelle Instru-
mente der Stabilisierungspolitik in der aktuellen Situation
wenig Aussicht auf Erfolg. Unkonventionelle fiskalpolitische
Instrumente und Eingriffe in privatwirtschaftliche Vertrége
kénnen eine Insolvenzwelle wesentlich besser verhindern

und erhalten so die Produktfionskapazitét fir einen dynami-

schen Aufschwung nach der Lockerung der gesundheits-
politischen MaBnahmen.

Macroeconomic Effects of the COVID-19 Pandemic in
Austria and the Opportunities for Stabilisation Policy

The COVID-19 pandemic will have a greater negative ef-
fect on Austrian GDP than the financial market crisis of
2007-08. In addition to the sharp decline in foreign trade,
large-scale plant closures will reduce value added geared
to the domestic market, and the general closure of schools
will reduce the supply of labour. A pandemic directly dis-
rupts the overall economic cycle of goods and services
and reduces the associated payment flows between eco-
nomic sectors. This not only causes a decline in demand
and value added, but also pushes companies into a liquid-
ity squeeze. While automatic stabilisers can quickly coun-
teract this, conventional instruments of stabilisation policy
have little chance of success in the current situation. Un-
conventional fiscal policy insfruments and interventions in
private-sector contracts are much better at preventing a
wave of insolvencies and thus preserving the production
capacity for a dynamic upswing following the relaxation of
health policy measures.
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1. Storung des gesamtwirtschaftlichen Zahlungs-, Guter- und
Dienstleistungskreislaufes

Die Auswirkungen einer Pandemie auf eine
Volkswirtschaft lassen sich mit dem Schema
der gesamtwirtschaftlichen GUter und Zah-
lungsstréme gut veranschaulichen (Abbil-
dung 1). Dieses Schema fasst die Transaktio-
nen zwischen den fUnf volkswirtschaftlichen
Sektoren zusammen:

nichtfinanzielle Unternehmen,
Finanzintermedidre,

Staat,

private Haushalte und

das Ausland.

Zwischen den meisten Sektoren werden GU-
ter bzw. Dienstleistungen ausgetauscht
(blaue Pfeile), mit denen jeweils Zahlungs-
strédme (grine Pfeile) verbunden sind. Beim

COVID-19-Krise: Stabilisierungspolitik

Kauf von Lebensmitteln durch einen Privat-
haushalt stromen GuUter vom Einzelhandels-
unternehmen zum Privathaushalt, und
gleichzeitig flieBt mit der Bezahlung Geld
vom Privathaushalt an das Unternehmen.
Umgekehrt bietet ein Privathaushalt einem
Unternehmen Arbeitskraft an und erhdélt da-
fUr einen Zahlungsstrom in Form der Lohn-
zahlung.

Abbildung 1 zeigt vereinfacht diese Bezie-
hungen zwischen den fUnf Sektoren. Mit den
Finanzintermedi&ren werden Uberwiegend
Zahlungsstrome ausgetauscht. Vereinfa-
chend werden die Transaktionen zwischen
Unternehmen (Vorleistungen und Investiti-
onsgUter) nur als GUterstrom dargestellt, im
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Prinzip stehen diesen Transaktionen ebenso
Zahlungsstrome gegenUber.

In einer kleinen offenen Volkswirtschaft wie
Osterreich stammen negative Nachfrage-
schocks Ublicherweise aus dem Ausland und
breiten sich Uber Exportausfdlle und die Ver-

ringerung der Exporteinnahmen im Inland
aus. In Abbildung 1 sind der GUterstrom ins
Ausland (blauer Pfeil "Exporte") und die da-
mit verbundenen Zahlungseingdnge (griner
Pfeil "Exporterlése”) geringer als vor dem ne-
gativen Nachfrageschock.

Abbildung 1: Schematische Darstellung des gesamtwirtschaftlichen Zahlungs-, Giiter- und Dienstleistungskreislaufes

2019
Offentliche Guter Offentliche Guter -
Reale Transaktionen
Staat -
Monetdre Transfers Subventionen "
_ Zahlungsstrome
Steuern und Abgaben Steuern und Abgaben
A 4 . v V
Vorleistungen
Konsumausgaben — "
InvestitionsgUter
Private < . . . Nicht- < =
e Verkauf von Gitern und Dienstleistungen finanzielle Ex porterlése
Unternehmen Exporte
4 Importe Ausland
Angebot von Produktionsfaktoren >
_ Importausgaben
A - A

Faktoreinkommen (Léhne, Mieten, Zinsen, Ausschittungen)

Sparen, Zinsen

Kredite, Entsparen, Zinsen

Finanzintermedidre,
Kapitalmarkt

Kreditrickzahlung, Zinsen

Kredite, W ertpapieremissionen

Q: WIFO. Die realen Stréme bzw. Transaktionen (GUter und Dienstleistungen; blau) zwischen den fUnf Wirtschaftssektoren (nichtfinanzielle Unterneh-
men, Finanzintermedidre, Staat, private Haushalte und Ausland) sind von entsprechenden Zahlungsstrdmen (grin) begleitet.

So brechen auch infolge einer Pandemie

die Exporterldse ein, weil die Nachfrage aus-
l&ndischer privater Haushalte und Unterneh-
men ausbleibt. Eine Pandemie hat aber dar-
Uber hinaus stark negative Auswirkungen auf

2. Funktionen der Stabilisierungspolitik

Die Stabilisierungspolitik setzt im Normalfall
zum Ausgleich negativer Nachfrageschocks
in einer Wirtschaft geld- und fiskalpolitische
Instfrumente expansiv ein, um einen Teil der
entfallenen Nachfrage zu ersetzen. Dazu
z4hlen Zinssenkungen, die Einkommenssiche-
rung durch automatische Stabilisatoren und
diskretiondre zusatzliche Staatsausgaben. Zu
den automatischen Stabilisatoren gehdren
alle Instrumente, die im Fall der Krise ohne
weitere Aktivitat des Gesetzgebers ansprin-
gen, z. B. die Entgeltfortzahlung im Krank-
heitsfall, das Arbeitslosengeld oder die gerin-
gere Belastung der Einkommen mit Lohn-
steuer und Sozialversicherungsabgaben. Mit
diskretiondren Eingriffen kann die Wirt-
schaftspolitik darGber hinaus gezielte MaB-
nahmen freffen, die die Einkommenslage
bzw. Liquiditat der privaten Haushalte, der
Unternehmen und der Finanzintermedidre
unterstUtzen.

Eine Pandemie hat direkte und indirekte ne-

gative Effekte auf den gesamtwirtschaftli-
chen Kreislauf:
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das aktuelle und kinftige Akfivitatsniveau im
Inland (Eichenbaum — Rebello — Trabandt,
2020), die mit den Instrumenten der Stabili-
sierungspolitik gemildert werden kénnen.

e Direkt werden durch eine Pandemie Ar-
beitskrafte krank und stehen nicht mehr
als Arbeitskraffeangebot fur die Produk-
fion von GuUtern und Dienstleistungen zur
Verfigung.

o Indirekte Effekte ergeben sich durch die
Folgewirkungen des Produktionsausfalles
und aufgrund von gesundheitspoliti-
schen MaBnahmen zur Unterbindung der
Ausbreitung der Krankheit.

In Abbildung 1 ist also das mit einem blauen
Pfeil symbolisierte von den privaten Haushal-
ten an die Unternehmen strdmende Arbeits-
krafteangebot kleiner. Wenn die Regierung
zur Verlangsamung der Ausbreitung einer In-
fektion Ausgangsbeschrédnkungen verhangt,
wird das Arbeitskrafteangebot zusatzlich ver-
ringert, und im Fall eines allgemeinen Aus-
gangsverbotes wirde das Arbeitskréftean-
gebot vollsténdig ausfallen. Fir systemrele-
vante Unternehmen und Nahversorger
muUsste die Regierung dann entsprechende
Ausnahmen setzen. Mit dem eingeschrénk-
ten Arbeitskrafteangebot ist auch ein

COVID-19-Krise: Stabilisierungspolitik

Automatische Stabilisa-

toren springen in einer
Krise ohne weitere Akti-
vitat des Gesetzgebers

an.
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Die Einkommenssiche-
rung privater Haushalte
hat wahrend einer Pan-
demie kaum positive
Auswirkungen auf die
Nachfrage nach Guitern
und Dienstleistungen,
weil Konsumausgaben
durch Ausgehverbote
behindert sind.

Wenn die Liquiditat
nichtfinanzieller Unter-
nehmen stark beein-
trachtigt ist, bleibt die
Dynamik eines Auf-
schwungs auch nach
dem Abklingen einer
Pandemie verhalten.

kleinerer Zahlungsstrom an L&éhnen und Ge-
haltern verbunden (griner Pfeil Faktorein-
kommen). Der Umfang des Einkommensent-
falls bzw. des verminderten Arbeitsinputs
hangt vom Vorhandensein einiger Institutio-
nen bzw. der Reaktion der Unternehmen ab:

e Wenn z. B. eine Entgeltfortzahlung im
Krankheitsfall vorgesehen ist, bleibt der
Zahlungsstrom erhalten (griner Pfeil Fak-
toreinkommen), obwohl das Arbeitskréf-
teangebot ausfallt.

e Wenn Eltern wegen der SchlieBung von
Kinderbetreuungseinrichtungen und
Schulen ihre Arbeitszeit verringern,
kédnnte durch ein "Corona-Elterngeld" ihr
Einkommensentfall vermindert werden
(Sachversténdigenrat, 2020). Das Arbeits-
krafteangebot (blauer Pfeil Produktions-
faktoren) wird kleiner, und an die Stelle
der Faktoreinkommen (griner Pfeil Fak-
toreinkommen) freten monetére Trans-
fers vom Staat an die privaten Haushalte
(grUner Pfeil Transfers).

e Wenn ein Unternehmen die Arbeitskrafte
kUndigt und die Voraussetzungen fUr den
Bezug von Arbeitslosengeld gegeben
sind, wird die Entgeltzahlung (grUner Pfeil
Faktoreinkommen) zu etwas mehr als der
Ha&lffe durch einen staatlichen monetd-
ren Transfer (gruner Pfeil Transfers) ersetzt;
gleichzeitig sinkt der Arbeitseinsatz
(blauer Pfeil Produktionsfaktoren).

¢ Wenn die Regierung ein Kurzarbeitspro-
gramm einrichtet und die Unternehmen
dieses Programm in Anspruch nehmen,
bleibt ein Teil der Entgeltzahlung erhal-
ten, ein Teil wird durch einen monetdren
staatlichen Transfer ersetfzt, und ein gerin-
ger Teil geht durch die Entgeltkirzung
verloren. Die Arbeitszeit wird an den Be-
darf angepasst.

¢ Wenn die Regierung monetdére Transfers
in Form eines Schecks direkt an die priva-
ten Haushalte auszahlt, wird das Haus-
haltseinkommen unabhéngig vom Ar-
beitskrafteangebot vor dem Ausbruch
der Pandemie gestotzt.

3. Konventionelle und unkonventionelle fiskalpolitische MaBnahmen

Die konventionellen automatischen Stabili-
sierungsinstrumente (Entgeltfortzahlung, Ar-
beitslosenunterstitzung usw.) kdnnen in
Kombination mit dem unkonventionellen In-
stfrument der Kurzarbeit die Folgen des ne-
gativen Arbeitsangebotsschocks auf die Ein-
kommen der unselbstdndig Beschdaftigten
weitgehend abfedern. Darlber hinaus
bleibt bei Kurzarbeit die Beziehung zwischen
Arbeitgeber und Beschdftigten aufrecht,

d. h. die Erffahrung und das betriebsspezifi-
sche Wissen der Arbeitskrafte gehen nicht
verloren, und die Unternehmen k&nnen ihre
vor dem Ausbruch der Pandemie beste-
hende Produktionskapazitdt erhalten.
Dadurch ist nach Lockerung der Ausgangs-
verbote eine rasche Nutzung der Produkti-
onskapazitGten moglich.

Die StUtzung des Arbeitseinkommens hat
wdhrend einer Pandemie kaum positive Aus-
wirkungen auf die Produktion von GUtern
und Dienstleistungen und damit auf die Ein-
kommen und Liquiditat der Unternehmen
bzw. der Selbst&ndigen. Unternehmen gero-
ten bei einer Pandemie von zwei Seiten
gleichzeitig unter Druck:

e Einerseits bestehen Zahlungsverpflichtun-
gen aus den laufenden Vertrégen und
Verpflichtungen (Entgeltfortzahlung,
Miete, Lieferverbindlichkeiten, Kreditra-
ten, Abgaben, Steuern usw.). Das ent-
spricht den grinen Pfeilen, die von den
nichtfinanziellen Unternehmen wegwei-
sen.

e Andererseits gehen die laufenden Erlése
durch Ausgangsbeschrénkungen zurbck
oder bleiben im Fall von Betriebssperren
ganz aus (blauer Pfeil GUter- und
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Dienstleistungsverkauf bzw. griner Pfeil
Konsumausgaben).

Diese Kombination kann einen Liquiditats-
engpass im Unternehmen und die Insolvenz
zur Folge haben, obwohl das Geschaftsmo-
dell in Normalzeiten gut funktioniert und das
Unternehmen Uberlebensfdhig ware. Da ein-
zelne Branchen von dieser Entwicklung be-
sonders betroffen sind, wie z. B. Beherber-
gung und Gastronomie oder die sonstigen
Dienstleistungen, haben alle Unternehmen
dieser Wirtschaftsbereiche gleichzeitig den-
selben Liquiditatsengpass, der nicht nur die
Existenz der Unternehmen innerhalb der
Branche bedroht, sondern auch eine Ket-
tenreaktion zu den Lieferanten ausldst.

Da sich die Zahlungsunfdhigkeit auch auf
die RUckzahlung von Kreditraten und Zinsen
erstreckt (gruner Pfeil Kreditrickzahlung),
wdre das Kreditwesen innerhalb weniger
Wochen mit einer Welle notleidender Kre-
dite konfrontiert, die entsprechende Wertbe-
richtigungen erfordert. Ohne einen stabili-
tatspolitischen Eingriff wirde die Wirtschaft
rasch in eine negative Abwdartsspirale gera-
ten. Angesichts der zu erwartenden Insol-
venzwelle wirde auch nach dem Abklingen
der Pandemie die Dynamik des Aufschwun-
ges verhalten bleiben, well

e sich viele Unternehmen in einem Aus-
gleichs- oder Konkursverfahren befinden
und gleichzeitig

e das Kreditwesen mit der Wiederherstel-
lung der Eigenkapitalquote beschaftigt
ist und die Kreditfinanzierung nur zéger-
lich anléauft (grine von den Finanzinter-
medidren wegweisende Pfeile).
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Konventionelle diskretiondre fiskalpolitische
MaBnahmen — wie z. B. die Steigerung von
Infrastrukturinvestitionen oder Prémien fir
den Pkw-Kauf — wirken bei einer Pandemie
nur unzureichend, weil die Unternehmen feil-
weise nicht produzieren kdnnen und weil
gleichzeitig die privaten Haushalte durch
Krankheit oder Ausgangsbeschrénkungen
ihre Konsumnachfrage einschrénken. Die
GUter- und Dienstleistungsstrome von den
Unternehmen zu den privaten Haushalten
(blauer Pfeil) werden ebenso beeintrachtigt
wie die Zahlungsstrdme von den privaten
Haushalten zu den Unternehmen (griner
Pfeil Konsumausgaben). Der negative Erlds-
schock fUr die Unternehmen kann auch mit
konventionellen geldpolitischen Instrumen-
ten — wie der Senkung des Leitzinssatzes —
kaum ausgeglichen werden, weil in diesem
Fall eine Verringerung der Finanzierungskos-
ten keine Ausweitung der Nachfrage be-
wirkt (Uberdies wurde im Euro-Raum bereits
ein Nullzinssatz erreicht).

Es bedarf unkonventioneller Instrumente, die
die Liquiditat in den Unternehmen halten
und im Fall von Kleinunternehmen den Selb-
st&dndigen eine Einkommenssicherung wah-
rend der Krise gewdhren. Die grinen Pfeile
in Abbildung 1, die von den Unternehmen
wegweisen, zeigen potentielle Eingriffsmog-
lichkeiten fUr die unkonventionelle Stabilisie-
rungspolitik auf, die die Liquiditatslage der
Unternehmen stUtzen k&nnen.

Wé&hrend der Unternehmerlohn und die Ent-
lohnung fUr das Eigenkapital bei einem Um-
satzeinbruch rasch eingeschrénkt werden
kédnnen, laufen etliche Zahlungsverpflichtun-
gen weiter:

e die Zahlungen von Steuern und Abga-
ben an den Staat,

e KreditrGckzahlungen und Zinszahlungen
an die Finanzintermedidre,

e Entgelte und Mieten an die privaten
Haushalte und

e die Begleichung von Lieferverbindlichkei-
ten an andere Unternehmen.

Zu den unkonventionellen Instrumenten, die
an diesen Zahlungsstrémen anknipfen, z&h-
len u. a. die folgenden (vgl. auch Baldwin -
Weder di Mauro, 2020, Sachversténdigenrat,
2020):

o Staatliche Garantien und Haftungen zur
Absicherung von Zwischenfinanzierun-
gen durch Kredite zielen darauf ab, dass
der Zahlungsstrom von den Finanzinter-
medidren zu den Unternehmen nicht ver-
siegt (gruner Pfeil Kredite an Unterneh-
men). Wenn sie mit einer ausreichenden

Liquiditatsversorgung der Kreditwirtschaft
durch die Zentralbank bzw. mit einem er-
weiterten Ankaufsprogramm fUr Staats-
anleihen verknUpft sind, haben die Ga-
rantien und Haftungen einen noch gré-
Beren Multiplikator (Ramey, 2019).

Die Stundung der Kreditrockzahlungen
bzw. der Zinszahlungen fur einen festge-
legten Zeitraum kann durch freiwillige Zu-
sagen der Kreditwirtschaft oder durch
gesetzliche MaBnahmen umgesetzt wer-
den. Sie verringert fixe Zahlungsverpflich-
tungen und damit tempordr den Abfluss
von Liquiditét von den Unternehmen zur
Kreditwirtschaft (griner Pfeil Kreditrick-
zahlung). Wenn diese MaBnahme mit ei-
ner ausreichenden Liquiditatsversorgung
der Kreditinstitute durch die Zentfralbank
und einer Lockerung der Vorgaben der
Finanzmarktaufsicht zur Klassifikation ei-
nes Zahlungsverzuges kombiniert wird,
leidet auch die Neuvergabe von Kredi-
ten und Uberbrickungsfinanzierungen
nicht.

Den Abfluss von Liquiditat aus den Unter-
nehmen zum Staat verringert die Stun-
dung der Zahlung von Unternehmens-
steuern, Abgaben und GebUhren. Die-
selbe Wirkung erzielt eine beschleunigte
Anpassung der Steuervorauszahlungen
an niedrigere erwartete Gewinne. Auch
die Aussetzung von VollstreckungsmaB-
nahmen fir sGumige Steuerschuldner
bzw. der Verzinsung einer Steuerschuld
wirkt in diese Richtung (grUner Pfeil Steu-
ern und Abgaben).

Direkte Subventionszahlungen (griner
Pfeil Subventionen) fGhren den Unterneh-
men Liquiditat zu, um fixe Verbindlichkei-
ten bedienen zu kdnnen (Miete, Energie,
Telekommunikation, Entgelt bei Kurzar-
beit usw.). Die Subvention kann gleichzei-
fig die Einkommenssituation der Selbstén-
digen (unter Umsténden beschrénkt auf
Ein-Personen-Unternehmen sowie kleine
und mittlere Unternehmen) tempordr ab-
sichern. Solche MaBnahmen mUssen mit
dem EU-Beihilfenrecht im Einklang ste-
hen.

Durch direkte Staatsbeteiligungen kén-
nen Unternehmen in besonders belaste-
ten Branchen, die infolge der Pandemie
in die Insolvenz geraten, aufgefangen
werden. So bleibt ihre Produktionskapazi-
tat fUr die Zeit nach der Lockerung be-
hordlicher Sperren erhalten (Sachver-
standigenrat, 2020). Diese MaBnahme
fOhrt Unternehmen nachtréglich Liquidi-
t&t in Form von Eigenkapital zu und erfor-
dert ebenfalls eine Abstimmung mit dem
EU-Beihilfenrecht.

4. Die aktuellen MaBnahmen der osterreichischen Wirtschaftspolitik

Mit Ausnahme direkter Staatsbeteiligungen
und der Ausgabe von Schecks an private
Haushalte setzten die dsterreichische
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Bundesregierung und das Parlament bisher
alle erwdhnten Instrumente relativ rasch in
COVID-19-Gesetzespaketen um (Parla-

Zur Erhaltung der Liquidi-
tat in den Unternehmen
bedarf es unkonventio-

neller Instrumente.
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Die COVID-19-Gesetze
erzeugen zusdtzlich zu
den automatischen Sta-
bilisatoren einen fiskal-
politischen Impuls von
9.5% des Bruttoinlands-
produktes. Ein Teil davon
wird erst 2021 wirksam.

mentskorrespondenz Nr. 263 vom 15. Mdrz
2020 und Nr. 282 vom 20. Mé&rz 2020). Die mit
diesen beiden COVID-19-Gesetfzen verbun-
denen Ausgaben und Garantierahmen um-
fassen insgesamt 38 Mrd. € oder 9,5% des
Bruttoinlandsproduktes. Sie werden zum Teil
unmittelbar, zum Teil aber auch erst sehr ver-
zbgert (nach Abrechnung des Geschdaftsjah-
res eines Unternehmens, d. h. auch 2021)
wirksam.

Zusatzlich wurde am 3. April 2020 die M6g-
lichkeit zur Kindigung von Mietvertrdgen
wegen Mietausst&dnden in den Monaten Ap-
ril, Mai und Juni 2020 vorUbergehend

ausgesetzt. FUr private Haushalte und Klein-
stunternehmen mit Kreditschulden werden
RUckzahlung und Zinsendienst automatisch
drei Monate lang ausgesetzt und die Kredit-
laufzeit kostenfrei um drei Monate verldngert
(Parlamentskorrespondenz Nr. 306 vom

3. April 2020). Weiters erreichte die Bundesre-
gierung mit den Energieversorgern und der
E-Confrol eine Branchenldsung, die fUr pri-
vate Haushalte, Ein-Personen- und Kleinun-
ternehmen die Strom-, Gas- und Fernwdrme-
versorgung auch bei einem Zahlungsverzug
sichert. Diese Stundungen entlasten die Li-
quiditatslage temporér und erzeugen keine
weiteren Staatsausgaben.

5. Einschatzung der Folgen der COVID-19-Pandemie fir die

osterreichische Wirtschaft

Das WIFO erwartet im akfuellen Konjunk-
turszenario fUr das 1. Halbjahr 2020 weltweit
erhebliche EinbuBen der Wirtschaftsleistung.
Das betrifft die 6sterreichische Wirtschaft so-
wohl durch Nachfrageausfdlle im Export als
auch durch Lieferengpdsse fUr importierte
Vorleistungen. Die negativen internationalen
Vorgaben werden durch gesundheitspoliti-
sche Restriktionen im Inland verstarkt. Sie wir-
ken sich auf einzelne Wirtschaftsbereiche in
unterschiedlichem Umfang aus und treffen
die nichtfinanziellen Unternehmen in einer
historisch starken Liquidit&tsposition (Abbil-
dung 2). In dieser Situation ermdglicht der
Osterreichische fiskalpolitische Impuls im Aus-
maB von 9,5% des BIP, in Verbindung mit
Aahnlichen Programmen im Ausland und der
vollstndig akkommodierenden Geldpolitik

der Europdischen Zentralbank, eine Stabili-
sierung der Liquidit&tslage in den Unterneh-
men sowie der Einkommenssituation der pri-
vaten Haushalte. Daher sollte im 2. Halbjahr
2020 eine Korrekturbewegung in Wertschdp-
fung und Nachfrage einsetzen, die sich erst
im Jahr 2021 voll entfaltet. Dementspre-
chend unterstellt das WIFO-Konjunktur-
szenario einen V-férmigen unterjdhrigen
Konjunkturverlauf mit einem Tiefpunkt im

Il. Quartal und einem zeitlich ldngeren, d. h.
weniger steilen Verlauf des Aufschwunges.
Da die MaBnahmen in den COVID-19-
Gesetzen nicht durchwegs mit Staatsausgo-
ben im Jahr 2020 verbunden sind (Haftun-
gen bzw. verzdgerte Subventionen 2021),
wird das Maastricht-Defizit 2020 nur auf 7,4%
des Bruttoinlandsproduktes steigen.

Abbildung 2: Liquiditatsposition nichtfinanzieller Unternehmen in Osterreich

In % der finanziellen Verpflichtungen
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Q: OeNB, WIFO-Berechnungen. Liquiditat gemessen als kurzfristige Finanzaktiva abziglich der kurzfristigen Fi-

nanzpassiva (Bestandszahlen).
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Die WIFO Research Briefs prasentieren kurze wirtschaftspolitische Diskussionsbeitrdge sowie kurze Zusammenfassungen von For-
schungsarbeiten des WIFO. Sie werden unter Einhaltung der Richtlinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche Integritét
(OAWI) zur Guten Wissenschaftlichen Praxis und der wissenschaftlichen Politikberatung verfasst und dienen der Erhéhung der natio-
nalen und intfernationalen Sichtbarkeit der WIFO-Forschungsergebnisse.

1/2020

2/2020

3/2020

4/2020

COVID-19, Klimawandel und Konjunkturpakete

Angela Képpl (WIFO), Stefan Schleicher (Wegener Center und WIFO), Margit Schratzenstaller (WIFO),
Karl W. Steininger (Wegener Center)

Durch die COVD-19-Pandemie werden die Verwundbarkeit und die Systemrisiken von komplex vernetzten, globa-
len Wirtschaftsstrukturen sichtbar. Systemrisiken und Verwundbarkeit der bestehenden Strukturen sind nicht nur fr
Pandemie-Ereignisse gegeben, sondern freffen auch auf andere mdgliche Stérungen wie etwa die absehbare
Klimakrise zu. Entsprechend gilt es, die Erffahrungen aus der COVD-19-Pandemie Uber die Verwundbarkeit unseres
Wirtschaftssystems in Hinblick auf eine Vermeidung von Klimarisiken zu nutzen. Meldungen, dass die MaBnahmen
zur Einddmmung der Ausbreitungsgeschwindigkeit des Coronavirus und damit die COVD-19-Krise eine Verringe-
rung der Emissionen zu Folge haben, sind kritisch zu bewerten: Nicht die Emissionen eines Jahres bestimmen die
klimaverandernde Wirkung, sondern die Konzentration der Treibhausgase in der Atmosphdare. Um tatsdchlich eine
Trendwende zu erreichen, missen die Treibhausgasemissionen in Osterreich wie weltweit mit strukturell wirksamen
MaBnahmen dauerhaft gesenkt werden. Entsprechend sind auch die staatlichen MaBnahmen zur Bewdltigung
der Coronavirus-Krise so zu setzen, dass sie auch zur Abmilderung des Klimawandels beitragen und unser Wirt-
schaftssystem weniger verletzlich machen.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65874

COVID-19-Pandemie: Hochste BeschaftigungseinbuBen in Osterreich seit fast 70 Jahren

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

Die MaBnahmen der Bundesregierung zur Bewdltigung der COVID-19-Pandemie haben dramatische Folgen fur
den Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosigkeit stieg innerhalb von zwei Wochen um knapp 200.000 auf ein Rekordniveau
von 563.000 Personen Ende Mérz, und parallel dazu sank im Mdrz — erstmals seit Februar 2010 —im Vergleich zum
Vorjahresmonat die unselbstdndige Beschdaftigung um 186.974 Beschdaftigungsverhdlinisse auf 3,589.401 (-5,0%).
Betroffen vom Beschdaftigungsrickgang sind — mit erheblichen Unterschieden — alle Bundesldnder und die meis-
ten Wirtschaftsbereiche, insbesondere die Dienstleistungen, aber auch Teilbereiche der Sachgutererzeugung bis
hin zum Bauwesen, Mdanner starker als Frauen, jungere Altersgruppen und ausldndische Arbeitskr&fte stérker als
inlandische Arbeitskrafte.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65886

COVID-19: Okonomische Effekte auf Frauen

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Famira-MUhlberger, Christine Mayrhuber

Die COVID-19-Pandemie bewirkt auf dem Arbeitsmarkt BeschaftigungseinbuBen wie zuletzt vor rund 70 Jahren
und einen massiven Anstieg der Arbeitslosigkeit. Der Beschaftigungsrickgang der Frauen fallt zwar geringer aus
als jener der Mdnner, konzentriert sich aber auf fur die Frauenbeschdaftigung bedeutende Wirtschaftsbereiche.
Auch der Anstieg der Arbeitslosigkeit ist unter Frauen geringer, betrifft aber eher Hoherqualifizierte, wéhrend bei
den Mdannern Geringqualifizierte starker betroffen sind. Die Doppelbelastung durch Beruf und Betreuungspflich-
ten, infolge von Home-Office oder einer Beschdaftigung in den systemrelevanten Wirtschaftsbereichen, trifft
Frauen starker als Manner.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65897

Welches Home-Office-Potential birgt der osterreichische Arbeitsmarkt?

Julia Bock-Schappelwein

Home-Office war bislang, wenn Uberhaupt, ein Instrument, das nur von wenigen Personengruppen und hdufig
zeitlich beschrankt genutzt wurde. Mit den MaBnahmen der Bundesregierung zur Eindédmmung der COVID-19-
Pandemie wurde fUr viele Arbeitskrafte das Zuhause recht unvermittelt zur Arbeitsstatte. Auf Grundlage der Tatig-
keitsschwerpunkte der unselbstaGndigen Beschaftigung ermittelt das WIFO ein Home-Office-Potential von rund
45%; fUr Frauen fallt dieses Potential etwas héher aus als fir Manner.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65899

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo research_briefs
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COVID-19-Krise: MaBnahmen

Antworten der internationalen Wirtschaftspolitik
auf die COVID-19-Krise

Atanas Pekanov

¢ Die europdischen Lander haben die wirtschaftlichen Gefahren der COVID-19-Pandemie erkannt und

notwendige Eingriffe rechtzeitig kommuniziert.

o Vorrangiges Ziel der Wirtschaftspolitik ist es in dieser Zeit, eine V-formige Wirtschaftsentwicklung zu
unterstitzen: Um die Verbreitung der Krankheit zu beschrdnken, sollen die Wirtschaftsaktivitaten
moglichst schonend "eingefroren” werden, d. h. der wirtschaftliche Schaden soll so gering wie moglich

gehalten werden.

¢ International werden mehrere FiskalmaBnahmen mit direkter Auswirkung auf den Staatshaushalt
eingesetzt. Manche davon sind daverhaft wie Transfers an Haushalte, Subventionen an Unternehmen
sowie offentlicher Konsum bzw. Investitionen - vor allem Gesundheits- und Forschungsausgaben;
andere haben tempordre Effekte wie zeitlich befristete Steuersenkungen. Dazu kommen massive

LiquiditatsmaBnahmen in Form von Garantien und Haftungen fiir Kredite.

¢ Ein Kurzarbeitsmodell wird zur Stabilisierung der Beschdftigung, aber auch fir die spatere Erholung der
Wirtschaft als hilfreich erachtet.

o Auch Osterreich definierte ein im internationalen Vergleich ambitioniertes Hilfspaket, um die
wirtschaftlichen Turbulenzen abzufangen. Besondere Bedeutung kommt dabei dem Kurzarbeitsmodell
sowie den massiven Liquiditatshilfen fir Unternehmen zu.

Kategorien von wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur Bewdltigung der

COVID-19-Krise

Nationale MaBnahmen

Direkte FiskalmaBnahmen
« Direkte Transfers
» Subventionen und Kurzarbeit
* Gesundheitsausgaben

LiquiditatsmaBnahmen
« Garantien und Haftungen
« Steuerstundungen

Monetfdre MaBnahmen

» Senkung des antizyklischen
Kapitalpuffers

Geldpolitische MaBnahmen der

Pandemie-Notfallprogramm
(Pandemic Emergency Purchase
Programme - PEPP)

* Ankauf von Staatsanleihen:
750 Mrd. €
* Refinanzierungsgeschdafte
zum bisher niedrigsten Zinssatz
von-0,75%

« Eigenkapitalerleichterungen
durch die Europdische
Bankenaufsichtsbehdrde:
120 Mrd. €

Fiskalpolitische MaBnahmen

Auf EU-Ebene:
* Investitionsinitiative zur
Bewadltigung der COVID-19-Krise

(38 Mrd. €)
« Erweiterte ESM-Kreditlinien
(bis zu 240 Mrd. €)

* Kreditprogramm der
Europdischen Investitionsbank
(bis zu 200 Mrd. €)

« Solidarit&tsinstrument — SURE-
Programm (bis zu 100 Mrd. €)

Die Dauer und Tiefe der Rezession hangt vom AusmaB der wirtschaftspolitischen Hilfe
ab. Diese erfolgt auf der nationalen und internationalen Ebene Uber verschiedene
fiskal- und geldpolitische Interventionen (Q: WIFO-Darstellung).
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"Ahnlich wie die euro-
pdische Politik ver-
suchte, die Kurve der
Ausbreitung der
COVID-19-Infektionen
abzuflachen, geht es in
der Folge darum, durch
geeignete MaBBnahmen
auch die Rezessions-
kurve abzuflachen."
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Antworten der internationalen Wirtschaftspolitik auf die COVID-19-Krise

Atanas Pekanov

Antworten der internationalen Wirtschaftspolitik auf die
COVID-19-Krise

Die meisten EU-Lander reagierten rasch auf die negativen
Folgen der behérdlichen MaBnahmen zur Eindédmmung
der COVID-19-Pandemie auf die Wirtschaft, um den Wirt-
schaftsschock méglichst zu begrenzen. Unter die zahlrei-
chen angekUndigten finanzpolitischen MaBnahmen fallen
z. B. Liquiditatshilfen fUr die Unternehmen in Form von Kredi-
fen, Steuerstundungen bzw. Steuerherabsetzungen sowie
nicht rickzahlbare Unterstitzungszahlungen, Unterstitzun-
gen fur private Haushalte, die gegenwartig unter Arbeitslo-
sigkeit, Einkommensverlusten und groBer Unsicherheit lei-
den, sowie Hilfen fur besonders stark betroffene Branchen.
Hinzu kommen zus&tzliche Mittel fir bestimmte staatliche
AkfivitGten und Bereiche, wie etwa das Gesundheitssystem
oder die Forschung. Auch Osterreich definierte ein im inter-
nationalen Vergleich ambitioniertes Hilfspaket, um die wirt-
schaftlichen Turbulenzen abzufangen. Besondere Bedeu-
tung kommt dabei dem Kurzarbeitsmodell sowie den mas-
siven Liquiditatshilfen fUr Unternehmen zu, die wie in den
meisten anderen Landern ein zentraler Baustein der finanz-
politischen Reaktion auf die Krise sind.

International Economic Policy Responses to the
COVID-19 Crisis

Most EU countries have reacted quickly to the negative
economic impact of the lockdown measures to contain
the COVID-19 pandemic in an attempt to limit the eco-
nomic shock as much as possible. Among the many eco-
nomic policy measures announced are liquidity support for
businesses in the form of loans, tax deferrals or tax reduc-
tions and non-repayable support payments, support for
households currently suffering from unemployment, loss of
income and great uncertainty, and support for particularly
hard-hit sectors. In addition, there are funds for certain
government activities and areas, such as the health system
or research. Austria, too, defined an ambitious aid pack-
age by international standards to cushion the economic
turbulence. Particular importance is attached to the short-
fime working model and the massive liquidity support for
companies, which, as in most other countries, are a central
component of the economic policy response to the crisis.

JEL-Codes: E60, H12, FO1 » Keywords: Fiskalpolitik, MaBnahmen zur Krisenbekdmpfung, Wirtschaftspolitische MaBnahmen
Begutachtung: Margit Schratzenstaller « Wissenschaftliche Assistenz: Nathalie Fischer (nathalie.fischer@wifo.ac.at) ¢
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Die Weltwirtschaft befindet sich aufgrund

eine aktuelle Studie von Correia — Luck —

Die COVID-19-Krise ist
eine komplexe Kombi-
nation aus Angebots-
und Nachfrageschock.
Daver und Tiefe der Re-
zession hdngen vor al-
lem von der Dauer der
Restriktionen zur Be-
kampfung der Pande-
mie ab, aber auch vom
AusmaB der wirtschafts-
politischen Hilfe fir Un-
ternehmen und private
Haushalte.

der COVID-19-Pandemie seit Janner 2020 in
einem nachhaltigen Abschwung. Die not-
wendigen MaBnahmen zur Bek&mpfung der
Pandemie haben die Wirtschaft stillgelegt
und ziehen massive Verluste fur Unterneh-
men und private Haushalte nach sich. Da-
von ausgehend ger&t die Weltwirtschaft
2020 in eine schwerwiegende Rezession. Wie
erste Studien bereits argumentieren, weisen
die gesundheits- und wirtschaftspolitischen
Erwdgungen bei Ausbruch der Pandemie in
dieselbe Richtung: Stark restriktive MaBnah-
men sind im Interesse der Gesundheit, aber
auch essentiell fUr eine schnellere Erholung
der Wirtschaft. Im "IGM Economic Experts
Panel" halten drei Viertel der befragten Ex-
perten und Expertinnen offensive Restrikti-
onsmaBnahmen mittelfristig fUr besser fUr die
Wirtschaft als weniger offensive MaBnah-
men, und Uber 90% fordern gesamteuropdi-
sche finanzpolitische MaBnahment). Unter-
mavuert werden diese Einschdtzungen durch

') http://www.igmchicago.org/european-economic-

experts-panel/.
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Verner (2020), wonach massive Interventio-
nen zu Beginn der Pandemie der Spani-
schen Grippe 1918/1920 nicht nur die Aus-
breitung und Sterblichkeit d&émpften, son-
dern auch die Erholung der Wirtschaft unter-
stUtzten.

Dauer und Tiefe der Rezession hdngen an
erster Stelle von der Dauer der restriktiven
MaBnahmen zur Bekdmpfung der Pandemie
ab, aber auch vom AusmaR der wirtschafts-
politischen Hilfe, welche die Regierungen
den befroffenen Unternehmen und Haushal-
ten zukommen lassen. Die lahmgelegte Wirt-
schaft muss daher mit massiven wirtschafts-
politischen Interventionen gestUtzt werden.
Die Okonomie forderte bereits sehr frih um-
fangreiche koordinierte MaBnahmen (z. B.
Baldwin, 2020, Bénassy-Quéré — Marimon

et al., 2020).
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Die derzeitige Krise ist eine komplexe Kombi-
nation aus Angebofts- und Nachfrage-
schock. Durch die Beschrédnkungen des Wirt-
schaftslebens wird die Beschdaftigung von
Millionen Arbeitskr&ften eingestellt, und Lie-
ferketten werden unterbrochen. Weiters
schrumpft der Konsum der privaten Haus-
halte, und Unternehmen revidieren aufgrund
der hohen Unsicherheit ihre Investitionspléne
(Bloom et al., 2020). Die behd&rdliche Schlie-
Bung von Unternehmen ist ein Angebots-
schock, welcher sogar einen noch héheren
Nachfrageeinbruch auslésen kénnte
(Guerrieri et al., 2020). Durch den RUckgang
der Ausgaben von Haushalten und Unter-
nehmen in den betroffenen Sektoren kén-
nen jedoch auch in nicht direkt von der be-
hoérdlichen SchlieBung oder der Unterbrech-
ung von Vorleistungslieferungen betroffenen
Branchen groBe Verluste auftreten (Guerrieri
et al., 2020). Die massive Einschrénkung der
wirtschaftlichen Akfivitét wird zudem auch
solide Unternehmen unter Druck setzen,
wenn sie wegen der UmsatzeinbuBen in
einen Liquiditatsengpass geraten.

Vorrangiges Ziel der Wirtschaftspolitik ist es in
dieser Zeit, eine V-férmige Wirtschaftsent-

wicklung zu unterstUtzen: Nach der ersten
Phase des deutlichen Einbruches soll sich
nach der Normalisierung der Situation die
Wirtschaft méglichst rasch wieder erholen.
Die WirtschaftsaktivitGten sollen also moég-
lichst schonend "eingefroren” werden, um
die Verbreitung der Krankheit zu beschrén-
ken, ohne dabei einen zu groBen wirtschaft-
lichen Schaden anzurichten. Gourinchas
(2020) spricht von einem Versuch, dhnlich
wie die Kurve der Ausbreitung der COVID-
19-Infektionen auch die "Rezessionskurve
abzuflachen". Weltweit kUndigten Regie-
rungen dazu zahlreiche finanzpolitische
MaBnahmen an, wie z. B. Liquiditatshilfen for
die Unternehmen in Form von Krediten,
Steuverstundungen bzw. -herabsetzungen
sowie nicht rickzahlbare UnterstUtzungs-
zahlungen einerseits und UnterstGtzung fir
private Haushalte, die unter Arbeitslosigkeit,
Einkommensverlusten und groBer Unsicher-
heit leiden, sowie Hilfe fir besonders be-
troffene Branchen andererseits. Hinzu kom-
men zusatzliche Mittel fUr bestimmte staat-
liche Aktivitdten und Bereiche, wie etwa das
Gesundheitssystem oder die Forschung.

1. Evropdische Lander agieren schnell und entschlossen mit

wirtschaftspolitischen Hilfspaketen

Die europdischen L&nder erkannten die Ge-
fahren der COVID-19-Pandemie fUr die Wirt-
schaft und kommunizierten notwendige Ein-
griffe rechtzeitig. Osterreich und Deutsch-
land waren unter jenen Ladndern, die am
schnellsten reagierten und erste HilfsmaB-
nahmen setzten, die seither mehrmals erwei-
tert wurden. Sie setzen mehrere FiskalmaB-
nahmen mit direkter Auswirkung auf den
Staatshaushalt ein. Manche davon sind dau-
erhaft, wie Transfers an private Haushalte,
Subventionen an Unternehmen sowie 6ffent-
licher Konsum bzw. Investitionen — vor allem
Gesundheits- und Forschungsausgaben. An-
dere haben tempordre Budgeteffekte, wie
zeitlich befristete Steuersenkungen (z. B. in
Osterreich Steuerfreiheit von Bonuszahlun-
gen 2020 fur Angehdrige systemkritischer Be-
rufe). Dazu kommen massive LiquiditGtsmaB-
nahmen. Manche davon haben keine un-
mittelbaren Auswirkungen auf den Staats-
haushalt (Garantien und Haftungen fUr Kre-
dite), allerdings kénnen zeitverzégerte Ef-
fekte auftreten (wenn Haftungen und Ga-
rantien schlagend werden oder die gestun-
dete Steuerzahlung aufgrund von Insolvenz
des Unternehmens endgUltig ausfallt). Man-
che Liquidit&tsmaBnahmen haben durchaus
unmittelbare Budgetwirkungen, diese be-
deuten jedoch nur eine zeitliche Verschie-
bung, d. h. sie werden spdater wieder kom-

2) Das erwartete Gesamtvolumen der steuerlichen
MaBnahmen von 10 Mrd. € umfasst auch kleinere
Steuererleichterungen mit einem sehr geringen Um-
fang (die Verschiebung der Tabaksteuererhhung

WIFO B Monatsberichte 4/2020, S. 275-284

pensiert (Steuerstundungen und -herabset-
zungen).

Neben MaBnahmen fir Unternehmen (Ein-
Personen- sowie kleine und mittlere Unter-
nehmen), MaBnahmen zur sozialen Siche-
rung, steuerlichen MaBnahmen (fUr Unter-
nehmen und private Haushalte) und sonsti-
gen MaBnahmen (Ausgaben fur Gesundheit
und Forschung, Pflege, Medienférderung)
sefzten alle Lander zahlreiche MaBnahmen
zur UnterstUtzung des Gesundheitssystems
mit zusa@tzlichen Mitteln (Abbildungen 1 und
2, Ubersicht 1) — diese werden im folgenden
Uberblick nicht explizit erwdhnt.

In &sterreich umfasst das Hilfspaket

39.4 Mrd. € (etwa 10% des BIP); davon ent-
fallen 38 Mrd. € auf den Bund und knapp

1.4 Mrd. € auf die Lander (Stand 15. April
2020). Es sieht einen Notfallfonds von

15 Mrd. €, 9 Mrd. € fUr Kreditgarantien

und -haftungen, die UnterstUtzung der Unter-
nehmen durch Steuerstundungen und Steu-
erherabsetzungen (10 Mrd. €)2) sowie einen
Hartefallfonds fUr Ein-Personen-Unternehmen
und kleine und mittlere Unternehmen

(2 Mrd. €) und verschiedene weitere MaB-
nahmen (z. B. zus&tzliche Ausgaben fir Ge-
sundheit und Pflege, Medienférderung so-
wie Forschung) im Umfang von 2 Mrd. € vor.

vom 1. April 2020 auf den 1. Oktober 2020 sowie die
Steuerfreiheit von Bonuszahlungen fUr Angehdrige sys-
temkritischer Berufe).

Die Wirtschaftspolitik
strebt eine V-formige
Wirtschaftsentwicklung
an: Nach dem Einbruch
der Wirtschaftsaktivitat
soll der Normalisierung
der Situation eine még-
lichst rasche Erholung
folgen.

Die von der COVID-19-
Pandemie betroffenen
Lander reagierten auf
den Einbruch der Wirt-
schaftsaktivitat rasch,
aber international noch
unkoordiniert.

In Osterreich stehen
MaBnahmen zur Siche-
rung der Liquiditat von
Unternehmen und zur
Unterstitzung von priva-
ten Haushalten im Mit-
telpunkt.
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Deutschland setzte be-
reits Mitte Mdrz MaBnah-
men zur Abfederung der
Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie mit
Fokus auf Kurzarbeit und
Liquiditatssicherung.

Frankreich und Spanien
kombinieren direkte
budgetdre MaBnahmen
und Liquiditatshilfen.

Iwei Pakete sehenin
Italien Hilfen im Ausmaf
von einem Viertel des
BIP vor. Die direkten Fis-
kalausgaben wurden
aber zundchst geringer
dimensioniert als in
Deutschland und Oster-
reich.

Ein erweitertes Corona-Kurzarbeitsmodell
wurde urspringlich mit 400 Mio. € veran-
schlagt und in mehreren Schritten auf inzwi-
schen 5 Mrd. € aufgestockt, die aus dem
Notfallfonds von 15 Mrd. € kommen. Die Hilfs-
maBnahmen wurden von der Bundesregie-
rung angekundigt mit dem Ziel, die Volkswirt-
schaft gegen die wirtschaftlichen Folgen der
COVID-19-Krise so umfassend wie mdglich zu
schitzen. Auf Bundesldnderebene wurden
HilfsmmaBnahmen von knapp 1 Mrd. € ange-
kUndigt.

In den meisten europdischen Landern wur-
den dhnliche Kombinationen expansiver
MaBnahmen ergriffen (Abbildungen 1 und 2,
Ubersicht 1).

Deutschland kindigte bereits am 13. Mdrz
2020 ein umfangreiches MaBnahmenpaket
zur Abfederung der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie an. Dieses enthielt ein
unbegrenztes Kreditprogramm fUr Unterneh-
men und ein Hilfspaket fur die Kultur- und
Kreativwirtschaft. Dieses erste Paket wurde
mit einer Abstimmung im Bundestag am

23. Mé&rz 2020 zu einem umfassenden Ret-
tungspaket mit einem Gesamtvolumen von
1,2 Bio. € (35% des BIP) ausgedehnt. Es um-
fasst 122,5 Mrd. € fUr unterschiedliche Hilfs-
programme, wie etwa Soforthilfen fUr Kleinst-
und Ein-Personen-Unternehmen (50 Mrd. €),
eine Lockerung der Bedingungen fUr Kurzar-
beitsgeld (10 Mrd. €) und weitere Mittel fir
das Gesundheitssystem. Der RUckgang der
Steuereinnahmen macht darlber hinaus
33,5 Mrd. € aus3). Soforthilfe kann beim Bun-
desland bzw. der Kommune beantragt wer-
den; Unternehmen mit bis zu 5 Beschdaftigten
k&dnnen so einen Zuschuss zu den Betriebs-
kosten fUr drei Monate bis zu 9.000 € erhal-
ten, Unternehmen mit héchstens 15 Beschaf-
figten bis zu 15.000 €. Ein neu eingerichteter
Wirtschaftsstabilisierungsfonds dient als Liqui-
ditatshilfe fir Unternehmen. Davon entfallen
400 Mrd. € auf Garantien zur Absicherung
von Unternehmensverbindlichkeiten,

100 Mrd. € auf direkte vorUbergehende Un-
ternehmensbeteiligungen und 100 Mrd. €
auf Kreditaufnahmen zur Refinanzierung
COVID-19-bedingter Sonderprogramme der
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW). Zudem
wurde der Garantierahmen fir die KfW auf
449 Mrd. € erweitert.

In Frankreich betragen die bis Mitte April
2020 angekindigten fiskalpolitischen MaB-
nahmen insgesamt rund 100 Mrd. € (4,0%
des BIP); das bedeutet eine Verdoppelung
der urspringlich angekindigten HilfsmaB-
nahmen von 2% des BIP (45 Mrd. €). Das Pa-
ket kombiniert direkte budgetére MaBnah-
men und Liquiditatshilfen. Es umfasst einen
Fonds fUr kleine Unternehmen, die Stundung
der Kérperschaftsteuerschuld und der

3) Die Steuermindereinnahmen umfassen Steuerstun-
dungen und wegfallende Steuereinnahmen und kdén-
nen somit nicht eindeutig zugeordnet werden. Im Fol-
genden werden sie aber als Liquidit&tsmaBnahmen
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Sozialversicherungsbeitrage fUr kleine Unter-
nehmen, die Zahlung der bisherigen Bezige
an entlassene Arbeitskrafte fur zwei Monate
und ein Kurzarbeitsmodell ("chomage par-
tiel")4). Uberdies werden direkte Zahlungen
an Kleinst- und Ein-Personen-Unternehmen,
freiberuflich Tatige und Selbstndige ge-
wdhrt. FUr Kleinstunternehmen, kleine und
mittlere Unternehmen gilt ein Aufschub von
Miet- und Fixkosten sowie Zahlungen fur
Strom, Gas und Telekommunikation. Die zu-
gesagten MaBnahmen zur Sicherung der Li-
quiditat betragen zurzeit etwa 312 Mrd. €
(13% des BIP).

Spanien kUndigte ein Hilfspaket von

17 Mrd. € (1,4% des BIP) an direkten Fiskal-
maBnahmen an, die erweitert werden kon-
nen. Es sieht die UnterstUtzung von Woh-
nungsmieten, die Stundung von Sozialversi-
cherungsbeitrégen fUr Unternehmen und Ar-
beitsmarktmaBnahmen vor. Darunter fallen
der Anspruch auf Arbeitslosengeld for Ar-
beitskrafte, die aufgrund der COVID-19-Krise
vorUbergehend entlassen wurden (ERTE), die
Erhdhung der Lohnfortzahlung im Krankheits-
fall for COVID-19-Infizierte oder in Quaran-
t&ne gestellte Arbeitskrafte von 60% auf 75%,
eine befristete monatliche Beihilfe von 430 €
fUr Arbeitskr&fte mit befristeten Vertragen,
deren Vertrag (Laufzeit mindestens zwei Mo-
nate) wdhrend des Ausnahmezustandes
auslauft und die keinen Anspruch auf Ar-
beitslosengeld haben. Dazu kommen 8% des
BIP in Form von Kredithilfen und Garantien
(100 Mrd. €).

ltalien stellte mit dem am 17. M&rz 2020 vor-
gestellten Notfallpaket "Cura Italia” im ersten
Schritt 25 Mrd. € zur Verfigung. Davon sollen
etwa 12 Mrd. € auf unmittelbare Gesund-
heitsausgaben, Uberbrickungskredite for
kleine und mittlere Unternehmen, eine Steu-
erstundung und einen umfassenderen Ar-
beitnehmerschutz verwendet werden (die
Nettoausgaben steigen dadurch um

20 Mrd. € oder 1,1% des BIP). Am 6. April
wurde ein weiteres "Liquidity Decree" pré-
sentiert, welches zusatzlich staatliche Garan-
tien von bis zu 400 Mrd. € (22% des BIP) zur
Verfugung stellt. Der Garantierahmen dieses
und frGherer Programme zielt darauf ab,
mehr als 750 Mrd. € (fast 50% des BIP) an Li-
quiditét fur Unternehmen und private Haus-
halte bereitzustellen. Zu den wichtigsten
MaBnahmen, die im Rahmen der Pakete
"Cura ltalia" und "Liquidity Decree" geneh-
migt wurden, gehdren: ein Moratorium for
die Ruckzahlung von Darlehen fUr be-
stimmte private Haushalte und Klein- und
Mittelbetriebe (einschlieBlich Hypotheken
und Uberziehungskredite), staatliche Garan-
tien fUr Darlehen an alle Unternehmen, eine
staatliche Garantie fur die staatliche Ent-
wicklungsbank ("Cassa Depositi e Prestiti')

eingeordnet, da die Steuerstundungen als vorerst
tempordre MaBnahmen zur Liquiditatshilfe dienen.
4) https://www.economie.gouv.fr/coronavirus-
soutien-entreprises.
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zur UnterstUtzung der Kreditvergabe und Li- sowie Exporthaffungen durch die Exportkre-
quiditat der Banken, damit diese mittlere ditagentur SACE.
und groBe Unternehmen finanzieren kénnen,

Ubersicht 1: Wirtschaftspolitische MaBnahmen ausgewdhlter Lander
Stand 15. April 2020

FiskalmaBnahmen  LiquiditGtsmaBnahmen
Mrd.€ In%desBIP Mrd. € In% des BIP
23 29 7.3

Osterreich

Kurzarbeit

Hartefallfonds

Sonstige Ausgaben (Gesundheit, Forschung, Medienférderung)
Notfallfonds (ohne Kurzarbeit)?) 10
Kreditgarantien und Hafftungen 9
Steuerstundungen und Herabsetzung von Steuervorauszahlungen 10

N N 0o

Deutschland 90 2,6 1.100 32
Soforthilfen fUr Kleinst- und Ein-Personen-Unternehmen 50
Lockerung der Bedingungen fUr Kurzarbeitsgeld 10

Hilfspaket fUr die Kultur- und Kreativwirtschaft, Ausgaben fUr das
Gesundheitssystem?)

Frankreich 45 1.9 312 12,9
Fonds fUr kleine Unternehmen, Stundung der Kérperschaftsteuer

und der Sozialversicherungsbeitrage fUr kleine Unternehmen, zwei

Monate staatliche Zahlungen an entlassene Arbeitnehmerinnen

und Arbeitnehmer, Kurzarbeitsmodell ("chomage partiel”), Garan-

tien und Haftungen, Liquiditatshilfe und direkte Zahlungen fir

Selbstandige und Klein- und Mittelbetriebe, steuerliche MaBnah-

men, Kreditmoratorium, Aufschub von Miet- und Fixkosten und

Zahlungen fur Strom, Gas und Telekommunikation fir betroffene

Kleinstunternehmen, kleine und mittlere Unternehmen

Spanien 17 14 100 8

Kurzarbeit, Unterstitzung fUr Arbeitslose und Selbsténdige,
Stundung von Sozialbeitrdgen, Kreditgarantien

Italien 25 1.4 400 22,4
Gesundheitsausgaben 3.2
Arbeitsschutz 10,3
Verschiebung von Steuerabgaben 6,4
Uberbrickungskredite fur kleine und mittlere Unternehmen 5.1

Vereinigtes Kénigreich 22 0,9 369 15,0
Kurzarbeit (UK Coronavirus Job Retention Scheme), Kredit-

garantien, Unterstitzung von Mieterinnen und Mietern, Stundung

der Mehrwertsteuer, zusatzliche Mittel fUr das Sozialsystem

Portugal 55 25 4 1.8

Kurzarbeit, Unterstitzung fUr Arbeitslose und Selbstdndige,
Kreditgarantien, Steuerstundungen

Schweiz 9.5 14 30 46

Kurzarbeit, Unterstitzung fUr Arbeitslose und Selbstdndige,
Kreditgarantien und Haftungen, Finanzhilfe fir stark betfroffene
Unternehmen, Kompensation fir abgesagte Veranstaltungen,
Stundung von Sozialbeitrdgen

Q: IMF Policy Tracker (https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19), OECD
Policy Tracker (https://www.oecd.org/coronavirus/en/), nationale und internationale Medienberichte. - ) Di-
rekte FiskalmaBnahmen fUr Kurzarbeit 5 Mrd. €. Der &sterreichische Notfallfonds ist eine Mischung aus Zuschissen
und Kreditgarantien und ist daher schwierig einzuordnen. Teile des Notfallfonds kénnen z. B. sp&ter (in Phase 2)
direkte fiskalische Kosten verursachen. - 2) Ohne Steuermindereinnahmen (33,5 Mrd. €).
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Die osteuropdischen
Lander sind von der
COVID-19-Pandemie
bisher weniger betroffen.
Dennoch kiindigten sie
ebenfalls wirtschaftspoli-
tische Hilfspakete an.

Das Ziel der Liquiditatssi-
cherung dominiert die
HilfsmaBnahmen im Ver-
einigten Konigreich.

In Osteuropa stieg die Zahl der COVID-19-
Infizierten bisher weniger stark als in den
meisten westeuropdischen Ladndern. Dazu
frug auch die Implementierung von strikten
restriktiven MaBnahmen bei. Trotzdem wird
die Wirtschaft der Region substantiell und
tief betroffen sein, das wiiw erwartet fir die
meisten L&dnder eine Rezession im AusmalB
von -3% bis -5% des BIPS). Die meisten Lan-
der haben auch substantielle Hilfspakete an-
gekUndigt. EinschlieBlich direkter FiskalmaB-
nahmen und Liquidit&tshilfen betragen diese
HilfsmaBnahmen in Kroatien 11% des BIP, in
Tschechien 3%, in Ungarn bis zu 20% und in
Slowenien 6,3%. Unter Osterreichs Nachbar-
|I&ndern hat Tschechien als erstes Land die
Restriktionen frGhzeitig gelockert.

Das Vereinigte Konigreich kiindigte am

20. Mérz 2020 einen "Plan for People's Jobs
and Incomes" an, mit der Zusage, 80% der
Léhne und Gehdlter der Beschaftigten zu
Ubernehmen. Mehrere weitere MaBnahmen

(Steuerstundungen 30 Mrd. £, zus&tzliche Mit-
tel fUr das Sozialsystem 7 Mrd. £, pauschale
Transfers an kleine Unternehmen bis zu
25.000 £, UnterstGtzung fUr Hypothekenrick-
zahlungen — Local Housing Allowance, Un-
terstUtzungen fur Selbsténdige) sollen einen
Einbruch der Wirtschaftsaktivitdten verhin-
dern. Insgesamt umfasst das Hilfspaket

350 Mrd. £ (knapp 16% des BIP), wobei

20 Mrd. £ (22 Mrd. €) auf steuerliche MaB-
nahmen und nicht rGckzahlbare Darlehen
fUr kleine und mittlere Unternehmen und
330 Mrd. £ (369 Mrd. €) auf Kreditgarantien
entfallen. Das Kurzarbeitsmodell (Coronavi-
rus Job Retention Scheme) sieht eine Beur-
laubung ("furlough”) von Beschdaftigten vor;
der Staat erstattet den Unternehmen 80%
der Arbeitnehmerldhne bis zu 2.500 £. Dar-
Uber hinaus richtete die Regierung einen
speziellen Fonds (1,25 Mrd. £) zur Unterstt-
zung durch direkte Transfers und Kredite fur
innovative Unternehmen im Bereich For-
schung und Entwicklung ein.

Abbildung 1: Umfang der direkten FiskalmaBnahmen in ausgewdhlten Landern

4,0 1
3,5 1
3,0 A
25 7

2,0 4

In % des BIP

Osterreich
Belgien
Frankreich
Deutschland
Irland

Italien

Q: IWF, WIFO-Berechnungen.

Osterreich, Danemark und Norwegen richte-
ten darGber hinaus Hartefallfonds ein fur Un-
ternehmen mit besonders groBen Umsatzein-
buBen: Unter bestimmten Bedingungen er-
halten diese Unternehmen zur Deckung ihrer
Fixkosten nicht rickzahlbare Mittel. Mehrere
Lander (etwa Osterreich, Deutschland, Bel-
gien, Frankreich, Irland, Estland, Slowenien)
fGhrten eine Soforthilfe fur kleine und mittlere
Unternehmen, Selbsténdige und freiberuflich
T&tige ein. Diese Pauschalzahlungen stellen
eine vorUbergehende Hilfe bei Entfall von
Umsdatzen bereit. Auch Moratorien fUr unter-
schiedliche Zahlungen, wie etwa Mieten, Hy-
pothekarkredite, Fixkosten von Unternehmen

%) https://wiiw.ac.at/eastern-europe-coronavirus-
tracker-preparing-for-the-worst-n-430.html.
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oder Darlehen an Kleinunternehmen, wur-
den in mehreren Landern implementiert.

Der auf dieser Basis und anhand des IMF Po-
licy Tracker, zusammengestellte internatio-
nale Uberblick (Ubersicht 1, Abbildungen 1
und 2) des Anteils der MaBnahmen am BIP
ist nur begrenzt vergleichbar, da die Imple-
mentierung der MaBnahmen in den einzel-
nen L&dndern mit unterschiedlichen Kosten
fUr die &ffentlichen Haushalte einhergeht.
Vor allem Steuerstundungen und Steuerher-
absetzungen haben unterschiedliche Aus-
wirkungen auf den Staatshaushalt.
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Abbildung 2: Umfang der LiquiditdtsmaBnahmen in ausgewdhlten Ldndern
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Q: IWF, WIFO-Berechnungen.

In den USA wird heftig Uber eine angemes-
sene wirtschaftspolitische Reaktion auf die
COVID-19-Krise diskutiert, besonders hinsicht-
lich des drastischen Anstieges der Arbeitslo-
sigkeit. SchlieBlich stimmte der Senat einem
Gesamtpaket von 2 Bio. $ zu (rund

1,85 Bio. €, etwa 10% des BIP). Es umfasst die
Erweiterung der UnterstUtzungszahlungen
von 231 Mrd. € fUr Arbeitslose, 324 Mrd. € fUr
Kredite an Kleinunternehmen, 462 Mrd. € fUr
andere Unternehmenskredite (einschlieBlich
des notleidenden Unternehmens Boeing)
und Steuerstundungen von 204 Mrd. €.

138 Mrd. € sind als Hilfe fUr die einzelnen Bun-
desstaaten geplant, darGber hinaus

108 Mrd. € fUr das Gesundheitssystem, Kran-
kenhduser und die Pflege. Einer der am hef-
figsten diskutierten Punkte betraf die Frage,
ob alle BUrgerinnen und BUrger Direktzah-

Litauen .
Polen -

Spanien -

Portugal .
Schweiz -

Vereinigtes
Kdénigreich

lungen oder nur Arbeitslose eine UnterstUt-
zung erhalten sollen, welche die Hauptver-
lierer der Krise starker unterstitzen wirde.
Letztlich werden 278 Mrd. € an Direkizahlun-
gen an die Bevdlkerung geleistet: alle Perso-
nen mit einem Bruttojahreseinkommen unter
75.000 $ erhalten einen Scheck Uber 1.200 $,
hinzu kommen 500 $ fUr jedes Kind. Wie ein
Vergleich des Ansatzes der USA zur Bek&mp-
fung der COVID-19-Krise mit jenem der deut-
schen Bundesregierung (Abbildung 3) zeigt,
konzentrieren sich die USA auf Arbeitslosen-
zahlungen und Direkttransfers, um den Ein-
kommensschock fUr die privaten Haushalte
abzufedern. In Deutschland wird hingegen
wie in den meisten anderen europdischen
L&ndern versucht, Beschaftigungsverhdalt-
nisse durch Subventionen (oft in Form von
Kurzarbeit) aufrechtzuerhalten.

2. Ein Kurzarbeitsmodell zur Stabilisierung der Beschaftigung und fir die

spdtere Erholungsphase

In mehreren EU-L&ndern erweist sich als
wichtige KrisenbekdmpfungsmaBnahme ein
Kurzarbeitsmodell, welches zur Stabilisierung
der Besché&ftigung, aber auch zur Stitzung
einer rascheren Erholung der Wirtschaft
empfohlen wird. In Ddnemark, den Nieder-
landen, Frankreich, Italien und Spanien wur-
de &hnlich wie in Osterreich und Deutsch-
land ein solches Kurzarbeitsmodell einge-
fUhrt oder bestehende Kurzarbeitsmodelle
erweitert. Kurzarbeitsprogramme ermogli-
chen es Arbeitgebern, bei einem vorUber-
gehenden Nachfrage- oder Produktionsein-
bruch die Arbeitszeit der Beschdaftigten zu
verringern statt sie zu entlassen. Die Arbeits-
krafte erhalten je nach Einkommensniveau
80% bis 0% des vorherigen Nettoeinkom-
mens; der Staat erstattet den Arbeitgebern
die Sozialversicherungsbeitrége und ersetzt
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die Mehrkosten im Vergleich mit der tat-
s@chlichen Arbeitszeit. Das Horten von Ar-
beitskraften im Unternehmen wé&hrend der
Rezession ermdglicht es dem Unternehmen,
spezifisches Humankapital im Unternehmen
zu halten und den kostspieligen Prozess der
Entlassung, Neueinstellung und Ausbildung
bzw. Einarbeitung zu vermeiden. FUr die Ar-
beitskrafte erhdlt diese MaBnahme den Wert
ihres (unternehmens-)spezifischen Humankao-
pitals, und die haufig langfristig nachwirken-
den materiellen, psychischen und sozialen
Kosten der Entlassung werden vermieden
(Davis —von Wachter, 2011, Schmieder — von
Wachter — Heining, 2019). Gut konzipierte
und zielgerichtete Kurzarbeitsregelungen
kénnen daher ein wirksames Instrument sein,
um Arbeitspldtze und Unternehmen zu retten
und die Erholung der Wirtschaft nach der

In den USA wurden er-
weiterte Arbeitslosen-
zahlungen und Direki-
transfers eingefihrt, um
den Einkommensschock
fur die privaten Haus-
halte abzufedern, be-
sonders hinsichtlich des
drastischen Anstieges
der Arbeitslosigkeit.

Das Kurzarbeitsmodell
von Osterreich und
Deutschland inspirierte
teilweise auch den EU-
Vorschlag fir ein Instru-
ment zur Unterstitzung
kurzfristiger Arbeitspro-
gramme in den Mit-
gliedslandern.
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Abbildung 3: Fiskal- und LiquiditatsmaBnahmen in Deutschland und den USA

Krise zu beschleunigen. Nach Giupponi —
Landais (2020) kann das Kurzarbeitsmodell
positive Auswirkungen auf die Beschdaftigung
haben und wirksamer als die Arbeitslosen-
versicherung oder universelle Transfers sein.

Das AusmaB der Ubernommenen Zahlung
variiert in den einzelnen EU-L&dndern zwi-
schen 60% und 100% der Brutto- oder Netto-
gehdilter. In Dadnemark Gbernimmt der Staat
75% der Gehdlter, unter der Bedingung, dass
das Unternehmen keine Arbeitskré&fte kin-
digt; das Gesamtvolumen der erforderlichen
Ausgaben fur das Hilfspaket kdnnte somit bis
zu 13% des BIP erreichen. Das Osterreichische
Modell erlaubt eine vorUbergehende Ar-
beitszeitverkUrzung um bis zu 90% bei Auf-

Deutschland (Mrd. €)

rechterhaltung des Beschdaftigungsverhdalt-
nisses und nahezu vollem Lohnausgleich.
Diese MaBnahme kann zur Uberbrickung
des wirtschaftlichen Einbruches beitragen,
da sie durch eine Stabilisierung der Nach-
frage die RUckkehr zur reguldren Wirtschafts-
akftivitdt nach der Krise erleichtert (Schnetzer
—Tamesberger — Theurl, 2020). Das &ster-
reichische Modell gewann - zusammen mit
dem sehr &hnlichen deutschen und ddni-
schen Modell — jUngst an Popularitdt und
inspirierte auch den Vorschlag der Euro-
pdischen Kommission fUr ein Instrument zur
UnterstUtzung kurzfristiger Arbeitsprogramme
in den Mitgliedsldndern (SURE; Vanden-
broucke et al., 2020).

USA (Mrd. $)

Q: US Senate, Deutsches Bundesministerium der Finanzen. Grin . . . FiskalmaBnahmen, blau . . . LiquiditGtsmaBnahmen.

Die raschen ersten Re-
aktionen der betroffe-
nen Lander auf den Aus-
bruch der COVID-19-
Krise werden ergdnzt
durch MaBnahmen auf
internationaler Ebene.

3. EU-weite und internationale Antwort der Wirtschaftspolitik

Die ersten Reaktionen auf den Ausbruch der
COVID-19-Krise waren auf nationaler Ebene,
vor allem in Europa, rasch und umfassend.
Sie werden ergdnzt durch MaBnahmen auf
internationaler Ebene. So kindigte der Inter-
nationale Wahrungsfonds an, die auB3eror-
dentlichen fiskalischen MaBnahmen, die
viele Lander bereits ergriffen haben, durch
Hilfsgelder bis zu 1 Bio. $ zu unterstitzen. Da-
von entfallen 50 Mrd. $ auf Notfallkredite fir
Schwellen- und Entwicklungslénder, wobei
10 Mrd. $ zu einem Zinssatz von 0% zur Verfi-
gung gestellt werden. Auf EU-Ebene ergriff
die Europdische Kommission auBerordentli-
che fiskalische MaBnahmen: Durch Akfivie-
rung der Noftfallklausel im Fiskalpakt wurden
die Defizitfregeln fUr 2020 auBer Kraft ge-
setzté). Zudem wurden die Regeln fUr Staats-

¢) https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-

hilfen gelockert, um die massiven UnterstUt-
zungsmaBnahmen der Mitgliedsldnder fir
Unternehmen zu erméglichen, die andern-
falls nicht EU-rechtskonform wdaren. Im Rah-
men einer "Investitionsinitiative zur Bewdlti-
gung der Corona-Krise" sollen zudem

37 Mrd. € an nicht verwendeten und noch
nicht zugewiesenen Strukturfondsmitteln aus
dem EU-Budget umgelenkt werden. Eine Er-
weiterung des Anwendungsbereiches des
Europdischen Solidaritétsfonds erlaubt dar-
Uber hinaus, 2020 bis zu 800 Mio. € an von
der COVID-19-Krise betroffene Mitgliedslan-
der auszuschitten. Weitere 179 Mio. € kdn-
nen aus dem Europdischen Globalisierungs-
fonds fUr die UnterstUtzung krisenbedingt Ar-
beitsloser verwendet werden. Die Europdi-
sche Kommission stellte so bis Anfang April

finance-on-the-stability-and-growth-pact-in-light-of-

releases/2020/03/23/statement-of-eu-ministers-of-
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the-covid-19-crisis.
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2020 insgesamt bis zu 38 Mrd. € an Mitteln fir
die Mitgliedsldnder zur Verflgung.

Die Europdische Zentralbank hat ein neues
Pandemie-Notfallprogramm zum Ankauf
von Staatsanleihen (Pandemic Emergency
Purchase Programme — PEPP) im AusmalB
von 750 Mrd. € implementiert. Dieses Pro-
gramm hilft, den Druck auf die Finanzmarkte
zu vermindern, und gewdhrleistet die
Vergabe von Krediten an Regierungen und
Unternehmen fur jetzt erforderliche stabilisie-
rende MaBnahmen. Es kommt zus&tzlich zum
Volumen von 120 Mrd. €, das am 12. Marz
2020 bereits beschlossen wurde. Die MaB-
nahmen dédmpften unmittelbar die Renditen
auf Staatsanleihen im Euro-Raum und sicher-
ten somit zun&chst die glnstigen Finanzie-
rungskondifionen fUr Unternehmen. Wenn
die Verzinsung der Staatsanleihen zwischen
den Landern zu weit divergiert, kann die EZB
ihre auf den ganzen Euro-Raum gerichtete
Politik kaum effizient durchfUhren. Das neue
Programm wirkt dem effektiv entgegen, in-
dem die Ankd&ufe von Anleihen durch die
EZB flexibel gestaltet werden — die Ankdufe
kénnen auch hinsichtlich der Anlageklassen
und Lander variieren. Kurzfristige Hindernisse
oder Beschrénkungen fUr den Ankauf von
Staatsanleinen wurden dadurch beseitigt.

Weiters stellte die EZB Refinanzierungsge-
sché&fte von bis zu 3 Bio. € zu einem Zinssatz
von -0,75% — dem bisher niedrigsten Zinssatz
Uberhaupt - zur VerfGgung, um den Banken
jene Liquiditét zu verschaffen, die die Real-
wirtschaft bendtigen wird. Die Europdische
Bankenaufsichtsbehdrde stellte zusatzlich
rund 120 Mrd. € in Form von Eigenkapitaler-
leichterungen fUr die Banken bereit. Das Pro-
gramm erméglicht zudem, Unternehmens-
anleihen mit hinreichender Bonit&t anzukau-
fen und die Sicherheiten im Rahmen von Re-
finanzierungsgeschéften auszuweiten.

Allerdings wird befUrchtet, dass die MaBnah-
men der Regierungen und der Zentralban-
ken nicht ausreichen werden, um die wirt-
schaftlichen Turbulenzen in der EU ausrei-
chend abzufedern. Deshalb wird diskutiert,
wie bestehende oder neue Institutionen
oder Instrumente der EU den Fiskalimpuls
weiter stdrken kdnnten, damit nicht die ge-
samte Last auf die 6ffentlichen Haushalte
der Mitgliedsl@nder f&lit (Bénassy-Quére —
Boot et al., 2020, SUdekum et al., 2020). So
kédnnten etwa weitere Finanzierungshilfen an
einzelne L&nder aus dem Europd&ischen Sta-
bilit&dtsmechanismus (ESM) geleistet werden.
Allerdings ist die ESM-Finanzierung an Re-
formbedingungen geknUpft, welche in der
aktuellen Krise nicht angemessen erschei-
nen. Dazu wurde auch die Diskussion wie-
derbelebt, ob dem Euro-Raum nicht ein
Instrument zur gemeinsamen Verschuldung
zur Verfigung stehen sollte, damit alle Lan-
der die notwendigen Ausgaben unter moég-
lichst rentablen Konditionen in den né&chsten
Monaten tatigen kdnnen. Neun EU-Regie-
rungsoberhdupter forderten den Europdi-
schen Rat am 25. Md&rz 2020 in einem offe-
nen Brief auf, die Option von Eurobonds zu
diskutieren.

Insbesondere die Euro-L&nder an der Peri-
pherie mit héherer Verschuldung kdnnten
mangels Budgetspielraumes nicht ausrei-
chend in der Lage sein, die Wirtschaft wie-
der anzukurbeln. Eine unzureichende fiskal-
politische Reaktion dieser Ladnder wirde eine
ungleichmd&Bige Erholung aus der COVID-19-
Krise bedeuten und somit das Risiko einer
weiteren Divergenz im Euro-Raum bergen
(Gourinchas, 2020). Daher wurde eine Las-
tenteilung der Krise durch einen EU-Wieder-
aufbaufonds als Option vorgeschlagen, mit
dem Argument, eine rasche Erholung der
Wirtschaft nach der Krise sei im Eigeninte-
resse aller Euro-Lander.

Die EZB implementierte
ein neues Pandemie-
Notfallprogramm zum

Ankauf von Staatsanlei-
hen (Pandemic
Emergency Purchase
Programme - PEPP), das
kurzfristig die Finanz-
madarkte stabilisiert hat.

Erganzend zu den MaB-
nahmen der Regierun-
gen und der Zentralban-
ken werden in der EU
verschiedene fiskalpoli-
tische Ansatze diskutiert,
um eine gemeinsame
EU-weite Hilfe bereitzu-
stellen, etwa Kredite des
ESM, ein neues gemein-
sames Finanzinstrument
oder einen EU-Wieder-
aufbaufonds.

Ubersicht 2: Kategorien von wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur Bewdltigung der COVID-19-Krise

Nationale MaBnahmen Geldpolitische MaBnahmen der EZB Fiskalpolitische MaBnahmen

Pandemie-Noffallprogramm (Pandemic Auf EU-Ebene:

Emergency Purchase Programme — PEPP) « Investitionsinitiative zur Bewdltigung der

¢ Ankauf von Staatsanleihen: 750 Mrd. € COVID-19-Krise (38 Mrd. €)

* Refinanzierungsgeschdafte zum bisher Erweiterte ESM-Kreditlinien (bis zu 240 Mrd. €)
niedrigsten Zinssatz von -0,75% Kreditprogramm der Europd&ischen

* Eigenkapitalerleichterungen durch die Investitionsbank (bis zu 200 Mrd. €)
Europdische Bankenaufsichtsbehérde: « Solidaritétsinstrument — SURE-Programm (bis zu
120 Mrd. € 100 Mrd. €)

Direkte FiskalmaBnahmen

* Direkte Transfers

* Subventionen und Kurzarbeit

¢ Gesundheitsausgaben
LiquiditdtsmaBnahmen

¢ Garantien und Haftungen

» Steuerstundungen

Monetdre MaBnahmen

* Senkung des antizyklischen Kapitalpuffers

Q: WIFO-Darstellung.

finanzieren kdnnen, sowie ein breites Kredit-
programm der Europdischen Investitions-
bank (bis 200 Mrd. €), um kleinen Unterneh-
men zusétzliche gUnstige Kredite zur Verfu-
gung zu stellen. Das SURE-Programm der

Anl&sslich des Treffens am 7. und 9. April
2020 nahm die Eurogruppe ein erstes EU-
weites Hilfspaket an?). Es umfasst erweiterte
ESM-Kreditlinien (bis 240 Mrd. €) fUr Staaten,
die sich auf dem Markt nicht ausreichend

economic-policy-response-to-the-covid-19-
pandemic/.

7) https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-
releases/2020/04/09 /report-on-the-comprehensive-
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Jene MaBBnahmen, die
der Soforthilfe folgen
werden, sollten auch
wichtige Idngerfristige
Ziele (wie soziale As-
pekte und Klimaschutz)
berucksichtigen.
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Europdischen Kommission (bis zu 100 Mrd. €)
sieht zudem die Unterstitzung der Staaten
bei der Finanzierung nationaler Kurzarbeits-
maBnahmen vor. Eine Einigung auf ein ge-
meinsames Finanzinstrument oder eine Euro-
Anleihe wurde bislang nicht erzielt. Allerdings
wurde die Méglichkeit, solche gemein-

4. Schlussfolgerung

Die meisten EU-L&nder reagierten nach Aus-
bruch der COVID-19-Pandemie sehr rasch,
um den Wirtschaftsschock infolge der be-
hoérdlichen MaBnahmen zur Einddmmung
der Pandemie zu begrenzen. Osterreich
brachte ein auch im internationalen Ver-
gleich ambitioniertes Hilfspaket auf den
Weg, um die wirtschaftlichen Turbulenzen
abzufangen. Besondere Bedeutung kommt
hier dem Kurzarbeitsmodell sowie den massi-
ven Liquiditatshilfen fUr Unternehmen zu, die
auch in den meisten anderen L&ndern ein
zentraler Baustein der finanzpolitischen Re-
aktion auf die Krise sind. Die wirtschaftspoliti-
schen MaBnahmen mussen laufend an die
sich dynamisch éndernde Situation ange-
passt werden, was allen involvierten Instituti-
onen und Landern weiterhin ein hohes Aus-

5. Lliteraturhinweise

samen Instrumente weiter zu diskutieren,
nicht ausgeschlossen, sondern in den Bericht
aufgenommen. Am 14. April wurde auch ein
mogliches Wiederaufbauprogramm der Eu-
ropdischen Kommission im Ausmal von bis
zu 1,5 Bio. € diskutiert, Details stehen noch
aus.

maB an Flexibilitdt abverlangen wird. Zur Sta-
bilisierung der Erwartungen und Senkung der
Unsicherheit ist es wichtig, kontinuierlich In-
formationen und Evaluierungen Uber Effekti-
vitat und Effizienz der gesetzten MaBnah-
men zur Bek&mpfung der Krise, Uber das
weitere geplante Vorgehen, die Anpassun-
gen bestehender MaBnahmen sowie die
Dauer des "Lockdown" bereitzustellen. Vor
allem dienen die MaBnahmen der Vermei-
dung von Beschaftigungsverlusten und Insol-
venzen. Die HilfsmaBnahmen dirfen dabei
Randgruppen nicht vernachldssigen. Jene
MaBnahmen, die der Soforthilfe folgen wer-
den, sollten auch wichtige langerfristige,
breiter gefdcherte Ziele (wie soziale Aspekte
und Klimaschutz) beriGcksichtigen.
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Abschwachung der Konjunktur im Jahresverlauf 2019

Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2019

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer-Polly, Sandra Bilek-Steindl, Thomas Leoni,
Christine Mayrhuber, Stefan Schiman

e Im Jahr 2019 verlangsamte sich das Wirtschaftswachstum in fast allen groBen Volkswirtschaften. Der
Handelskonflikt zwischen den USA und China dampfte den bilateralen Handel stark.

o Auch in Osterreich verlor die Konjunktur seit Jahresbeginn deutlich an Schwung.

o Das BIP-Wachstum wurde in Osterreich hauptsdchlich von der Binnennachfrage getragen. In der Phase
der Konjunkturabschwdchung enffaltete der private Konsum seine stabilisierende Wirkung.

o Auf der Entstehungsseite erwiesen sich die Marktdienstleistungen und die Bauwirtschaft als solide
Wachstumsstitzen, wahrend die Industrie in eine Rezession geriet.

e Die Tariflohne stiegen 2019 etwas dynamischer als im Vorjahr. Auch der Familienbonus Plus erhohte die
verflgbaren Einkommen der privaten Haushalte.

o Die Inflationsrate betrug 1,5% und lag damit unter den Werten der letzten zwei Jahre.

Entwicklung des BIP in Osterreich "Im Jahr 2019 stitzten die
Dienstleistungen die

' Trend-Konjunktur-Komponente Unbereinigt . KOI’\jUI’]ki‘UI’ in 6sferreich,
' ' wdhrend die Industrie in
3,5 4 - 07 . ) .
8 8 eine Rezession geriet.
T 30 - 06 0 ]
&S G 5 Nachdem sich das
23525 - 05 g . )
05 oXe Wirtschaftswachstum im
23 20 04 2% ..
5% 532 Jahresverlauf abgekihlt
o c 1,5 03 0 % .. . .
935 T2 hatte, verscharft sich die
9210 029 . .
G o Situation aufgrund der
0,5 - 01 . .
COVID-19-Pandemie seit
00 W v Vv VW N N N N © ® © O o o o o 00 Anfcmg 2020 deutlich.”
SRR3R RRIRRRREA
5 5 3 5 5 3 3 5 3 3 3 3 3 3 3 3
6 &8 &8 3 6 86 83 6868 &6 &6 &6 & & 6 &

Dem Aufschwung der Jahre 2016 bis 2018 folgte 2019 eine Phase mé&Bigen
Wachstums, welches im Jahresverlauf weiter abflaute.
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Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2019
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Christine Mayrhuber, Stefan Schiman

Abschwdchung der Konjunktur im Jahresverlauf 2019.
Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2019

Wie im Ausland war die makrodkomische Entwicklung 2019
in Osterreich von einem Nachlassen der Dynamik geprégt.
In Osterreich wurde das BIP-Wachstum hauptséchlich vom
Konsum der privaten Haushalte, den Dienstleistungsbran-
chen und der Bauwirtschaft getragen, wahrend die
Schwdéche von Industrie und AuBenhandel die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung dédmpfte. Die sich abzeichnende
Erholung der Industriekonjunktur wurde durch die zur Be-

kdmpfung der COVID-19-Pandemie Mitte Mdrz 2020 ge-
setzten MaBnahmen abrupt beendet.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht
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Economic Slowdown in the Course of 2019. Austrian
Economy in 2019

Global as well as Austrian macroeconomic development
was characterised by a slowdown in 2019. In Austria, GDP
growth was mainly driven by private consumption, the ser-
vices sector and the construction industry, while the weak-
ness of industry and foreign frade dampened overall eco-
nomic development. The looming recovery of the industrial
economy was abruptly ended by the measures taken to
combat the COVID-19 pandemic in mid-March 2020.
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(stefan.schiman@wifo.ac.at)

286

Sowohl international als auch in Osterreich
ndhert sich die Wirtschaft derzeit einer Re-
zession. Die AbkUhlung der weltwirtschaftli-
chen Dynamik, welche im Jahr 2019 ein-
setzte, wird durch die Auswirkungen der
MaBnahmen zur Eind&dmmung der COVID-
19-Pandemie jah verschdarft. Mit dem erst-
maligen Auftreten des Virus SARS-CoV-2
Ende 2019 und der weiteren raschen Aus-
breitung in China zeigten sich erste Effekte
durch lokale Produktionsausfdlle und die Un-
terbrechung internationaler Lieferketten. In
weiterer Folge sefzten mit der weltweiten
Ausbreitung international weitreichende ne-
gative Auswirkungen sowohl auf der Ange-
bots- als auch auf der Nachfrageseite ein.
Auch Finanz- und Rohstoffmdrkte reagierten
mit deutlichen Kursschwankungen. Die zur
Eind&mmung gesetzten MaBnahmen
schrénkten in Osterreich und einer Vielzahl
anderer Lander die gesellschaftliche und
wirtschaftliche Akfivitat auf breiter Basis stark
ein. In den heimischen Dienstleistungsbran-
chen, welche im Jahr 2019 die stabile StUtze
der &sterreichischen Wirtschaft gewesen wa-
ren, wurden Nachfrage und Angebot im
Marz 2020 weitgehend unterbunden.

Wirtschaftsentwicklung 2019

Besonders befroffen waren die Bereiche Be-
herbergung und Gastronomie sowie Verkehr
und Unterhaltung. Auch die Industrie und
die Bauwirtschaft verzeichneten Produktions-
ausfdlle. Die &sterreichische Industrie frafen
diese Einschrdnkungen in einer Schwdéche-
phase: Sie war bereits im Il. Quartal 2019 in
eine Rezession gerafen und erholte sich bis
Jahresende kaum. Vorlaufindikatoren deu-
teten im J&nner und Februar 2020 erstmals
auf eine Verbesserung hin; diese Entwick-
lung kehrte sich mit der Ausbreitung der
COVID-19-Pandemie und den MaBnahmen
zu deren Eind&mmung wieder um.

Der vorliegende Bericht analysiert in einem
RUckblick das Wirtschaftsgeschehen in Os-
terreich und weltweit mit Fokus auf die hei-
mische Lohn-, Konsum- und Preisentwicklung
und schlieBt mit einem kurzen Ausblick auf
das Jahr 2020. Eine Detailanalyse zu den Be-
reichen Banken und Finanzmdrkte findet sich
bei Url (2020, in diesem Heft). Berichte zur
Entwicklung von Industrie, AuBenhandel und
Arbeitsmarkt folgen im Heft 5/2020 der WIFO-
Monatsberichte.
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1. Wellwirtschaft: Expansion verlangsamte sich fast Uberall

Die Weltwirtschaft expandierte 2019 mit real
+2,9% weniger kraftig als 2018 (+3,5%). Das
Wirtschaftswachstum sank in neun der zehn
wichtigsten zZielmarkte Osterreichs, nurim
Vereinigten Kénigreich blieb es stabil (Uber-
sicht 1).

Der Rohdélpreis betrug Anfang 2019 etwa

55 $ je Barrel, nachdem er in den letzten
Wochen des Jahres 2018 stark nachgege-
ben hatte. In den ersten Monaten 2019
wurde der Preisverfall kompensiert, die No-
fierungen lagen im weiteren Jahresverlauf in

einer Bandbreite von 55 $ bis 70 $ je Barrel
(Abbildung 1).

Die Verscharfung der Spannungen zwischen
den USA und dem Iran im April und im No-
vember 2019 sowie der kurzfristige Ausfall
von rund der Hdélfte der Roholférderung von
Saudi-Arabien Mitte September hatten zwar
deutliche (teilweise UberschieBende) Aus-
schldge der Notierungen zur Folge, bewirk-
ten aber keine dauerhafte Umkehr des rock-
|Gufigen Trends!).

Ubersicht 1: Wirtschaftswachstum der wichtigsten Handelspartner Osterreichs

Gewichte 2018in %

2015 2016 2017 2018 2019

Waren- BIP2) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
exporte’)
EU 28 69.9 16,3 + 23 + 20 + 26 + 20 + 1,5
Euro-Raum 52,0 11,4 + 2,1 + 1.9 + 2,5 + 1.9 + 1.2
Deutschland 30,1 32 * 1.7 + 22 * 25 + 1,8 + 06
Italien 6,5 1.8 + 0.8 + 1.3 + 1.7 + 0.8 + 0.3
Frankreich 4,3 22 # 1,1 & 1,1 + 23 + 1.7 * 1,9
MOEL 5%) 14,6 1,6 + 4,1 + 2,8 + 4,5 + 4,5 + 3,6
Tschechien 3.8 0.3 * 853 + 25 + 44 + 28 + 24
Ungarn 3.4 0.2 + 3.8 + 2.2 + 4,3 + 5,1 + 4,9
Polen 3.2 0.9 + 38 T &l + 49 T 5l + 4,1
Vereinigtes Kénigreich 2.8 2.2 + 24 + 1.9 + 1.9 + 1.3 + 1.4
USA 7.1 15,2 + 29 + 1,6 + 24 + 29 + 23
Schweiz 5,0 0.4 + 13 + 1,7 + 1.8 + 28 + 09
China 2.7 18,7 + 70 + 6.6 + 69 + 6.7 + 6,1
Insgesamt, kaufkraftgewichtet4) 51 + 4,1 + 3.5 + 4,0 + 4,0 + 34
Insgesamt, exportgewichtet) 85 + 24 + 22 + 27 + 23 + 1.7

Q: Eurostat, Macrobond, OECD, WIFO. - ') Anteile an den &sterreichischen Warenexporten. - 2) Anteile am welt-
weiten BIP, kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 28, USA, Schweiz,
China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitdten 2018. — %) EU 28, USA, Schweiz, China; ge-
wichtet mit den sterreichischen Warenexportanteilen 2018.

Als sich Anfang Mé&rz 2020 die OPEC-L&ander
und 10 andere wichtige Rohdlproduzenten
(einschlieBlich Russland) weder auf eine Ver-
I&Gngerung der bestehenden Férderquoten
(die als Minimal-Konsens erwartet wurde)
noch auf eine weitere Einschrénkung der
Férdermengen einigen konnten, brachen
die RohdéInotierungen auf unter 40 $ je Barrel
ein und lagen ab Mitte Marz sogar unter

30 $ (im J&nner 2020 waren sie noch Uber

60 $ gelegen). Verstarkt wurde der Preisver-
fall durch die AnkUndigung von Saudi-Ara-
bien, die Rohdlférderung ab April 2020 sogar
auszuweiten. Die Erwartung einer weltweiten
Rezession als Folge der MaBnahmen zur Ein-
ddmmung der COVID-19-Pandemie lieB die
Rohdlnachfrage sinken und setzte die Kurse

1) Die Anschlage auf die gréBte Rohdlférderanlage in
Saudi-Arabien hatten im September 2019 einen vo-
rUbergehenden Ausfall von Uber 50% der saudischen
bzw. 5% der Weltrohdlproduktion zur Folge. Am

16. September 2019, dem ersten Handelstag nach
den Anschlédgen, war kurzfristig ein GberschieBender
Preisanstieg (Sorte Brent auf Dollarbasis) um gut 20%
gegenUber dem letzten Handelstag vor dem Angriff
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weiter unter Druck. Ende Mdrz 2020 notierten
Brent-Futures zwischen 25 $ und 30 $ je Bar-
rel.
1.1 Handelskonflikt zwischen USA und
China dampft bilateralen Handel
empfindlich

In dem seit rund zwei Jahren andauernden
Handelskonflikt zwischen den USA und China
stiegen Chinas Zélle auf Produkte aus den
USA von durchschnittlich 8% auf 21%, jene
der USA auf chinesische Waren von 3% auf
21%. Der bilaterale Handel zwischen den
USA und China schrumpfte bereits erheblich.
Der RUckgang der Exporte der USA nach
China setzte frUher ein, sie verringerten sich

zu verzeichnen. Bereits gegen Mittag dieses Handels-
tages war der Preisanstieg um fast um die Hdalfte korri-
giert, und gegen Ende der Handelswoche lagen die
Rohdlnotierungen um nur noch 4% $ je Barrel Gber
dem Durchschnitt der sechs Wochen vor dem An-
schlag.

Wirtschaftsentwicklung 2019

Der Roholpreis stabili-
sierte sich 2019 auf nied-
rigem Niveau.
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Handelsumlenkungsef-
fekte kompensieren den
Einbruch des bilateralen
Handels zwischen den
USA und China teilweise.
Das AuBenhandelsdefizit
der USA verringerte sich
nur wenig.

seit dem Il. Quartal 2018 um 3 Mrd. $ oder
rund ein Viertel?). Der Effekt auf die chinesi-
schen Exporte in die USA trat spater ein, sie

brachen im selben Zeitraum um 7,3 Mrd. $
bzw. 18% ein.

Abbildung 1: Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise
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Q: HWWI; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. VPI . . . Verbraucherpreisindex.

Die Anhebung der ZollsGtze dédmpfte aber
nicht nur den bilateralen Handel, sondern
|6ste auch Umlenkungseffekte aus. Chinas
ExporteinbuBen konnten so fast ganz kom-
pensiert werden, die Exporte in andere Lan-
der stiegen im Vergleichszeitraum trotz der
Stagnation des Welthandels um 6,5 Mrd. $
bzw. rund 4%. In den USA waren die Unter-
nehmen diesbeziglich weniger erfolgreich,
die Exporte der USA in andere La&nder gin-
genum 2,6 Mrd. $ bzw. 2% zurUck. Gleichzei-
tig wurde der Ausfall an Lieferungen aus
China zum Teil durch Importe aus anderen
L&ndern ersetzt, diese stiegen im Vergleichs-
zeitfraum um 1,2 Mrd. $ bzw. 0,7%.

Nicht zuletzt die Handelsumleitungseffekte
beschranken die Auswirkungen des Handels-
konfliktes auf das Wirtschaftswachstum bis-
her. Zudem wurden in beiden Landern wirt-
schaftspolitische MaBnahmen ergriffen, um
den negativen Effekten entgegenzuwirken.
Entgegen dem urspringlichen Ziel der USA
verringerte sich ihr AuBenhandelsdefizit bis-
lang kaum, sondern verlagerte sich von
China zu den anderen Handelspartnern.
Dass der Handelskonflikt keine akute Krise
ausléste, sondern die Folgen langsam wirk-
sam werden, kdnnte Gewdhnungseffekte
mit sich bringen; die langfristigen Wohlfahrts-
verluste sind gleichwohl hoch. Je Idnger die
hohen ZollsGtze bestehen bleiben, desto

2) Veré&nderung zwischen den Durchschnitten April bis
Juni 2018 und September bis November 2019.
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schwieriger wird es, sie abzubauen, da poli-
fisch relevante Minderheiten davon profitie-
ren und sich neue Lieferketten etablieren.

1.2 EZB lockert Geldpolitik abermals

Auch im Euro-Raum buBte die Konjunktur
2019 an Dynamik ein, das BIP-Wachstum ver-
ringerte sich von 1,9% auf 1,2%. Die Arbeitslo-
senquote lag in einigen Landern noch Uber
10% (Griechenland, Spanien) und die Kernin-
flationsrate mit 1,2% unter dem Zielwert der
EZB von "unter, aber nahe 2%". Die EZB
senkte den Zinssatz auf die Einlagefazilitét,
der seit der Umstellung von Zins- auf Men-
gentender im Oktober 2008 als Leitzinssatz
wirkt, im September 2019 von -0,40%

auf -0,50%. Der Hauptrefinanzierungssatz
und der Zinssatz auf die Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitat blieben auch 2019 unveréndert
bei 0% bzw. 0,25%. Zudem wurde im Septem-
ber das dritte TLTRO-Programm aufgenom-
men ("fargeted longer-term refinancing
operations" - gezielte I&ngerfristige Refinan-
zierungsgeschafte). Es besteht aus einer
Reihe von sieben Tranchen mit einer Laufzeit
von jeweils drei Jahren, die seit September
2019 vierteljGhrlich durchgefuhrt werden. Ziel
der MaBnahmen ist es, Banken mit glnstiger
Liquiditat zur versorgen und dadurch deren
Kreditvergabe an Unternehmen zu
stimulieren.
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Abbildung 2: Verlagerungen im weltweiten Warenhandel seit Ausbruch des

Handelskonfliktes zwischen den USA und China

Ver@nderung Durchschnitt September bis November 2019 gegenUber Durchschnitt April bis

Juni 2018 in Mrd. $, saisonbereinigt

Exporte Chinas in die USA

Exporte der USA nach China

Exporte Chinas in die Ubrige Welt

Exporte der USA in die Ubrige Welt

Exporte der Ubrigen Welt nach China

Exporte der Ubrigen Welt in die USA

Q: Census Bureau, Oxford Economics, Macrobond.

2. Osterreich: Abschwung im Jahresverlauf

Vor dem Hintergrund der internationalen
Nachfrageschwdéche wuchs Osterreichs
Wirtschaft im Jahr 2019 gegeniber dem Vor-
jahrreal um 1,6%, nominell um 3,3%. Damit
kUhlte sich die Konjunktur nach dem Boom
2017 und 2018 (+2'2%) ab. Mitte 2019 wurde
die Talsohle erreicht, nach real +0,4% im

I. Quartal verlangsamte sich die Expansion
auf +0,2% im Il. und lll. Quartal (jeweils im

Vorquartalsvergleich, Trend-Konjunktur-Kom-
ponente). Im IV. Quartal stabilisierte sich die
Dynamik (+0,3%). Uber das gesamte Jahr
hinweg wurde das Wachstum primd&r von
der Binnennachfrage getragen. Hier trugen
die Konsumausgaben insgesamt 0,9 Prozent-
punkte zum BIP-Wachstum bei, die Bruttoin-
vestitionen 0,6 Prozentpunkte.

Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2016 2017 2018 2019

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt + 1.7 + 1.3 + 1.1 + 1.3
Private Haushalte') + 1.6 + 1.4 + 1.1 + 1.4
Staat + 1.8 + 1,1 + 09 + 09
Bruttoinvestitionen + 3.9 + 4,5 + 3,6 + 25
Bruttoanlageinvestitionen + 4,1 + 4,0 + 39 + 29
AusrUstungen?) + 9.3 + 6,3 + 4,3 + 3.4
Bauten + 0,5 + 33 + 3.7 + 24
Sonstige Anlagen3) + 4,0 + 1.7 + 3.9 + 3.1
Inldndische Verwendung + 23 + 2.4 + 1.6 + 1.6
Exporte + 3.1 + 50 + 59 + 2,7
Importe + 3.7 + 50 + 4,6 + 2.8
Bruttoinlandsprodukt + 2,1 + 2,5 + 2.4 + 1,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Der private Konsum (einschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck) erwies
sich 2019 durchwegs als stabile Wachstums-
stUtze. Neben der anhaltend guten Situation
auf dem Arbeitsmarkt wurde er durch Real-
lohnzuwdchse gestarkt. Zusatzlich erhdhte
der Familienbonus Plus die verfUgbaren
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Einkommen der privaten Haushalte. Vor die-
sem Hintergrund stieg der private Konsum
(einschlieBlich privater Organisationen ohne
Erwerbszweck) 2019 mit +1,4% sogar etwas
kraftiger als im Vorjahr (+1,1%). Die &ffentli-
che Konsumnachfrage wurde 2019 um 0,9%
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Das Wirtschaftswachs-
tum verlor in Osterreich
seit Anfang 2019 deut-
lich an Schwung.
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ausgeweitet. Damit nahm der Konsum ins-
gesamtum 1,3% zu.

Auch die Unternehmen steigerten ihre
Nachfrage, jedoch weniger stark als in den
vorangegangenen drei Jahren. Die Brutto-
anlageinvestitionen Ubertrafen das Vorjah-
resniveau um 2,9% (2018 +3,9%), wobei sich
die Entwicklung nach der merklichen Zu-
nahme zu Jahresbeginn abschwdéchte. Die
AusrUstungsinvestitionen stiegen im Jahr
2019 um 3,4%. Nach robusten Investitionen in
Maschinen und Gerdate zu Jahresbeginn

setzte mit dem Il. Quartal eine ricklaufige
Entwicklung ein. Ahnlich verlief die Dynamik
der anderen Komponenten der AusrUstungs-
investitionen (Investitionen in Informations-
und Kommunikationstechnologie sowie Fahr-
zeuginvestitionen). Die Bauinvestitionen wur-
den hingegen stabil Uber das ganze Jahr
ausgeweitet und expandierten 2019 um
2,4%. Die sonstigen Anlageinvestitionen
(Landwirtschaftsinvestitionen und Investitio-
nen in geistiges Eigentum) expandierten
ebenfalls (+3,1%).

Ubersicht 3: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

2016 2017 2018 2019

Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt + 1,2 + 1,0 + 038 + 0,9
Private Haushalte') + 0,9 + 0,7 + 0,6 + 07
Staat + 04 + 0,2 + 0,2 + 0,2
Bruttoinvestitionen + 0.9 + 1.1 + 0.9 + 0.6
Bruttoanlageinvestitionen + 0.9 + 0.9 + 0.9 + 07
AusrUstungen?) + 0,7 + 0,5 + 03 + 03
Bauten + 0,1 # 08 + 0.4 # 08
Sonstige Anlagen3) + 0,2 + 0,1 + 0,2 + 0,2
Inléndische Verwendung + 23 + 23 + 1,6 + 1.5
Exporte + 1,6 + 2,6 + 32 + 1.5
Importe - 18 - 25 - 23 - 15
Bruttoinlandsprodukt in% + 2,1 + 2,5 + 2,4 + 1,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Abbildung 3: Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zum BIP, real

Beifrag zum Wachstum gegenUber dem Vorquartal, Trend-Konjunktur-Kkomponente
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Vor dem Hintergrund der weltweiten Nach-
frageschwdche verlor auch der AuBenhan-
del an Dynamik. Insgesamt expandierten die
Warenexporte, welche durch die Ausfuhr

Wirtschaftsentwicklung 2019

von Maschinen, Fahrzeugen und bearbeite-
ten Waren maBgeblich bestimmt werden,
mit +2,1% wesentlich schwdcher als 2018
(+6.4%). Unterjahrig lieB das Wachstum im
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Jahresverlauf schrittweise nach. Die Dienst-
leistungsexporte entwickelten sich 2019 ver-
gleichsweise robust (+4,3%). Die gesamte
Ausfuhr (Waren und Dienstleistungen) wuchs
2019 real um 2,7%. Die Importe expandierten
mit +2,8% etwas starker. Aufgrund des hdhe-
ren Gewichtes der Exporte lieferte der Au-
Benhandel damit einen leicht positiven
Wachstumsbeitrag zum BIP (+0,1 Prozent-
punkt). Dem allgemeinen Konjunkturbild ent-
sprechend waren die Warenimporte zu Jah-
resende leicht rocklaufig. Insgesamt wuch-
sen 2019 sowohl die Wareneinfuhr (+2,0%) als
auch die Dienstleistungsimporte (+4,9%)
schwdécher als im Jahr 2018.

Wdhrend die Marktdienstleistungen im ge-
samten Jahresverlauf das BIP-Wachstum
stOtzten, frug die Industrie ab Mitte 2019
nicht mehr zur Expansion bei (Abbildung 3).

Die SachgUtererzeugung geriet im Il. Quartal
in eine Rezession und erholte sich bis Ende
2019 nicht. Damit sank die Wertschépfung
im Vorquartalsvergleich das erste Mal seit
dem Jahreswechsel 2012/13. Insgesamt
wurde im Jahr 2019 noch ein Wachstum von
1% erzielt.

Die verhaltene Entwicklung spiegelte sich
auch in den Vertrauensindikatoren der In-
dustrie. Der WIFO-Konjunkturtest zeigte seit
Anfang 2018 eine AbkUhlung der Konjunktur-
einschdtzungen, welche sich Uber das ge-
samte Jahr 2019 hinweg fortsetzte. Erst An-
fang 2020 zeigte sich eine Verbesserung der
Einsch&tzungen, welche sich jedoch im Marz
mit der Ausbreitung der COVID-19-
Pandemie und den MaBnahmen zu deren
Eind&dmmung wieder umkehrte.

Ubersicht 4: Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2016 2017 2018 2019
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 4,5 + 2,5 + 4,1 + 07
Bergbau - 6.4 + 7.0 + 27 - 62
Herstellung von Waren + 4,6 + 4,7 + 51 + 1,0
Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung + 3,1 + 48 + 54 + 3.1
Bauwesen + 0,5 + 43 + 3.9 + 2,5
Handel + 04 + 03 + 1.9 + 1.0
Verkehr + 1.7 + 37 + 4,5 + 44
Beherbergung und Gastronomie + 272 + 02 + 3.0 + 23
Information und Kommunikation + 56 + 27 + 27 + 3.1
Kredit- und Versicherungswesen - 14 + 3.7 - 05 + 3.5
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 1,1 + 07 + 0,9 + 18
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen’) + 3,1 + 42 + 3.0 + 23
Offentliche Verwaltung?) + 1,6 + 1.2 + 07 + 046
Sonstige Dienstleistungen - 09 + 1.5 - 04 + 07
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche?) + 20 + 2,6 + 2,6 + 1.7
Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen + 2,1 + 25 + 24 + 1,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftli-
chen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - 3) Vor Abzug
der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Die Dienstleistungsbranchen expandierten
2019 durchgehend robust bis stark. Im Ver-
kehr stieg die Wertschépfung um 4,4%, im
Kredit- und Versicherungswesen um 3,5%, im
Bereich Information und Kommunikation um
3.1%. Die Bereiche Beherbergung und Gast-
ronomie sowie die sonstigen wirtschaftlichen
Dienstleistungen verzeichneten ein Wachs-
tum von jeweils 2,3%. Schwdchere Zuwdchse
wurden im Handel (+1%) sowie im Grund-
stUcks- und Wohnungswesen (+1,8%) erzielt.

Die Bauwirtschaft, welche sich seit 2017 in ei-
ner Hochkonjunktur befindet, entwickelte
sich auch 2019 ginstig. Die Wertschdpfung
wurde um 2,5% ausgeweitet (2018 +3,9%),
wobei auch hier die Dynamik im Laufe des
Jahres merklich nachlieB.
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Die 6ffentlichen Haushalte profitierten von
der gunstigen Aufkommensentwicklung, so-
dass ein Uberschuss von 0,7% des nominellen
BIP erzielt wurde (2018: 0,2% des BIP). Damit
wurde der Schuldenstand weiter gesenkt
und lag Ende 2019 mit 280,4 Mrd. € (70,4%
des BIP) um 4,8 Mrd. € unter dem Wert von
2018. Diese Entwicklung liefert eine gute Aus-
gangslage fur das Jahr 2020, das durch die
betrdchtlichen expansiven fiskalpolitischen
MaBnahmen (derzeit bis zu 38 Mrd. €) zur
Abfederung der negativen wirtschaftlichen
Folgen der COVID-19-Pandemie gepragt
sein wird. Neben der EinfUhrung eines um-
fangreichen Kurzarbeitsmodells wurden im
Méarz 2020 Kreditgarantien und weitere un-
terstUtzende MaBnahmen fUr Unternehmen
beschlossen.
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Dienstleistungen trugen
2019 das Wachstum,
wdhrend die Industrie in
eine Rezession geriet.

Die auslaufende gute
Konjunktur zeigte 2019
sowohl auf dem Arbeits-
markt als auch fir die
offentlichen Haushalte
positive Effekte.
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Als nachwirkender Effekt der auslaufenden
Konjunktur wurde 2019 auf dem Arbeitsmarkt
eine gUnstige Entwicklung verzeichnet. Im
Jahresverlauf lieB die Beschdaftigungsdyna-
mik mit der Konjunkturabschwé&chung aller-
dings nach, und der RUckgang der Arbeits-
losigkeit verlangsamte sich. Die Arbeitslosen-
quote ging gegenUber 2018 von 7,7% auf
7,4% zurUck, durch die gleichzeitige Auswei-
tung des Arbeitskraffeangebotes stieg die
Beschdaftigungsquote um 1 Prozentpunkt auf
insgesamt 71,3%. Das geleistete Arbeitsvolu-
men der unselbsténdig Beschdaftigten

Abbildung 4: Entwicklung der Lohnquote

(+1.4%) entwickelte sich fast im Gleichklang
mit der Beschdaftigung.

Mit einer soliden Lohnentwicklung erhdhte
sich die Lohnquote geringflgig, sodass der
Anteil der gesamtwirtschaftlichen Wert-
schépfung, den die unselbstandig Beschéf-
tigten erhalten, leicht zunahm (Abbil-

dung 4). Weil die Kapitaleinkommen rascher
als die Léhne auf den aktuellen Konjunktur-
verlauf reagieren, nahmen sie 2019 bereits
schwdcher zu.
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Q: Statistik Austria, WIFO. 2019: Volkseinkommen laut WIFO-Konjunkturprognose vom Dezember 2019. —
') Lohnguote bereinigt um die Ver&nderung des Anteils der unselbsténdig Beschaftigten an den Erwerbs-

tatigen gegeniber dem Basisjahr 1995.

2.1 Tariflohne entwickeln sich 2019 etwas

dynamischer als im Vorjahr

Konjunkturelle Entwicklungen wirken sich
Uber den Lohnfindungsprozess mit einer ge-
wissen Verzogerung auf die effektive Lohn-
entwicklung aus. Ldhne und Gehdlter wur-
den im Jahr 2019 maBgeblich durch die
Lohnabschlisse vom Herbst 2018 und den
folgenden Monaten bestimmt. 2018 war Os-
terreichs Wirtschaft kraftig gewachsen, der
Konjunkturzyklus hatte seinen Hohepunkt er-
reicht, auch in der SachgUtererzeugung
wurde die Beschdaftigung stark ausgeweitet.
Vor diesem Hintergrund einigten sich die So-
zialpartner fur 2019 auf Lohnanpassungen,
die in den meisten Fdllen Uber jenen des
Vorjahres und Uber dem langjdhrigen Durch-
schnitt lagen. In den Fachverbé&nden der
Metallindustrie, deren Lohnabschluss traditio-
nell die Herbstlohnrunde einleitet, legten die
Tarifpartner eine Anhebung der Ist-Lohne
und Ist-Gehdlter um 3,5% fest, um 2 Prozent-
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punkt mehr als im Vorjahr. Im &ffentlichen
Dienst wurde eine gestaffelte Erhéhung um
2,5% bis 3,45% vereinbart, im Handel um
2,5% (mit einem Mindestbetrag von 48 €). In
den Folgemonaten setzte sich die Entwick-
lung mit einem &hnlichen Muster fort. So
wurden die Gehdlter in der Sozialwirtschaft
mit Februar 2019 um 3,2% angehoben, in der
chemischen Industrie betfrug die Steigerung
3.4%, im Baugewerbe und in der Bauindust-
rie stiegen die Kollektivvertragsidhne um
3.35%.

Wie Ubersicht 5 zeigt, hatten die Lohnab-
schlUsse 2019 im gewichteten Durchschnitt
eine Erhéhung des Tariflohnindex um 3% zur
Folge; die Steigerung war damit um 0,3 Pro-
zentpunkte héher als im Vorjahr. Der &ffentli-
che Dienst, der mit einem Gewicht von
efwa einem Sechstel in den Index eingeht,
verzeichnete einen Anstieg von 3,1%, die In-
dustrie (Gewicht ebenfalls rund ein Sechstel)
von 3,2%. In den Dienstleistungsbereichen
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fielen die Steigerungsraten schwdécher aus,
im Handel und im Tourismussektor betrugen
sie etwa jeweils +2,6%.

Die tatsdchliche Lohnentwicklung in den
einzelnen Branchen wird durch die Tariflohn-
abschlUsse geprégt. Dennoch kdnnen auf-
grund von Verschiebungen der Uberzah-
lungssa@tze und einem gewissen Spielraum
bei der Einstufung neuer Arbeitskrafte die
Ver&nderungsraten der kollektivvertragli-
chen Mindestidhne und der effektfiven Be-
z0ge im Aggregat voneinander abweichen.
In einer Betrachtung der Pro-Kopf-Léhne sind
zudem Anderungen der durchschnittlichen
Arbeitszeit zu berUcksichtigen, die sich letfzt-
lich auf die erzielten Einkommen und somit
auf die gesamtwirtschaftliche Lohnsumme
auswirken.

Wie aus einem Vergleich zwischen Uber-
sicht 5 und Ubersicht 6 hervorgeht, verzeich-
nen die derzeit verfGgbaren (noch vorldufi-
gen) Daten fur 2019 —im Gegensatz zu 2018
— eine negative Lohndrift: Die Steigerungs-
rate der Léhne war sowohl in der Betrach-
tung je Beschdaftigungsverhdltnis (+2,8%) als
auch je Stunde (+2,9%) schwdcher als jene
der kollektivvertraglichen Mindestbezige
(+3%). FUr diese negative Lohndrift, die aller-
dings noch genauer untersucht werden
musste, dUrfte vor allem die Abschwdchung
der Konjunktur 2019 maBgebend gewesen
sein. Eine schwdchere Dynamik der Zu-
nahme der Arbeitsplétze mit Uberzahlungen
bei einem insgesamt maBigeren Beschafti-
gungsanstieg als im Vorjahr (+1,6% gegen-
Uber +2,5% im Jahr 2018) kann dafir ebenso
bestimmend sein wie die Verlangsamung
des Rickganges der Arbeitslosigkeit.

Ubersicht 5: Entwicklung der kollektivveriraglichen Mindestbeziige

Tariflohnindex 2016

Gewichtung Beschdaftigte insgesamt
2018 2019
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Tariflohnindex insgesamt 1,000.000 + 27 + 3.0
Ohne &ffentlichen Dienst 837.726 + 2.7 + 30
Gewerbe und Handwerk 196.327 + 2,6 + 3.1
Industrie 163.994 + 2.8 + 3.2
Handel 127.187 SS + 26
Transport und Verkehr 54.763 + 2,6 + 3,6
Tourismus und Freizeitwirtschaft 49.712 + 25 + 26
Offentlicher Dienst 162.274 + 23 + 3.1
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen auf Basis des Tariflohnindex 2016.
Ubersicht 6: Entwicklung der Léhne und Gehdlter
2017 2018 2019
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Insgesamt, brutto + 3.5 + 50 + 4,3
Insgesamt, netto!) + 3.4 + 4,6 + 4,2
Pro Kopf?)
Brutto nominell + 1,6 + 27 + 28
Brutto real’) - 05 + 0,7 + 1,2
Netto nominell’) + 1.4 + 22 + 2,7
Netto real’)?) - 07 + 0,2 + 1,1
Je geleistete Arbeitsstunde
Brutto nominell + 2.4 + 28 + 29
Brutto real’) + 03 + 08 + 1,3
Netto nominell') + 2,2 + 23 + 2.8
Netto real’)?) + 0,1 + 0.3 + 1,2

Q: Statistik Austria, VGR. - 1) Laut WIFO-Konjunkturprognose vom Dezember 2019. - 2) Je Beschdaftigungsverhdlt-

nis. — 3) Deflationiert mit dem Verbraucherpreisindex (VPI).

Die Nettoldhne und -gehdlter steigen auf-
grund der (kalten) Progression des Steuersys-
tems tendenziell langsamer als die Brutto-
I6hne. 2018 betrug die Differenz zwischen
den Ver&nderungsraten rund 2 Prozent-
punkt. Durch die EinfOUhrung des Familien-
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bonus Plus, der vor allem im mittleren Ein-
kommenssegment eine spUrbare Steuerent-
lastung der Beschdaftigten mit Kindern
brachte (Fink - Rocha-Akis, 2018), erhéhten
sich 2019 dagegen die Nettoeinkommen
stérker: Der nominelle Zuwachs lag bei 2,7%

Die Steigerungsrate der
Lohne lag unter der der
kollektivvertraglichen
Mindestbezige.
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Der private Konsum lie-
ferte 2019 einen héhe-
ren Wachstumsbeitrag
zum BIP als 2017 und
2018. Dies ist in Phasen
der Konjunkturabschwa-
chung zu erwarten, da
der private Konsum hier
zumeist seine stabilisie-
rende Wirkung entfaltet.

gegenutber +2,2% 2018. Real (d. h. bereinigt
um die Inflation) verringert sich die Steige-
rungsrate der Nettoeinkommen pro Kopf auf
+1,1% und pro Stunde auf +1,2%.

Die Bruttolohn- und -gehaltssumme nahm
um 4,3% auf 159 Mrd. € zu, das entsprach
39.000 € pro Jahr und unselbsténdig er-
werbstatige Person bzw. 3.250 € im Monat.
Die Nettolohnsumme entwickelte sich im
Gleichklang mit der Bruttolohnsumme.

Die Kaufkraft und der Konsumspielraum der
privaten Haushalte leiten sich nur zum Teil
vom Verlauf der unselbsténdigen Einkom-
men ab. Einkommen aus selbstdndiger Ar-
beit und EinkUnfte aus Vermdgen und Kapi-
tal spielen ebenso eine Rolle wie die Trans-
ferleistungen, die die Haushalte beziehen.

2.2 Entlastung durch Familienbonus Plus

stitzt privaten Konsum

Der private Konsum ist auf der Nachfra-
geseite die wichtigste Komponente des BIP.
Im Jahr 2019 betrug der nominelle private
Konsum einschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck nach vorldufigen
Berechnungen 205,8 Mrd. €; dies entfsprach
etwas mehr als der Halfte des BIP. Der Kon-
sum der Bevdlkerung im Inland macht 91%
aus, 9% entfallen etwa zu gleichen Teilen auf
die Konsumausgaben im Ausland (Touris-
musimporte) und die Ausgaben privater Or-
ganisationen ohne Erwerbszweck.

Ubersicht 7: Privater Konsum, persénlich verfigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum')

Personlich verfigbares Einkommen Konsumquote?)

Nominell Real?) Nominell Real?)
Verénderung in % p. a.
@ 2007/2011 i+ 29 + 1,0 + 1.6 - 02 + 13
@ 2011/2015 + 23 + 0.3 + 20 + 0.0 + 0.3
@ 2015/2019 + 3.2 + 1.4 + 37 + 1.8 - 04
2016 + 3.0 + 1,6 + 4,1 + 2,6 - 1.0
2017 + 3,5 + 1.4 + 3.1 + 1,1 + 0,3
2018 + 3.3 + 1,1 + 3,5 + 1.4 - 03
2019 SOl + 1,4 T Y + 22 - 08
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Kon-
sum in % des persdnlichen verfigbaren Einkommens. — 3) Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen.
Ubersicht 8: Entwicklung des privaten Konsums im ldngeriristigen Vergleich
Real (auf Basis von Vorjahrespreisen)
@ 2007/2011 @ 2011/2015 & 2015/2019 2016 2017 2018 2019
Ver&nderung in % p. a.
Nahrungsmittel, alkoholfreie Gefrénke - 05 + 00 + 08 - 05 + 1.1 + 1.2 + 1.4
Tabakwaren, alkoholische Getrénke + 1,5 - 10 - 00 - 05 + 0,1 - 09 + 12
Bekleidung, Schuhe # 1,1 + 1.2 - 04 + 1.8 - 03 - 23 - 07
Wohnen, Wasser, Strom, Gas und andere Brennstoffe + 0.8 + 04 + 0,9 + 1.3 + 07 + 04 + 1.2
Einrichtungsgegenstdnde, Haushaltsgerdte + 1,0 - 02 + 1.0 + 2,1 + 1,9 + 0.2 - 0.1
Gesundheitspflege + 08 + 1.4 + 0,7 + 09 + 1.3 - 09 + 1.7
Verkehr + 0,5 - 15 + 1,5 + 43 + 2,0 + 038 - 09
NachrichtenUbermittlung - 04 - 08 + 3.4 + 7.6 - 12 + 49 + 24
Freizeit, Unterhaltung, Kultur &+ &5 + 03 + 1,5 + 0.7 + 1,6 + 1,7 + 20
Bildungswesen - 15 + 1,5 + 2,1 + 7,1 + 03 - 00 + 1.1
Beherbergungs- und Gaststattendienstleistungen + 23 + 07 + 2,4 + 2,1 + 1,0 + 1,8 + 50
Andere Waren und Dienstleistungen + 1,6 + 1,0 + 1.3 + 13 + 08 + 046 + 27
Ausgaben von Gebietsansdssigen im Ausland - 1.7 - 01 + 55 + 27 + 85 + 9.9 + 1.2
Private Organisationen ohne Erwerbszweck + 1.8 + 3.7 + 1.6 - 05 + 32 + 28 + 1.1
Privater Konsum insgesamt + 1,0 + 0,3 + 1.4 + 1,6 + 1.4 + 1.1 + 1.4
Dauerhafte Konsumguter + 3,5 - 09 + 09 + 29 + 22 + 04 - 1,6

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Wichtige Determinanten der Konsumbereit-
schaft sind dabei das verfUglbare Haushalts-
einkommen und die Zusammensetzung der
Einkommensbestandteile (Prim&reinkommen
und Transferleistungen). So flieBt von Einkinf-

Wirtschaftsentwicklung 2019

ten aus unselbstdndiger Arbeit ein hdherer
Anteil in den Konsum als von Vermdgensein-
kommen - die Konsumquote ist hier niedri-
ger. Im Jahr 2019 stiegen die real verfUgba-
ren Haushaltseinkommen um 2,2% (+0,8 Pro-
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zentpunkte gegenUber 2018, nominell +3,9%;
Ubersicht 7). Unter den Primé&reinkommens-
komponenten erhdhten sich dabei die Ar-
beitnehmerentgelte (sie machen rund drei
Viertel der Prim&reinkommen aus) stérker als
die Vermdgenseinkommen. Gegeniber
2018 lieB die Dynamik der Primdreinkommen
aber infolge der Konjunkturabschwédchung
nach.

Positiv frugen zur Einkommensentwicklung
der privaten Haushalte und in weiterer Folge
zum Konsumwachstum der Anfang 2019 ein-
gefUhrte Familienbonus Plus und der Kinder-
mehrbetrag bei. Der Familienbonus Plus
dampft die Lohn- bzw. Einkommensteuerbe-
lastung von Eltern mit Anspruch auf Familien-
beihilfe, wdhrend der Kindermehrbetrag als
Steuererstattung fUr alleinerziehende bzw.
alleinverdienende Eltern mit (sehr) geringer
Einkommensteuerschuld ausgestaltet ist.
Aufgrund der unterschiedlichen Zeitpunkte
der Inanspruchnahme verteilen sich die ge-
samtwirtschaftlichen Effekte dieser Entlas-
tung auf mehrere Jahre. FUr das Jahr 2019
wird anhand einer Simulation mit dem WIFO-

Ubersicht 9: Entwicklung im Handel

Macromod ein positiver Effekt auf die real
verfugbaren Haushaltseinkommen von

0,35 Prozentpunkten berechnet, der private
Konsum wurde dadurch um 0,2 Prozent-
punkte gestUtzt (Baumgartner et al., 2018)3).

Die Ausweitung des Konsums aufgrund von
Einkommenssteigerungen spiegelt sich typi-
scherweise in einer hdheren Dynamik der
Ausgaben fUr langlebige KonsumguUter (Pkw,
Mébel und Einrichtungsgegensténde, Elekt-
ronikgerdte usw.), da der Ausgabenspiel-
raum fUr solche K&ufe zunimmt. Nach vor-
lGufigen Schatzungen blieben die Ausgaben
fUr langlebige KonsumgUter 2019 real um
1,6% unter dem Vorjahresniveau, nach
+0,4% im Jahr davor (Ubersicht 8). Zurickzu-
fOhren war diese schwache Entwicklung auf
die Kaufzurickhaltung vor allem im Bereich
der Pkw-Neuanschaffungen. Die Verschér-
fung der Abgasnormen und die EinfUhrung
eines neuen Systems zur Abgasmessung mit
1. September 2018 beeinflussten die Absatz-
zahlen auch in der ersten Jahreshdlfte 2019
(Pkw-Neuzulassungen der Unselbstdndigen
1. Halbjahr 2019 -21,5%, 2. Halbjahr +4,7%).

Handel, Kfz-Handel, Reparatur Handelsvermittiung Einzelhandel
Instandhaltung und von Kfz und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Umsdtze, nominell
2017 + 5,1 + 7.5 + 57 + 3.0
2018 + 3.7 + 2,1 + 4,9 + 2.4
2019 + 1.2 + 0.6 +09 + 2,1
Umsatze, real
2017 + 2,1 + 6.3 + 1.8 + 07
2018 +13 + 07 + 2,1 + 03
2019 + 0.6 - 1.2 + 0,6 # 1.2
Preise (@ 2015 = 100)
2017 + 29 + 1.2 + 3.8 + 22
2018 + 23 + 1.4 + 27 + 2,1
2019 + 0.7 + 1.8 + 0.4 + 09
Beschdaftigung
2017 + 0,6 & 1,8 + 08 + 05
2018 +13 + 22 + 20 + 08
2019 + 0.2 + 09 + 09 - 04

Q: Statistik Austria.

Der 2018 erhebliche RUckgang des Konsu-
mentenvertrauens verlangsamte sich im
Jahresverlauf 2019. Der (saisonbereinigte)
Saldo des harmonisierten Konsumklimaindi-
kators der EU lag im Dezember 2019

bei -3,6 Prozentpunkten, nach -1,8 Prozent-
punkten Anfang 2019. 2018 verringerte sich
das Konsumentenvertrauen in der Zwolf-

3) Die Verteilungswirkungen der Einfihrung von Famili-
enbonus Plus und Kindermehrbetrag sowie des Weg-
falls des Kinderfreibetrages und der Absetzbarkeit der
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monaftsperiode mit -3,7 Prozentpunkten
deutlich starker.

Der Handel verzeichnete 2019 insgesamt
eine weniger gunstige Umsatzentwicklung
(real +0,6%, nominell +1,2%) als 2018 (+1,3%
bzw. +3,7%). Sowohl im Kfz-Handel als auch
im GroBhandel schwdéchte sich das reale

Kinderbetreuungskosten diskutieren Fink — Rocha-Akis
(2018).
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Die Inflationsrate betrug
im Jahr 2019 1,5%. Vor
allem Dienstleistungen
(Wohnkosten, Uber-
nachtung und Bewir-
tung) verteuerten sich
Uberdurchschnittlich.

Wachstum deutlich ab, im Einzelhandel zog
es hingegen von +0,3% im Jahr 2018 auf
+1,2% im Jahr 2019 an. Die Beschaftigung
war im Handel vor allem in der zweiten Jah-
reshdlfte 2019 rGckldufig, insgesamt nahm
sie 2019 um nur 0,2% zu, nach +1,3% im Jahr
2018. Im Einzelhandel war die Entwicklung im
Jahresdurchschnitt 2019 ricklaufig (-0,4%;
Ubersicht 9).

2.3 Dienstleistungen bestimmen
Preisauftrieb

Trotz der stabilen Konsumausweitung, des
noch soliden Wirtschaftswachstums und der
Uberdurchschnittlichen Nominallohnsteige-
rung (+2,8% — die hochste Rate pro Kopf seit
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise

2008/09) lieB der Preisauftrieb 2019 nach. Die
Inflationsrate (gemdaB Verbraucherpreisin-
dex) war mit 1,5% um 2 Prozentpunkt niedri-
ger als in den zwei Jahren zuvor (Uber-

sicht 10). Bestimmt wurde diese Entwicklung
durch den mdaBigen RUckgang der Preise
von Mineraldlprodukten, fur deren Schwan-
kungen vor allem die Volatilit&t der Rohdl-
preise bestimmend ist (Abbildung 1). Nach
einem kraftigen Preisanstieg im Jahr 2018 (In-
flationsbeitrag +0,34 Prozentpunkte) waren
2019 rund 80% des InflationsrGckganges von
2018 auf 2019 auf die Verbiligung der Mine-
raldlprodukte zurUckzufUhren (Inflationsbei-
trag —0,05 Prozentpunkte). Die Energiepreise
(Mineraldlprodukte, Strom, Gas u. a.) frugen
mit +1% unterdurchschnittlich zur Inflation
bei.

Ubersicht 10: Entwicklung des Verbraucherpreisindex

Gliederung nach dem Konsumzweck

2010 2015 2017 2018 2019
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI) +1,9 +0.9 + 2,1 +20 +1.5
Kerninflationsrate des VPI') +1,2 +1.8 +2,1 +1.8 +1.6
Mikrowarenkorb (taglicher Einkauf) +0,6 +1.1 +4,0 + 2,6 +0.3
Miniwarenkorb (wdchentlicher Einkauf) + 3.4 -1.3 +35 + 4,2 +0,7
GebUhren und Tarife +0.9 +25 +1.7 +1.8 +1,5
COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getréinke +0,5 +0.8 + 2,4 +1,6 +1,1
Alkoholische Getrdnke und Tabak +2,0 + 3.1 +3.3 +3.8 +1,0
Bekleidung und Schuhe +1,1 +0.2 +1,5 +0,6 +0.8
Wohnung, Wasser, Energie +2,6 +1,2 +1.8 +22 +28
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses +1,2 +1.3 +0,6 +2.3 +1.1
Gesundheitspflege + 1.6 + 1,6 + 1.4 +2.2 +1.1
Verkehr +34 -30 +3,0 +29 +0,3
NachrichtenUbermittlung +1.9 +0.8 -1.3 -28 -32
Freizeit und Kultur +0.38 +1.8 + 24 +0,5 +14
Erziehung und Unterricht - 4,7 +26 +1.9 +23 +27
Restaurants und Hotels +1,1 +29 +29 +3.1 +29
Verschiedene Waren und Dienstleistungen +28 +2,0 +1,5 + 2,1 +1,7
Sondergliederung
Unverarbeitete Nahrungsmittel?) +2,0 +1.3 +1.8 +1.0 +1.3
Verarbeitete Nahrungsmitteld) +0,1 +1.4 +3,0 +2,5 + 0.9
Energie +7,6 -73 +25 +5.2 +1.0
IndustriegUter +1,2 +0,5 +14 +1,2 + 1.1
Dienstleistungen +1,5 + 25 +23 +20 +20
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch,

Obst, GemuUse). - 2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. - 3) EinschlieBlich alkoholischer Getréinke und Tabak.

Wie in den lefzten Jahren trugen die Dienst-
leistungspreise (+2,0%) Uberproportional zur
Inflation bei: Mit einem Anteil von knapp der
Halffe am Warenkorb waren sie fUr fast zwei
Drittel des gesamten Preisauftriebes maBge-
bend. Die Uberwiegende Kostenkompo-
nente sind bei den meisten Dienstleistungen
die Arbeitnehmerentgelte, insbesondere in

4) Der VPI wurde bis Ende 2019 in 20 St&dten erhoben
(in Wien und den acht Landeshauptstédten sowie in
elf gréBeren Stadten in den Bundesl&ndern). Mit J&an-
ner 2020 wurden drei Stédte (Baden, Feldkirch,

296 Wirtschaftsentwicklung 2019

arbeitsintensiven Bereichen wie der Hotelle-
rie und dem Gastgewerbe. Dank der in den
letzten Jahren hohen Tourismusnachfrage
(vor allem im Stadte- und Kongresstouris-
mus)4) konnten die Unternehmen diese Kos-
tensteigerungen auf die Konsumentenpreise
Uberwdlzen. Im Jahr 2019 stiegen die Preise
in der VPI-Hauptgruppe Restaurants und

Wolfsberg) durch zwei Wintersportorte (Saalbach-Hin-
terglemm, Schladming) ersetzt. Der VPI reprdsentiert
damit weiterhin die Preisentwicklung (vor allem) in
den urbanen Bereichen in Osterreich.
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Hotels um 2,9% (Inflationsbeitrag +0,35 Pro-
zentpunkte; 2018 +3,1%). Ein Effekt der Her-
absetzung des Umsatzsteuersatzes fir Néch-
tigungsleistungen von 13% auf 10% mit 1. No-

vember 2018 wdre Uberwiegend im Jahr

2019 zu erwarten gewesen. Eine Abschwa-

chung des Preisauftriebes der Beherber-

gungsdienstleistungen zeigte im IV. Quartal
keine preisd@dmpfende Wirkung. Der zweite

wichtige Dienstleistungsbereich mit Uberpro-
portionaler Preissteigerung waren 2019 die
Wohnungsdienstleistungen (+2,6%, Inflations-
beitrag +0,33 Prozentpunkte; Mieten +3,0%).
Diese beiden Dienstleistungskomponenten
erkl@ren knapp 70% des Preisanstieges der
Dienstleistungen und 45% der gesamten In-
flation.

Abbildung 5: Beitrdge zur Inflationsdifferenz gegeniiber Deutschland und dem Euro-Raum
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Die Kerninflationsrate (Gesamtinflation ohne
unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie,
gemadB VPI) war aufgrund des relativ hdhe-
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ren Inflationsbeitrages der Dienstleistungen
mit 1,6% etwas hdher als die Inflationsrate
laut VPI.
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Der Preisaufirieb war in
Osterreich 2019 laut
HVPI (+1,5%) zwar hoher
als in Deutschland

(+0,1 Prozentpunkt) bzw.
im Durchschnitt des
Euro-Raumes (+0,3 Pro-
zentpunkie), der Inflati-
onsunterschied war je-
doch wesentlich gerin-

ger als in den Vorjahren.

Die administrierten Preise (im HVPI enthal-
tene Tarife und GebUhren, die von der 6f-
fentlichen Hand bestimmt werden) stiegen
2019 um 2,2% und frugen damit +0,2 Pro-
zentpunkte zur Teuerungsrate bei. GemdaB
dem Harmonisierten Verbraucherpreisindex
(HVPI) betrug die Inflationsrate in Osterreich
im Jahr 2019 ebenfalls 1,5%. Der Preisauftrieb
war in Osterreich 2019 laut HVPI (+1,5%) zwar
hoher als in Deutschland (+0,1 Prozentpunki)
bzw. im Durchschnitt des Euro-Raumes

(+0.3 Prozentpunkte), der Inflationsunter-
schied war jedoch wesentlich geringer als in
den Vorjahren.

Das Inflationsdifferential gegentber
Deutschland und dem Durchschnitt des
Euro-Raumes lag im IV. Quartal 2017 noch
bei 0,8 bzw. 1 Prozentpunkt und verringerte
sich bis Mitte 2018 deutlich. Von Mai 2018 bis
Ende 2019 blieb der Inflationsabstand zu
Deutschland bzw. dem Euro-Raum bei
durchschnittlich +0,1 bzw. +0,25 Prozent-
punkten. Anfang 2020 vergrdBerte sich die
InflationslUcke auf +0,6 bzw. +0,9 Prozent-
punkte.

MaBgebend fUr den Inflationsabstand sind
die in Osterreich héheren Preissteigerungen
von Dienstleistungen (2019 +2,2%, Deutsch-
land und Euro-Raum jeweils +1,5%). Dieser

3. Zusammenfassung und Ausblick

Das makrodkonomische Umfeld war 2019
von einer Konjunkturabkthlung gepragt. Vor
dem Hintergrund der weltweiten Wachs-
tumsverlangsamung expandierte auch die
Osterreichische Wirtschaft nur maBig. Die ex-
portgefragene Industriekonjunktur geriet
Mitte 2019 in eine Rezession, wdhrend der
Konsum der privaten Haushalte, gestarkt
durch die Reallohnzuwdchse und den Fami-
lienbonus Plus, das Wachstum im gesamten
Jahr stUtzte. Dem Konsum kommt aufgrund
seines hohen Nachfrageanteils eine stabili-
sierende Rolle fUr die Entwicklung der wirt-
schaftlichen AkfivitGten eines Landes zu: In
Phasen der Konjunkturschwdéche stUtzt er die
Nachfrage, in der Hochkonjunkfur beugt ein
stabiles Konsumverhalten einer gewissen
"Uberhitzung" vor.

Durch die MaBnahmen zur Eindémmung der
COVID-19-Pandemie kann der Konsum diese

4. Lliteraturhinweise

Unterschied geht zum einen auf die stérkere
Verteuerung von Tourismusdienstleistungen
zurUck (Bewirtung, Beherbergung sowie Frei-
zeit und Kulturdienstleistungen +2,9%). Zum
anderen weicht das kumulierte Gewicht die-
ser Positionen in Osterreich (19,3%) erheblich
von jenem in Deutschland (8,7%) bzw. im
Durchschnitt des Euro-Raumes (12,3%) ab,
sodass ihr Inflationsbeitrag in Osterreich gré-
Ber ausfallt.

Auf der Basis der relativen Preisniveau-Indi-
zes war das Preisniveau von Konsumgutern
(tatséchlicher Individualverbrauch) 2019 in
Osterreich um 9,3% hoher als in Deutschland
und um 10,1% hdher als im Durchschnitt des
Euro-Raumes. Osterreich zdhlte damit zu den
Landern mit dem hdchsten Preisniveau im
Euro-Raum; Nahrungsmittel sind in Osterreich
(nach wie vor) am teuersten.

Im J&nner und Februar 2020 zog die Inflation
in Osterreich wieder an, und der Inflationsun-
terschied zu Deutschland und dem Durch-
schnitt des Euro-Raumes vergroBerte sich,
weil die Preise von Dienstleistungen, aber
auch von IndustriegUtern kr&ftiger anzogen.
Im Vergleich mit dem Durchschnitt des Euro-
Raumes erhdhten sich in Osterreich auch die
Energiepreise stdrker (Abbildung 5).

Stabilisierungsfunktion nicht Gbernehmen.
Die tempordre SchlieBung von Handels- und
Dienstleistungsbetrieben bewirkt unmittelbar
einen negatfiven Nachfrageschock, derin
diesem Umfang und in der Art und Weise
neuartig ist. Neben dem Nachfrageausfall
schrankt auch der Produktionsausfall die ge-
samtwirtschaftliche Akfivitat in Osterreich
auf breiter Basis ein. Das AusmaB 18sst sich
zum Zeitpunkt der Berichtserstellung noch
nicht endgultig abschdatzen. Es h&ngt einer-
seits vom Umfang und der Dauer der zur Ein-
ddmmung der VirusUbertragung gesetzten
gesundheitspolitischen MaBnahmen ab.
Zum anderen hat die GroBe und Wirksamkeit
der fiskalpolitischen MaBnahmen zur Abfe-
derung der negativen wirtschaftlichen Fol-
gen der SchutzmaBnahmen einen markan-
ten Einfluss auf die Gesamtwirkung (Ederer,
2020).

Baumgartner, J., Fink, M., Kaniovski, S., Rocha-Akis, S., "Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der EinfOhrung des
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Ederer, St., WIFO-Konjunkturszenario: Scharfer, aber im besten Fall kurzer Einbruch der Konjunktur infolge der
Coronavirus-Pandemie, WIFO, Wien, 2020, https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/65840.

Fink, M., Rocha-Akis, S., "Wirkung einer Einf0hrung von Familienbonus und Kindermehrbetrag auf die Haushalts-
einkommen. Eine Mikrosimulationsstudie", WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(5), S. 359-374,

https://monatsberichte.wifo.ac.at/61102.
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Finanzmarkte 2019 durch anhaltend gunstige
Finanzierungsbedingungen gepragt

Thomas Url

e Im Herbst 2019 setzte die Europdische Zentralbank weitere expansive Impulse.

e Private Haushalte bevorzugten liquide Veranlagungsformen, verlangerten aber die durchschnittliche
Laufzeit ihrer Kredite. Die nichtfinanziellen Unternehmen erh6éhten insgesamt den Fremdkapitalanteil an
ihrer Finanzierung.

o Die Erfragslage des Kreditwesens verschlechterte sich 2019.

o Der IWF bescheinigte Osterreich eine relativ hohe Stabilitét des Finanzmarktes.

e Im Herbst schwenkie die Geldpolitik auf einen expansiven Kurs ein; dies befligelt die Aktienmadarkie.
e Die Pensionskassen erzielten einen iberdurchschnittlich hohen Veranlagungserirag.

¢ Im Jahresdurchschnitt 2019 wurde die real-effektive Aufwertung aus den Vorjahren teilweise korrigiert.

Zinsstrukturkurve und Index der aktuellen Lagebeurteilung durch die "Die Zinsstrukturkurve
osterreichischen Sachgiiterproduzenten konvergierte seit Anfang
Zinsstrukturkurve (linke Achse) 2019 rasch gegen Null und
357 Lagebeurteilung (saisonbereinigt, rechte Achse) [ 300 signalisierte gemeinsam
30 | | 20,0 mit der Lagebeurteilung in
25 | der Sachgiterproduktion
‘ 100 .
2 201 o einen bevorstehenden
é s - 00 % Konjunkturabschwung. Mit
< . 100 3 der Wiederaufnahme des
g 1o 0 £ Anleiheankaufsprogram-
0.5 4 mes im Herbst konnte die
0.0 N ———————..—_ EZB eine Trendwende
05 1 - -40,0 beider Vorlaufindikatoren
a0 | L 50,0 erzielen. Die negativen
% % % g z § § % ”é § § § § g Effekte der COVID-19-Pan-

demie beeintrachtigen

Zinsstrukturkurve: Differenz zwischen Sekundé&rmarkirendite und Euribor- 2020 auch die Wertschop-
Dreimonatssatz. Index der aktuellen Lagebeurteilung in der SachgUtererzeugung
(produzierende Industrie und Gewerbe; Wertebereich +100 bis —100 Indexpunkte):
Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschdtzung, Werte unter 0 eine
negative Einschatzung (Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond; WIFO-
Konjunkturtest).

fung im Finanzsektor."
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Finanzmarkte 2019 durch anhaltend gunstige Finanzierungsbedingungen

gepragt

Thomas Url

Finanzmdarkte 2019 durch anhaltend ginstige Finanzie-
rungsbedingungen gepragt

Die Zentralbanken schwenkten im Jahresverlauf 2019 wie-
der auf einen expansiven geldpolitischen Kurs ein. Die dar-
aus folgenden gunstigen Finanzierungsbedingungen ver-
anlassten die nichtfinanziellen Unternehmen zur verstarkten
Nutzung von Fremdkapital. Zugleich bauten die privaten
Haushalte ihre Einlagen im Kreditwesen und den Bestand
an bérsennotierten Aktien aus. Bei nur leicht steigenden Er-
I6sen verschlechterte sich die Erfragslage im Kreditwesen
vorwiegend durch die kraftige Kostensteigerung. Die ex-
pansivere Geldpolitik gab auch den Aktienkursen weltweit
positive Impulse und starkte den Wechselkurs des Dollars.
Fur Osterreich folgte daraus eine nominell- und real-effek-

Financial Markets in 2019 Characterised by Continued
Favourable Financing Conditions

The central banks returned to an expansive monetary pol-
icy in the course of 2019. The resulting favourable financing
conditions prompted non-financial companies to make
greater use of borrowing. At the same time, private house-
holds increased their deposits in the credit system and their
holdings of listed shares. With earnings rising only slightly,
the earnings situation in the banking sector deteriorated,
mainly due fo the strong increase in costs. The more ex-
pansive monetary policy also gave positive impulses to
share prices worldwide and strengthened the dollar ex-
change rate. For Austria this resulted in a nominal and real
effective devaluation.

five Abwertung.
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Die Federal Reserve
Bank leitete im Juli 2019
eine Wende in der Zins-
politik ein.
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Finanzmadarkte 2019

1. Europdische Zentralbank setzt im Herbst weitere expansive Impulse

Im Jahresverlauf 2019 gestaltete die Europdi-
sche Zentralbank (EZB) ihre Geldpolitik im-
mer expansiver. Nachdem sie ihr Anleihe-
ankaufprogramm mit Jahresende 2018 ein-
gestellt hatte, verhielt sie sich in der ersten
Jahreshdlfte 2019 noch abwartend und be-
schrankte sich darauf, abreifende Anleihen
aus dem abgelaufenen Wertpapierankaufs-
programm durch Ank&ufe zu ersetzen. Der
Hauptrefinanzierungssatz verblieb auf 0%,
die Verzinsung der Einlagenfazilitat auf -0,4%
und die der Spitzenrefinanzierungsfazilitat
auf 0,25%. In ihren geldpolitischen Leitlinien
verankerte die EZB diese niedrigen Satze fur
die erste Jahreshdlfte 2020 auf ihren Aus-
gangswerten und kUindigte fUr die Zeit do-
nach stabile Leitzinssdtze an, solange die In-
flationsrate nicht zum Zielniveau von 2% kon-
vergieren wirde. Mitte M&rz 2019 kindigte
die EZB dann ein drittes gezieltes langfristiges
Refinanzierungsprogramm (TLTRO Ill) an, das
der Kreditwirtschaft ab September zusatzli-
che Liquiditat zu gunstigen Konditionen ver-
sprach. Die Verzinsung dieser Refinanzie-
rungsoperationen wurde mit dem durch-
schnittlichen Haupftrefinanzierungssatz Goer
die Laufzeit der Mittelaufnahme plus 0,1 Pro-
zenfpunkt festgelegt. Institute mit einer posi-

fiven Nettokreditvergabe zwischen April
2020 und Marz 2021 kénnen sogar gunsti-
gere Finanzierungskosten erzielen. Die Lauf-
zeit der TLTRO-llI-Mittel wurde allerdings mit
zwei Jahren kUrzer angesetzt als in den Pro-
grammen TLTRO | und Il

Im Jahresverlauf 2019 verstarkte die Regie-
rung der USA den Druck im handelspoliti-
schen Streit mit China und anderen Handels-
partnern. Das veranlasste die Zentralbank
der USA im Juli zur Trendwende in diesem
vergleichsweise kurzen Zinssteigerungszyklus.
Da sich im Euro-Raum im Laufe des Jahres
die Erwartungen verdichteten, dass die Infla-
tionsrate deutlich unter dem Zielwert von 2%
bleiben wirde, folgte die EZB im September
dem Beispiel der USA und senkfe den Zins-
satz auf die Einlagenfazilitét geringfUgig um
0,1 Prozentpunkt auf -0,5%. Gleichzeitig
wurde ein Teil der Einlagen der Kreditwirt-
schaft bei der Zentralbank von der negati-
ven Verzinsung ausgenommen, sodass sich
die Ertragslage der &sterreichischen Kredit-
wirtschaft insgesamt verbesserte. Die Lauf-
zeit der TLTRO-lII-Refinanzierungsoperationen
wurde auf drei Jahre verléngert und der
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oben erwdhnte Zinsaufschlag von 0,1 Pro-
zentpunkt erlassen. Im September kindigte
die EZB schlieBlich die Wiederaufnahme des

Wertpapierankaufsprogrammes mit Anfang
November 2019 im AusmaB von monatlich
20 Mrd. € an.

2. Geldmarkizinssatze weiterhin auf Tiefststanden

Die Berechnung der GeldmarktzinssGtze
wurde 2019 an neue Leitlinien der EZB ange-
passt, die die in der Vergangenheit beo-
bachteten Verabredungen von Kreditinstitu-
ten in der Erhebung der Geldmarktsatze
durch das European Money Markets Institute
(EMMI) unterbinden sollen. Im J&nner 2019
verdffentlichte die EZB dazu Grundsatze, die
im November in Empfehlungen mindeten
(Working Group on Euro Risk-Free Rates,
2019A, 2019B). Im Oktober begann die EZB
mit der Publikation der neuen Euro Short-
term Rate (€STR), die in Zukunft den umstrit-
tenen Vorgdnger Eonia abldsen wird. Die
Berechnung der €STR beruht vollst&ndig auf
den am Vortag getétigten Transaktionen
auf dem Taggeldmarkt. Bis Anfang 2022 wird
der Eonia vom EMMI weitergefUhrt, weil sich
viele Vertragswerke auf diesen risikolosen
Zinssatz beziehen und die EZB einen schritt-
weisen Umstieg auf den neuen Referenzwert
vorzieht. Der Eonia weicht aber in der Be-

Abbildung 1: Geldmarktzinssdtze in Osterreich

rechnung durch das EMMI vom €STR nur
durch einen fixen Aufschlag von 0,085% ab.
FUr den Euribor empfahl die Working Group
eine andere Vorgangsweise: Die Euribor-
Zinss@tze beziehen sich auf Geldmarktge-
schafte zwischen Kreditinstituten und sind fUr
mehrere Laufzeiten (von einer Woche bis zu
12 Monaten) definiert. Ab dem IV. Quartal
2019 werden sie vom EMMI mit einem hybri-
den Verfahren ermittelf, in dem rein auf
Transaktionen beruhende Werte (Level 1) mit
aus Transaktionen abgeleiteten Werten (Le-
vel 2) und mit Befragungsdaten von Kreditin-
stituten (Level 3) kombiniert werden (EMMI,
2019). Mit steigender Laufzeit nimmt die Be-
deutung von Level-1-Informationen in der
Berechnung des veroffentlichten Euribor-
Wertes ab, sie werden mangels Transaktions-
daten vor allem durch abgeleitete Informa-
fionen (Level 2) und Befragungsdaten er-
setzt.
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Seit die EZB den Zinssatz fUr die Einlagenfazili-
tat auf einen negativen Wert setzte, orientie-
ren sich die kurzfristigen Zinssétze an dieser
ZielgréBe und gerieten ebenfalls in den ne-
gativen Bereich (Abbildung 1). Da die Teil-
nehmer am Geldmarkt im Jahresverlauf
2019 keine Anhebung der Leitzinssaize er-
warteten, wichen die Zinss&tze fUr unter-
schiedliche Fdalligkeiten kaum voneinander
ab. Der Taggeldsatz bewegte sich in den
ersten drei Quartalen um -0,4% und konver-
gierte bis zum Oktober zum neuen Zielwert
von -0,5%. Der Dreimonats-Euribor unter-
schied sich davon um etwa +0,1 Prozent-
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punkt und nahm die Zinssenkung vorweg, in-
dem er bereits im Sommer leicht zurOckging.

Die Renditen von festverzinslichen &sterrei-
chischen Staatsanleihen mit einer Restlauf-
zeit von 10 Jahren bewegten sich 2019 in ei-
nem engen Korridor um 0%, wobei zum Jah-
resanfang Werte knapp unter 0,5% zu ver-
zeichnen waren, die sich gegen Ende des
Il. Quartals rasch verringerten und in der
Folge negativ blieben. Dieses Phdnomen
war in mehreren Euro-L&ndern zu beobach-
ten: Die Rendite auf Benchmark-Anleihen

Die Geldmarktzinssatze
nahmen bereits Mitte
2019 die Zinssenkung

durch die EZB vorweg.

Ab dem Sommer waren
die Sekunddarmarkiren-

diten auf Benchmark-
Staatsanleihen negativ.
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Trotz negativer Renditen
nahm die Nachfrage in-
stitutioneller Investoren

nach Staatsanleihen zu.

Die Zinsstrukturkurve
verflachte im Jahresver-
lauf.
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aus Frankreich, Irland, den Niederlanden, Lu-
xemburg und Finnland entwickelten sich
ahnlich; in Deutschland setzte diese Bewe-
gung bereits im April ein, und Schweizer
Staatsanleihen verzeichneten schon seit
Jahresbeginn negative Renditen. Die Rendi-

ten ddnischer und schwedischer Staatsanlei-
hen waren ab Juni ebenfalls negativ. Als Teil
dieser Entwicklung schrumpften auch die
Renditeabsténde zwischen den Staatsanlei-
hen europdischer Ladnder und der deut-
schen Benchmark-Anleihe im Jahresverlauf.

Abbildung 2: Zinsstrukturkurve und Index der aktuellen Lagebeurteilung durch die

osterreichischen Sachgiiterproduzenten
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Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond; WIFO-Konjunkturtest. Zinsstrukturkurve: Differenz zwischen Sekun-
ddarmarkirendite und Euribor-Dreimonatssatz. Index der aktuellen Lagebeurteilung in der SachgUtererzeugung
(produzierende Industrie und Gewerbe; Wertebereich +100 bis —100 Indexpunkte): Werte Uber O zeigen eine
insgesamt positive Einsch&tzung, Werte unter 0 eine negative Einschatzung.

Wie das Beispiel Frankreichs zeigt, war diese
Entwicklung nicht notwendigerweise auf
eine Verbesserung der &ffentlichen Finanzen
bzw. des Schuldenstandes zurickzufGhren,
sondern durfte aus der starken Nachfrage
institutioneller Investoren und ab November
auch der Wiederaufnahme des Wertpa-
pierankaufsprogrammes der EZB entstanden
sein. Zumindest in Osterreich drehte sich die
Nachfrage der finanziellen Kapitalgesell-
schaften nach langfristigen festverzinslichen
Wertpapieren von -1 Mrd. € im |. Quartal
2019 auf insgesamt +1,9 Mrd. € im Il. und

. Quartal.

Angesichts historisch niedriger langfristiger
Renditen verflachte die Zinsstrukturkurve in

Osterreich bis zum August auf Null und er-
hohte sich auch bis zum Jahresende nur auf
0,4 Prozentpunkte. Im Jahresdurchschnitt
ergab sich ein Wert von 0,4 Prozentpunkten
(2018: 1 Prozentpunkt). Ein negativer Wert
der Zinsstrukturkurve signalisiert in der Regel
einen Konjunkturabschwung in naher Zu-
kunft. Die Konjunktureinschdtzung Osterrei-
chischer Sachguterproduzenten verschlech-
terte sich im IV. Quartal 2019 erheblich

(H6IzI —Bachtrégler —Kugler, 2020) und gab
mit negativen Werten ein Signal fir eine be-
vorstehende Rezession (Abbildung 2). Der
Gleichlauf monetérer und realwirtschaftli-
cher Vorlaufindikatoren unterstiGizte die EZB-
Entscheidung fUr eine weitere Runde expan-
siver MaBnahmen im Herbst.

3. Dynamische Entwicklung der Einlagen ohne Bindungsfrist

Die Wiederaufnahme des Wertpapieran-
kaufsprogrammes im November 2019 wirkte
sich kaum auf die konsolidierte Bilanzsumme
der EZB aus: Sie blieb im Jahresverlauf 2019
nahezu konstant und lag am Jahresende
2019 nur leicht unter dem Anfangswert (Ab-
bildung 3). Im Gegensatz dazu beschleu-
nigte sich das vom Publikum stérker beein-
flusste Wachstum der Geldmengenaggre-
gate zwischen J&nner und Dezember etwas.

Davon profitierten die liquideren Formen
mehr als die illiquiden. Die engste Definition
M1 nahm am deutlichsten zu (+8,1%), die
Aggregate, in denen auch Komponenten
mit Bindungsfristen enthalten sind, wesent-
lich schwé&cher (M3 z. B. +5,1%). Diese Ent-
wicklung wurde vor allem durch den Liquidi-
tatshunger des Publikums und die gleichzei-
tig z6gerliche Aufnahme zusatzlicher Spar-
guthaben durch die Kreditwirtschaft getrie-
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ben. Wahrend die Nichtbanken ihre Einlo-
gen ohne Bindungsfrist im Vorjahresvergleich
um 6,4% ausweiteten, schré&nkten sie ihre Ein-
lagen mit zeitlicher Bindung um knapp 2%
ein. DafUr waren Uberwiegend die Privaten

Haushalte bestimmend, die im Niedrigzins-
umfeld des Jahres 2019 ihre bindungsfreien
Einlagen um 13,4 Mrd. € vergréBerten und
gleichzeitig inre gebundenen Einlagen um
2.4 Mrd. € verringerten.

Abbildung 3: Geldmengenwachstum im Euro-System
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Abbildung 4: Struktur des Finanzvermégens der Privaten Haushalte
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Q: OeNB, Stand Ende Ill. Quartal 2019. Das Geldvermdgen der Privaten Haushalte betrug insgesamt

705 Mrd. €. - 1) Nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. - 2) Kredite, Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche, kapitalgedeckte Pensionsanspriche, Anspriche auf andere Leistungen als Altersversicherungsleis-
tungen, Ubrige Forderungen einschlieBlich Finanzderivate.
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Die Privaten Haushalte
bevorzugten 2019 li-
quide Veranlagungsfor-
men, verldngerten aber
die durchschnittliche
Laufzeit ihrer Kredite.

Gegeniber dem Vorjahr
verdnderte sich die
Struktur des Geldvermo-
gens der privaten Haus-
halte kaum.

Wohnraumfinanzierung
ist der wichtigste Grund
fur die Verschuldung der
privaten Haushalte.

2019 weiteten die nicht-
finanziellen Unterneh-
men den Fremdkapital-
anteil an ihrer Finanzie-
rung aus.

Zur Hdlfte erfolgte die
Unternehmensfinanzie-
rung durch Eigenkapital.
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Auch gemdaB den vorldufigen Werten der Fi-
nanzierungsrechnung bis zum lll. Quartal
2019 bevorzugten die Privaten Haushalte
2019 liquide Anlageformen: Sie stieBen fest-
verzinsliche Wertpapiere im AusmafB von

670 Mio. € ab und zogen netto Mittel aus Le-
bensversicherungen ab (64 Mio. €). Das Aus-
maB dieser Umschichtung verringerte sich
aber im Vorjahresvergleich deutlich. Neben
den Einlagen in Kreditinstituten investierten
die Privaten Haushalte ihre Ersparnisse
hauptsachlich in bdrsennotierte Aktien
(Transaktionen). Die Bereitschaft zu zusatzli-
cher Verschuldung nahm unter den privaten
Haushalten 2019 etwas zu und hatte bis zum
Jahresende eine Ausweitung des Kreditvolu-
mens um 4,6% zur Folge (2018 +4,3%). Ange-
sichts niedriger Zinss@tze und der hohen
Nachfrage nach Hypothekarkrediten er-
folgte auch eine Umschichtung von kurz- zu
langfristigen Krediten. W&hrend die privaten
Haushalte in den ersten drei Quartalen 2019
kurzfristige Kredite um 310 Mio. € abbauten,
nahmen sie langfristige Kredite im Ausmal
von 5 Mrd. € auf. Insgesamt investierten die
privaten Haushalte bis zum Ende des

lll. Quartals 7,2 Mrd. € in Finanzfitel
(+9.7 Mrd. € gegenUber dem Vergleichszeit-
raum 2018).

Da die geldpolitischen Rahmenbedingun-
genim Jahr 2019 kaum angepasst wurden,
danderte sich auch die Struktur des Geldver-
mogens der privaten Haushalte kaum ge-
genUber dem Vorjahr (Abbildung 4). Weiter-
hin dominierten die Einlagen vor den Ubri-
gen Anteilsrechten. Die Ubrigen Anteilswerte
fassen den Wert direkter Unternehmensbe-
teiligungen von Selbstdndigen und freiberuf-
lich Tatigen an Unternehmen zusammen, die
nicht als Akfiengesellschaft firmieren, und er-
gdnzen ihn um den Wert der nicht bérsenno-
tierten Aktien. Die Forderungen an Lebens-
versicherungen umfassen in Osterreich auch
die Forderungen an private Krankenversi-
cherungen, weil diese Versicherungsver-
tr&ge eine groBe Sparkomponente enthal-
ten, mit der hohe Gesundheitsausgaben im
Alter finanziert werden. Insgesamt bildete
die altersbezogene Vorsorge knapp ein
FUnftel des Geldvermdgens.

4. Anhaltendes Kreditwachstum bei stagnierendem Nettozinsergebnis

Die Kreditnachfrage blieb 2019 dank des
Niedrigzinsumfeldes bei nominell weiterhin
wachsenden Bruttoanlageinvestitionen
(+5%) sehr dynamisch. Zum Jahresende 2019
war das Kreditvolumen der &sterreichischen
Kreditinstitute an &sterreichische Kreditheh-
mer (ohne Interbankkredite) mit insgesamt
372 Mrd. € um 4,3% hdéher als im Vorjahr. Mit
45% ging knapp die Halfte dieser Summe an
die privaten Haushalte einschlieBlich der frei-
beruflich Tatigen, der Selbsténdigen und der
privaten Organisationen ohne Erwerbszweck
(+4,2%). 40% nahmen die nichtfinanziellen
Unfternehmen auf (+6,3%) und rund ein Zehn-
tel die &ffentliche Hand (—4%) und die sonsti-
gen Finanzintermedidre (+0,9%). Auf dem In-
terbankenmarkt blieb das ausstehende Kre-
ditvolumen mit 143 Mrd. € gegenUber dem
Vorjahr unveré&ndert. Im gesamten Euro-
Raum Ubertrafen die Kredite ohne Inter-
bankkredite mit 12.580 Mrd. € das Vorjahres-
niveau um 2,9%.

Die Kredite an Osterreichische private Haus-
halte dienen Uberwiegend der Wohnraumfi-
nanzierung. Der Kapitalbedarf fUr diesen
Iweck steigt sowohl aufgrund des Bevolke-
rungswachstums als auch wegen der un-
gunstigen Verzinsung von Einlagen im Kredit-
wesen bereits seit mehreren Jahren beson-
ders dynamisch. Ende 2019 standen

117 Mrd. € an Wohnbaukrediten aus (+5,7%).
Zur Finanzierung des Kaufes dauerhafter
KonsumguUter wurden hingegen nur

18 Mrd. € verwendet, etwa gleich viel wie im
Vorjahr (+0,6%).

Eine weitere Konsequenz niedriger Zinss&tze
war die Umschichtung der Finanzierungs-
struktur der nichtfinanziellen Unternehmen.

Die Neuaufnahme von Krediten machte laut
Finanzierungsrechnung in den ersten drei
Quartalen 2019 7 Mrd. € aus, zusatzlich wur-
den festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Volumen von 3,2 Mrd. € emittiert. Dem stand
ein Aufbau von Eigenkapital durch Aktien
und sonstige Anteilspapiere von nur

3.1 Mrd. € gegeniber. 2019 dehnten die
nichtfinanziellen Unternehmen auch die Fris-
tigkeit ihrer Fremdfinanzierung aus: Wdhrend
sie die Kredite mit einer Laufzeit unter einem
Jahrum 5,1% auf 26 Mrd. € verringerten, wei-
teten sie die Kredite mit einer Laufzeit von ei-
nem bis funf Jahren um 13,7% auf 33 Mrd. €
und jene mit einer Laufzeit von mehr als fOnf
Jahren um 7,4% auf 104 Mrd. € aus.

Trotz der Umschichtung zu einem hdheren
Grad an Fremdfinanzierung bestanden die
Passiva der nichtfinanziellen Unternehmen
weiterhin zum gréBten Teil aus Eigenkapital
(Abbildung 5). Auf nicht an der Borse ge-
handelte Formen des Eigenkapitals entfiel
mit knapp 40% der Passiva der groBte Anteil;
10% der Passiva bestanden aus Eigenkapital
in Form von bérsennotierten Aktien; sie ge-
hen mit dem Wert zum Quartalsultimo in die
Finanzierungsrechnung ein und reagieren
daher auf die Kursbewegungen an der
Bdrse. Das Fremdkapital bestand Gberwie-
gend aus Krediten der Finanzinstitute und zu
einem deutlich geringeren Teil aus Handels-
krediten zwischen nichtfinanziellen Unterneh-
men. Handelskredite haben allerdings nur
eine Zwischenfinanzierungsfunktion, weil sie
durch anndhernd gleich groBe Forderungen
auf der Akftivseite der Bilanz ausgeglichen
werden. Die im infernationalen Vergleich
geringe Bedeutung des Kapitalmarktes fir
die Fremdfinanzierung &sterreichischer
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Unternehmen spiegelt sich im kleinen Anteil
festverzinslicher Wertpapiere an den Passiva.
Osterreichs Finanzsystem gehért deshalb zur
Gruppe der bankbasierten Systeme (Saillard
—Url, 2011). Die enge Beziehung zwischen
Kreditinstituten und nichtfinanziellen Unter-
nehmen senkt bei einer Uberraschenden Li-
quiditatskrise — wie etwa im Fall der Betriebs-
schlieBungen anldsslich der COVID-19-Pan-
demie - die Insolvenzhdaufigkeit, weil das
AusmaB der Informationsasymmetrie

zwischen Kreditinstitut und Unternehmenslei-
tung kurzfristig deutlich geringer ist als zwi-
schen den Teilnehmern am Kapitalmarkt.
DarUber hinaus ist die Mehrzahl der 6sterrei-
chischen Unternehmen zu klein fUr eine kos-
tengUnstige Mittelaufnahme Uber den Kapi-
talmarkt: Von den 340.000 in der aktuellen
Leistungs- und Strukturerhebung erfassten
Unternehmen verzeichneten 290.000 einen
Umsatz von jéhrlich weniger als 1 Mio. €
(2017).

Abbildung 5: Struktur der Finanzverbindlichkeiten der nichtfinanziellen Unternehmen

2019
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Q: OeNB, Stand Ende Ill. Quartal 2019. Die Finanzverbindlichkeiten der nichtfinanziellen Unternehmen betrugen
insgesamt 862 Mrd. €. - ') Nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilrechte. - 2) Kapitalgedeckte Pensions-
anspriche und Ubrige Verbindlichkeiten einschlieBlich Finanzderivate.

Die Ertfragslage der 6sterreichischen Kredit-
wirtschaft litt 2019 unter dem negativen Zins-
satz auf die Einlagenfazilitat der EZB. Die
Niedrigzinspolitik hat zwar den Vorteil, dass
die Einlagen der Kunden nur geringe Kosten
verursachen. Andererseits mussen die heimi-
schen Kreditinstitute fUr ihre Einlagen bei der
EZB Zinsen zahlen, und gleichzeitig schrumpft
die Zinsmarge bei einem niedrigen Geld-
marktzinssatz. Dementsprechend blieb das
Nettozinsergebnis trotz der lebhaften Kredit-
nachfrage gegenUber dem Vorjahr unver-
andert bei 8,6 Mrd. €. 2020 wird die weitge-
hende Entlastung von Zinszahlungen for Ein-
lagen bei der EZB das Zinsergebnis verbes-
sern.

Die Nettoprovisionsertrdge sind die zweit-
wichtigste Ertragskomponente im Kreditwe-
sen. Mit 4,6 Mrd. € waren sie um 1,9% hoher
als im Vorjahr. Die M&glichkeiten zur Um-
schichtung des Kundengeschdftes in Berei-
che mit hdheren Provisionen kdnnte an
Grenzen gestoBen sein, nicht zuletzt weil die
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Digitalisierung eine vermehrte Konkurrenz
von Fintech-Unternehmen mit sich bringt, die
die Preise von Bankdienstleistungen ohne
die Kosten aus Alflasten kalkulieren kdnnen.
Angesichts der fortschreitenden Digitalisie-
rung im konventionellen Bankgeschd&ft rea-
giert die Kreditwirtschaft einerseits mit der
Ausweitung digitaler Angebote und ande-
rerseits mit der AusdUnnung des Filialnetzes.
Im Jahr 2019 waren 573 Hauptanstalten und
3.521 Zweigstellen in Betrieb, gegentber
2008 hat sich damit die Zahl der Hauptan-
stalten um 294 und die der Zweigstellen um
730 verringert. Im Gegensatz dazu ging der
Beschdaftigungsabbau im Kreditwesen 2019
zu Ende; mit 60.470 Vollizeitdquivalenten war
der Beschdaftigtenstand etwas hdher als im
Vorjahr (+0,3%). Trotz einer deutlichen Stei-
gerung der sonstigen Ertrage auf 3,2 Mrd. €
durfte der JahresGberschuss der Kreditwirt-
schaff 2019 nach Steuern um 15,5% auf

4,8 Mrd. € gesunken sein. Ein deutlicher An-
stieg der Betriebsaufwendungen um 6,9% —
bedingt vor allem durch zusatzliche

Die Erfragslage des Kre-
ditwesens verschlech-
terte sich 2019.
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Der IWF bescheinigt
BOsterreich eine relativ
hohe Finanzmarki-
stabilitat.
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Ausgaben fUr die befriebliche Altersvorsorge
und hdhere sonstige betriebliche Aufwen-
dungen - sorgte fUr eine hohe Kostendyna-
mik. Die Cost-Income-Ratio stieg von 68,5%

Abbildung 6: Ertragslage des Bankensystems

In % der durchschnittlichen Bilanzsumme

(2018) auf 71,9% (2019), und der erwartete
Return on Equity sank auf 6,2% (2018: 7,6%).
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5. Regulatorische Kennzahlen signalisieren keine Uberhitzung

Von den Indikatoren zur Stabilitat des Finanz-
sektors ist der Anteil der notleidenden Kre-
dite am gesamten Kreditbestand von nur
1,7% am Ende des lll. Quartals erwdhnens-
wert. Dieser Wert spiegelt die gute Beschdfti-
gungs- und Konjunkturlage der letzten Jahre
ebenso wider wie die vorsichtige, stark an
der Bonitat orientierte Kreditvergabepolitik.
Mit 15,6% der risikogewichteten Aktfiva blieb
das Tier-1-Eigenkapital im Kreditwesen
(DCCB) am Ende des lll. Quartals 2019 auf
dem Wert vom Jahresende 2018. Die von
der Bank fUr Internationalen Zahlungsaus-
gleich (BIZ) berechnete LUcke im Kredit-BIP-
Verhdltnis verringerte sich von 8,7% Ende
2018 auf 9,7% im lll. Quartal 2019 und signali-
siert damit ein unterdurchschnittliches Kredit-
wachstum. Insgesamt boten die Kennzahlen
keinen Anlass fur makroprudenzielle Eingriffe.
Dementsprechend behielt das Finanzmarki-
stabilitGtsgremium die Vorgabe fUr den anti-
zyklischen Eigenkapitalpuffer auf 0%.

6. Positiver Jahresausklang auf den

Ausgehend von relativ niedrigen Werten zu
Jahresbeginn bewegten sich die Kurse an
der Wiener Bdrse bis zum Spatsommer 2019
kaum. Auf den intfernationalen Aktienmark-
ten (Abbildung 7) verlief die Entwicklung nur
in Japan dhnlich. In Deutschland, dem Ver-
einigten Kénigreich und den USA stiegen die
Kurse hingegen schon seit dem Jahresbe-
ginn sehr dynamisch, obwohl die Konjunktur-

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) un-
tersuchte 2019 eingehend die StabilitGt des
Osterreichischen Finanzsektors im Rahmen
des Financial Sector Assessment Program
(FSAP). Im Zentrum der Analyse standen we-
sentliche Risiken fUr die makrofinanzielle Sta-
bilitét, die Wirkung der bestehenden rechtli-
chen und regulatorischen Rahmenbedin-
gungen auf die Finanzmarktstabilitat und die
Kapazitét der nationalen Institutionen zur Be-
wdltigung einer Finanzkrise. Der IWF schétzt
sowohl die Teilnehmer am &sterreichischen
Finanzmarkt als auch die Aufsicht und natio-
nalen Sicherungssysteme als krisenfest ein
und bestatigt Fortschritte in der Bek&mpfung
von Geldwd&sche und Terrorismusfinanzie-
rung. Gruppenweite Risiken &sterreichischer
Finanzdienstleister, so die Empfehlung, und
potentielle Risiken aus der starken Preisstei-
gerung von Wohnimmobilien sind genau zu
beobachten.

Aktienmarkten

erwartungen in der europdischen Industrie
stark nach unten gerichtet waren (Europd&i-
sche Kommission, 2020). Die Vertrauensindi-
katoren lagen in der EU und im Euro-Raum
seif Mitte 2019 im negativen Bereich und sig-
nalisierten damit einen bevorstehenden
RUckgang der Industrieproduktion.
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Einen positiven Impuls erhielten die Aktien-
mdrkte im Herbst durch die Kehrtwende der
geldpolitischen Strategie wichtiger Noten-
banken. Die Notenbank der USA setzte ab
dem Herbst eine Reihe von Zinssenkungs-
schritten, und die EZB senkfe in einer eher
symbolischen MaBnahme den Leitzinssatz fir
ihre Einlagenfazilitdt um 0,1 Prozentpunkt.
Dennoch verldngerte dieser Stimulus im
Herbst die Kursrallye bis zum Jahresende
2019 und riss schlieBlich auch die Wiener
B&rse mit. Der ATX schloss Ende 2019 um
9.8% Uber dem Stand zu Jahresbeginn ab,
blieb damit aber deutlich hinter der Steige-
rung des DAX (+21,8%) und des Standard &
Poors 500 fUr die USA (+23,7%) zurick. Die
gute Stimmung an den internationalen Bor-
sen spiegelt auch die Preisentwicklung des
MSCI-Weltindex wider, er stieg auf Dollarbo-
sis um 25,2% und ermdglichte Investoren aus
dem Euro-Raum wegen der Dollaraufwer-
tung nach der Umrechnung in Euro sogar zu-
satzliche Kursgewinne (+27,5%); einschlieB-
lich der DividendenausschUttungen brachte
ein internationales Portfolio entsprechend
dem MSCI in Euro umgerechnet einen Wert-
gewinn von 30,8%. Die Volatilitét — gemessen
an der impliziten Volafilitdt von Optionen auf
Aktien der Chicago Board Options
Exchange (VIX) —lag im Jahresdurchschnitt
unverdndert bei 15,4% und damit unter dem
Durchschnitt seit der EinfUhrung dieses Index
im Jahr 1986 (19.7%).

Abbildung 7: Internationale Bérsenindizes
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Angesichts der guten Kursentwicklung ver-
gréBerte sich die Marktkapitalisierung der
Wiener Bérse auf 118,7 Mrd. € oder 29,8%
des nominellen Bruttoinlandsproduktes. Der
durchschnittliche Umsatz je Monat lag 2019
wieder deutlich unter dem Vorjahreswert
(5.2 Mrd. €), vor allem weil die Umsatze inlan-
discher Aktien um 13,4% und der Options-
handel um 45,3% geringer waren. Mit 97
emittierten Unternehmensanleihen wurde
der Hochstwert aus dem Vorjahr Ubertroffen
und ein Finanzierungsvolumen von insge-
samt 11,7 Mrd. € eingenommen. 2,8 Mrd. €
oder 24% des Gesamtvolumens gingen an
Osterreichische Unternehmen.

Hohe Wertsteigerungen an den internatio-
nalen Bérsen und Kursgewinne festverzinsli-
cher Staatsanleihen, die mit dem leichten
RUckgang der Renditen verbunden waren,
ermdéglichten den 6sterreichischen Pensions-
kassen 2019 ein gutes Veranlagungsergebnis
von durchschnittlich 11,6%. Dabei erzielten
die Uberbetrieblichen Pensionskassen 2019 -
entgegen dem langj&hrigen Trend — ein et-
was besseres Ergebnis (11,8%) als die be-
tfrieblichen Pensionskassen (9,6%). Das ver-
waltete Kapital in den Pensionskassen
machte Ende 2019 24,3 Mrd. € aus, das ent-
spricht 6,1% des nominellen Bruttoinlandspro-
duktes.

2011
2012
2013
2014

Q: Deutsche Bundesbank, OECD, Wiener Bérse.

2015
2016
2017
2018
2019
2020 7

7. Nominell- und real-effektive Aufwertung

ErwartungsgemdaR setzte die Federal Reserve

Bank der USA ihre RUckkehr zum neutralen
Kurs der Geldpolitik Anfang 2019 fort, wéh-
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rend die EZB die Folgen der Beendigung des
Wertpapierankaufsprogrammes abwartend
beobachtete. Die divergierende geldpoli-

Die Kurswende der
Geldpolitik zu einer ex-
pansiven Haltung befli-
gelte die Aktienmadrkte.

2019 erreichte die
Marktkapitalisierung der
Wiener Borse knapp 30%

des BIP.

Die Pensionskassen er-
zielten einen iberdurch-
schnittlich hohen Veran-

lagungsertrag.
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2019 wurde die real-ef-
fektive Aufwertung aus
den Vorjahren teilweise
korrigiert.
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tische Strategie und der Wachstumsvor-
sprung der USA unterstGtzten den Dollar, der
im Jahresdurchschnitt gegentber dem Euro
aufwertete (+5,2%). Diese Kursbewegung
war in Verbindung mit den Bewegungen der
am Dollar mehr oder weniger stark ange-
bundenen Wahrungen die Hauptursache for
die nominell-effektive Abwertung um 0,7%
(Abbildung 8). Zum RUckgang des effektiven
Wechselkursindex tfrugen zudem der Schwei-
zer Franken, der japanische Yen und — nach
dem Abklingen der BUrgerkriegswirren —
auch die ukrainische Hrywnja bei. Eine unzu-
reichende Korrekturbewegung kam vom an-
haltenden Verfall der tUrkischen Lira (2019:
12,3%), des ungarischen Forint und der
schwedischen Krone.

Der real-effektive Wechselkursindex auf
Grundlage der Verbraucherpreisindizes gibt

ein besseres Bild der Entwicklung der preisli-
chen Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs. Da-
bei wird die Wechselkurs&nderung um die
Entwicklung der Verbraucherpreisindizes in
Osterreich und dem jeweiligen Handels-
partner korrigiert. Im Vergleich mit den Han-
delspartnern war die Steigerung der Ver-
braucherpreise in Osterreich verhalten, und
die reale Abwertung fiel mit -1,1% etwas
starker aus. Allerdings stieg der real-effektive
Wechselkursindex zwischen 2015 und 2018
um 3,9%, sodass mit der Abwertung des Jah-
res 2019 nur ein Teil der verlorenen Wettbe-
werbsfahigkeit wieder aufgeholt wurde. Eine
leicht modifizierte Gewichtung des effekti-
ven Wechselkursindex mit den Industriewa-
ren ergab 2019 nur kleine Abweichungen
gegenuUber der Berechnung anhand der
Standardgewichtung.

Abbildung 8: Effektiver Wechselkursindex und Dollar-Euro-Kurs

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

5 Effektiver Wechselkursindex, nominell (linke Achse)
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Q: OeNB, WIFO.
8. Ausblick

Die rasche Ausbreitung der COVID-19-Pan-
demie brachte weltweit einen Nachfrage-
einbruch und angebotsseitige Einschrdnkun-
gen mit sich. Im gesamtwirtschaftlichen
Kreislauf wirkt sich diese Krise vor allem als Li-
quiditatsengpass der Unternehmen aus. Des-
halb konzentrieren sich die wirtschaftspoliti-
schen MaBnahmen national und internatio-
nal auf die Stabilisierung der Einkommen,
den Erhalt der Liquiditét in den Unterneh-
men und die Vermeidung einer Insolvenz-
welle. Die EZB lockerte bereits Anfang Mérz
2020 die Liquiditatsversorgung der Kreditwirt-
schaft und sorgte mit dem Pandemic
Emergency Purchase Programme (PEPP) fUr
eine Verldngerung der Niedrigzinsphase trotz

2017
2018
2019
2020

der starken Zunahme der &ffentlichen
Budgetdefizite im Euro-Raum. Das Volumen
des PEPP entspricht mit 750 Mrd. € rund 5,5%
des Bruttoinlandsproduktes im Euro-Raum.
Staatliche Garantie- und Haftungspro-
gramme fUr Uberbrickungskredite werden
das Neugeschaft im Kreditwesen 2020 beflU-
geln, gleichzeitig ist jedoch ein Einbruch der
Investitionst&tigkeit zu erwarten, sodass das
groBvolumige und langerfristige Kreditge-
schaft abrupt abbrechen wird. Angesichts
der ungewissen Erholung der Wirtschaft wird
auch die Bereitschaft der privaten Haushalte
zur Neuverschuldung niedriger ausfallen. Dy-
namik und Profitabilité&t des Kreditgeschdaftes
hdngen erheblich vom Erfolg der liquiditats-
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sichernden MaBnahmen ab. Nach dem (+3.5%) wird fUr das laufende Jahr ein leich-
kraftigen Wachstum der Wertschdpfung im ter RUckgang um 2,5% erwartet.
Finanz- und Versicherungswesen 2019
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2017 2018 2019 2019 2019 2020
I. Qu. II. Qu. l.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 5.8 53 5.2 538 52 5.2 5.1 5.1 3,1 3,1 5,0 5,1 50
USA 4,3 3.9 3.7 3.9 3.6 3.6 3.5 3.5 3,6 3.5 3.5 3,6 3.5
Japan 2.8 2,4 2,4 2,5 2,4 2.3 2.3 2.4 2,4 2,2 2,2 2,4 2,4
Euro-Raum 9.1 8.2 7.6 7.8 7.6 7.5 7.4 7.5 7.4 7.4 7.4 7.4 7.3

Belgien 7.1 6,0 54 55 55 52 52 52 52 52 B2 52 52
Deutschland 3.8 3.4 3.2 3.2 3.1 3.1 3.2 3.1 3.2 3.2 3.2 3.2 32
Irand 6,7 58 5,0 5,0 52 5,0 4,7 4,8 4,7 4,7 4,7 4,8 4.8
Griechenland 21,5 19.4 17.3 18,4 17.3 16,9 16,5 16,8 16,6 16,5 16,3 . .
Spanien 17.2 15,9 14,1 14,2 14,2 14,2 13,8 14,1 14,0 13.8 13,7 13.7 13.6
Frankreich 9.4 9.0 8,5 8.7 8,5 8.5 8,2 8.4 8.3 8,2 8,2 8.2 8,1
Italien 11,3 10,6 10,0 10,3 10,0 9.8 9.7 9.9 9.7 9.7 9.8 9.8 9.7
Luxemburg 56 55 5,6 5.4 57 56 56 5.5 5.5 5,6 5,6 57 57
Niederlande 4.9 3.8 34 3.4 &3 3.5 3.4 3.5 35 35 32 3.0 29
Osterreich 5.5 4,9 4,5 4,7 4,6 4,5 4,2 4,5 4,3 4,2 4,2 4,3 4,4
Portugal 9.0 7.0 6,6 6,5 6,6 6,5 6,6 6,5 6,5 6,7 6,7 6,7 6,5
Slowakei 8.1 6,5 58 59 58 58 5,6 57 57 56 5,6 55 55
Finnland 8.6 7.4 6,7 6,7 6,7 6,8 6,7 6,8 6,7 6,7 6,6 6,5 6,5
Tschechien 2.9 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2.1 2,0 2,1 2,0 2,0 2,0
Ungarn 4,2 3.7 85 3.4 3.4 3.5 3.5 3.5 3.6 3.4 3.4 34 .
Polen 4,9 3,8 3.3 3.7 3.3 3.1 2.9 3.1 3,0 29 2,9 2,9 2,9
Schweiz 4,8 4,7 4,4 4,6 4,5 4,4 4,1 . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2017 2018 2019 2019 2019 2020
l. Qu. II. Qu. l.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 23 + 2,6 + 20 + 2, + 23 + 19 + 19 + 1,6 + 1,6 + 1,9 + 2,1 + 24 + 23
USA + 2,1 + 24 + 1.8 + 1,6 + 1.8 + 1.8 + 20 + 1,7 + 1.8 + 2,1 + 23 + 25 + 23
Japan + 0,5 + 1,0 + + 0 + 08 + 03 + 05 + 02 + 0,2 + 05 + 08 + 0,7 + 05

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 1.5 + 1.8 + 1,2 + 1.4 + 1.4 + 1,0 + 1,0 + 08 + 0,7 + 1,0 + 1.3 + 14 + 1,2
Belgien + 22 + 23 + 1,2 + 20 + 1,7 + 09 + 05 + 06 + 0,2 + 04 + 09 + 14 + 1,0
Deutschland 1,7 = 1.9 + 1.4 + 1.6 = 1.7 + 10 = 1.2 = 09 = OF = 1.2 + 1,5 + 1,6 1.7
Irland + 03 + 0,7 + 09 + 09 + 1.3 + 046 + 08 + 06 + 0,6 + 038 + 1,1 + 1,1 + 0,9
Griechenland + 1,1 + 038 + 05 + 08 + 06 + 02 + 04 + 02 - 03 + 05 + 1,1 + 1.1 + 04
Spanien + 20 + 1,7 + 08 + 1,1 + 1,1 + 04 + 05 + 02 + 0,2 + 05 + 08 + 1,1 + 09
Frankreich & 1,2 & 2 = 1,8 + 1.4 = 1,8 = 1.2 = 1,8 + 1,1 = OF = 1.2 + 1.6 & 1,7 1.6
Italien + 1,3 + 1,2 + 06 + 1,0 + 09 + 03 + 03 + 02 + 0.2 + 0,2 + 05 + 04 + 0,2
Luxemburg + 2,1 + 20 + 1,6 + 2,1 + 20 + 1.4 + 1,2 + 1,1 + 038 + 1,0 + 1.8 + 25 + 1.8
Niederlande + 1,3 + 1,6 + 27 + 25 + 27 + 28 + 27 + 27 + 28 + 2,6 + 28 + 1,7 + 13
Osterreich = 2 & 2 + 1,5 + 1.6 = 1.7 = 1,8 + 1.4 + 1.2 100 = 1.2 + 1.8 = 2 + 22
Portugal + 1,6 + 1,2 + 03 + 038 + 0,6 - 03 + 02 - 03 - 0,1 + 02 + 04 + 0.8 + 0,5
Slowakei + 1.4 + 2,5 + 28 + 24 + 26 + 30 + 31 + 30 + 29 + 32 + 32 + 32 + 3,1
Finnland + 08 + 1,2 + 1,1 + 1,2 + 1,3 + 1,1 + 09 + 1,0 + 09 + 038 + 1,1 + 1,2 + 1,1

Tschechien + 2.4 + 20 + 2,6 + 23 + 2.4 + 2,6 + 3.0 + 2,6 + 2,6 + 3.0 + 32 + 3.8 i &7

Ungarn + 24  + 29 + 3,4 + 32 + 38 + 31 + 35 + 29 +30 +34 + 4] + 47 + 44

Polen + 1,6 + 1,2 + 2,1 + 1,2 + 22 + 25 + 26 + 24 + 23 + 24 + 30 + 3.8 + 4,1

Schweiz + 0,6 + 0,9 + 04 + 0,7 + 08 + 0,3 - 02 + 0,1 - 03 - 03 - 0,1 + 0,2 - 02

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. . Qu. IV. Qu. I. Qu. Novem- Dezember Jdanner Februar Marz
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa +13,0 - 07 + 0.8 - 14 - 12 +12,2 + 56 +11,9 +19.8 +19.3 +13.8 -153

Euro-Raum, STOXX 50 +16,2 - 30 + 1.4 - 1.9 + 1,1 +15,1 + 6,8 +15,9 +22,0 +21,8 +15,9 -153
Deutschland, DAX 30 +22,0 - 13 - 13 - 45 - 22 +14,5 + 85 +16,2 +22,4 +22,0 +18,2 -13.1
Osterreich, ATX +34.,9 + 7.6 - 9.0 -10,1 -10.8 + 1,1 - 6.2 + 2,6 + 9.8 + 85 + 28 —-28,6

Vereinigtes Kénigreich, FTSE 100 +14,0 - 02 - 12 - 26 - 25 + 4,6 - 30 + 44 + 9,0 +10,1 + 23 -20,3

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index +29,6 + 1,1 - 31 - 03 - 23 - 1,0 -13,6 + 04 - 19 - 21 - 59 -31,9
Tschechien, PX 50 +14,3 + 8,0 - 32 - 32 - 36 + 04 - 35 + 0,6 + 7.0 +10,6 + 2,1 -21.9
Ungarn, BUX Index +31,5 + 54 +10,0 +11,9 +11,9 +11,6 + 1,0 +11,5 +13,6 + 9.7 + 9.4 -15,0
Polen, WIG Index +30,1 - 26 - 13 + 05 - 07 + 04 -12,6 + 3,0 - 22 - 20 - 63 -284

Russland, RTS Index +19.,8 + 56 +12,7 +11,2 +19,4 +27,2 +16,0 +28,9 +34,8 +37,1 +26,0 -12,6

Amerika
USA, Dow Jones Industrial
Average +21,4 +15,2 + 53 + 63 + 42 +10,4 + 56 +10,3 +18,6 +19,6 +11,5 -12,0
USA, S&P 500 Index +16,9 +12,1 + 6,1 + 6,6 + 3.8 +14,2 +12,3 +14,0 +23,7 +25.7 +19.0 - 54
Brasilien, BM&FBOVESPA +27.7 +20,0 +23,3 +20,1 +32,6 +25,6 + 78 +23,1 +30,1 +23,9 +17,1 -15.2

Asien
Japan, Nikkei 225 +19,5 +10.,4 - 27 - 42 - 60 + 50 + 4,0 = 59 +13,0 +16,0 +10,1 -11.9
China, Shanghai Index + 8,2 - 94 - 08 - 24 + 57 +13,2 + 53 +11,1 +15,1 +20,3 + 53 - 64
Indien, Sensex 30 Index +17,3 +14,4 + 83 +11,7 + 1,6 +13,8 + 4,7 +14,7 +14,4 +14,7 +12,9 -12,7

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssdtze
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
In %

USA 1,9 24 23 2,5 22 1.9 1.5 2,0 1.9 1.9 1.8 1.7 1.1

Japan 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kanada 1.1 1.8 1.9 1.9 1.8 1.9 1.7 1.8 1.9 1.9 1.9 1.8 1.3

Euro-Raum -03 -03 - 04 -03 - 04 -04 -04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04

Tschechien 0.4 1/, 2.1 2.1 2.1 22 22 2.2 22 2.2 22 2.3 2.0

Ddanemark -03 -03 - 04 -04 -04 - 04 - 04 - 04 -04 -04 - 04 -04 - 04

Ungarn 0.2 0,1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2 0.2 0.2 0.4 0.5

Polen 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1,2

Schweden -07 -07 - 04 - 04 - 04 =05 -02 - 04 - 05 =05 -02 - 02 -02

Vereinigtes Kénigreich 0,4 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0,7 0.8 0.8 0.8 0,7 0.8 0.5

Norwegen 0.9 1.1 1,6 1.5 1.6 1.8 1.7 1.8 1.9 1.9 1.8 1.8 1.4

Schweiz - 07 - 0,7 - 0,7 - 0,7 - 0.8 - 07 - 07 - 0.8 - 0,7 - 0,7 - 0,7 - 0,7 - 07

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundérmarkirendite

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In %

USA 23 29 2,1 23 1.8 1.8 1.4 1.7 1.8 1.9 1.8 1.5 0.9
Japan 0.0 0.1 - 0.1 -0, -02 -0, - 00 -02 - 0.1 -00 -00 - 0.1 - 0,0
Kanada 1.8 23 1,6 1,6 1,4 1.5 1,2 14 1.5 1,6 1.5 1.3 0.8
Euro-Raum 1.2 1.3 0,6 0.8 0,2 0.3 0.3 0,1 0.3 0,4 0.3 0,1 0.4
Belgien 0.7 0.8 0.2 0.3 =02 - 0.1 =01 -02 -00 0.0 -00 =01 - 00
Deutschland 0.3 04 -03 -02 -05 - 04 - 04 -05 - 0.4 -03 -03 - 05 -05
Inand 0.8 1,0 0.3 04 0,0 0,0 -00 0,0 0,1 0,0 0,0 - 0.1 0.1
Griechenland 6,0 4,2 2,6 32 1,9 1.4 1,5 1.3 1,4 1,4 1.3 11 2,0
Spanien 1.6 1.4 0.7 0.8 0.2 0.3 0.4 0.2 0.4 0.4 0.4 0.3 0.5
Frankreich 0.8 0.8 0,1 0.3 -02 -00 - 0.1 -02 - 00 0.0 -00 -0.2 - 0.1
Italien 2,1 2,6 2,0 2,5 1.3 12 1.3 1,0 1.3 1,4 1.3 1.0 1,6
Luxemburg 0,5 0,6 -01 -00 -04 -03 -03 - 04 -03 -02 -03 -04 -04
Niederlande 0.5 0.6 =01 0.1 - 04 -02 -03 -03 =02 =01 -02 -03 =03
Osterreich 0.6 0.7 0.1 0.2 -03 - 0,1 - 0.1 -02 - 0.1 - 00 - 0,1 -03 - 0.1
Portugal 3.1 1.8 0.8 0.9 0.3 03 0.4 0,2 0.4 0.4 04 0.3 0.7
Finnland 0,5 0,7 0.1 0,2 -02 - 0,1 -01 -02 - 0,1 -00 - 0,1 -02 -01
D&nemark 0.5 0.5 =02 -00 =05 -03 - 04 -04 =03 =03 -03 -04 - 04
Schweden 0.7 0.7 0.0 0.1 -02 -00 - 0,0 -02 0.0 0.1 0.1 - 0.1 -02
Vereinigtes Kénigreich 1.2 1.4 0,9 1.0 0,6 0.7 0,6 0.6 0.7 0.8 0,7 0.6 0.4
Norwegen 1,6 1.9 1,5 1,6 1,3 1,4 1,2 1.3 1,5 1,5 1.4 1,4 09
Schweiz =01 0,0 =05 - 04 - 0.8 - 05 - 06 - 06 =05 =05 - 06 =07 - 06

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,

nathalie.fischer@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéhrungen zum Euro

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,13 1.18 1,12 1,14 1,12 1,11 1,11 1,10 1,11 1,11 1.11 1,09 1.11
Yen 126,65 130,41 122,06 12510 123,49 11928 120,36 120,10 120,34 121,24 121,36 120,03 118,90
Schweizer Franken 1,11 115 1,11 113 1,13 1,10 1,10 1,07 1,10 1,09 1,08 1,06 1,06
Pfund Sterling 0,88 0,88 0,88 0,87 0.87 0,90 0.86 0,86 0,86 0,85 0,85 0,84 0,89
Schwedische Krone 9,64 10,26 10,59 10,42 10,62 10,66 10,64 10,67 10,65 10,48 10,55 10,57 10,88
Ddnische Krone 7.44 7.45 7,47 7,46 7,47 7,46 7,47 7,47 7,47 7,47 7,47 7.47 7.47
Norwegische Krone 9.33 9,60 9.85 9.74 9.72 9.85 10,09 10,46 10,11 10,04 9.94 10,13 11,29
Tschechische Krone 26,33 25,64 25,67 25,68 25,68 25,74 25,57 25,61 25,53 25,50 25,22 25,05 26,58
Russischer Rubel 65,89 74,06 72,46 74,88 72,56 71,84 70,55 73,70 70,58 69,99 68,77 69,91 82,43
Ungarischer Forint 309,27 31883 32523 317,88 32291 32821 331,93 339,08 333,62 330,71 33438 337,17 34568
Polnischer Zloty 4,26 4,26 4,30 4,30 4,28 4,32 4,29 4,32 4,29 4,27 4,25 4,28 4,44
Neuer Ruménischer Leu 4,57 4,65 4,75 4,74 4,75 4,73 4,77 4,80 4,77 4,78 4,78 4,78 4,83
Bulgarischer Lew 1,96 1.96 1.96 1.96 1,96 1,96 1.96 1.96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7.63 7.81 7.73 7,66 7,67 7.80 7.80 7,69 7,76 7.80 7,68 7,63 7.77
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 0,5 + 1.8 - 07 - 04 - 04 - 10 - 09 - 02 - 08 - 09 - 08 - 08 + 1,0
Industriewaren + 0,7 + 1,7 - 07 - 05 - 03 - 10 - 09 - 02 - 08 - 08 - 08 - 07 + 09
Real + 0.8 + 1.7 - 10 - 07 - 08 - 1.4 - 12 . - 1.3 - 1.1 - 08 - 07
Industriewaren + 1,0 + 1,7 - 10 - 07 - 07 - 1,3 - 1,3 . - 1,4 - 1,0 - 0.8 - 07
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. * RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
1.2 Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Auf Dollarbasis +20,5 +23,5 -12,2 -11.4 -19.4 -11,2 -19.8 -24,0 - 92 + 27 - 1.1 -15.7 -41,6
Ohne Energierohstoffe +11,2 + 1.8 - 22 - 55 + 1,6 + 2,2 - 09 - 05 + 07 + 6,7 + 6,0 - 38 - 4,5
Auf Euro-Basis +18,0 +18,0 - 75 - 6,1 -157 - 85 -17.4 -21,0 - 66 + 52 + 1.7 =122 -40,4
Ohne Energierohstoffe + 9,1 - 30 + 33 + 0,2 + 63 + 53 + 2,1 + 33 + 35 + 92 + 9,1 + 0,2 - 25
Nahrungs- und Genussmittel - 46 - 92 - 01 - 6,1 + 2,5 RO + 7.9 + 1,1 + 55 +10,0 + 8.8 + 8,0 + 69
Industrierohstoffe +19.1 + 0.7 + 50 + 35 + 83 + 52 - 07 + 4,5 + 24 + 8.9 + 9,2 - 35 - 69
Energierohstoffe +19,7 +21,6 - 89 - 69 -18,3 -10.3 -20,4 -24,0 - 80 + 4,6 + 0,5 -14,1 —46,0
Rohdl +19,5 +23,7 - 53 - 38 -14,5 - 32 -16,4 -21,5 + 0,1 +18,7 +11,3 - 9.2 —-47.,6
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢
RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010
Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019
N.Qu. IV.Qu. [ Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt + 1,0 + 2,1 + 25 + 24 + 1,6 + 1,6 + 25 + 1.9 + 1.8 + 1.7 + 1,0
Exporte + 3,0 + 3,1 + 50 + 59 + 27 + 6, + 4,6 + 4,1 + 22 + 3,0 + 1,6
Importe + 36 + 37 + 50 + 4,6 + 28 + 39 + 56 + 51 + 1,7 + 37 + 08
Inl&ndische Verwendung') + 1,2 + 23 + 24 + 1,6 + 1,6 + 0,1 + 29 + 23 + 1.5 + 20 + 0,6
Konsumausgaben insgesamt + 0,6 + 1,7 + 1.3 + 1,1 + 1.3 + 0,1 + 1,3 + 06 + 1,2 + 1,7 + 1.4
Private Haushalte?) + 05 + 1,6 + 14 + 1,1 + 1.4 + 0,1 + 1,2 + 03 + 1,9 + 1.8 + 1,6
Staat + 09 + 1.8 + 1,1 + 09 + 09 + 0,2 + 1,6 + 1,6 - 05 + 1.5 + 1,1
Bruttoinvestitionens) + 3,2 + 3.9 + 4,5 + 3,6 + 2,5 + 1,5 + 7.7 + 7.5 + 2,1 + 2,1 - 08
Bruttoanlageinvestitionen + 23 + 4,1 + 4,0 + 39 + 29 + 27 + 4,6 + 57 + 29 + 23 1.3
AusrUstungen und
Waffensysteme + 3,9 + 9.3 + 6,3 + 43 + 3,4 + 0,7 + 53 + 8,2 + 3,7 + 2, -
Bauten + 0.1 + 05 + 33 + 37 + 24 + 3.8 + 4,0 + 51 + 24 + 1.5 + 1.5
Sonstige Anlagen#) + 438 + 4,0 + 1.7 + 3.9 + 3,1 + 3,0 + 49 + 3,0 2.8 + + 3
Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 0,9 + 4,6 + 4,7 + 51 + 1,0 . . + 2,0 + 3,7 T+ 89 + 1.4 + 038 - 13
Trend-Konjunktur-Komponente, Ver&nderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt + 0,5 + 0,6 + 0,4 + 0,2 + 0,2 + 03
Exporte + 1,1 + 0,8 + 0.7 + 0.3 + 03 + 0.2
Importe + 1,0 + 0.9 + 07 + 05 + 03 + 0,1
Inléndische Verwendung?) + 0,2 + 0,7 + 0.4 + 03 + 0,2 + 0,0
Konsumausgaben insgesamt + 0,2 + 0,3 + 03 + 0,3 + 0,3 + 03
Private Haushalte?) + 0,2 + 03 + 0.4 + 03 + 03 + 03
Staat + 0,2 + 0,2 + 02 + 0,2 + 03 + 04
Bruttoinvestitionens3) + 1,0 + 1,6 + 0.7 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Bruttoanlageinvestitionen + 09 + 1,1 + 09 + 0,2 + 0,1 + 0,4
AusrUstungen und
Waffensysteme + 07 + 1,8 + 1.4 - 03 - 08 - 01
Bauten + 1,0 + 0.8 + 06 + 04 + 04 + 05
Sonstige Anlagen+) + 08 + 09 + 07 + 038 + 0,9 + 1,0
Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 0,5 + 0,5 + 0,4 - 03 - 07 - 0,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2020 und 2021: Prognose. Im Mdrz 2020 wurde eine Einsch&tzung zu den Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie auf die Konjunktur verdffentlicht. Die ndchste vollsténdige WIFO-Prognose wird am 26. Juni 2020 vorgelegt. Zu aktuellen Zahlen zur Wirtschaftsentwick-
lung siehe die mittelfristige WIFO-Prognose vom April 2020. — 1) EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. — 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerpro-
gramme, Urheberrechte). « RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019
.Qu. IV.Qu I. Qu. I.LQu. lIl.Qu. IV.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 22 + 438 + 27 + 4,8 . . .

Arbeithnehmerentgelte + 3.1 + 3,9 + 3,5 + 5,1 + 43 . . + 52 + 49 + 4.8 + 4,5 + 4,1 + 3,9

BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 3,1 + 4,3 + 4,2 + 39 + 2,3 . . + 1,5 + 4,7 + 25 + 2,5 + 28 + 1.4
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) + 0,3 + 0,6 + 0.8 + 0,6 + 03 . . - 02 + 0.8 + 0.3 + 05 + 0,6 - 00
BIP nominell Mrd. € 344,27 357,30 370,30 38571 398,52 . . 96,38 100,88 97,04 98,24 99.65 103,60
Pro Kopf (Bevélkerung) in€ 39.894 40.882 42.103 43.644  44.901 . . 10.899 11.395 10.951 11.074 11.221 11.654
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) - 04 + 2,1 + 1,0 + 20 + 1,1 . . + 2,1 + 2,1 + 1,5 + 1,0 + 1,0 + 038
Stundenproduktivitét Gesamt-
wirtschaft?) + 1,4 - 0,0 + 1,4 + 0,4 + 0,5 . . - 05 + 0,4 + 0,4 + 0,8 + 0,7 + 0,2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2020 und 2021: Prognose. Im Mdrz 2020 wurde eine Einsch&tzung zu den Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie auf die Konjunktur verdffentlicht. Die ndchste vollsténdige Prognose wird am 26. Juni 2020 vorgelegt. Zu aktuellen Zahlen zur Wirtschafsentwicklung siehe
die mittelfristige WIFO-Prognose vom April 2020. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen:
christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frihindikator

2019 2020 2019 2020
I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. Oktober November Dezember J&anner Februar Maérz
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft +13,7 +11,1 +10,0 + 7.9 + 7.9 + 8,1 + 86 + 7.1 +10,2 +10,5 + 3,1
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +16,8 +12,8 +11.8 + 88 +11,1 + 8,6 + 9.5 + 82 +11.3 +12,7 + 9.2
Index der unternehmerischen
Erwartungen +10,6 + 92 + 8,1 + 72 + 48 + 7.6 + 7.9 + 6,1 + 9,0 + 83 - 31
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachgUtererzeugung + 6,9 + 3,9 + 2,1 - 22 - 19 - 31 - 09 - 27 - 1.7 + 1,6 - 55
Bauwirtschaft +25,1 +21,3 +20,1 +19,6 +24,3 +16,7 +21,5 +20,7 +23,7 +253 +23,8
Dienstleistungen +15.8 +13,7 +13,1 +12,4 +10,9 18,7 128 +10,9 +15,1 +13,2 + 4,5
WIFO-FrUhindikator!) . . . . . - 0,39 - 0,42 - 0,45 - 0,37 - 0,24 - 0,78

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). — ') Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der dsterreichischen Gesamtwirtschaft
zeitnah anzeigt (standardisierte Werte, saisonbereinigt). * RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at, astrid.czaloun@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Wintersaison 2018/19 November 2019 bis Februar 2020
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise-  Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamireise-  Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 55 + 15 + 05 + 1.8 + 87 + 71 + 20 + 86
Wien + 17,6 + 139 + 24 + 16,9 + 90 + 58 + 02 + 7.1
Niederdsterreich + 57 + 36 + 09 + 9.8 + 37 + 24 + 08 + 60
Burgenland + 26 + 07 - 07 + 99 + 69 + 59 + 48 + 14,4
Steiermark + 33 - 0.1 - 21 + 01 + 7.6 + 67 + 26 + 11,8
Karnten + 3.4 + 01 - 02 + 03 + 86 + 7.6 + 43 + 96
Oberdsterreich + 76 + 58 + 36 + 94 + 48 + 38 + 35 + 472
Salzburg + 42 + 00 + 08 - 01 + 96 + 83 + 07 + 104
Tirol + 38 - 04 - 02 - 02 + 9.7 + 7.9 + 23 + 83
Vorarlberg + 3.4 - 13 - 23 - 1.2 + 7.3 + 57 - 01 + 6,2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis
31. Oktober. Umsdétze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Februar 2020: Hochrechnung. - 2) Schétzung. * RUckfragen: sabine.ehn-
fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2018 2019 2018 2019 2016 2017 2018 2019 2019

Janner Janner Janner  August Septem- Oktober Novem- Dezem-

bis De- bis De- bis De- ber ber ber
zember zember zember
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Warenexporte insgesamt 150,1 153,8 100,0 1000 - 03 + 82 + 57 + 2,5 - 28 + 3,2 + 4,5 - 42 + 23
Intra-EU 28 104,9 107.2 69.9 69,7 + 04 + 87 = 59 + 22 - 4,1 + 58 + 2,6 - 48 + 03
Intra-EU 15 77.8 79.2 51,8 51,5 + 05 + 8,6 + 53 + 1.8 - 53 + 74 + 27 - 62 + 06
Deutschland 45,2 45,1 30.1 294 + 1,5 + 70 + 55 - 02 - 92 + 42 - 13 - 59 + 33
Italien 9.8 9.8 6,5 63 + 1.4 + 87 + 72 - 00 + 43 + 6,9 - 1.6 - 66 + 1,1
EU-L&nder seit 2004 27.2 28,0 18,1 182 + 00 + 8.8 + 78 + 32 - 09 + 1,6 + 23 - 08 - 08
5 EU-Lander!) 21,8 22,6 14,6 14,7 - 0,1 + 9,4 + 75 + 35 - 08 + 0,7 + 3,9 - 01 - 20
Tschechien 57 5.4 3.8 3.5 + 1,3 +10,0 + 7,6 - 42 - 94 =111 = 7.0 - 55 + 2.8
Ungarn 5.1 5.6 3.4 3,7 + 1,5 +10,1 + 6,1 + 9.8 + 6,3 + 8,5 + 9,1 + 19 - 73
Baltische Lander 0.6 0.6 0.4 04 +108 + 29 +17.0 + 32 + 1.2 - 85 + 4,6 -26,5 + 89
Bulgarien, Kroatien, Rumdénien 4,6 4,7 3.1 3.1 - 00 + 64 + 8,1 + 1,7 - 16 + 6,6 - 4,6 + 1,0 + 3.7
Extra-EU 28 45,1 46,6 30.1 303 - 18 + 73 + 53 + 32 + 04 - 28 + 8,7 - 29 + 6,8
Schweiz 7.0 7.3 4,7 4,7 + 046 - 23 + 02 + 3.6 +15,9 + 3.7 - 90 -15.5 +12,4
Westbalkanlédnder 1.4 1.5 0.9 10 + 71 + 7.7 + 29 +12,8 +13,9 + 22 +11,3 + 90 +16,7
GUS-Europa 2,3 2,6 1.5 1.7 - 61 +15,9 - 36 +11,5 - 28 +42,5 +46,5 - 39 +27.3
Russland 2,1 2.4 1.4 1.5 - 48 +16,1 = 3.7 +12,3 = 1.1 +41,4 +52,3 - 43 +31,2
Industrielénder in Ubersee 17.3 17.4 11,5 11.3 + 03 +13.4 + 9.0 + 04 - 43 -11,0 +18,0 - 78 + 09
USA 10,6 10,2 71 67 -39 +10,7 + 9.7 - 34 - 4,4 -16,6 -12,0 -15,4 - 20
China 4,1 4,5 2,7 29 + 02 +11,7 + 9.6 +10,0 + 09 - 42 - 88 +28,0 +16,5
Japan 1.5 1.6 1.0 1.0 - 13 + 3,7 +10,7 i+ 5,5 -16,4 +25,4 - 9.1 - 22 + 3,1
Agrarwaren 10,9 1.7 7.3 76 + 31 + 6,6 + 37 + 6,9 + 57 + 838 + 58 + 27 +153
Roh- und Brennstoffe 8.2 8.3 54 5.4 - 26 +14,5 +12,2 + 20 - 60 - 19 - 44 - 9.7 - 58
Industriewaren 131,0 133,8 87.3 87.0 - 05 + 8,0 T 89 + 2,1 - 33 + 3,0 + 4,9 - 45 + 1.8
Chemische Erzeugnisse 19.9 21,7 13.3 14,1 - 10 +11.,9 + 03 + 9,0 +16,6 +10,6 +21,6 + 4,5 - 08
Bearbeitete Waren 329 31.9 21,9 208 - 22 + 98 + 6,5 - 31 - 6,6 - 1,6 - 31 -11,3 - 43
Maschinen, Fahrzeuge 60,2 61,8 40,1 40,2 + 0.4 + 7.8 + 6.2 + 2,5 - 7.7 + 1,9 + 54 - 51 + 29
Konsumnahe Fertigwaren 17.0 17.4 11.3 11,3 + 0,7 + 3,2 + 7.2 + 24 - 45 + 7.7 + 1.3 - 24 + 6.8
Warenimporte insgesamt 156,1 158,0 100,0 1000 + 1,6 + 88 + 58 + 1,2 - 45 + 2,9 - 24 - 8,0 - 24
Intra-EU 28 110.3 110.8 70,7 70,1 + 3,1 + 7.9 + 55 + 04 - 52 + 1,4 - 31 - 74 - 12
Intra-EU 15 86,5 86,6 55,4 548 + 2,6 + 7,4 + 4,6 + 0,1 - 62 + 0,7 - 28 - 72 + 0,0
Deutschland 55,9 55,8 358 350 + 24 + 79 + 27 - 10 - 7.1 - 02 - 26 - 76 - 04
Italien 10,0 10,4 6,4 66 + 24 + 83 + 9.5 + 43 - 27 + 8,6 + 1.0 - 54 + 54
EU-L&nder seit 2004 23.9 24,2 153 153 + 48 + 9.5 + 838 + 14 - 1.6 + 4,0 - 45 - 82 - 54
5 EU-Lander!) 20,8 21,1 13.4 13,4 + 45 + 9,4 + 9,2 + 1,4 - 24 + 3,4 - 49 - 88 - 45
Tschechien 6,8 6,7 4,4 42 + 52 + 83 + 6,9 - 16 =119 + 3.8 - 60 =119 - 39
Ungarn 4,2 4.3 2,7 27 +18 +12,4 + 59 + 2,6 - 52 - 06 + 1.8 - 6.1 - 4,1
Baltische Lander 0.3 0.3 0.2 0.2 + 6.8 +18,6 +18,7 +21,4 +38,8 +40,5 +30,8 +24,2 + 5,1
Bulgarien, Kroatien, Rumdénien 2,7 2,7 1.7 1.7 + 73 + 9,9 + 56 - 1,1 + 0,9 + 4,2 - 4,6 - 58 -13.3
Extra-EU 28 45,7 47,2 29.3 299 -19 +11,0 + 6,4 + 32 - 30 + 6,4 - 05 - 92 - 53
Schweiz 6.8 6,1 4,4 38 -53 + 7.4 -10.8 -10,7 - 00 +22,5 -20,7 -24,6 -20.8
Westbalkanlénder 1.3 1.5 0.8 09 + 41 +14,5 + 92 +16,0 + 57 +24,3 +14,9 + 88 +11,3
GUS-Europa 3.4 2,8 2,2 18 + 13 +12,5 +19.0 -159 -30,2 —-46,1 -37.1 - 87 - 89
Russland 3.3 2,8 2,1 1.7 + 1,1 +12,3 +19,0 -16,1 -30.4 —47,1 -38.4 - 89 - 9.1
Industrielénder in Ubersee 10,0 1.1 6,4 7.0 - 34 +14,1 + 1.3 +10,8 - 16 +15,6 +18,6 -10,5 - 26
USA 6,0 71 3.8 45 - 48 +16,2 + 29 +18,8 + 0,2 +24,1 +27,7 -182 + 04
China 9.1 9.8 58 6,2 + 0,2 + 6,7 + 7,1 + 7.8 - 08 +11,7 + 3,2 - 4,1 + 8,0
Japan 2,2 2,2 1.4 1.4 + 57 + 89 + 42 + 03 - 59 +12,2 + 54 - 09 + 08
Agrarwaren 11,2 1.7 7.2 74 + 31 + 50 + 1,2 + 48 + 1,0 + 95 + 72 + 1,6 + 75
Roh- und Brennstoffe 19.2 18.5 12,3 11.7 -11,6 +16,6 +153 - 35 -11,0 - 99 -13.9 -13.6 - 78
Industriewaren 125,7 127.8 80,6 80,9 + 3.4 + 8,1 + 4,9 + 1,6 - 40 + 43 - 1.4 - 80 - 25
Chemische Erzeugnisse 21,2 21,9 13.6 138 + 14 + 87 + 45 + 32 - 10 +18,0 + 28 -13,0 - 12
Bearbeitete Waren 25,0 24,5 16,0 155 + 10 +10,3 + 6,9 - 21 - 63 - 1,6 - 77 - 67 - 26
Maschinen, Fahrzeuge 54,8 56,8 35.1 35.9 + 6,4 + 8,4 + 4,4 + 3.6 - 1.7 + 3,0 + 2,3 - 8,1 - 39
Konsumnahe Fertigwaren 23,0 23,7 14,7 15,0 + 4,7 + 4,3 + 4,6 + 3,1 - 07 + 8,1 + 50 — 49 + 2,0

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. » RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at, gabriele.wellan@wifo.ac.at
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Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten

2016 2017 2018 2019 2018 2019 2019 2020
IV.Qu. 1.Qu. I.LQu. lllL.Qu. IV.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber

1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung?) 3.197 831D 3.391 3.378 - 24 - 24 - 03 + 05 + 08 + 0.5 + 1.7 + 2,1 + 57
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.819 2.459 2.493 2.612 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 213 213 218 216 - 14 - 40 - 23 + 0.7 + 23 - 40 + 85 - 32 -10,0
BEE3) Kalbfleisch 7 7 7 7 -11,5 - 34 - 43 + 5.7 - 73 - 9.8 + 3.4 + 28 - 60
BEE3) Schweinefleisch 475 467 468 470 + 0,7 + 02 + 1.9 + 1.9 - 24 - 83 + 1.3 - 83 - 47
Geflugelschlachtungen4) 107 108 110 116 + 32 + 73 + 58 + 1.4 + 74 + 24 +18,1 + 85 + 26

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 303 364 352 349 - 93 - 27 + 4,7 - 03 - 49 - 51 - 53 - 4,6 - 21
Qualitatsweizens) 149 156 159 162 + 3.6 +14,7 + 2,1 - 1.5 - 72 - 3.9 - 25 - 82 - 84
K&rnermaiss) 143 144 149 143 - 12 + 53 - 49 - 72 -11,5 -11.3 - 37 =117 - 58
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.753 3.861 3.868 3.708 - 28 - 37 - 59 - 30 - 39 - 38 - 45 - 31 - 346
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.501 1.668 1.487 1.757 - 72 - 29 +17,6 +21,0 +37.6 +36,9 +44,0 +35,7 +35,9
MasthUhner bratfertig, loses) 2.093 2.082 2.731 2.665 +41,8 +40,2 -10,0 -14,4 -13,5 -17.4 - 8,0 -18,2 -19.0

Q: Agrarmarkt Austria; Stafistik Austria; Bundesanstalt for Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und
Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr
2019/20 = Jahr 2019). — 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abzUglich Importe von
lebenden Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. - 5) Preise der ersten
Handelsstufe; fUr das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgiltigen Preisen. - ¢) € je t Schlachtgewicht. - 7) Preis frei Rampe
Schlachthof, gemd&B Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢« RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren
Ubersicht 14: Produktion, Beschaftigung und Auftragslage
2017 2018 2019 2019 2019 2020
I. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)
Insgesamt + 54 + 42 - 02 + 49 - 05 - 08 - 4,1 - 1.9 + 0,1 - 25 - 47 - 51 + 0,5
Vorleistungen + 7,1 + 0,7 - 62 + 2,3 - 22 - 03 - 6,2 - 4,5 - 03 3.7 - 6,7 - 6,2 + 0,4
InvestitionsgUter +11.4 + 50 - 67 +14,8 + 22 - 08 - 67 + 1,2 - 08 - 14 - 32 - 67 - 06
Kfz + 4,7 +10,4 + 52 +13,4 + 6,2 + 53 - 37 - 23 + 2,5 + 1,9 - 32 -10.9 + 1,2
Konsumguter + 1,5 + 20 - 16 - 17 - 03 + 14 - 1,6 - 06 + 1.4 - 1.8 - 33 - 16 + 0,7
Langlebige Konsumguter - 31 +14,2 -16.0 + 2,5 - 1.8 - 48 -16,0 - 1.4 - 48 - 23 - 87 -16,0 +11,1
Kurzlebige KonsumgUter + 238 - 09 + 24 - 23 0,9 2,8 + 24 - 02 + 28 - 15 - 19 + 24 - 13
Arbeitsmarkt
Beschdftigte + 3,1 + 28 + 1,0 + 2,1 + 1.8 + 1.3 + 1,0 + 038 + 1.3 + 1,0 + 0,7 + 1,0
Geleistete Stunden + 1,7 + 2,6 - 02 + 13 + 1,0 + 08 + 07 - 27 + 23 + 23 - 1,0 + 07
Produktion pro Kopf (Beschdaftigte) + 3,9 + 0,0 - 60 = &7 - 19 - 12 - 60 - 27 - 12 =35 54 - 60
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde - 10 - 09 - 32 + 07 - 9.8 + 1.6 - 29 - 25 + 0,1 - 18 - 60 - 29
Aufirage
Auftragseingénge +11,1 + 7.1 - 20 + 3,0 - 43 + 1.8 - 8.1 - 14 - 07 - 35 -17.3 - 24
Inland +15,6 - 02 + 07 + 42 - 04 - 24 + 1,2 + 1.8 -13,9 - 32 + 1.8 + 58
Ausland = D + 9.4 - 28 + 2,6 - 54 = &l -10,7 - 23 + 4,0 = 36 -22,1 - 4,6
Auffragsbestand +21,3 + 7.7 - 17 + 6,5 + 1,4 + 1,5 - 1.7 + 2,1 + 1,5 + 0.8 - 19 - 1.7
Inland +21,6 - 15 + 8,0 + 36 + 4,5 + 27 + 8,0 + 82 + 27 + 14 + 4,1 + 8,0
Ausland +21,2 9.7 - 3,6 + 7,1 + 08 + 1,2 - 3,6 + 0,9 + 1,2 + 0,7 - 3,1 - 36
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2019: vorléufig. « RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2019 2020 2019 2020
I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. Oktober November Dezember  J&anner Februar Mérz
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguiter-
erzeugung + 69 + 3.9 + 2,1 - 22 - 19 - 31 - 09 - 27 - 1.7 + 1,6 - 55
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +10,1 + 6,4 + 37 - 21 + 01 - 28 - 03 - 31 - 27 + 21 + 09
Index der unternehmerischen
Erwartungen + 3.7 + 1.4 + 04 - 24 - 39 - 34 - 1.6 - 24 - 07 + 1.1 -119
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbestéinde zumindest
ausreichend 78,4 76,0 74,3 70,4 71,3 70,4 70,9 69.8 69,1 72,5 72,4
Auslandsauftragsbesténde
zumindest ausreichend 71,9 69.8 68,4 64,3 64,1 60.8 67.5 64,7 62,3 65,5 64,4
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 64 + 83 + 79 +11,4 + 79 + 10,7 + 11,2 +123 + 93 + 88 += 55
Produktion in den n&chsten
3 Monaten + 7.6 + 3.8 + 49 + 27 - 02 + 0.8 + 3.9 + 33 + 39 + 48 - 94
Geschdftslage in den néchsten
6 Monaten + 1,0 - 02 - 21 - 48 - 4,6 - 58 - 47 - 40 - 01 + 1.3 - 151
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten + 12,2 + 6,5 + 31 + 2,6 + 34 + 1,4 + 22 + 43 + 4,1 + 54 + 0,6
Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Werte zwischen -100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). * Rickfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft
Ubersicht 16: Bauwesen
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. l.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konjunkturdaten')
Produktion?)

Bauwesen insgesamt + 55 + 6,3 + 6,2 + 6,3 + 54 + 4,9 + 56 + 2,6 + 6,5

Hochbau + 4,0 + 9.1 + 7.2 + 87 + 6,4 + 3.2 . + 6,8 + 4,7 - 20

Tiefbau + 7.8 - 37 + 47 + 28 &= &5 + 6.4 . &= 59 + 00 +14,8

Baunebengewerbes) + 57 + 77 + 6,0 + 59 + 55 + 56 + 49 + 2,0 + 9,6

Auftragsbestande +16,2 +16,3 + 6.3 + 99 + 4,2 - 38 . - 39 - 37 - 38

Auftragseingénge +15,9 +11,4 - 22 - 01 + 2,6 - 59 -253 + 84 + 83

Arbeitsmarkt

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte  + 1,7 + 3.4 + 3.8 + 3.6 + 24 + 2,6 - 10 + 25 + 1.8 + 3.7 + 52 + 33 - 100

Arbeitslose - 7.7 - 98 - 846 - 82 - 49 - 4,1 +143 - 37 - 7.2 - 31 - 78 - 6,6 +103,5

Offene Stellen +41,3 +48,0 +10,5 + 4,9 + 53 +15,5 + 6.0 +11,1 +18,0 +20,4 +28,6 +16.9 - 16,5

Baupreisindex

Hoch- und Tiefbau + 21 +28 + 31 +32 +30 + 28

Hochbau + 27 + 38 + 3.4 + 3.5 + 32 + 3,1
Wohnhaus-, Siedlungsbau +27 +37 +33 +34 +32 + 3]

Sonstiger Hochbau +27 +39 +34 +35 +33 + 31
Tiefbau + 1,3 + 1,5 + 2,7 + 2,7 + 2,7 + 2,4
Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung
(Grundgesamtheit). 2019: vorldufig. - 2) Abgesetzte Produktion nach Akftivitatsansatz. - 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges
Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at
28 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung
2017 2018 2019 2019 2019 2020
I. Qu. 1. Qu. I.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoums&tze nominell + 51 + 3.7 + 1,2 + 1.5 + 07 + 26 + 0,2 - 14 + 3.2 + 0.7 - 21 + 2,0 - 03
Kfz-Handel und -Reparatur + 75 + 2,1 + 0,6 - 14 - 27 + 3,9 + 33 - 1,6 + 82 + 50 - 1.9 + 75 + 09
GroBhandel + 57 + 49 + 09 + 28 + 06 + 1.8 - 13 - 33 + 28 - 08 - 42 + 1.3 - 21
Einzelhandel + 3,0 + 24 + 2,1 + 0.9 + 2,6 + 3,5 + 1.4 + 20 + 1.9 + 1.4 + 1.7 + 1.2 + 19

Nettoumsdtze real’) + 2,1 + 1.3 + 0,6 + 0.1 - 05 + 22 + 04 - 1.7 + 32 + 1.1 - 1.6 + 1.7 - 12
Kfz-Handel und -Reparatur + 6,3 + 07 - 1,2 - 33 - 43 + 1.9 + 1,6 - 35 + 6,1 + 34 - 37 + 59 - 14
GroBhandel + 1.8 + 2,1 + 06 + 1,2 - 05 + 20 - 02 - 30 + 33 + 0,6 - 28 + 1,6 - 23
Einzelhandel ro7 +03 w12 -03 4 1S +27 410 w10 w4+ 10wl £ 03+ 06

Beschaftigte?) + 06 + 1.3 + 0,2 + 0,6 + 04 - 00 - 03 - 03 + 0,1 - 03 - 04 - 03 + 0,0
Kfz-Handel und -Reparatur + 1,3 + 22 + 0,9 + 1.8 + 1.5 + 04 + 0,2 + 0,1 + 05 + 03 - 0,1 + 03 + 05
GroBhandel + 08 + 20 + 09 + 14 + 1,1 + 038 + 04 + 04 + 1,0 + 04 + 05 + 04 + 05
Einzelhandel + 0,5 + 0,8 - 0.4 + 0,0 - 02 - 07 - 038 - 09 - 05 - 08 - 09 - 038 - 03

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. —2) Unselbstdndige
und selbstdndige Beschdaftigungsverhdlinisse. ¢« RUckfragen: martina.einsiedi@wifo.ac.at

2.9  Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 14 + 1,1 + 1.4 + 1,9 + 1.8 + 1.6
Dauerhafte Konsumguter + 2,2 + 04 - 1.6 - 33 + 1.3 + 0,1
In % des persénlichen verfUgbaren Einkommens
Sparquote!) 7.3 7.7 83 8,0 82 83
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator - 11 + 09 - 27 - 23 - 32 - 36 - 44 - 29 - 43 - 346 - 28 - 30 - 75
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 15 - 1,2 + 1,9 + 1,8 + 3,1 + 32 + 4,1 + 3,2 + 29 + 3,6 + 4,4 + 3,9 + 4,0
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 1.8 + 34 + 6,2 + 56 + 6,8 + 83 + 59 + 93 + 72 + 83 + 7.1 + 58 + 48
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten + 7.9 +13,0 - 4,9 - 32 - 75 -11.3 -12,8 - 89 -12,2 -12,7 - 97 - 91 -19.5
GréBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -12,6 -11,5 —-14,0 -13,6 -15,0 -14,7 -15,0 -15,4 -153 -13,3 -13,2 -12,6 -19.1
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ('rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). » RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
Il. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Giterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe B 1.7 + 1,1 - 20 GESY6
Schiene +17.9 - 19 . + 038 + 1,5
Luftfahrt?) + 23 + 4,6 . -75 .
Binnenschifffahrt + 4,8 -28,4 + 3.7 +49.,6
Lkw-Fahrleistung?) + 34 + 56 + 09 + 0,1 + 14 - 06 - 15 + 05 - 35 + 1,6 - 16 + 23 - 49
Neuzulassungen Lkw?) +16,2 +10,6 +12,0 +23,2 +26,2 - 86 . - 60 -182 + 0,1 -13.3 - 54
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) + 7.2 - 35 - 34 - 72 - 06 + 8,9 . +11,7 - 14 +18,2 - 9.1 -10,9
Bahn (Personenkilometer) + 0,6 + 4,7 . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) + 4,4 + 9.7 . +18.3
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte + 25 + 3,1 + 1,6 + 2,1 + 1,2 + 07 - 21 + 038 + 0,6 + 038 + 03 + 03 - 69
Arbeitslose - 24 - 68 - 10 - 32 + 1,2 + 34 +29,7 + 39 + 2,7 + 35 + 14 + 30 +93,7
Offene Stellen +67.,6 +34,6 + 6,0 + 63 G0) - 1.5 -15,0 + 1,1 - 18 - 43 = 61 - 65 =322
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff + 7,4 +10,5 - 14 + 1,0 - 38 - 68 - 33 - 80 - 846 - 36 + 23 - 1.8 -10,2
Normalbenzin + 6,0 + 7,5 - 20 + 0,8 - 3,6 - 4,5 + 0,2 - 69 - 59 - 05 + 55 + 2,4 - 7.1

Q: Statistik Austria; BMWFW; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem héchstzul&ssigen
Gesamtgewicht von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige.
RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssétze, Bankeinlagen und -kredite

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
l. Qu. Il. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdanner Februar Mdarz
ber ber
In %

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Taggeldsatz - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05
Dreimonatszinssatz = 03 = 03 - 04 = 039 = 03 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04
Sekundd&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.6 0.7 0.1 0.4 0.0 - 03 - 00 =01 - 01 - 00 - 01 - 03 = 01

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite 0.2 0.3 - 0.1 0.2 - 0.1 - 04 - 02 - 03 - 02 - 02 - 02 - 03 - 03

Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 41 4,0 4,0 3.9 4,0 4,1 4 4,1 4,
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 2,2 2.3 1.9 2,1 2,0 1.8 1.6 1,6 1.6 1.6 1.5
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 1.6 1.6 1.7 1.6 1.7 1.7
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.4 1.3 1.2 1.3 1.3 1.1 1.3 1.1 1.3 1.1 1.2
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1,9 1.5 1,5 £S5 1,5 1.4 1.2 1/, 1.2 1.5 1.2
In Schweizer Franken 12 1.0 1.0 1.2 1.1 1.1 1.2 1.1 1.2 0.7 0.9
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 . 0.1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.7 0.6 0.5 0,6 0.6 0.5 0.7 . 0.4 0.7 0.4 0.5
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 . 0.1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 . 0.4 0.6 0.4 0.4
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 3,0 + 54 + 37 + 4,0 3+ 35 3+ 35 + 3,7
Spareinlagen + 52 - 00 + 03 + 0,5 + 0,5 + 0,6 + 0,3
Einlagen ohne Bindung . . + 6,4 + 4,8 + 57 + 6,1 + 6.4
Einlagen mit Bindung . . - 1.8 + 23 - 07 - 14 - 1.8
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 0,7 + 4,9 + 4,4 + 50 + 4,6 + 4,9 + 4,4

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie fischer@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2018 2019 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl. Qu. . Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’)  + 0,5 + 05 + 05 + 05 + 02 + 0,1 + 04 + 0,2 + 02 + 0,1 + 0,1 + 02 + 0,1
Arbeitslose - 16 - 07 - 17 - 1.5 + 0,5 - 05 - 1,2 - 03 - 03 - 06 - 1,0 - 08 - 04
Offene Stellen = G = 58 = 1.9 B 9,1 = 05 + 0.4 + 1.4 = OF + 1,0 - 02 - 04 + 06 + 0.8
Arbeitslosenquote

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen 7.7 7.7 7.5 7.4 7.4 7.4 7.3 7.3 7.3 7.3 7.2 7.1 7.1

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,8 4,9 4,8 4,7 4,6 4,5 4,2 4,5 4,3 4,2 4,2 4,3 4,4

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. Aufgrund der aktuellen Randwerte im Zuge der Corona-Krise liefert die
Saisonbereinigung keine interpretierbaren Ergebnisse und wird daher bis auf Weiteres ausgesetzt. « RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschdaftigte 3.655 3.741 3.797 3.798 3.853 3.791 3.708 3.811 3.792 3.769 3.759 3.777 3.589
Mdanner 1.950 2.000 2.034 2.043 2.074 2.028 1.966 2.055 2.038 1.991 1.988 2.003 1.908
Frauen 1.706 1.741 1.763 1.755 1.779 1.763 1.742 1.756 1.755 1.778 1.772 1.773 1.682
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)  3.573 3.661 3.720 3.719 3.778 3.716 3.634 3.736 3.718 3.695 3.685 3.701 315
Ménner 1.942 1.992 2.026 2.035 2.067 2.021 1.959 2.048 2.031 1.985 1.980 1.996 1.901
Frauen 1.631 1.669 1.694 1.684 1.71 1.695 1.675 1.688 1.686 1.710 1.704 1.706 1.614
Auslandische Arbeitskrafte 699 753 799 797 823 801 775 807 800 795 805 815 705
Herstellung von Waren 601 619 629 628 636 629 621 632 630 624 622 624 618
Bauwesen 253 261 271 283 289 271 241 290 283 239 236 248 239
Private Dienstleistungen 1.708 1.751 1.781 1.766 1.816 1.775 1.732 1.771 1.764 1.790 1.786 1.788 1.620
Offentliche Dienstleistungen?) 939 955 963 963 956 970 970 967 968 974 971 972 966
Arbeitslose 340 312 301 280 274 312 398 288 300 350 855 334 504
Mdanner 193 175 167 148 143 175 235 151 161 213 219 201 285
Frauen 147 137 135 132 132 137 163 137 139 137 136 133 219
Personen in Schulung 72 69 62 63 56 63 63 66 66 58 65 65 58
Offene Stellen 57 72 77 82 83 71 69 76 71 65 72 75 61
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte + 684 +862 + 558 +629 + 450 + 402 -388 + 439 +330 + 435 +427 + 280 -1870
Ménner + 40,7 + 505 +339 +373 +266 +221 -241 +247 +160 + 256 +261 + 150 -1134
Frauen +277 +357 +220 +256 +185 +180 -146 +192 +169 +179 + 166 + 130 -736
Unselbstandig aktiv Beschdftigte’) + 70,7 + 88,0 + 589 + 653 + 48,7 + 449 - 331 + 486 + 378 + 482 + 483 + 340 -181,8
Mdnner + 414 + 504 +341 +377 +269 +228 -235 +255 + 168 + 261 +267 + 157 -1129
Frauen +293 +376 +248 +276 +218 +221 - 96 +231 +210 +221 +21,6 + 184 - 688
Auslandische Arbeitskrafte + 468 + 544 + 466 + 480 + 448 + 409 - 18 + 433 +373 + 422 + 41,7 + 351 -823
Herstellung von Waren + 189 +186 + 929 + 11,5 + 9] + 47 - 25 + 67 + 36 + 39 + 1,1 - 01 = &9
Bauwesen + 43 + 85 + 99 + 99 + 68 + 70 - 23 + 72 + 51 + 86 + 11,7 + 79 -266
Private Dienstleistungen + 27,6 + 434 + 299 + 344 + 266 + 234 -351 + 253 + 204 + 246 + 242 + 166 1462
Offentliche Dienstleistungen?) +196 +161 + 78 + 88 + 49 + 81 + 59 + 72 + 76 + 95 + 93 + 79 + 04
Arbeitslose -173 -279 -108 -100 - 92 - 73 +53 - 82 - 78 - 58 -126 - 94 +1999
Ménner -116 -180 - 82 - 82 - 56 - 29 +39 - 30 - 33 - 25 - 81 - 55 +1154
Frauen - 57 -99 - 26 - 18 - 36 - 44 +254 - 52 - 45 - 34 - 45 - 39 +845
Personen in Schulung + 49 - 34 - 68 -89 - 41 - 22 - 27 - 33 - 29 - 02 £ 00 - 16 - 64
Offene Stellen 16} R4 7 O B /41 | B N O 2 1 2= B O£ I 20 B O ) BT O B 2 S S O 1| B =15V 74
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ohne Personen in aufrechtem

Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. « Rickfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. l.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In % der unselbstéindigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 8.5 7.7 7.4 6,9 6,6 7,6 9.7 7.0 7.3 8,5 8.6 8.1 12,3
Mdnner 9.0 8.0 7.6 6,8 6,4 7.9 10,7 6,9 7.3 9.7 9.9 9.1 13.0
Frauen 7.9 73 7.1 7,0 6,9 72 8.6 7.2 7.3 7.1 7.1 7.0 11,5
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 10,1 9.2 8,7 83 7.9 9.0 1.1 8,5 8,8 9.8 10,1 9.6 13,5
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-j@hrige Arbeitslose 1,1 10,4 10,0 9.7 10,4 10,2 10,5 10.2 10,1 10,3 9.9 9.7 11.4
Langzeitbeschaftigungslose?) 35,1 33.9 327 35,5 34,9 30.6 251 32,5 31.2 28,4 27.4 29.2 20,9
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 6,0 4,4 3,9 3.4 &3 4,4 5,7 3.8 4,2 5% 5,0 4,4 8,3
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) EinschlieBlich Personen in

Schulung. - 2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. « RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Harmonisierter VPI + 22 + 2,1 1.5 1.7 1.3 + 1.4 + 20 + 1,0 + 1,2 + 1.8 + 22 + 22 + 1,6
Verbraucherpreisindex + 2,1 + 2,0 + 1,5 + 1,7 + 1,4 + 1,3 + 1,9 + 1,1 + 1,1 + 1,7 + 2,0 + 2,2 + 1,6
Ohne Saisonwaren B 2] = 200 + 1.6 = 1.7 + 1.4 + 14 = 200 = 1,1 + 1,2 + 1,9 + 22 = 2 1.6
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 24 + 1,5 + 10 + 1,0 + 1,1 + 07 + 1,6 + 07 + 0,5 + 0,9 + 1,2 + 1.8 + 1.8
Alkoholische Getréinke, Tabak ~ + 3,2 + 3.9 + 1,0 + 1,1 + 05 + 06 + 1.3 + 0,5 + 09 + 05 + 1,5 + 1,7 + 038
Bekleidung und Schuhe + 1.5 + 0,5 + 08 + 04 + 1,5 + 1,1 + 1,3 + 1,6 + 0,6 + 09 + 2,1 + 1,6 + 03
Wohnung, Wasser, Energie A i 2,8 + 2,7 + 3.0 + 3.0 + 22 + 2,7 + 2,1 + 2,1 + 2,5 E3i0) + 28 + 24
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 07 + 22 + 1,1 + 1,0 + 038 + 1,3 + 1,6 1.1 1.2 + 14 + 1,1 + 1,6 1.9
Gesundheitspflege + 1,3 + 22 + 1,1 + 1,3 + 07 + 09 + 1,6 + 07 + 09 + 1,0 + 14 + 1,7 + 1,7
Verkehr + 29 + 29 + 02 + 1,0 - 03 - 05 + 1.3 - 1.5 - 09 + 038 + 24 + 1.8 - 04
NachrichtenUbermittlung - 14 - 28 - 31 - 21 - 43 - 40 - 4,6 - 42 - 36 - 43 - 4,6 - 4,4 - 46
Freizeit und Kultur + 24 + 0,5 + 14 + 1,3 + 08 + 1,7 + 2,1 + 1.4 + 1,2 + 25 + 1,9 + 2,7 + 1,7
Erziehung und Unterricht + 1.9 + 24 + 2,6 + 25 + 24 + 24 + 23 + 24 + 24 + 23 + 23 + 22 + 22
Restaurants und Hotels + 29 + 3,1 + 3.0 + 28 + 3,1 + 3,1 + 3.2 + 3,0 + 3,0 + 3.4 + 31 + 3.4 + 3,2
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 1.5 + 2,1 + 1,7 + 1.8 + 14 + 20 + 20 + 1,7 + 1.9 + 23 + 2,1 + 2,1 + 20
GroBhandelspreisindex + 4,6 + 4,2 + 0,0 + 09 - 10 - 20 - 1.8 - 28 - 27 - 04 + 0,7 - 12 - 4,7
Ohne Saisonprodukte + 4,7 + 43 - 0,1 + 0.8 - 1,1 - 20 - 18 - 28 - 28 - 04 + 0,7 - 1,2 - 438
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
Il. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Janner Februar  Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdftigte + 1.5 + 26 + 3,1 + 30 + 30 + 3,1 + 26 + 3,1 + 31 + 3,1 + 27 + 24 + 25
Ohne &ffentlichen Dienst + 1,5 + 2,6 + 30 + 3,1 + 3,1 + 3,0 + 25 + 3,1 + 30 + 3,0 + 2,6 + 25 + 25
Arbeiter und Arbeiterinnen = 1.7 + 2,6 = Gl = & i+ 82 17 &0 + 2,7 & &l + 3.0 2 &0 + 2,7 + 2,7 i 27
Angestellte + 1.4 + 2,6 + 3,1 + 3.0 + 3,1 + 3,0 + 2.4 + 3,1 + 3.0 + 3,0 + 2,5 + 23 + 23
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 1,4 + 2,4 + 2,9 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 2,5 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 2,6 + 2,4 + 2,4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte in den Spalten 2017 und 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle anderen auf dem
Tariflohnindex 2016. ¢ RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

Ubersicht 2¢6: Effektivverdienste

2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft?)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto &+ &5 + 50 + 4,3 + 4,8 + 4,6 + 4,1 + 39

Lohn- und Gehaltssumme, netto + 34 + 4,6

Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschdaftigten
Brutto + 1,6 + 27 + 28 + 28 + 29 + 27 + 2,6
Netto + 1.4 + 22
Netto, real?) - 07 + 0.2

Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 3,8 + 6,3 + 4,1 + 52 + 4,5 + 4,0 + 3,1 + 4,5 + 3,7 + 3.7 + 3,1 + 3,6 + 2,5
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbstandig Beschdaftigtens) + 1,6 + 27 + 25 + 29 + 24 + 27 + 22 + 29 + 29 + 24 + 20 + 28 + 1.5
Stundenverdienste der

Beschdaftigten pro Kopf4) + 1.9 + 29 + 28 + 40 + 28 + 23 + 25 + 1.3 + 438 + 09 + 22 &= 53 - 02
Bauwesen3)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 3,9 + 73 + 83 +10,2 + 84 + 83 + 70 +10,2 + 57 + 9.1 + 73 + 54 + 93
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbsténdig Beschdaftigtens) + 09 + 2,6 + 3,1 + 2,6 + 35 + 4,1 + 25 + 57 + 20 + 4,6 + 32 + 2,1 + 3,1
Stundenverdienste der

Beschdaftigten pro Kopfs) + 1,3 + 2,4 39 + 3,4 + 3,7 + 3,8 + 3,2 * 35 + 4,8 + 3,0 1+ 89 i S + 3,2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. —1) Laut ESVG 2010. —2) Referenzjahr 2015. — 3) Konjunkturerhebung (Prim&rerhebung). — 4) EinschlieBlich Sonderzahlungen.
* RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.311 2305 2324 2341 2364 2380 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.915 1.912 1.929 1.945 1.966 1.980 1.091 1.114 1.136 1.155 1.187 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.070 1.062 1.066 1.069 1.073 1.076 846 862 878 892 9217 945
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 845 850 864 877 893 904 1.392 1.420 1.443 1.464 1.500 1.543
Selbsténdige 358 357 359 360 362 364 1.006 1.034  1.057 1.079 1.110 1.145
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 179 181 185 188 193 196 1.246 1.274  1.296 1.315 1.344 1.377
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 179 176 174 171 170 168 758 777 795 811 835 863
Neuzuerkennungen insgesamt 111 100 115 117 123 132 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 93 84 96 97 102 111 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 52 47 58 54 56 58 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 41 36 43 44 47 52 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Selbstandige 17 15 18 18 19 20 1.070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 10 10 11 12 12 13 1.236 1.233 1.191 1.222  1.230 1.268
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 7 5) 6 6 6 6 777 832 810 884 856 938

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. ¢ RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.311 2.305 2.324 2.341 2.364 2.396 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212
Direktpensionen 1.803 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.196 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338
Invaliditétspensionent) 188 170 165 159 153 147 1.104 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197
Alle Alterspensionen?) 1.615 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.207 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349
Normale Alterspensionen 1.504 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.162 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317
Vorzeitige Alterspensionen 111 97 88 79 74 75 1.809 1.820 1.871 1.933 2.026 2.080
Bei langer Versicherungsdauer 5 4 3 2 2 2 1.627 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400
Korridorpensionen 16 16 17 18 20 21 1.515 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924
FUr Langzeitversicherte3) 84 67 58 39 25 21 1.880 1.875 1.915 1.990 2.224 2.345
Schwerarbeitspensionen+) 6 7 9 1 14 18 1.759 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135
Witwen- bzw. Witwerpensionen 460 456 455 452 449 447 688 725 738 747 742 762
Waisenpensionen 48 47 48 47 47 47 352 361 368 373 382 393
Neuzuerkennungen insgesamt 11 100 115 117 123 132 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275
Direktpensionen 81 70 84 86 91 101 1.032 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453
InvaliditGtspensionent) 20 15 19 17 16 17 848 1.123 1.137 1.122 1.155 1.162
Alle Alterspensionen?) 61 55 65 69 75 84 1.092 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514
Normale Alterspensionen 30 32 37 42 46 56 502 933 984 1.035 1.098 1.232
Vorzeitige Alterspensionen 31 23 28 27 29 28 1.676 1.632 1.833 1.916 2.020 2.078
Bei langer Versicherungsdauer 4 8 8 1 0 0 1.389 1.421 1.491 1.694 2.376 2.432
Korridorpensionen 6 6 7 8 9 9 1.538 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919
FUr Langzeitversicherte3) 18 9 12 11 11 9 1.769 1.612 1.900 2.001 2.197  2.300
Schwerarbeitspensionen?) 2 2 3 4 5 6 1.847 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 25 26 26 26 26 693 710 725 732 745 769
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 282 294 297 300 286 305

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditétspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung”). — 4) Schwerarbeitspension gemdB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mdanner Fraven
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 60,8 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 58,6 59,2 59,1 59,2 59.4 59.5
Invaliditatspensionen 557 56,0 55,4 55,1 557 55,0 52,8 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4
Alle Alterspensionen 63,2 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 59,8 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Alle Pensionsversicherungsiréiger. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 49578 4.968,6 4.752,6 4.665,7 3.5151 40550 17.6 17.0 15,9 15,9 11,3 12,5
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.045,5 1.309,2 1.272,2 1.230,6 1.251,4 12792 362 42,9 40,2 37.6 37.0 36,1
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 1.387,8 1.437,6 1.464,1 1.496,7 1.4955 1.496,6 848 86,1 86,3 87.0 86,2 84,1

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
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Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

Entwicklung in den Bundeslandern

2017 2018 2019 2019 2019 2020
I. Qu. IIl. Qu. . Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 26 + 37 + 1,9 - 24 + 67 + 1,9 + 52 + 1.2 + 59 + 1,4 + 6,5 + 58 + 9.9
Wien + 37 5P (90 + 68 +12,0 + 9.1 + 4,6 + 35 + 28 + 3.5 + 1.4 + 53 +12,0 + 6.4
Nieder&sterreich + 4,0 + 33 + 35 + 26 + 40 + 39 + 32 + 04 + 50 + 29 + 10 + 43 - 438
Burgenland + 03 - 14 + 3,1 - 21 + 47 + 27 + 59 + 25 + 37 + 54 +10,0 + 1.9 + 75
Steiermark + 35 + 1,9 + 1,7 - 23 + 4,6 + 25 + 39 + 3.6 + 37 + 1.9 + 54 + 84 + 77
Karnten + 2.4 + 23 + 02 - 23 + 32 - 10 + 58 + 0.4 +11.4 - 12 + 4,6 + 37 +14,5
Oberdsterreich + 4,2 + 58 + 4,6 + 33 + 7.6 + 3.4 + 4,5 + 4,4 + 6.9 + 33 + 2,6 + 4,2 + 39
Salzburg + 29 + 42 + 1,6 - 34 + 85 + 21 + 74 + 3.1 + 83 + 1,6 + 86 + 70 +10,1
Tirol + 20 + 3,6 + 05 - 42 + 79 + 08 + 6,3 - 13 + 68 + 05 + 75 + 47 +11,7
Vorarlberg - 0,1 + 28 + 0,5 - 4,5 + 2.7 + 57 + 3.2 + 04 + 3,0 - 4,6 + 53 + 3,4 + 9.1
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2017 2018 2019 2019 2019
l. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 63 + 67 + 0,6 + 50 + 1,5 + 03 - 38 + 35 - 47 + 1.6 - 24 - 74 - 14
Wien + 1.5 + 09 - 26 - 40 + 1.1 - 1.8 - 53 + 09 - 9.9 + 3,1 + 1.3 -12,1 - 43
Niederdsterreich + 72 + 91 - 1.6 + 52 + 05 - 50 - 64 + 09 -10.4 - 57 - 71 - 83 - 34
Burgenland + 72 + 22 - 10 - 26 - 15 + 4,1 - 36 - 03 - 08 +13.0 - 62 - 36 + 0.1
Steiermark + 7.7 +11,5 + 3.9 + 7.9 + 6,6 + 59 - 4,1 + 6.8 + 6.8 + 4,2 - 1.4 - 79 - 30
Kamnten + 9.7 + 9.5 - 21 + 50 + 10 - 38 - 9.4 + 0,1 -11.4 - 0.6 - 846 -14,2 - 52
Oberésterreich + 72 + 49 + 04 + 4.4 - 01 - 03 - 22 + 25 - 73 + 32 - 03 - 64 + 05
Salzburg + 33 + 53 + 36 + 71 + 54 + 51 - 27 + 86 + 1.9 + 4,6 - 15 - 50 - 15
Tirol + 6.4 + 55 + 1,6 + 4,0 - 03 + 3.7 - 06 + 8.4 - 1.9 + 4,0 - 12 - 58 + 60
Vorarlberg + 1,4 + 4,8 + 2,6 +11,6 - 23 + 1,0 + 0.5 + 4,0 - 27 + 1,1 + 1,2 - 04 + 0,7
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2019: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 55 + 63 + 6.2 + 9.5 + 6.3 + 54 + 49 + 83 + 29 + 49 + 5.6 + 2,6 + 6.5
Wien + 3.1 + 62 + 6,1 +12,4 + 51 + 2,1 + 6,6 - 02 - 07 + 7.0 + 22 +12,6 + 52
Nieder&sterreich + 6,9 + 6,6 + 73 +15,6 + 57 + 64 + 51 +11.6 + 32 + 42 + 56 + 33 + 6,3
Burgenland +16,3 - 24 +16.6 +18,9 + 7.9 + 9.8 +29,3 + 7.9 +13,6 + 85 + 5.4 + 59 +85,7
Steiermark + 33 + 54 + 6.5 +14,9 + 7.5 + 50 + 27 + 82 + 20 + 4,6 +10,9 - 56 + 29
Kérnten + 75 + 39 + 47 + 49 +11.1 + 58 - 11 +12,5 + 38 + 08 + 08 - 54 + 1,1
Oberésterreich + 6,3 + 9,1 + 43 + 26 + 6.4 + 4,1 + 39 + 65 + 3.1 + 28 + 33 + 1,1 + 75
Salzburg + 0,2 + 83 + 52 + 3,7 + 8,1 + 8,4 + 09 +15,4 + 8,7 + 1,2 + 5,6 - 18 - 09
Tirol + 88 + 27 +11,1 +13,9 +10,8 +10,2 +10,6 +17.3 + 25 +10,7 +16,9 + 58 + 93
Vorarlberg + 57 + 8,7 - 1.9 - 34 - 7.5 + 50 - 19 + 4.9 + 2,1 + 7.6 - 21 + 19 - 49
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhnebung (Grundgesamtheit). 2019: vorl@ufig. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 34: Beschdftigung
2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. .Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Osterreich 3.573 3.661 3.720 3.719 3.778 3.716 3.634 3.736 3.718 3.695 3.685 3.701 3.515
Wien 816 836 852 853 859 857 832 863 862 846 842 844 811
Niederdsterreich 591 605 615 620 626 615 601 624 619 602 605 608 592
Burgenland 100 102 104 106 107 103 100 105 104 100 100 101 98
Steiermark 497 512 520 523 530 519 504 525 521 509 510 513 491
Kérnten 205 209 211 214 220 208 200 212 208 204 203 205 192
Oberdsterreich 634 650 660 663 670 661 644 668 664 651 648 649 635
Salzburg 248 253 256 252 260 256 253 251 251 264 262 263 235
Tirol 323 331 336 327 341 334 334 325 326 351 348 350 302
Vorarlberg 158 162 165 162 166 164 165 163 163 168 168 168 158
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Osterreich +70,7 +88,0 +58,9 +65,3 +48,7 +44,9 -33.1 +48,6 +37.8 +48,2 +48,3 +34,0 -181,8
Wien +16,0 +19,6 +15,9 +16,7 +14,3 +14,3 - 6.2 +14,5 +13,2 +15,1 + 9.2 + 6.6 -34,4
Niederdsterreich +10,6 +13.4 +10,1 +10,7 + 80 + 7.7 + 2,6 + 85 + 6.3 + 82 +13,3 +11,3 -16.7
Burgenland + 1.9 + 20 + 1.5 + 1.3 + 1,0 + 1.1 - 04 + 1,2 + 09 + 1.3 + 1.6 + 1.3 - 42
Steiermark +12,1 +157 + 80 + 92 + 56 + 42 - 58 + 47 + 28 + 52 + 51 + 3,1 -257
Kamnten + 30 + 3.9 + 22 + 27 + 1.4 + 07 - 4,4 + 12 + 0.2 + 0.8 + 0.8 + 0.4 -14,2
Oberdsterreich +11,9 +15,9 +10.,4 +12,6 + 87 + 7.0 - 24 + 82 + 56 + 7.2 + 7.6 + 3,9 -18,6
Salzburg + 43 + 52 + 3.1 + 34 + 32 + 32 - 49 + 32 + 26 + 3.6 + 37 + 28 -21,2
Tirol + 77 + 84 + 54 + 63 + 4,6 + 50 - 98 + 52 + 45 + 52 + 53 + 37 -38,4
Vorarlberg + 3,2 + 4,0 + 2,2 + 2,5 + 1.8 + 1,7 - 19 + 2,0 + 1,6 + 1,6 + 1,6 + 1,0 - 83

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Osterreich 340 312 301 280 274 312 398 288 300 350 355 334 504
Wien 124 119 115 11 110 114 136 108 108 126 122 120 165
Niederdsterreich 58 52 51 46 47 52 67 46 48 61 63 59 78
Burgenland 10 9 8 7 7 9 12 7 8 11 11 11 14
Steiermark 40 35 34 30 31 36 50 31 33 44 45 41 64
Karnten 24 22 21 18 17 23 30 20 22 27 28 25 37
Oberdsterreich 40 35 34 29 32 36 47 31 33 43 44 41 58
Salzburg 14 14 13 13 10 14 19 14 15 13 15 13 29
Tirol 20 18 16 17 12 19 25 20 22 16 18 15 43
Vorarlberg 10 9 9 9 9 10 12 10 10 10 10 10 16
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich -17.3 =279 -10,8 -10,0 - 9.2 -73 +59.3 - 82 -78 - 58 -12,6 - 94 +199.9
Wien - 43 = 56 = 36 - 23 =52 - 55 +11,1 - 52 - 58 - 55 - 75 =56 +46,3
Niederosterreich - 19 - 55 - 1.7 - 1.7 - 10 - 06 + 7.9 - 05 - 06 - 09 - 18 - 10 +26,4
Burgenland - 07 - 09 - 03 - 02 - 0.1 - 01 + 1.5 + 0,1 - 01 - 01 - 06 - 03 = 53
Steiermark - 42 - 52 - 1,0 - 08 + 0,1 + 0,6 +10,4 + 03 + 08 + 07 + 0,1 + 0,5 +30,5
Karnten - 1.6 - 22 - 09 - 1.1 - 04 - 02 + 4,6 - 04 - 04 + 02 - 04 - 10 +15,0
Oberdsterreich - 20 - 4,5 - 1.1 - 15 - 07 + 05 + 7.8 - 0.1 + 06 + 1,1 - 05 - 0.1 +24,0
Salzburg - 06 - 08 - 08 - 09 - 10 - 10 + 50 - 1.4 - 10 - 07 - 09 - 11 +16,9
Tirol - 1.9 - 28 - 1,2 - 16 - 09 - 1,1 + 8,6 - 1,1 - 12 - 09 - 13 - 14 +28,7
Vorarlberg = 01 - 05 - 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,1 + 2,5 - 0,0 = 01 + 0,3 + 0,2 + 0,4 + 7,0

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Arbeitslosenquote

2017 2018 2019 2019 2020 2019 2020
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Osterreich 8,5 7.7 7.4 6,9 6,6 7.6 9.7 7.0 7.3 8.5 8.6 8.1 12,3
Wien 13,0 12,3 11,7 11,4 11.2 11,6 13,8 11.0 11,0 12,8 12,5 12,3 16,7
Niederdsterreich 8,7 7.8 7.5 6,7 6,8 7.6 9.8 6,8 7.1 9.0 9.2 8.7 11,5
Burgenland 8,6 7.7 7.3 6,2 6,3 7.6 10,5 6,4 7.0 9.5 10,0 9.4 12,1
Steiermark 7.3 6,3 6,0 5.3 53 6,4 8.8 55 59 7.8 8.0 7.3 11.3
Kdrnten 10,2 9.2 8.8 7.5 7.1 9.7 12,7 8.4 9.3 11,4 1.7 10,6 15,9
Oberdsterreich 58 5,0 4,8 4,1 4,4 5,0 6,7 4,3 4,6 6,1 6,2 58 8,2
Salzburg 5,3 5,0 4,6 4,7 3.8 5,0 6,9 51 5,5 4,6 52 4,7 10,8
Tirol 58 4,9 4,5 4,9 3.3 54 7.0 58 6,1 4,2 4,8 4,1 12,2
Vorarlberg 5,8 5,4 5,3 5,3 5,1 57 6,6 57 59 5,5 5,6 5,4 8,9

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

2.16 Staatshaushalt

Ubersicht 37: Staatsquoten

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsquoten
Staatsausgabenquote 49,2 49,9 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,1 48,7 48,2
Staatseinnahmenquote 47,9 48,4 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,6 48,4 48,8 49,0
Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 41,6 42,4 . 41,9 . 42,6 43,4 43,5 43,9 42,5 42,4 42,8 43,0
Indikator 2 40,7 41,5 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,9 41,8 42,3 42,5

Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 14 - 1.5 - 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 15 - 08 0.2 0.7
Bund - 11 - 1.3 - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 12 - 1.2 - 09 - 0.1 0.5
Lander . . . . . . 0.1 - 04 0.1 0.1 0,1
Gemeinden 0.0 - 00 - 00 - 00 - 00
Wien . . . . . . . . - 00 - 01 - 00 0.0 0.1
Sozialversicherungstrager - 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 26 - 26 - 37 - 31 - 25 - 17 - 09 - 05 0.1 - 1.1 - 12 - 10 - 08

Primdrsaldo 1.8 1.5 - 22 - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 ,5 1.0 1.8 2,2

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 65,0 68,7 79.9 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,9 78.3 74,0 70,4
Bund . . . . . 70,9 70,6 73.5 74,2 72,0 67,8 63,8 60,7
Lénder . . . . . . . . 6,3 59 5,6 5,3
Gemeinden . . . . . . . . . 2.3 2.3 2.3 2.3
Wien . . . . . . . . . 1.9 2.0 1.9 1,9
Sozialversicherungstrager . . . . . 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdB Maastricht-Nofifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. Lander und Gemeinden ohne Wien. - ') WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdaB der Prognose der
Europdischen Kommission. ¢ RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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Stefan Schiman, Stabilisierung der Konjunktur im 2. Halbjahr 2019. Prognose fir 2019 und 2020 « Angelina Keil, Wirtschaft-
schronik. I. Quartal 2019 « Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Update der mittelfristigen Prognose der Osterrei-
chischen Wirtschaft 2019 bis 2023 ¢ Sandra Bilek-Steindl, Josef Baumgartner, Jirgen Bierbaumer-Polly, Julia Bock-Schappel-
wein, Elisabeth Christen, Rainer Eppel, Oliver Fritz, Werner Holzl, Ulrike Huemer, Michael Klien, Thomas Leoni, Christine Mayr-
huber, Atanas Pekanov, Michael Peneder, Philipp Piribauer, Stefan Schiman, Franz Sinabell, Kraftiges Wachstum 2018 — Ab-
schwdchung der Industriekonjunktur auf hohem Niveau. Osterreichs Wirtschaft 2018

Stefan Ederer, Konjunktur zwischen AbkUhlung und Stabilisierung e Silvia Rocha-Akis, Christine Mayrhuber, Umverteilung
durch den Staat in Osterreich 2015. Einleitende Bemerkungen  Silvia Rocha-Akis, Christine Mayrhuber, Umverteilung durch
den Staat 2015 - Uberblick Gber die Gesamteffekte » Silvia Rocha-Akis, Umverteilung durch den Staat: Heterogenitat nach
Haushalfstypen ¢ JUrgen Bierbaumer-Polly, Simon Loretz, Christine Mayrhuber, Verteilungswirkungen von Steuern und Sozial-
beitrdgen 2015 » Hedwig Lutz, Silvia Rocha-Akis, Verteilungswirkungen der Leistungen bei Arbeitslosigkeit und der Bedarfsori-
entierten Mindestsicherung e Silvia Rocha-Akis, Verteilungswirkungen der Familienleistungen ¢ Julia Bock-Schappelwein,
Verteilungswirkungen der Leistungen des &ffentlichen Bildungssystems ¢ Thomas Leoni, Verteilungswirkungen des Osterrei-
chischen Gesundheitssystems » Michael Klien, Verteilungswirkungen der Wohnbauférderung

Christian Glocker, Robuste Binnenwirtschaft stitzt die Konjunktur in Osterreich « Julia Bachtrégler, Matthias Firgo, Oliver Fritz,
Peter Huber, Michael Klien, Philipp Piribauer, Gerhard Streicher, Dank anhaltendem Wachstum Enfspannung auf dem Ar-
beitsmarkt in allen Bundesidndern. Die Wirtschaft in den Bundesidndern 2018 « Michael Peneder, Matthias Firgo, Gerhard
Streicher, Digitalisierung in Osterreich: eine Standortbestimmung * Matthias Firgo, Peter Mayerhofer, Michael Peneder,
Philipp Piribauer, Peter Reschenhofer, Regionale Beschéftigungseffekte der Digitalisierung in Osterreich

Christian Glocker, Abschwdchung der Weltkonjunktur démpft Wachstum in Osterreich. Prognose fir 2019 und 2020 « Ange-
lina Keil, Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2019 « Vasily Astrov (wiiw), Wirtschaft in Osteuropa trotz weltweiter Konjunktureintro-
bung expansiv ¢ Klaus S. Friesenbichler, Werner Holzl, Investitionswachstum verlangsamt sich 2019. Ergebnisse des WIFO-
Investitionstests vom Frihjahr 2019 ¢ Claudia Kettner-Marx, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Ina Meyer, Franz
Sinabell, Mark Sommer, SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2019. Sonderthema: Klimaschutz, Res-
sourcenproduktivitdt und das Konzept der Kreislaufwirtschaft

Christian Glocker, Binnenwirtschaft stitzt Konjunktur in Osterreich  Susanne Barenthaler-Sieber, Klaus S. Friesenbichler
(WIFQ), Arash Robubi (KMU Forschung Austria), Cash-Flow-Quote stagniert 2018. Die Ertragskraft der 6sterreichischen Sach-
gUtererzeugung * Gunther Tichy, Das vernachl&ssigte Massensparen. Die wirtschaftspolitischen Folgen zunehmender Infer-
mediation ¢ Thomas Leoni, Entwicklung der Léhne und Gehdlter in der Industrie seit der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise o
Michael Klien, Wermer Hélzl, Offentliche Ausschreibungen und Konjunktur. Eine Analyse mit unkonventionellen Daten fUr die
Osterreichische Bauwirtschaft

Stefan Ederer, Konjunktur flaut allmdéhlich ab ¢ Thomas Url, GUnstige Konjunkturlage stutzt Prdmienwachstum in der Privat-
versicherung * Werner Holzl, Digitalisierung in Osterreich: Einleitende Bemerkungen « Agnes Kigler, Andreas Reinstaller
(WIFO), Bernhard Dachs (AIT), Digitalisierung der &sterreichischen Wirtschaft im internationalen Vergleich ¢ Andreas Rein-
staller, Auswirkungen der Digitalisierung und Herausforderungen fUr die Standortpolitik aus der Sicht der dsterreichischen
Industrie »« Werner Holzl, Herausforderungen fur kleinere Unternehmen durch die Digitalisierung. Bestandsaufnahme und
PrioritGten « Julia Bock-Schappelwein, Klaus S. Friesenbichler, Auswirkungen der Digitalisierung auf die Beschaftigung nach
Tatigkeitsschwerpunkten in Osterreich. Ergebnisse auf Grundlage der unselbsténdigen Beschaftigung

Stefan Ederer, Abschwdchung der Konjunktur, aber keine Rezession. Prognose fur 2019 und 2020 « Josef Baumgartner,
Serguei Kaniovski, Michael Klien, Stefan Schiman, Wirtschaftswachstum weiterhin niedrig, aber stabil. Mittelfristige Prognose
der &sterreichischen Wirtschaft bis 2024 « Werner Holzl, Thomas Leoni, Osterreichs internationale Lohnstickkostenposition
2018 neuerlich etwas verbessert ¢ Julia Bock-Schappelwein, Franz Sinabell, Einkommenslage und Lebenssituation in Oster-
reich. Befunde zur bisher vernachl&ssigten regionalen Dimension

Stefan Ederer, Uneinheitliche Konjunkturaussichten ¢ Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler, Konjunktur schwdécht sich
weiter ab. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2019 « Oliver Fritz (WIFO), Karin Maier
(Universitat Wien), Wenn Reisende zur Belastung werden. Eine ékonomische Einordnung des Phénomens Ubertourismus und
der tourismuspolitischen Optionen zu seiner Bekdmpfung ¢ Ina Meyer, Mark Sommer, Zur umweltdékonomischen Relevanz
der Abfall- und Ressourcenwirtschaft. Beschaftigungseffekte durch Restmuillverwertung ¢ Franz Sinabell (WIFO), Martin
Schoénhart, Erwin Schmid (BOKU), Mittelfristiger Ausblick zur &sterreichischen Landwirtschaft. Projektionen der Produktivitéts-
und Preisentwicklung

Stefan Ederer, Vorsichtige Anzeichen einer Konjunkturstabilisierung ¢ Yvonne Wolfmayr, Europdischer Binnenmarkt: Wirkung
und Entwicklungspotentiale. Editorial « Harald Oberhofer, Die Handelseffekte von Osterreichs EU-Mitgliedschaft und des
Europd&ischen Binnenmarktes ¢ Yvonne Wolfmayr, Ungenutzte Handels- und Wohlfahrtspotentiale des Europdischen Binnen-
marktes for Waren ¢ Klaus S. Friesenbichler, Michael Boheim, Michael Peneder, Die Effekte der EU-Osterweiterung in den
Beitrittsidndern. Evidenz auf Lander- und auf Unternehmensebene

Christoph Badelt, Andreas Reinstaller, Editorial: Zum neuen Layout der WIFO Monatsberichte « Christoph Badelt, Osterreichs
Wirtschaftspolitik an der Jahreswende. RUckblick und Herausforderungen in der Zukunft ¢ Christian Glocker, Schwdche der
Weltwirtschaft démpft Konjunktur in Osterreich. Prognose fir 2020 und 2021 « Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Update
der mittelfristigen Prognose der &sterreichischen Wirtschaft 2020 bis 2024 « Klaus S. Friesenbichler, Werner Holzl, Investitionen
steigen 2020 in der SachgUtererzeugung leicht. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2019 « Marian Fink, Thomas
Horvath, Martin Spielauer, microDEMS — Ein dynamisches Mikrosimulationsmodell fir Osterreich. lllustration am Beispiel der
Entwicklung der Erwerbsbeteiligung bis 2040

Stefan Schiman, Abschwung féllt in Osterreich mild aus » Werner Hélzl, Michael Klien, Agnes Kigler, Konjunktureinschétzung
bleibt Uber Sektoren hinweg uneinheitlich. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO Konjunkturtests vom Janner 2020
Michael Klien, Michael Weingartler, Europdisches Bauwesen in der Abschwungphase. Euroconstruct-Prognose bis 2022
Michael Peneder, Eine neue Taxonomie zur Gliederung von Branchen nach ihrer IKT-Intensitat « Angela Képpl, Simon Loretz,
Ina Meyer, Margit Schratzenstaller, Kreislaufwirtschaft und Férderung des Reparatursektors

Stefan Ederer, Konjunkturindikatoren zeigen bislang kaum Auswirkungen der Coronavirus-Epidemie ¢ Atanas Pekanov, Die
Europd&ische Wahrungsunion im Wandel ¢ Margit Schratzenstaller, Reformbedarf und Reformoptionen fir das EU-Budget
aus &sterreichischer Perspektive » Gunther Tichy, Zur Prognostizierbarkeit von Krisen ¢ Agnes Kugler, Klaus S. Friesenbichler,
Werner Holzl, Andreas Reinstaller, Herausforderungen und Bestimmungsfaktoren der Wettbewerbsfdhigkeit dsterreichischer
Industrieunternehmen. Ergebnisse der WIFO-Industriebefragung 2019
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Renate Anderl, Prasidentin der Bundesarbeitskammer

Vorstand

Dr. Hannes Androsch

Kommerzialrat Peter Hanke, AmtsfGhrender Stadtrat fur
Finanzen, Wirtschaft, Digitalisierung und Infernationales
Univ.-Prof. Mag. Dr. Robert Holzmann, Gouverneur der
Oesterreichischen Nationalbank

Mag. Georg Kapsch, Prasident der Vereinigung der
Osterreichischen Industrie

Wolfgang Katzian, Président des Osterreichischen
Gewerkschaftsbundes

Abg.z.NR Karlheinz Kopf, Generalsekretdr der Wirtschafts-
kammer Osterreich

Mag. Maria Kubitschek, Stellvertretende Direktorin und Bereichs-
leiterin Wirtschaft der Kammer fUr Arbeiter und Angestellte fr Wien

Kuratorium

Wolfgang Anzengruber, Andreas Brandstetter, Renate Brauner,
Andrea Faast, Johannes Fankhauser, GUnther Goach, Marcus
Grausam, Erwin Hameseder, Peter Haubner, Gerhard K.
Humpeler, Johann Kalliauer, Christoph Klein, Robert Leitner,
Ferdinand Lembacher, Johannes Mayer, Johanna Mikl-Leitner,
Helmut Naumann, Christoph Neumayer, Peter J. Oswald, Josef
Plank, GUnther Platter, Walter Rothensteiner, Walter Ruck, Ingrid
Sauer, Heinrich Schaller, Hermann Schultes, Rainer Seele,
Andreas Treichl, Franz Vranitzky, Christoph Walser, Thomas
Weninger, Josef Wéhrer, Norbert Zimmermann

Leitung
Leiter: em.o.Univ.Prof. Dr. Christoph Badelf
Stellveriretende Leiterin und Leiter:

Vizeprasidentin
Univ.-Prof. DDr. Ingrid Kubin, Vorstdndin des Instituts fir AuBen-
wirtschaft und Entwicklung der Wirtschaftsuniversitat Wien

Josef Moosbrugger, Président der Landwirtschaftskammer
Osterreich

Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny, Gouverneur der
Oesterreichischen Nationalbank bis 31. August 2019

Dkfm. Dr. Claus J. Raidl, Prasident der Oesterreichischen
Nationalbank bis 31. August 2018

Dr. Robert Stehrer, Wissenschaftlicher Leiter des Wiener Instituts
fUr Internationale Wirtschaftsvergleiche

Mag. Harald Waiglein, Sektionschef im Bundesministerium for
Finanzen

Mag. Markus Wallner, Landeshauptmann von Vorarlberg

WIFO-Partner und Goldene Foérderer

Al Telekom Austria AG, AIC Androsch International
Management Consulting GmbH, Berndorf AG, Energie-Control
Austria, Julius Blum GmbH, Mondi AG, Osterreichische
Hoteliervereinigung, Raiffeisen-Holding NO-Wien reg.Gen.mbH,
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Raiffeisen Bank
International AG, UNIQA Insurance Group AG, Verbund AG

WIFO Associates

Miklés Antal, Jarko Fidrmuc, Georg Fischer, Markus Leibrecht,
Peter Mooslechner, Ewald Nowotny, Gertrude Tumpel-Gugerell

Priv.-Doz. MMag. Dr. Ulrike Famira-MUhlberger, PhD, Mag. Dr. Jirgen Janger, MSc, Mag. Alexander Loidl

Okonominnen und Okonomen

Julia Bachtrégler, Susanne Béarenthaler-Sieber, Josef Baum-
gartner, JUrgen Bierbaumer-Polly, Sandra Bilek-Steindl, Julia
Bock-Schappelwein, Michael B&heim, Fritz Breuss, Elisabeth
Christen, Stefan Ederer, Rainer Eppel, Ulrike Famira-MUhlberger,
Marian Fink, Matthias Firgo, Klaus S. Friesenbichler, Oliver Fritz,
Christian Glocker, Werner Holzl, Thomas Horvath, Peter Huber,
Alexander Hudetz, Ulrike Huemer, Walter Hyll, JUrgen Janger,
Serguei Kaniovski, Angelina Keil, Claudia Kettner-Marx, Daniela
Kletzan-Slamanig, Michael Klien, Angela Képpl, Agnes Kigler,
Andrea Kunnert, Thomas Leoni, Simon Loretz, Hedwig Lutz,
Helmut Mahringer, Peter Mayerhofer, Christine Mayrhuber,
Bettina Meinhart, Ina Meyer, Klaus Nowotny, Harald Oberhofer,
Atanas Pekanov, Michael Peneder, Michael Pfaffermayr,
Philipp Piribauer, Hans Pitlik, Andreas Reinstaller, Silvia Rocha-
Akis, Marcus Scheiblecker, Stefan Schiman, Lukas Schmoigl,
Margit Schratzenstaller-Altzinger, Franz Sinabell, Mark Sommer,
Martin Spielauer, Gerhard Streicher, Fabian Unterlass, Thomas
Url, Yvonne Wolfmayr, Christine Zulehner

Konsulentinnen und Konsulenten

Harald Badinger, René Bdheim, Jesus Crespo Cuaresma, Peter
Egger, Kurt Kratena, Stefan Schleicher, Philipp Schmidt-Dengler,
Andrea Weber, Hannes Winner

Wissenschaftliche Assistentinnen und Assistenten

Anna Albert, Anna Brunner, Astrid Czaloun, Sabine Enn-Fragner,
Martina Einsiedl, Nathalie Fischer, Stefan Fuchs, Fabian
Gabelberger, Ursula Glauninger, Andrea Grabmayer, Andrea
Hartmann, Kathrin Hofmann, Christine Kaufmann, Katharina
Kéberl-Schmid, Irene Langer, Christoph Lorenz, Susanne
Markytan, Maria Riegler, Nicole Schmidt, Birgit Schuster, Martha
Steiner, Doris Steininger, Anna Strauss-Kollin, Andrea Suftrich,
Dietmar Weinberger, Michael Weingdrtler, Stefan Weingdrtner,
Gabriele Wellan

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Dienstleistungsbereich
Birgit Agnezy, Bettina Bambas, Georg Bohs, Alexandros Charos,
Tamara Fellinger, Michaela Gaber, Lucia Glinsner, Claudia
Hirnschall, Gabriela Hotzer, Markus Kiesenhofer, Annemarie
Klozar, Gwendolyn Kremser, Thomas Leber, Florian Mayr, Anja
Mertinkat, Elisabeth Neppl-Oswald, Birgit Novotny, Robert
Novotny, Karin Reich, Peter Reschenhofer, Gabriele Schiessel,
Gabriele Schober, lise Schulz, Gerhard Schwarz, Kristin Smeral,
Eva Sokoll, Klara Stan, Karin Sybdck, Tatjana Weber

Emeriti Consultants

Karl Aiginger, Kurt Bayer, Alois Guger, Heinz Handler, Gunther
Tichy, Ewald Walterskirchen





