WIFO
1030 WIEN, ARSENAL, OBJEKT 20 .éSTERRElCHlSCHES |NST|TUT FUR

WIRTSCHAFTSFORSCHUNG

Konjunktur bleibt kraftlos

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom Juli 2014

Werner Holzl, Gerhard Schwarz

Juli 2014



WIFO

OSTERREICHISCHES INSTITUT FUR WIRTSCHAFTSFORSCHUNG
AUSTRIAN INSTITUTE OF ECONOMIC RESEARCH

Konjunktur bleibt kraftlos
Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2014

Werner Holzl, Gerhard Schwarz
Juli 2014

Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung
Mit finanzieller UnterstUtzung der Europdischen Kommission
Wissenschaftliche Assistenz: Eva Jungbauer

Inhalt

Die Konjunkturerholung kommt in Osterreich zur Zeit nur sehr langsam voran und kénnte zwischenzeitlich zum Stillstand ge-
kommen sein. Erstmails seit einem Jahr schdtzen die &sterreichischen Unternehmen ihre Situatfion — wenn auch nur geringfu-
gig — negativ ein: Der Index der unternehmerischen Erwartungen sank im Juli auf -0,4 Punkte, d. h. etwas mehr Unternehmen
schatzen ihre Lage negativ als positiv ein. Eine nachhaltig negative Tendenz ist aber noch nicht zu verzeichnen. Auch der
Index der aktuellen Lagebeurteilungen geriet im Juli in der SachguUtererzeugung in den negativen Bereich (-4,4 Punkte) und
verschlechterte sich im Bauwesen weiter auf 9,7 Punkte. Lediglich im Dienstleistungssektor blieb das Ergebnis mit +3,9 Punk-
ten leicht positiv.

RUckfragen: Werner.Hoelzl@wifo.ac.at, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

2014/310/SK/WIFO-Projektnummer: 1714
© 2014 Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung

Medieninhaber (Verleger), Herausgeber und Hersteller: Osterreichisches Institut for Wirtschaftsforschung,
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20 « Tel. (+43 1) 798 26 01-0 » Fax (+43 1) 798 93 86 « hitp://www.wifo.ac.at/ ¢ Verlags- und Herstellungsort: Wien

Kostenloser Download: http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/47418




B WIFO

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Zum ersten Mal seit einem Jahr schatzen die dsterreichischen Unternehmen ihre Situation — wenn auch
nur geringfugig — negativ ein: der Index der unternehmerischen Erwartungen kommt im Juli auf -0,4
Punkte, d. h. etwas mehr Unternehmen schétzen inre Lage negativ als positiv ein. Diese Entwicklung sollte
nicht Uberbewertet werden, denn es gibt noch keine Anzeichen dafur, dass sich hier eine nachhaltig
negative Entwicklung ausprégt. Es bestétigt sich aber, dass die Konjunkturerholung in Osterreich zur Zeit
nur sehr langsam voranschreitet, womaoglich zwischenzeitlich sogar ganz zum Stillstand gekommen ist.
Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen ist im Juli in der Sachgutererzeugung in den negatfiven
Bereich (-4,4 Punkte) gerutscht und hat sich im Bauwesen, wo er schon in den vergangenen Monaten
negativ ausfiel, weiter auf -9,7 Punkteverschlechtert. Lediglich im Dienstleistungssektor blieb das Ergebnis
mit +3,9 Punkten leicht positiv,

Etwas besser fallt der Index der unternehmerischen Erwartungen aus. Mit + 1,4 Punkten liegt dieser
geringfigig im positiven Bereich, d. h. die optimistischen Erwartungen fur die kommenden Monate sind
gegenUber den pessimistischen ein wenig in der Uberzahl. Aber auch hier ist zu bemerken, dass seit Ende
des Vorjahres der Uberhang der optimistischen Stimmen tendenziell leicht zurickgeht. Damals lag der
Index bei +6,0 Punkten. Dies deutet nicht auf eine bevorstehende Belebung der Konjunktur hin. In den
einzelnen Sektoren zeigen sich groBe Unterschiede im Ausblick auf die kommenden Monate. Wahrend
der Index der unternehmerischen Erwartungen im Dienstleistungssektor mit +4,6 Punkten leicht im
positiven Bereich rangiert, halten sich in der SachgUtfererzeugung die optimistischen und die
pessimistischen Stimmen die Waage (-0,1 Punkte). In der Bauwirtschaft Uberwiegen dagegen deutlich
die pessimistischen Erwartungen fur die kommenden Monate (-9,7 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jlingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



B WIFO
Industrie und produzierendes Gewerbe (Sachgutererzeugung)

Im Juli haben die Konjunktureinschdtzungen in der Osterreichischen Sachgutererzeugung weiter
nachgegeben. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen ist zum dritten Mal in Folge gesunken. Waren
die Abschwdchungen im Mai und Juni nur geringfigig (um 0,9 bzw. 0,3 Punkte), so ist der RUckgang um
4,5 Punkte im Juli prdgnanter. Der Index liegt jetzt bei -4,4 Punkten. Es Uberwiegen also die negativen
Einsch&fzungen zur derzeitigen wirtschaftlichen Situation gegentber den positiven. Diese schwache
konjunkturelle Ist-Situation ergibt sich aus dem Stagnieren der Produktfionstatigkeit, stagnierenden
Auftragseing&ngen und einer nur mittelmd&Bigen Auftragslage.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen musste im Juli einen RUuckgang hinnehmen und ist
von +4,4 Punkten im Vormonat auf -0,1 Punkte gesunken. Opftimistische und pessimistische Erwartungen
fir die kommenden Monate halten sich damit de facto die Waage. Ob sich aus dieser vorerst
einmaligen Abschwdchung eine nachhaltige Eintribung der Konjunkturperspektive entwickelt, bleibt
abzuwarten. Die unternehmerischen Erwartungen konnten sich zwar zwischen Herbst 2012 und Herbst
2013 langsam erholen, aber seither ist keine weitere Belebung der Konjunkturerwartungen festzustellen.
Obwohl der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Juli in allen Segmenten der SachguUtererzeugung
in den negativen Bereich gesunken ist, weist er zwischen den einzelnen Branchen dennoch deutliche
Unterschiede auf. Wahrend in der InvestitionsgUtererzeugung der Index -0,4 Punkte erreicht und damit
positive und negative Stimmen fast gleich stark vertreten sind, Uberwiegen in der Erzeugung von
Konsumgutern (-5,1 Punkte) und Vorprodukten (-6,2 Punkte) die negativen Einsch&tzungen spurbar. Ein
etwas anderes Bild zeigen die unternehmerischen Erwartungen. Hier liegt der Index im Bereich der
InvestitionsgUter mit +3,3 Punkten leicht im positiven Bereich. Bei den Vorprodukten halten sich
optimistische und pessimistisch  Erwarfungen die Waage (+0,4 Punkte), wdéhrend in der
Konsumgutererzeugung die pessimistischen Stimmen Uberwiegen (-4,4 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jlingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte (iber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
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Vorprodukte BWIFO

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen konnte im Bereich der Herstellung von Vorprodukten seit
letztem Herbst stark an Boden gewinnen und erreichte im Februar mit +3,1 Punkten seinen vorldufigen
H&hepunkt. Seither musste der Index eine Serie von RUckg&ngen verbuchen. Auch der Juli bildet hier
keine Ausnahme: bei einem aktuellen Wert von -6,2 Punkten Uberwiegen derzeit wieder spUrbar die
negativen Lagebeurteilungen Uber die positiven, ausgehend von einer schwachen Produktions-
entwicklung und einer nur mittelmd@Bigen Auftragslage. FUr die letzten Monate berichten die Unter-
nehmen sogar von einem RUckgang der Auftragseingdnge.

Schon seit einem dreiviertel Jahr verharrt der Index der unternehmerischen Erwartungen auf
durchschnittlichem Niveau. Im Juli erreicht er +0,4 Punkte. Damit halten sich optimistische und
pessimistische Stimmen praktisch die Waage. Im einzelnen zeigt sich, dass die Erwartungen zur
Entwicklung von Produktion und Geschdftslage in den kommenden Monaten nur maBig sind. Hinsichtlich
der Beschdaftigungsentwicklung Uberwiegt weiter die Anzahl der Unternehmen (wie schon seit fast drei
Jahren), die Personal abbauen werden, gegenUber jenen, die neues einstellen wollen. Eine
bevorstehende Konjunkturbelebung im Bereich der Vorprodukte ist nicht zu erwarten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und SchdlmuUhlerzeugnisse, Futtermittel, texfile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Texfilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne Mdbel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne InvestitionsgUter),
Elektroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elekfronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsgiter

Auch im InvestitionsgUterbereich hat der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Juli nachgegeben,
nachdem er im Juni zulegen konntfe. Beim derzeitigen Stand von -0,4 Punkten ist das Verhdltnis von
positiven zu negativen Lagebeurteilungen faktisch ausgeglichen. Damit verharrt die Konjunktur in
diesem Segment seit zwei Jahren auf mittelmdBigem Niveau. Obwohl die Entwicklung der
Auftragseing@nge zuletzt leicht positiv verlief, fUhrte sie zu keiner besseren Beurteilung der Auftragslage.
Ebenso verl@uft die Produktionstdtigkeit - wie schon in den letzten beiden Jahren - merklich
unterdurchschnittlich.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen hat mit +3,3 Punkten gegenUber Juni einen Ruckgang
von 5,0 Punkten zu verzeichnen. Auch hier zeigt sich seit beinahe drei Jahren keine nachhaltige
Dynamik. W&hrend der Ausblick auf die kUnftige Produktionstatigkeit und Geschdaftslage eine verhalten
positive Entwicklung erwarten lassen, zeigen die Einsch&tzungen zur Beschaftigungsentwicklung, dass
auch weiterhin jene Unternehmen, die mit einem Abbau von Beschdaftigten rechnen, leicht gegentber
jenen in der Uberzahl sind, die davon ausgehen, in ndchster Zeit zusatziiche Arbeitsplatze schaffen zu
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InvestitionsgUter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fur Luft- und
StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerdte), BUromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Gerdte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffbau.
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Konsumguter

Wie in den anderen Segmenten der SachgUtererzeugung hat der Index der aktuellen Lage im Juli auch
im Bereich der KonsumguUtererzeugung deutlich nachgegeben - hier allerdings bereits zum zweiten Mall
in Serie. Mit -5,1 Punkten Uberwiegen damit wieder die negativen Lagebeurteilungen spUrbar gegenUber
den positiven. Im Detail zeigt sich, dass die Produktionstatigkeit, die im Frihjahr an Schwung gewonnen
hatte, inren Elan in den letzten beiden Monaten wieder eingebUBt hat. Auch die Auftragslage wird nur
als durchschnittlich beurteilt, obwohl die Auftragseingdnge in den letzen Monaten ein wenig zulegen
konnten. Ob sich damit eine leichte Erholung der Konjunktur in der KonsumgUtererzeugung abzeichnet,
bleibt aber noch abzuwarten.

Jedenfalls ist der Index der unternehmerischen Erwartungen im Juli in den negativen Bereich gerutscht
und liegt nunmehr bei -4,4 Punkten - es Uberwiegen also die pessimistischen gegenUber den
optimistischen Erwartungen. Der Index hat damit seit dem Md&rz 13,7 Punkte verloren. W&hrend sich
hinsichtlich der kUnftigen Geschdaftslage optimistische und pessimistische Stimmen die Waage halten,
Uberwiegen die pessimistischen geringfigig bei den Produktionserwartungen und deutlich bei den
Beschdaftigungspldnen. Insgesamt deuten die Erwartungen in der KonsumguUtererzeugung nicht auf eine
baldige Konjunkturbelebung hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerate, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerdate, fotografische Gerate, Uhren, Motor- und Fahrréder, Mébel, Juwelen,
Musikinstrumente (GebrauchsguUter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel,
Sportgerdte, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).



B WIFO
BAUWIRTSCHAFT

Die Konjunktur in der Bauwirtschaft tribt sich zusehends ein. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen
unter Ausschaltung rein saisonal bedingter Schwankungen hat sich im Juli zum fUnften Mal in Folge
verschlechtert. Mit -9,7 Punkten liegt er deutlich im negativen Bereich, d.h. die negativen Einsch&tzungen
der Unternehmen zur Ist-Situation Gberwiegen klar die positiven. Damit setzt sich jene AbkUhlung fort, die
im Mdarz 2012 begonnen hat. Seither hat der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Bauwirtschaft
26,5 Punkte verloren. Der jungste RUckgang folgt aus einer fur die Jahreszeit ausgesprochen schwachen
Entwicklung der Bautdatigkeit und einer schlechten Auftragslage. So bezeichnen 42% der befragten
Bauunternehmen ihre Auftragsbesténde als nicht ausreichend, zum letzten Hohepunkt im Mérz 2012
waren es lediglich 21%.

Auch der Ausblick auf die kommenden Monate fallt negativ aus. Der Index der unternehmerischen
Erwartungen liegt im Juli bei -9,7 Punkten, die pessimistischen Erwartungen sind also gegenuber den
optimistischen deutlich in der Uberzahl. Dies gilt im einzelnen insbesondere auch hinsichtlich der
Geschdaftslage- und Beschdaffigungserwartungen. Wesentlich mehr Unternehmen rechnen mit einer
Verschlechterung der Geschdaftslage sowie der Notwendigkeit, Beschaftigte abzubauen, als mit einer
Verbesserung ihrer Geschaftslage bzw. der Mdglichkeit, neue Arbeitsplatze zu schaffen. Dies |asst keine
baldige Belebung der Baukonjunktur erwarten, sondern deutet eher auf eine bevorstehende weitere
Einfrbung hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jlingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



DIENSTLEISTUNGEN B WIFO

Anders als in der Sachgutererzeugung und in der Bauwirtschaft liegt der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen mit +3,9 Punkten zumindest leicht im positiven Bereich. Allerdings halt damit auch die
seit zwei Jahren anhaltende konjunkiurelle Flaute im Dienstleistungsbereich weiter an. Nachfrage und
Geschdaftslage der lefzten Monate werden per Saldo zwar weiterhin leicht positiv beurteilt, die
Entwicklung zeigt aber nur eine schwache, tendenziell rOckldufige Dynamik an. Auch die Auftragslage
bleibt weiterhin nur mittelm&Big. Es zeichnet sich in der Beurteilung der aktuellen Lage also weiterhin
keine Belebung der Konjunktur im Dienstleistungssektor ab.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen, der die Einschatzungen der kunftigen Entwicklung
zusammenfasst, 1Gsst kein baldiges Anziehen der Konjunktur erwarten. Mit +4,6 Punkten liegt der Index
allerdings im positiven Bereich und I&sst zumindest eine solide wirtschaftliche Entwicklung des Dienst-
leistungssektors in den kommenden Monaten erwarten. Im Detail féllt jedoch auf, dass die befragten
Unternehmen hinsichtlich der Nachfrageentwicklung zuversichtlicher sind als im Hinblick auf die
Entwicklung ihrer eigenen Geschdaftslage.

Von den einzelnen Segmenten des Dienstleistungssektors beurteilt weiterhin der EDV-Sektor seine aktuelle
Lage am positivsten. Auch in den Bereichen ,,andere Dienstleistungen”, freie Dienstleistungen sowie
Hotellerie und Gastronomie Uberwiegen die positiven Lagebeurteilungen gegentber den negativen —
allerdings in deutlich geringerem AusmaB. Im Transportwesen gibt es im Juli einen geringen Uberhang
der negativen Einschdtzungen gegeniber den positiven. Ahnlich sieht es beim Index der
unternehmerischen Erwartungen aus. Auch hier sind die EDV-Unternehmen fir die kommenden Monate
am zuversichtlichsten — gefolgt von den ,,anderen Dienstleistungen” und den freien Dienstleistungen. Im
Transportwesen zeigt sich im Juli ein leichter Uberhang der optimistischen Erwartungen gegenUber den
pessimistischen, wahrend sie sich im Beherbergungswesen und der Gastronomie die Waage halten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jlingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Im Bereich der Verkehrsdienstleistungen ist der Index der aktuellen Lagebeurteilungen von +0,8 Punkten
im Juni auf -2,5 Punkte im Juli gesunken. Insgesamt stagniert die konjunkturelle Entwicklung im
Osterreichischen Transportwesen damit schon seit einem Jahr auf im historischen Vergleich
mittelmd&Bigem Niveau. Die Geschdaftslage entwickelte sich zuletzt verhalten, die Nachfrage ist sogar
geringflgig gesunken, die Auftragslage lag zuletzt leicht unter dem Durchschnittlich. Insgesamt zeigen
sich keine Anzeichen einer konjunkturellen Belebung im Transportsektor.

Auch in den kommenden Monaten rechnen die befragten Transportunternehnmen nicht mit einer
deutlichen Beschleunigung der Konjunktur in inrem Segment: mit +2,0 Punkten liegt der Index der
unternehmerischen Erwartungen nur geringfigig im positiven Bereich. Zwar rechnen sie mit einem
leichten Anziehen der Nachfrage und einer geringfigigen Verbesserung der Geschdaftslage — allerdings
nicht so stark, als dass sich dies positiv in der Beschaftigungsentwicklung bemerkbar machen wirde.
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Beherbergung und Gastronomie

Im Sektor Beherbergung und Gastronomie ist der Index der akfuellen Lagebeurteilungen im Juni zum
funften Mal in Folge gestiegen, im Juli hat sich diese Entwicklung nicht weiter fortgesetzt: der Index ist
von 5,2 auf 3,6 Punkte gesunken. Die Lagebeurteilungen fallen damit zwar weiter leicht positiv aus , aber
es wird sich erst in den n&chsten Monaten zeigen, ob sich die Konjunktur in Beherbergung und
Gastronomie wieder verbessern kann. Die Nachfrage hat sich in den lefzten Monaten solide entwickelt,
die Geschdaftslage konnte zuletzt aber nicht mehr so deutlich zulegen wie im Frihjahr.

Der Ausblick auf die kommenden Monate fallt allerdings vorerst zurUckhaltend aus. Mit 0,0 Punkten
halten sich im Index der unternehmerischen Erwartungen die opfimistischen und die pessimistischen
Stimmen genau die Waage — was auf keine weitere Beschleunigung der Konjunktur hinweist. Allerdings
ist zu differenzieren: wdhrend deutlich mehr Unternehmen mit steigender als mit sinkender Nachfrage
rechnen, fallen die optimistischen Erwartungen hinsichtlich der Geschdaftslageentwicklung wesentlich
schwdcher aus. In Bezug auf die Beschdaffigung Uberwiegen — wie bereits seit mehr als einem Jahr — die
Unternehmen, die sich zum Abbau von Beschdaftigten gezwungen sehen, gegenUber jenen, die davon
ausgehen, in den ndchsten Monaten neue Arbeitsplatze zu schaffen.
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EDV

In der EDV fallt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Juli mit +15,1 Punkten weiterhin deutlich
positiv aus. Dies bedeutet, dass die Entwicklung im EDV-Sektor solide verlauft, wobei seit drei Jahren
weder eine merkliche Beschleunigung noch AbkUhlung zu verzeichnen war. Im langfristigen Vergleich
liegt der Index der unternehmerischen Lagebeurteilungen fUr die EDV damit im Durchschnitt der letzten
eineinhalb Jahrzehnte. Zu beachten ist jedoch, dass in den letzten Monaten vor allem die Auftragslage
schwdcher beurteilt wird. Hier kUndigt sich mdglicherweise auch eine KonjunkturabkUhlung im EDV-
Sektor an.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der die Ausblicke der Unternehmen fir die kommenden
Monate zusammenfasst, bleibt mit +14,2 Punkten weit im positiven Bereich und spiegelt die
optimistischen Aussichten in der EDV-Branche wider. Die Erwartungen zur kinftigen Nachfrage- und
Beschdaftigungsentwicklung fallen trotz RUckgdngen gegenlUber dem Vormonat weiterhin eindeutig
positiv aus. Dagegen hatten die Einschdtzungen zur weiteren Entwicklung der Geschdftslage im Juli
einen deutlichen RUckgang zu verzeichnen.
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen zeigt der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen seit zwei Jahren keine anhaltende Dynamik mehr an. Mit +4,5 Punkten fallt er leicht
positiv aus, ist aber weit von jenen Zeiten entfernt, in denen er bis zu +20 Punkten erreicht hatte. In
geringem Umfang berichten die befragten Unternehmen von einer zuletzt guten Geschdftslage-
entwicklung sowie Nachfragesteigerungen. Die Aufiragslage wird insgesamt mittelmdBig beurteilt,
obwohl sie im Lauf des letzten Jahres deutlich zulegen konnte. Insgesamt zeigt sich bis dato aber keine
Belebung der Konjunktur in den freien Dienstleistungsbranchen.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen dumpelt weiter vor sich hin. Mit +5,9 Punkten im Juli
liegt er zwar spUrbar im positiven Bereich, der Uberhang der optimistischen Stimmen ist aber nicht groB
genug, um mit einer baldigen Beschleunigung der Konjunktfur in diesem Segment rechnen zu kénnen.
Insbesondere die Geschdftslageerwartungen fielen hier in den letzten Monaten sehr zurGckhaltend aus.
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Andere Dienstleistungen

Im Juli bleibt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen mit +4,7 Punkten weiter leicht im positiven
Bereich, die optimistischen Einschdtzungen der aktuellen Lage Uberwiegen also gegenUber den
pessimistischen. Dies ist auf eine nach wie vor positive, wenn auch nicht Uberragend dynamische
Nachfrageentwicklung zurickzufUhren sowie auf die Auftragslage, die weiterhin als durchschnittlich
eingestuft wird. DemgegenUber ist hinsichtlich der Beurteilung der Geschdaftslageentwicklung die Zahl
der Unternehmen, deren Geschdaftslage sich verschlechtert hat, angestiegen und nun fast gleich groB
wie die Zahl der Unternehmen, bei denen sie sich verbessert hat.

Der Ausblick auf die kommenden Monate, ausgedrickt im Index der unternehmerischen Erwartungen,
bleibt mit +3,1 Punkten im Juli zwar geringfUgig optimistisch — auf ein bevorstehendes spUrbares
Anziehen der Konjunktur in diesem Bereich deutet dies jedoch nicht hin. Dafir ist der Uberhang der
optimistischen Stimmen gegenlber den pessimistischen zu gering ausgeprégt. Im einzelnen zeigt sich,
dass die Unternehmen in Summe zwar mit steigender Nachfrage in den kommenden Monaten rechnen,
sie erwarten aber nicht, dass sich daraus eine Verbesserung inrer Geschdftslage ergibt. Sie sehen auch
keinen Bedarf an zusdatzlichen Arbeitskraften, auch wenn sie ihren derzeitigen Beschdéftigtenstand
zumindest halten wollen. Insgesamt zeigt sich in diesem Segment keine Belebung der Konjunktur an.
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, GrundstUcks-
und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskréften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebdudebetreuung etc.
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Veroffentlichungen und verfugbare Branchenauswertungen des WIFO-Konjunkturtest

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtest:
Ndchste Verdffentlichung: 28.08.2014 13:00
Ergebnisse verfUgbar unter:
www.konjunkturtest.at

WIFO-Werbeklimaindex fir Osterreich:
Ergebnisse verfugbar unter:
www.wko.at/werbung = Zahlen, Daten, Faokten - Branchendaten

WIFO-Werbeklimaindex Oberosterreich: )
Presseaussendung verfUgbar Gber die Webpage der WKO:
www.wko.at

WIFO-Werbeklimaindex Salzburg:
Ergebnisse auf der Homepage der Fachgruppe Werbung & Marktkommunikation Sbg.:
http://portal.wko.at/wk/startseite dst.wkedstid=4746

WIFO-Werbeklimaindex Vorarlberg:

Zusammenfassung der Ergebnisse auf der Homepage der Fachgruppe Werbung &
Marktkommunikation Vlbg. Unter den Meldungen auf der Startsteite:
http://www.kommunikation-vorarlberg.at/

Fachverband Maschinen- und Metallwarenindustrie (FMMI):
Ergebnisse verfUgbar unter:
www.fmmi.at/zahlen-daten/konjunkturtest-uhr/

Mobelindustrie:
VerfOogbarkeit:
Bitte beim Fachverband der Holzindustrie Osterreichs erfragen

Verpackungswirtschaft:
monatliche Verdffentlichung der
Ergebnisse im Branchenmagazin ,,austropack*

Wiener Industrie:
VerfOogbarkeit:
Bitte bei der WK Niederdsterreich - Sparte Industrie erfragen

Niederosterreichische Industrie:
VerfOogbarkeit:
Bitte bei der WK Niederdsterreich - Sparte Industrie erfragen



