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Osterreichs Wirtschaft im Jahr 2011: Erholung

verstarkt sich

Im Jahr 2011 expandierte die heimische Wirtschaftsleistung real um Gber 3%.

Nach einem Wirtschafts-

wachstum von 2,3% im Jahr 2010 verstarkie sich somit die Erholung nach der Krise 2008/09. Der AuBBen-
beitrag lieferte in der ersten Jahreshdalfte 2011 wichtige Impulse. Auch die Nachfrage nach Investitionen
wurde erheblich gesteigert. Die anhaltende Rohstoffverteuerung lieBen die Inflationsrate auf 3,3% und
damit auf den hochsten Wert seit 1993 steigen. Die giinstige Wirtschaftsentwicklung erlaubte eine kraftige

Ausweitung der Beschdftigung.

Die einzelnen Kapitel dieses Berichts werden jeweils von den Autorinnen und Autoren gezeichnet.

Die Weltwirtschaft wuchs 2011 abermals kraftig (knapp +4%), die Erholung nach der
schweren Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und 2009 hielt damit an. Viele Volkswirt-
schaften erreichten jedoch nach wie vor nicht das vor der Krise gemessene Produk-
fionsniveau. Geld- und Fiskalpolitik blieben in der Folge vielfach weiterhin expansiv
ausgerichtet.

In den USA entwickelte sich die Wirtschaftsleistung 2011 vergleichsweise verhalten.
Das BIP stieg im Jahresdurchschnitt um 1,7%, wobei sich die Dynamik im Jahresver-
lauf verstarkte. Einmal mehr erwies sich der Konsum der privaten Haushalte als wich-
tigste Triebfeder der Expansion. Er wurde real um 2,2% ausgeweitet und frug damit
1.5 Prozentpunkte zum Wirtschaftswachstum bei. Auch die Bruttoanlageinvestitionen
wurden deutlich gesteigert (real +6,8%), inr Wachstumsbeitrag erreichte 0,8 Prozent-
punkte. Wahrend der Nettoexport keinen Beitrag zum Wirtschaftswachstum lieferte,
belasteten der RUckgang der Lagerinvestitionen wie auch die Einschrénkung des
offentlichen Konsums das Ergebnis. Das Handelsbilanzdefizit der USA stieg auch
2011. Nachdem es sich im Zuge der Rezession 2008 deutlich verringert hatte, ver-
schlechtert sich der Saldo seit dem Frihjahr 2009 wieder. 2011 erreichte der Fehlbe-
trag rund 560 Mrd. $, nach etwa 500 Mrd. $ im Jahr zuvor.

Das Platzen der Immobilienpreisblase lieB die Wohnbauinvestitionen das sechste
Jahr in Folge sinken (2011 real -1,3%), jedoch war auf Basis von saisonbereinigten
Daten im Jahresverlauf teilweise wieder eine Zunahme zu beobachten. Die Immobi-
lienpreise waren anhaltend rickldufig. Zum Jahresende lag der Case-Shiller-index
um 4% unter dem Niveau des Vorjahres. Ebenfalls schleppend verlief die Entwicklung
auf dem Arbeitsmarkt. Die um Saisoneffekte bereinigte Arbeitslosenquote lag An-
fang 2011 bei 9,1% und zum Jahresende immer noch bei 8,5%. Seit ihrem Hbchst-
stand von 10% im Oktober 2009 ist sie damit um nur 1,5 Prozentpunkte gesunken.
Auch die Beschdaftigung profitierte bislang kaum von der Erholung der Wirtschaft. In
den Jahren 2008 und 2009 gingen netto 8,6 Mio. Stellen verloren. 2010 und 2011
wurden in Summe 2,9 Mio. Arbeitsplatze geschaffen, das Beschaftigungsniveau vor
der Krise wurde damit noch bei weitem nicht erreicht.

Da die Wirtschaft der USA die Folgen der Krise der Jahre 2008/09 auch 2011 noch
nicht Uberwunden hatte, blieben Geld- und Fiskalpolitik Gber den gesamten Jahres-
verlauf expansiv ausgerichtet. Die Notenbank belieB den Leitzinssatz das dritte Jahr
in Folge bei nahezu 0% und setzte auch ihr Wertpapierankaufsprogramm fort. Die
Regierung verl@ngerte ihre konjunkturstimulierenden MaBnahmen Uber das Jahres-
ende hinaus (z. B. Bezugsdauer von Arbeitslosengeld, Senkung der Sozialversiche-
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Chinas Wirtschaft wuchs
auch 2011 kraftig, wéhrend
das BIP in Japan schrumpfte.

Finanzmarktturbulen-
zen belasten Entwick-
lung im Euro-Raum

Die exportorientierten Volks-
wirtschaften des Euro-Rau-
mes profitierten auch 2011
von der guten Konjunkturin
Ubersee, sodass die Erholung
anhielt. In zahlreichen ande-
ren Lédndern der Wahrungs-
union war nach wie vor kei-
ne Besserung der Wirtschafts-
lage zu verzeichnen.
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rungssteuer). Das Budgetdefizit sank 2011 nur marginal auf 8,7% des BIP. Die erhebli-
che Energieverteuerung lieB die Inflationsrate in den USA 2011 deutlich steigen.
Nach 1,6% im Jahr 2010 erreichte sie 2011 3,1%.

Die chinesische Wirtschaft wuchs 2011 um 9,2% und damit etwas schwdcher als
2010. In der ersten Jahreshdlfte zeigten sich Uberhitzungserscheinungen in Form einer
Beschleunigung der Inflation und eines raschen Anstieges der Immobilienpreise. Als
Reaktion darauf schlug die Zentralregierung einen restriktiveren geldpolitischen Kurs
ein. Gegen Jahresende lieB die Wirtschaftsdynamik jedoch wieder nach, und die
Notenbank sah sich zu einer Lockerung der Geldpolitik veranlasst. Im Durchschnitt
des Jahres 2011 stiegen die Verbraucherpreise um 5,5%, nach 3,3% 2010.

FUr die japanische Wirtschaft war 2011 eine besonders schwierige Phase. Die Folgen
der Erdbebenkatastrophe und der Flutwelle lieBen die gesamtwirtschaftliche Produk-
tion im 1. Halbjahr deutlich sinken. Nach real -1,8% im |. Quartal sank das BIP auch
im Il. Quartal um 0,3%. Die Wiederaufbauarbeiten bewirkten einen merklichen Pro-
duktionsanstieg (lll. Quartal +1,7%), jedoch war gegen Jahresende erneut ein RUck-
schlag zu verzeichnen (IV. Quartal -0,2%). FOr das gesamte Jahr ergibt sich ein
RUckgang des BIP um real 0,7%. Trotz der Energieverteuerung sanken die Verbrau-
cherpreise weiter (-0,3%). Die Deflationsphase dauert damit schon Uber zehn Jahre.

Die bereits 2010 beobachtete Wachstumskluft zwischen den Landern im Euro-Raum
weitete sich 2011 aus. Wahrend exportorientierte Volkswirtschaften wie Schweden,
Finnland, Deutschland und Osterreich am Aufschwung der Wirtschaft in Ubersee
teilhatten und Wachstumsraten des BIP von 3% und darUber erzielten, fehlten in vie-
len Ladndern des Euro-Raumes Konjunkturimpulse. Daher ergab sich auch keine au-
tomatische Entlastung der 6ffentlichen Haushalte Uber die Einnahmenseite, sodass
diese Lander eine Budgetsanierung durch diskretiondre MaBnahmen anstreben
mussen. Dies belastete deren Wirtschaftsentwicklung abermals. Im Durchschnitt des
Euro-Raumes verlangsamte sich das Wachstum 2011 gegenUber dem Vorjahr von
1.9% auf 1,5%. In den neuen EU-Landern in Ostmitteleuropa (Beitritt 2007) verstarkte
sich hingegen das Wirtschaftswachstum im Durchschnitt von 2,5% auf 3,2%.

Im Gegensatz zu den USA verlor die Wirtschaft des Euro-Raumes im Jahresverlauf
immer mehr an Dynamik. War das BIP im |. Quartal gegenUber der Vorperiode real
noch um 0,7% gewachsen, so stagnierte die Wirtschaft im Il. und lll. Quartal nahezu
(+0,1%) und schrumpfte gegen Jahresende sogar (-0,3%). FUr den Jahresdurch-
schnitt ergab sich ein Wirtschaftswachstum von 1,5%.

Samtliche Hauptkategorien der Nachfrage waren von der Konjunkturschwéche be-
troffen. Der Konsum der privaten Haushalte expandierte 2011 im Euro-Raum real um
nur 0,2%, und der 6ffentliche Konsum stagnierte. Das Wachstum wurde von den Brut-
toinvestitionen (real +1,8%) und vom AuBenbeifrag getragen. Gegen Jahresende
schrumpften alle Komponenten im Vorperiodenvergleich. Weil jedoch der Import
stérker zurUckging als der Export, wirkte der AuBenbeitrag positiv.

Die schwierige wirtschaftliche Lage verscharfte 2011 im Euro-Raum die Bedingungen
auf dem Arbeitsmarkt. Wahrend die Beschaftigung im Jahresdurchschnitt um 0,2%
ausgeweitet wurde (EU insgesamt +0,3%), stieg die saisonbereinigte Arbeitslosenquo-
te von 10,0% Anfang 2011 auf 10,6% zum Jahresende (EU insgesamt von 9,5% auf
10,0%). Auch hier divergierte die Entwicklung zunehmend zwischen den Euro-
Ladndern. Im Euro-Raum insgesamt betrug die Arbeitslosenquote 2011 10,2%. Am
niedrigsten war sie mit 4,2% in Osterreich, am héchsten mit 21,7% in Spanien. In
Deutschland, dem gréBten Euro-Land, lag die Quote 2011 bei 5,9%. Besorgniserre-
gend ist die Entwicklung der Jugendarbeitslosigkeit: Wahrend sich die Arbeitslosen-
quote der unter 25-Jahrigen 2011 im Euro-Raum insgesamt gegentber dem Vorjahr
sogar geringfugig verringerte (von 20,9% auf 20,8%), erreichte sie in einigen L&dndern
alarmierende Werte — in Portfugal und Italien lag sie bei rund 30%, in Griechenland
bei 44,4% und in Spanien bei 46,4%.

Der bereits 2010 beobachtete Vertrauensschwund der Finanzmdrkte in die Bonitat
einiger Mitgliedstaaten des Euro-Raumes verstarkte sich und griff auf weitere Lander
Uber. In Griechenland trieb die Erwartung eines teilweisen Schuldenausfalls die Ren-
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dite fUr langfristige Staatsanleihen von 11,6% Anfang 2011 auf 36,6% zum Jahresen-
de. In Portugal erhdhte sich der Zinssatz im selben Zeitraum von 6,8% auf 13,1% und
in Italien von 4,6% auf 6,5%. In Irland lieB der deutliche Zinsauftrieb ab der Jahresmit-
te wieder nach. In Spanien blieb das Zinsniveau im Jahresverlauf 2011 indessen rela-
tiv konstant. FUr Deutschland war in diesem Zeitraum sogar ein deutlicher RGckgang
des langfristigen Zinssatzes um rund 1 Prozentpunkt zu beobachten. In einigen ande-
ren L&ndern, etwa Frankreich und Osterreich, fiel der Rickgang etwas geringer aus
(0,3 Prozentpunkte).

Die Krise im Finanzsektor konnte auch 2011 nicht Uberwunden werden. Die zweifel-
haft gewordenen Forderungen einiger systemrelevanter Kredifinstitute gegenuber
Staaten des Euro-Raumes belasteten deren KreditwUrdigkeit. In der Folge verloren
die Aktien der betroffenen Institute im Jahresverlauf bis zu 70% ihres Wertes. Eine Ka-
pitalaufstockung auf dem Kapitalmarkt zur Verbesserung der Eigenkapitalausstat-
tung wurde dadurch behindert.

Die anhaltende Rohélverteuerung lieB 2011 auch die Verbraucherpreise in der EU
deutlich steigen. Die Inflationsrate erndhte sich um 1 Prozentpunkt auf einen Jahres-
durchschnitt von 3,1% (Euro-Raum von 1,6% auf 2,7%). Auch die Kerninflationsrate
stieg, wenngleich in geringerem AusmaB, von 1,5% auf 2,1% (Euro-Raum von 1,0%
auf 1,7%).

Die EZB erhdhte im Herbst 2011 den Leitzinssatz in zwei Schritten um jeweils 25 Basis-
punkte, sah sich aber in weiterer Folge gezwungen, diese MaBnahme noch vor Jah-
resende wieder zurUckzunehmen. Die Probleme im Bankenbereich im Zusammen-
hang mit der Staatsschuldenkrise erforderten eine anhaltend expansive Geldpolitik.
Die EZB stellte daher den Banken im Euro-Raum im Dezember 2011 und im Februar
2012 jeweils rund 500 Mrd. € an zus&tzlicher Liquiditat for mehrere Jahre zu einem
gunstigen Zinssatz zur Verfugung.

FUr die Osterreichische Wirtschaft verlief das Jahr 2011 Uberaus erfolgreich, die ge-
samtwirtschaftliche Produkfion stieg real um 3,1%. S&mtliche Hauptkomponenten
der Nachfrage lieferten positive Beitréige zum Wachstum. Der Export expandierte mit
real +6,7% kraftig, jedoch nicht mehr so stark wie im Jahr zuvor. Besonders lebhaft
entwickelte sich die internationale Nachfrage nach heimischen Waren (real +7,7%).
Aufgrund des Nachlassens der Konjunktur im Ausland verlor der heimische AuBen-
handel im Verlauf des Jahres mehr und mehr an Schwung. Zum Jahresende war der
Export gegenUber der Vorperiode bereits ricklaufig.

Ubersicht 1: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
Real

2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt + 1.7 - 01 + 1.5 + 1,1
Private Haushalte!) + 08 - 03 + 22 + 06
Staat + 44 + 02 - 02 + 27

Bruttoinvestitionen - 18 -119 + 3.6 + 14,0
Bruttoanlageinvestitionen + 07 - 83 + 0,1 + 57

AusrUstungen - 07 - 97 + 4,3 + 11,3
Bauten + 1,0 - 76 - 29 + 26

Inl&ndische Verwendung + 06 - 29 + 1,9 + 31

Exporte + 14 - 143 + 83 + 67

Importe + 00 -13.8 + 8,0 + 7.0

Bruttoinlandsprodukt + 1.4 - 3.8 + 23 + 3,1

Q: Statistik Austria, WIFO. — 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Ein weiterer wichtiger Wachstumstreiber waren 2011 die Brutfoanlageinvestitionen.
Nach einem scharfen RUckgang im Jahr 2009 um real Uber 8% war die Investitions-
nachfrage 2010 noch sehr zurdckhaltend (+0,1%). Erst 2011 sprang die Nachfrage
an, das Investitionsvolumen stieg um 5,7%. Besonders kré&ftig zogen die AusrUstungs-
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Osterreich: Verstéarkte
Erholung nach
der Krise

Das BIP stieg 2011 in Oster-
reich um 3, 1% und damit
stdrker als im Jahr zuvor. Der
durch die Rezession 2008/09
entstandene Produktionsaus-
fall wurde dadurch wieder
wettgemacht.
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investitionen an (real +11,3%). Insbesondere in Fahrzeuge wurde deutlich mehr inves-
tiert. Hingegen entwickelten sich die Bauinvestitionen verhalten: Nach der empfind-
lichen Einschrdnkung 2009 und 2010 wurden sie 2011 um nur 2,6% ausgeweitet. Die
Investitionen in Wohnbauten wuchsen mit +3,8% Uberdurchschnittlich.

Ubersicht 2: Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Real

2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 58 - 159 - 55 + 4,1
Bergbau + 204 - 28 - 03 - 79
Herstellung von Waren + 09 - 153 + 7.4 + 10,4
Energie-, Wasserversorgung; Abfallentsorgung - 25 + 3.2 + 3.8 + 10,3
Bauwesen - 11 - 75 - 30 + 27
Handel - 30 + 07 + 3,1 + 0,1
Verkehr + 1.3 - 79 - 1.1 + 29
Beherbergung und Gastronomie + 32 = 1.8 + 1.8 - 05
Information und Kommunikation + 02 - 34 - 37 - 15
Kredit- und Versicherungswesen + 49 + 9.5 + 69 + 6,0
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 3,0 - 07 - 06 - 01
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') + 58 = &8 + 50 + 28
Offentliche Verwaltung?) + 29 - 01 + 04 + 12
Sonstige Dienstleistungen + 19 - 1.4 + 1,7 + 05
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?) + 1,6 - 42 + 23 + 3.2
Bruttoinlandsprodukt + 1.4 - 38 + 23 + 3,1
Q: Statistik Austria, WIFO. — 1) Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen

wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Er-
ziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - 8) Vor Abzug der Gitersubventio-
nen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Ubersicht 3: AuBenhandel, Zahlungsbilanz

2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Exporte, Waren

Nominell + 25 - 20,2 + 16,7 + 11,7

Real + 05 - 168 + 12,8 + 75
Importe, Waren

Nominell + 4,7 - 184 + 16,5 + 15,0

Real + 06 - 143 + 10,3 + 7.5
Terms-of-Trade - 20 + 07 - 20 - 29
Handelsbilanz (laut Statistik Austria)

Mrd. € - 2,04 - 383 - 428 - 859

In % des BIP - 07 - 14 - 15 - 29
Leistungsbilanz

Mrd. € + 13,76 + 7,49 + 8,62 + 586

In % des BIP + 4,9 + 27 + 3.0 + 19

Q: OeNB, Statistik Austria, WIFO.

Nachdem der private Konsum 2009 angesichts der Unsicherheit Gber die kinftige
Wirtschaftsentwicklung leicht ricklaufig gewesen war, weiteten die privaten Haus-
halte ihre Konsumausgaben 2010 um 2,2% aus. 2011 folgte der Konsum der privaten
Haushalte wieder einem flacheren Wachstumspfad (real nur +0,6%). Zwar stiegen
die Haushaltseinkommen nominell merklich, jedoch war die Inflationsrate 2011 mit
3,3% die hdchste seit 1993. Die Ausweitung des Konsums erforderte daher eine wei-
tere Verringerung der Sparquote.

Aufgrund des Anstieges der Importpreise von Energierohstoffen und der regen
Nachfrage nach AusrUstungsinvestitionsgutern zog 2011 auch der Warenimportwert
kraftig an. Die nominelle Wareneinfuhr (laut VGR) erhdéhte sich mit knapp +15%
ebenso stark wie 2010 (+15,3%) und wesentlich starker als der Export (+11,9%). Das
Warenhandelsdefizit laut Stafistik Austria vergroBerte sich daher von 4,3 Mrd. € im
Jahr 2010 auf 8,6 Mrd. €.
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Auch 2011 expandierten die Warenproduktion und die ArbeitskraftetGberlassung in

Osterreich Uberdurchschnittlich. Die Wertschdpfung der Warenproduktion wurde mit Warenproduktion
Uber +10% sogar starker gesteigert als 2010 (+7,4%) und erreichte damit wieder das sehr dynamisch
Produktionsniveau vor der Krise (2009 —15,3%). Die Beschdaftigung stieg in der Waren-

produktion 2011 kraftig (fast +2%), nachdem sie 2010 noch zurUckgegangen war

(-1,3%). Hatten die Unternehmen 2010 angesichts der Konjunkturerholung ihre Per-

sonalkapazitGten zundchst Uberwiegend mit Leiharbeitskraften aufgestockt, so

konnten viele dieser Stellen 2011 in die Stfammbelegschaft GbergefUhrt werden. Die

Wertschdpfung der sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen, zu denen die Arbeits-

krafteUberlassung zahlt, expandierte 2011 mit knapp +3% etwas schwécher als 2010

(+5.0%).

Ubersicht 4: Inléindische Verwendung (laut ESVG 1995)

Zu laufenden Preisen

2011 2011
Mrd. € Verdnderung gegen
das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt 301,31 + 53
Minus Exporte 170,64 + 10,5
Plus Importe 161,66 + 13,7
Inléndische Verwendung 292,33 + 67
Konsumausgaben insgesamt 219,73 + 39
Private Haushalte!) 161,58 + 3.5
Staat 58,15 + 49
Bruttoinvestitionen 72,38 + 16,9
Bruttoanlageinvestitionen 63,53 + 84
AusrUstungen 2513 + 13,2
Bauten 33,66 + 60
Vorratsver&nderung?) 8,85
Stafistische Differenz 0,22
Q: Statistik Austria, WIFO. — 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich

Nettozugang an Wertsachen.

Ubersicht 5: Verteilung des Nettonationaleinkommens

Zu laufenden Preisen

2011 2011
Mrd. € Verdnderung gegen
das Vorjahrin %
Arbeitnehmerentgelte 149,67 + 47
BetriebsUberschuss und Selbsténdigeneinkommen 118,94 + 59
Produktionsabgaben minus Subventionen 32,70 + 58
Bruttoinlandsprodukt 301,31 + 53
Prim&reinkommen an die Ubrige Welt 31,32 + 9.4
Prim&reinkommen aus der Gbrigen Welt 30,26 + 11,6
Bruttonationaleinkommen 300,25 + 55
Minus Abschreibungen 47,00 + 20
Nettonationaleinkommen 253,25 + 61
Laufende Transfers an die Ubrige Welt 4,90 + 20
Laufende Transfers aus der Ubrigen Welt 2,56 + 178
VerfUgbares Nettonationaleinkommen 250,91 + 63

Q: Statistik Austria, WIFO.

Der Tourismus entwickelte sich 2011 in Osterreich verhalten. Zwar stieg die Zahl der
Gasteankinfte aus dem In- und Ausland gegenUber dem Vorjahr um 3,7%, jedoch
sank die durchschnittliche Aufenthaltsdauer. In der Folge erhdhte sich die Zahl der
Néchtigungen um nur 0,9%. Weil sich die Ausgaben der Gaste geddmpft entwickel-
ten, verringerten sich die Einnahmen im Reiseverkehr nach vorl@ufiger Rechnung re-
al um 0,6%. Viele Tourismusbetriebe nahmen die in der Wirtschaftskrise 2008/09 ge-

WIFO MONATSBERICHTE 4/2012 261



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2011

262

wdahrten Preisnachldsse 2011 zurUck, sodass das durchschnittliche Preisniveau kréftig
anzog. Dadurch ergab sich ein Zuwachs des nominellen Umsatzes von 3,6%.

Die Inflationsrate erreichte 2011 in Osterreich gemessen am Verbraucherpreisindex
mit 3,3% den hodchsten Wert seit fast 20 Jahren (1993: 3,6%, 2008: 3,2%). Wie 2008
ging die kraftige Erhdhung des allgemeinen Preisniveaus insbesondere auf die er-
hebliche Verteuerung von Energiefrdgern zurick. Zwar gaben die Nofierungen fur
Rohdlprodukte ab dem Frihjahr 2011 wieder nach, zum Jahresende lagen sie aber
noch weit Uber dem Vorjahresniveau. Im Jahr 2008 hatte der deutliche Anstieg des
Euro-Dollar-Wechselkurses der Preissteigerung der in Dollar gehandelten Rohdlpro-
dukte entgegengewirkt. 2011 fiel dieser ddmpfende Effekt hingegen geringer aus.

Ubersicht 6: Preise und Einkommen

2008 2009 2010 2011
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreise + 32 + 05 + 1.9 + 3.3
Deflator des Bruttoinlandsproduktes + 1.8 + 1,0 + 1.8 + 2,1
Exportpreise Waren + 20 - 4,1 + &5 + 3.9
Importpreise Waren + 40 - 47 + 56 + 7.0
Weltmarktrohstoffpreise (auf Dollarbasis) +32,7 -34,7 + 28,9 + 28,6
Terms-of-Trade
Waren und Dienstleistungen - 14 + 03 - 1.8 - 26
Waren - 20 + 07 - 20 - 29
Lohn- und Gehaltssumme') in der Gesamtwirtschaft = 85 + 08 + 24 + 4,7
Je Beschdaftigungsverhdltnis laut VGR + 32 + 1,6 + 1,2 + 2,7
Q: Statistik Austria, WIFO. — 1) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége zur Sozialversicherung.
Ubersicht 7: Arbeitsmarkt, Arbeitsstiickkosten, Produktivitét
2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitskrafteangebot
Erwerbspersonen’) + 1,5 + 0.1 + 0,6 + 1,7
Unselbstandige?) + 1.3 + 00 + 05 + 1.7
Arbeitslosenquotes) 59 7.2 6,9 6,7
Arbeitskraftenachfrage
Aktiv Erwerbstatige?) + 1.8 - 1.2 + 09 + 1.9
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1.7 - 1.5 + 0.8 + 1.9
SachguUtererzeugung?) + 1,7 - 53 - 1.3 + 1,9
Auslandische Arbeitskrafte + 59 - 1.3 + 4,6 + 83
Geleistete Arbeitszeit pro Kopf (Beschdaftigten),
SachguUtererzeugung - 05 - 3.6 + 3.0 - 01
Beschdaftigungsquotes’) 65,7 64,7 65,0 65,9
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft + 3.7 + 4,7 - 03 + 1.2
Sachgutererzeugung + 52 + 15,1 - 57 - 45
Produktivit&t
BIP pro Kopf (Erwerbstatige; laut VGR) - 07 - 29 + 1,5 + 1.4
Sachguitererzeugung je geleistete
Beschdaftigtenstunde - 03 - 7.3 + 56 + 85

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO. —
1) Unselbsté&ndig aktiv Beschdaftigte (ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdie-
ner + Selbstdndige + Arbeitslose. — 2) Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte + Arbeitslose. — 3) In % der unselb-
stndigen Erwerbspersonen laut Arbeitsmarktstatistik. — 4) Arbeitskréfteangebot ohne Arbeitslose. — 5) Laut
Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirt-
schaftsklassifikation auf ONACE 2008; 2008: WIFO-Schétzung. — ¢) Anteil der aktiv Erwerbstdtigen an der
Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter (15 bis 64 Jahre).

Obwohl die Wirtschaftsdynamik im Laufe des Jahres 2011 immer mehr abflachte,
wurde die Beschdaftigung kontinuierlich ausgeweitet. Im Jahresdurchschnitt stieg die
Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten um 63.300 bzw. 1,9%. Auch gegen Jah-
resende blieb das Expansionstempo unverdndert hoch. Sowohl in der Warenproduk-
tion als auch im Dienstleistungsbereich wurden neue Stellen geschaffen. Wie in
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Aufschwungphasen Ublich, nahm das Arbeitskréffeangebot zu. Dazu trug auch der
Wegfall der Ubergangsfristen fur die FreizUgigkeit der Arbeitskréfte aus einigen Lén-
dern Ostmitteleuropas im Mai bei.

Wie in den letzten Jahren reagierte die Arbeitslosigkeit rasch auf die Verdnderung
der Konjunkturlage. Bereits Mitte 2011 begann die saisonbereinigte Zahl der Arbeits-
losen zu steigen. Im Jahresdurchschnitt 2011 ergab sich dennoch gegentber dem
Vorjahr ein RUckgang um 4.100 Personen. Die Arbeitslosenquote verringerte sich laut
nationaler Berechnungsmethode von 6,9% im Jahr 2010 auf 6,7% im Jahr 2011. Die
harmonisierte Arbeitslosenquote lag 2011 bei 4,2% und war damit die niedrigste in
der gesamten EU. 2012 ist allerdings mit einem Anstieg der Arbeitslosenquote zu
rechnen.

Marcus Scheiblecker (Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at)
Statistik: Christine Kaufmann (Christine.Kaufmann@wifo.ac.at),
Roswitha Ubl (Roswitha.Uebl@wifo.ac.at)

Die geldpolitische Strategie der Europdischen Zentralbank (EZB) war 2011 durch den
Gegensatz zwischen Stabilité&tsorientierung nach dem Vorbild der Deutschen Bun-
desbank und der UnterstUtzung einiger Euro-Staaten geprégt, an deren Zahlungsfa-
higkeit die Anleger zunehmend zweifelten. Hohepunkte dieser Auseinandersefzung
war der Ruckiritt von Axel Weber (Februar 2011) und Jurgen Starck (September
2011) aus dem Direktorium der EZB, die sich vehement gegen den Direktankauf von
Staatsanleihen durch die EZB gestellt hatten. Die EZB kaufte (Stand 23. M&rz 2012) im
Rahmen des Covered Bond Purchase Programme 1 seit 2. Juli 2009 Staatsanleihen
um 57 Mrd. € direkt an, im Securities Market Programme folgten seit 14. Mai 2010 An-
kaufe um 214 Mrd. € und im Covered Bond Purchase Programme 2 (seit 3. Novem-
ber 2011) sollen weitere 40 Mrd. € angekauft werden. Ziel dieser Operationen war
die Beruhigung der Anleihemdarkte fUr Staatspapiere der Ldnder an der Peripherie
des Euro-Raumes. Dadurch sollte der jeweilige Zinsabstand zu deutschen Bundesan-
leihen vermindert und eine Stabilisierung der Schuldendynamik dieser Landergruppe
gesichert werden.

Diese expansive Strategie wurde im Il. Quartal 2011 um eine leicht restriktive Linie er-
gdnzt, die an den gunstigen Konjunkturindikatoren der ersten Jahreshdalfte 2011 aus-
gerichtet war. Im April 2011 setzte die EZB eine geldpolitische Wende und steigerte
erstmals seit Juli 2008 den Leitzinssatz fUr inre Mengentender ausgehend von 1% for
die Hauptrefinanzierungsgeschafte auf bis zu 1,5% (Ubersicht 8). Die Zuteilung der
Mengentender erfolgte weiterhin ohne Beschrénkung. Doch schon im November
machte die EZB diese Entwicklung unter der neuen Leitung von Mario Draghi mit ei-
ner Senkung der Leitzinssétze rGckgdngig. Begrindet wurde diese Korrektur mit der
erwarteten RUckkehr der Inflationsrate unter den Zielwert von héchstens 2% im Jah-
resverlauf 2012 sowie mit dem verlangsamten Geldmengenwachstum. Vermutlich
waren jedoch die Turbulenzen auf den Anleihnemdrkten und der nur langsam voran-
schreitende Einigungsprozess Uber die Verlagerung fiskalpolitischer Kompetenzen
von den MitgliedslGndern an die Europdische Union ausschlaggebend.

Auf dem europdischen Geldmarkt hielt Anfang 2011 der seit 2010 beobachtete
Trend steigender Zinssdfze fUr Taggeld und Dreimonatsgeld an. Der Taggeldsaiz
(EONIA) erhdhte sich bis zur Jahresmitte um etwa 2 Prozentpunkt. Erhdhte Zweifel
Uber die RUckzahlungsfahigkeit der Finanzintermediére entstanden vor allem im Ge-
folge der Staatsschuldenkrise. Der europdische Anleinemarkt war im 1. Halbjahr 2011
durch zunehmende Renditeabstdnde und Herabstufungen von Landerratings fUr die
Peripherieldnder gepragt. Am 6. Dezember 2011 setzte schlieBlich Standard & Poor's
alle 15 Euro-Lander auf "negativen Ausblick” und weitete damit den Kreis der betrof-
fenen Lander auf den gesamten Euro-Raum aus. Ein "negativer Ausblick" zeigt die
mogliche Herabstufung des Landerratings innerhalb der ndchsten drei Monate an').

1) Siehe dazu auch Url, Th., "Ratingagenturen: Verursacher, Verstdrker oder im Sog der Staatsschuldenkrise?2”,
WIFO-Monatsberichte, 2011, 84(12), S. 811-825, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43197.
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Ubersicht 8: Anderungen der Zinssétze des Eurosystems und der OeNB

Einlage- Spitzenre- Hauptrefinanzierungs- Basiszinssatz  Referenz-
fazilitagt finanzierungs- geschaft zinssatz
fazilitét Mengen- Zinstender
fender
In%
14. Mérz 2007 2,75 4,75 3.75 3.19 4,75
13. Juni 2007 3,00 5,00 4,00 3.19 525
9. Juli 2008 325 525 4,25 3.70 525
8. Oktober 2008 2,75 4,75 4,25 3.70 525
9. Oktober 2008 325 4,25 4,25 3.70 4,50
15. Oktober 2008 3.25 4,25 375 SAIIS 4,50
12. November 2008 2,75 878 325 2,63 4,00
10. Dezember 2008 2,00 3.00 2,50 1.88 3.25
21. J&nner 2009 1,00 3.00 2,00 1,38 3.25
11. Marz 2009 0.50 2,50 1,50 0.88 2,75
8. April 2009 0.25 2,25 1,25 0.88 2,75
13. Mai 2009 0.25 1.75 1,00 0,38 2,00
13. April 2011 0.50 2,00 1,25 0,38 2,00
13. Juli 2011 0.75 2,25 1,50 0.88 2,50
9. November 2011 0.50 2,00 1,25 0.88 2,50
14. Dezember 2011 0.25 1.75 1,00 0.38 2,00

Q: EZB, OeNB.

Diese Entwicklung brachte in ganz Europa Kreditinstitute in Bedréangnis, weil fur ein-
zelne Institute der damit verbundene Bedarf an Wertberichtigungen und die poten-
tiellen Verlustrisiken aus Derivativgeschdaften schwierig einzusché&tzen waren. Die
steigende Unsicherheit frocknete den Interbankenmarkt aus und hatte vor allem in
SUdeuropa Liquiditatsengpdsse des gesamten Kreditwesens zur Folge. Die EZB be-
gleitete daraufhin ihre Zinssenkungspolitik mit einer Ausweitung der Liquiditdtsversor-
gung europdischer Kreditinstitute. Dazu setzte sie ein innovatives geldpolitisches In-
strument ein: Am 8. Dezember 2011 wurden zwei langfristige Refinanzierungsoperati-
onen (LTRO) angekUndigt, in denen Kredifinstituten Wertpapierpensionsgeschéfte
mit dreijdhriger Laufzeit und unbeschrdnkter Zuteilung zu einem Zinssatz von 1% an-
geboten wurden. Noch im Dezember 2011 wurden so etwa 500 Mrd. € in das Kredit-
wesen geschleust. Vor allem Kredifinstitute aus den Peripheriel@dndern versorgten
sich zu diesen gUnstigen Bedingungen mit Liquidit&t, wahrend sich die Kredifinstitute
aus dem Norden Europas auf konventionellem Weg refinanzierten.

Der Transfer von Liquiditdt von der EZB in die Peripheriel&nder lieB deren Target-
Verbindlichkeiten ab Mitte 2011 deutlich steigen. Target 2 ist das europdische Sys-
tem fUr den Zahlungsverkehr in Zentralbankgeld. Uber dieses System werden Zent-
ralbankoperationen, Euro-Uberweisungen aus GroBbetragszahlungssystemen im In-
terbankenverkehr sowie andere Euro-Zahlungen verrechnet. Als Spiegelbild der Leis-
tungsbilanzdefizite und Kapitalexporte der Peripherieldnder nahmen die Target-
Forderungen der nérdlichen Euro-L&nder dramatisch zu. So stiegen etwa die Target-
Forderungen der Deutschen Bundesbank von 256 Mrd. € Ende 2010 auf 463 Mrd. €
im Dezember 2011; nach der zweiten LTRO-Zuteilung im Februar 2012 betfrugen sie
sogar 547 Mrd. €. In Osterreich verschlechterte sich der Target-Saldo von 8,1 Mrd. €
(2010) auf —41,3 Mrd. € (2011). In den ersten drei Monaten des Jahres 2012 kam ein
weiterer Nettoabgang von -52,6 Mrd. € hinzu.

Die reichliche Versorgung des Kreditwesens mit Liquiditat spiegelte sich vorwiegend
in einer betrachtlichen Erhdhung der Bilanzsumme des konsolidierten Eurosystems
(31. Dezember 2011 +36% gegenUber Ende 2010); gegenUber dem Vorkrisenniveau
(Juni 2007) hat sich die Bilanzsumme mehr als verdoppelt (+146%). Die den Kreditin-
stituten zur VerfUgung stehende Liquiditdt gelangte jedoch kaum in den Geldkreis-
lauf. Im Vorjahresvergleich stiegen die Geldmengenaggregate M1, M2 und M3 um
nur rund 2%, und die Inflationsrate lag im Jahresdurchschnitt 2011 mit 2,7% nur ge-
ringfUgig Uber dem Zielwert der EZB. Wie die Zerlegung des Preisauftriebes in einzelne
Komponenten zeigt, war der Preisdruck zudem Uberwiegend auf die Energieverteu-
erung (+11,9%) zurockzufUhren.
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Der europdische Anleinemarkt war 2011 durch heftige Turbulenzen gekennzeichnet.
Wd&hrend von Peripheriel@ndern emittierte Staatsanleihen teilweise groBe Kursverlus-
te verzeichneten (Abbildung 1), verfiel die Rendite auf langfristige deutsche Bun-
desanleihen von 3,1% zu Jahresbeginn auf 2% im Dezember (Benchmark). Die hohe
Unsicherheit der Investoren Uber die Zahlungsfahigkeit &ffentlicher Schuldner veran-
lasste Glaubiger zu einem RUckzug aus dem europdischen Markt oder zu einer Um-
schichtung in festverzinsliche Wertpapiere deutscher Emittenten. In Deutschland
konnten im Dezember Geldmarktpapiere des Bundes mit einer Emissionsrendite von
0,001% abgesetzt werden (Handelsblatt, 9. Janner 2012), sodass fUr die 6ffentliche
Hand praktisch keine Finanzierungskosten entstanden. Im Gegensatz dazu stieg die
Rendite 6sterreichischer Staatsanleihen zundchst, diese Bewegung wurde allerdings
wieder korrigiert, und die Benchmark-Rendite lag mit Jahresende bei 3,1%. Das Zins-
differential zwischen &sterreichischen und deutschen Benchmark-Anleihen erreichte
frofz des Rickganges in der zweiten Jahreshdlfte im November mit 1,4 Prozentpunk-
ten den hdchsten Wert seit dem Eintritt in die Wahrungsunion. Diese Entwicklung war
vor allem ein Ergebnis des langsamen Entscheidungsprozesses auf europdischer
Ebene, mangelnder Aktivitdten zur Beseitigung des &ffentlichen Defizits im Osterrei-
chischen Staafshaushalt und des potentiellen Zuschussbedarfes Osterreichischer
Kredifinstitute durch steigende Kreditausfdlle in Mittel-, Ost- und Sudosteuropa. Im
europdischen Vergleich war das Zinsdifferential Osterreichs dhnlich niedrig wie das
der Niederlande. Ladnder mit hdheren Staatfsschulden mussten hingegen deutlich
groBere Aufschldge auf den deutfschen Referenzsatz zahlen. Griechenland profitier-
te von den liquiditétssteigernden Aktionen der EZB nicht, die Renditen auf griechi-
sche Staatfsanleihen nahmen auch gegen Jahresende unvermindert zu.

Abbildung 1: Entwicklung des Zinsabstandes fUr Staatsanleihen mit einer Laufzeit
von 10 Jahren (Benchmark) zu Deutschland

40 -

Osterreich
35 1 — Niederlande
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Q: OeNB.

Die Entwicklung der Geldmarktzinssétze, hoher Liquiditdtsbedarf und der Abfluss von
Sparguthaben wirkten sich 2011 positiv auf die Einlagenzinssétze aus. Die Osterreichi-
schen Kreditinstitute boten Privathaushalten im Jahresverlauf 2011 immer attraktivere
Zinss@tze an. Diese Entwicklung betraf sowohl kurze als auch lange Bindungsfristen.
Die Einlagenzinss@tze waren zum Jahresende um etwa 0,5 Prozentpunkte héher als
zu Jahresbeginn. Die Finanzierungskosten fUr einen Neukredit entwickelten sich 2011
uneinheitlich: Konsum- und Wohnbaukredite an private Haushalte verteuerten sich in
der zweiten Jahreshdlfte um bis zu 40 Basispunkte, zum Jahresende entsprachen die
ZinssGtze aber wieder dem Wert von Anfang 2011. FUr die Kreditkosten nichtfinanziel-
ler Unternehmen ergab sich ein widersprichliches Bild: Wé&hrend kurzfristige Unter-
nehmenskredite teurer wurden, verbilligten sich langfristige Darlehen um 2 Prozent-
punkt. Die Einlagenzinssétze lagen in Osterreich um etwa 30 bis 70 Basispunkte, die
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Finanzierungskosten fur Konsumkredite privater Haushalte um etwa 190 Basispunkte
und fur Wohnbaukredite um etwa 90 Basispunkte unter dem EU-Durchschnitt.

Wdhrend die Preise festverzinslicher Wertpapiere Ende 2011 héher waren als zu Jah-
resbeginn, schlossen die Aktienmarkte 2011 mit Ausnahme der USA auf niedrigerem
Niveau. In Frankfurt und Tokio waren Verluste von Uber 15% zu verzeichnen; die Wie-
ner Borse erlitt mit -35% einen besonders empfindlichen Abschlag. Daflr war einer-
seifs der groBe Anfeil von Finanztiteln im ATX verantwortlich. Diese Titel wurden stark
mit der Staatsschuldenkrise und potentiellen Kreditausféllen im Ausland verbunden.
Andererseits bot die EintfrGbung der Konjunktur in Europa allgemein ein schwieriges
Umfeld. Der Kursverfall hatte gravierende Folgewirkungen fUr die Umsatze der Wie-
ner Borse, sie lagen mit 61,9 Mrd. € um 18,5% unter dem Vorjahresniveau. Obwohl
2011 erstmals seit einigen Jahren zwei NeueinfGhrungen und einige Kapitalerhbhun-
gen gelangen, sank die Bdrsekapitalisierung von 40% des BIP auf 30%.

Im Jahr 2011 beeinflussten Wechselkursverdnderungen die internationale Wettbe-
werbsfahigkeit der dsterreichischen Wirtschaft kaum. Der Dollar wertete im Jahres-
durchschnitt zwar um knapp 5% ab, gleichzeitig gewann der Schweizer Franken —
der ebenfalls groBes Gewicht im Wechselkursindex hat — um 11% an Wert. Von den
im Wechselkursindex vertretenen Wdhrungen werteten vor allem jene von WeiBruss-
land (-85%). der Turkei (-17%), Argentinien und Agypten (-12%) gegeniber dem Eu-
ro ab. Insgesamt blieb der nominelle effektive Wechselkurs Osterreichs dadurch im
Vorjahresvergleich stabil (+0,1%), real ergab sich wegen der vergleichsweise hohen
Inlandsinflation eine Aufwertung um 0,7%.

Die MaBnahmen zur Regulierung der Finanzmdarkte standen 2011 nach wie vor unter
dem Eindruck der Finanzmarktkrise. Mit Jahresbeginn nahmen die drei zentralen Auf-
sichfsbehdrden der EU fUr Finanzdienstleistungen ihre Tatigkeit auf: Kredifinstitute
werden in Zukunft von der European Banking Authority (EBA) beaufsichtigt, fUr Wert-
papiermdrkte ist die European Securities and Markets Authority (ESMA) zustGndig
und fUr Versicherungsunternehmen sowie Pensionskassen die European Insurance
and Occupational Pensions Authority (EIOPA). Diese drei Institute kooperieren mit
den nationalen Aufsichtsbehérden und haben fur die Beaufsichtigung grenziber-
schreitend tatiger und systemrelevanter Finanzinstitute besondere Befugnisse. Zudem
wurde das European Systemic Risk Board (ESRB) aktiv, das vor allem makrodkonomi-
sche Ungleichgewichte und Risiken rechtzeitig identfifizieren soll. Gemeinsam mit den
nationalen Aufsichtsbehdrden bilden die vier neuen EU-Institutionen das European
System of Financial Supervision (ESFS).

In seiner ersten Empfehlung an die Mitgliedsldnder der EU, die nationalen Aufsichts-
behdrden und die EBA wies das ESRB im Oktober auf die Risiken von Fremdwdh-
rungskrediten hin. Solange Fremdwdhrungskredite nicht durch Einnahmen in der ent-
sprechenden Fremdwdahrung gedeckt sind, ist die finanzielle Lage privater Haushalte
und nichtfinanzieller Unternehmen durch Wechselkursdnderungen gefdhrdet. Die
nationalen Aufsichtsbehérden wurden aufgefordert, die KreditwUrdigkeit der
Schuldner genau Uberprifen zu lassen. Kredifinstituten werden gegenUtber Fremd-
wdhrungsschuldnern besondere Informationspflichten auferlegt, sie missen Fremd-
wdahrungskredite eigens in ihrer internen Risikoanalyse bericksichtigen und mit mehr
Eigenkapital hinterlegen. Die nationalen Aufsichtsbehdrden wurden aufgefordert,
spezielle Regeln zu erlassen, die die Vergabe von Fremdwd&hrungskrediten ein-
schrénken. Zusatzlich mussen Kredifinstitute fUr Fremdwdhrungskredite nachhaltige
Refinanzierungsstrukturen nachweisen. Im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
oder der Niederlassungsfreiheit tatige Kreditinstitute mussen kinftig fur Fremdwah-
rungskredite die Vorgaben der Aufsichtsbehdrde des Gastlandes anwenden.

Die ersten AkfivitGten der EBA konzentrierten sich auf die Koordination des dritten eu-
ropaweiten Stresstests fUr 90 systemrelevante Kreditinstitute in Europa. Der Stresstest
untersuchte die Reaktion der Eigenkapitalbasis systemrelevanter Kreditinstitute auf
einen schweren und Uber zwei Jahre andauernden wirtschaftlichen Schock. Dabei
berUcksichtigte die EBA die Kritik an vorhergehenden Tests und sperzifizierte gréBere
Schocks bzw. héhere Eintrittswahrscheinlichkeiten fur Kredit-, Markt- und ékonomi-
sche Risiken (einschlieBlich einer Verschdrfung der Staatsschuldenkrise). Insgesamt
ergab das Stress-Szenario im Euro-Raum eine D&mpfung des BIP-Wachstums um
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4 Prozentpunkte Uber zwei Jahre; gleichzeitig wurde die Widerstandskraft der Kredit-
institute am harten Kernkapital gemdB Basel Il (Core Tier 1) gemessen. In Osterreich
nahmen drei systemrelevante Kreditinstitute am Test teil, zwei davon bestanden ihn
mit ausreichend hohem Eigenkapital, wahrend die Volksbank AG mit einer Eigenka-
pitalguote von 4,5% den Schwellenwert von 5% knapp unterschritt. Schon vor dem
Test hatte die Volksbank AG mit den &sterreichischen Aufsichtsbehodrden Restruktu-
rierungsmaBnahmen vereinbart, die eine Anhebung der Eigenkapitalquote zum Ziel
hatten. Nach Vero6ffentlichung der Testergebnisse entbrannte eine Diskussion Uber
die fehlende Anerkennung privaten Partizipationskapitals als Kernkapital durch die
europdische Aufsicht. Anl&sslich des Euro-Gipfels vom 26. Oktober 2011 wurde ne-
ben dem Schuldenschnitt fUr Privatgldubiger zur Verringerung der &ffentlichen Ver-
schuldung in Griechenland auch ein umfassendes MaBnahmenpaket zur Wiederher-
stellung des Vertrauens auf den Finanzmdarkten beschlossen. Dieses Paket schreibt
fUr staatliche Garantien von Bankemissionen EU-weit einheitliche Bedingungen vor;
die ErfUllung der laut Basel lll erhdhten Eigenkapitalquote von 9% soll vorgezogen
werden, Dividenden und Bonuszahlungen sollen nur eingeschrénkt ausgeschittet
werden kdénnen, und Kredifinstitute sollen im Insolvenzfall vorrangig private Kapital-
quellen beanspruchen, insbesondere wird die Umwandlung von Schuldfiteln in Ei-
genkapitalinsfrumente erwdhnt. Die EBA berechnete fur die 70 groBten europdi-
schen Kredifinstitute einen zus&tzlichen Kapitalbedarf von 106 Mrd. €; davon entfie-
len 2,9 Mrd. € auf &sterreichische Institute. In einer Neuberechnung gegen Jahres-
ende berUcksichtigte die EBA die im lll. Quartal verodffentlichten Verluste der Kreditin-
stitute und erhdhte die Schatzung des zusatzlichen Kapitalbedarfs auf 3,9 Mrd. €.

Ende November reagierte die &sterreichische Aufsicht auf die Empfehlungen des
ESRB mit einem MaBnahmenpaket zur Starkung der Nachhaltigkeit der Geschdéfts-
modelle 6sterreichischer Geschdaftsbanken in Mittel-, Ost- und Sudosteuropa. Die
Bankengruppen mussen die neuen Eigenkapitalvorschriffen gemdaB Basel lll ohne
Ubergangsfrist bereits ab 1. Janner 2013 vollsténdig erfillen, wobei das private Parti-
zipationskapital angerechnet wird. Ab 1. J&nner 2016 muss ein zusatzlicher, vom Risi-
ko abhdangiger Kernkapitalpuffer von bis zu 3% eingehalten werden. Zur Stérkung der
Refinanzierungsstruktur darf die lokale Neuvergabe von Krediten 110% der lokalen
Neueinlagen nicht Uberschreiten. Damit definierte die Aufsicht eine dynamische
Kredit-Einlagen-Quote, die nur am Neugeschdaft ausgerichtet ist. Zusatzlich mUssen
die Bankengruppen Abwicklungspléne vorlegen, die im Insolvenzfall eine rasche Ab-
frennung des volkswirtschaftlich schitzenswerten Teils der Bankengruppe ermégli-
chen. Dieser Teil wird mit éffentlicher Unterstitzung aufgefangen, wahrend der Rest
der Bankengruppe auf KapitalzufUhrungen der Aktiondre angewiesen ist.

Die Bilanzsumme der &sterreichischen Kreditinstitute erhdhte sich 2011 wieder. Damit
wurde die zwei Jahre andauernde Konsolidierungsphase Uberwunden. Positive Sig-
nale kamen vom &sterreichischen Interbankenmarkt, sowohl die inldndischen Zwi-
schenbankforderungen als auch die Verbindlichkeiten nahmen deutlich zu (Uber-
sicht 9), obwonhl seit Anfang 2011 keine neuen Bundesgarantien fUr Bankemissionen
vergeben wurden. Von den bis 31. Dezember 2010 insgesamt garantierfen Emissio-
nen von 22,4 Mrd. € wurden bis zum Jahresende 2011 bereits 7,3 Mrd. € getilgt. Das
gegenseitige Vertrauen der inléndischen Kreditinstitute normalisierte sich 2011 wie-
der. Eine dhnliche Verbesserung der Vertrauensbasis war im Ausland zu beobach-
ten. Das Osterreichische Bankensystem konnte sich dort wieder vermehrt finanzieren;
die Auslandspassiva lagen dennoch deutlich unter dem Hochststand des Jahres
2008. Auf der Passivseite verschob sich die Struktur tendenziell von langfristigen Fi-
nanzierungsinstrumenten (Termin-, Spareinlagen bzw. Inlandsemissionen) zu téglich
falligen Sichteinlagen. Kursverluste auf dem Aktienmarkt und die allgemein hohe Vo-
latilitdt auf den Finanzmdérkten hielten Privathaushalte und Unternehmen von lang-
fristigen Veranlagungen ab und erzeugten eine Flucht in hochliquide Veranlagungs-
formen mit geringem Verlustpotential. Die Eigenmittel wurden im Vorjahresvergleich
um knapp 1% abgebaut. Zum Jahresende 2011 betrugen die 6ffentlichen Beteili-
gungen an Kreditinstituten in Form von Partizipationskapital und sonstigen MaBnah-
men gemadB FinStaG insgesamt 8,8 Mrd. €.
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Ubersicht 9: Ausgewdhlte Aktiva und Passiva des Ssterreichischen Bankensystems

2000 2005 2010 2011 2000 2005 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Mrd. € Anteile an der Bilanzsumme in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Aktiva
Inléndische Zwischenbank-
forderungen 88,7 105,6 170,6 182,1 15.8 14,6 17.4 180 + 644 - 76 -138 + 67
Inlédndische Wertpapiere 53,0 60,1 85,2 82,6 9.4 8.3 8,7 8.1 +38 +113 - 17 - 30
Direktkredite 224,9 263,3 311,1 319.3 40,0 36,3 31.8 31,5 + 74 - 13 + 29 + 26
An den 6ffentlichen Sektor 28,7 29.4 27.2 30,0 5,1 4,1 2.8 30 - 47 + 42 + 40 + 102
An Unternehmen 112,3 109.3 1333 136,9 20,0 15,1 13.6 135 + 95 - 25 + 24 + 27
An private Haushalte 75,0 104,9 128,4 131,7 13.3 14,5 13.1 130 + 55 - 01 + 59 + 26
Euro-Kredite 185,4 210,1 253,8 263,4 33.0 29,0 25,9 260 + 52 - 03 + 15 + 38
Fremdwdhrungskredite 39.5 53,2 57.3 55,9 7.0 7.3 59 55 +190 - 56 + 96 - 25
Auslandsaktiva 157.8 245,9 319.0 320,9 28,0 33.9 32,6 316 + 73 -103 - 55 + 06
Passiva
Inléndische Zwischenbank-
verpflichtungen 101,0 120,1 178,3 192,5 18,0 16,6 18,2 190 + 694 -138 - 161 + 80
Sichteinlagen 34,5 58,1 87.0 94,2 6,1 8,0 8,9 93 + 71 +152 + 29 + 84
Termineinlagen 18,3 22,1 34,2 34,5 33 3.0 3,3 34 + 131 -252 + 56 + 08
Spareinlagen 119.7 136,9 156,2 157,0 21,3 18,9 16,0 155 + 63 + 23 - 17 + 05
Fremdwdhrungseinlagen 3,3 3.7 4,2 4,0 0.6 0.5 0.4 04 -285 -123 + 247 - 55
Eigene Inlandsemissionen 64,7 84,1 158,3 153,0 11,5 11,6 16,2 15.1 +304 + 24 - 21 - 34
Auslandspassiva 174,8 234,8 238,4 251,1 31.1 32,4 24,4 248 - 14 - 75 - 44 + 53
Bilanzsumme 562,7 7257 978,6 1.014,3 100,0 100,0 100,0 1000 + 188 - 37 - 49 + 37
Q: OeNB.

Abbildung 2: Eigenkapitalquote der Kreditinstitute im internationalen Vergleich
Juni 2011

In %
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Q: EZB. Hartes Kernkapital der inléndischen Kreditinstitute entsprechend der Basel-lll-Definition (Tier 1 Capi-
tal) in % der risikogewichteten Aktiva.

Die inladndischen Kreditfinstitute erzielten Mitte 2011 eine harte Kernkapitalquote ent-
sprechend der Basell-lll-Definition von 10,4% der risikogewichteten Veranlagungen;
einschlieBlich der ausldndischen Kreditinstitute war diese Quote mit 10,3% nur knapp
niedriger (Abbildung 2). Im europdischen Vergleich liegen die inldndischen Kreditin-
stitute damit im unteren Drittel — dhnlich den britischen, spanischen oder schwedi-
schen Instituten. Die hoéchste Kernkapitalquote verzeichneten Kreditinstitute in
Tschechien, Luxemburg und Estland. Interessanterweise sind die ostmitteleuropdi-
schen Institute vergleichsweise gut kapitalisiert.

Auf der Akfivseite der Bankbilanz verringerten die Kreditinstitute 2011 bereits zum
zweiten Mal ihren Bestand an Wertpapieren. Der aushaftende Betrag an Fremdwdah-
rungskrediten wurde trotz der starken Aufwertung des Schweizer Frankens etwas ab-
gebaut. Bereinigt um Wechselkurseffekte sanken die Fremdwdhrungsausleinungen
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deutlich. Dieser RUckgang wurde durch den Anstieg des Euro-Kreditvolumens mehr
als ausgeglichen. Getragen wurde die Ausweitung der Darlehen durch die Schul-
denaufnahme des 6ffentlichen Sektors. Hingegen bauten nichtfinanzielle Unterneh-
men und private Haushalte ihre Schulden nur zurGckhaltend auf. In einer Befragung
durch die OeNB gaben GroBunternehmen im Dezember niedrige Investitionsausga-
ben und ihre hohe Innenfinanzierungskraft als Grinde der schwachen Kredithach-
frage an. Der Finanzierungsbedarf der Privathaushalte dirfte wegen der geddmpf-
ten Wohnungsnachfrage trotz gunstiger Finanzierungskosten niedrig sein. Die Kredit-
institute verscharften die Kreditrichtlinien im Firmenkundengeschdaft in der zweiten
Jahreshdlfte leicht, fur private Haushalte blieben die Bedingungen allerdings unver-
andert. Insgesamt waren 2011 kaum Hinweise auf eine Kreditklemme zu beobach-
fen.

Diese Daten Uber die Ausweitung der Darlehen durch &sterreichische Kreditinstitute
stfehen im Widerspruch zu den Ergebnissen des Scoreboards der Europdischen
Kommission2). Gemd@B dem Scoreboard Uberschritt der Indikator Gber die Verschul-
dung des privaten Sektors in Osterreich 2011 den Schwellenwert. Eine detaillierte
Analyse der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung zeigt jedoch, dass dafur
vorwiegend Darlehen innerhalb von Unternehmensgruppen bestimmend waren, die
erst seit 2006 in der Finanzierungsrechnung erfasst sind.

Die Ertragslage der Kreditinstitute wurde durch die Niedrigzinspolitik der EZB gestUtzt.
GUnstige Refinanzierungsbedingungen bei der Zentralbank bildeten die Grundlage
fUr die Steigerung des Nettozinsertrages. Alle anderen Komponenten der Betriebser-
frige waren im Vorjahresvergleich ruckléufig. Die schwierigen Bedingungen auf
dem Wertpapiermarkt drickten die Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen
und beeintréchtigten auch die Provisionsertrge. Zwar stiegen die Betriebsaufwen-
dungen mit +1,5% nur mdaBig, dennoch entstand vor allem durch Wertberichtigun-
gen auf Wertpapiere und Beteiligungen ein Abschreibungsbedarf von 3,3 Mrd. €,
der sich schlieBlich in einer Verminderung des EGT um 6é4% auf 1,7 Mrd. € nieder-
schlug. Die Zunahme der Steuerbelastung des Kreditwesens durch die EinfUhrung
der Bankenabgabe hatte entsprechend negative Auswirkungen auf den erwarte-
ten JahresGberschuss (1,2 Mrd. €, -71,2% gegenUber dem Vorjahr). Der Refurn on
Equity schrumpfte auf 1,7%. Im Kreditwesen waren in Osterreich 2011 etwa 79.700
Personen beschdaftigt, das entsprach 68.400 Vollzeitdquivalenten. Mit +1,4% gegen-
Uber dem Vorjahr trug auch dieser Sektor zur allgemein hohen Beschdftigungsdy-
namik bei.

Thomas Url (Thomas.Url@wifo.ac.af)
Statistik: Ursula Glauninger (Ursula.Glauninger@wifo.ac.at)

Nach der deutlichen Erholung im Jahr 2010 verlangsamte sich das Wachstum der
Warenexporte 2011. MaBgebend war daflr eine Verschlechterung der internationa-
len Rahmenbedingungen, insbesondere die Abschwdchung der Nachfrage aus
dem Euro-Raum, Osterreichs wichtigstem Exportmarkt, welcher durch die Schulden-
krise belastet war. Auch das Nachlassen des Welthandels (2011 +5,6%, nach +14,9%
im Jahr 2010) verringerte die Wachstumsimpulse fUr den &sterreichischen Warenex-
port. GemdB den vorlGufigen Werten von Statistik Austria lag der Wert der &sterrei-
chischen Ausfuhr mit 122,2 Mrd. € um 11,7% Uber dem Vorjahresergebnis und deut-
lich Uber dem Niveau der Vorkrisenjahre 2007 und 2008. Real erhéhten sich die Wa-
renexporte 2011 um 7,5%. Die Warenimporte stiegen 2011 real ebenfalls um 7,5%,
nominell um 15,1%. Die Importpreise erndhten sich — insbesondere aufgrund der
Energieverteuerung - wesentlich stdrker als die Exportpreise, somit ergaben sich
2011 erneut Terms-of-Trade-Verluste. Die Osterreichische WarenauBenhandelsbilanz
verschlechterte sich 2011 um Uber 4 Mrd. € auf ein Defizit von 8,6 Mrd. €3).

2) European Commission, Alert Mechanism Report, COM(2012) 68, Brissel, 2012.
3) Weitere Details zur Entwicklung des &sterreichischen WarenauBenhandels: FIW Kurzbericht Nr. 7 und FIW
Spezial Nr. 4 (http://www.fiw.ac.at/index.php?2id=3).
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Ubersicht 10: Osterreichs AuBenhandel im Uberblick

2010
2011

2011,

I. Quartal

II. Quartal
IIl. Quartal
IV. Quartal

Export
Werte Real Preise') Werte
Mrd. €  Verdnderung gegen das Vorjahr ~ Mrd. €
in %
109.4 +16,7 +12,8 SNCES 113.7
122,2 +11,7 + 7.5 = 39 130.8
29.9 +23,9 +18,1 + 49 32,0
30,9 F123 + 78 + 4,2 32,5
30,5 + 84 + 4,5 Sy 33,1
30,9 + 43 + 12 + 3.0 33,2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Preise laut VGR.
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Import

Real

Preise’)

Verénderung gegen das Vorjahr

+16,5
+15,1

+26,3
+15,2
+13,2
+ 75

+10,3
+ 7.5

F17,8
+ 70
+ 6.3
+ 07

in%

+ o+

+ o+ o+ o+

5,6
7,0

7.5
7,6
6,5
6,7

Abbildung 3: Aktuelle Entwicklung der realen Warenexporte laut VGR

Q: WIFO-Berechnungen basierend auf Werten von Statistik Austria.

Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Arbeitstagig- und saisonbereinigt (linke Achse)

Nicht arbeitstégig- und saisonbereinigt (rechte Achse)
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Trade!)
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Abbildung 4: Beurteilung der Exportauftrdge und Erwartungen der Ssterreichischen

Industrie
----- Beurteilung der Exportauftrage') (linke Achse)
"""""""" Median der letzten 15 Jahre (linke Achse)
Erwartungen zu den Exportaufirdgen?) (rechte Achse)
80 1 Median der letzten 15 Jahre (rechte Achse) r 20
70 A - F 15
60 ’ ==
L 5 o
50 + ;:é’
F 0
B Q
c 40 A c
< L 5 g
J o
%0 Lo &
20 + L s
10 1 L 20
@ 4 - 25
o) K @« o) o o o o o o o o — — — — o~
O & O © © O 9 O = = = = = = = = =
o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N
5 3 3 2 3 39 2 3 3 23 3 3 =2 39 3 3 3
g 0 0 0 00 0 0 0 0 O 0 0 O O O O
Q: WIFO-Konjunkturtest. — 1) Anteil der Unternehmen, die ihre ExportaufirGge als "ausreichend" oder "mehr

als ausreichend" beurteilen. — 2) Anteil der Unternehmen, die in den kommenden 3 Monaten einen Anstieg
der Exportauftréige erwarten, minus Anteil der Unternehmen, die in den né&chsten 3 Monaten einen
RUckgang der Exportauftrdge erwarten.
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Die Warenexportquote nahm 2011 erneut zu. Sie lag mit 40,5% des Bruttoinlandspro-
duktes leicht Uber dem Niveau des Jahres 2006, aber unter dem bisherigen H6chst-
wert aus dem Vorkrisenjahr 2007 (41,9%).

Parallel zum Konjunkturverlauf im Euro-Raum verlor der &sterreichische Warenexport
2011 an Schwung. Die zu Jahresbeginn noch sehr kraftige Dynamik (I. Quartal
+23,9%) lieB im Laufe des Jahres nach, im IV. Quartal 2011 wurde ein Zuwachs der
nominellen Warenausfuhr von nur mehr 4,3% verzeichnet.

Diese unterjahrige Entwicklung spiegelt die Verschlechterung der internationalen
Rahmenbedingungen wider und zeigt sich auch in den realen Exportwerten laut
VGR (Abbildung 3). Nach dem kraftigen realen Zuwachs im |. Quartal (+2,5% ge-
genUber dem Vorquartal) und einer weiteren Verlangsamung der Dynamik im Il. und
lIl. Quartal wies der reale Export im IV. Quartal sogar einen RUckgang von 0,4% auf.

Diese rGcklaufige Tendenz zeigt auch der WIFO-Konjunkturtest: Der Saldo zwischen
dem Anteil der Unternehmen, welche einen Anstieg bzw. einen Rickgang der Ex-
portauftrdge erwarteten, sank ab dem Il. Quartal stdndig und unterschritt auch den
langfristigen Durchschnitt (Median der letzten 15 Jahre). Der Anteil jener Unterneh-
men, welche ihre Exportauftrdge als ausreichend oder mehr als ausreichend beur-
teilten, verringerte sich ebenfalls ab Mitte 2011. GemdaB den Ergebnissen des WIFO-
Konjunkturtests vom J&nner 2012 ist jedoch Anfang 2012 eine Verbesserung der Er-
wartungen der Auslandauftragsbestande zu erkennen.

Ubersicht 11: Entwicklung des AuBenhandels nach Lédndern und Regionen 2011

Export Import Saldo

Anteile in % Verdnderung Anteile in % Verdnderung Mrd. € Verdnderung in

gegen das gegen das Mrd. €
Vorjahrin % Vorjahrin %

Intra-EU 27 69.7 + 104 71,3 + 132 - 80 - 28
Intra-EU 15 53,6 + 9.7 57,9 + 11,7 - 10,2 - 21
Deutschland 31,1 + 10,2 38.2 + 11,2 - 118 - 15
Italien 7.6 + 846 6,5 + 10,6 0.8 - 01
Frankreich 4,1 + 10,2 29 + 16,5 1.3 - 01
12 neue EU-L&nder 16,1 + 12,9 13.4 + 20,5 2.2 - 07
MOEL 5') 13,6 # 13,1 12,1 + 20,5 0.9 - 08
Tschechien 3.9 + 15,1 3.7 + 16,9 - 01 - 0.1
Ungarn 3.1 + 12,4 28 + 16,0 0.1 - 01
Polen 2.8 + 24,5 1.9 + 278 1.0 + 01
Balfikum 0.3 + 28,5 0.1 + 14,5 0.2 + 01
Bulgarien, Rumdnien 2,0 + 9.1 1.2 + 19,1 1.0 + 00
Extra-EU 27 30,3 + 14,7 28,7 +19.8 - 05 - 15
Extra-EU 15 46,4 + 14,1 42,1 + 20,0 1,6 - 22
EFTA 57 + 148 6,0 + 16,8 - 09 - 02
Schweiz 4,9 + 15,1 5.4 + 18,6 - 11 - 03
Andere MOEL?), TUrkei 6,4 + 11,1 6,3 + 34,0 - 04 - 13
Westbalkanlé&nder?) 1.9 + 57 1.1 + 22,3 0.9 - 0.1
GUS 3.6 + 12,4 4,4 + 40,7 - 15 - 12
Russland 2.4 + 16,0 2,6 + 45,8 - 04 - 07
Nordafrika?) 0.5 - 128 0,5 - 318 - 01 + 02
NAFTA 6,2 + 24,5 3,8 + 13,6 3.2 + 10
USA 52 + 29,0 29 + 1855 2,6 + 09
SUdamerika 1.4 + 3.6 0.9 + 9.9 0.5 + 00
Brasilien 0.8 + 148 0,5 + 18,6 0.4 + 00
Asien 6,3 + 15,0 7.8 + 11,8 - 25 - 0.1
Japan 1.1 + 26,5 1.5 + 10,1 - 07 + 01
China 2,4 + 40 4,9 + 17,7 - 35 - 08
Indien 0.7 + 249 0.4 + 156 0.3 + 01
6 dynamische Volkswirtschaften in Asien’) 22 + 20,7 1.6 + 10,8 0.6 + 03
Euro-Raum (17 Lander) 53,0 + 92 58,7 + 12,3 - 120 - 30
OPEC 1.7 + 49 1.8 + 40,9 - 03 - 046
BRICY) 6,3 + 11,8 8.4 + 25,1 - 33 - 14
Schwarzmeerregion?) 1.8 + 11,1 1.6 + 14,3 0,1 + 00
Insgesamt 100,0 + 11,7 100,0 + 150 - 846 - 43

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 2) Westbalkan, GUS. - 3) Albanien, Bosnien und Her-

zegowina, Kosovo, Kroatien, Mazedonien, Montenegro, Serbien. — 4) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien. — 5) Hongkong, Singapur, Stdko-
rea, Taiwan, Thailand, Malaysia. — ¢) Brasilien, Russland, Indien, China. —7) Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Ukraine, TUrkei.
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Die EintrUbung der Konjunktur in Europa, insbesondere im Euro-Raum spiegelte sich
2011 in niedrigeren Zuwachsraten. Die Exporte in den Euro-Raum Uberstiegen das
Vorjahresniveau um nur mehr 9,2%, jene in die sUdlichen Ldnder des Euro-Raumes
sogar nur 5,6%. Die Ausfuhr in die besonders von der Schuldenkrise betroffenen Lan-
der Griechenland (-14,7%) und Portugal (-5,9%) war bereits stark rickléufig. Die Be-
deutung dieser beiden Ldnder fUr die gesamte &sterreichische Ausfuhr ist jedoch ge-
ring (Exportanteil Griechenland 0,4%, Portugal unter 0,3%). Die gréBten Nachfrage-
impulse kamen 2011 einerseits aus den USA (+29,0%) und andererseits aus Asien. Hier
entwickelten sich die Exporte nach Japan, Indien und in die sechs dynamischen
Volkswirtschaften in Asien besonders dynamisch. Der stark unterdurchschnittliche
Zuwachs der Ausfuhr nach China ergab sich aufgrund des Ruckgangs im II. und
lIl. Quartal 2011 gegenuber einem auBergewdhnlich hohen Vorjahresniveau. Die Ex-
porte in die 12 neuen EU-Lander entwickelten sich 2011 heterogen: W&hrend die
Ausfuhr ins Baltikum und nach Polen kraftig und jene nach Tschechien und Ungarn
leicht Uberdurchschnittlich gesteigert wurde, fielen die Ergebnisse in Slowenien
(+3.2%) und in der Slowakei (+6,3%) maBig aus.

Den groBten Wachstumsbeitrag lieferte weiterhin der Export nach Deutschland (trotz
unterdurchschnittlicher Wachstumsrate, aber aufgrund der Marktgré8e) und in die
USA. Ein beachtlicher Wachstumsbeitrag — hier vor allem aufgrund der Dynamik —
ergab sich im Warenexport nach Asien. Trotz der nachlassenden Nachfrage auf
dem italienischen Markt — Italiens Wirtschaft schrumpfte bereits im Ill. und V. Quartal
— trug aufgrund des hohen Exportanteils von fast 8% auch die Ausfuhr nach Italien im
Jahresdurchschnitt erheblich zum Exportwachstum bei (fast +0,7 Prozentpunkte).
Wachstumsimpulse kamen weiters aus Polen, Tschechien, Frankreich und Ungarn.

Die Verlangsamung des Wachstums der Weltwirtschaft und das Nachlassen der Kon-
junkturdynamik in wichtigen Partnerléndern Osterreichs verringerten das Markt-
wachstum Osterreichs von 11,4% im Jahr 2010 auf voraussichtlich 7,5% 2011. Die
LohnstUckkosten sanken in der &sterreichischen Sachgutererzeugung 2011 um 4,5%;
damit entwickelte sich die LohnstUckkostenposition in Osterreich etwas ginstiger als
in Deutschland. In der Gesamtwirtschaft verschlechterte hingegen der LohnstUck-
kostenanstieg um 1,2% die Position im Vergleich zum wichtigsten Handelspartner
Deutschland. Gemessen am real-effektiven Wechselkurs (SachgUtererzeugung und
Gesamtwirtschaft +0,7%) waren leichte EinbuBen an preislicher Wettbewerbsfahig-
keit zu verzeichnen, der nominell-effektive Wechselkurs signalisierte hingegen kaum
eine Aufwertung (Industriewaren +0,0%, Gesamtwirtschaft +0,1%).

Nominell ergab sich anhand der Daten bis einschlieBlich September 2011 ein RGck-
gang des Weltmarktanteils der Exporte um 1,1%, im Jahr 2010 waren EinbuBen von
10,2% zu verzeichnen gewesen. Die nominelle Marktanteilsentwicklung auf Dollarba-
sis kann jedoch durch Wechselkursentwicklungen verzerrt sein, da eine Euro-Auf-
wertung eine hdéhere Bewertung der 6sterreichischen Exporte auf Dollarbasis in in-
ternationalen Statistiken bedeutet. Die mit einer Verschlechterung der preislichen
Wettbewerbsfdhigkeit einhergehenden Mengenveré&nderungen treten jedoch meist
mit Verzdgerung ein. Diese Verzerrung durch Wechselkurseffekte 1asst sich weitge-
hend ausschalten, indem man nur die Anfeile am Export des Euro-Raumes betrach-
tet (Ubersicht 12). Demnach gewannen die &sterreichischen Exporteure sowohl 2010
also auch 2011 Marktanteile. Gemessen am Weltexportmarktanteil (vorldufige Da-
ten bis September 2011) verbesserte sich die Position insbesondere in den USA und in
Indien, wdhrend sie sich in den fUnf dynamischen Volkswirtschaften in Asien sowie in
China verschlechterte (Ubersicht 12). EinbuBen waren auch in der Schweiz, in den
Westbalkanldndern und der GUS sowie in der Gruppe der 12 neuen EU-L&nder zu
verzeichnen; innerhalb dieser Region war die Entwicklung jedoch heterogen (etwa
Zugewinne in Polen und Ungarn).

Kurz nach dem EU-Beitritt hatte ein langerfristiger Trend zur Handelsbilanzverbesse-
rung eingesetzt; er durfte seit dem Jahr 2007 gestoppt sein: Nach den Krisenjahren
2008 und 2009 war auch 2011 eine starke Verschlechterung der Handelsbilanz zu
beobachten. 2011 betrug das Defizit 8,6 Mrd. € und war damit fast doppelt so hoch
wie im Vorjahr. Der GroBteil der Verschlechterung um 4,3 Mrd. € war dem AuBen-
handel innerhalb Europas zuzuschreiben. Allein auf den WarenauBenhandel mit der
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EU 15 enffiel eine Zunahme des Passivums um Uber 2 Mrd. €. Das Defizit im Waren-
handel mit Deutschland, dem wichtigsten Handelspartner Osterreichs, stieg vom be-
reits hohen Niveau im Jahr 2010 (-10,3 Mrd. €) um 1,5 Mrd. €. Aber auch im Waren-
verkehr mit den 12 neuen EU-Landern, mit der Region GUS-Europa und mit der EFTA
verschlechterte sich der Saldo.

Ubersicht 12: Osterreichs Marktanteile im AuBenhandel

Anteile am Export der Welt Anteile am Export des Euro-Raums
(17 Lander)

2010 2010 2011 2010 2010 2011

Janner bis Janner bis

September September

In% Verdnderung gegen In% Verdnderung gegen
das Vorjahrin % das Vorjahrin %
Infra-EU 27 2,08 - 28 - 04 4,16 + 1.4 + 1,0
Intra-EU 15 1,80 - 25 + 03 3,63 + 1.9 + 1.6
Deutschland 4,69 - 20 - 1,5 9.79 + 1.4 + 05
Italien 2,48 - 7.7 + 23 5,37 - 19 + 1.8
Frankreich 1,01 + 6,4 + 08 1,70 + 9.1 + 1.5
12 neue EU-L&nder 4,13 - 6,1 - 56 7.80 - 24 - 39
MOEL 57) 4,71 - 51 - 40 8,30 - 14 - 30
Tschechien 516 - 33 - 7.1 8,13 + 00 - 56
Ungarn 5,89 - 90 + 20 10,89 - 58 + 0.3
Polen 2,29 - 72 + 63 3.97 - 35 + 69
Baltikum 0,81 + 038 - 4] 2,49 - 00 + &5
Bulgarien, Rumd&nien 3,93 - 132 - 98 7.98 - 92 - 95
Extra-EU 27 0,41 -17.5 - 14 3.12 - 27 - 02
Extra-EU 15 0,64 - 14,7 - 1,6 4,09 - 1,2 - 09
EFTA 2,67 - 63 - 95 518 - 62 -135
Schweiz 3,37 - 46 -10,7 5,86 - 48 -15,6
Andere MOEL?), TUrkei 1,74 - 13,1 - 61 5,02 - 39 - 54
Westbalkanl@ndersd) 5,82 - 9.1 - 43 11,05 + 02 - 346
GUS 1,58 - 78 - 38 5,14 + 1.8 - 40
Russland 1,73 - 140 - 26 4,71 + 07 - 22
Nordafrika*) 0,51 - 140 - 135 1,23 - 74 -11.5
NAFTA 0,27 -204 +11,2 2,56 - 24 +12,7
USA 0,29 -21,0 +157 2,52 - 21 +16,5
SUdamerika 0,33 - 10,6 - 69 2,73 - 1.7 - 34
Brasilien 0,58 -1638 - 11 327 - 66 + 59
Asien 0,25 -183 + 05 2,82 - 20 + 39
Japan 0,19 - 13,1 + 43 292 + 83 +12,5
China 0,26 -104 - 54 2,95 + 67 - 55
Indien 0,26 -224 + 18,6 2,47 - 69 +15,2

5 dynamische Volkswirt-

schaften in Asien®) 0,18 - 9.3 - 04 2,86 + 56 + 29
Euro-Raum (17 L&nder) 2,11 - 22 - 05 4,22 + 2,1 + 1,0
OPEC 0,45 - 254 - 69 2,09 - 14,0 + 3.9
BRIC?) 0,45 - 14,6 + 1,0 3,47 + 1,0 - 0,1
Schwarzmeerregion’) 1,08 - 63 - 9.1 3.30 + 0.1 - 82
Insgesamt 1,00 -10.2 - 1.1 3.82 + 04 + 0,6

Q: IWF, DOT (Daten fur EU-Ladnder am Eurostat-Konzept angelehnt); WIFO-Berechnungen. — ') Polen, Slo-

wakei, Slowenien, Tschechien, Ungarmn. — 2) Westbalkan, GUS. - 3) Albanien, Bosnien und Herzegowina, Ko-
sovo, Kroatien, Mazedonien, Montenegro, Serbien. — 4) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien. —
5) Hongkong, Singapur, Sidkorea, Thailand, Malaysia; fUr Taiwan keine Daten verfigbar. — ¢) Brasilien, Russ-
land, Indien, China. —7) Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Ukraine, TUrkei.

Eine Ursache dieses erneuten Anstiegs des Warenverkehrsdefizits war die Ver-
schlechterung der Terms-of-Trade durch die starke Energieverteuerung. Wie die Auf-
spaltung der Handelsbilanzverdnderung 2011 in einen Mengen- und einen Preisef-
fekt zeigt, spielten Preiseffekte eine signifikante Rolle. Sie gehen vorwiegend von den
Importen aus. So belastete die Preishausse auf den internationalen Rohstoff- und
Energiemdrkten die Energierechnung 2011 erneut deutlich. Der &sterreichische Erd-
olimportpreis — die wichtigste Komponente im Energieimport — war 2011 auf Dollar-
basis mit 112,5 $ je Barrel um 40,1% hdher als im Vorjahr. Auf Euro-Basis kostete Erddl
aufgrund der Euro-Aufwertung im Import um 33,9% mehr als im Vorjahr. Die importier-
te Menge stieg ebenfalls (+8,7%), sodass der Erddlimport in Summe um 45,5% Gber
dem Vorjahresniveau lag. Aufgrund seiner Rohstoffarmut ist Osterreich auf Brenn-
stoff- und Energieimporte angewiesen, 2011 betrug der Importwert 15,7 Mrd. € (12%
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aller &sterreichischen Warenimporte, 5,2% des BIP). Aufgrund der Steigerung des Im-
portwertes um 28,8% verschlechterte sich die Handelsbilanz dieser Position (Brenn-
stoffe und Energie) um Uber 2,8 Mrd. € auf ein Defizit von Uber 11 Mrd. €.

Abbildung 5: Osterreichs Handelsbilanz
Mrd. €

e T Amerikg,/’/

/

Europa /

Seo /
o

Insgesamt

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 13: Osterreichs Energieimporte

2008 2009 2010 2011 2011
Absolut Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %

Erdol

Menge 1.000 t 7.946 7.428 6.770 7.357 + 87

Wert Mrd. € 4,1 2.4 3.0 4,4 + 455

Preis €jet 517.5 329.0 450,3 603,0 + 33,9
Erddl und -produkte

Menge 1.000 t 14.899 14.159 14.547 14.548 + 00

Wert Mrd. € 9.1 58 7.7 9.7 + 259

Preis €jet 608,7 409,9 530.4 668,0 + 259
Erdgas

Menge 1.000 TJ 389 408 474 506,1 + 68

Wert Mrd. € 2,9 2.2 29 3.8 + 314

Preis 1.000 €je TJ 7.5 5.4 6,0 7.4 + 23,1
Brennstoffe, Energie

Wert Mrd. € 14,3 9.8 12,2 15,7 + 288

in % des BIP 5,1 3.6 4,3 5.2

Anteile am Gesamtimport in % 12,0 10,1 10,7 12,0
Importpreis Erdol

$ je Barrel 102,9 61,7 80.3 112,5 + 40,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Wenngleich der GroBteil der Handelsbilanzverschlechterung dem Bereich Brennstof-
fe und Energie zuzurechnen ist, frugen auch die Positionen Rohstoffe (insbesondere
NE-Metalle —-699 Mio. €, metallurgische Erze -516 Mio. €) und Transportmittel (StraBen-
fahrzeuge -532 Mio. €, andere Beférderungsmittel —387 Mio. €) deutlich dazu bei.
Aufgrund der ungewohnlich hohen Goldimporte (+34,0%) bei leicht ricklaufigem
Export von nicht moneté&rem Gold ergab sich in dieser Position 2011 ebenfalls eine
Verschlechterung der Handelsbilanz um 612 Mio. €.
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Ubersicht 14: Entwicklung des AuBenhandels nach Warengruppen 2011

Export Import Saldo
Anteilein%  Verdnde- Anteilein% Ver&nde- Mrd. € Verdnde-
rung gegen rung gegen rung in
das Vorjahr das Vorjahr Mrd. €
in% in%
Nahrungsmittel 7.2 +17,1 6,7 + 11,0 - 01 + 04
Rohstoffe 3.3 + 81 5.1 + 157 - 27 - 06
Holz 1.2 + 1.9 1.0 + 9.8 0.2 - 01
Brennstoffe 3.4 +17.8 12,0 + 2838 -11,5 - 29
Chemische Erzeugnisse 12,8 +10,1 12,4 + 11,9 - 06 - 03
Bearbeitete Waren 23.3 +13.3 16,4 + 1838 7.1 - 00
Papier &3 + 7.6 1.5 + 7.6 2,1 + 0,2
Textilien 1.3 + 7.3 1.3 + 10,4 - 0,1 - 0.1
Eisen, Stahl 6,0 +21,1 3.2 + 24,4 3.2 + 05
Maschinen, Fahrzeuge 37.7 +11.3 31,7 + 12,3 4,5 + 0,1
Autozulieferindustrie 7.0 + 14,5 4,4 + 21,0 2.8 + 0,1
Pkw 3.1 + 24,1 5.3 + 16,7 - 32 - 03
Konsumnahe Fertigwaren 11,5 + 84 13.8 + 9,5 - 4,1 - 05
Insgesamt 100,0 +11,7 100,0 + 15,1 - 846 - 43

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Susanne Sieber (Susanne.Sieber@wifo.ac.at)
Statistik: Gabriele Wellan (Gabriele.Wellan@wifo.ac.at)

Im Laufe der zweiten Jahreshdlfte 2011 verschlechterte sich die internationale Kon- . .
junkturlage betréchtlich; insbesondere spitzte sich die Staatsschuldenkrise im Euro- Tourismus verliert
Raum zu4). Aufgrund der relativ kraftigen Dynamik in der ersten Jahreshdlfte war im weiterhin Marktanteile
Euro-Raum im Jahresdurchschnitt 2011 mit +1,7% aber noch ein hohes Wirtschafts-

wachstum zu verzeichnen. Da der Tourismus auf Konjunkfurschwankungen im Allge-

meinen verzdgert reagiert, zeigt sich die Konjunktureintribung in Europa noch nicht

in den internationalen Tourismusdaten des Jahres 2011. Im Jahresdurchschnitt dUrf-

ten die internationalen TouristenankUnfte in Europa mit etwa +6% gegeniber dem

Vorjahr relatfiv kraftig gestiegen sein®). GegenuUber dem Jahr 2010 hat sich die

Wachstumsrate damit verdoppelt.

Die Dynamik des europdischen internationalen Tourismus war wesentlich stérker als
im weltweiten Durchschnitt (+4,4%). Weltweit erreichten die internationalen Touris-
tenankUnfte 2011 ein Volumen von 980 Mio., in Europa von 503 Mio. (laut UNWTQO).

Unter den im Welttourismus wichtigen Regionen stiegen die internationalen Touris-
tenankUnfte am starksten in Europa (+6,0%) vor Asien (einschlieBlich des pazifischen
Raumes, +5,6%) sowie Amerika und der Karibik (+4,2%). In Afrika stagnierten die in-
ternationalen TouristenankUnfte, im Nahen Osten sanken sie um 7,9%.

Im Osterreichischen Tourismus belebte sich die Nachfrage im Zuge des Konjunkfur-
aufschwunges nach der Rezession 2009 schwdécher als die anderen wirtschaftlichen
AktivitGten wie Konsum, AusrUstungsinvestitionen und Warenexporte, sodass die
Entwicklung der Tourismuswirtschaft gegeniber der Gesamtwirtschaft zurickblieb.
Nach dem kréftigen Rickgang der Gesamtumsdtze im Jahr 2009 (real —6,1%) war
2010 frofz der Konjunkturerholung eine weitere leichte Abnahme zu verzeichnen (re-
al -0,4%). Auch 2011 blieben die Umsatze — entgegen der internationalen Entwick-
lung — etwas unter dem Vorjahresergebnis (-2%). Die realen Umsdtze lagen damit
weiter geringfUgig unter dem Niveau im Rezessionsjahr 2009. Die Einnahmen im in-
ternationalen Reiseverkehr (Tourismusexporte) sanken 2011 real um rund %%, wah-
rend in der EU insgesamt ein Anstieg um real etwa 5% verzeichnet wurde.

4) OECD, Economic Outlook, Paris, November 2011.

5) World Tourism Organization (UNWTO), World Tourism Barometer, 2012, Advance Release, Madrid, J&nner
2012.
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Abbildung 6: Entwicklung der internationalen Touristenankinfte weltweit und

in Europa
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Q: World Tourism Organization

Ubersicht 15: Ubernachtungen in Osterreich nach der Herkunft

Insgesamt

Inland

Ausland
EU 277)

EU 157)
Deutschland
Niederlande
GroBbritannien
Italien
Belgien und Luxemburg
Frankreich
Dé&nemark
Schweden
Spanien
Finnland
Griechenland
Irland
Portugal

12 neue EU-Lander
Ungarn
Tschechien
Polen
Slowenien
Slowakei
Estland
Lettland
Litauen
Zypern
Malta
Bulgarien
Rumdnien

Schweiz und Liechtenstein
Ubersee

USA

Japan

Australien und Neuseeland

Kanada

China
Indien
Russland

(UNWTO).

2009

124.307
34.443
89.864
79.706
72.873
48.857

9.452
3.264
3.016
2.805
1.739
1.501
690
617
279
255
308
90
6.833
1.499
1.955
1.386
310
424
61

59
105
28

17
146
841
3.642
2.010
1.110
407
285
207
222
97
969

Q: Statistik Austria. — ') Ohne Osterreich.
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2010

In 1.000

124.881
35.024
89.857
78.767
71.838
48.156

9.071
3.253
3.021
2.749
1.786
1.515
755
666
280

267
110
1.195

2011

125.964
35.277
90.687
78.211
70.874
47.390

8.899
3.105
3.014
2.867
1.835
1.464
747
741
304
183
235
20
7.337
1.598
2.079
1.519
859

370
159
1.501

2010/11 @ 2009/2011
Ver&nderung in % p. a.
+ 09 + 07
+ 07 + 12
+ 09 + 05
- 07 - 09
- 13 - 14
- 1.6 - 1.5
- 1.9 - 30
- 46 - 25
- 02 - 00
+ 43 + 11
+ 27 + 27
- 33 - 12
- 1.1 + 40
+ 11,3 + 96
+ 83 + 43
- 172 - 152
- 12,6 - 126
- 43 + 00
= 89 + 36
+ 58 + 32
+ 54 + 31
+ 67 + 47
+ 11,9 + 70
+ 7.4 + 85
- 133 - 14
+ 140 + 31
= 39 3.9
- 18,1 - 66
+ 03 + 12,9
+ 12,1 + 7.6
+ 37 + 07
+ 12,6 + 84
+ 1.4 + 54
- 32 + 4,1
+ 6.2 + 37
+ 90 + 97
+ 7.8 + 91
+ 382 + 290
+ 43,7 + 280
+ 25,6 + 24,5
WIFO
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Auch die Nachtigungsentwicklung verlief ungunstig: So lag das Nachtigungsvolu-
men 2011 zwar um 1,3% Uber dem Niveau im Rezessionsjahr 2009, die Steigerungsra-
te gegenuber dem Vorjahr blieb aber mit knapp 1% weit unter dem EU-Durchschnitt
(laut Eurostat +4%) sowie unter dem Wirtschaftswachstum in Osterreich und im Aus-
landé). Osterreich gehérte damit zu den EU-Landern mit der schwéchsten N&chti-
gungsentwicklung’).

Im Kalenderjahr 2011 nahm die N&chtigungsnachfrage der inldndischen Gdaste um
0,7% zu, jene der ausldndischen Gdaste stieg mit +0,9% geringfugig starker. Von den
for Osterreich wichtigen Herkunftsmdrkten entwickelten sich die Ubernachtungszah-
len der Gd&ste aus Russland (+25,6%), der Schweiz (+12,6%), Polen (+6,7%), Ungarn
(+5.8%), Tschechien (+5,4%), Belgien (+4,3%), Rumdnien (+3.7%) und Frankreich
(+2,7%) Uberdurchschnittlich. Ein RUckgang ergab sich fir GroBbritannien (-4,6%),
Danemark (-3,3%). die USA (-3,2%), die Niederlande (-1,9%), Deutschland (-1,6%)
und Schweden (-1,1%). Die Nachtigungen der Reisenden aus Italien stagnierten.

Das Jahr 2011 war durch einen weiteren deutlichen RUckgang der Aufenthaltsdauer
gekennzeichnet (Abbildung 7). Mit Ausnahme der Entwicklung im Burgenland und in
Oberdsterreich war die Tendenz in allen BundeslGndern ricklaufig.

Zwischen tourismusintensiven und tourismusextensiven Bundesldndern sowie zwi-
schen stadtischen und landlichen Gebieten zeigten sich 2011 erhebliche Entwick-
lungsunterschiede. So verzeichneten die fourismusextensiven BundeslGnder Nieder-
und Oberssterreich, Steiermark und Wien (nicht jedoch das Burgenland) relativ kréf-
tige Zuwachsraten, wdhrend die Nachtigungen in den tourismusintensiven Bundes-
l&ndern Tirol, Vorarlberg und Salzburg (nicht jedoch in Karnten) stagnierten oder
rGcklaufig waren. Die deutlichen Wachstumsdifferenzen zwischen den Landeshaupt-
stéddten und den l&ndlichen Gebieten verringerten sich zwar 2011, das Wachstum
war aber in den Stadten noch immer um rund 4 bis 5 Prozentpunkte héher als in den
ldndlichen Regionen (gegenuUber etwa rund 9 Prozentpunkten im Jahr 2010). Insbe-
sondere in Wien, Graz, Salzburg, Linz und Klagenfurt wuchs der Tourismus kréftig.

Abbildung 7: Entwicklung der Aufenthaltsdauer von in- und ausidndischen Gdsten
in Osterreich

54 1
52 A
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4,4
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Q: Statistik Austria.

) European Travel Commission (ETC), "European Tourism 2011 — Trends & Prospects”, Quarterly Report, 2011,
(Q4), S. 3.
7) travel tribune, "Der Nachrichtendienst fUr die Tourismuswirtschaft”, 2012, (6).
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Tourismus bleibt wichtige
gesamtwirtschaftliche
Wertschopfungs-
komponente
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Ahnlich wie 2010 entwickelten sich die Nachtigungen in der Sommersaison 2011 (mit
einer maBigen Steigerung) gUnstiger als in der Wintersaison 2010/11. Der geringfUgi-
ge RUckgang gegenUtber dem Vorjahr in der Wintersaison war auf die Verringerung
der Nachfrage ausldndischer Gaste zurickzufUhren. Auch die nominellen Umsaize
folgten weitgehend diesem Saisonmuster. In der Wintersaison Ubertrafen sie das Vor-
jahresniveau jedoch leicht, in der Sommersaison nahmen sie etwas deutlicher zu.

Im internationalen Vergleich verlor der &sterreichische Tourismus 2011 gemessen an
den nominellen Tourismusexporten der EU 15 Marktanteile. Nach geringflgigen Zu-
gewinnen im Jahr 2009 waren 2010 maBige EinbuBen zu verzeichnen, die sich 2011
deutlich verstarkten (Abbildung 8). 2011 lag der &sterreichische Markanteil mit rund
6% um nur mehr 0,6 Prozentpunkte Uber dem bisherigen Tiefstwert im Jahr 2000.

Abbildung 8: Osterreichs Marktanteil am internationalen Tourismus
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Q: IWF, OeNB, UNWTO, WIFO, wiiw. Ohne internationalen Personentransport.

EinschlieBlich aller direkten und indirekten Wertschépfungseffekte erwirtschaftete der
Tourismus 2010 laut dem aktfuellen Tourismus-Satellifenkonto 21,50 Mrd. € (+2,9%) und
tfrug damit 7,5% zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschdpfung (BIP) bei8). 2011
durfte diese KenngréBe mit 7,4% leicht darunter gelegen sein. Aus dem nichttouris-
tischen Freizeitkonsum der Osterreicher und Osterreicherinnen am Wohnort ergaben
sich weitere direkte und indirekte Wertschdpfungseffekte von 20,94 Mrd. € (+4,5%,
7.3% der gesamtwirtschaftichen Wertschépfung). Auch dieser Indikator dUrfte 2011
etwas niedriger gewesen sein (7,2%).

Die Gesamtbetrachtung der inlandswirksamen Aufwendungen fUr den nichttouris-
fischen Freizeitkonsum am Wohnort und den touristischen Konsum zeigt die hohe
Bedeutung der gesamten Tourismus- und Freizeitwirtschaft in Osterreich:

e Die direkten und indirekten Wertschépfungseffekte erreichten 2010 insgesamt
42,44 Mrd. € (+3,7% gegenUber dem Vorjahr).

e Damit blieb der Beitrag der gesamten Tourismus- und Freizeitwirtschaft zum BIP
2010 mit 14,8% weitgehend unver&ndert.

e 2011 war das geschatzte Gewicht des Sektors an der gesamtwirtschaftlichen
Bruttowertschépfung etwas niedriger als im Jahr davor.

8) Laimer, P., Ostertag-Sydler, J., Smeral, E., Ein Tourismus-Sateliitenkonto fur Osterreich. Methodik, Ergebnisse
und Prognosen fUr die Jahre 2000 bis 2012, Studie von Statistik Austria und WIFO im Auftrag des Bundesminis-
teriums fUr Wirtschaft, Familie und Jugend, Wien, 2012.
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Unter BerUcksichtigung aller von der Tourismusnachfrage ausgeldsten direkten und
indirekten Effekte ergab sich fUr das Jahr 2010 ein Beschdaftigungsvolumen von rund
344.300 Vollzeitdquivalenten. Der Beitrag des Sekfors zur Gesamtbeschaftigung (Er-
werbstatige in Vollzeitdquivalenten) betrug demnach wie im Vorjahr 9,9%.

FUr eine erweiterte Sicht auf die volkswirtschaftliche Bedeutung der Beschaftigungs-
effekte der gesamten Tourismus- und Freizeitwirtschaft muss auch der nichttouristi-
sche Freizeitkonsum am Wohnort mit einbezogen werden. Die Berechnungen ergo-
ben direkte und indirekte Beschaffigungseffekte des nichttouristischen Freizeitkon-
sums von etwa 287.300 Vollzeitdquivalenten (8,2% der gesamtwirtschaftlichen Be-
schaftigung).

Insgesamt waren der Tourismus- und Freizeitwirtschaft im Jahr 2010 direkt und indirekt
rund 631.600 Vollarbeitspl@tze zuzurechnen; der Sektor generiert somit knapp ein
FUnftel der Vollarbeitsplatze in Osterreich.

Egon Smeral (Egon.Smeral@wifo.ac.at)
Statistik: Susanne Markytan (Susanne.Markyfan@wifo.ac.af)

Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 schien 2010 Uberwunden zu sein, doch
kam kein selbsttragender Aufschwung in Gang. Vielmehr entstand eine Krise des
Vertrauens in die &ffentlichen Finanzen, deren Auswirkungen auf die Wirtschaftsent-
wicklung im Laufe des Jahres 2011 immer mehr sichtbar wurden.

Da die privaten Haushalte ihnre Konsumpléne an Einkommensdnderungen sinnvoller
Weise erst anpassen, wenn sie diese als dauerhaft erachten, entwickelt sich die Kon-
sumqguote (Konsumausgaben in Prozent des Einkommens) normalerweise antizyk-
lisch. Sie steigt in Phasen schwacher Konjunktur, weil die Haushalte ihre Ausgaben
nicht so deutlich einschrdnken, wie es der Einkommensentwicklung entsprdche, und
sinkt in Phasen guter Konjunktur, weil sich die vorGbergehend starken Einkommens-
zuwdachse nicht voll in Verbrauchsausgaben niederschlagen. Dadurch stabilisiert der
private Konsum die Wirtschaftsentwicklung im Konjunkturverlauf. In wirtschaftlich
schwierigen Phasen kommt den privaten Konsumausgaben daher besondere Be-
deutung zu.

Ein Einbruch wie die Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und 2009 kann jedoch ein Vor-
sichfssparen der privaten Haushalte auslésen. Um sich gegen kinftige Einkommens-
verluste abzusichern, insbesondere wenn der Verlust des Arbeitsplatzes droht, kén-
nen die Haushalte mit vermehrtem Sparen reagieren, sodass der Abschwung zus&iz-
lich verschdarft wird. Nach einer Studie des Internationalen W&hrungsfonds?) erhdhte
sich die Sparquote'9) in friheren schweren Finanzmarktkrisen innerhalb von zwei Jah-
ren durchschnittlich um 5 Prozentpunkte.

Ein solcher RUckgang der Ausgabenbereitschaft der privaten Haushalte kann nicht
zuletzt durch Gegensteuern der 6ffentlichen Hand verhindert werden. Die akfive
konjunkturpolitische Gegensteuerung im In- und Ausland konnte in der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise die Erwartungen der Wirtschaftssubjekte beeinflussen und trug so
erheblich zur Vermeidung von Unsicherheit bei. In Osterreich wurden — im Gegensatz
zu den meisten EU-L&ndern — die Konsumausgaben stabilisiert und Vorsichtssparen
hintangehalten. Die Konsumquote stieg von 88,6% im Jahr 2008 auf 92,2% im Jahr
2010. Waren 2008 88,6% des Einkommens der privaten Haushalte in private Ver-
brauchsausgaben geflossen, so waren es 2010 92,2%. Durch diesen auBerordentlich
starken Anstieg der Konsumquote wurde die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich in
der Krise gestUtzt.

?) Siehe dazu Leoni, Th., Marterbauer, M., Tockner, L., "Die stabilisierende Wirkung der Sozialpolitik in der Fi-
nanzmarktkrise", WIFO-Monatsberichte, 2011, 84(3), S. 187-198, hitp://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/41406.

19) Das Sparen besteht laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung aus dem nicht konsumierten Teil des ver-
figbaren Einkommens und den im laufenden Jahr erworbenen betrieblichen Pensionsansprichen. Die
volkswirtschaftliche Sparquote als Pendant zur Konsumquote setzt dieses so definierte Sparen in Relation zum
verfGgbaren Einkommen.
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Sparquote weiter
gesunken - Stabiles
Konsumwachstum

Geldvermogen stagniert

280

Im Durchschnitt des Jahres 2011 expandierte die Osterreichische Wirtschaft relativ
kraftig. Der Investitionszyklus war im Jahr 2010 in Gang gekommen, verlor aber be-
reits Mitte 2011 wieder an Kraft. Die Konsumausgaben der privaten Haushalte wur-
den durch die hohe Inflation geddmpft: Trotz raschen Beschdaftigungswachstums
nahmen die real verfugbaren Haushaltseinkommen kaum zu (2011 +0,2%).

Die privaten Haushalte gaben in Osterreich im Jahr 2011 gut 161 Mrd. € fir Zwecke
des privaten Konsums aus, um 3,5% mehr als ein Jahr davor (Ubersicht 16). Deflatio-
niert mit dem Deflator des privaten Konsums ergibt sich eine reale Konsumsteigerung
von 0,6%. Dieses Konsumwachstum konnte aufgrund der schwachen Realeinkom-
mensentwicklung nur durch einen weiteren Anstieg der Konsumquote bzw. RGck-
gang der Sparquote erreicht werden. Nach vorldufigen Berechnungen von Statistik
Austria verringerte sich die Sparquote im Durchschnitt der ersten drei Quartale 2011
deutlich, nachdem sie schon in den Vorjahren merklich gesunken war. Diese Ent-
wicklung steht im Widerspruch zu den oben genannten Ergebnissen einer Studie des
Internationalen Wda&hrungsfonds. Der starke Anstieg der Konsumquote bzw. RGck-
gang der Sparquote ist neben beschaftigungssichernden MaBnahmen, die der Ar-
beitslosigkeit entgegenwirkten, auch in Zusammenhang mit der Zusammensetzung
des Haushaltseinkommens zu sehen: Seit Ausbruch der Krise wird das Wachstum der
gesamten Haushaltseinkommen nicht mehr in erster Linie von den Vermdgens- und
Selbst&ndigeneinkommen sowie Betriebsuberschissen, sondern von den Arbeitneh-
merentgelten getragen, der Kategorie mit der hdchsten Konsumneigung'').

Ubersicht 16: Privater Konsum, persénlich verfigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum!) Persénlich verfUgbares Einkommen Konsumaquote?)
Nominell Real’) Nominell Real’)
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

@ 1997/2002 + 31 + 1,9 + 3,0 + 1,9 + 0.0
@ 2002/2007 + 38 + 1,7 + 47 + 28 0.8
2008 + 3.0 + 08 + 3.0 + 09 - 00
2009 + 03 - 03 - 1.1 - 1.7 + 19
2010 + 43 + 22 + 1,7 - 03 + 25
2011 + &5 + 06 SCH + 0.2 + 0.4
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) Konsum in % des persénlichen verfigbaren Einkommens. — 3) Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen.

2011 wuchs der private Konsum in Osterreich stérker als im Durchschnitt des Euro-
Raumes (+0,2%), jedoch schwdcher als in Deutschland (+1,5%), wo die Ausgaben
der privaten Haushalte 2011 deutlich zunahmen, nachdem sie in den letzten Jahren
nur maBig gestiegen waren.

In Osterreich expandierte der Konsum im Jahresverlauf ziemlich stetig. Er Obertraf im
1. Halbjahr das Vorjahresniveau um 0,9%, im zweiten um 0,3%. Konjunktur- und trend-
bedingt nahm die Nachfrage der privaten Haushalte pro Quartal um 0,2% zu.

Die geringe Sparneigung der privaten Haushalte zeigt sich auch in der Entwicklung
des Geldvermogens, das 2011 durch einen empfindlichen RUckgang auf den Ak-
tienmarkten beeinflusst wurde.

Nach Daten der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung der OeNB investier-
ten die privaten Haushalte (einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-
zweck) von Janner bis September 2011 7,8 Mrd. € in Finanzanlagen, um nur
0,6 Mrd. € mehr als im Vergleichszeitraum 2010 (Ubersicht 17). Die Veranlagungsstruk-
tur ver@nderte sich gegenUber dem Vorjahr (Abbildung 9): Die privaten Anleger in-
vestierten wesentlich mehr als 2010 in Bankeinlagen und nahmen nach Angaben
der OeNB bei den meisten Einlagenprodukten sogar eine negative Realverzinsung in
Kauf. Deutlich geringeres Interesse hatten sie an Wertpapieren; dafur waren vor al-

) Fenz, G., Fritzer, F., Gnan, E., Holler, J., Kdhler-Téglhofer, W., Mooslechner, P., Reiss, L., Schneider, M.,
Stiglbauer, A., "Gesamtwirtschaftliche Prognose der OeNB fir Osterreich 2011 bis 2013", Geldpolitik & Wirt-
schaft, 2011, (Q4/11).
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lem die befrdchtlichen Aktienkursverluste im lll. Quartal bestimmend sowie eine
schwache Nachfrage nach neuen Produkten aufgrund einer allgemeinen Verunsi-
cherung. Das gesamte Wertpapierportefeuille entsprach nach Angaben der OeNB
zum aktuellen Marktwert von Ende September nur dem Niveau vom Mdarz 2010.
Ebenfalls geringer als in den ersten drei Quartalen 2010 war die Zunahme der privo-
ten Anspriche aus Lebensversicherungen und gegenUber betrieblichen und Uber-

betrieblichen Pensionsk

assen.

Ubersicht 17: Geldvermd&gensbildung und Finanzierung des privaten

Haushaltssektors

Transaktionen

Geldvermdgensbildung
Bargeld und Einlagen
Wertpapiere
Bdrsennotierte Aktien
Investmentzertifikate
Versicherungssparprodukte

Lebensversicherungen

Finanzierung

Nach der Laufzeit
Kurzfristige Kredite
Langfristige Kredite

Nach dem Zweck
Wohnbaukredite
Konsumkredite
Sonstige Kredite

Finanzierungssaldo

2009 2010
15.279 12.094
8.897 2.032
- 237 9215

661 1.231

948 2.901
4.481 4.264
2.856 2.969

737 1.426
- 388 533
1.450 660
1.888 2274
- 842 - 912

16 - 169
14.542 10.668

2009 2010
. bis Ill. Quartal
Mio. €
14.009 7.199
8.841 1.156
— 484 SIS
630 201
126 1.461
4215 3.501
2.664 2.330
188 959
- 129 178
672 864
1.102 1.541
- 186 - 390
- 372 - 109
13.822 6.239

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Abbildung 9: Struktur der Veranlagungen des privaten Haushaltssektors
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2011

7.835
3.816
1.573
267
-1.323
2.491
1.220

2.457

-1.023
3.314

2.475

461

5.380

2008

2009 2010
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1. bis lll. Quartal

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Dagegen erhdhte sich die Neuverschuldung der privaten Haushalte 2011 wieder,
nach einer sehr schwachen Kreditausweitung in den Jahren 2009 und 2010 (Abbil-
dung 10). Die Nettoposition aus Geldvermdgen abzUglich der Verbindlichkeiten lag
Ende September 2011 mit 302,7 Mrd. € nur auf dem Niveau vom September 2010,
was die oben aufgezeigte geringe Sparneigung der privaten Haushalte im Jahr 2011

widerspiegelt.

Abbildung 10: Verm&gensaufbau und Verschuldung des privaten Haushaltssektors

Transaktionen
20.000 -
u Geldvermdégensbildun Finanzierun
18000 ° < <
16.000 -
14.000 -
12.000 -
w
S 10000 -
=
8.000 -
6.000 -
4.000 -
2.000 -
0 u
2008 2009 2010 2009 2010 2011
I bis lll. Quartal

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Lebhafte Pkw-Nachfrage
bei Eintribung der
Konsumentenstimmung

kommensschwankungen sowie auf Stimmungsé&nderungen reagiert.
Ubersicht 18: Entwicklung des privaten Konsums im I&ngerfristigen Vergleich
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

@ 1997/2002 @ 2002/2007 2008 2009 2010
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getrédnke = 05 + 1.5 - 1.9 + 01 + 2,1
Tabakwaren, alkoholische Getrénke + 1.5 + 07 - 09 = 03 + 07
Bekleidung, Schuhe + 04 + 1.8 - 1.1 - 1.9 + 7.5
Wohnen, Wasser, Strom, Gas und andere Brennstoffe + 1.6 + 1.3 + 3.0 - 1.4 + 1.2
Einrichtungsgegenstdnde, Haushaltsgerate + 10 + 27 + 01 - 22 + 28
Gesundheitspflege + 20 + 07 - 1.2 + 1.3 + 08
Verkehr + 09 + 02 - 10 - 06 + 46
NachrichtenUbermittiung + 17,1 + 53 + 57 - 32 - 45
Freizeit, Unterhaltung, Kultur + 4,4 + 4,1 + 43 + 1.9 + 1.8
Bildungswesen - 1,6 + 1,1 + 14 - 91 + 3,1
Beherbergungs- und Gaststattendienstleistungen + 29 + 27 - 07 + 40 + 30
Andere Waren und Dienstleistungen + 1.4 + 12 + 272 - 1.6 + 1.4
Ausgaben von Gebietsansdssigen im Ausland - 02 - 046 - 30 + 23 - 1.7
Private Organisationen ohne Erwerbszweck + 27 + 26 + 14 + 1,1 + 4,6
Privater Konsum insgesamt + 19 + 1,7 + 08 - 03 + 22

Dauerhafte Konsumguter + 27 + 40 + 3.8 + 09 + 58

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Uberdurchschnittlich wuchs 2011 die relativ konjunkturreagible Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgutern (Pkw, Mébel, elekirotechnische Erzeugnisse usw.; Uber-
sicht 18). Der hohe Preis je Kaufeinheit dieser GUter erfordert in der Regel eine An-
spar- und/oder Verschuldungsphase, sodass die Nachfrage relafiv stark auf Ein-

2011

3.0
3.4
SES
1.1
0.4
0,6
2,7
1.4
1.0
0,5
1.8
0,0
5,2
0,1

0,6
0,9
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Die gunstige Entwicklung dieser Kategorie war vor allem auf die kraftige Zunahme
der Ausgaben fUr Pkw zurGckzufUhren (+2,3%), wahrend die Nachfrage nach den
anderen dauerhaften KonsumgUtern real stagnierte. Nicht zuletzt die Verschlechte-
rung des Konsumklimas dampfte im 2. Halbjahr 2011 die Nachfrage nach Pkw. Nach
einer von der Europdischen Kommission geférderten Erhebung von GfK Austria (Ge-
sellschaft fir Konsumforschung) ging der saisonbereinigte Vertrauensindex'?) in der
zweiten Jahreshdlfte 2011 um 13% zurGck (Abbildung 11).

Abbildung 11: Entwicklung des saisonbereinigten Vertrauensindex

20 ~

Saldo aus positiven und negativen Antworten
in % aller Antworten

-20 A

25 |
2007 2008 2009 2010 2011

Q: Eurostat. Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten
zur kUnftigen finanziellen Situation des Haushalts, zur M&glichkeit Geld zu sparen, zur Ansicht Uber die kinf-
fige allgemeine Wirtschaftslage und zur Entwicklung der Arbeitslosigkeit (mit umgekehrtem Vorzeichen).
Saisonbereinigung mit dem von Eurostat entwickelten Programm Dainties.

Die Ausgaben fur nichtdauerhafte Konsumguter (Guter des taglichen Bedarfs) ent-
wickeln sich im Konjunkturverlauf eher gleichmdaBig und pragen die konjunkturstabili-
sierende Wirkung des Konsums; sie nahmen 2011 real um 0,6% zu.

Der &sterreichische Handel verzeichnete im Jahr 2011 einen recht unterschiedlichen
Umsatzverlauf. Dem hohen realen Zuwachs im Kfz-Handel standen eine mdaBige
Steigerung im GroBhandel (ohne Kfz) und ein RUckgang im Einzelhandel (ohne Kfz)
gegeniber (Ubersicht 19).

Aufgrund der enormen Steigerung der Kfz-Neuzulassungen verzeichnete der Kfz-
Handel einen duBerst glnstigen Geschaftsgang. Er setzte 2011 27,8 Mrd. € um, no-
minell um 8,1% und real um 7,2% mehr als ein Jahr zuvor. Noch mehr als die privaten
Haushalte trug die Investitionsnachfrage der Unternehmen zu diesem Ergebnis bei.
Die gute Liquiditatslage wurde in diesem Bereich offenbar genutzt, um den Fuhrpark
ZU erneuern.

Der Geschdaftsgang des Einzelhandels wird bestimmt von den einzelhandelsrelevan-
ten Ausgaben der Bevdlkerung im Inland’3) und jenen der ausldndischen Gdéste in
Osterreich. Beide Komponenten entwickelten sich 2011 mdBig. Die kraftige Nach-
frage nach Pkw lieB jedoch gewisse negative Effekte auf die Expansion der anderen
Einzelhandelsbranchen erwarten. Der Einzelhandel (ohne Kfz) setzte 2011 57,1 Mrd. €

12) Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen Antworten zu den Erwartungen zur Einkom-
mens- und Wirtschaftsentwicklung, zur Entwicklung der Arbeitslosigkeit (mit umgekehrtem Vorzeichen) sowie
zum Sparen in den n&chsten 12 Monaten.

13) Im Gegensatz dazu enthalten die Konsumausgaben der Bevdlkerung deren Ausgaben im In- und Aus-
land.
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um, nominell um 2,5% mehr, real jedoch um 1,1% weniger als 2010. Einem realen Zu-
wachs im Einzelhandel mit EDV-Geraten stand ein RUckgang im Handel mit Textilien,
Bekleidung und Schuhen gegenuUber.

Ubersicht 19: Entwicklung der Umséitze im Handel

Handel, Kfz-Handel, Handelsvermittiung Einzelhandel
Instandhaltung und  Reparatur von Kfz ~ und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

2009 - 55 - 30 - 95 + 1,1

2010 + 7.6 + 4,4 + 10,4 + 4]

2011 + 47 + 8,1 + 49 + 2,5
1. Halbjahr + 7.8 + 10,7 + 9.5 + 30
2. Halbjahr + 1.8 + 58 + 07 + 20
I. Quartal + 9,1 + 13,6 + 12,0 + 1.9
IIl. Quartal + 6,5 + 82 + 74 + 40
lll. Quartal + 23 + 52 + 1.8 + 1.9
IV. Quartal + 1.3 + 64 - 03 + 20

Real

2009 - 18 - 44 - 27 + 1.4

2010 + 3.8 + 40 + 4,5 + 23

2011 + 1,1 + 7.2 + 09 - 1,1
1. Halbjahr + 29 + 98 + 31 - 07
2. Halbjahr - 05 + 4,6 - 12 - 1.6
I. Quartal + 3.8 + 13,0 + 45 - 1.7
II. Quartal + 21 + 7.2 + 1.8 + 02
lIl. Quartal - 08 + 4,1 - 1.5 - 1,6
IV. Quartal - 04 + 51 - 10 - 1.5

Q: Statistik Austria.

Der GroBhandel setzte 2011 113,5 Mrd. € um, nominell um 4,9% und real um 0,9%
mehr als 2010. Aufgrund der in der ersten Jahreshdlffe noch lebhaften Investitions-
nachfrage wurde der Handel mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr ausgewei-
tet, ebenso jener mit Geraten der Informations- und Kommunikationstechnik, wah-
rend der GroBhandel mit landwirtschaftlichen Grundstoffen und lebenden Tieren
empfindliche EinbuBen erlitt.

Ubersicht 20: Preise und Beschdftigung im Handel

Handel, Kfz-Handel, Handelsvermittiung Einzelhandel
Instandhaltung und  Reparatur von Kfz ~ und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Preise (@ 2005 = 100)

2009 - 40 + 14 - 70 - 03
2010 + 3.6 + 04 F 55 + 1.7
2011 + 3.6 + 09 + 4, + 37
1. Halbjahr + 4,8 + 07 + 6.3 + 37
2. Halbjahr + 24 + 1,1 + 20 + 37
I. Quartal + 52 + 05 + 72 + 37
II. Quartal + 43 + 09 + 54 + 38
lIl. Quartal + 3,1 + 1,0 F 3B + 37
IV. Quartal + 1.6 + 12 + 07 + 3.6
Beschdftigung
2009 - 1.2 - 17 - 19 - 06
2010 + 06 + 1,1 - 0.1 + 08
2011 + 1.3 + 1,1 + 1,1 + 1.3
1. Halbjahr + 1.3 + 1,1 + 09 + 1.6
2. Halbjahr + 1.2 + 11 + 14 + 10
I. Quartal + 1,1 + 10 + 07 + 1.4
IIl. Quartal + 1,6 + 12 + 1,0 + 1.8
lIl. Quartal + 1.2 + 1,1 + 1.2 + 1.2
IV. Quartal + 1,1 + 1,1 + 1,6 + 08

Q: Statistik Austria.
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Insgesamt setzte der Handel 2011 nominell um 4,7% und real um 1,1% mehr um als
ein Jahr zuvor. Die Beschdaftigung nahm im Handel 2011 um 1,3% zu, leicht Uber-
durchschnittlich im Einzelhandel (ohne Kfz). Die Produktivitdt gemessen als realer
Umsatz je Arbeitskraft durfte 2011 stabil geblieben sein, insbesondere wenn man be-
rGcksichtigt, dass die Beschdaftigungsausweitung im Einzelhandel (ohne Kfz) Uber-
wiegend auf Teilzeitbasis erfolgte.

Die Preise stiegen im Handel 2011 um 3,6%, Uberdurchschnittlich im GroBhandel
(+4.1%, insbesondere wegen Verteuerung von landwirtschaftlichen Grundstoffen),
unterdurchschnittlich im Kfz-Handel (+0,9%).

Michael Wiger (Michael. Wueger@wifo.ac.at)
Statistik: Martina Agwi (Marfina.Agwi@wifo.ac.af)

Die Inflationsrate erreichte im Jahresdurchschnitt 2011 auf Basis des Verbraucher-
preisindex 3,3% (2009 +0,5%, 2010 +1,9%). Von knapp 2'2% zu Jahresbeginn verstarkte
sich der Preisauftrieb auf gut 3%2% im Herbst und verlangsamte sich bis Februar 2012
auf 2,6%. Diese Entwicklung geht in erster Linie auf die Verteuerung von Mineraldl-
produkten zurick (+18,1%, Inflationsbeitrag 0,8 Prozentpunkte). Daneben trugen ver-
arbeitete Nahrungsmittel (+4,7%) mit 0,5 Prozentpunkten, Tourismusdienstleistungen
(Restaurants, Hotels, Flugreisen; +4,4%) mit 0,5 Prozentpunkten und Wohnungskosten
(Ausgaben fur Mieten und Wohnnebenkosten, Wohnungsinstandhaltung; +2,3%) mit
0,3 Prozentpunkten wesentlich zum Preisauftrieb bei (Ubersicht 21, Abbildungen 12
bis 14). Dies schlagt sich auch in einem deutlichen Anstieg der Kerninflation (definiert
als Gesamtinflation ohne unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie, gemaB VPI)
gegenUber dem Vorjahr von 1,2% auf 2,5% nieder.

Ubersicht 21: Entwicklung des Verbraucherpreisindex
Gliederung nach dem Konsumzweck

2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI) + 22 + 32 + 05 + 1,9 + 3.3
Kerninflationsrate des VPI') + 1.8 + 24 + 1.6 + 1,2 + 25
Preisindex fUr Pensionistenhaushalte (PIPH) + 2,6 + 34 + 09 + 20 + 34
Mikrowarenkorb (téglicher Einkauf) + 50 + 6,1 - 02 + 06 + 3.8
Miniwarenkorb (woéchentlicher Einkauf) + 28 + 79 - 34 + 3.4 + 67
GebUhren und Tarife + 26 + 27 + 1.8 + 09 + 1.7
COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrénke + 4,1 + 63 + 02 + 0,5 + 42
Alkoholische Getrénke und Tabak + 22 + 50 + 1,2 + 20 + 4,1
Bekleidung und Schuhe + 2,1 + 1,6 + 1,5 + 1,1 + 30
Wohnung, Wasser, Energie + 4,6 + 27 + 1.8 + 26 + 32
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses + 1,1 + 26 + 23 + 1,2 + 1,6
Gesundheitspflege + 1.8 + 1.9 + 21 + 1.6 + 20
Verkehr + 04 + 53 - 43 + 34 + 56
NachrichtenUbermittiung - 33 - 43 - 10 + 1.9 + 09
Freizeit und Kultur + 00 + 09 + 06 + 08 + 20
Erziehung und Unterricht + 1.9 + 1,2 - 11,6 - 47 + 40
Restaurants und Hotels + 26 + 3,6 + 23 + 1.1 + 3.5
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 25 + 3.0 + 34 + 28 + 32
Sondergliederung
Unverarbeitete Nahrungsmittel?) + 3,9 + 43 + 05 + 20 + 3.5
Verarbeitete Nahrungsmittel3) + 3.8 + 7.0 + 04 + 0,1 + 47
Energie + 42 +10,2 - 95 + 7,6 +11,0
IndustriegUter + 1.7 + 1.9 + 1.8 + 1,2 + 1.6
Dienstleistungen + 1,6 + 18 + 1,7 + 1,5 + 27
Q: Statistik Austria. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemuUse). —

2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. — 3) EinschlieBlich alkoholischer Getfrénke und Tabak.
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Die Inflationsrate befrug im
Jahr 2011 3,3%. |Ihr Anstieg
um 1,4 Prozentpunkte ge-
genuber 2010 war vor allem
auf die Verteuerung von Mi-
neralélprodukten zurickzu-
fGhren. Daneben frugen
auch die Preise von verarbei-
teten Nahrungsmitteln, die
Wohnkosten und die Preise
von Tourismusdienstleistun-
gen maBgeblich zur Be-
schleunigung des Preisauf-
friebes bei.

Im Rahmen der KonsolidierungsmaBnahmen der &ffentlichen Haushalte wurde 2011
die Anhebung einiger indirekter Steuern wirksam: Die Erhdhung der Mineraldlsteuer
auf Treibstoffe und der Tabaksteuer (beide ab 1. Jdnner 2011) trugen im Jahres-
durchschnitt knapp 0,2 Prozentpunkte bzw. 0,1 Prozentpunkte zur Inflationsrate bei.
Die Anhebung der Normverbrauchsabgabe (ab 1. Mdarz 2011) und die EinfUhrung
der Flugticketabgabe (ab 1. April 2011) lieferten einen geringfGgigen Beitrag von
0,05 Prozentpunkten. Insgesamt sch&izt das WIFO, dass der Preisauftrieb 2011 durch
die Steuererhdhungen um etwa 0,3 bis 0,4 Prozentpunkte beschleunigt wurde.

Am starksten (gereiht nach inrem Inflationsbeitrag) verteuerten sich im Jahr 2011 die
folgenden Indexpositionen: Dieselireibstoff (Preise +20,4%, Beitrag zur Inflationsrate
+0,42 Prozentpunkte), Superbenzin (+14,3%, +0,22 Prozentpunkte), Flugpauschalrei-
sen (+9.6%, +0,19 Prozentpunkte), flissige Brennstoffe (+21,4%, +0,17 Prozentpunkte),
Wohnungsmieten (+3,3%, +0,14 Prozentpunkte), Zigaretten (+5,2%, +0,10 Prozent-
punkte), Bohnenkaffee (+23%, +0,08 Prozentpunkte) und Gas (8,7%, +0,07 Prozent-
punkte). Am deutlichsten inflationsd@mpfend wirkten: Notebooks (Preise —10,6%, Bei-
trag zur Inflationsrate -0,03 Prozentpunkte), neue Personenkraftwagen (-0,7%,
-0,03 Prozentpunkte), Kosten fur Eigentumswohnungen (-5,3%, —0,02 Prozentpunkte),
Zement (—4,4%, —0,02 Prozentpunkte), Gesprdchsentgelt fir Handy (-2,7%, 0,02 Pro-
zentpunkte), Gartenpflanzen (-5.8%, -0,02 Prozentpunkte), Mobiltelefongerate
(-11%, 0,01 Prozentpunkte) und Wohn-Accessoires (—-14,4%, —0,01 Prozentpunkte).

Abbildung 12: Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise

1996 = 100, auf Euro-Basis
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Q: HWWI, Statistik Austria. HWWI . . . Weltmarktpreisindex, VPI . . . Verbraucherpreisindex.
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Abbildung 13: Preisindizes fir ausgewdhlte Nahrungsmittel in Osterreich
2000 = 100, auf Euro-Basis
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Q: Eurostat, HWWI, Statistik Austria, Weltbank. VPI ... Verbraucherpreisindex, HVPI . . . harmonisierter Verbraucherpreisindex, EPI . . . Erzeugerpreisin-
dex, GHPI . . . GroBhandelspreisindex, HWWI . . . Weltmarktpreisindex.

Ubersicht 22: Entwicklung der Rohstoff- und GroBhandelspreise

199171996 1996/2001  2001/2006  2006/2011 2007 2008 2009 2010 2011
Durchschnittliche jéhrliche Veré&nderung in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Weltmarktpreise insgesamt
Auf Dollarbasis + 1,6 + 07 + 19,0 + 10,0 + 12,3 * 27 - 347 + 289 + 28,6
Auf Euro-Basis + 10 + 80 + 11,2 + 7.7 + 25 + 22,5 - 30,7 + 36,4 + 22,4
Ohne Energierohstoffe + 24 # 1,3 + 66 + 56 + 65 - 13 - 191 + 374 + 124
Nahrungs- und Genussmittel + 6.4 - 32 + 09 = 185 + 15,5 + 24,6 - 87 + 16,8 + 22,8
Industrierohstoffe + 08 + 33 + 84 + 32 + 43 - 85 - 230 + 46,6 + 87
Agrarische Rohstoffe + 0.3 + 1.6 + 07 + 48 + 90 - 11,0 - 126 + 41,8 v Gl
NE-Metalle # 1, + 45 + 11,5 - 11 + 26 - 187 - 267 + 453 + 65
Energierohstoffe + 04 + 11,1 + 12,6 + 83 + 1.4 + 29.3 - 332 + 36,1 + 250
Rohdél + 05 # 11,8 + 13,2 S/AT + 07 + 26,9 - 328 + 857 1+ 25,5
Index der GroBhandelspreise + 26 + 19 + 20 + 27 + 4,1 + 64 - 7.5 + 50 + 83
Konsumguter + 20 + 1.9 + 1.8 + 25 + 22 + 48 - 14 + 21 + 10,0
InvestitionsgUter - 12 - 11 - 09 - 1.2 - 34 - 246 - 17 + 1.2 - 31
IntermedidrgUter + 4,5 + 31 + 33 + 42 + 85 + 10,7 - 138 + 88 + 10,3

Q: HWWI, Statistik Austria.
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Die offentlichen Tarife und GebUhren wurden 2011 mit +1,7% etwas schwdcher an-
gehoben als im Durchschnitt der letzten fUnf Jahre (+2,0%).

Der Preisindex fUr Pensionistenhaushalte stieg im Jahresdurchschnitt um 3,4% (2010
+2,0%), um 0,1 Prozentpunkt starker als der VPI.

Abbildung 14: Verbraucherpreisindizes fir Wohnungsaufwand und Haushalfsenergie
2000 = 100, auf Euro-Basis
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Q: Statistik Austria.

Ubersicht 23: Entwicklung des harmonisierten Verbraucherpreisindex

Gliederung nach dem Konsumzweck

2007 2008 2009 2010 2011
Oster- Euro-  Oster-  Euro-  Oster- Euro-  Oster-  Euro-  Oster- Euro-
reich Raum reich Raum reich Raum reich Raum reich Raum

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) + 22 + 2] + 32 + 33 + 04 + 03 + 1,7 + 16 + 36 + 27

Kerninflationsrate!) + 19 + 20 + 24 + 24 + 1,5 + 13 + 12 + 10 + 28 + 17

HVPI zu konstanten Steuersatzen + 21 + 3.1 + 05 . + 1.7

COICOP-Gliederung
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrénke + 42 + 27 + 64 + 55 + 03 - 00 + 04 + 04 + 44 + 25
Alkoholische Getrénke und Tabak + 23 + 34 + 49 + 33 + 13 + 40 + 20 + 37 + 4] + 3.5
Bekleidung und Schuhe + 22 + 10 + 1,5 + 07 + 15 + 03 + 1,1 + 07 + 30 + 05
Wohnung, Wasser, Energie + 43 + 27 + 25 + 52 + 15 + 00 + 28 + 20 + 36 + 49
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses + 12+ 1,7  + 25 + 2] + 24 + 17 + 12 + 07 + 1,5 + 1]
Gesundheitspflege + 20 + 1,7 + 21 + 19 + 26 + 13 + 19 + 08 + 20 + 16
Verkehr + 04 + 24 + 59 + 45 - 48 - 28 + 34 + 47 + 6,1 + 55
NachrichtenUbermittlung + 45 - 19 -86 - 22 -12 -10 + 14 - 08 + 07 - 13
Freizeit und Kultur + 02 + 02 + 05 + 02 + 02 + 04 + 09 - 02 + 21 + 0.3
Erziehung und Unterricht + 19 + 78 + 13 + 43 - 96 + 09 - 42 + 1,7 + 4] + 1.4
Restaurants und Hotels + 22 + 32 + 37 + 34 + 22 + 19 + 09 + 12 + 37 + 19
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 24 + 23 + 36 + 24 + 34 + 23 + 31 F 2 e 25

Sondergliederung
Unbearbeitete Nahrungsmittel?) + 39 + 30 + 44 + 35 + 06 + 02 + 18 + 13 + 37 + 18
Bearbeitete Nahrungsmitteld) + 38 + 28 + 69 + 61 + 04 + 1, + 0,1 + 09 + 47 + 32
Energie + 40 + 26 +107 +103 -104 - 8] + 76 + 74 +113 +119
IndustriegUter + 13 + 10 + 15 + 08 + 15 + 06 + 12 + 05 + 1,7 + 08
Dienstleistungen + 19 + 25 + 20 + 25 + 18 + 20 + 14 + 14 + 3] + 18

Q: Eurostat. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemuUse). — 2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. — 3) Ein-

schlieBlich alkoholischer Getrdnke und Tabak.

GemdaB dem HWWI-Index auf Euro-Basis zogen die Weltmarktpreise von Rohstoffen
im Jahr 2011 um 22,4% an (2010 +36,4%; Ubersicht 22). Vor dem Hintergrund der Be-
lebung der Weltwirtschaft und der politischen Unruhen in Nordafrika und im Mittleren
Osten zu Jahresbeginn 2011 verteuerte sich Rohdl der Sorte Brent von 91 $ im De-
zember 2010 auf 124 $ je Barrel im April 2011. Im weiteren Jahresverlauf entspannte
sich die Situation etwas (Dezember 2011: 108 $); im Zuge des Konflikts der internatio-
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nalen Staatengemeinschaft mit dem Iran Uber sein Atomprogramm (u.a. OlI-
Embargo der EU) zu Jahresbeginn 2012 stieg der Rohdlpreis jedoch Uber 125 $. Auf
Euro-Basis lag der Preis fUr Brent im Mdarz 2012 bereits Gber dem Hb6chstwert des Jah-
res 2008 (Abbildungen 12 und 13). Die Weltmarktnotierungen von Nahrungs- und
Genussmitteln stiegen 2011 auf Euro-Basis neuerlich kraftig (+22,8%, 2010 +16,8%).
Hier spielte in erster Linie das anhaltende Wachstum der weltweiten Nachfrage eine
Rolle.

Die Entwicklung der internationalen Energiepreise schlug sich im GroBhandelspreis-
index vor allem Uber die merkliche Verteuerung von IntermedidrgUtern nieder
(+10,3%, 2010 +8,8%). Insgesamt stiegen die GroBhandelspreise 2011 um 8,3% (2010
+5%).

GemdaB dem Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI), der fUr die EU-Lander
nach weitgehend einheitlicher Methode erhoben wird, betrug die Inflationsrate in
Osterreich im Jahr 2011 3,6% und die Kerninflation (ohne Energie und unverarbeitete
Lebensmittel) 2,8% (Ubersicht 23).

Ubersicht 24: Inflationsunterschiede 2011 zwischen Osterreich, dem Durchschnitt des Euro-Raumes und Deutschland

laut harmonisiertem Verbraucherpreisindex

Inflationsrate Gewicht Geschatzter Beitrag zur Differenz des
Inflationsrate geschdatzten
Beitrages
Euro- Deutsch- Oster-  Euro- Deutsch- Oster-  Euro- Deutsch- Oster-  Oster-  Oster-
Raum land reich Raum land reich Raum land reich reich—-  reich-
Euro- Deutsch-
Raum land
In % Anteile in %o Prozentpunkte
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
(HVPI) + 27 + 25 + 346 +0838 + 1,12
Kerninflation') + 1,7 + 1.5 + 28 + 102 + 1,20
COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke + 2,5 + 29 + 44 153 121 120 0.4 0.4 0.5 + 014 + 0,18
Alkoholische Getrdnke, Tabak und
Narkotikum + 35 + 1.3 + 41 40 45 32 0.1 0.1 0.1 - 001 + 007
Bekleidung und Schuhe + 04 + 20 + 30 67 53 63 0.0 0.1 0.2 + 016 + 0,08
Wohnung, Wasser, Elektrizitat, Gas und
andere Brennstoffe + 49 + 4] + 36 158 233 147 0.8 1.0 0.5 -025 -043
Hausrat und laufende Instandhaltung des
Hauses + 11 + 06 + 15 68 60 80 0.1 0.0 0.1 + 005 + 0,09
Gesundheit + 16 + 08 + 20 42 43 53 0.1 0.0 0.1 + 004 + 007
Verkehr + 55 + 43 + 6,1 156 154 149 0.9 0.7 0.9 + 0,06 + 026
NachrichtenUbermittlung - 13 - 27 + 07 32 28 21 0.0 0.1 0.0 + 005 + 0,09
Freizeit und Kultur + 03 + 11 + 2,1 95 119 128 0.0 0.1 0.3 + 024 + 0,14
Bildungswesen + 1,5 + 01 + 4,1 12 10 13 0.0 0.0 0.1 + 003 + 005
Hotels, Cafés und Restaurants + 19 + 15 + 37 92 51 123 0.2 0.1 0.5 + 028 + 038
Verschiedene Waren und Dienstfleistungen + 25 + 1,7 + 3,5 85 83 71 0.2 0.1 0.2 + 003 + 011
Sondergliederung
Lebensmittel einschlieBlich Alkohol und
Tabak + 27 + 25 + 44 193 166 152 0.5 0.4 0.7 + 014 + 025
Unbearbeitete Nahrungsmittel?) + 1.8 + 14 + 37 74 58 49 0.1 0.1 0.2 + 005 + 011
Bearbeitete Lebensmittel einschlieBlich
Alkohol und Tabak + 33 + 30 + 47 119 113 103 0.4 0.3 0.5 + 009 + 0,14
Energie +11,9 +100 +113 104 123 89 1,2 1.2 1.0 -023 -028
Mineraldlprodukte +153 +138 +182 56 57 50 0,9 0.8 0.9 + 005 + 0,12
Elektrizitat, Gas, feste Brennstoffe und
Wdrmeenergie + 79 + 68 + 28 47 66 39 0.4 0.4 0.1 -027 -034
Industrielle nichtenergetische Guter + 08 + 10 + 17 289 273 301 0.2 0.3 0.5 + 030 + 026
Gebrauchsguter + 02 + 00 + 09 95 91 112 0.0 0.0 0.1 + 008 + 0,09
Verbrauchsguter + 1,5 + 13 + 21 83 86 82 0.1 0.1 0.2 + 0,05 + 006
Halbgebrauchsguter + 07 + 15 + 25 112 95 107 0.1 0.1 0.3 +019 + 0,13
Dienstleistungen (Gesamtindex ohne
Waren) + 18 + 14 + 31 414 438 458 0.8 0.6 1.4 + 065 + 082
Nachrichten - 1.3 - 27 + 07 32 28 21 0.0 0.1 0.0 + 005 + 0,09
Wohnung + 18 + 13 + 24 101 141 92 0.2 0.2 0.2 + 004 + 003
Verschiedenes + 2,1 + 1.4 + 25 70 73 75 0.1 0.1 0.2 + 004 + 0,08
Freizeit einschlieBlich Reparaturen + 19 + 1,6 + 27 116 76 155 0,2 0,1 0.4 + 0,19 + 030
Pauschalreisen, Beherbergung + 22 + 24 + 65 31 48 49 0.1 0.1 0.3 + 025 + 021
Verkehr + 29 + 20 + 33 65 72 65 0.2 0.1 0.2 + 003 + 007
Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse). — 2) Saisonwaren, Fleisch- und
Wurstwaren.
WIFO MONATSBERICHTE 4/2012 289



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2011

Der Preisauftrieb war 2011 in
Osterreich deutlich lebhafter
als im Durchschnitt des Euro-
Raumes (+2,7%). Der Inflati-
onsunterschied zum Euro-
Raum erreichte mit 0,9 Pro-
zentpunkten den héchsten
Wert seit Verdffentlichung
dieser Statistik. Er ist maBgeb-
lich auf den gemdaB HVPI
weit Uberdurchschnittlichen
Inflationsbeitrag der Touris-
musdienstleistungen in Oster-
reich zurdckzufUhren.

Herbstlohnrunde
bringt fur 2011 masige
Lohnsteigerungen

290

Zum Inflationsdifferential von +0,9 Prozentpunkten gegeniber dem Durchschnift des
Euro-Raumes (dem hoéchsten Wert, seit der HVPI durch Eurostat erstellt wird) trugen
die Dienstleistungspreise insgesamt 0,65 Prozentpunkte bei. In erster Linie waren da-
fUr hdhere Preissteigerungen von Tourismusdienstleistungen (Restaurants und Cafés
Osterreich +3,2%, Euro-Raum +1,9%, Beherbergung +3,9% bzw. +1,6%, Pauschalreisen
+6,8% bzw. +2,9%) und das um mehr als ein Drittel groBere Gewicht dieser Katego-
rien maBgebend, das Inflationsdifferential gegentber dem Durchschnitt des Euro-
Raumes betrug in dieser Kategorie +0,4 Prozentpunkte. Die Preise industrieller GUter
(ohne Energie) trugen 0,3 Prozentpunkte, jene von Nahrungsmitteln 0,14 Prozent-
punkte zum Inflationsdifferential bei. Die Energiepreise dampften das Inflationsdiffe-
rential zum Euro-Raum um 0,2 Prozentpunkte, die Strompreise stagnierten 2011 in Os-
terreich (+0,1%), im Durchschnitt des Euro-Raumes stiegen sie jedoch um 7,5%.

Laut HVPI betrug die Inflationsrate 2011 im Durchschnitt des Euro-Raumes 2,7% (2010:
1,6%). In den einzelnen Landern war die Preisdynamik sehr differenziert: In Irland stie-
gen die Verbraucherpreise rezessionsbedingt um nur 1,2%, in Estland betrug die Infla-
tionsrate 5,1%. Mit 3,6% war der Preisanstieg in Osterreich der vierthdchste innerhalb
des Euro-Raumes. Die Inflationsdispersion (gemessen an der BIP-gewichteten Stan-
dardabweichung der Inflationsraten im Euro-Raum) lag 2011 unter dem mehrjahri-
gen Durchschnitt.

Josef Baumgartner (Josef.Baumgartner@wifo.ac.at)
Statistik: Ursula Glauninger (Ursula.Glauninger@wifo.ac.at)

Die Entwicklung der Léhne und Gehdlter im Jahr 2011 wurde maBgeblich von den
LohnabschlUssen aus dem Herbst 2010 bestimmt. Damals befand sich die dsterreichi-
sche Wirtschaft im Aufschwung nach dem Einbruch im Zuge der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise. Ab Mitte 2010 hatte vor allem die Industriekonjunktur, die von der
lebhaften Nachfrage nach ExportgUtern profitierte, deutlich an Dynamik gewonnen.
Gleichzeitig war das wirtschaftliche Umfeld nach wie vor durch anhaltende Unsi-
cherheit gekennzeichnet, auch die hohen Staatsdefizite und der absehbare Konso-
lidierungsbedarf tribten das Konjunkturbild. Die Inflation hatte wieder steigende
Tendenz, nachdem sie sich im Vorjahr spurbar verlangsamt hatte: Nach einem An-
stieg des Verbraucherpreisindex um 0,5% im Jahr 2009 prognostizierte das WIFO im
Herbst fUr 2010 eine Jahresinflationsrate von 1,8% und fUr 2011 von 2,1%.

Vor diesem Hintergrund vereinbarten die Tarifpartner in der Metallindustrie eine Er-
héhung der Mindestldhne und -gehdlter um 2,5%. Die Ist-Léhne und -Gehdlter wur-
den etwas schwécher angehoben (+2,3%). Damit fiel die nominelle Lohnanpassung
um rund 1 Prozentpunkt stérker aus als im Vorjahr. Nach einer Unterbrechung im Kri-
senjahr 2009 sah der Abschluss erneut eine zusatzliche erfolgsabhdngige Einmalzah-
lung vor (bei positivem Betriebserfolg 50 € bis 150 €). Die Lohnrunde der Metallindust-
rie, die unmittelbar etwa 165.000 Beschdaftigte betrifft, hat traditionell eine starke Sig-
nalwirkung fUr die Lohnentwicklung in der gesamten Wirtschaft, insbesondere fir je-
ne Branchen, deren Kollekfivvertr&dge im Herbst verhandelt werden.

Die Herbstlohnrunde 2010 bildete in dieser Hinsicht keine Ausnahme, denn auch in
den anderen Branchen wurden nominell hdhere LohnabschlUsse erzielt als im Jahr
davor. Im Handel einigten sich die Tarifparteien auf eine Anhebung der Mindestloh-
ne um 2,2% (mindestens jedoch um 30 €). Die Mindestgehdlter der Handelsangestell-
ten wurden je nach Gehaltsgruppe um 2,0% bis 2,3% erhdht. Das Mindestgehalt in
der Branche wurde damit auf 1.300 € festgesetzt, das entsprach einer Kernforderung
der Arbeitnehmerseite. Zusatzlich wurde fUr Lehrlinge ein Prémiensystem von 100 €
bei gutem und 150 € bei ausgezeichnetem Lehrabschluss eingefGhrt. Wahrend fir
die Ist-Ldhne der Arbeiter und Arbeiterinnen eine Fortschreibung des absoluten
Uberzahlungsbetrages (Parallelverschiebung) vereinbart wurde, enthielt der neue
Kollektivvertrag keine Abmachung zur Anhebung der Ist-Gehdlter der Angestellten,
die den GroBteil der 550.000 Beschaftigten dieser Branche ausmachen.
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Ubersicht 25: Lohnrunde 2011

Kollektivvertragsabschluss
Zeitpunkt Mindestldhne Ist-Léhne
Erhdhung in %
Bedienstete
Offentlicher Dienst Janner 2011 +1,03")

Arbeiter und Arbeiterinnen

Metallindustrie November 2010 +2,52) +2,33)
Metallgewerbe J&nner 2011 + 2,45 +272
Gesundheits- und Sozialberufe Februar 2011 +20 +1,85
Handel Janner 2011 +2,24) 5)
Mineralélindustrie Februar 2011 +2,79) + 2,5
ElektrizitGtsversorgungsunternehmen Februar 2011 +2,65 bis +2,7 +25
Graphisches Gewerbe April 2011 +272 3)
Stein- und keramische Industrie Mai 2011 + 2,83 + 2,68
Bauhilfs- und -nebengewerbe Mai 2011 +29 3)
Bauindustrie und Baugewerbe Mai 2011 + 295 9)
Chemische Industrie Mai 2011 + 3,15 + 3,057)
Elektro- und Elektronikindustrie Mai 2011 +2,8 bis +3,28) +28
Holz- und kunststoffverarbeitendes Gewerbe Mai 2011 +2,45 bis +2,65
Hotel- und Gastgewerbe Mai 2011 + 2,05
Textilindustrie April 2011 + 2,75 +2,1 bis +2,557)
Glasbe- und -verarbeitung Juni 2011 + 3,05 +2,8519)
Papierindustrie und Pappenindustrie Mai 2011 + 3,1 + 2,711)
Papier- und pappeverarbeitende Industrie Mérz 2011 + 2,412 5)
Holz- und Ségeindustrie Mai 2011 +29 + 2,7
Mindestgehdlter Ist-Gehdlter
Angestellte
Stein- und keramische Industrie November 2010 + 2,1 +1,9
Metallindustrie November 2010 +2,52) + 2,33
Metallgewerbe Janner 2011 + 2,45 +22
Gesundheits- und Sozialberufe Februar 2011 +20 + 1,85
Handel Janner 2011 +2,0 bis +2,313)
Mineraldlindustrie Februar 2011 +2,79) + 2,5
ElektrizitGtsversorgungsunternehmen Februar 2011 +2,6 bis +2,7 29
Finance April 2011 +23
Graphisches Gewerbe April 2011 +272 5)
Bauindustrie und Baugewerbe Mai 2011 bis +2,5
Chemische Industrie Mai 2011 +3.15 + 3,057)
Elektro- und Elektronikindustrie Mai 2011 +2,8 bis +3,28) +28
Hotel- und Gastgewerbe Mai 2011 + 2,05
Textilindustrie April 2011 + 275 +2,1 bis +2,557)
Glasindustrie Juni 2011 + 3,05 +2,8570)
Papierindustrie Mai 2011 + 3,1 +2,77)
Papier- und pappeverarbeitende Industrie Mérz 2011 + 2,412) +22
Holz- und S&geindustrie Mai 2011 +29 +27
Q: Gewerkschaften. — 1) Erhdhung der Gehdlter um 0,85%, mindestens jedoch +25,50 €. — 2) Einmalzahlung

bei positivem Betriebserfolg. — 3) Mindestens jedoch +24 €. — 4) Mindestens jedoch +30 €. —35) Parallel-
verschiebung. — ¢) Uberstundenregelung bei All-In-Vertrdgen. — 7) Mindestens jedoch +56 €. — 8) Vertei-
lungsoption und Einmalzahlungsoption. — ?) Ist-Léhne und -Gehdlter bis 2.100 € pro Monat +2,55%, von
2.101 € bis 4.200 € +2,3%, ab 4.201 € +2,1%. — '9) Mindestens jedoch +45 €. — ') Mindestens jedoch +56 €
(Papierindustrie) bzw. +45 € (Pappenindustrie). — 12) Einmalzahlungen von 50 € bei positivem EBIT, das Uber
dem Niveau von 2009 liegt. — 13) Kollektivvertragsgehditer bis 1.500 € +2,3%, zwischen 1.501 € und 1.800 €
+2,1%, ab 1.801 € +2,0%.

Anfang 2011 fraten auch zahlreiche andere Kollektivvertragsabschlisse in Kraft. Im
Metallgewerbe mit rund 110.000 Beschdaftigten hatten sich die Tarifpartner stark am
Abschluss der Metallindustrie orientiert und im Herbst eine Erhdhung der Kollekfivver-
fragsldhne und -gehdlter um 2,45% und der Ist-Entgelte um 2,2% vereinbart. In vielen
Dienstleistungsbereichen lagen die AbschlUsse etwas darunter. Der Abschluss der
Gesundheits- und Sozialberufe, der im Februar 2011 wirksam wurde, sah eine Steige-
rung der Mindestldhne und Mindestgehdlter um 2,0% vor, die Ist-Ldhne und -Gehdl-
ter wurden um 1,85% erhdht. Auch fUr die privaten Bildungseinrichtungen, fir den
Forschungsbereich und fur die IT-Branche einigten sich die Sozialpartner auf Erho-
hungen um oder leicht Uber 2%, die somit unter der von der Metallindustrie vorge-
gebenen Marke blieben. Im Energiesektor lagen die Abschlisse dagegen am obe-
ren Ende des Spektrums: Die Mineraldlindustrie und die Elektrizit&tsversorgungsunter-
nehmen einigten sich auf eine Anhebung der Kollektivvertragsbezige um 2,65% bis
2.7% sowie der Ist-BezUge um 2,5%. Im &ffentlichen Dienst fiel die Lohnrunde fUr 2011
angesichts des anstehenden Budgetkonsolidierungsbedarfs deutlich schwdacher aus
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Hohere Abschlisse in
der Frihjahrslohnrunde
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als im privatwirtschaftlichen Sektor. Der stark gestaffelte Anstieg betrug fUr niedrige
Monatseinkommen bis zu 2,1%, fUr die hdchsten Einkommen 0,85%. Die durchschnitt-
liche Erhdhung lag damit knapp Uber 1%.

In den ersten Monaten 2011 verstarkte sich der Aufschwung, gleichzeitig beschleu-
nigte sich die Inflafion aufgrund der Rohstoff- und Energieverteuerung erheblich.
Diese Entwicklungen schlugen sich in den AbschlUssen nieder, die im FrGhjahr und
Sommer verhandelt wurden. Die Mindestentgelte der Angestellten im Finanzbereich
wurden im Md&rz um durchschnittlich 2,3% angehoben, jene der Versicherungsange-
stellfen um 2,5% (Innendienst) bzw. 2,6% (AuBendienst). In der Textilindustrie stiegen
die Mindestldhne um 2,75%, in der Holzindustrie um 2,9% (mit 1. Mai). Im Mai frat au-
Berdem eine Erhdhung der Kollektivvertragsbezige fUr die Beschaftigten der Papier-
industrie um 3,1% und fUr die 45.000 Beschdaftigten der Chemieindustrie um 3,15% in
Kraft. Die Mindestldhne und -gehdlter der rund 50.000 Beschdaffigten in der Elektro-
und Elektfronikindustrie wurden gestaffelt um 2,8% bis 3,2% erndht. Die Ergebnisse der
Frohjahrslohnrunde 2011 waren zum Teil bereits durch mehrjghrige Abschlisse festge-
legt worden: Im Hotel- und Gastgewerbe hatten die Sozialpartner 2010 einen zwei-
jé@hrigen Abschluss verhandelt, wonach die Kollektivvertragslbhne und -gehdlter im
Mai 2011 um 2,05% angehoben wurden. Die Vertreter der Arbeiter und Arbeiterinnen
in der Bauindustrie und im Baugewerbe hatten sich auf einen an die Entwicklung des
VPI gebundenen dreijdhrigen Abschluss geeinigt. Demnach wurden am 1. Mai 2011
die Mindestldhne um 2,95% angehoben. Das entsprach dem Verbraucherpreisan-
stieg in der Referenzperiode (Md&rz bis Februar) und einem Zuschlag von 0,85 Pro-
zentpunkten. FUr 2012 ist eine Anhebung um 0,9 Prozentpunkte Uber der Inflationsra-
te vorgesehen. Diese Vereinbarung gilt auch fur das Bauhilfs- und Baunebengewer-
be.

Die Entwicklung der Arbeitnehmerbezige in den einzelnen Branchen spiegelt sich
auch in den aggregierten Daten des Tariflohnindex. Die Mindestléhne stiegen 2011
im Durchschnitt Uber alle Branchen um 2,0%, d. h. um rund % Prozentpunkt stérker als
im Vorjahr (Ubersicht 26). Die Dynamik der Beziige im &ffentlichen Dienst blieb ge-
genUber 2010 unveréndert (+1,1%), obwohl die Inflationsrate um 12 Prozentpunkte
hoéher war. Am starksten stieg der Tariflohnindex in der Industrie, sowohl die Léhne als
auch die Gehdlter erhdhten sich um 2,6%. Im Gewerbe und im Handel fiel die Stei-
gerung mit +2,3% bzw. +2,2% deutlich niedriger aus. Die Steigerung der Mindestbe-
zUge der Beschdftigten von Banken und Versicherungen sowie in der Land- und
Forstwirtschaft (jeweils +2,1%), im Verkehrssektor und im Tourismus (+2,0%) blieb etwas
unter dem Durchschnitt aller privatwirtschaftlichen Bereiche (+2,2%). Am schwdéchs-
ten erhdhten sich die Kollektivvertragsgehdlter der Angestellten im Bereich der Frei-
en Berufe (+1,5%); in diesem Bereich ist der kollektive Lohnfindungsprozess nicht sehr
ausgepragt, nicht alle Kollektivvertrige werden jahrlich erneuert oder angepasst.

Ubersicht 26: Tariflohnindex 2006

Arbeiter und Angestellte Beschdaftigte
Arbeiterinnen insgesamt
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Tariflohnindex insgesamt +1,57) + 2,0
Ohne o&ffentlichen Dienst + 1,7 + 23 + 1,6 + 22 + 1.6 + 22
Gewerbe + 1.7 + 23 + 1,6 + 23 +1,77) +2,31)
Baugewerbe + 23 + 25 + 2,1 + 2,1 + 22 + 23
Industrie + 1.7 + 2,6 +1,71) +267) + 1,7 + 2,6)
Handel + 1,6 + 22 + 1,6 + 22 + 1,6 + 22
Transport und Verkehr + 1,2 + 2,37) + 1,22) + 1,9 + 1,32) + 20
Tourismus und Freizeitwirtschaft + 1,9 + 1,9 + 1,412  + 21 +1.81)2) + 20
Banken und Versicherungen + 2,5 + 28 + 1,6 + 2,1 + 1,6 + 2,1
Freie Berufe + 1.5 + 23 + 1,6 + 1.5 + 1.6 + 1,5
Land- und Forstwirtschaft +13 + 2,1 + 1,5 + 2,1 + 1,47) +2,17)
Offentlicher Dienst + 1,1 + 1,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Durch Rundungen geringfigige Abweichungen gegeniber
den Indexwerten laut Statistik Austria. — 2) Revisionen von Statistik Austria seit April 2011.
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Die Zahl der aktiv Beschdaftigten lag 2011 mit 3,323 Mio. um knapp 40.000 Uber dem
Niveau im Vorkrisenjahr 2008. Aufgrund des Beschdaftigungswachstums von 1,9% und
der oben diskutierten LohnabschliUsse erhdhte sich die gesamtwirtschaftliche Lohn-
und Gehaltssumme (brutto) 2011 auf 121,2 Mrd. €, mit +4,7% um 0,6 Prozentpunkte
starker als das nominelle Bruttoinlandsproduk.

Die nominellen Pro-Kopf-Lohne und -Gehdlter (brutto) entwickelten sich mit +2,7%
besser als in den Vorjahren. Dabei stiegen die Leistungseinkommen pro Kopf um
0,7 Prozentpunkte starker als der Tariflohnindex fUr die Gesamtwirtschaft. Die Lohn-
drift war somit erstmals seit 2008 wieder positiv.

Der Verlauf der realen Einkommen wird von der Preisentwicklung bestimmt. Gemes-
sen wird der Preisauftrieb entweder mit dem Verbraucherpreisindex (VPI) oder dem
Deflator des privaten Konsums. Der Konsumpreisdeflator berUcksichtigt die Ver-
brauchsmengen des Berichtsjahres, der VPI hingegen jene des Basisjahres. Verédnde-
rungen der Konsumstruktur bildet der Konsumpreisdeflator deshalb besser ab. Der
Vorteil des VPI besteht darin, dass er auch imputierte Mieten (hypothetische Mieten
fUr selbstbewohnte Immobilien) berlcksichtigt. Die Differenz zwischen den Indizes
betragt 0,2 bis 0,3 Prozentpunkte, bei deutlicher Verénderung der Mietpreise fallt die
Preisentwicklung laut VPI und laut Konsumpreisdeflator weiter auseinander.

Unter Anwendung beider Indizes ergibt sich fir 2011 keine reale Steigerung von Loh-
nen und Gehdltern (brutto und netto): Die Bruttorealeinkommen sanken um 0,2%
(Konsumpreisdeflator) bzw. 0,5% (VPI), die Nettoeinkommen (hach Abzug der Lohn-
steuer und der Sozialversicherungsbeitrdge) um 0,5% bzw. 0,8%. Die Realeinkommen
waren damit 2011 sowohl brutto als auch netto das zweite Jahr in Folge rocklaufig.
Die AbschlUsse fur das Jahr 2012 lassen erstmals wieder reale Zuwdchse der Lohne
und Gehdlter erwarten.

Die exportorientierte Sachguterproduktion wurde 2011 kraftig ausgeweitet, die Be-
schaftigten verzeichneten einen Uberdurchschnittlichen Anstieg der Verdienste. Der
Bruttoverdienst stieg um 2,9% auf ein durchschnittiches Monatseinkommen von
3.286,80 €. In der Industrie erzielten die Beschdftigten ein Monatseinkommen von
durchschnittlich 3.572,70 €. Der WIFO-Konjunkturtest liefert Detailinformationen zur
Arbeitszeit und erlaubt somit eine Einschdtzung der Stundenverdienste der Beschaf-
tigten in der SachguUtererzeugung und in der Industrie (Fachverbandsgliederung). Im
Gegensatz zu den Vorjahren entwickelten sich die geleistete und die bezahlte Ar-
beitszeit pro Kopf im Jahr 2011 wieder gleichférmig. Die Stundenverdienste erhdhten
sich in der SachgUtererzeugung um 2,7% auf 20,10 € und in der Industrie um 2,9% auf
21,70 €.

Ubersicht 27: L6hne und Einkommen

2009 2010 2011 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin % In €
Léhne und Gehdlter insgesamt, brutto!) + 0,8 + 2,4 + 4,7
Léhne und Gehdalter pro Kopf!)
Brutto nominell + 1.6 + 1.2 2,7
Brutto real (deflationiert mit dem VPI) + 1,1 - 06 - 05
Brutto real (deflationiert mit dem Konsumdeflator)?) + 1,0 - 08 - 02
Netto nominell + 3.4 + 1.0 2.4
Netto real (deflationiert mit dem VPI) + 29 - 08 - 08
Netto real (deflationiert mit dem Konsumdeflator)?) + 28 - 1.1 - 05
Bruttoverdienst der Beschaftigten pro Kopf
Sachguterproduktion (ONACE)
Pro Monat + 0,6 + 25 + 2,99 3.2873)
Pro Stunde + 2,4 + 1.6 + 2,73) 20,13)
Industrie (Fachverbandsgliederung)
Pro Monat + 09 + 24 + 3,09 3.5733)
Pro Stunde + 29 + 13 + 2,93 21,73)

Q: Statistik Austria, Konjunkturstatistik. — ') VGR-Revision (ab 1988). — 2) Deflationiert mit dem Deflator der
Konsumausgaben der privaten Haushalte. - 8) J&nner bis November.
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Reallohneinkommen
steigen 2012

Weiterhin starker Be-
schaftigungsanstieg,
Arbeitslosigkeit sinkt
bis Jahresmitte

Die Konjunkturlage erm&g-
lichte 2011 eine &hnlich star-
ke Ausweitung der Beschdf-
tigung wie zuletzt im Hoch-
konjunkturjahr 2007. Der Be-
schdaftigungszuwachs war
jedoch nur mit einer gering-
fUgigen Verringerung der
Arbeitslosigkeit verbunden.
Hintergrund dafdr ist die
deutliche Ausweitung des
Arbeitskréfteangebotes.

Selbstandigenzahl
steigt weiter

Ende der Ubergangsfris-
ten fir Arbeitskrafte aus
den neuen EU-Landern
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Die Entwicklung der Verdienste ist 2012 vom hohen Verbraucherpreisanstieg ge-
pragt. 2011 betrug die Inflationsrate 3,3%. Gemeinsam mit der kréftigen Produktions-
steigerung und dem deutlichen realen Zuwachs des Brutftoinlandsproduktes von
3.1% lassen die vorliegenden AbschlUsse 2012 eine Reallohnsteigerung erwarten. Die
traditfionell wichtige Herbstlohnrunde der Metallindustrie brachte fUr die rund 165.000
Beschdaftigten Ist-LohnabschlUsse von +4,0% bis +4,4%. Auch die folgenden AbschlUs-
se sehen Lohnerhdhungen zwischen 3,5% und 4% vor. GemdaB dem ersten Abschluss
der FrUhjahrslohnrunde in der Industrie steigen die Ist-Léhne der 12.700 Beschdftigten
der Textilindustrie mit 1. April 2012 um 3,3% bis 4%. Obwohl die Entwicklung der BezU-
ge im offentlichen Dienst mit durchschnittlich 2,95% geringer ausfallen wird als in der
Gesamtwirtschaft, sollfen auch hier leichte Reallohnzuwdchse moglich sein.

Thomas Leoni (Thomas.Leoni@wifo.ac.aft),
Christine Mayrhuber (Christine.Mayrhuber@wifo.ac.at)
Statistik: Doris Gabriel (Doris. Gabriel@wifo.ac.at)

Die Konjunkturlage ermdéglichte 2011 einen dhnlich starken Beschdaftigungsanstieg
wie zuletzt im Hochkonjunkturjahr 2007. Im Jahresdurchschnitt 2011 stieg die Zahl der
akfiven unselbsténdigen Beschdaffigungsverhdltnisse um 63.312 oder 1,9% auf
3,323.325. Die registrierte Arbeitslosigkeit verringerte sich um 4.080 oder 1,6%. Die
Schulungsteilnahmen  Arbeitsloser wurden merklich eingeschrénkt (-9.959 oder
-13.6%). Die Erwerbsquote der aktiv Erwerbstétigen erndhte sich um 0,7 Prozent-
punkte auf 70,2%, die Beschaftigungsquote nahm um fast 1 Prozentpunkt auf 65,9%
Zu.

Aufgrund ihrer Konzentration auf die exportorientierten Wirtschaftsbereiche war die
Mdannerbeschaftigung von der Beschdaftigungsausweitung bevorzugt (+36.919 oder
+2,1% auf 1,812.437), insbesondere Anfang 2011. Aber auch die dienstleistungsorien-
tierte Frauenbeschdaftigung gewann verzdgert an Dynamik und wuchs in der zweiten
Jahreshdlfte dhnlich stark wie die der Mdnner. Im gesamten Jahresverlauf erhdhte
sich die Frauenbeschdaftigung um 26.393 oder 1,8% auf 1,510.888. Der Frauenanteil
an der Aktivbeschdaftigung betrug unverdndert 45,5%.

Die Zahl der Personen mit Kindergeldbezug aus einem unselbstGndigen Beschd&fti-
gungsverhdltnis sank im Jahresdurchschnitt 2011 neuerlich (-1.833 oder -2,0% auf
91.220). Dies ist in Zusammenhang mit der Inanspruchnahme kirzerer Bezugsvarian-
ten zu sehen, die ab 1. Janner 2008 moglich wurden.

Die Zahl der Selbstandigen erhdhte sich im Jahresverlauf 2011 laut WIFO-Berech-
nungen'4) um 7.200 oder 1,7% auf 433.600. Wie in den letzten Jahren beruht diese
Entwicklung Uberwiegend auf dem Anstieg der Zahl selbsténdig erwerbstatiger
Frauen auBerhalb der Land- und Forstwirtschaft und war Uberwiegend eine Folge
der anhaltenden Expansion der selbsténdigen Tatigkeit von Frauen aus den neuen
EU-L&dndern, die persdnliche Dienstleistungen erbringen.

Die Zahl der ausl@ndischen Arbeitskréfte entwickelte sich bereits Anfang 2011 sehr
dynamisch (I. Quartal +30.374 oder +7,0% gegenUber dem Vorjahr). Mit 1. Mai 2011
erhielten nach Ablauf der Ubergangsfristen Arbeitskréfte aus den neuen EU-Landern
(Beitritt 2004) unbeschrénkten Zugang zum &sterreichischen Arbeitsmarkt. Die Be-
schaffigungsausweitung verstarkte sich in der Folge abermals deutlich. Im Jahres-
durchschnitt waren um 37.658 Personen mehr unselbstndig beschaftigt als im Vor-
jahr (+8,3%). Rund 20.000 davon waren Arbeitskréfte aus den neuen EU-Landern, die
nach der Arbeitsmarktdffnung erstmals in Osterreich arbeiteten. Insbesondere Per-
sonen aus der Slowakei und Ungarn kamen verstarkt nach Osterreich (neue EU-

4) Die Berechnung der Selbsté&ndigenzahlen durch das WIFO enthdlt alle Personen, die gemdaB Erwerbs-
karrierenmonitoring der Arbeitsmarktdatenbank von AMS und Bundesministerium fUr Arbeit, Soziales und Kon-
sumentenschutz ausschlieBlich als Selbsténdige in bzw. auBerhalb der Land- und Forstwirtschaft tatig sind
(Selbstandige mit einer zusatzlichen unselbstdndigen Beschdaftigung bleiben unbericksichtigt). Dardber hin-
aus wird die Zahl der Rechtsanwdlte bzw. Rechtsanwdltinnen, Notare bzw. Notarinnen und Ziviltechniker
bzw. Ziviltechnikerinnen in Osterreich laut den Landerkammern der Architekten und Ingenieurkonsulenten,
dem Osterreichischen Rechtsanwaltskammertag und der Osterreichischen Notariatskammer berUcksichtigt.
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Lander von 2004 insgesamt +19.474 oder +28,2%). Aber auch Personen aus den
Landern, die der EU 2007 beigetreten waren, fanden in Osterreich vermehrt Beschdf-
tigung (+3.178 oder +15,5%). M&Big entwickelte sich dagegen die Zahl der Arbeits-
kréfte aus der EU 15 (ohne Osterreich, einschlieBlich EFTA und Schweiz; +6.796 oder
+6,6%) und aus Drittflandern (+8.209 oder +3,2%).

Ubersicht 28: Der Arbeitsmarkt im Uberblick

2008 2009 2010 2011 Verénderung 2010/11
Absolut In%
Unselbsténdig Beschdaftigte insgesamt!) 3,388.617 3,339.051 3,360.238 3,421.748 +61.510 + 1,8
Mdénner 1,824.712 1,776.508 1,786.206 1,822.970 + 36.764 + 2,1
Frauen 1,563.905 1,562.543 1,574.032 1,598.778 + 24.746 + 1,6
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) 3,283.003 3,234.488 3,260.013 3,323.325 +63312 + 1,9
Mdanner 1,814.047 1,766.186 1,775.518 1,812,437 + 36.919 + 2,1
Frauen 1,468.956 1,468.301 1,484.495 1,510.888 + 26393 + 1,8
Unselbsténdig aktiv beschdaftigte
inléndische Arbeitskrafte 2,845.948 2,802.936 2,808.737 2,834.391 +25.654 + 09
Ménner 1,551.393 1,511.328 1,509.498 1,522.793 +13.295 + 09
Frauen 1,294.555 1,291.607 1,299.239 1,311.598 + 12358 + 1,0
Unselbstdndig aktiv beschéftigte
ausldndische Arbeitskréfte 437.055  431.552 451276  488.934 + 37.658 + 83
Mdénner 262.654 254858  266.020  289.644 +23.624 + 89
Fraven 174.401 176.694 185.256 199.290 + 14.034 + 7.6
Selbsténdige und Mithelfende?) 416.100  420.600  426.400  433.600 + 7.200 + 1,7
Mdénner 261.900 260.200  261.100 262.700 + 1.600 + 0,6
Frauen 154200 160.400  165.300 170.900 + 54600 + 34
Aktiv Erwerbstatige 3,699.103 3,655.088 3,686.413 3,756.925 +70512 + 1,9
Mdénner 2,075.947 2,026.386 2,036.618 2,075.137 +38.519 + 1.9
Frauen 1,623.156 1,628.701 1,649.795 1,681.788 + 31.993 + 1.9
Vorgemerkte Arbeitslose?) 212.253  260.309  250.782 246702 - 4.080 - 1.6
Mdénner 118.811 153.583  145.106  139.095 - 6.011 - 4,1
Frauen 93.442 106.726 105.676 107.607 + 1.931 + 1.8
Personen in Schulungen?) 50.509 64.063 73.190 63.231 - 9.959 -13,6
Mdénner 23.804 31.689 36.641 30.833 - 5808 -159
Frauen 26.705 32.374 36.549 32398 - 4.151 -11.4
Erwerbspersonen?) 3.911.356 3,915.397 3,937.195 4,003.627 +66.432 + 1,7
Mdénner 2,194.758 2,179.969 2,181.724 2214232 +32508 + 1,5
Frauen 1,716.598 1,735.427 1,755.471 1,789.395 +33.924 + 1.9
Bevdlkerung 15 bis 64 Jahres) 5,629.109 5,646.432 5,668.068 5,700.846 + 32778 + 0.6
Mdénner 2,818.007 2,825.697 2,835.997 2,851.554 + 15557 + 0,5
Frauen 2,811.102 2,820.735 2,832.071 2,849.292 + 17.221 + 046
Beim Arbeitsmarktservice gemeldete
sofort verfUgbare offene Stellen 37.498 27.165 31.009 32310 + 1.301 + 42
In %
Erwerbsquote?) 69,5 69.3 69.5 70,2
Mdénner 77.9 771 76,9 77,7
Frauen 61,1 61,5 62,0 62,8
Beschdaffigungsquote’) 65,7 64,7 65,0 65,9
Mdénner 737 71,7 71,8 72,8
Frauen 57,7 57,7 58,3 59,0

Arbeitslosenquote
Laut AMS und Hauptverband der dster-

reichischen Sozialversicherungstrager 59 7.2 6,9 6,7
Mdanner 6,1 8 7 7.1
Frauen 5.6 6,4 6,3 6,3

Laut Eurostat 338 4,8 4,4 4,2
Mdanner 3.6 5.0 4,6 4,0
Frauen 4,1 4,6 4,2 4,3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-
Berechnungen. — ') Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 2) Unselbstandige
laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger ohne Présenzdienst, ohne Personen mit
Bezug von Karenzgeld bzw. Kinderbetreuungsgeld, und arbeitslose Schulungsteiinehmer im Beschdafti-
gungsstand; WIFO-Berechnungen. — 3) WIFO-Berechnungen. — 4) Laut Arbeitsmarkistatistik. — 5) Aktiv Er-
werbstdtige und vorgemerkte Arbeitslose. — ¢) Bevdlkerung zur Jahresmitte laut Statistik Austria; 2011 vor-
laufig. —7) Aktive Erwerbstatige.

Insgesamt entfielen 14,7% der gesamten Aktivbeschaftigung auf ausldndische Ar-
beitskr&fte. Aus den neuen EU-Landern von 2004 kamen 18,1% (+2,8 Prozentpunkte)
aller auslandischen Arbeitskrafte, aus den neuen EU-L&ndern von 2007 4,8%
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(+0,3 Prozentpunkte). EinschlieBlich der EU 15 (ohne Osterreich, einschlieBlich EFTA
und Schweiz) entfielen 2011 bereits 45,5% der gesamten Auslédnderbeschdaftigung
auf Personen aus EU und EWR (einschlieBlich Schweiz).

Im Jahresdurchschnitt 2011 sank die Beschaftigung nur im Bergbau, im Verkehrssek-

PeSCh&ffigU"QSZUWOChS tor und im Bereich der Finanz- und Versicherungsdienstleistungen's), in allen anderen
in qut allen Wirtschafts- Wirtschaftsbereichen war dagegen ein Anstieg zu verzeichnen. Uberdurchschnittlich
bereichen ausgeweitet wurde die Beschéftigung im Bereich der sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen und hier hauptsdchlich im Arbeitskrafteverlein, aber auch in der
Land- und Forstwirtschaft, in der Wasserversorgung, im Handel, Tourismus, im Bereich
Information und Kommunikation, im Gesundheitswesen und im Kunstbereich. Einen
hohen Zuwachs verzeichnete nach den empfindlichen krisenbedingten EinbuBen
auch der produzierende Bereich, insbesondere in der zweiten Jahreshdlfte. Uber-
durchschnittliche Steigerungsraten waren in der Herstellung von Kraftwagen und
-teilen, von Gummi- und Kunststoffwaren, von elekirischer Ausristung und Gerdaten
sowie von Metallerzeugnissen, chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen zu
verzeichnen.

Ubersicht 29: Ausiéindische Arbeitskréifte in Osterreich

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Verdnderung
2010/11
Absolut In%
Insgesamt 390.695 412.578 437.055 431.552 451.276 488.934 +37.658 + 83
Mdanner 234.937 247.447 262.654 254.858 266.020 289.644 +23.624 + 8,9
Frauen 155.758 165.131 174401 176.694 185256 199290 +14.034 + 7,6
Herkunft
14 EU-Lander, EFTA,
Schweiz 73.282 82962 94150 96.851 103.743 110.540 + 6.796 + 6,6
Neue EU-Ladnder
Beitritt 2004 49.202 54.427 61.055 63.442 69.019 88.493 +19.474 +28,2
Beitritt 2007 13.814 15.450 17.809 18.405  20.458  23.636 + 3.178 +155
Ubriges Ausland 254.397 259.740 264.041 252.854 258.056 266265 + 8.209 + 3,2

Q: Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstréger.

Die Dynamik der Beschaftigungsnachfrage in der SachgUtererzeugung kam beson-
ders dem Arbeitskrafteverleih zugute. Laut ArbeitskrafteUberlassungsstatistik des Bun-
desministeriums fUr Arbeit, Soziales und Konsumentenschutz waren zum Stichtag
31.Juli 2011 74.783 Arbeitskrafte Uberlassen, um 8.729 oder 13,2% mehr als ein Jahr
zuvor. Davon wurden 29.504 oder 39,5% in der Industrie eingesetzt (+6.115 oder
+26,1%), 36,1% im Gewerbe, Handwerk und in den Dienstleistungen. Der Mdnneran-
teil an den Leiharbeitskraften war mit rund 77% unverdndert hoch.

In den Jahren 2009 und 2010 passten die Unternehmen ihre ArbeitskapazitGten an

VgllzeiibeSChaftigung den Konjunktureinbruch in hohem MaBe Uber eine Verringerung der Arbeitszeit an.
wachst rascher als Dies duBerte sich u. a. in einem markanten Anstieg der Teilzeitbeschéftigung und in
Teilzeitarbeit der weiteren Zunahme der Zahl geringfigiger Arbeitsverhdltnisse. 2011 nahm die

Teilzeitbeschaftigung zwar ebenfalls zu, aber wesentlich weniger dynamisch als in
den Jahren zuvor und in absoluten Zahlen viel schwécher als die Vollzeitbeschafti-
gung. Laut Mikrozensus-Arbeitskrafteerhebung erndhte sich die Teilzeitbeschaftigung
zwischen 2010 und 2011 nur mé&Big (+7.800 oder +1,0% auf 757.300). Wie im Vorjahr
waren 85,8% der Teilzeitarbeitskréfte Frauen. Die ebenso frauendominierte geringfu-
gige unselbst@ndige Beschdaftigung wuchs dagegen laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstrager dhnlich kraftig wie 2010 (+11.278 oder +3,8%).
Der Frauenanteil lag bei 64,5% (-0,5 Prozentpunkte gegenuber 2010). Nur die Zahl
der freien Dienstvertrdge, die ebenfalls mehrheitlich auf Frauen entfallen, war aber-
mals deutlich rOckléufig (—-1.887 oder -8,7%).

15) Der Beschdaftigungsrickgang in der Energieversorgung ist auf eine Umbuchung der KFA Wien zugunsten
der Wirtschaftsklasse "Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen”
zurUckzufUhren.
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Ubersicht 30: Unselbsténdige Beschdftigung nach Branchen im Jahr 2011
ONACE-2008-Abschnitte

2010 2011 Verdnderung 2010/11
Absolut In%
Land- und Forstwirtschaft; Fischerei 18.796 20.712 + 1.916 +10,2
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 5.802 5.741 - 61 - 1.1
Herstellung von Waren 563.121 573.564 +10.443 + 1.9
Energieversorgung 26.813 25.649 - 1.164 - 43
Wasserversorgung; Abwasser- und Abfallentsorgung
und Beseitigung von Umweltverschmutzungen 14.017 14.352 + 335 + 24
Bauwesen 241.668 245.370 + 3.702 # 1.5
Handel, Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen 507.511 518.182 +10.671 + 2,1
Verkehr und Lagerei 183.355 183.046 - 309 - 02
Beherbergung und Gastronomie 180.964 184.550 + 3.586 + 20
Information und Kommunikation 70.494 73.755 + 3.261 + 4,6
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 117.955 117.448 - 507 - 04
GrundstUcks- und Wohnungswesen 39.394 39.601 + 207 + 05
Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen
und technischen Dienstleistungen 144.747 153.275 + 8.528 T 5
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen
Dienstleistungen 170.472 183.503 +13.031 + 7.6
Offentliche Verwaltung, Verteidigung,
Sozialversicherung 528.665 529.970 + 1.305 + 02
Erziehung und Unterricht 92.360 93.927 + 1.567 + 1.7
Gesundheits- und Sozialwesen 229.094 233.996 + 4.902 + 2,1
Kunst, Unterhaltung und Erholung 32.319 33.391 + 1.072 SIS
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen 86.415 87.855 + 1.440 + 1.7
Hauspersonal in privaten Haushalten, Herstellung von
Waren und Erbringung von Dienstleistungen durch
private Haushalte fir den Eigenbedarf ohne
ausgeprdagten Schwerpunkt 3.162 3.166 + 4 + 0,1
Exterritoriale Organisationen und Kérperschaften 648 660 + 12 + 1,9
Wirtschaftsklasse unbekannt 2.242 1.613 - 629 -28,1
Aktiv unselbsténdig Beschdaftigte 3.260.013  3.323.325 +63.312 # 1.9
Prdsenzdiener 7.172 7.203 + 31 + 04
Personen mit Bezug von Karenzgeld bzw.
Kinderbetreuungsgeld 93.053 91.220 - 1.833 - 20
Unselbsténdig Beschaftigte 3.360.238  3.421.748 +61.510 + 1.8
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager.
Ubersicht 31: Atypische Beschdéffigungsformen
2008 2009 2010 2011
Personalverleih
Mdénner 54.639 43.893 51.079 57.919
Frauen 13.442 13.337 14.975 16.864
Insgesamt 68.081 57.230 66.054 74.783
Freie Dienstvertradge
Mdénner 12.157 11.194 10.228 9.503
Frauen 13.209 12.543 11.544 10.381
Insgesamt 25.366 23.737 21.771 19.884
GeringfUgige Beschd&ftigung
Mdénner 89.795 97.479 103.640 109.113
Frauen 183.299 187.809 192.823 198.627
Insgesamt 273.093 285.288 296.463 307.741
Teilzeitbeschdaftigung')
Mdénner 95.400 107.200 106.600 107.700
Frauen 602.600 628.500 642.900 649.600
Insgesamt 698.000 735.700 749.500 757.300

Q: Bundesministerium fUr Arbeit, Soziales und Konsumentenschutz, Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstréger, Statistik Austria. — 1) Unselbsténdig Erwerbstatige (Labour-Force-Konzept), Wo-
chenarbeitszeit 12 bis 35 Stunden.

In den ersten vier Monaten 2011 verringerte sich die Arbeitslosigkeit rasch (I. Quartal
—16.149 oder -5,4%), im August kam dieser RUckgang aber zum Stillstand. Im Jahres-
durchschnitt lag die Arbeitslosigkeit daher nur geringfigig unter dem Vorjahresni-
veau (—4.080 oder -1,6%). Ein starkerer Abbau wdare aufgrund der betfrdchtlichen Be-
schaftigungsausweitung zu erwarten gewesen, doch wirkte dem eine merkliche Zu-
nahme des Arbeifskrafteangebotes entgegen, die insbesondere institutionelle Ursa-
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chen hatte (Auslaufen der Ubergangsfristen fir den Arbeitsmarktzugang fUr Arbeits-
krafte aus den neuen EU-Landern von 2004, Verringerung der Schulungstatigkeit des
AMS, Zurechnung von arbeitsfGhigen Personen, die bedarfsorientierte Mindestsiche-
rung beziehen, zum AMS-Bestand an registrierfen Arbeitslosen).

Die SchulungsmaBnahmen des AMS werden seit dem IV. Quartal 2010 einge-
schrdnkt; insgesamt wurden im Jahresdurchschnitt 2011 um 9.959 oder 13,6% weni-
ger Schulungsteilnahmen verzeichnet als im Vorjahr. Die Summe aus registrierten Ar-
beitslosen und Personen in AMS-KursmaBnahmen verringerte sich somit um 14.039
oder 4,3%. Dieser Wert untersch&tzt allerdings den tatsdchlichen Rickgang der Ar-
beitslosenzahlen laut bisheriger Berechnung, denn 2011 dé&mpfte die EinfGhrung der
bedarfsorientierten Mindestsicherung (September 2010) den Ruckgang der Arbeits-
losigkeit um rund 5.200 und den der Schulungsteilnahmen um 1.000.

Die Arbeitslosigkeit von Mdnnern war von der Angebotsausweitung viel weniger be-
troffen als jene der Frauen, sie war 2011 mit Ausnahme der Monate September bis
November durchwegs rickldufig, insbesondere in den ersten vier Monaten des Jah-
res. Insgesamt sank die Mannerarbeitslosigkeit im Jahresdurchschnitt 2011 um 6.011
oder 4,1%. Dagegen stieg die Frauenarbeitslosigkeit fast im gesamten Jahresverlauf
zumindest geringfigig (auBer im Janner und April), insbesondere in der zweiten Jah-
reshdlfte. Im Jahresdurchschnitt erhéhte sich die Zahl der arbeitslosen Frauen um
1.931 oder 1,8%.

Die Arbeitslosenquote verringerte sich 2011 auf Basis der Registerdaten von AMS und
Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger um 0,2 Prozentpunkte
auf 6,7% (Mdanner -0,4 Prozentpunkte auf 7,1%, Frauen unveréndert 6,3%). Laut
Eurostat (Labour Force Survey) lag die Arbeitslosenquote bei 4,2% (Manner 4,0%,
Frauen 4,3%). Die erweiterte Arbeitslosenquote, die neben den registrierten Arbeits-
losen auch Personen in AMS-KursmaBnahmen, sofort verfigbare Lehrstellensuchen-
de, Personen mit Pensionsvorschuss und Ubergangsgeld berUcksichtigt, lag 2011 bei
9.1% (2010: 9,6%).

Unter ausl@ndischen Arbeitskraften sank die Arbeitslosigkeit bereits im I. Quartal 2011
nicht mehr, vor allem weil die Arbeitslosigkeit ausldndischer Frauen seit 2010 kontinu-
ierlich zunimmt. Aber auch ausl@ndische Mdanner profitierten unterdurchschnittlich
von der Arbeitsmarktentwicklung; nach einem schwdcheren Arbeitslosigkeitsabbau
im 1. Halbjahr stieg die Arbeitslosigkeit im 2. Halbjahr immer rascher. Insgesamt er-
hohte sich die Arbeitslosigkeit auslandischer Arbeitskrafte um 2.388 oder 5,0% auf
50.555 (Manner +415 oder +1,4% auf 29.920, Frauen +1.973 oder +10,6% auf 20.635).
Bedingt durch die starke Beschdaftigungsausweitung sank ihre Arbeitslosenquote
dennoch um 0,2 Prozentpunkte auf 9,4%, war damit allerdings weiterhin um 3,1 Pro-
zentpunkte héher als die der 6sterreichischen Staatsangehorigen.

Ubersicht 32: Arbeitslose und Personen in AMS-KursmaBnahmen nach Geschlecht
und Alter

Arbeitslose Personen in Schulung
2010 2011 Verdnderung 2010 2011 Verdnderung
2010/11 2010/11

Absolut In % Absolut In %

Mdanner 145.106 139.096 -6.010 - 4,1 36.641 30.833 -5808 -159
Bis 24 Jahre 23.233 21.946 -1287 - 55 15.103 13.494 - 1.609 -107
25 bis 49 Jahre 88.253 83.180 -5073 - 57 17.419 13.736 - 3.683 -21,1
50 Jahre oder dlter  33.621 33970 + 349 + 1,0 4.121 3.603 - 518 -126
Frauen 105.676 107.608 +1932 + 1.8 36.549 32399 - 4150 -11.4
Bis 24 Jahre 16.851 16.902 + 51 + 03 12.915 11.651 - 1264 - 98
25 bis 49 Jahre 70.000 70.788 + 788 + 1,1 20.840 18.227 - 2613 125
50 Jahre oder dlter 18.826 19918 +1.092 + 58 2.794 2521 - 273 - 98
Insgesamt 250.782 246703 - 4079 - 146 73.190 63.232 - 9958 -1346
Bis 24 Jahre 40.084 38.847 -1.237 - 3,1 28.018 25.144 -2874 -103
25 bis 49 Jahre 158.253 153.968 —4285 - 27 38.259 31.963 - 6.296 -16,5

50 Jahre oder dlter 52.447 53.888 + 1.441

4L

2,7 6.915 6125 - 790 -114

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich.
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Die bereits 2010 beobachtete Verbesserung der Situation auf dem Jugendarbeits-
markt hielt an (Arbeitslose zwischen 15 und 24 Jahren 2011 —1.237 oder -3,1%). Nicht
nur die registrierte Arbeitslosigkeit Jugendlicher war ricklaufig, sondern auch die
Schulungsteiinahmen. Flankiert wird diese Entwicklung vom Jugendbeschdaftigungs-
paket, das seit Mitte 2008 in Kraft ist und Jugendlichen, die nach Beendigung der
Pflichtschule keine geeignete Lehrstelle finden, Lehrausbildungsplatze in Uberbe-
tfrieblicher Form bzw. Uber spezielle Ausbildungseinrichtungen zur VerfGgung stellt.
AuBerdem erhalten jugendliche Arbeitslose zwischen 19 und 24 Jahren im Rahmen
der Aktion "Zukunft Jugend" innerhalb von sechs Monaten ein Angebot fUr einen Ar-
beitsplatz, eine zielgerichtete Schulung oder eine geférderte Beschaftigung.

Im Gegensatz zur Entwicklung auf dem Jugendarbeitsmarkt nahm die Arbeitslosig-
keit Alterer weiter zu (z. B. Uber 50-J&hrige +1.441 oder +2,7%). Die Wiederbeschdfti-
gungschancen dlterer Arbeitsloser sind geringer als die der JUngeren. Zudem gehd-
ren nicht nur starker besetzte Jahrg&nge nun dieser Altersgruppe an, auch die Er-
werbsbeteiligung nahm in den letzten Jahren — nicht zuletzt infolge der vergange-
nen Pensionsreformen — markant zu. In der Altersgruppe der 60- bis 64-J&hrigen er-
hohte sich die Beschdaftigung weniger stark als die Arbeitslosigkeit; die Arbeitslosen-
quote stieg von 10,0% auf 10,5%.

Ubersicht 33: Arbeitslose nach Geschlecht und héchster abgeschlossener
Ausbildung

2010 2011 Verdnderung 2010/11
Absolut In%
Mdanner 145.106 139.095 - 6.011 - 4]
Keine abgeschlossene Ausbildung 8.240 8.766 + 526 + 64
Pflichtschule 55.773 54.242 - 1.531 - 27
Lehre 58.671 54.264 — 4.407 - 75
Berufsbildende mittlere Schule 4.888 4.677 - 211 - 43
Allgemeinbildende oder berufsbildende hdhere Schule 11.292 10.813 - 479 - 472
Akademie 230 235 + 5 + 22
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium, Universit&t 5.363 5.430 + 67 + 1.2
Unbekannt 649 668 + 19 + 29
Frauen 105.678 107.607 + 1.929 + 1.8
Keine abgeschlossene Ausbildung 6.217 6.971 + 754 + 12,1
Pflichtschule 42.713 43.498 + 785 + 1.8
Lehre 29.537 29.250 - 287 - 10
Berufsbildende mittlere Schule 9.353 9.219 - 134 - 1.4
Allgemeinbildende oder berufsbildende héhere Schule 11.080 11.194 + 114 + 10
Akademie 615 622 + 7 + 1.1
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium, Universit&t 5.504 6.119 + 615 + 11,2
Unbekannt 659 734 + 75 + 11,4
Insgesamt 250.783 246.702 — 4.081 - 16
Keine abgeschlossene Ausbildung 14.457 15.737 + 1.280 + 89
Pflichtschule 98.486 97.740 - 746 - 08
Lehre 88.208 83.514 - 4.694 - 53
Berufsbildende mittlere Schule 14.241 13.896 - 345 - 24
Allgemeinbildende oder berufsbildende hdhere Schule 22.372 22.007 - 365 - 1.6
Akademie 845 857 + 12 + 14
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium, Universit&t 10.867 11.549 + 682 + 63
Unbekannt 1.308 1.402 + 94 + 72

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich.

Der RUckgang der Arbeitslosigkeit konzentrierte sich 2011 auf Personen mit abge-
schlossener Lehrausbildung (-4.694 oder -5,3%), wdhrend die Arbeitslosigkeit unter
den Personen mit héchstens Pflichtschulausbildung anders als 2010 wieder stieg.
Auch die Zahl der Arbeitslosen mit akademischer Ausbildung nahm abermals zu —
allerdings weiterhin von einem sehr niedrigen Niveau aus. Insgesamt verfugten 46,0%
der registrierten Arbeitslosen hdochstens Gber einen Pflichtschulabschluss, 39,5% hat-
ten eine Lehre oder mittlere berufsbildende Schule absolviert.

Die durchschnittliche Verweildauer in der Arbeitslosigkeit verharrte 2011 bei knapp
Uber 93 Tagen (-1 Tag gegenltber 2010), und auch die Zahl der langzeitbesch&fti-

WIFO MONATSBERICHTE 4/2012

299



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2011

Sachguterkonjunktur
Iasst in der zweiten
Jahreshalfte nach

In der SachgUtererzeugung
erwirtschafteten im Jahr 2011
rund 533.000 Beschdftigte
(Durchschnitt 2011) eine no-
minelle Wertschépfung von
rund 157 Mrd. €. Die Produk-
tivitGt war mit einer durch-
schnittlichen Wertschépfung
je unselbsténdige Arbeits-
kraft von etwa 296.000 € we-
sentlich héher als im Vorjahr,
wdhrend die Beschdftigung
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Nettoproduktionswert wurde
im Vorjahresvergleich deut-
lich gesteigert (+10,4%).
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gungslosen Arbeitslosen'é) (44.346, —194 oder -0,4%) und der Langzeitbeschdfti-
gungslosen'?) insgesamt (73.629, —274 oder -0,4%) war unveréndert hoch. Einzig die
Zahl der registrierten Arbeitslosen mit einer Vormerkdauer von mindestens einem
Jahr verringerte sich um mehr als ein Viertel auf 4.900 (-1.796 oder —26,8%).

Im 1. Halbjahr, vor allem aber im I. Quartal (+5.306 oder +20,5%) erhdhte sich die Zahl
der beim Arbeitsmarkiservice gemeldeten sofort verfGgbaren offenen Stellen deut-
lich. In der zweiten Jahreshdlfte, insbesondere gegen Jahresende, zeichnete sich
dagegen ein Ruckgang ab. Insgesamt wurde das Stellenangebot im Jahresdurch-
schnitt 2011 um 1.301 oder 4,2% auf 32.310 ausgeweitet. Die Stellenandrangrziffer ver-
ringerte sich zwar weiter von 8,1 auf 7,6 registrierte Arbeitslose je offene Stelle, lag
damit allerdings weiterhin deutlich Gber dem Vorkrisenniveau. Die Stellenangebote
in den Printmedien’8), die neben TeilzeittGtigkeiten auch befristete Dienstverhdltnisse
(ab einer Beschdaftigungsdauer von 2 Monaten), geringfigige Beschdaftigung, selb-
standige Tatigkeiten und freie Dienstvertrige umfassen, erhdhten sich mit +10,8%
deutlich stérker als die Zahl der beim Arbeitsmarktservice gemeldeten offenen Stel-
len.

Julia Bock-Schappelwein (Julia.Bock-Schappelwein@wifo.ac.at),
Hedwig Lutz (Hedwig.Lutz@wifo.ac.at)
Statistik: Stefan Fuchs (Stefan.Fuchs@wifo.ac.at)

2011 insbesondere im I. und Il. Quartal expandierte die Sachgutererzeugung im Vor-
quartalsvergleich sehr stark, im weiteren Jahresverlauf lieB die Dynamik jedoch merk-
lich nach. Dieses Konjunkturmuster folgte im Wesentlichen der internationalen Kon-
junktur und der Exportdynamik des &sterreichischen Warenhandels. Im 1. Quartal
wurde ein reales Wachstum gegentber dem Vorjahr von 21% verzeichnet, im
Il. Quartal von 10,9%, im lll. Quartal von 8,8% und im IV. Quartal von 2,9%. Kumuliert
ergab sich aus dieser Entwicklung eine reale Steigerung des Nettoproduktionswertes
gegenuber dem Vorjahr um 10,4%. Die saisonbereinigten Werte zeigen die Trend-
umkehr noch deutlicher: Wahrend sich gegenuber dem Vorquartal in den ersten
zwei Quartalen noch eine Steigerung ergab (I. Quartal +3,6%, Il. Quartal +0,8%), war
der Nettoproduktionswert ab der Jahresmitte rickli@ufig (lll. Quartal -0,2%, IV. Quar-
tal —1,4%).

Nach einem RUckgang um 2,0% im Jahr 2010 wurde die Beschdaftigung in der Sach-
gUtererzeugung 2011 deutlich ausgeweitet (+2,5%). Auch unterjghrig verlor die Ent-
wicklung der Kernbelegschaft nicht an Dynamik (. Quartal +1,9%, Il. Quartal +1,7%,
lll. Quartal +2,1%, IV. Quartal +1,7% gegeniUber dem Vorjahr). Die geleistete Arbeits-
zeit je Arbeitskraft nahm mit +0,2% nur unwesentlich zu, wdhrend sich die Produktivi-
tat insgesamt erheblich verbesserte (+8,2%). Auch die Exportdaten zeigen eine deut-
liche Expansion: Insgesamt stiegen die Exporte der Sachgutererzeugung gegeniber
2010 beftrdchtlich (+11,3%). FUr die relativen LohnstUckkosten der &sterreichischen
SachguUtererzeugung im Jahr 2011 liegen noch keine Daten vor.

Die meisten Branchen (ONACE-2008-Zweisteller; Ubersicht 35) steigerten ihre Produk-
tion 2011 kr&ftig: Die hdchsten Wachstumsraten verzeichneten die Branchen Herstel-
lung von sonstigen Waren (+38,3%), Kokerei und Mineraldlverarbeitung (+28,3%), Me-
tallerzeugnisse und -bearbeitung (+18,9%), Maschinenbau (+14,6%) und Herstellung
von Gummi- und Kunststoffwaren (+14,1%), wdhrend die Herstellung von Bekleidung
schrumpfte (-17,5%). Die Entwicklung war von branchen- und unternehmensspezifi-
schen Effekten gepragt. So erholte sich der Maschinenbau erst 2011 signifikant vom

16) Als langzeitbeschaftigungslose Arbeitslose gelten zum jeweiligen Stichtag beim AMS als arbeitslos vorge-
merkte Personen, die mehr als ein Jahr mit Unterbrechungen von weniger als 62 Tagen immer wieder den
Status "vorgemerkt arbeitslos” erhalten haben.

17) Alle Vormerkepisoden als arbeitslos, lehrstellensuchend und in SchulungsmaBnahmen mit Unterbrechun-
gen bis zu 62 Tagen werden als eine Episode gezdhlt. Wenn eine Episode I&nger als ein Jahr dauert, gilt die
Person als langzeitbeschdaftigungslos.

18) Kostera, D., Der Stellenmarkt in Osterreich: Jahresbericht 2011. Analyse der Personalnachfrage in Medien-
inseraten, Studie von GfK Austria im Auftrag des AMS Osterreich, Wien, 2012.
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Einbruch wéahrend der Wirtschaftskrise, wihrend die enorme Steigerung des Produk-
tionswertes von Kokerei und Mineraldlverarbeitung auch die Erddlverteuerung wi-
derspiegelt.

Ubersicht 34: Indikatoren fUr die Sachgitererzeugung

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nettoproduktionswert real') + 49 + 7.7 + 83 + 09 -153 + 7.4 + 10,4
Beschdaftigte?) - 08 + 02 + 26 + 1.7 - 53 - 1.3 + 1.9
Stundenproduktivit&td) + 63 + 74 + 59 - 03 - 73 + 56 + 82
Relative LohnstUckkosten4) + 04 - 1.5 - 10 - 37 + 3.7 - 07 .

Warenexporte (SITC 5 bis 8) + 34 +123 + 9.8 + 1.4 - 20,9 + 16,3 +11,3

Q: WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Laut VGR. - 2) Laut Hauptverband der 6sterreichischen So-
zialversicherungstréger; 2005 bereinigt um Umschichtungen vom Fahrzeugbau zum Bereich Verkehr
(unbereinigt: —=2,1%). Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf ONACE 2008; 2008:
WIFO-Schdatzung. - 8) Nettoproduktionswert je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 4) In einheitlicher W&hrung
gegenUber 26 Handelspartnern; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Ubersicht 35: Kennzahlen zur Konjunkturlage der Herstellung von Waren 2011
Nach ONACE 2008

Produktionswert Beschdaftigung Produktion pro Kopf Erzeugerpreisindex
Mio. € Verdnde- Personen Verdnde- In€ Verdnde- 2005=100 Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr

in% in% in% in%
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 13.494,7 + 10,2 54.105 + 20 249419  + 80 105,5 + 55
Getrankeherstellung 4.603,0 + 81 8.113 - 09 567338 + 9.1 100,4 + 04
Herstellung von Textilien 1.316,0 + 54 7.890 + 1.9 166.786 + 3.4 108,0 + 80
Herstellung von Bekleidung 811,8 -17,5 5.804 - 43 139.875 -13.8 103,9 + 3.9
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen 768,5 + 11,6 3.478 + 2.8 220934 + 85 101,2 + 1.2
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und
Korkwaren 7.168,8 + 87 28.098 + 3.6 255.140 + 49 103.4 + 3.4
Herstellung von Papier, Pappe und Waren
daraus 6.217,5 + 56 16.382 - 00 379.542 + 57 102,7 + 27
Herstellung von Druckerzeugnissen, Verviel-
faltigung von Ton-, Bild- und Datentrégern 2.314,4 - 7.6 11.419 - 35 202.683 - 43 98,6 - 1.4
Kokerei und Mineraldlverarbeitung 10.171,5 + 28,3 1.335 -11.8 7,619.577  + 455 . .
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 6.497,0 + 9.9 16.059 + 1.4 404.571 + 84 108,5 + 85
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 3.233.0 + 23 11.705 + 3.4 276.201 - 11 98.0 - 20
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 5.673.4 + 14,1 26.301 + 58 215714  + 7.8 104,3 + 43
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden 6.353,6 + 39 29.982 + 1.3 211914+ 246 102,2 + 22
Metallerzeugung und -bearbeitung 16.508,6 + 18,9 33.657 + 3.4 490.503 + 15,0 109,9 + 9,9
Herstellung von Metallerzeugnissen 12.724,8 + 9.2 62.570 + 3.5 203.370 + 5,5 102,0 + 20
Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 4.325,0 - 04 19.059 + 29 226932 - 32 99.9 - 01
Herstellung von elekirischen AusrUstungen 10.841,7 + 83 40.733 + 25 266.163 + 56 100,3 + 03
Maschinenbau 17.449.,5 + 14,6 67.086 + 48 260.107  + 9.4 101,5 + 1.5
Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen 13.116,3 + 14,0 29.367 + 4,4 446.635 + 92 100,4 + 04
Sonstiger Fahrzeugbau 2.084,2 + 59 5.537 + 1.9 376408 + 39 101,7 + 1.7
Herstellung von M&beln 2.367.2 + 28 18.893 + 0.9 125297 + 1.8 102,3 = 2
Herstellung von sonstigen Waren 5.263,1 + 38,3 11.855 + 2,1 443.972 + 35,4 100,7 + 07
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 4.259,8 - 12 22.912 + 05 185919 - 1.7 101,3 + 1.3

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die Beschdaftigung wurde 2011 in den meisten Branchen ausgeweitet, am deutlichs-
ten in der Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren (+5,8%), im Maschinenbau
(+4,8%) und in der Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen (+4,4%). Be-
fréchtliche EinbuBen waren in der Branche Kokerei und Mineraldlverarbeitung
(-11,8%) und in der Herstellung von Bekleidung (-4,3%) zu verzeichnen. Aufgrund der
divergierenden Entwicklung von Nettoprodukfionswert (+18,9%) und Beschdaftigung
(-11,8%) erhdhte sich die Beschaftigtenproduktivitat in der Kokerei und Mineraldl-
verarbeitung um fast die Hdlfte (+45,5%). Auch die Herstellung von sonstigen Waren
(+35,4%) und die Metallerzeugung und -bearbeitung (+15%) verzeichneten einen
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Uberdurchschnittlichen Produktivité@tsanstieg. Eine Verringerung der Produktivitat war
vor allem in den Branchen mit ProduktionseinbuBen zu verzeichnen: Herstellung von
Bekleidung (-13,8%), Herstellung von Druckerzeugnissen und Vervielfdltigung von
Ton-, Bild- und Datenfrédgern (-4,3%) und Herstellung von Datenverarbeitungsgerd-
ten, elekironischen und optischen Erzeugnissen (-3,2%).

Die Erzeugerpreise stiegen insbesondere in der Metallerzeugung und -bearbeitung
(+9.9%), Herstellung von chemischen Erzeugnissen (+8,5%) sowie der Herstellung von
Textilien (+8%), wdhrend sie in der Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
(-2,0%) und Herstellung von Druckerzeugnissen und Vervielfaltigung von Ton-, Bild-
und Datentrégern (-1,4%) im Vorjahresvergleich zuriGckgingen.

Mit rund 67.000 Beschaftigten waren auch 2011 der Maschinenbau vor der Produkti-
on von Metallerzeugnissen (rund 62.500) sowie der Herstellung von Nahrungs- und
Futtermitteln (rund 54.100) die beschdaftigungsstdrksten Branchen in der SachguUterer-
zeugung. Diese drei Branchen stellen rund 35% der Beschdaftigung und 28% der
SachguUterproduktion. Insgesamt betrug 2011 der Anteil der SachgUtererzeugung an
der Entstehung des realen BIP 18,9%, der Anteil an der gesamtwirtschaftlichen un-
selbstandigen Beschaftigung 16,5%, der Anteil an den Erwerbstatigen 14,5%.

Abbildung 15: Index der Unsicherheit Gber die weitere Entwicklung der
Geschdftslage
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Q: WIFO-Konjunkturtest. 0 . . . geringste Unsicherheit, 100 . . . héchste Unsicherheit.

Im intfernationalen Vergleich hatte die Wirtschaftskrise in Osterreich geringe Auswir-
kungen auf die Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen. 2009 stieg die Zahl der
Insolvenzen in der Gesamtwirtschaft von niedrigem Niveau um 9,3%, das Insolvenz-
volumen erhéhte sich um 33,3%. 2010 verringerte sich die Zahl der Unternehmensin-
solvenzen um 7,6%, das Volumen nahm aber um 17,5% zu. 2011 schatzt der Kredit-
schutzverband von 1870 die Zahl der Insolvenzen auf 5.869 Fdlle (-8% gegenUber
2010; 3.260 erdffnete und 2.609 mangels Masse nicht eréffnete Verfahren), das da-
mit verbundene Insolvenzvolumen auf 2,8 Mrd. € (—40,4%). Dieser Rickgang ist insbe-
sondere auf die gute Konjunkturlage zurickzufUhren. Die Zahl der eréffneten Insol-
venzen von Industrieunternenmen war um rund ein Viertel niedriger als im Vorjahr
(2010: 19, 2010: 14 F&lle). Die seit 2010 geltende neue sanierungsfreundliche Insol-
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venzordnung hat, wie die Daten zeigen, positive Auswirkungen: 2010 waren rund
10,5% der erdffneten Konkursverfahren Sanierungsverfahren (371 Félle), 2011 stieg
der Anteil auf 22,3% (728 Falle). Somit ist mittlerweile fast jedes fUnfte erdffnete Ver-
fahren ein Sanierungsverfahren, in dem versucht wird, das Unternehmen zu retten.

Allerdings steht diesen positiven Zahlen eine zunehmende Unsicherheit in der Ein-
schatzung der kinftigen Geschdaftslage gegenuber (Abbildung 15). Dieser Indikator
war vor der Wirtschaftskrise weit unter dem langfristigen Durchschnitt gelegen und
stieg im Zuge der Krise deutlich. 2010 und bis zum Il. Quartal 2011 hatte er sinkende
Tendenz. Im Ill. und IV. Quartal 2011 erhdhte sich die unternehmerische Unsicherheit
im Zuge der Schuldenkrise empfindlich.

Abbildung 16: Konjunkturbeurteilung der Unternehmen

Sachguter: Index der aktuellen Lagebeurteilungen
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Q: WIFO-Konjunkturtest. =100 . . . pessimistische Meldungen, +100 . . . optimistische Meldungen.

Die Branchenklimaindizes "Index der akfuellen Lagebeurteilungen” und "Index der
unternehmerischen Erwartungen" werden vom WIFO auf Basis der Unternehmensbe-
fragungen des WIFO-Konjunkturtests fUr die SachgUtererzeugung insgesamt sowie for
die drei Branchengruppen Vorproduki-, InvestitionsgUter- sowie KonsumguUtererzeu-
gung erstellt. Die Indizes haben einen Wertebereich von —-100 bis +100. Negative
Werte stehen fUr eine negative Einschdtzung, positive Werte fur Uberdurchschnittli-
che Einschatzungen.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen der Sachgutererzeugung insgesamt wies
ab April 2011 einen deutlichen Abwartstrend auf, der sich erst zum Jahresende stabi-
lisierte. Der Index der unternehmerischen Erwartungen begann bereits im Februar
2011 zu sinken, eine Stabilisierung und Trendwende zeichnete sich erst gegen Ende
des lll. Quartals ab. In der Erzeugung von Vorprodukten hatten beide Indizes eine
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relativ hohe Dynamik. In den InvestitionsgUterbranchen entwickelte sich die Lage-
beurteilung deutlich gUnstiger als der Erwartungsindex. In den KonsumgUterbran-
chen wiesen beide Indizes eine viel geringere Dynamik aus. Auch in den drei Bran-
chengruppen zeigte der Index der unternehmerischen Erwartfungen erst zum Jah-
resende eine Stabilisierung und Trendumkehr der Konjunktur an.

Werner HOlzl (Werner.Hoelzl@wifo.ac.at)
Statistik: Elisabeth Neppl-Oswald (Elisabeth.Neppl@wifo.ac.at)

Nach den ProduktionseinbuBen der Vorjahre verzeichnete die 6sterreichische Bau-
wirtschaft im Jahr 2011 ein kraftiges Wachstum. Die reale Bruttowertschépfung stieg
um 2,7%, die realen Bauinvestitionen um 2,6%. Das Niveau des Vorkrisenjahres 2008
wurde damit aber noch nicht wieder erreicht. Sowohl Wohnbauinvestitionen als
auch sonstige Bauinvestitionen (sonstiger Hochbau, Tiefobau) entwickelten sich 2011
dynamisch. Dieses VGR-Aggregat verdeckt jedoch die Diskrepanz zwischen der po-
sifiven Enfwicklung im sonstigen Hochbau und der schwachen Tiefbaukonjunktur.
Dieses Muster hangt eng damit zusammen, dass Impulse fUr die Bauwirtschaft 2011
insbesondere aus der privaten Nachfrage kamen.

Ubersicht 36: Produktionswert des Bauwesens

2010 2011 2011
I. Quartal IIl. Quartal lll. Quartal V. Quartal
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Laut ONACE!) - 22 + 4,9 + 1,8 + 6,0 + 32 + 74
Hoch- und Tiefbau - 4,6 + 4,9 -10 + 6,7 + 2,4 + 89
Baunebengewerbe?) + 0,7 + 5,0 + 4,6 + 5,1 + 4,2 +58
Laut GNACE3) - 4,6 + 2,9 - 4,0 + 5,0 + 1,3 + 6,6
Hochbau - 15 + 79 + 15 +11.1 + 87 + 8.0
Wohnhaus- und Siedlungsbau - 05 + 6,2 - 3.6 + 6,3 + 9.5 + 84
Sonstiger Hochbau - 59 +11.9 + 4,7 +20,0 + 8.2 +12,9
Adaptierungen im Hochbau + 3,9 + 4,7 +12,1 +10,3 i+ 89 - 25
Tiefbau -89 = 32 -12,3 - 246 -70 + 5.6
Verkehrswegebau4) -12,0 - 80 =269 - 6,5 -11,5 + 52
Sonstiger Tiefoau?) = 538 + 1.8 +17.7 + 1,6 - 1.8 + 6.0
Vorbereitende Baustellenarbeiten - 32 - 28 - 6.8 + 0,9 - 52 - 1.5
Q: Statistik Austria. — 1) Klassifikation laut EU, Wert der abgesetzten Produktion. - 2) Bauinstallation, Aus- und

Bauhilfsgewerbe. — 3) Giterklassifikation, Wert der technischen Produktion (reine Bauleistung nach Spar-
tengliederung, dhnlich der friheren Baustatistik). — 4) Bricken- und HochstraBenbau, StraBenbau, Eisen-
bahnoberbau, Tunnelbau. - %) Rohrleitungs-Kabelnetzbau, Wasserbau, Spezial- und sonstiger Tiefbau.

Aufschluss Uber die aktuelle Entwicklung der &sterreichischen Bauproduktion liefert in
erster Linie die Konjunkturstatistik. Die abgesetzte Produktion im Bauwesen nahm
demnach 2011 um 4,9% zu (ONACE). Das Baunebengewerbe setzte um 5% mehr um
als im Vorjahr, der Hochbau um 1,6% und der Tiefbau um 10,6% — diese Klassifikation
bezieht sich auf die Haupttatigkeit der Betriebe bzw. Unternehmen. Jedoch gibt es
Hinweise auf eine Strukturverschiebung der Haupttatigkeit, vermehrt sind Tiefoaube-
triebe in Hochbausparten tatig!?): Gemessen an der technischen Produktion nach
GNACE (Guterklassifikation), erhdéhte sich der Produktionswert von Hochbauten um
7.9%, wahrend jener von Tiefbauten um 3,2% zurickging. FUr das Baunebengewerbe
stehen Daten in dieser Klassifikation nicht zur VerfGgung. Insgesamt Ubertraf die
technische Produktion das Vorjahresniveau im Bauhauptgewerbe um 2,9%. Die Pro-
duktionstatigkeit fUr 6ffentliche Auftraggeber (GNACE) ging dabei insgesamt neuer-
lich zurGck (-4%), und zwar im Tiefbau stdrker als im Hochbau; sie wurde in nur weni-
gen Sparten ausgeweitet, etwa im Bereich der Adaptierungen im Hochbau (z. B.
thermische Sanierung).

1) Huber, P., Bierbaumer-Polly, J., Kunnert, A., Nowotny, K., Schénfelder, St., Die Wirtschaft in den Bundes-
landern. Il. Quartal 2011, WIFO, Wien, 2011, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43152.
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Ubersicht 37: Auftragslage im Bauwesen

Auftragsbestande Auftragseingénge
Mio. € Verdnderung gegen Mio. € Verdnderung gegen
das Vorjahrin % das Vorjahrin %
2010 8.344 - 65 24.083 + 05
I. Quartal 8.663 - 62 5.442 - 07
II. Quartal 8.655 - 80 6.031 + 1.0
IIl. Quartal 8.337 - 76 6.150 - 38
IV. Quartal 7.720 - 38 6.459 + 58
2011 8.629 + 34 24.858 + 32
I. Quartal 8.213 - 52 5.036 - 75
II. Quartal 9.035 + 44 6.410 + 63
IIl. Quartal 8.770 + 52 6.561 + 67
IV. Quartal 8.498 + 10,1 6.851 + 6.1

Q: Statistik Austria, ONACE.

Im Hochbau expandierten alle Sparten, am starksten der Industrie- und Ingenieurs-
bau sowie der sonstige Hochbau. Diese Sparten befriedigen eine groBe private (ins-
besondere gewerbliche) Nachfrage und profitierten daher am meisten vom Kon-
junkturaufschwung. Nach mdaBigen Zuwdéchsen im |. Quartal 2011 war insbesondere
im Il. Quartal eine kraftige Aufwdartstendenz zu verzeichnen. Der milde Winterbeginn
begUnstigte zudem die Entwicklung im IV. Quartal 2011.

Ubersicht 38: Beschdiftigte, offene Stellen und Arbeitslose in der Bauwirtschaft

Jahresdurchschnitt

Absolut Verdnderung gegen
das Vorjahr
Absolut In%

Arbeitskréfte insgesamt?)
20082) 247.112
2009 243.099 - 4014 - 1.6
2010 241.668 — 1.430 - 06
2011 245.370 + 3.702 + 1.5
Arbeitslose nach Wirtschaftsklassen (ONACE)
20082) 24.518
2009 30.544 + 6.026 + 24,6
2010 30.570 + 26 + 0.1
2011 27.928 - 2.642 - 86
Arbeitslose nach Bauberufen
2008 21.865 - 2237 - 93
2009 26.662 + 4.796 + 21,9
2010 26.212 — 449 - 1,7
2011 24.698 - 1.514 - 58
Offene Stellen
2008 2.926 - 414 - 124
2009 2.439 — 486 - 16,6
2010 2.592 + 153 + 63
2011 2.379 - 213 - 82

Q: Bundesministerium fOr Arbeit, Soziales und Konsumentenschutz, Hauptverband der &sterreichischen
Sozialversicherungstréger. — ') EinschlieBlich Baunebengewerbe. — 2) Aufgrund der Umstellung der ONACE-
Klassifikation mit dem Vorjahr nicht vergleichbar.

Im Tiefoau wurde nach den empfindlichen EinbuBen im Vorjahr die Produktion von
Wasserbauten und in geringerem AusmaB auch von Bricken und HochstraBen aus-
geweitet. Vom |. bis zum lll. Quartal 2011 blieb die Tiefbauproduktion aber insgesamt
unter dem Vorjahresniveau, wobei die EinbuBen im Il. Quartal mit -2,6% mdaBig wa-
ren. Erst im IV. Quartal zeichnete sich auch im Tiefbau eine leichte Erholung ab
(+5,6%).

Die Bauzulieferindustrie profitierte bereits im I. Quartal 2011 mit Wachstumsraten von
Uber 10% vom Aufschwung der &sterreichischen Bauwirtschaft. Wahrend die holz-
verarbeitende Industrie ihre Produktion auch im weiteren Jahresverlauf zum Teil kr&f-

WIFO MONATSBERICHTE 4/2012

305



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2011

306

tig ausweitete (2011 +8,8%), verlor die Entwicklung der Stein- und keramischen In-
dustrie und der Glasindustrie ab dem Il. Quartal deutlich an Dynamik. In der Glasin-
dustrie ergab sich gegenUber dem auBergewodhnlich hohen Vorjahresniveau (+17%)
2011 ein RUckgang des Produktionswertes um 2,3%. Etwas stabiler verlief die Entwick-
lung in der Stein- und keramischen Industrie: Nach sehr geringen Wachstumseinbu-
Ben im Jahr 2010 wuchs die Produktion 2011 nur maBig (+1,5%).

Ubersicht 39: Produktionswert der Bauzulieferbranchen

Stein- und keramische Glasindustrie Holzverarbeitende Industrie
Industrie’)
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

2009 - 128 - 250 - 172
2010 - 05 + 17,0 + 132
2011 + 1.5 - 23 + 88
I. Quartal + 11.3 + 158 + 17,6
II. Quartal + 07 + 06 + 13,0
lIl. Quartal - 27 - 48 + 25
IV. Quartal + 08 - 180 + 38

Q: Statistik Austria, ONACE. — 1) Gliederung laut Wirtschaftskammer.

Die aktuelle Entwicklung der Baupreise spiegelt ebenfalls die unterschiedliche Dy-
namik in Hoch- und Tiefbau wider: GegenUber der schwachen Preissteigerung 2010
beschleunigte sich der Preisauftrieb in den Hochbausparten 2011 etwas, insbeson-
dere im Il. Quartal 2011. Im Tiefbau hatten die Preise in den Vorjahren aufgrund der
Baukostensteigerung durch die Rohstoff- und Energieverteuerung merklich angezo-
gen (2010 Uber +6%). 2011 fielen die Preiserhdhungen geringer aus (+3,5%), aller-
dings stérker als im Hochbau. Insgesamt blieb der Anstieg der Baupreise somit 2011
(+3.2%) erstmals seit Jahren unter der Inflationsrate (Verbraucherpreisindex +3,3%).

Ubersicht 40: Preisindex des Hoch- und Tiefbaus

2000 =100

2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Hochbau + 4,8 + 22 + 1,7 + 2.8
Wohnhaus- und Siedlungsbau + 48 + 20 + 1.5 + 28
Baumeisterarbeiten + 4,7 + 23 + 1.8 + 28
Sonstige Bauarbeiten + 4,6 + 18 + 1,3 + 23
Sonstiger Hochbau + 438 + 28 + 2,1 + 32
Tiefbau + 51 + 4,6 + 6,2 + &5
StraBenbau + 4,7 + 3.9 + 54 + 32
Brickenbau + 50 + 20 + 29 + 3,6
Sonstiger Tiefbau = 5,3 + 6,1 + 7,6 + 38
Hoch- und Tiefbau + 50 + 33 + 38 + 32

Q: Statistik Austria.

Die Steigerung der Bauproduktion erlaubte 2011 eine Ausweitung der unselbsténdi-
gen Beschdaftigung im Bauwesen um 1,5% (+3.700 Personen). Im Jahresdurchschnitt
2011 waren 245.370 Unselbsténdige beschaftigt. Uberdurchschnittlich war der An-
stieg im I. Quartal (vor allem im Hochbau). Gleichzeitig sank die Zahl der Arbeitslosen
(sowohl nach Bauberufen als auch nach ONACE-Klassifikation) 2011 wieder be-
tréchtlich. Jedoch deutet der RUckgang der Zahl der offenen Stellen (-213, -8,2%)
auf eine Abschwdchung der Beschdaftigungsdynamik hin.

Entsprechend der Produktionsentwicklung war auch die Auftragslage 2011 duBerst
gunstig. Die Auftragsbestdnde wurden, nach einem merklichen Rickgang im Jahr
2010 und im |. Quartal 2011, wieder leicht ausgeweitet (Jahresdurchschnitt 2011
+3,4%, IV. Quartal +10,1%). Auch die Auftragseingénge Ubertrafen das Vorjahresni-
veau insgesamt um 3,2%. Nach den EinbuBen im |. Quartal 2011 erreichten die Zu-
wdéchse im II. bis IV. Quartal 2011 6% bis 7%. Gegliedert nach der Haupttatigkeit der
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Betriebe (ONACE) erhéhten sich sowohl die Besténde als auch die Eingénge am
starksten im Tiefbau, wdhrend sie im Hochbau leicht abnahmen. Wie erwdhnt war
dies teilweise auf eine Umstrukturierung der Haupttatigkeit zurOckzufUhren.

Der WIFO-Konjunkturtest von Mdarz 2012 bestatigt die stabilen Aussichten fur die dster-
reichische Bauwirtschaft: Nach einer Eintribung Mitte 2011 weisen die Beurteilung
der aktuellen Bautdtigkeit und der Auftragsbestinde und dhnlich die Beschdfti-
gungs- und Preiserwartungen (saisonbereinigt gegenuber Februar 2012) eine Auf-
wdartstendenz auf. Ddmpfend kédnnten sich die angekindigten SparmaBnahmen der
offentlichen Haushalte im Bereich der Infrastrukturinvestitionen auswirken.

Andrea Kunnert (Andrea.Kunnert@wifo.ac.at)
Statistik: Michael Weingdrtler (Michael. Weingaertler@wifo.ac.at)

Nachdem der Energieverbrauch im Jahr 2009 aufgrund des Konjunktureinbruches
gegenuber dem Vorjahr um rund 5,4% gesunken war, stieg er 2010 bedingt durch
die Konjunkfurerholung und die Zunahme der Heizgradtage deutlich (+6,7%). Nach
den vorléufigen Daten und ersten Sch&tzungen verringerte er sich 2011 gegenUber
dem Vorjahr um 3% bis 5%, bei einem Wachstum des realen BIP von 3,1%. Dieser
RUckgang war vor allem auf die geringere Zahl der Heizgradtage und auf eine deut-
liche Verteuerung von Rohd&l- und Erdgasprodukten zurickzufUhren. Das Wetter be-
einflusst die Energienachfrage insbesondere Uber die Verdnderung der Heizgradta-
ge in der Heizperiode. Insgesamt war die Zahl der Heizgradtage 2011 um 12,4% und
in der Heizperiode um 6,2% niedriger als im Vorjahr (Abbildung 17). Langfristig (seit
1980) hat sie sinkende Tendenz. Dies spiegelt den Trend der weltweiten Klimaerwdar-
mung wider.

Abbildung 17: Gewichtete Heizgradsummen fir Osterreich
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Q: Statistik Austria nach Daten der Zentralanstalt fir Meteorologie und Geodynamik. — ') Heizperiode:
Janner, Februar und Mdrz, November und Dezember des befreffenden Kalenderjahres. Um den Einfluss
des Wetters auf den Energieeinsatz beurteilen zu kdnnen, kann man den saisonalen Temperaturverlauf
anhand der "Heizgradsummen" darstellen. Sie werden als Summe der Heizgradtage eines Zeitabschnittes
berechnet. Die Heizgradtage oder Gradtagszahl (G7Z) ergeben sich als Summe der Temperaturdiffe-
renzen zwischen einer konstanten Raumtemperatur (BT = 20°C) und dem Tagesmittel der Lufttemperatur
(Tn), falls diese gleich oder niedriger als eine angenommene Heizgrenztemperatur von 12°C ist:

G1Z :Z(BT—Tn).

Neben dem Wetter und der Wirtschaftsentwicklung gelten die Verdnderungen der
Energiepreise als zentrale Einflussfaktoren des Energieverbrauches. Die Energiepreise
zogen 2011 deutlich an: Rohdl verteuerte sich im Jahresdurchschnitt 2011 auf Dollar-
basis um 40% und auf Euro-Basis um 33,3%, von 79,5 $ auf 111,3 $ je Barrel. Der konti-
nuierliche Preisanstieg hdlt seit dem Jahr 2000 an und wird in erster Linie auf den
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Witterungsbedingter
Riuckgang des
Energieverbrauches

Aufgrund der Witterungsbe-
dingungen (Heizgradtage
—12,4%) und der neuerlichen
starken Rohdélverteuerung
(+33,3% auf Euro-Basis) ver-
ringerte sich der Energiever-
brauch im Jahr 2011 nach
vorldufigen Schatzungen
deutlich (-3% bis =5%). Weil
sich der Gaspreis anhaltend
vom Rohdlpreis entkoppelte,
verteuerte sich Erdgas
(+8,7%) schwdécher als die
Rohé&lprodukte (z. B. Heizdl
+21,4%). Aufgrund der gerin-
gen WasserfUGhrung der FlUs-
se erzeugten die Wasser-
kraftwerke um 9,7% weniger
Strom als im Vorjahr. Die Ein-
fuhr von elektrischem Strom
stieg folglich um 26,5%, der
Saldo im AuBenhandel mit
Strom war negativ.
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weltweiten Anstieg der Nachfrage nach Erddl insbesondere in den schnell wach-
senden Schwellenl@dndern sowie auf einen Engpass an Raffineriekapazit&ten zurick-
gefuhrt.

Ubersicht 41: Entwicklung der Energiepreise

2009 2010 2011 2011
2000 = 100 Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %
Heizdl, extra leicht 136,3 167,0 202,7 + 21,4
Strom 126,9 128,2 128,3 + 01
Gas 158,1 151,1 164,2 + 87
Feste Brennstoffe 1297 131,4 136,2 + 37
Kraftstoffe
Benzin (Normal und Super) 112,3 128,0 146,3 + 14,3
Dieselkraftstoff 126,6 143,7 172,9 + 20,4

Q: Statistik Austria, Verbraucherpreisindexgruppe "Energie”.

Der Gaspreis stieg fUr den Endverbrauch im Jahresverlauf 2011 mit +8,7% viel schwa-
cher als der Erddlpreis, wéhrend der Preis von leichtem Heizdl um 21,4% anzog. Die-
ses Muster ist auf eine anhaltende Entkoppelung von Gas- und Mineraldlpreisen zu-
rGckzufUhren, wie auch die Entwicklung in den Vorjahren zeigt (RUckgang des Gas-
preises bei gleichzeitigem Anstieg der Heizdlpreise). Weltweit werden Gaskontrakte
zunehmend auf der Basis von Angebot und Nachfrage geschlossen. Damit ist die
Indexierung an die Rohdlpreisentwicklung rickldufig. Die Zunahme der technologi-
schen Md&glichkeiten zur Férderung von Gas, auch aus unkonventionellen Ressour-
cen, sorgt fUr eine Angeboftserweiterung und somit fUr eine preisliche Entspannung
auf dem Gasmarkt?0). Die Entwicklung der Kraftstoffpreise (Superbenzin +14,3%, Die-
selkraftstoff +20,4%) folgt im Trend dem Anstieg der Rohdlpreise und setzt sich eben-
falls fort. Die Preise fester Brennstoffe (Kohle, Biomasse) stiegen nur méBig (+3,7%),
der Strompreis blieb nahezu konstant.

Ubersicht 42: Verbrauch von Mineralélprodukten

2009 2010 2011 2011

1.000 t Verdnderung

gegen das

Vorjahrin %
Insgesamt 11.332 11.650 11.036 - 53
FlUssiggas 143 161 137 - 149
Normalbenzin 150 11 35 - 68,3
Superbenzin 1.692 1.710 1.720 + 0.6
Flug- und Leuchtpetroleum 633 675 675 + 00
Dieselkraftstoff 5.952 6.227 6.065 - 26
Gasol fir Heizzwecke 1.457 1.449 1.271 - 122
Heizole 658 721 474 - 342
Sonstige Produkte der Erddlverarbeitung 646 596 657 + 10,3

Q: Bundesministerium fUr Wirtschaft, Familie und Jugend.

Der Verbrauch von Mineraldlprodukten nahm folglich in Zusammenhang mit der
Preisentwicklung und der geringeren Zahl der Heizgradtage um 5,3% ab; insbeson-
dere an Heizdlen (-34,2%), Gasdl fUr Heizzwecke (—-12,2%) und FlUssiggas (-14,9%)
wurde weniger verbraucht als im Vorjahr. Aber auch die Nachfrage nach Diesel-
kraftstoff blieb 2011 aufgrund der Preissteigerungen um 2,6% unter dem Vorjahresni-
veau. Das Wetter beeinflusste auch den Verbrauch von Erdgas (-6,3%).

20) |EA, Are We Entering a Golden Age of Gas? Special Report, World Energy Outlook, Paris, 2011.
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Ubersicht 43: Erdgas

2009 2010 2011 2011
Mio. m? Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %
Férderung 1.578 1.713 1.594 - 70
+ Saldo zwischen Importen und Exporten 7.563 7.133 9.270 + 300
- Speicherbewegung 428 -709 1.972 .
= Inlandsverbrauch 8.802 9.558 8.981 - 60
— Eigenverbrauch, Fernleitungsverluste 585 441 435 - 1.4
= Abgabe an Verbraucher 8.217 9.117 8.546 - 63

Q: Bundesministerium fUr Wirtschaft, Familie und Jugend.

Ubersicht 44: Elektrischer Strom

2009 2010 2011 2011

GWh Verdnderung

gegen das

Vorjahrin %
Erzeugung 68.852 70.827 65.481 - 75
Wasserkraft 38.673 37.318 33.716 - 97
Wdarmekraft 20.750 24.753 23.135 - 65
Sonstige 9.428 8.755 8.630 - 14
Einfuhr 19.542 19.745 24.980 + 26,5
Ausfuhr 18.762 17.531 16.751 - 44
Verbrauch') 65.667 68.477 68.651 + 03

Q: E-Control. = 1) Ohne Pumpstrom.

Bei einer Abnahme der Erzeugung von elektrischer Energie um insgesamt 7,5% und
unverdndertem Verbrauch (+0,3%) wuchsen die Importe laut vorlGufigen Zahlen der
E-Control um 26,5%. Die Exporte nahmen um 4,4% ab. Die Erzeugung von Wasser-
kraft sank gegentber dem Vorjahr um 9,7%. Dies ist auf eine geringe WasserfUhrung
der FlUsse im Jahr 2011 zurUckzufUhren. So lag die WasserfUhrung im Bereich des
Verbundes in den ersten neun Monaten um 12% unter dem Durchschnitt der letzten
30 Jahre. Auch die Warmekrafterzeugung war rockléufig (—-6,5%). Daher war der Sal-
do im AuBenhandel mit elektrischem Strom 2011 negativ. Wahrend der Verbrauch
von elektrischer Energie weitgehend konstant war und der Verbrauch an Mineraldl-
produkten und Erdgas sank, wuchs das reale BIP um 3,1%, d. h. die Entwicklung des
Energieverbrauches entkoppelte sich witterungs- und preisbedingt vom Wirtschafts-
wachstum.

Ina Meyer (Ina.Meyer@wifo.ac.at)
Statistik: Dietmar Weinberger (Diefmar.Weinberger@wifo.ac.at)

Vor dem Hintergrund der guten Konjunktur des Jahres 2011 entwickelten sich die
Rahmenbedingungen der Verkehrswirtschaft und die Indikatoren der Mobilitéts- und
Transportnachfrage fast ausnahmslos positiv. Der Aufschwung wurde durch den
merklichen Anstieg der Kraftstoffpreise aufgrund der Mineraldlsteuererhbhung An-
fang 2011 und insbesondere der Rohdlverteuerung nicht nachdricklich beeintrach-
figt.

Die fachliche Diskussion war in Osterreich von den Auswirkungen dieser Preisernd-
hungen auf private Haushalte und Unternehmen sowie von den wirtschaftlichen
Schwierigkeiten der groBen Transport- und Verkehrsdienstleister Rail Cargo Austria
(RCA) und Austrian Airlines (AUA) gepréagt. Mit Spannung wurde darGber hinaus der
Beginn des Wettbewerbs im &sterreichischen Schienenpersonenverkehr durch den
Markteintritt des Unternehmens "Westbahn" erwartet (Dezember 2011). Auswirkun-
gen auf die Verkehrswirtschaft haben auch die MaBnahmen von Verkehrsministeri-
um und OBB als Beitrag der Infrastrukturpolitik zur Budgetkonsolidierung. Das aktuelle
Sparpaket der Bundesregierung, das Anfang 2012 konkretisiert wurde, sieht nunmehr
im Bereich des Bahnausbaus Einsparungen von Gber 900 Mio. € Uber den Zeitraum
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von fUnf Jahren vor. Davon sind einzelne kleinere Ausbauprojekte betroffen (etwa
die Elektrifizierung der Strecke Gé&nserndorf-Marchegg), aber auch die GroBprojekte
Semmering-, Koralm- und Brennerbasistunnel. Hier sollen eine Anderung des Auf-
fragsvergabezeitpunktes, eine Redimensionierung und eine Effizienzsteigerung der
Bauleistungen deutliche Einsparungen und damit eine Minderbelastung fUr das Bun-
desbudget gewdhrleisten. Auch die Asfinag hat inzwischen bekanntgegeben, dass
sie einzelne Autobahn- und SchnellstraBenprojekte zwecks Kosteneinsparung
redimensionieren wird.

Auf dem Arbeitsmarkt des Bereiches Verkehr und Lagerei, der von der Wirtschaftskri-
se 2008/09 aufgrund der hohen Konjunkturabh&ngigkeit der Transportnachfrage be-
sonders negativ betroffen war, setzte sich der Aufschwung fort: In den Wirtschaftsab-
schnitten Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen, Schifffahrt, Luftfahrt,
Lagerei, Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fUr den Verkehr sowie Post-, Ku-
rier- und Expressdienste sank die Arbeitslosigkeit aggregiert um 5,9%. Im gesamten
Dienstleistungssektor (Wirtschaftsabschnitte G bis O) war dagegen eine leichte Zu-
nahme der Arbeitslosenzahl zu verzeichnen (+0,7%).

Ubersicht 45: Giterverkehr

2011 2011 @ 2007/2011
Absolut Verdnderung Verdnderung
gegen das in%
Vorjahrin %

OBB Mio. n-t-km 14.723 + 40 = 0%
Inland Mio. n-t-km 4.089 - 4, + 23
Einfuhr Mio. n-t-km 4.485 + 89 + 03
Ausfuhr Mio. n-t-km 3.193 + 54 - 02
Transit Mio. n-t-km 2.956 + 74 - 51

Lkw und Anh&nger (neuzugelassene Nutzlast) int 158.648 + 239 - 09

Rohrleitungen, Mineraldl Mio. n-t-km 7.219 + 3.5 - 00
Einfuhr und Inland Mio. n-t-km 3.004 + 10,0 + 05
Transit Mio. n-t-km 3.915 - 1.5 + 04

Luftfahrt!) 1.000 t 1722) - 7.9 + 1.4

Q: Adria-Wien Pipeline GmbH, OMYV, Statistik Austria, Transalpine Olleitungen in Osterreich GmbH, WIFO-
Berechnungen. - ') Fracht, An- und Abflug. - 2) J&nner bis Oktober.

Ubersicht 46: Arbeitslosigkeit im Verkehrssektor

2011 2011
Absolut Verdnderung gegen das
Vorjahrin %
Arbeitslose insgesamt 246.702 - 16
Produzierender Bereich 52.871 — 11,3
Dienstleistungssektor 180.814 + 07
Verkehrssektor 12.334 — 59

Q: AMS.

Das fur den internationalen Transport relevante Wachstum des AuBenhandels war
im Jahr 2011 mit +3,2% Uberdurchschnittlich, die Tonnage Ubertraf das Vorjahresni-
veau mit 149,4 Mrd.t um 4,3%. Die Einfuhr entwickelte sich dabei dynamischer
(+4,8%) als die Ausfuhr (+3,6%). Die fransportintensiven und verstarkt international
ausgerichteten Branchen der Sachgutererzeugung steigerten ihre Wertschdpfung
arbeifstagsbereinigt gegentber 2010 um 5,8%.

Jene Branchen, die Leistungen des InlandsgUterverkehrs nachfragen, verzeichneten
im Jahr 2011 fast ausnahmslos und zum Teil deutliche Umsatzsteigerungen. So stieg
etwa die Wertschdépfung der Mineraldlindustrie und der Metallerzeugung um 20%
bzw. 10,3% (Be- und Verarbeitung von Holz arbeitstagsbereinigt +6,9%, Herstellung
von Papier und Pappe +3,5%, Chemie +3,0%, Nahrungs- und Genussmittelindustrie
+1,3%, Glasindustrie +0,5%). Unter dem Vorjahresergebnis blieben die Umsatze im &s-
terreichischen Bergbau (-6,4%). Aufgrund der weiterhin &uBerst robusten Konsum-

MONATSBERICHTE 4/2012 WIFO



VERKEHRSWIRTSCHAFT

nachfrage der &sterreichischen Haushalte expandierte der Umsatz des Einzelhandels

gegenuber 2010 um 2,0%.

Abbildung 18: Entwicklung des GUter- und Personenverkehrs
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Q: Adria-Wien Pipeline GmbH, OBB, OMYV, Statistik Austria, Transalpine Olleitungen in Osterreich GmbH, Wiener Linien.

Dank der guten Konjunktur entwickelte sich 2011 auch der Arbeitsmarkt als wichtige
Determinante des Berufs- bzw. Pendelverkehrs ginstig: Die Zahl der unselbsténdig
Beschdaftigten stieg um 1,8%, die Arbeitslosigkeit sank im Jahresdurchschnitt um 1,6%

auf 246.700 Personen.
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Die Gaste- und Ndachtigungszahlen erhdhten sich im sterreichischen Tourismus ge-
genUber dem hohen Vorjahresniveau neuerlich. Dies sollte zum Wachstum des Rei-
se- und Freizeitverkehrs beigetragen haben. Die AnkUnfte erreichten mit fast 35 Mio.
(+3.7%) einen neuen Hochstwert, die Zahl der N&chtigungen (126 Mio., +0,9%) war
bisher in nur vier Jahren héher gewesen. Die Nachfrage aus dem Ausland entwickel-
te sich dabei dynamischer als die Inlandsnachfrage (Ankinfte +4,6% bzw. +2,0%).

Einer der wesentlichen Treiber der deutlichen Inflation im Jahr 2011 (+3,3%) waren
die Ausgaben fir den Verkehr und darunter vor allem fir Treibstoffe. Uber alle Kraft-
stoffarten betrug die Teuerung gegenuber 2010 im Jahresmittel 18%. Dieselkraftstoff
verteuerte sich sogar um 21%, Ottokraftstoff (Eurosuper, Super Plus und Normalben-
zin) laut Wirtschaftsministerium um etwa 15%. Der in Osterreich aufgrund der unter-
schiedlichen Besteuerung traditionell wesentlich niedrigere Dieselpreis hat sich inzwi-
schen fast dem Benzinpreis angeglichen. Die enorme Verteuerung aller Treibstoffar-
ten resultiert vor allem aus der weltweit anhaltend hohen Nachfrage nach fossilen
Energietrégern, den geopolitischen Unsicherheiten in verschiedenen Erddl-Erzeuger-
regionen (Nordafrika, Naher und Mittlerer Osten) und dem Wertverlust des Euro ge-
genuber dem Dollar seit April 2011 aufgrund der europdischen Staatsschuldenkrise.
Auch die Mineraldlsteuererndhung im Jahr 2011 hatte Einfluss auf die Preissteigerung
im Inland.

Abbildung 19: Treibstoffpreise
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Q: Bundesministerium fUr Wirtschaft, Familie und Jugend, Statistik Austria.

Wegen der empfindlichen Verteuerung sank die Nachfrage nach Kraftstoffen for
StraBenfahrzeuge und mobile Maschinen 2011 leicht. Bis zum November 2011 wurde
gemessen an der Kraftstoffmenge um 3,1% weniger Benzin und um 1,4% weniger
Dieselkraftstoff abgesetfzt als im Vorjahr. Welche Nachfragegruppe wieweit zum
RUckgang beigetragen hat, wird aktuell diskutiert?!). Nach wie vor ist das Preisniveau
in Osterreich niedriger als in Deutschland und Italien (derzeit um bis zu 0,25 € je Liter),
sodass in den letzten Jahren hdufig "Arbitragetanken22) im Personen- wie auch im
GuUterverkehr zu beobachten ist. Mit der Anhebung der Mineraldlsteuer Anfang 2011
verringerten sich die Kraftstoffpreisunterschiede zwischen Osterreich und den groBen
Nachbarl@ndern etwas. Aufgrund der tendenziell hdheren Preiselastizit&t im Arbi-

21) Vgl. Kummer, S., Schramm, H. H., Dieplinger, M., Lenzbauer, S., Ist eine Mineraldlsteuererhdhung zur Bud-
getsanierung geeignet? Analyse MOSt-Erhdhungen im Jahre 2011, Studie im Auftrag der Wirtschaftskammer
Osterreich, Wien, 2012.

22) Als Arbitrage werden Transakfionen zur Nutzung von Preisunterschieden auf rdumlich oder zeitlich ge-
frennten Teilmd&rkten verstanden.
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tragetanken sollte die zeitweilige?3) Anndherung der Osterreichischen Preise an das
Niveau der Nachbarl&nder die Nachfrage hier starker geddmpft haben als im In-
landsverkehr.

Die Nufzung des hochrangigen StraBennetzes durch den GuUterverkehr stieg auf-
grund der gunstigen Rahmenbedingungen fir den Warentransport starker als das
Bruttoinlandsprodukt in Osterreich und deutlich stérker als das BIP im Euro-Raum
(+3.2%) und in der EU insgesamt (+1,7%). Die Fahrleistungen von schweren Nutzfahr-
zeugen (héchstzul@ssiges Gesamtgewicht Gber 3,51) auf dem Autobahn- und
SchnellstraBennetz waren im Jahr 2011 um 3,6% hdher als im Vorjahr24). Uberdurch-
schnittliche Zuwdchse wurden auf dem Donaukorridor (+5,1%) und im GroBraum
Wien (+4,5%) gemessen. Aus der fahrleistungsabhdngigen Lkw-Maut erldste die
Asfinag 2011 mit 1,1 Mrd. € um knapp 2% mehr als im Jahr zuvor. Mit dem Verkauf
von Pkw-Vignetten setzte der StraBenerhalter 373 Mio. € um (+5% gegenUtber 2010).
Maut- und Vignettentarife wurden gegeniber 2010 um 1,1% bzw. 0,5% angehoben.

Das StraBenguUterverkehrsgewerbe reagierte auf die allgemein gute Konjunktur der
letzten zwei Jahre mit einer Ausweitung der Transportkapazitdten (neu zum Verkehr
zugelassene Lkw- und Anhdngernutzlast) um 13,9% gegenUber 2010. Die Neuzulas-
sungen von Pkw und Lkw nahmen im gewerblichen Bereich kraftig zu (Kleintranspor-
ter und Fiskal-Pkw mit einem hd&chstzuldssigen Gesamtgewicht unter 3,5t +33.000
bzw. +15,6%, mittlere Lkw mit einem hoéchstzuldssigen Gesamtgewicht von unter 12 t
+1.900 bzw. +22,1%, schwere Lkw mit einem hdchstzuldssigen Gesamtgewicht von
Uber 12t +1.400 bzw. +16,5%, Sattelzugfahrzeuge +3.800 bzw. +74,4%).

Das Transportaufkommen der &sterreichischen Eisenbahnverkehrsunternehmen auf
dem heimischen Schienennetz stieg in den ersten drei Quartalen des Jahres 2011
gegenlber dem Vorjahr um 1,5%, die Transportleistung?®) um 4,0%. Die Transportleis-
tung im Binnenverkehr war rocklaufig (-4,1%), offenbar aufgrund der Anhebung der
Inlandstarife und der Serviceanpassungen im Zuge der Sanierung der OBB-Tochter
Rail Cargo Austria (RCA)2), wahrend fUr die weiteren Verkehrsarten ein zum Teil
deutliches Wachstum zu beobachten war (grenziberschreitender Empfang +9%,
Versand +5%, Transit +7%).

Das Transportaufkommen auf der Donau nahm 2011 nach dem deutlichen Zuwachs
im Vorjahr etwas ab (Janner bis Oktober -5,7%), die Transportleistung blieb sogar um
10,6% unter dem Vorjahresergebnis. Der gemessen am Aufkommen weniger bedeu-
tende Inlandsverkehr wurde wie im Vorjahr ausgeweitet (+25,6%), wdhrend der bila-
terale Verkehr und der Transit zum Teil deutlich schrumpften (Transportleistungen
-9.,3% bzw. -13,9%).

Der GUterverkehr mittels Rohrleitungen auf 6sterreichischem Gebiet (Erddl und Erd-
gas) nahm im Jahr 2011 vor allem aufgrund der Steigerung des Erdgastransportes
kraftig zu, die Transportleistung stieg um 9,1% auf fast 1,6 Mrd. tkm (Erddl +3,3%, Erd-
gas +14,6%).

Auf den Osterreichischen Flugh&fen erreichte das Aufkommen der Luftfracht nicht
das Niveau des Vorjahres. In den ersten drei Quartalen des Jahres 2011 wurden ins-
gesamt 172.000 t Fracht umgeschlagen, nach 187.000 t im Vergleichszeitraum 2010.
Dabei wurde das Ergebnis fUr die Verkehrsbereiche Versand ins Ausland und Transit
zum Teil erheblich gesteigert (+17,3% bzw. 12,6%), im Import und im — gemessen am
Aufkommen kleinen - Inlandsverkehr sank die Tonnage um 14,3% bzw. 20,8%. Aus-
frian Cargo, die inzwischen weitgehend in Lufthansa Cargo integrierfe Luftfracht-

23) Ende 2011 hob ltalien die Steuersaize fUr Treibstoffe im Rahmen des Haushaltskonsolidierungsprogrammes
drastisch an (bis zu +0,16 € je Liter).

24) Im Laufe des Jahres 2010 wurden verschiedene Netzabschnitte vor allem in der Ostregion neu erdffnet.
Die hier angegebenen Verdnderungsraten beziehen sich auf eine einheitliche Vergleichsbasis, d. h. Fahrleis-
tungen auf dem Autobahnen- und SchnellstraBennetz ohne die Neuerdffnungen.

25) Die Transport- oder Verkehrsleistung beschreibt die Kombination aus von Aufkommen bzw. Tonnage und
Transportdistanz.

2¢) Die RCA hat in den Jahren 2010 und 2011 ihr Angebot im inl&ndischen SchienengUtterverkehr gestrafft
und teils deutliche Preiserhdhungen umgesetzt.

WIFO MONATSBERICHTE 4/2012

Entwicklungen im
Guterverkehr

313



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2011

Personenverkehr und
Fahrzeugmarkt

314

Tochter der Austrian Airlines, erzielte 2011 eine Transportleistung von 2.159 Mio. tkm
(+1.6% gegenuber 2010).

Im &ffentlichen Personennahverkehr wurden im Jahr 2011 erneut mehr Fahrgéste be-
férdert als im Vorjahr?’). Neben dem Bevdlkerungszuwachs in den Agglomerationen
als naturlicher Determinante war dies auch auf die wachsende Attrakfivitat des An-
gebotes von Bus und Bahn angesichts der Treibstoffverteuerung zurGckzufuhren. Die
stadtischen Verkehrsbetriebe verzeichneten Wachstumsraten von 0,2% (Graz) bis
4,5% (Salzburg).

Trotz der Unsicherheiten Uber die internationale Wirtschaftsentwicklung und der an-
haltenden Probleme des gréBten heimischen Carriers Austrian Airlines nahmen die
Passagierzahlen im &sterreichischen Flugverkehr zu. Der Flughafen Wien-Schwechat
verzeichnete um 7,2% mehr Fluggdste als im Vorjahr, wobei das Marktsegment Ost-
europa erneut eine Uberdurchschnittliche Steigerungsrate aufwies (+14,9%). Die AUA
und ihre Tochterunternehmen als Teil des Lufthansa-Konzerns beférderten 11,2 Mio.
Fluggdste, um 3,4% mehr als 2010.

Ubersicht 47: Personenverkehr

2011 2011 @ 2007/2011
Mio. Personen Verdnderung  Verdnderung in %
gegen das
Vorjahrin %

Verkehrsbetriebe insgesamt 1.145 + 3,6 + 1.7
Salzburger Verkehrsbetriebe 25 + 4,5 + 0.3
Innsbrucker Verkehrsbetriebe 47 + 23 + 1.3
Linzer Verkehrsbetriebe 98 + 1.2 + 0.7
Grazer Verkehrsbetriebe 100 + 0,2 + 03
Wiener Verkehrsbetriebe 875 + 4,3 + 20

Luftfahrt!) 21.9552) + 5,92 + 1,92

Q: OBB-Geschdftsberichte, Wiener Linien, Statistik Austria, Austrian Airlines Group. — 1) Linien- und Charter-
verkehr, An- und Abflug. - 2) J&nner bis Oktober.

Nach dem Hochstwert im Jahr 2010 wurden 2011 neuerlich wesentlich mehr Pkw neu
zum Verkehr zugelassen (356.000 Fahrzeuge, +8,4% gegeniber 2010). Damit waren
zum Sfichtag 31. Dezember 2011 &sterreichweit mehr als 4,5 Mio. Pkw in Befrieb.
Auch 2011 war der Anteil der Tageszulassungen groB (6,2%), was auf eine Versteti-
gung dieses Trends hindeutet. Die Nachfrage nach neuen Fahrzeugen ftendierte im
Jahr 2011 vermehrt zu leistungsstarken Modellen mit groBem Hubraum: Mit +19,8%
stieg der Anteil der Fahrzeuge in der Klasse ab 89 kW stdrker als in allen anderen Ka-
tegorien. Der Anteil der schwdcher motorisierten Pkw (41 kW bis 67 kW) ging dage-
gen leicht zurick (-4,1%). Ahnlich stiegen die Neuzulassungen von Pkw mit groBem
Hubraum (Gber 1.500 cm?® +10,8%) wesentlich stdrker als jene von Pkw mif kleinerem
Motor (bis 1.500 cm?® +5,1%). Die Nachfrage nach neuen Fahrzeugen mit sehr klei-
nem Motor (Hubraum 501 cm? bis 1.250 cm?3) wdchst zwar ebenfalls seit Jahren, der
Marktanteil an den Neuzulassungen blieb aber auch im Jahr 2011 gering (23%).

Der Anteil der Dieselfahrzeuge an den neuzugelassenen Pkw erhdhte sich 2011 auf
55% (2010: 51%), die Diesel-Pkw-Flotte wuchs auf mehr als 2,5 Mio. Fahrzeuge. Erwar-
tungsgemdaB war noch keine (kurzfristige) Nachfragereaktion auf die Tendenz zur
Angleichung der Diesel- an die Benzinpreise infolge der Steuer- und Marktentwick-
lung zu beobachten. Auch aufgrund der bisher deutlichen Steuerbegunstigung von
Dieselkraftstoff ist der Anteil der Diesel-Pkw in Osterreich wesentlich héher als in an-
deren europdischen Landern (z. B. Deutschland 27%, Italien 37% oder Schweiz 17%).
Die Nachfrage nach gebrauchten Pkw stieg leicht um 0,5%.

Nach wie vor duBerst gering sind die Verkaufszahlen von Pkw mit alternativem An-
tfrieb (Elektro-, Erdgas- oder Hybridantrieb). Ihr Anteil an den Neuzulassungen betrug
2011 nur 0,7%. Die Zahl der neuzugelassenen reinen Elekifrofahrzeuge, die seit einigen

27) Fahrgastzahlen der OBB lagen bei Redaktionsschluss noch nicht vor.
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Jahren besonders in der &ffentlichen und fachlichen Diskussion stehen und seit kur-
zem von groBen Herstellern als Serienfahrzeuge angeboten werden, verfinffachte
sich gegenUber dem Vorjahr (631). Um die Verkaufszahlen erheblich zu steigern und
damit dem Ziel eines energieeffizienteren und weniger erddlabhdngigen Verkehrs-
systems ndher zu kommen, bedarf es jedoch noch groBer Anstrengungen auf der
Anbieterseite, aber auch auf Seiten der Politik. Letztere steht vor der Aufgabe, die
Rahmenbedingungen fUr den E-Pkw-Erwerb (Férderungen, gesetzliche Regelungen)
der aktuellen Markisituation und ihren eigenen Zielen (z. B. Energiestrategie Oster-
reich) anzupassen.

Ubersicht 48: Neu- und Gebrauchtzulassungen von Kraftfahrzeugen

2011 2011 @ 2007/2011
Stick Verdnderung Verdnderung in %
gegen das Vorjahr
in%
Neuzulassungen
Pkw 356.145 + 84 + 36
Hubraum bis 1.500 cm?® 144.968 + 51 + 6.6
Hubraum 1.501 cm?® oder mehr 211.178 + 108 + 1.8
Lkw 36.123 + 16,0 - 03
Gesamtgewicht bis 3.499 kg 32.892 + 15,6 + 0.1
Gesamtgewicht 3.500 bis 11.999 kg 1.853 + 22,1 - 32
Gesamtgewicht 12.000 kg oder mehr 1.378 + 16,5 - 47
Anhdnger 28.189 + 114 + 29
Nutzlast bis 2.999 kg 22.483 + 6.3 + 39
Nutzlast 3.000 bis 6.999 kg 299 + 24 + 20
Nutzlast 7.000 kg oder mehr 5.407 + 398 - 08
Safttelfahrzeuge 3.785 + 74,4 - 14
Gebrauchtzulassungen
Pkw 798.652 + 05 + 1.5
Lkw 44.772 - 38 + 2

Q: Statistik Austria.

Stefan Schonfelder (Stefan.Schoenfelder@wifo.ac.at)
Statistik: Michael Weingdrtler (Michael.Weingaertler@wifo.ac.at)

Seit 2006 setzt sich eine fUr die Landwirtschaft vorteilhafte Entwicklung durch: GUns-
tige Marktbedingungen fUr AgrargUter, die von einer bestdndig steigenden Nach-
frage gefragen werden, haben einen Anstieg der Agrareinkommen zur Folge. Stér-
ker als in der Vergangenheit, als die Agrarmdarkte von MaBnahmen der Agrarpolitik
bestimmt wurden, schldgt sich jedoch die Volatilitat der internationalen Rohstoffprei-
se in groBen Einkommensschwankungen nieder. 2011 war fUr die Osterreichische
Landwirtschaft ein gutes Jahr: Nominell Uberschritt das Einkommen den bisherigen
Hochstwert von 2007, real erreichte es nahezu dasselbe Niveau. GemdaB den Ergeb-
nissen der zweiten Vorausschdtzung der Landwirtschaftlichen Gesamtrechnung von
Statistik Austria mit Stand Februar 2012 stiegen die realen Faktoreinkommen je JAE
(Jahresarbeitseinheit; dies entspricht einem VollzeitGquivalent) in der Landwirtschaft
2011 gegentber dem Vorjahr um 16,1%, nachdem 2010 bereits eine Steigerung um
13,6% gegenUber 2009 verzeichnet worden war. Der Zuwachs des nominellen
Faktoreinkommens je JAE gegenuber 2010 betrug 18,7%, nach fast +16% im Vorjahr.

Ein Teil des Einkommenszuwachses war 2011 auf die Verringerung des Arbeitseinsat-
zes um 1,5% zurUckzufUhren (Abbildung 20). Der RUckgang der Beschdaftigung in der
Landwirtschaft ist im internationalen Vergleich gering. Der seit einem Jahrzehnt be-
obachtete Trend einer Zunahme der Zahl entlohnter Arbeitskrafte in der Landwirt-
schaft hielt auch 2011 an (+8,9% gegenuber 2010). Das Arbeitsvolumen von unselb-
standig Erwerbstatigen (gemdB LGR-Terminologie "entlohnter Arbeitseinsatz’) betrug
17.400 JAE. Dies entsprach 12,4% des Arbeitseinsatzes in der Landwirtschaft insge-
samf.
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Abbildung 20: Faktoreinkommen in der Landwirtschaft und Anteil der
Landwirtschaft an den Erwerbstatigen
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Anteil der Landwirtschaft an der Beschaftigung insgesamt (rechte Skala)

Q: Statistik Austria, Landwirtschaftliche Gesamtrechnung 2011, Stand Februar 2012. JAE . .. Jahresarbeits-
einheit (VollzeitGquivalent).

Schrittweise Anpassung der Gemeinsamen Agrarpolitik in den kommenden Jahren absehbar

Die Europdische Kommission legte am 12. Oktober 2011 Vorschldge zur weiteren Reform der Gemeinsamen Agrar-
politik vor. Diese sehen eine neue Partnerschaft zwischen der EU und der Landwirtschaft vor, um den Herausforde-
rungen Ernéhrungssicherheit, nachhaltige Nutzung der natiUrlichen Ressourcen und Wachstum zu begegnen. Die
Anpassungs- und Wettbewerbsfdhigkeit soll in den kommenden Jahren so gestérkt werden, dass der Agrarsektor
dem Klimawandel und der internatfionalen Konkurrenz standhalten kann und zugleich den Erwartungen der Birge-
rinnen und BUrger gerecht wird. Dazu formulierte die Kommission vier Vorschlége fUr neue Grundverordnungen des
Europdischen Parlaments und des Rates zur Gemeinsamen Agrarpolitik Uber Direktzahlungen, die gemeinsame
Marktorganisation (einheitliche GMO), die Entwicklung des léndlichen Raumes sowie eine horizontale Verordnung
Uber die Finanzierung, Verwaltung und das Kontrollsystem der GAP.

Die reformierte GAP schafft gemdB den Vorstellungen der Kommission neue Voraussetzungen, um Innovationen
voranzutreiben, die wirtschaftliche wie auch die dkologische Wettbewerbsfahigkeit des Agrarsektors zu stérken,
den Klimawandel zu bekdmpfen sowie Beschdftigung und Wachstum zu férdern. Sie wird damit einen Beitrag zur
Strategie "Europa 2020" leisten.

Tiefergehende Konsequenzen der Reform fur Osterreich sind vor allem in drei Bereichen abzusehen:

e Der Ubergang vom historischen Modell der Bemessung von Betriebsprédmien zu einem Modell regional einheitli-
cher Prémien wird eine Verlagerung von EU-Férderungen innerhalb des Agrarsektors zur Folge haben.

e Die mit dem Bezug von Beftriebsprdmien verbundenen Auflagen fUr eine umweligerechte Produktfion durften
verscharft werden; dies wird einige Betriebe veranlassen, auf Agrarférderungen zu verzichten.

e Die KUrzung der Mittel fUr das Programm der ladndlichen Entwicklung wird wahrscheinlich mit einer Verringerung
der Agrarumweltférderungen einhergehen.

Eine urspringlich noch als Option diskutierte weitgehende Beseitigung agrarpolitischer Instrumente durfte nicht
umgesetzt werden. Gleichwohl wird der nominelle Betrag des EU-Agrarbudgets im neuen Finanzrahmen um 12%
gekurzt werden. Das finanzielle Gewicht der Landwirtschaft als Politikfeld der EU wird daher abnehmen. Damit wird
dem anhaltenden Strukturwandel in der Landwirtschaft Rechnung getragen, der sich in den kommenden Jahren
beschleunigen durfte, da zwei Drittel der aktiven Landwirte und Landwirtinnen dlter als 55 Jahre sind.

Im Jahr 2008 hatte die Landwirtschaft in Osterreich eine auBerordentlich gute Emnte
erzielt. 2011 wurde nach zwei eher ertragsschwachen Jahren wieder eine hohe Ermn-
temenge eingebracht. Im Pflanzenbau Ubertraf das Ergebnis den Vorjahreswert um
19,5%. Besonders hoch war der Anstieg der Weinernte (+56,7%) gegenUber dem von
einer Missernte gepragten Jahr 2010. Die Gefreideernte (+21,1%) und der Ertfrag von
FrischgemUse (+14,4%), Erddpfeln (+19,3%) und Obst (+19,9) lagen ebenfalls deutlich
Uber dem Vorjahresniveau, und auch die Ertréige von Zuckerribe (+9,8%) sowie Ol-

Erhebliche Ausweitung
des Produktionswertes
in Pflanzenbavu und
Tierhaltung
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saaten und Olfrichten (+9,0%) waren 2011 hdher als im Jahr zuvor. Der Mangel an
Niederschldgen in den Grinlandgebieten begrenzte das Wachstum von Feldfutter,
dessen Ernfemenge nur geringfugig hdher war als 2010 (+3,2%).

Als "naturliches Hedging" in der Landwirtschaft bezeichnet man den Umstand, dass
in Jahren mit hohen Erntemengen haufig niedrige Preise zu beobachten sind. FUr die
pflanzliche Produktion insgesamt traf dies 2011 zu. Die Erzeugerpreise Uber alle Pflan-
zenbauprodukte waren im Durchschnitt um 0,7% niedriger als im Jahr zuvor. Beson-
ders deutlich verfielen die Preise von FrischgemUse (-13%), Erddpfeln (-13,2%) und
Wein (-9,7%). Auch die Geftreidepreise waren 2011 niedriger als 2010 (-5,6%). In den
anderen Produktkategorien wurden jedoch neben steigenden Erntemengen auch
hoéhere Preise als im Jahr 2010 verzeichnet. Stark ausgeprdgt war der Preisanstieg auf
dem Zuckermarkt; dies hatte eine signifikante Verteuerung von ZuckerrGben zur Fol-
ge (+25,7%).

Die gréBte Steigerung des Produktionswertes gemessen zu Erzeugerpreisen war fir
EiweiBpflanzen (+58,2%), ZuckerrGben (+38,0%), Wein (41,4%) und Obst (27,6%) ge-
meldet. Im GemuUsebau ging der Produktfionswert trotz guter Ernte leicht zurOck
(-0,5%). In den anderen Produktionszweigen waren zumindest leichte Zuwdchse zu
beobachten. Der Produktionswert der pflanzlichen Erzeugung gemessen zu Erzeu-
gerpreisen betrug im Jahr 2011 3,4 Mrd. € und war um 18,6% hoéher als 2010.

Im Pflanzenbau schwanken die Ertrige haufig aufgrund der Wetterbedingungen,
wdahrend die Entwicklung in der Tierhaltung eher gleichmdBig verlduft, da die Pro-
duktion unter kontrollierten Bedingungen erfolgt. Die Fleischerzeugung nahm im Jahr
2011 geringfUgig ab (Rindfleisch -0,2%, Schweinefleisch —1,5%), wdhrend die Pro-
dukfionsmenge von Milch (+3,1%) und Eiern (+7,5%) zunahm. Mit Ausnahme der Er-
zeugerpreise von Eiern (-0,7% gegenUber 2010) zogen die Preise durchwegs deutlich
an. Die Erzeugerpreise stiegen in der Tierhaltung insgesamt um 10,3%; dazu frug vor
allem die Verteuerung von Rindfleisch bei (+15,3%). Insgesamt erhodhte sich der Pro-
duktionswert gemessen zu Erzeugerpreisen um 12% auf 3,2 Mrd. €.

Der Produktionswert der landwirtschaftlichen Guter betrug im Jahr 2011 6,7 Mrd. €
(zu Herstellungspreisen; zu Erzeugerpreisen 6,6 Mrd. €). Er war somit erstmals héher als
in den Jahren der Hochpreispolitik vor dem EU-Beitritt Osterreichs. 1990 und 1991 hat-
te der nominelle Produktionswert landwirtschaftlicher Guter (zu Herstellungspreisen)
rund 6 Mrd. € betfragen, 1999 und 2005 sogar unter 5 Mrd. €.

Auch der Umfang landwirtschaftlicher Dienstleistungen und die Produktion nicht-
landwirtschaftlicher Nebentdtigkeiten waren 2011 héher als im Jahr zuvor. EinschlieB-
lich der landwirtschaftichen GuUter betrug der Wert der Erzeugung des landwirt-
schaftlichen Wirtschaftsbereiches zu Herstellungspreisen 7,3 Mrd. € (+13,5% gegen-
Uber 2010).

Der Wert des Vorleistungsbezuges der Landwirtschaft stieg bereits 2007 gegenuber
dem Vorjahr um beinahe 9% und wurde 2008 neuerlich um Uber 9% ausgeweitet.
2009 war eine leichte Verringerung zu verzeichnen, 2010 jedoch wieder eine Auswei-
tfung. 2011 erhohte sich der Vorleistungsbezug neuerlich stark (+10,9%). Vor allem for
DUngemittel (+31%), Energie und Schmiermittel (+21,2%) sowie Futtermittel (+15,6%)
wurde 2011 deutlich mehr ausgegeben als im Jahr zuvor. Der Wert der Vorleistungen
betfrug 2011 insgesamt 4,2 Mrd. €.

Die Bruttowertschdpfung der &sterreichischen Landwirtschaft zu Herstellungspreisen
erhohte sich 2011 das zweite Jahr in Folge (auf 3,1 Mrd. €, +17,1% gegenUtber 2010).
Der befrachtliche Rickgang des Jahres 2009 (-17% gegenuber 2008) wurde somit
mehr als wettgemacht. Die Abschreibungen nahmen ebenfalls zu, jedoch in viel ge-
ringerem AusmaB (+3,2% auf 1,7 Mrd. €). Die Nettowertschdpfung zu Herstellungs-
preisen stieg gegentber 2010 um 38,4% auf 1,5 Mrd. €.

Das nominelle Faktoreinkommen war 2011 um 16,9% héher als im Vorjahr, da der
Saldo aus sonstigen Produktionsabgaben und Subventionen positiv war. Die an den
Agrarsektor ausgezahlten Férderungen umfassen zwei wesentliche Komponenten:
GUtersubventionen und sonstige Subventionen. Deren relatives Gewicht blieb in den
letzten Jahren nahezu unveréndert (Ubersicht 50). Die Agrarférderungen wurden
2011 leicht verringert (-1,4%) und erreichten einen Wert von 1,7 Mrd. £€.
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Ubersicht 49: Erzeugung, Wertschépfung und Einkommen in der ésterreichischen Landwirtschaft

Wert Volumen Preise
2010 2011 2011 2011 2011
Mio. € Ver&nderung 2010 =100
gegen das
Vorjahrin %
Zu Erzeugerpreisen
Pflanzenbau’) 2.901 3.442 + 18,6 119.5 99.3
+ Tierproduktion 2.840 3.181 + 120 101,5 110,3
= Erzeugung landwirtschaftlicher Guter 5.742 6.623 + 154 110,6 104,3
+ Erzeugung landwirtschaftlicher Dienstleistungen 243 260 + 6.8 102,5 104,2
= Landwirtschaftliche Erzeugung 5.985 6.883 + 150 110,3 104,3
+ Nicht frennbare nichtlandwirtschaftliche Nebentdtigkeiten 378 386 + 23 98.8 103,5
= Erzeugung des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereichs 6.363 7.270 + 14,3 109.6 104,2
Zu Herstellungspreisen
Pflanzenbau 2.897 3.439 + 18,7 119.5 99.3
+ Tierproduktion 2.921 3.224 + 104 101,5 108.8
= Erzeugung landwirtschaftlicher GUter 5.819 6.663 + 14,5 110,4 103,7
+ Erzeugung landwirtschaftlicher Dienstleistungen 243 260 + 68 102,5 104,2
= Landwirtschaftliche Erzeugung 6.062 6.923 + 14,2 110,1 103,7
+ Nicht frennbare nichtlandwirtschaftliche Nebentatigkeiten 378 386 + 23 98,8 103,5
= Erzeugung des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereichs 6.440 7.310 + 18,9 109.4 103,7
— Vorleistungen insgesamt’) 3.761 4.173 + 109 101,0 109.9
= Bruttowertschépfung 2.679 3.137 + 17,1 121.3 96,5
— Abschreibungen 1.620 1.672 + 32 100,7 102,5
= Nettowertschépfung 1.059 1.466 + 38,4 1528 90,5
+ Saldo sonstiger Produktionsabgaben, Subventionen 1.377 1.383 + 04
= Faktoreinkommen bzw. Nettowertschépfung zu Faktorkosten 2.436 2.849 + 16,9
Nominelles Faktoreinkommen je JAE?) 1.000 € 1717 20,37 + 18,7
Q: Statistik Austria, Landwirtschaftiche Gesamtrechnung 2011, Stand Februar 2012. — ') EinschlieBlich im Betrieb erzeugter und verbrauchter Futter-

mittel. — 2) Jahresarbeitseinheit (entlohnt und nicht entlohnt).
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Ubersicht 50: Subventionen und Steuern in der ésterreichischen Landwirtschaft

2009 2010 2011

Mio. € Mio. € Verdnderung

gegen das

Vorjahrin %
Férderungen insgesamt 1.696 1.702 1.678 - 1.4
Gutersubventionen 155 151 140 - 7.6
Pflanzenbau 5 2 4 + 46,6
Tierpr&dmien 104 103 89 - 13,5
Sonstiges') 47 46 47 + 28
Sonstige Subventionen 1.541 1.551 1.539 - 08
Zahlungsanspriche?) 617 635 631 - 06
Agrarumweltférderungen 573 581 579 - 05
Ausgleichszulagen 272 272 266 - 2]
Andere 79 63 63 - 00
Steuern und Abgaben 213 202 208 + 29
Gutersteuern 21 28 52 + 86,9
Sonstige Produktionsabgaben 192 174 156 - 10,6

Q: Statistik Austria, Landwirtschaftliche Gesamtrechnung 2011, Stand Februar 2012. — ') Ab 2005 Mineraldl-
steverrUckvergUtung fir Agrardieseltreibstoff. — 2) Haufig auch als "einheitliche Betriebsprémie" bezeichnet,
wurde bis 2004 unter anderen Bedingungen als GUtersubventionen gewdéhrt.

Osterreich ist tfraditionell Nettoimporteur von AgrargUtern und Nahrungsmitteln. Die
Differenz zwischen Importen und Exporten hatte sich seit dem EU-Beifritt nach eini-
gen Anpassungsjahren kontinuierlich verringert, und zwar bis auf einen Saldo von
—166 Mio. € im Jahr 2006. Im Jahr 2007 kehrte sich diese Entwicklung jedoch um, und
der Uberhang der Importe von AgrargUtern vergréBerte sich. 2009 erreichte der Im-
portUberschuss einen Hochstwert (gemdB KNO-Klassifikation 912 Mio. €); 2010 sank er
leicht auf 904 Mio. €, 2011 aber deutlich auf 503 Mio. €. Die Importe (+11,1% gegen-
Uber 2010) wuchsen schwdacher als die Exporte (+17,5%), sodass sich der Agrarhan-
delssaldo aus dsterreichischer Sicht merklich verbesserte (Ubersicht 51).
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Ubersicht 51: AgrarauBenhandel 2010

Kombinierte Nomenklatur —KNO

Export Import Saldo
Insgesamt EU 15 EU 27
Anteile in % Mio. €

01 Lebende Tiere 2,0 2,2 - 264 - 229 - 1077
02 Fleisch und Fleischwaren 1.3 8,6 + 2092 - 57,6 + 36,7
03 Fische, Krebstiere, Weichtiere 0,2 2.1 - 1901 - 1154 - 1270
04 Milch, Milcherzeugnisse, Eier und Honig 10,9 6,8 + 3359 + 2569 + 291,
05 Andere Waren tierischen Ursprungs 0.6 0.8 - 266 - 1.5 + 3.8
06 Waren pflanzlichen Ursprungs 0.4 3.6 - 3127 - 3214 - 3071
07 Gemuse, Wurzeln, Knollen 1.5 4,8 - 3264 - 3032 - 2814
08 Frichte 2,3 75 - 5133 - 2439 - 2198
09 Kaffee u. A., Gewlrze 1.5 4,7 - 3136 - 1637 - 1175
10 Getreide 3.9 4,1 - 384 + 1550 - 53,4
11 MUllereierzeugnisse 1.6 1.0 + 560 + 253 + 421
12 Olsaaten und 8lhaltige Frichte 2,0 3.4 - 1461 - 85 - 1359
13 Schellack, Gummen, Harze und andere

Pflanzensafte 0.1 0.4 - 300 - 134 - 12,4
14 Flechtstoffe und andere Waren

pflanzlichen Ursprungs 0.0 0,0 - 21 - 07 - 0,6
15 Tierische und pflanziiche Ole und Fette 2,9 5,6 - 2757 - 2385 - 2274
16 Zubereitungen von Fleisch, Fischen u. A. 3.6 3.6 - 137 - 1.7+ 4,4
17 Zucker und Zuckerwaren 2.2 2.7 - 56,6 - 91,1 - 87,0
18 Kakao, Kakaozubereitungen 3.9 4,2 - 50,1 - 1232 - 70,2
19 Zubereitungen aus Getreide und

anderen Backwaren 8,0 7.4 + 15,6 - 957 - 41,8
20 Zubereitungen von GemUse und

Frichten u. A. 6,3 6.3 - 279 + 549 + 39.8
21 Verschiedene Lebensmittel-

zubereitungen 6,7 6,3 + 32 - 2429 - 1619
22 Getrdnke, alkoholische FlUssigkeiten und

Essig 23,8 58 + 16085 + 7372 + 8545
23 RUckstdnde und Abfdlle, Tierfutter 3,6 4,1 - 701 - 1369 - 78,2
24 Tabak und Tabakwaren 0,7 3.9 - 311,.3 - 2075 - 3042

Mio. €

Agrarhandel insgesamt laut KNO 9.135,7 9.638,5 - 5028 - 1.1602 - 1.061,1
Agrarhandel insgesamt laut SITCT) 9.060,6 9.723,3 - 6627 -1.251,0 - 1.152]1

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Agrarhandel insgesamt laut KNO?) + 17.5 + 11,1 + 444 + 230 + 203
Agrarhandel insgesamt laut SITC') + 16,9 + 11,0 + 344 + 200 + 16,1
Q: Statistik Austria, WIFO-Datenbank. 2011: vorldufige Werte. — ') Die Summen nach KNO- und SITC-

Nomenklatur weichen wegen des gewdhlten Aggregationsverfahrens (SITC 0, 1, 21, 22, 29, 4) und der zu-
nehmenden Zahl von Positionen mit Geheimhaltung in der KNO-AuBenhandelsdatenbank voneinander
ab. -2) +...RUckgang des Importiberschusses.

Der Agrarhandelssaldo mit den 12 neuen EU-Ldndern betrug 2011 nur noch
+99 Mio. €, also nur noch ein Drittel des Wertes von 2009. Gegenuber den anderen
EU-L&ndern verringerte sich der ImportUberhang von 1,5 Mrd. € im Jahr 2010 auf
1,2 Mrd. € im Jahr 2011. Insgesamt importierte Osterreich 2011 aus den EU-Landern
um 1,1 Mrd. € mehr an AgrargUtern als exportiert wurde.

Im Durchschnitt der EU 27 stieg das reale landwirtschaftliche Einkommen je Arbeits-

kraft im Jahr 2011 nach ersten Schatzungen von Eurostat ebenfalls, allerdings um nur . Landwirischqf.ﬂiche
6,7% (2010 +12,6%). Dieser Einkommensanstieg ergab sich aus einer Zunahme des Elnkomme.n auch In der
realen landwirtschaftichen Einkommens (+3,9%) und einer Verringerung des land- EU deutlich gestiegen

wirtschaftlichen Arbeitseinsatzes (-2,7%). Langerfristig (2005/2011) erhdhte sich das
reale landwirtschaftliche Einkommen je Arbeitskraft in der EU 27 um 18,3%, wdhrend
der landwirtschaftliche Arbeitseinsatz um 15,2% zurUckging. Im selben Zeitraum
nahm der landwirtschaftiche Arbeitseinsatz in Osterreich um 9,8% ab, das reale
landwirtschaftliche Einkommen je Arbeitskraft stieg um 21%.

H&her als im Vorjahr war das Einkommen je Arbeitskraft 2011 vor allem in Rumdnien
(+43,7%). Ungarn (+41,8%), Iland (30,1%) und der Slowakei (25,3%). In Belgien
(-22,5%), Malta (-21,2%), Portugal (-=10,7%). Finnland (-9,6%) und den Niederlanden
(-8,1%) waren empfindliche EinbuBen zu verzeichnen.
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Im Durchschnitt der EU 27 war der Einkommenszuwachs hauptséchlich das Ergebnis
einer Steigerung des Wertes der landwirtschaftlichen Produktion zu realen Erzeuger-
preisen (+7,5%), wdhrend auch die realen Vorleistungskosten zunahmen (+9,7%). Die
Abnahme des realen Wertes der Subventionen abziglich Steuern (-1,2%) und der
realen Abschreibungen (-0,1%) hatte nur geringen Einfluss.

Die Inlandspreise von Nadelségerundholz erhéhten sich im Laufe des Jahres 2011

Holz!)reise neverlich von knapp 90 € je fm auf fast 97 € je fm. Im Jahresdurchschnitt lag der Preis bei
gestiegen 93,65 € je fm (+12%). Nadelholz geségt (Uber 6 mm) kostete im Export um 6,3% mehr
als 2010.

Abbildung 21: Holzversorgung und Holzpreise
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Q: Statistik Austria, Land- und forstwirtschaftliche Erzeugerpreise.

The Austrian Economy in 2011: Recovery Continued —Summary

In 2011, the world economy grew rapidly once again (by almost 4 percent). The recovery after the severe eco-
nomic crisis of 2008 and 2009 thus continued. However, in many countries the economy still failed to return to its
pre-crisis output level. As a consequence, the stance of monetary and fiscal policy remained expansionary in
many parts of the world.

In the USA aggregate output showed a comparatively sluggish trend in 2011. GDP increased by an annual aver-
age of 1.7 percent only but gained momentum over the course of the year. As the US economy had not yet over-
come the consequences of the crisis of 2008-09 even in 2011, supportive monetary and fiscal policies were kept in
place during the whole of the year.

In the euro area growth slowed from 1.9 percent in 2010 to 1.5 percent in 2011. Differences in growth rates ob-
served between the euro-area countries already in 2010 widened in 2011. Whereas the export-orientfed economies
benefited from the overseas economic upturn, there was a lack of stimulus in many other euro-area countries. Fi-
nancial markets' loss of confidence in the solvency of some euro-area member country, which could already be
observed in 2010, intensified and spread to further countries. Despite the increase of the inflation rate above 3 per-
cent the difficulties in the banking sector required a contfinuously expansionary monetary policy.

For the Austrian economy 2011 was a very successful year with real aggregate output increasing by 3.1 percent. All
main demand components contributed positively to growth. Real exports expanded strongly by 6.7 percent, albeit
less vigorously than a year earlier. Gross fixed capital formation was another important growth driver. Investment in
machinery and equipment grew especially strongly (+11.3 percent in real terms; above all vehicles). By conftrast,
construction investment expanded only sluggishly. Despite noticeable increases of nominal household income,
consumption expendifures of private households returned to a flatter trend in 2011, because the inflation rate of
3.3 percent was the highest since 1993. The increase in consumption thus involved a further reduction of the sav-
ings ratio.

Although the economy increasingly lost momentum over the course of the year, employment expanded continu-
ously. New jobs were created both in manufacturing and in services. At 4.2 percent the harmonised unemploy-
ment rate was the lowest in the whole of the EU in 2011. However, a considerable increase in the number of unem-
ployed persons was observed at the end of the year.
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Auch die Preise von Faser- und Schleifholz zogen 2011 neuerlich kr&ftig an (+20%). Im
Jahresdurchschnitt zahlte die Papierindustrie fir Rohholz etwas Gber 40 € je fm. Im-
portiertes Nadelrohholz war im Jahresdurchschnitt um 14,5% teurer als 2010.

2011 erzeugten laut dem arbeitstagsbereinigten Produktionsindex (ONACE 2008, EU- .
harmonisiert) sowohl die Papierindustrie (C17, +4%) als auch die Herstellung von Holz- Holzv.erarbelfen.de
und Korkwaren (C16, +7,3%) mehr als im Vorjahr. Ein Rickgang von 0,3% wurde hin- Industrie expandiert
gegen im Bauwesen (F) verzeichnet. Die Entwicklung in den holznachfragenden

Branchen hat unmittelbare Auswirkungen auf die Absatzsituation in der Forstwirt-

schaft.

Franz Sinabell (Franz.Sinabell@wifo.ac.at)
Statistik: Dietmar Weinberger (Dietmar.Weinberger@wifo.ac.af)
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