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Prognose fur 2011 und 2012: Hohes Tempo
des Aufschwungs verringert sich

Der Konjunkturaufschwung hdlt in Osterreich an. Aufgrund des kréftigen Wachstums
der Weltwirtschaft nehmen die Exporte weiter zu. Auch die AusrUstungsinvestitionen
durften im Prognosezeitraum merklich gesteigert werden. Die kurzfristigen Konjunktur-
indikatoren lassen jedoch eine Abschwé&chung im weiteren Jahresverlauf erwarten.
Die Expansion der Weltwirtschaft wird durch den Anstieg der Rohstoff- und Energie-
preise, die restriktivere Geldpolitik in einigen SchwellenlGndern sowie die anhaltende
Belastung der privaten Haushalte in den USA geddmpft. Die Krise im Euro-Raum tragt
zur Unsicherheit der Verbraucher und Unternehmen bei. FUr 2011 erwartet das WIFO
einen Anstieg des BIP um 3,0%; 2012 durfte das Wirtschaftswachstum 1,8% betragen.
Die internationalen Risiken fUr die Konjunktur haben in den vergangenen Monaten
zugenommen.

Der Aufschwung der Weltwirtschaft setzte sich im I. Quartal 2011 fort, der Welthandel und die
weltweite Industrieproduktion wuchsen kraftig. Neuerlich kamen die Wachstumsimpulse aus
den Schwellenl@ndern in Asien, Lateinamerika und Ostmitteleuropa. Mittlerweile dUrfte sich
die Konjunkfur jedoch etwas abschwdchen. In allen Regionen deutet sich eine merkliche
Wachstumsverlangsamung im weiteren Jahresverlauf an. Hier machen sich insbesondere der
Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise und die straffere Geldpolitik in einigen Schwellenlén-
dern bemerkbar. Die Weltwirtschaft diurfte im Prognosezeitraum dennoch deutlich expan-
dieren. Insbesondere in Asien, Lateinamerika und Ostmitteleuropa bleibt die Wachstumsdy-
namik hoch.

In den USA wird die gesamtwirtschaftliche Produktion im Prognosezeitraum langsamer steigen
als zuletzt prognostiziert. Grund dafUr sind eine unerwartet schwache Entwicklung im I. Quar-
tal, die anhaltend hohe Arbeitslosigkeit, die Belastung der privaten Haushalte durch die hohe
Verschuldung und eine nach wie vor negative Entwicklung auf dem Immobilienmarkt sowie
eine restriktivere Ausrichtung der Geld- und Fiskalpolitik.

Im Euro-Raum insgesamt ist das Wachstum geddmpft, die Divergenz zwischen einer Gruppe
kraffig expandierender exportorientierter Volkswirtschaften — vor allem Deutschland — und
den krisengeschuttelten Ladndern in SUdeuropa sowie Irland bleibt bestehen. GroBbritanniens
Wirtschaft dUrfte im Prognosezeitraum nur méBig expandieren. In den skandinavischen Lan-
dern und in Ostmitteleuropa sind die Wachstumsaussichten hingegen sehr positiv.

Die internationalen Konjunkturrisiken nehmen zu. Insbesondere der Anstieg der Rohstoff- und
Energiepreise, die Folgen des Erdbebens in Japan, das politische Taktieren um die Anhebung
der Schuldengrenze in den USA sowie die Euro-Krise kdnnten den weltweiten Konjunkturauf-
schwung zusatzlich schwdchen.
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Hauptergebnisse

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Bruttoinlandsprodukt

Real +3,7 +2,2 -3.9 +2,1 +3,0 +1.,8

Nominell +5,9 +4,1 -3.1 +3,7 +5,3 +3.9
Sachgitererzeugung'), real +8,5 +3,5 -14,0 +6,9 +8,5 +4,5
Handel, real +2,0 +0,9 -1,4 +2,9 +1,2 +1,1
Private Konsumausgaben, real +0,7 +0,5 +1,3 +1,1 +0,9 +1,1
Bruttoanlageinvestitionen, real +3,9 + 4,1 -88 -1,0 +3,8 +2,2

Ausrustungen + 6,6 +7,5 - 14,5 +2,1 +8,0 +3,5

Bauten +1,6 +1,6 -6,0 -3.0 +0.0 +1,0
Warenexporte [t. Statistik Austria

Real +9,0 +0,3 -18,7 +12,8 +10,0 +7,6

Nominell +10,5 +2,5 -20,2 +16,5 + 14,2 +8,7
Warenimporte It. Statistik Austria

Real +7,6 +0,2 - 15,1 +11,1 +8,5 +6,9

Nominell +9,6 +4,7 -18,4 +16,3 +13,6 +8.3
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ +9,62 +1376  +853 +776 +957 +1075

in% desBIP  +3,5 +4,9 + 3,1 +2,7 +3,2 +3,5

Sekunddrmarkirendite?) in% 43 4,4 3,9 3,2 3,6 3.8
Verbraucherpreise +2,2 +3,2 +0,5 +1,9 +3,2 +2,6
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)?) 4,4 3.8 4,8 4,4 4,2 4,2

In % der unselbst. Erwerbspersonen’) 6,2 5,9 7.2 6.9 6.6 6.6
Unselbstdandig aktiv Beschdftigte) +2,1 +1,.7 -1.5 +08 +1,6 +0,9

Finanzierungssaldo des Staates
It. Maastricht-Definition  in % des BIP

0.9 -09 -4, -4,6 -3.1 -29

') Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau.

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). ) Labour Force Survey.

) Arbeitslose It. AMS. °) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener; Bruch 2007/2008
durch Umstellung in der Beschdaftigtenstatistik.




In Osterreich hielt der Aufschwung Anfang 2011 an. Das kraftige Wachstum in Deutschland
brachte eine neuerliche starke Ausweitung der Exporte mit sich. Auch die AusrUstungsinvesti-
tionen nahmen weiter zu. Im Gleichklang mit dem internationalen Umfeld zeichnet sich je-
doch laut WIFO-Konjunkturtest auch in Osterreich eine Verlangsamung der Expansion ab.
2011 durfte die gesamtwirtschaftliche Produktion dennoch um 3,0% expandieren. Fir 2012
rechnet das WIFO mit einem Wirtschaftswachstum von 1,8%.

Die gute Konjunktur geht 2011 mit einer deutlichen Ausweitung der Beschaftigung und einem
RUckgang der Arbeitslosigkeit auf Jahresbasis einher. Der Beschdaftigungsaufbau verringert
sich in weiterer Folge jedoch und kann den Anstieg des Arbeitskréftfeangebotes nicht mehr
wettmachen. Die Arbeitslosigkeit wird daher 2012 nicht mehr sinken. Die Arbeitslosenquote
stabilisiert sich bei 6,6% nach 6sterreichischer Berechnungsmethode der unselbstandigen Er-
werbspersonen bzw. bei 4,2% der Erwerbspersonen laut Eurostat-Definition.

Die Verbraucherpreise erhdhen sich 2011 aufgrund des Anstiegs der Rohstoff- und Energie-
preise erheblich (+3,2%). Davon sind etwa 0,4 Prozentpunkte auf die Anhebung indirekter
Steuern im Zuge der Budgetkonsolidierung zurickzufGhren. 2012 fallen beide Effekte schwd-
cher aus, zugleich durften die Lohne stérker steigen. Die Inflationsrate wird 2,6% betragen.

Der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte verbessert sich im Prognosezeitraum weiter.
Hohe Steuereinnahmen dank der guten Konjunktur und die KonsolidierungsmaBnahmen sen-
ken das Defizit auf 3,1% (2011) bzw. 2,9% (2012) des BIP.

Aufschwung der Weltwirtschaft schwacht sich ab

Die Weltwirtschaft wachst nach wie vor kraftig, getragen von der robusten Kon-
junktur in den SchwellenlGndern in Asien und Lateinamerika. FUr den weiteren Verlauf
zeichnet sich jedoch eine Abschwd&chung ab. Die geldpolitischen MaBnahmen
gegen die Uberhitzung der Konjunktur in den Schwelleniédndern, die gedédmpften
Aussichten der privaten Haushalte in den USA und die Euro-Krise sind die wichtigsten
Belastungsfaktoren fur die Weltwirtschaft.

Der weltweite Konjunkturaufschwung hielt Anfang 2011 an; im I. Quartal expandierte der
Welthandel laut Centraal Planbureau (CPB) mit +2,6% gegenUber dem Vorquartal kréftiger
als in den sechs Monaten zuvor, die Industrieproduktion stieg um 2%. Insbesondere in den
Schwellenlédndern in Asien, Lateinamerika und Ostmitteleuropa wuchs die Wirtschaft deutlich
und bildete einmal mehr die Wachstumslokomotive der Weltwirtschaft.

Mittlerweile durfte die Weltkonjunktur jedoch etwas nachlassen. Der Welthandel zeigte im Ap-
ril erste Zeichen einer Abschwdchung. Diese betraf nicht nur die Industriel&nder, sondern vor
allem auch die Schwellenldnder in Asien und Lateinamerika. Zum Teil dUrfte dies eine Folge
des Produktionseinbruchs in Japan sein, der insbesondere die innerasiatische Wert-
schépfungskette beeintréchtigte. Allerdings dirften auch die MaBnahmen gegen die Uber-
hitzung der Konjunktur in Asien und Lateinamerika erste Auswirkungen zeigen.
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2007 2008 2009 2010 2011 2012
BIP, real
Welt +5,4 +29 -0,6 +4,9 + 4,1 +4,2
USA +1,9 0,0 -2,6 +29 +2,4 +2,5
Japan +24 -1.2 -6,3 +4,0 +0,5 +2,5
EU 27 +3,0 +0,5 -4,3 +1.8 +2,0 +1.8
Euro-Raum 17 +29 +04 - 4,1 +1.8 +18 +1,5
Deutschland +2,7 +1,0 -4,7 +3,6 +34 +1.8
7 Neue Mitgliedslander') +5,9 + 4,1 -3.2 +2,2 +3.2 +3,5
China + 14,2 +9,6 +972 +10,3 +9,5 +8,5
Welthandel, real +7,0 +2,5 -12,8 +15,4 +8,5 +7.5
Marktwachstum Osterreichs?) +7,5 +29 -11,5 +11,5 +9,5 +7,0
Weltmarki-Rohstoffpreise®)
Gesamt +12,4 + 31,7 - 34,4 +29,0 + 35 +1
Ohne Rohdl +17.8 +18,3 -28,0 + 31,5 + 25 +5
Erdolpreis
Brent, $ je Barrel 72,5 97.0 61,5 79.5 110 110
Wechselkurs
Dollar je Euro4) 1,371 1,471 1,393 1,327 1,45 1,40

') Bulgarien, Lettland, Litauen, Polen, Rumdnien, Tschechien, Ungarmn.

%) Importverénderungsrate der Partnerl@dnder, real, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen.

%) HWWI-Index, Dollar-Basis.
) Monatsdurchschnitte.




Die weltweite Expansion durfte sich fortsetzen, aber an Schwung verlieren. In China fiel das
BIP-Wachstum mit einer Jahresrate von 9,7% im |. Quartal nur geringfUgig schwdcher aus als
im Quartal zuvor. Allerdings dédmpft der Anstieg der Nahrungsmittelpreise den Konsum und
erhoht den Verbraucherpreisauftrieb. Die Inflationsrate stieg deutlich und lag im Mai bei 5,5%.
Die chinesische Zentralbank hob vor diesem Hintergrund die Zins- und Mindestreservesdize
kontinuierlich an, um das Kreditwachstum zu drosseln. Die Expansion der chinesischen Wirt-
schaft wird sich daher etwas verlangsamen. Das BIP wird 2011 um 9,5% und 2012 um 8,5% zu-
nehmen.

In Japan leidet die Wirtschaft weiterhin unter den Folgen des Erdbebens im Mdarz 2011. Schon
vor der Naturkatastrophe waren jedoch Anzeichen einer Abschwdéchung zu beobachten:
Das BIP ging im I. Quartal 2011 zum zweiten Mal in Folge zurick. Im Mdarz brach die Industrie-
produktion aufgrund von Stromausféllen und Unterbrechung der Lieferketten um 15% gegen-
Uber dem Vormonat ein. Im April waren hingegen erste Hinweise auf eine Erholung zu ver-
zeichnen. Im Sommer ist mit Beeinfrdchtigungen durch weitere Stromausfdlle zu rechnen, im
2. Halbjahr durfte der einsetzende Wiederaufbau jedoch deutlich expansiv wirken.

In den USA wuchs die Wirtschaft im I. Quartal um 0,5% (IV. Quartal +0,8%). In erster Linie trugen
dazu die Nachfrage nach dauerhaften KonsumgUtern, die AusrUstungsinvestitionen, der Lao-
geraufbau und der Export bei. Allerdings stieg die Importnachfrage ebenso stark. Die Indika-
toren fUr Produktion und Auftragseingdinge deuten auf eine Fortsetzung der Expansion hin,
der Aufschwung wird sich jedoch merklich verlangsamen. Weiterhin ist die Stimmung der Kon-
sumenten angespannt. Die Arbeitslosigkeit verfestigt sich zunehmend, die private Verschul-
dung ist hoch, und auf dem Immobilienmarkt herrscht ein anhaltend hohes Uberangebot,
das zuletzt einen neuerlichen RUckgang der Hauspreise bewirkte. In den kommenden Monao-
fen wird auch die Fiskalpolitik zunehmend restriktiver ausgerichtet sein. Die Zentralbank kin-
digte an, kein weiteres Programm zum Ankauf von Krediten und Anleihen (quantitative
easing) durchzufUhren, sie wird jedoch ihre Bilanzsumme konstant halten und so den Spiel-
raum fUr den Ankauf von Anleihen wahren. 2011 und 2012 durfte das BIP-Wachstum in den
USA 2,4% bzw. 2,5% betragen.

Konjunktur im Euro-Raum weiterhin belastet

In der EU verl@uft die Konjunktur weiter uneinheitlich. In Deutschland und einigen Landern, de-
ren Wirtschaft eng mit der Deutschlands vernetzt ist (Frankreich, Niederlande, Osterreich,
Tschechien, Slowakei), in Ostmitteleuropa und Skandinavien expandierte das BIP auch im
l. Quartal 2011 kréaftig. In Italien und Spanien stagnierte es hingegen neuerlich. Portugal ver-
harrt in der Rezession. In Griechenland nahm die Wirtschaftsleistung im |. Quartal gegenuber
dem Vorquartal wieder zu, sie lag jedoch um 5% unter jener des Vorjahres. Auch in Irland ex-
pandierte die gesamtwirtschaftliche Produktfion im I. Quartal wieder, befand sich aber auf
etwa demselben Niveau wie vor einem Jahr. In GroBbritannien stagnierte das BIP in den ver-
gangenen sechs Monaten ebenfalls. Diese Entwicklung drockt das Wachstum im Euro-Raum
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und in der EU insgesamt. Im Euro-Raum wuchs die Wirtschaft im |I. Quartal gegenUber dem
Vorquartal um 0,8% (IV. Quartal 2010 +0,3%).

Der Arbeitsmarkt erholt sich dadurch bislang kaum. Im April lag die Arbeitslosenquote im Euro-
Raum mit nahezu 10% nur geringfugig unter ihrem Hochststand wdhrend der Finanzmarki-
und Wirtschaftskrise. Insbesondere in Griechenland, Irland, Portugal und Spanien sowie in den
baltischen Landern war sie dramatisch hoch und blieb unveréndert bzw. stieg weiter. Dies be-
lastet vor allem das Verbrauchervertrauen und die Konsumausgaben der privaten Haushalte.

Die Aussichten fUr den Euro-Raum und die EU insgesamt bleiben heterogen. In Deutschland
entwickelte sich die Industrieproduktion im I. Quartal ginstig, in Frankreich, GroBbritannien,
Irland, Italien, Portugal und Spanien ist hingegen kein Aufwdrtstrend zu verzeichnen. Das Ver-
brauchervertrauen stagniert nahezu Uberall. Insgesamt deuten die Konjunkturindikatoren
auch im Euro-Raum auf eine Verlangsamung im weiteren Verlauf hin. 2011 rechnet das WIFO
mit einer Zunahme des BIP um 1,8%, 2012 dirfte das Wachstum 1,5% betragen. Auch in
Deutschland dUrfte sich die Konjunktur etwas abschwdéchen. Die Dodmpfung des Wachstums
der Weltwirtschaft trifft in erster Linie den Exportsektor, der bisher der Wachstumsmotor war.
Die deutsche Wirtschaft wird jedoch anhaltend von der Ausfuhr in die sehr expansiven
Schwellenlénder profitieren. 2011 dUrfte die gesamtwirtschaftliche Produktion um 3,4% ex-
pandieren; fUr 2012 wird ein Wachstum von 1,8% erwartet.

In Skandinavien und den neuen EU-Ldndern in Ostmitteleuropa durfte das Wachstum auch im
Prognosezeitraum kréftig ausfallen. In GroBbritannien hingegen dédmpfen die geplanten Spar-
maBnahmen der &ffentlichen Hand die Erwartungen. Insgesamt wird die Wirtschaft in der EU
insgesamt in beiden Jahren etwas stdrker wachsen als im Durchschnitt des Euro-Raumes.

Internationale Risiken nehmen zu

Die Risiken fUr eine Fortsetzung des weltwirtschaftlichen Aufschwungs sind betrdchtlich und
haben sich in den letzten Monaten weiter verscharft:

¢ Die Rohstoff- und Energiepreise stabilisierten sich zuletzt, sie sind jedoch nach dem star-
ken Anstieg in der ersten Jahreshdlfte anhaltend hoch. Diese Entwicklung schlug sich be-
reits weltweit in einer Erhéhung der Verbraucherpreise nieder und belastet die Konsum-
nachfrage. In der vorliegenden Prognose wird von einer Stabilisierung der Rohstoff- und
Energiepreise ausgegangen. Sollten sie weiter steigen, dann durfte sich die Expansion der
privaten Konsumausgaben insbesondere in den Schwellenldndern deutlich verlangsa-
men. AuBerdem kdnnten sich die Zentralbanken vieler L&dnder gezwungen sehen, den
Leitzinssatz zu erhdhen; das wirde den weltweiten Aufschwung erheblich démpfen.

e In den USA hdalt das politische Taktieren um eine Anhebung der laufenden Schulden-
grenze an und kénnte im Sommer 2011 in der Zahlungsunfahigkeit des Bundeshaushaltes
gipfeln. AusmaB und Art der Budgetkonsolidierung sind nach wie vor unsicher. Auch eine
Herabstufung der Bonit&t von Staatsanleihen der USA wurde in den Raum gestellt. Eine
solche Entwicklung wirde das Finanz- und Bankensystem in den USA, das durch die an-
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haltend hohe Verschuldung der privaten Haushalte und die negative Entwicklung auf
dem Immobilienmarkt nach wie vor belastet ist, zusatzlich destabilisieren. Sie kéonnte je-
doch auch im internationalen Finanzsystem starke Schockwellen ausldsen.

e In Japan sind insbesondere im Sommer 2011 weitere Stromausfélle zu erwarten. Dies
kénnte neue ProduktionseinbuBen und Unterbrechungen der Lieferketten zur Folge ha-
ben und so den internationalen Handel beeintréchtigen.

e Im Euro-Raum nimmt die Unsicherheit aufgrund der Krise in Griechenland zu. Die EU-L&n-
der machen eine Auszahlung weiterer Kreditfranchen und die Gewdhrung eines zweiten
Hilfspakets von der Umsetzung von zusatzlichen SparmaBnahmen abhdngig. Im griechi-
schen Parlament und in der Bevolkerung wdéchst der Widerstand gegen die Sparzwdnge.
Ein Staatsbankrott kdnnte andere Lander in die Krise hineinziehen und wirde das Finanz-
und Bankensystem im Euro-Raum stark belasten. Die zunehmende Unsicherheit kdnnte
einen RUckgang der Konsum- und Investitionsnachfrage bewirken und den Konjunktur-
aufschwung beenden.

e Eine Herabstufung der Bonit&t weiterer Ladnder im Euro-Raum durch die Ratingagenturen
steht ebenfalls im Raum. Das kdnnte in den betroffenen Ldndern zusatzliche SparmaB-
nahmen erfordern, die die Nachfrage belasten und so eine neuerliche Wirtschaftskrise
auslésen. Die Folge kdnnte eine dhnliche Situation wie in Griechenland sein. Eine Unter-
stUtzung gréBerer Lander wie Spanien oder Italien durch Hilfskredite kénnte die politische
und fiskalische Belastbarkeit der anderen EU-L&nder Ubersteigen und den Zusammenhalt
der Wahrungsunion geféhrden.

e Die Prognose geht von einer Anhebung des Leitzinssatzes durch die Europdische Zentral-
bank auf 2,5% bis Mitte 2012 aus. Dies kdnnte insbesondere in den krisengeschittelten
sUdeuropdischen Lé&ndern die Konjunkfur zusatzlich verschlechtern. Ein Nachlassen der
Rohstoff- und Energieverteuerung sowie die anhaltend schlechte Situation auf dem Ar-
beitsmarkt kdnnte eine Verlangsamung der Inflation und damit einen deutlichen Anstieg
der Realzinssétze bewirken, der die hoch verschuldeten privaten Haushalte belasten und
die Investitionsbereitschaft von Unternehmen dampfen wirde.

Osterreichs Wirtschaft expandiert im Sog der Weltkonjunktur

Die &sterreichische Wirtschaft expandiert im Gefolge des weltweiten Konjunktur-
aufschwungs krdaftig. Die kurzfristigen Konjunkturindikatoren deuten jedoch auf eine
Verlangsamung im weiteren Jahresverlauf hin. 2011 ddrfte die Wirtschaft um 3,0%
wachsen, 2012 um 1,8%.

In Osterreich expandierte die Wirtschaft in den vergangenen 12 Monaten kréftig. Im |. Quartall
2011 nahm das BIP gegenUber dem Vorquartal neuerlich um 0,9% zu (IV. Quartal 2010 +1,0%).
Das Wachstum wurde vom Export und den AusrUstungsinvestitionen getragen. Die Investiti-
onskonjunktur ist somit weiterhin kraftig, was eine Voraussetzung fUr die Entwicklung eines
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selbsttragenden Aufschwungs ist. Vom starken Wachstum profitierte bislang vor allem die
SachguUtererzeugung.

Auch in Osterreich deuten die kurzfristigen Konjunkturindikatoren von April bis Juni auf eine
Verlangsamung der Expansion hin. Im Gleichschritt mit dem internationalen Umfeld durfte
sich die Exportsteigerung abschwdchen. Die etwas vorsichtigeren Einschdtzungen der Unter-
nehmen dé@mpfen die Investitionsbereitschaft. Das Wachstum bleibt im Prognosezeitraum von
Exporten und AusrUstungsinvestitionen bestimmt, wdhrend die Konsumausgaben der privaten
Haushalte weiter nur maBig zunehmen. Der unerwartete Anstieg der Inflation drickt die reale
Einkommensentwicklung. Dementsprechend entwickelt sich die Wertschépfung im Handel
neuerlich verhalten. Die Bauwirtschaft dirfte sich im Prognosezeitraum etwas erholen. Die
Aussichten fur den Tourismus sind hingegen geddmpft. Obwohl sich das Expansionstempo im
weiteren Verlauf verringert, ergibt sich fir 2011 mit +3,0% ein kraftiges Wachstum der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion gegentber dem Vorjahr. 2012 dUrfte das BIP um 1,8% zunehmen.

Die starke Expansion im Jahr 2011 ermdglicht eine merkliche Ausweitung der Beschdaftigung,
die Arbeitslosenquote dirfte zurickgehen. Allerdings wird sich der Arbeitsmarkt wegen der
Abschwdchung des Wachstums 2012 nicht weiter erholen. Die Arbeitslosenquote wird sich
aufgrund des verlangsamten Beschdéftigungsaufoaus merklich Uber dem Vorkrisenniveau sta-
bilisieren.

Der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte verbessert sich wegen der starken Steige-
rung der Einnahmen erheblich. Schon 2012 durfte das Defizit wieder unter der Maastricht-
Grenze von 3% des BIP liegen. Der Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise treibt die Inflation
neuerlich nach oben. 2011 werden die Verbraucherpreise um 3,2% steigen, 2012 geht die In-
flation auf 2,6% zurick.

Exporte weiter Wachstumsmotor

Die kréftige Expansion der Weltwirtschaft befligelt den &sterreichischen Export.
Insbesondere die Ausfuhr nach Deutschland und Ostmitteleuropa wird im Prognose-
zeitfraum weiter zunehmen.

Die lebhafte Expansion des &sterreichischen AuBenhandels halt an. Im I. Quartal stieg die Wa-
renausfuhr gegentber dem Vorquartal real um 2,5% und erhielt damit nach +1,8% im
IV. Quartal sogar neuerlichen Schwung.

Die &sterreichischen Exporteure profitierten 2010 vor allem vom kraftigen Aufschwung in den
asiatischen Schwellenldndern durch eine Ausweitung der direkten Lieferungen aus Osterreich,
aber insbesondere indirekt Uber Zulieferbeziehungen zur weltmarktorientierten deutschen
Wirtschaft. Hohe Wachstumsbeitrége lieferte auch der Schwarzmeerraum, getragen durch
die Exporte in die TUrkei. Die Exporte in die neuen EU-LAdnder und die anderen Lander Ostmit-
teleuropas entwickelten sich dagegen verhalten. Schon seit dem lll. Quartal 2010 verlagert
sich aber die Dynamik der Exporte wieder auf die neuen EU-Lander in Ostmitteleuropa.

WIFO



Auch die &sterreichischen Importe expandierten im V. Quartal 2010 und im |. Quartal 2011
kraffig (real gegenUber dem Vorquartal etwa +1%%). Die Entwicklung verstarkte sich somit
bisher nicht; allerdings I&sst die lebhafte Investitionskonjunktur eine Erhéhung der Importdy-
namik im weiteren Jahresverlauf erwarten.

Nach den jungsten Ergebnissen des WIFO-Konjunkturtests wird der Aufschwung im AuBen-
handel anhalten, in den kommenden Monaten aber etwas abflauen. Wahrend die Auftrags-
bestGnde aus dem Ausland anhaltend gUnstig beurteilt werden, sanken die vorlaufenden In-
dikatoren (Erwartungen fUr Auftragseingdinge aus dem Ausland) laut Konjunkturtest vom Mai
2011 leicht auf die Werte vom Herbst 2010. Dank dem starken Wirtschaftswachstum insbeson-
dere in Ostmitteleuropa werden sich die Exporte aber anhaltend kraftig entwickeln. 2011
dUrften die Warenexporte real um 10% zunehmen, 2012 um 7,6%. Die gute Konjunktur und
insbesondere das rasche Anziehen der AusrUstungsinvestitionen schlagen sich in einem deut-
lichen Anstieg der Importe nieder. Der Leistungsbilanzsaldo verbessert sich dennoch weiter,
2011 auf +3,2% und 2012 auf +3,5% des BIP.

Gute Industriekonjunktur fordert Investitionen

Die SachguUtererzeugung profitiert erheblich von der starken Exportausweitung. Dank
der guten Konjunktur steigen die AusrUstungsinvestitionen. Mit der leichten Ab-
schwdachung des Wachstums durfte sich jedoch auch die Investitionsbereitschaft der
Unternehmen etwas abkdhlen.

Die Sachgutererzeugung profitiert weiterhin erheblich vom Konjunkturaufschwung. Im 1. Quar-
fal 2011 expandierte die Wertschdpfung gegentber dem Vorquartal um 1,9% (IV. Quartal
2010 +2,0%). Sie hat damit den Einbruch wdhrend der Krise beinahe wieder wettgemacht.
Auch die Kapazitdtsauslastung lag in der Industrie im April nur mehr geringfigig unter ihrem
Vorkrisenwert.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Mai deuten allerdings auf eine Verlangsamung
des Wachstums hin. Von Agril bis Juni waren die Produktionserwartungen und die Beurteilung
der Geschdaftslage in sechs Monaten rGcklaufig, lagen jedoch noch auf dem Niveau von En-
de 2010. Die Einsch&tzung der Auftragsbesténde verschlechterte sich im Mai etwas. Daher
wird die Expansion der Sachgutererzeugung im Prognosezeitraum abflauen. Der Sektor ist du-
Berst exportabhdngig und daher von der weltweiten Dadmpfung der Konjunktur stark betrof-
fen. 2011 durfte die Wertschdpfung aufgrund der raschen Ausweitung in den letzten 12 Mo-
naten dennoch betréchtlich zunehmen (+8,5%), 2012 dUrfte das Wachstum nur mehr 4,5%
betragen.

Die gute Industriekonjunktur hat die Investitionsbereitschaft der Unternehmen deutlich ernéht.
Seit nunmehr vier Quartalen expandieren die AusrUstungsinvestitionen kréftig. Im |. Quartal
2011 verringerte sich das Wachstum jedoch etwas auf +2,4% gegentber dem Vorquartal. Das
Niveau der AusrUstungsinvestitionen lag damit noch um etwa 5% unter dem Vorkrisenwert.
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Produktivitat

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +3,7 +272 -3.9 +2,1 +3,0 +18
Erwerbstétige ') +1,7 +2,2 -08 +1,0 +1,5 +0,8
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +2,0 -0,0 -3, +1,1 +1,5 +1,1
Sachgutererzeugung
Produk‘rion2) +8,7 +3,5 -14,3 +6,9 +8,5 +4,5
Beschdaftigte®) +2,6 +1,7 -53 -1,3 +1,2 -09
Stundenproduktivitat) +6,3 +2,3 ~ 6,1 +5,0 +6,2 +5,4
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) -0.3 -0.5 -3,6 + 3,1 +1.0 +0,0

') Unselbstandige (Beschaftigungsverhdlinisse) und Selbsténdige laut VGR.

2) Nettoproduktionswert, real.

%) Laut Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager;
Bruch 2007/2008 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf ONACE 2008, 2008 WIFO-Schétzung.

*) Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.

%) Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.




Angesichts der nach wie vor guten Auftragslage, der hohen KapazitGtsauslastung und der
guten Gewinnlage der Unternehmen rechnet das WIFO fur 2011 mit einer erheblichen Aus-
weitung der AusrUstungsinvestitionen um 8%. Wie der WIFO-Investitionstest zeigt, hat sich der
Ubergang von der Exportkonjunktur zu einer Investitionskonjunktur jedoch noch nicht gefes-
tigt. 2012 durfte das Abflauen der Konjunktur auch die Investitionsbereitschaft dampfen. Das
WIFO rechnet mit einer Expansion um 3,5%.

Kaum Erholung der Bauwirtschaft

Die Bauwirtschaft wird im Prognosezeitraum kaum expandieren. Insbesondere im
Tiefbau sind die Aussichten negativ. Der Hochbau profitiert hingegen von einer
Ausweitung der gewerblichen Bauaktivitat.

Die Bauwirtschaft wird nach einem kréftigen Ruckgang im Jahr 2010 auch 2011 nicht wach-
sen. Im I. Quartal schrumpfte die Bauleistung neuerlich, und zwar insbesondere im Tiefbau
und im Wohnbau. Im sonstigen Hochbau ist dagegen ein deutlicher Aufschwung zu be-
obachten.

Der Tiefbau wird durch die KiUrzung des Investitionsrahmenplanes des Bundes und die Ver-
schiebung von Projekten 2011 und insbesondere 2012 sehr geddmpft. Auch von anderen
Ebenen der &ffentlichen Hand sind keine Impulse zu erwarten. Wahrend im Tiefoau deshalb
weiterhin keine Aufwdartstendenz zu erkennen ist, verzeichnet der Hochbau einen konfinuierli-
chen Anstieg der Auftragseingénge. Die fUr 2011 erwartete leichte Zunahme der Wohnbau-
bewiligungen wird sich zudem in der Wohnbauaktivitat niederschlagen. Die Ergebnisse des
WIFO-Konjunkturtests bestatigen die ginstigeren Aussichten im Hochbau. Die Férderinitiative
fUr die thermische Sanierung stellt zusatzliche Mittel fUr private Haushalte und gewerbliche
Gebdude zur Verfigung und sollte so den Ausfall von Wohnbauférdermitteln mehr als kom-
pensieren. 2012 wird daher vor allem der Hochbau wachsen, wdhrend im Tiefbau nach wie
vor Impulse fehlen. Das WIFO rechnet mit einer Zunahme der Wertschépfung in der Bauwirt-
schaft von 1%.

Konsumausgaben und Einkommensentwicklung weiterhin maBig

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte wachsen auch im Prognosezeitraum
nur masig. Grund dafur ist die schwache Einkommensentwicklung.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte nahmen im |. Quartal — wie auch in den vier
Quartalen zuvor — gegenuber dem Vorquartal um nur 0,2% zu. Wahrend der Wirtschaftskrise
war der private Konsum nicht zurGckgegangen und liegt daher deutlich Uber dem Niveau
vom Konjunkturh&hepunkt 2008. Er tfrug jedoch bislang kaum zum Aufschwung bei. Diese m&-
Bige Entwicklung wird auch im Prognosezeitraum anhalten. 2011 und 2012 dUrfte der Konsum
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Konsum, Einkommen und Preise

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

Private Konsumausgaben') +0,7 +0,5 +1,3 +1,1 +0,9 +1,1
Dauerhafte Konsumguter +2,6 +1,7 +5,2 -1.0 +0,6 +1,1
Nichtdauerhafte Konsumguter

und Dienstleistungen +0,5 +0,3 +1,0 +1,3 +0,9 +1,1

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte +23 +09 -0,0 -0.9 +0,7 +1,2

In % des verfuglbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 11,6 11,8 11,1 9.1 9,0 9.1

Sparquote der privaten Haushalte?®) 11,2 11,6 10,4 8,7 8,5 8,6

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstdnde) +3,6 +7.4 -1,3 +29 +4,5 +4,0

Inflationsrate

National 2.2 3.2 0.5 1,9 3,2 2,6
Harmonisiert 2,2 3,2 0,4 1,7 3,4 2,7
Kerninflation®) 1,9 2.4 1,5 1,2 2,5 2,5

") Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche.
%) Ohne Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche.

*) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).
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Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Léhne und Gehadlter pro Kopf')
Nominell, brutto +3,1 +2.9 +1,5 +1,5 +2,7 +3.2
Real (deflationiert mit dem VPI)
Brutto +0,9 -0,3 +1,0 -0,4 -0,5 +0,6
Netto +0,9 -0,9 +2,7 -0,7 -08 +0,3
Gesamtwirtschaft
Lohnstickkosten +0,9 +2,7 +4,8 +0,3 +1,2 +2,1
Sachgutererzeugung
Lohnstickkosten -23 +1,1 +13,5 -55 -39 -1.9
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell +1,2 +1,1 +0,7 -2,6 +0,9 -0,5
Real +0,8 +0,6 +0,4 -2,7 +1,5 +0,0

') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR).




um jeweils etwa 1% wachsen. Die Nachfrage nach dauerhaften KonsumgUtern entwickelt
sich weiter schwach, in erster Linie wegen des Echoeffekts auf die umfangreichen Kfz-Vorzieh-
kaufe im Jahr 2009 vor Auslaufen der Verschrottungsprémie. Erst 2012 dUrften auch die Aus-
gaben fUr dauerhafte Konsumguter wieder etwas starker steigen.

Entscheidenden Einfluss hat hier die gedampfte Zunahme der verfigbaren Realeinkommen.
Die LohnabschlUsse fielen im Herbst 2010 angesichts des damals geringeren Verbraucher-
preisanstiegs maBig aus. 2011 durften die Pro-Kopf-Bruttoldhne daher um 2,7% steigen, wah-
rend die Reallbhne aufgrund der unerwartet hohen Inflation neuerlich sinken. In den Lohn-
runden vom FrUhjahr 2011 wurde die Inflationsbeschleunigung teilweise berUcksichtigt. Im
Herbst 2011 durften die LohnabschlUsse aufgrund der guten Konjunkfur und des Beschdfti-
gungswachstums sowie des starken Anstiegs der Verbraucherpreise deutlich héher ausfallen.
Das WIFO rechnet fUr 2012 mit einer Zunahme der Bruttoldhne pro Kopf um 3,2%. Erstmals dorf-
ten die Reallbhne damit wieder etwas steigen.

Ruckgang der Arbeitslosigkeit kommt zum Stillstand

Der Konjunkturaufschwung bewirkt einen kréftigen Anstieg der Beschaftigung. Dieser
verlangsamt sich jedoch im weiteren Verlauf, sodass die Arbeitslosigkeit nicht mehr
zurdckgeht.

Der Konjunkturaufschwung verbesserte die Lage auf dem Arbeitsmarkt merklich. Im Mai war
die Zahl der unselbstdndig aktiven Beschdéftigten um 65.000 (+2,0%) hdher als ein Jahr zuvor.
Der Beschdaftigungsaufbau betraf sowohl den Dienstleistungsbereich (+50.000) als auch die
Sachgutererzeugung (+10.000). Er reicht jedoch nicht mehr aus, um die Arbeitslosigkeit zu ver-
ringern, saisonbereinigt steigt die Zahl der Arbeitslosen seit April bereits wieder. Diese Zu-
nahme geht einher mit einem Uberraschend deutlichen RUckgang der Schulungen durch das
Arbeitsmarkitservice.

Diese Entwicklung wird sich im Prognosezeitraum fortsetzen. Die Konjunkturabschwé&chung
dUrfte die Zunahme der Beschdaftigung verlangsamen. Fir 2011 und 2012 rechnet das WIFO
mit einem Anstieg um 1,6% bzw. 0,9%. Die Zahl der Arbeitslosen durfte 2011 im Vorjahresver-
gleich um 9.000 sinken, im Jahresdurchschnitt werden damit um 30.000 Personen mehr ar-
beitslos sein als im Jahr 2008. 2012 wird sich die Arbeitslosigkeit etwas erhdhen. Die Arbeitslo-
senquote durfte sich bei 6,6% der unselbstdndigen Erwerbspersonen bzw. 4,2% laut Eurostat-
Definition stabilisieren.

Die Einschré&nkung der &ffentlichen Ausgaben fUr die aktive Arbeitsmarktpolitik, die Verlage-
rung der Bevdlkerungsstruktur hin zu Altersgruppen mit hoher Erwerbsbeteiligung (45- bis 55-
Jahrige), eine steigende Erwerbsneigung hdherer Altersgruppen, die EinfGhrung der Mindest-
sicherung und die Attraktivitét der Beschdftigung in Osterreich fUr Arbeitskrafte aus anderen
EU-L&ndern schlagen sich in einem deutlichen Anstieg des ArbeitskrGffeangebotes nieder.
Dabei bilden die Effekte der Offnung des Arbeitsmarktes fUr Arbeitskréfte aus den neuen EU-
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Arbeitsmarkt

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige ') + 64,7 + 66,0 -44,0 +31,3 + 59,5 +34,0
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte ')?) +655 +556 —485 +255 +520 +290
Veré&nderung gegen das Vorjahrin % +2,1 +1,7 -1,5 +0,8 +1,6 +0,9
InlGdndische Arbeitskrafte + 43,6 + 31,1 -43,0 +5,8 +19,0 +11,0
Ausldndische Arbeitskrafte +21,9 + 24,5 -55 +19.7 + 33,0 + 18,0
Selbsténdige®) -08 +104 +4,5 +58 +7,5 +5,0
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter  (15-64) + 15,5 + 27,7 +17.3 +21.6 + 30,1 +16,9
(15-59) +17.1 +17.6 +11,1 +89 +155 +16,7
Erwerbspersonen’) +47,8  +56,0 +40 +21,8 +50,5 +370
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose®) -169 -10,0 + 48,1 -9.5 -9.0 +30
Stand in 1.000 222,2 212,3 260,3 250,8 241,8 244.,8
Arbeitslose in KursmaBnahmen in1.000 52,7 50,5 64,1 73,2 61,2 59,2
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (It. Eurostat)?) 4,4 3.8 4,8 4,4 4,2 4,2
In % der Erwerbspersonen’) 5.6 5.3 6.5 6.2 5,9 59
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6,2 59 7.2 6,9 6.6 6,6
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstétige')’) iN% 64,9 65,7 64,7 65,0 65,7 66,1
Erwerbstdtige (It.Eurostat)®)’) in% 71,4 72,1 71,6 71,7 72,2 72,4

') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener; Bruch 2007/2008 durch Umstellung

in der Beschaftigtenstatistik. 2) Lt. Hauptverband der 6sterr. Sozialversicherungstréger.
3 Lt. WIFO, einschl. freier Berufe und Mithelfender. #) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose. ®) Arbeitslose It. AMS.

é) Labour Force Survey. ’) In % der Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter (15-64).
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Landern nach wie vor einen Unsicherheitsfaktor. GemdB den ersten Daten vom Mai bewe-
gen sie sich allerdings im Rahmen der bisherigen Berechnungen des WIFO.

In der SachguUtererzeugung durften 2011 aufgrund des starken Anstiegs der Produktion sowohl
die Beschdaftigung als auch die geleistete Arbeitszeit pro Kopf ausgeweitet werden. Wegen
der Verlangsamung der Industriekonjunktur rechnet das WIFO fur 2012 jedoch bereits wieder
mit einem RUckgang der Beschdaftigung in der SachgUtererzeugung.

Rohstoff- und Energieverteuerung treibt Inflation

Der Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise und die Anhebung indirekter Steuern im
Zuge der Budgetkonsolidierung erh6hen die Inflationsrate kraftig. 2012 verringert sich
der Auftrieb der Verbraucherpreise wieder etwas.

Die Rohstoff- und Energiepreise stiegen in den vergangenen Monaten erheblich. War der
Rohélpreis der Sorte Brent zu Jahresbeginn noch bei 95 $ je Barrel gelegen, so erreichte er im
April einen Hochstwert von 125 $ und ging bis Ende Juni wieder auf etwa 110 $ zurGck. Die
Weltmarktnotierungen von agrarischen und Industrierohstoffen zogen ebenfalls deutlich an,
stabilisierten sich aberim Mai 2011 auf hohem Niveau.

Diese Rohstoffpreissteigerungen schlagen auf die Verbraucherpreise durch. Im Mai erhdhte
sich die Inflationsrate gemaB harmonisiertem Verbraucherpreisindex (HVPI) laut Eurostat in Os-
terreich auf 3,7% (laut VPI 3,2%). Etwa 40% dieses Preisanstiegs waren auf die Verteuerung von
Energie und Nahrungsmitteln zurGckzufGhren. Seit Anfang 2011 weicht der Inflationsverlauf
gemdaB HVPI in Osterreich zunehmend vom Durchschnitt des Euro-Raumes ab, im Mai lag die
Inflationsrate in Osterreich bereits um 1 Prozentpunkt Uber dem Durchschnitt. Noch deutlicher
unterscheidet sich die Keminflation (ohne unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie): Sie
war in Osterreich im Mai um 1,3 Prozentpunkte héher als im Durchschnitt des Euro-Raumes. Mit
Ausnahme von Haushaltsenergie ist diese Divergenz ist in allen Warengruppen') zu beobach-
ten. Im Dienstleistungsbereich (insbesondere Reisen und Beherbergungsdienstleistungen) ist
das Inflationsdifferential gegentUber dem Euro-Raum am deutlichsten ausgepragt.

Im Rahmen der KonsolidierungsmaBnahmen der 6ffentlichen Haushalte wurden eine Reihe
von indirekfen Steuern angehoben (Mineraldlsteuer und Tabaksteuer ab 1. Janner 2011,
Normverbrauchsabgabe ab 1. M&rz 2011) bzw. neu eingefthrt (Flugticketabgabe ab 1. April
2011). Nach einer Schétzung des WIFO gehen 2011 etwa 0,4 Prozentpunkte der Gesamtinfla-
tion auf diese Steuererhdhungen zurick.

Die vorliegende Prognose geht von einer Stabilisierung der Rohstoff- und Energiepreise aus.
Unter dieser Annahme durften die Verbraucherpreise 2011 gemdaB VPl um 3,2% steigen (laut
HVPI +3,4%). 2012 hat die Anhebung der indirekten Steuern nur mehr wenig Einfluss auf die In-

1) GemaRB der Definition der Eurostat-COICOP-1-Steller und der Sonderaggregate fir den HVPI.
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flationsrate. Ebenso sollte die Verteuerung der Rohstoff- und Energiepreise schwdcher wirken.
Die Lohnsteigerungen durften hingegen etwas héher ausfallen. Das WIFO rechnet mit einem
Verbraucherpreisanstieg von 2,6%.

Budgetdefizit verbessert sich dank steigender Einnahmen

Die gute Konjunktur erh6ht die Einnahmen der &ffentlichen Haushalte, das Defizit
wird dadurch bis 2012 wieder unter die Maastricht-Grenze von 3% des BIP sinken.

Aufgrund der guten Konjunktur werden die Einnahmen der éffentlichen Haushalte im Progno-
sezeitraum stdrker wachsen als bisher angenommen. Die Einnahmen aus gewinnabhdngigen
Steuern sowie aus der Lohn- und der Umsatzsteuer steigen kraftig. Auch die steuerlichen Kon-
solidierungsmaBnahmen (insbesondere die Anhebung der Mineraldlsteuer und die Einflhrung
der Bankenabgabe) beginnen zu greifen und erleichtern die Senkung des Defizits. Dieses wird
2011 auf 3,1% und 2012 auf 2,9% des BIP zurGckgehen, sofern Ladnder und Gemeinden ihre im
neuen StabilitGtspakt festgelegten Defizitziele einhalten kdnnen.

Wien, am 29. Juni 2011

Rickfragen bitte am 1. Juli 2011 zwischen 11:30 und 16 Uhr an
Dr. Stefan Ederer, Tel. (1) 798 26 01/464, Stefan.Ederer@wifo.ac.at.

WIFO
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition ) -0.9 -09 —4,1 -4,6 -3, -29
Laut VGR -1,0 -1.0 -4,1 —-4,6 -3,1 -29
Primarsaldo des Staates laut VGR +1,9 +1,7 -1.3 -2,0 -0,6 -03
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 4,3 4,6 1.2 0.8 1,6 2,5
Sekunddrmarkirendite?) 4,3 4,4 3,9 3.2 3,6 3.8
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell +1,1 +12 +0,9 -2,5 +0,9 -0,5
Real +0,7 +0,6 +0,4 -2.7 +1,5 -0,1

') EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt.

2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich be-
dingte Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Ar-
beitstagen in der Periode ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig be-
reinigte Verdnderungen" Bezug genommen.

Die Formulierung "ver@nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung
gegenuber der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstagig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber
den aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher an. Die Daten unterliegen allerdings zu-
satzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen
Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden
Werte nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen
und Erden, Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich
verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenliber dem Vorjahr. Der Verbrau-
cherpreisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fur die Bewertung der
PreisstabilitGt innerhallb der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen
Praxis, fUr die Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und
Energie zu verwenden. So werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucher-
preisindex (VPI 2010) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbe-
zogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur
Einsch&tzung ihrer aktfuellen und kunftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halb-
jahrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer Investitionst&tigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren
sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl
der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen am Arbeitskréfteange-
bot der Unselbsténdigen. Das Arbeitskréfteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselb-
standig Beschdaftigten (gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstréager.

Definition gemdaRB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstéatig sind und aktiv
einen Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstdtig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selb-
stédndig oder unselbstdndig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehr-
linge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist
der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Um-
fragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. For
die Berechnung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler berlcksichtigt.
Unselbstdndig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kin-
derbetrevungsgeld beziehen, sowie Prdsenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdlinis.
Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.

WIFO
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