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Wenn auch kein veriaBlicher Saldo der Dienst-
leistungsbilanz angegeben werden kann, so geht
doch klar hervor, daB Osterreich hier stark aktiv
ist, mach den erthobenen Werten wm ungefahr
200 Millionen Schilling. Von griBtem Interesse in
dieser Gruppe sind die Zahlungen aus dem gegen-
seitigen Fremdenverkehr. Bei Annahme einer durch-
schnittlichen Ausgabe der Auslander in Osterreich
von 33 Schilling ergibt sich eine Einnahme aus
diesem Posten des unsichtbaren Exportes von
144 Millicnen Schilling.

Demgegeniiber belaufen sich die Schitzun-
gen der Ausgaben der Osterreichischen Reisenden
im Ausland (es werden 11 wichtige Lander be-
riicksichtigt), auf 57 Millionen Schilling. Bemet-
kenswert ist, daB, vor allem unter Bedachtnahme
auf die andere Zusammensetzung des Fremden-
verkehrs in den letzten Jahren, die Schitzungen der
tiglichen Ausgaben (33 Schilling) im Jahre 1934
hoher waren als 1929 (30 Schilling). Trotzdem be-
liefen sich im Jahre 1929 die geschitzten Ausgaben
der auslindischen Giste auf 260 Millionen Schil-
ling. Innerhalb der Dienstleistungsbilanz sind
noch die Zahlungen aus dem Transitverkehr und
Transithandel von Bedeutung, die einen Uberschufl
zugunsten Osterreichs von ungefdhr 80 Millionen
Schilling ergeben. Der Wert des Stromexportes
aflein betrug im Jahre 1934 116 Millionen Schil-
ling.

Besondere Schwierigkeiten stellen sich der Ei1-
fassung der Kapitalertragsbilanz entgegen; die Zif-
fern erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit.
Sie diirften aber hinreichen, die relative Bedeutung
der Zahlungen aus diesem Titel im Rahmen des Ge-
samtverkehrs festzustellen. Der Anteil dieser er-
hobenen Zahlungen an der Gesamtsumme betrug
ungefahr 6%

Weltaufienhandel, Weltproduktion und
Weltarbeitslosigkeit
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Spiegelt die Kapitalertragsbilanz in gewissem
Sinne den Stand der Verschuldung sowohl des In-
landes als auch des Auslandes gegeniiber Oster-
reich wider, so gibt die Kapitalverkehrsbilanz ein
Bild der Verdnderung dieser gegenseitigen Verschul-
dung innerhalb des betreffenden Jahres. Obwohl
auch hier die Zahlungen in diesem Bereich nur zum
Teil erfaBt werden konnten, geht aus ifinen deut-
lich hervor, daB Ostferreich auch in dem Krisen-
jahr 1934 seine Auslandsverschuldung stark ver-
ringert hat Schon aus dieser Entwicklung kann er-
ersehen werden, daf das Passivum der Handels-
bilanz in der Krise wesenflich zuriickgehen muBte,
wn die Zahlungsbilanz im Gleichgewicht zu er-
halten.

DIE INTERNATIONALE WIRTSCHAF I&-
LAGE

Die in Abb. H/I/11 zur Darstellung gebtrach-
ten Reihen von Arbeitslosigkeit, Produktion und
AuBenhandel vermitteln eine deutliche Vorstellung
der weltwirtschaftlichen Entwicklung. Die gegen-
laufige Bewegung der ersten beiden Reihen und die
unmerklichen Veranderungen des Weltauflenhan-
delsvolumens weisen auf den bereits des &fteren in
diesen Berichten betonten Umstand hin, daB der in
den meisten Lindern zu beobachtende Wirtschafts-
anstieg sich in der Form von Binnenkonjunkturen
vollzieht Dabei ist die Belebung der industriellen
Produktion hauptsichlich von den Absperiungs-
maBnahmen selbst und von dem steigenden Rii-
stungsbedarf ausgegangen; beides Antriebskrifte,
die keine Dauer verbiirgen, da sie zu Kapitalinve-
stitionen Anlal} geben, die sich erfahrungsgema8 im
Laufe der [Entwicklung als unwirtschaftlich er-
weisen Allerdings mufl auch darauf verwiesen wer-
den, daB die Konstellation der ¢konomischen Daten
selbst, wie z. B. die niedrigen Zinssdtze auf dem
Geldmarkt, die zusammen mit der langsamen Riick-
kehr des Vertrauens Anlagen in langfristigen Inve-
stitionen wieder als erstrebenswert erscheinen lassen,
in der letzten Zeit in immer groBerem Ausmall zur
Belebung beigetragen haben Es ist deshalb doppelt
bedauernswert, daB die Tendenzen zur Beschrin-
kung des AuBenhandels in den einzelnen Lédndein
eher noch im Wachsen begriifen sind Die spiter
(S. 148 i1) folgende Untersuchung wichtiger Finzei-
preise in verschiedenen Ldndern, die die derzeit be-
stehende weitgehende Unabhingigkeit der Preis-
systeme in deutlicher Weise zum Ausdruck bringt,
ist ein einprdgsamer Beweis fiir die weit fortge-
schrittene Verselbstindigung der Volkswirtschaiten
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INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Internationale Wirtschaftszahlen:

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten, Gold- und Devisenbestand und Wechsel und Lombard der Notenbanken;
Weltproduktion von (old, Goldbewegung, Privatdiskont.

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten Gold- und Devisenbestand
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Die charakteristischen Wirtschaftsieihen ein-
zelner Lénder, die in den nachstehenden Tabellen
wiedergegeben sind, zeigen, daB im allgemeinen
fast nur die Abwertungslinder eine fortschreitende

Besserung der Wirtschaftslage aufweisen In den
Goldblocklindern macht die Preisanpassung nach
wie vor nur unmerkliche Fortschritte; vereinzelt wie

z B in der Schweiz kann sogar eine steigende
23%
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Internationale Wirtschafiszahlen:
Aktienindex, GroBhandelspreise, Reagible Warenpreise, Lebenskosten, Arbeitslose
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. **¥} Belgien: Unterstiitzte Versicherte am letzten Werktag des Monats. — Deutsches Reich: Zahl der Arbeifslosen, ab Juli 1933 ohne
die im Arbeitsdienst Beschdftigten. — Frankreich; Unterstiifzte Arbeitslose. — GroBbritannien: Versicherte Arbeiislose, die Unterstiitzung
beziehen, — Malien: Zahl der Atbeitslosen, — Osterreich: Zur Vermitilung vorgemerkte Arbeitslose, -— Polen: Zahl der Arbeitslosen. —
Schweden: Arbeitslose Gewerkschaftsmitglieder ohne Holzarbeiter — Schweiz: Stellensuchende — Tschechoslowakei: Stellensuchende. —
Ungarn: Arbeiislose Gewerkschaftsmitglieder.

Yendenz der GroBhandelspreise festgestellt werden
In diesen Lindern stoBen die Preissenkungsma8-
nahmen der Regierungen auf betrachilichen Wider-
stand, wihrend andererseits ein Abgehen von der
Subventionspolitik aus denselben Griinden nur

schwer moglich ist Die Staatsfinanzen sind durch
wachsende Vetrschuldung gekennzeichnet, da einer-
seits die Finnahmen fast unverdndert bleiben, wih-
tend die Ausgaben steigen, da immer neus Wirt-
schaftszweige die Hilfe des Staates in Anspruch




3

Heft 6, 1936 INSTITUTES FUR KONJUNKIURFORSCHUNG

Seite 137

Internationale Wirtschaftszahlen:

Produktionsindizes, Produktion von Roheisen, Rohstahl, Steinkohle, Braunkohle, Petroleum;
Textil-, Automobilindustrie, Weltproduktion, sichtbare Weltvorriite

Produktionsindizes
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nehmen. Die Verschuldung sowie die groBen Bud-
getdefizite bilden eine stindige Bedrohung der
Wahrung, so daB auch unberechtigte Vermutun-
gen fiber eine mogliche Abwertung sofort zu
groBen Goldabfliissen AnlaB geben und dadurch

eine Erhohung der Bankiate noiwendig machen

Dieser Sachverhalt war z B. in der lefzten Zeit
in Frankreich zu beobachten, wo die Regierungsum-
bildung der Aunffassung Nahrung gab, dafl die bis
jetzt verfolgte Deflationspolitik nicht werde aufrecht-
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Internationale Wirtschaftszahlen:
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Einfuhr, Ausfuhr und Bilanz in Millionen der Landeswdhrung. Weltaubenhandel in Gold (1929=100)

Argen-

Deutsches

Grob-

Zeit tinien Dinemark Reich Frankreich britannien Htalien Jugoslawienj Osterreich Polen
Ela|l BiEialB|E!a|BlEJAiIBJEIAlIBIE{A|lR |ElalB IlE[{AI[BIE[A[B.
F1oes| 0 | 88 [+i8 13?}129% 8 [E167 i1025 —142[4470 4342 \—128{100 | 60 |—49 1859 [1250 |-610 { 653 | 537 |—116 1270 1184 |—85 |280 !209 -7t
Fi1ees! 72 | 70 (- 7 (143 135 - 8|12t 1124 L 3]4852 |4178 |—674]102 | 61 |—4) )1B05 {1270 | —536 ] 633 660 |+ 27 [272 1182 |—90 J250 234 |25
@ies0f 62 | 51 | ~11 |138|127/—t1 | 836 (1003 |+137]4376 (3570 ;—806] 87 | 48 |—40 1444 |1010 |—434 | 580 | 565 — 15 |225 {154 |71 1187 203 |1-16
1931} 43 | 53 |10 |117]105(—12 § 561 | 800 |4+239[3517 (2536 1—9813 72 | 32 |—40 070 | 836 |—133 | 400 400; 0 |180 (108 |—72 122 §157 |4-35
i1g3al 31 | 47 116 93| 91— 2} 389 | 478 189 2484 |1642 1—842] 59 | 30 |—28 | 688 | 568 |—121 | 238|255+~ 17 {115 | 64 |—51| 72 | 90 |+4-18
{1933 33 { 4 B 102 97|— 5§ 350 | 406 |+ 56]2360 1530 |—8301 57 | 37 |—25] 618 408 |—120 { 210] 282|442 ) 96 | 65 |—31] 69 | 80 |+11
1934] 921120 4281[109] 08|—11 | 371 | 347 |— 24(1925 (1488 |—437] 61 | 33 |—28] 630 | 436 |—203 | 2083234 25 | 96 | 7¢ (24| 67 | 81 |+-14 !
(F19a5] 98 i3t |-+33 |106,101|— 5] 347 | 356 |4+ 91745 (1280 |—456] 64 | 35 |—28 308(236 |4 28 J100 j 75 (—25| 72 | 7T [+ 5
19351 ] 08 162 [464 J100] B9'—207 404 | 300 |—104|1948 1445 |--503) 62 | 35 |—27| 621 | 377|247 | 257|266 4- 11 | 93 | 50 |-34) 62 | 18 416
1L | 95 (137 |442 [103| 97— 6| 3602! 3028 57|1751%{1322¢|—420| 56 | 34 {—22] 626 | 391]—235 | 220/ 237|+ B[ 83 {67 |-2[} 64 6D {4 5
1L | 94 (130 {436 |108| 99)— 9| 353 | 365 |4~ 12]1719 (1287 —432| 61 | 36 |—251 670 | 302 |—278 | 284|362, 1 78 | 95 | 82 |—13} 70 | 75 - §
V.| 91 |133 j442 | 93| 02i— 1] 359 | 340 |— 19}1600 1343 [—347] 60 | 33 |-27{ 651 | 424 |—227 1326 368/4- 42| 96 | 768 —18] 14 | 74| O
V.1 o0 |142 [452 |114)500]—14 | 333 | 337 |-+ 41820 |1265 |—555} 65 | 35 | —30| 553 | 369 | 184 | 350207 |— 72| 94 | 72 |-22] 710 | 6B |— 2
VI | 92 128 [436 | o5(103+ 8| 317 | 318 [+ 1[1677 [1236 }—441] 58 | 33 |—25] 722 477 (245 | 282[ 242 — 40| 92 [ 65 (—27 [ 77 | 7B |-+ 2
VIL [108 119 {410 {101| 96/— 5] 330 | 2350 |4 2801742 (1150 |—583] 62 | 36 |—25| 571 386|185 [ 3101306 — 4| 98 | 67 \—-3L | 14 777 |- 4
ViIL |10 (1315 {4+ 5 [ 971108411 | 318 | 368 ;- 501698 |£174 |—524] 59 | 35 |—24 | 560 | 426:—143 [ 27718104 33 | 881 72 116} 72 | IT |+ &
IX |104 j116 |-112 }124 108}45 318 | 373 |- 55{i508 |1180 |--328] 61 | 34 |—27| B67 | 439 |—228 | 288 | 3B4|4- 96 |100 | 77 |—~23} 64 | 17 |TI3
X. {104 [i22 [418 [121|108/—14 | 336 | 393 [+ 57[1723 1353 |—370| 73 | 40 [—33 395404 |4+ 99 l12e | 82 |—-38{ 79| 83 |+ ¢
XL 192 [112 |4-20 |108[105|— 3} 346 | 400 |+ 54[1736 |1421 |—315] 72 | 39 |—33 3570410+ 53 118 | 83 |—351 77|82 |+ 5
XIL | 96 126 {130 |105/103]— 2] 373 | 416 |+ 43]i033 |1284 {—640} 75 | 35 |—40 837|352+ 15 |125 § 90 |—35] 78 1 86 [+ 8
10361 [103 ;143 |-1-40 {128] 96(—32 [ 364 | 382 |4~ 15[2026 {1205 (—821| 70 { 34 {—36 343 289 — 54 J1o7 | 68 :—33] 76 | 8L [+ 5
87 1131 |-44 | 9510813 | 334 | 374 140 9049 1241 [—B08] 62 | 35 {—27 04| 2(5(— 70 bos Tt (240 16| T8 -2
L. 1100 136 |36 | 94{107--13 | 355 | 370 |- 241954 |1242 |—7i2] 68 | 37 |31 420/ 316|— 74 J110 | 87 |—=231 80| 83 |+ 3
V.| 88 106 |18 | o1 |02||+11 361 | 366 |-+ 5|2126 {1195 |—031] 67 | 33 |31 326|269 |— 57 101 ! 81 [—207 84 | 87 [4- 3
. Tschecho- Ver Welt- & = Durchsehnitt. — ) Provis Ziffer,
- | Schweden | Schweiz " Ungarn handels- E = Einfukr, A — Ausfuhy, B = Bilanz
Zeit slowakei Staaten lgz?amril(ﬁﬂ) (Einfulirliberschufi -—, Austubirtiberschub -}
= 1 Ab Jdnner 1934 Papierpesos.
EialBlEJa|lBIlE|lAalB |ElalBlE|A]| B » Oune Saarzebiet
1928142 131 |—11 ] 227(178 |—40 [1599 (1267 |+-168 f101 | 69 |—32| 340 [ 419 |3+ 19 _ 3 Einseitlieflich Saargeblet
1929 1433 151 | 2 gzg 175 w—g? 1653 Hgg +E§; gg % _T_g{ % g?g j—_ gg 1g0 4 Ab Oktober 1935 ohne lialien
H19301130 [120 |—10 | 214|147 |—67 |130 -+ 1 3 ; i
Caez1]ino | oa |—25 | 188|112 |—75 | 680 1003 | +113 ] 45 | 48 |4 3] 774 | 198 |+ 24 58 : Neaberechniung f Vorbereitung. |
oi1es2| 96 | 79 [~17]147] 67 |~80[ 624 | 612— 12 [ 27 + 28 |4~ 1| 160 | 131 [£ 21 38 ahres- und Monatsbilanz; ab 1934 neue
1033) 91 | 00 |— 1]133| 71 [—62] 486 488} 2|26 33 (- 7| 119|137 |+ 12 3 arltit, 5
Z1934{109 j109 | 0] 120 70 [—50] 5321 607 {1+ 75| 20 | 34 5] 136 [ 175 |- 38 34 7 Jahres- und Monatssummen; ab 1934 neue )
1935|122 [108 |—14 | 10| 69 |38} 661 | 618 |+ 57 | 33 | 38 |-} 5| 170 [ 187 |- 17 35 arftat
. 8 Ab April 1934 Aufwerfung des Gold- und
19351 [109 | 83 |—25| 94| 61 |33 465|476 (461127130 [+ 3]168 | 174 |- 5 34%
1|90 |80 |—10)] o1 67 |—27] 4157 si0it104 | 27 | 20 | & 2| 152 | 160 [+ 8 32t Devisenbestandes.
ML {111 | 82 |—20] 106} 72 [-—34 [ 517 | 5851~ 68 F 29 | 41 |+12|176 | 182 [+ 7 34+ Quellen: Notenbankberichte, WVierteljahrs-
IV, [126 {106 [—26| 103 68 (—41 | 518 622 (103 { 32 [ 31 {— i [1G6 (160 [— & 33+ befte zur Konjunkturforschuag, Berlin. Statis-
V. j122 11T |— 5} 110| 67 |—43] 539 532|— 7T (31| 32|+ 1167 |60 |— 7 35% tique Générale de Ia France, Paris. Bankers
Vi 1109 (109 01110} 67 | —43} 479 5441 651261 30 -+ 4155 | 167 |+ 12 33+ Magazine, London. London and Cambridge Eco-
VIL {115 112 |— 3110762 | —48 | 488 574 |- 85 | 31 | 32 |+ 11714 | 168 |— 6 34¥ nomic Service, D¢ Nederlandsche Conjunciur,
VIIT 120 118 |— 2| 96 59 1—37( 527 6161+ 8% f 30| 32 12 180 | 170 |— 1D 34 herausgegeben von Centraal Bureau voor de
IX {195 [117 [— 8] 100| 67 |—33 | 626 660 |4- 24 | 33 | 42 |- 9 £ 169 | 196 [4- 27 34« | Statistiek. Bulletino Mensile de Statislica, Rom.
145 122 |—23F 117] 76 |—41 | 661 | 772|111 | 30 | 53 ilti 190 | 218 |+ 28 39% Monatsberichte des Osterreichischea Institutes
XU }153 1123 |30 113| 79 |—34 | 795 | 824 14 33 | 43 | 54 |-}-11] 163*| 267%|4-104* 39+ tiir Konjunkturforschung. Berichie des Istytutn
XIE 135 (128 |— 71195, 76 [—49] 754 | 693 — 61 } 48 ) 52 |+ 4] 170 221 |4 42 38* ] Badanja Konjunktur Gospodarczych i Cen,
Warschau, Soziala Meddelanden, Stockholimn.
16861 133 1106 (—27) 87 54 |—33} 531 | 496{— 35|41 |35 |—6]186 | 1954+ @ 35 Bulletin Mensuel de Siatistique, Genf. Magyar
I 115 {91 |—24} 87} 64 |—23) 545 600 |+ 55 | 31 { 41 [--10] 190 | 180 |— 10 35% | Siatistikai Szemlé, Budapest Berichte der
ML 1526 ) 94 | —321 04 75 191586 631 )4 45035 ] 38 [ 3]195 193 |— 2 I Standard Statistics Co., New York. Bulletin
IV. 130 1112 |18 ‘.ég gg —%ﬁ 653 | 576 |— T1 |40 33 |— T}f200 {189 \— 11 a6 de U'Institut des Sciences Economiques, L dwen.

ethalten werden konnen. Die Folge davon wairen schrdnkungen des freien Zahlungsverkehres auf-

beachtenswerte Goldverluste der Bank von Frank-
reich, die in wenigen Wochen fast ein Drittel ihres
Goldbestandes verlor. In der Tat ist ja auch das
neue Regierungsprogramm dadurch gekennzeichnet,
daBl man einerseits den Kurs der Wahrung unver-
andert lassen will, wihrend andererseits eine nicht
unbedeulende Kreditansweitung beabsichtigt ist Fs
ist beschlossen worden, eimen neuen Staatskredit
von 10 Milliarden Franken bei der Bank von Frank-
reich in Anspruch zu nehmen Sollte auf diese
Weise versucht werden, durch Kreditausweitung die
Wirtschaft zu beleben, so wird es infolge der
dann eintretenden Preissteigerung nicht mdaglich
sein, den Kurs der Wahrung ohne weitgehende Be-

rechtzuerhaiten. Es ergibe sich dieselbe Sachlage,
die bereits in vielen anderen Landern den Grund zur
Einfithrung der Devisenbewirtschaftung bildete Die
Goldabgaben, die hauptsdchlich zugunsten Eng-
lands und der Vereinigten Staaten erfolgen, dauern
daher noch an. Wieviel Gold auch aus der Schweiz
und aus Holland in den letzten Wochen abgeflossen
ist, 1aB8t sich in Frmanglung verldBlicher Ziffern
noch nicht einwandfrei feststeilen. Die vorlaufigen
Beschliisse der neuen franzdsischen Regierung auf
wirtschaftlichem Gebiete haben die Ungeklirtheit
der internationalen Wihrungslage eher erhsht und
es erhebt sich ernsthaft die Frage, ob es nicht rat-
samer ist, wenn man sich schon zu einer monetdren

-



-

Heft 6, 1935

INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 130

Konjunkturpolitik entschlossen hat, gleich abzu-
werten, statt durch Devisenbewirtschaftung wnd
AuBenhandelskontrolie die Stabilitit der Wihrung
vorzutiduschen. Ein solches Vorgehen hat stets eine
Schrumpfung des AuBenhandelsvolumens zur
Folge, wodurch immer neue StifzungsmaBnahmen
fiir einzelne Wirtschaftszweige erforderlich werden

Die Besserung der Weltwirtschaft, deren Be-
deutung durch die vorstehenden allgemeinen Er-
wigungen gekennzeichnet sein solle, kommt jedoch
in fast allen Ziffern, die in den vier groBen inter-
nationalen Tabellen enthalten sind, zum Ausdruck

Fin gutes Zeichen ist z. B die starke Steige-
rung der Produktion von Stein- und Braunkohle,
Frdol, Fisen und Stahl Auch das Sinken der
Kohlenvorrite weist auf eine wirtschaftliche Besse-
rung hin. Die bemerkenswerte Steigerung det Eisen-
und Stahlerzeugung, die auch ven einer Preis-
erhohung in fast allen Lindern begleitet ist, diitfte
bis zu einem gewissen Grade mit der Aufriistung
zusammenhingen. Zum Teil macht sich auch schon
Investitions- und Frneuerungsbedarf geltend Die
gesteigerte Frzeugung dieser Produktionsmittel
weist daher zweifellos auf eine gewisse Besserung
in der konjunkturellen Lage der Weltwittschaft hin.

Bemerkenswert ist auch die sehr gesteigerte
Golderzeugung, die jetzt eine Rekordhdhe erreicht
hat Es ist allerdings schwierig, bei den unklaren

Wihrungsverhiltnissen, die in vielen I 4dndern hers-
schen, vorauszusehen, ob dieses Ansteigen der Gold-
produktion einen groflen EinfluB auf die Preisbewe-
gungen haben wird Dies ist um so unsicherer, als
sich so viele Linder von der Goldwihrung abge-
wendet haben und manche sich vielleicht in naher
Zukunft von ihr entfernen diirften.

Die Weizenvorrite haben sich wenig verindert,
wihrend die Weizenpreise in vielen Lindern eine
steigende Tendenz aufweisen. Ein gutes Zeichen ist
der Fall der Zuckervorrite, der ziemlich bemerkens-
wert ist und auf einen gesteigerten Zuckerverbrauch
hindeutet. Die Vorrite von Baumwolle sind dagegen
cher gestiegen. Dies diirfte damit zusammenhingen,
daB sich die Beschrinkungen der Anbauflichen in
den Vereinigten Staaten von Amerika nicht mehr so
statk auswirken Es wurde ferner, vor allem duich
die Riistungskonjunktur angeregt, eine Produktions-
erweiterung  vorgenommen, der vorldufig noch
kein entsprechender Absatz gegeniibersteht Die
Gesamttendenz der Rohstoffvorrdate ist jedoch
sinkend.

Die -Aussicht, da} diese an sich erfreulichen
Entwicklungstendenzen fiir die Weltwirtschait eine
griBere Bedeutung erlangen, wird aber so lange
nicht bestehen, als nicht in der Wirtschaitspolitik
der einzelnen Linder ein entscheidender Wandel
eingetreten sein witd

INTERNATIONAL VERGLEICHENDE KON JUNKTURFORSCHUNGY)

Zuwr finjten internationalen Konferenz der Konjunkturjorschungsinstitute vom 9. bis 11. [uli 1936
in Wien

I. EINLEITUNG

Die Tatsache, daf} die Institute fiir Konjunktur-
forschiung vieler Linder es abermals, und zwat be-
reits zum fiinffen Male, fiit zweckmiBig erachten,

Y} Bussiness Annals, United States, England, France,
Germany, Austria, Russia, Sweden, Netherlands, Italy,
Argentina, Brasil, Canada, South Africa, Australia, India,
Japan, China By Willard Long Thorp with an intro-
ductory Chapter by Wesley C. Miichell. Direcior of
Research, and a TForeword by Edwin F Gay, Director of
Research, New York, National Bureau of FEconomic
Research, Inc. 1926, 380 Seiten. Oskar Morgenstern, Intesr-
national vergleichende Konjunkturforschung. Zeitschrift fiir
die gesamte Staatswissenschaft, Bd 83, 1827, 5 261if
Dag  Hammarskiéld, Konjunkturspridningen,  Statens
Offentliga  Utredningar, Stockholm 1933, Albert von
Miihlenfehis, Internationale Konjunktuzusammenhinge
Jahrbiicher fiir Nationaltkonomie und Statistik. 3. Folge,
Bd. 75, 1929, S. 801 §i Regnrar Nurske, Internationale
Kapitalbewegungen Beifrige zur Konjunkiurforschung,
Bd 8, 1935. Herausgegeben vom Osterreichischen Institut
fiir Konjunkturforschung.

zu einer Konferenz zusammenzutreten, anf det
Fragen der technischen Zusammenarbeit ebenso wie
solche der wissenschaftlichen Forschung gemeinsam
zu beraten sind, beweist allein schon, dafl es sich
bei der Erscheinung der Konjunktur um Vorginge
handelt, die mittels eines nur nationalen Apparates
nicht bewiltigt wetden konnen. In der Tat muB
festgestellt werden, daB, solange man Konjunktur-
zyklen beobachten kann und solange die betreffen-
den lander iiberhaupt in Austauschbeziehungen
stehen, eine internationale Abhéngigkeit des Kon-
junkturverlaufes gegeben ist Selbstverstindlich
wird diese Abhingigkeit je nach den Strukturtypen
der einzelnen Volkswirtschaffen wverschiedenartig
seint, aber sie ist in jedem einzelnen Falle vorhanden
Der AuBenhandel, der hier als Beweis anzufiithren
wiire, umfafit aber, sofern er den Warenhandel be-
trifft, nur einen kleinen Ausschnitt der Beziehungen

Es wire eine dankenswerte Aufgabe fiir die For-
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