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D ieser Bericht wurde im Wie
ner Institut für Internat io
nale WirtschaftsvergSeiche 

(WIIW) verfaßt. Die Untersuchung 
stützt sich hauptsäch l ich auf off iziel
le Stat ist iken der einzelnen Länder 
sowie auf Schätzungen des WIIW 

Die Wir tschaf ts lage in den Osts taa
ten bot 1993 ein sehr uneinheit l iches 
B i id : Die Entwick lung des B r u t t o i n 
landsproduktes reichte von einem 
Rückgang um 14% — gepaart mit Hy-
perinf lat ion — in der Ukraine bis zu 
einem Wachs tum ( + 4%) bei s inken
der Inf lat ionsrate in Polen. Die fünf 
führenden Staaten Ost-Mi t te leuropas 1 ) wiesen zusammen 
ein Wachs tum von 1,2% auf, das jedoch hauptsächl ich auf 
die Entwick lung in Polen zurückzuführen ist Slowenien er
reichte eine leichte Aufwär tsentwick lung der Produkt ion, 
und die Auss ich ten für eine weitere Konsol id ierung seiner 
Wir tschaf t s ind günst ig In Tschechien hat der Schock der 
Tei lung einen Wir tschaf tsaufschwung wahrschein l ich um 
ein Jahr, in der Slowakei um mindestens zwei Jahre verzö
gert . Die ungar ische Wirtschaft erlitt 1993 nochmals einen 
leichten Rücksch lag (BIP —2%), und die Auss ich ten für 
eine Erholung im Jahr 1994 bleiben unsicher 

In Rumänien verlief die Entwicklung (BIP + 1%) wesent l ich 
besser als erwartet, war jedoch von einem neuerl ichen In
f la t ionsschub begleitet. Bulgar ien kämpfte 1993 weiter mit 
schweren strukturel len und finanziel len Prob lemen; der 
Wi r tschaf ts rückgang, mit 4,8% der stärkste unter den 
CEE-7-Staaten, wi rd auch 1994 noch nicht zum Sti l lstand 
kommen In Kroat ien, Rußland und in der Ukraine waren 
alle Wir tschaf tsergebnisse schiecht , und die Auss ichten 
s ind nach wie vor düster. In Kroat ien wird die Inflation 1994 
zwar deut l ich s inken, die Produkt ion jedoch weiterhin er
hebl ich sch rumpfen In der GUS ist ein Ende der „s lum-
pf la t ion" (Rezession plus Inflation) nicht in Sicht 

Die Indust r ieprodukt ion wuchs 1993 in Polen und Ungarn 
mit beacht l icher Dynamik ( + 6,2% und + 4 % ) In beiden 

Ländern — wie auch in Rumänien, 
wo sich nur ein ger ingfüg iges Pro
duk t ionswachstum abzeichnete 
( + 0,8%) — wies die Arbe i tsproduk
tivität hohe Zuwachsraten auf. Der 
Aufschwung der Industr ie wu rde in 
Polen und Ungarn durch die bes
sere Nutzung freier Kapazitäten 
erreicht sowie du rch Umstruktur ie
rungen infolge der Privatisierung 
und des Zuf lusses von Aus lands
investit ionen. Die elektrotechnische 
Industr ie und die Fahrzeugproduk
t ion wiesen höhere Zuwachsraten 
auf als die tradit ionel le Schwer
industr ie Tschech ien nutzte Lohn

vortei le in arbei ts intensiven Sektoren zur Exportsteige
rung 

Der Rückgang der landwir tschaft l ichen Produkt ion setzte 
sich 1993 in fünf der CEE-7-Staaten fort (Ausnahmen : Po
len und Rumänien). Das schlechte Ergebnis der ungar i 
schen Landwir tschaf t (—6%) war für einen Großtei l des 

Bi utto-Inlandsprodukt Übersicht ] 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorfahr in % 

Polen - 1 1 , 6 — 7,6 + 1,5 + 4 0 4- 4 
Slowakei - 2.5 - 1 4 , 5 — 7,0 — 4,1 _ 2 

Slowenien - 4,7 - 9,3 - 6,0 + 1,0 + 1 
Tschechien - 1,2 — 14,2 — 6,6 — 0,3 + 2 
Ungarn. - 3,5 — 11,9 — 4,5 — 2 + 1 
CEE 5') — 6,8 — 10,4 — 2,4 + 1,2 4- 2 

Bulgarien - 9 1 — 11,7 — 7,7 — 4,8 — 2 
Rumänien - 5 6 —12,9 — 13,6 + 1,0 — 1 
CEE r) - 6.8 - 1 1 , 1 — 5,1 + 0,5 + 1 

Kroatien") — 9.3 - 2 8 , 7 - 2 3 , 6 - 7 — 6 

Rußland - 2 — 12,9 - 1 8 , 5 - 1 2 — 7 

Ukraine - . 2 . 4 — 12 — 1 7 - 1 4 — 14 

Oststaaten insgesamt 1 ) - 3 5 —12,4 —14,6 ~ 9 — 6 

Q: Nationale Statistiken und Schätzungen des WISW. 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 
Prognose des WIIW. — ') WHW-Schätzung — J ) Brutto-Materialprodukt. 

Makroökonomische Indikatoren 
deuten auf eine wirtschaftliche 

Auseinanderentwicklung der Regionen 
Mitteleuropa, Südosteuropa und GUS 
im Jahr 1993 hin. In der GUS dauern 

die Rezession und Hyperinflation 
weiter an., In Polen und Slowenien ging 

die Rezession zu Ende, und in 
Tschechien, Ungarn und Rumänien 

beobachtet man deutliche Anzeichen 
einer Erholung der Wirtschaft. Die 

anhaltenden strukturellen und 
institutionellen Schwierigkeiten 
müssen jedoch auch in diesen 
Ländern auf dem Weg zu einem 

dauerhaften Wirtschaftswachstum 
überwunden werden., 

') Tschechien Ungarn Polen Slowakei und Slowenien (CEE 5 — Central and Eastern Europe; zusammen mit Bulgarien und Rumänien: CEE 7) 
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I n d u s t r i e p r o d u k t i o n Abbildung J 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Tschechische Republik Ungarn 

19B9 1990 ' 8 9 ! 1992 1993 1894 1989 1990 1991 1992 1993 1994 

Polen Slowakei 

1989 1990 1991 '1992 1S93 1994 19flg 1990 1991 1992 • 1S93 1994 

Bulgarien Rumänien 

Bulgarien CEE (7) o Rumänien - - - CSE (7) 

19B9 1990 1391 1992 1993 1994- ' 19B9 . 1990 1991 1992 1993 1994 

Q: WIIW. — MOE (7): Tschechische Republik, Ungarn, Polen, Slowa
kei, Slowenien, Bulgarien, Rumänien. 

B ! P - R ü c k g a n g s u n d f ü r m e h r a l s e i n D r i t t e l d e s E x p o r t 
r ü c k g a n g s v e r a n t w o r t l i c h D ie r u m ä n i s c h e L a n d w i r t s c h a f t 
( B r u t t o p r o d u k t i o n + 1 2 , 4 % ) l e i s t e t e h i n g e g e n 1993 d a n k 
g u t e m W e t t e r u n d s u b v e n t i o n i e r t e n K r e d i t e n e i n e n p o s i t i 
v e n B e i t r a g z u m B I P T r o t z e i n e s w e i t e r e n R ü c k g a n g s d e r 
l a n d w i r t s c h a f t l i c h e n P r o d u k t i o n in R u ß l a n d (—4%) u n d in 
d e r U k r a i n e ( — 1%) is t d i e L e b e n s m i t t e l v e r s o r g u n g in b e i 
d e n L ä n d e r n n i c h t g e f ä h r d e t A u f g r u n d d e r g ü n s t i g e n 
P r e i s e n t w i c k l u n g u n d d e r E i n f ü h r u n g v o n I m p o r t r e s t r i k t i o 
n e n is t 1994 in d e r g e s a m t e n R e g i o n e i n G l e i c h b l e i b e n 
o d e r W a c h s t u m d e r A g r a r p r o d u k t i o n zu e r w a r t e n . 

E i n i g e D a t e n d e u t e n a u f e i n e n A n s t i e g d e r p r i v a t e n N a c h 
f r a g e in T s c h e c h i e n ( + 1,5%), P o l e n u n d S l o w e n i e n h i n 
Fa l l s d i e o f f i z i e l l g e m e l d e t e Z u n a h m e d e s B I P in P o l e n d e n 
T a t s a c h e n e n t s p r i c h t , m u ß d ie p r i v a t e N a c h f r a g e u m 6 % 
b i s 9 % g e s t i e g e n s e i n D ie R e a l l ö h n e f i e l e n a l l e r d i n g s , 
w ä h r e n d d i e E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e e i n e n r a s a n t e n A u f 
s c h w u n g v e r z e i c h n e t e n : e i n H i n w e i s s o w o h l au f d i e E x i 
s t e n z n i c h t r e g i s t r i e r t e r E i n k o m m e n a l s a u c h a u f n i c h t e r 
f aß te E x p o r t e ( b e d e u t e n d e E i n k ä u f e v o n T o u r i s t e n h a u p t -

s ä c h l i c h a u s D e u t s c h l a n d u n d d e r U k r a i n e ) . A u c h a n d e r e 
K o m p o n e n t e n d e s B I P , w i e d i e r ü c k l ä u f i g e ö f f e n t l i c h e u n d 
A u s i a n d s n a c h f r a g e , h a t t e n k e i n e n A n t e i l a m b e r i c h t e t e n 
P r o d u k t i o n s a u f s c h w u n g In S l o w e n i e n w a r e n d ie R e a l 
l o h n s t e i g e r u n g e n b e s o n d e r s h o c h ( + 1 4 , 4 % ) , u n d d e r p r i 
v a t e K o n s u m d ü r f t e d e r M o t o r d e r B e l e b u n g v o n P r o d u k 
t i o n u n d i m p o r t e n g e w e s e n s e i n 

In U n g a r n h i n g e g e n f i e l e n d i e R e a l l ö h n e u m f a s t 4 % Die 
E i n z e l h a n d e i s u m s ä t z e s t a g n i e r t e n e b e n s o w i e d ie I n v e s t i 
t i o n e n u n d d e r ö f f e n t l i c h e K o n s u m D ie H a u p t u r s a c h e f ü r 
U n g a r n s B I P - R ü c k g a n g im J a h r 1993 w a r a b e r d e r E x p o r t 
e i n b r u c h in R u m ä n i e n is t d e r r e g i s t r i e r t e p r i v a t e K o n s u m 
w a h r s c h e i n l i c h s t a r k g e s u n k e n , d a s o w o h l d i e R e a l l ö h n e 
a l s a u c h d i e E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e mi t z w e i s t e l l i g e n R a t e n 
s c h r u m p f t e n In L ä n d e r n m i t n i e d r i g e m E i n k o m m e n s 
n i v e a u w i r d j e d o c h d e r p r i v a t e V e r b r a u c h v i e l f a c h bei 
( u n r e g i s t r i e r t e n ) S t r a ß e n v e r k ä u f e r n , d u r c h d i r e k t e n 
T a u s c h o d e r d u r c h S e l b s t v e r s o r g u n g b e f r i e d i g t In R u ß 
l a n d , in d e r U k r a i n e , in B u l g a r i e n u n d R u m ä n i e n h ä t t e d e r 
r e g i s t r i e r t e H a n d e l , w ä r e er d i e e i n z i g e Q u e l l e f ü r d i e N a h 
r u n g s m i t t e l v e r s o r g u n g g e w e s e n , d e n B e d a r f n i c h t d e c k e n 
k ö n n e n D i e o b e n g e n a n n t e n a l t e r n a t i v e n F o r m e n d e r Ve r 
s o r g u n g m ü s s e n d e m n a c h a n B e d e u t u n g g e w o n n e n h a 
b e n . 

T r o t z R e z e s s i o n s e t z t e n d ie R e g i e r u n g e n d e r C E E - S t a a t e n 
d i e B u d g e t a u s g a b e n n i c h t z u r S t i m u l i e r u n g d e r N a c h f r a g e 
e in . D a s H a u s h a l t s d e f i z i t s t i e g n u r in B u l g a r i e n u n d de r 
S l o w a k e i , w e i l d i e S t a a t s e i n n a h m e n mi t s i n k e n d e r P r o d u k 
t i o n z u r ü c k g i n g e n D a s De f i z i t w a r in P o l e n , R u m ä n i e n u n d 
z u m Te i l a u c h in U n g a r n r ü c k l ä u f i g : D ie s t e i g e n d e P r o d u k 
t i o n e r h ö h t e d ie S t e u e r e i n n a h m e n s t ä r k e r a ls e r w a r t e t , 
w ä h r e n d g l e i c h z e i t i g d i e A u s g a b e n n i e d r i g g e h a l t e n w u r 
d e n Im G e g e n s a t z d a z u s t e i g e r t e d i e t s c h e c h i s c h e R e g i e 
r u n g i h re B u d g e t a u s g a b e n i m J a h r e s v e r i a u f un te r B e i b e 
h a l t u n g e i n e s a u s g e g l i c h e n e n B u d g e t s , w e i l s ie n a c h de r 
T e i l u n g v o n d e r S l o w a k e i m e h r S p i e l r a u m ha t te . 

D i e A n l a g e i n v e s t i t i o n e n s t a g n i e r t e n in v i e r d e r C E E - 7 -
S t a a t e n . D e r R ü c k g a n g in T s c h e c h i e n w a r t e i l w e i s e auf 
d a s d u r c h V o r a u s z a h l u n g e n f ü r n o c h n i c h t a b g e s c h l o s s e 
n e P r o j e k t e i m J a h r 1992 e r h ö h t e V e r g l e i c h s n i v e a u z u r ü c k 
z u f ü h r e n , t e i l w e i s e a u f d i e g r ö ß e r e U n s i c h e r h e i t n a c h de r 
T r e n n u n g v o n d e r S l o w a k e i u n d au f d e n R ü c k g a n g de r 
A u s l a n d s i n v e s t i t i o n e n . In B u l g a r i e n g i n g e n d ie I n v e s t i t i o 
n e n e b e n f a l l s s t a r k z u r ü c k , a u c h K r o a t i e n u n d d ie G U S er
l i t t en w e i t e r e R ü c k s c h l ä g e . In U n g a r n e r h o l t e n s i c h d i e In 
v e s t i t i o n e n a b d e r J a h r e s m i t t e s p ü r b a r , in S l o w e n i e n ver 
z e i c h n e t e n s i e e in W a c h s t u m ( + 3%). 

I m J a h r 1994 s o l l t e s i c h d ie I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t in T s c h e 
c h i e n , U n g a r n , P o l e n u n d S l o w e n i e n b e l e b e n u n d d a d u r c h 
d i e E r h o l u n g d e r W i r t s c h a f t f ö r d e r n D i e vo l l e W i r k u n g 
s t e i g e n d e r I n v e s t i t i o n e n au f d i e P r o d u k t i o n s k a p a z i t ä t w i r d 
j e d o c h t e i l w e i s e e r s t l ä n g e r f r i s t i g z u m T r a g e n k o m m e n , d a 
e i n w e s e n t l i c h e r Te i l d e r I n v e s t i t i o n e n in d i e I n f r a s t r u k t u r 
f l i eß t 

D e r A n s t i e g d e r A r b e i t s l o s i g k e i t v e r l a n g s a m t e s i c h i n d e r 
g e s a m t e n R e g i o n In R u ß l a n d , d e r U k r a i n e , a b e r a u c h in 
T s c h e c h i e n is t d i e A r b e i t s l o s e n q u o t e r e l a t i v n i e d r i g , we i l 
d e r D r u c k a u f U n t e r n e h m e n , U b e r f l ü s s i g e A r b e i t s k r ä f t e 
f r e i z u s e t z e n , b i s l a n g re la t i v g e r i n g w a r D a s w i e d e r e i n s e t 
z e n d e W a c h s t u m h a t t e a l l e r d i n g s w e d e r in d e r p o l n i s c h e n 
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Brutto-A nlageinvest it ionen Übersiehe 2 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr i n 0 0 

Polen - 1 0 1 — 4 1 4- 07 ± 0 4- 6 
Slowakei + 5,3 —14,9 + 21,3 - 2 4') ± 0 
Slowenien . — 9.0 — 14,8 - 1 7 , 6 4- 3 0 + 10 

Tschechien 4- 6,5 —26.8 4- 9,6 — 7 9 1) + 6 
Ungarn — 9.8 - 1 1 9 - 1,6 4 0 2 4 5 

Bulgarien 1) - 1 8 , 5 — 19,9 — 1,5 — 9,0 ± 0 
Rumänien —38,3 - 2 5 , 8 _ 1 4- 0 8 ± 0 

Kroatien , - 1 6 2 - 4 0 . 0 —59 2 - 3 D 

Rußland + 0 1 — 15 5 - 3 9 7 - 1 5 - 5 

Ukraine 4- 1,9 — 7 1 —36 9 

Q: Nationale Statistiken und Schätzungen des WIIW. 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 
Prognose des WIIW — 1 ) Brutto-Anlageinvestifionen laut Volkswirtschaftlicher Ge
samtrechnung 

noch in der ungar ischen Industr ie eine Auswei tung der 
Beschäf t igung zur Folge, in Ungarn als erstem unter den 
CEE-7-Ländern ist jedoch die Arbei ts los igkei t etwas ge
sunken Zweistel l ige Arbe i ts losenquoten scheinen zu 
einem festen Bestandtei l der Wir tschaf t der CEE-7-Länder 
zu werden (vorläufig mit Ausnahme Tschechiens) , die Ar
bei ts losigkei t konzentr iert sich auf s t ruk turschwache Re
gionen und weniger gut ausgebi ldete Bevölkerungs
sch ichten 

Ein Anst ieg der Verbraucherpre ise um 20% bis 35% war 
1993 fUr die Wir tschaf t der CEE-5-Staaten typisch Polen 
und Slowenien verzeichneten die höchste Inf lat ionsrate, 
sie lag jedoch unter jener des Vor jahres In Ungarn blieb 
die Inflation auf dem Vorjahresniveau und spiegel t so die 
Schwier igkei t wider, den Preisauftr ieb unter 20% zu drük-
ken In den beiden Republ iken der ehemal igen CSFR war 
nach der Trennung und der Einführung der Mehrwer ts teu
er am I . Jänne r 1993 ein einmal iger Pre isschub zu ver
ze ichnen. 

Die Lockerung der Geldpol i t ik in Rumänien belebte zwar 
die Produkt ion, förderte aber auch die Inf lat ion: Sie stieg 
von 210% 1992 auf 256% im Jahr 1993 und ließ wieder den 
Ruf nach st rengeren Stab i l is ierungsmaßnahmen laut wer
den Kroat ien war zwei Jahre lang mit monat l ichen Infla
t ionsraten von 20% bis 30% konfront ier t , bis im Oktober 
1993 ein radikales Ant i - In f la t ionsprogramm mit sehr guten 
vor läuf igen Ergebnissen eingeführt wurde Geld- und f is
kalpol i t ische Maßnahmen drück ten im Dezember und im 
I Quartal 1994 die monat l iche Inf lat ionsrate auf negative 
Werte 

1993 verschlechter te s ich die Handels- und Leis tungsbi 
lanz fast aller CEE-Staaten (außer Tschech iens und Ru
mäniens) In Ungarn war dies die Folge fal lender Exporte 
und ste igender Importe In der Slowakei war der Export
e inbruch die Hauptursache für das Handelsbi lanzdef iz i t , 
während in Polen 2) und Slowenien ein Impor tboom, ver
bunden mit s inkenden Expor ten, ein Handelsbi lanzdef iz i t 
verursachte. Bulgar iens Exporte st iegen leicht, aber 
schwächer als die Importe, sodaß ebenfal ls ein ger ingfügi 
ges Defizit ents tand. 

Inflation Übersicht 3 

Verbraucherpreise 
1990 1991 1992 1993 1994 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Polen + 585.8 + 70,3 + 4 3 0 + 35.3 + 30 

Slowakei . + 10,4 + 61,2 + 10,0 + 23 2 + 20 

Slowenien 1) . + 5 4 9 , 7 + 1 1 7 7 + 201,3 + 32,3 + 18 

Tschechien . + 9 7 + 56 7 + 11 1 + 20 8 + 11 
Ungarn + 28.9 + 35,0 + 23,0 + 2 2 5 + 23 

Bulgarien + 23,8 + 338 5 + 91,3 + 72,9 + 55 

Rumänien + 5 1 + 174.5 + 210 9 + 2 5 6 1 + 200 

Kroatien 1) . + 609.5 + 123.0 + 665 5 + 1 517,5 + 200 

RuSland + 5,3 + 92,6 +1.091,5 + 930 0 + 500 

Ukraine. . . + 4,8 + 83,5 + 1 600,0 + 3 700 0 + 1 000 

O: Nationale Statistiken und Schätzungen des WIIW 1993 vorläufige Ergebnisse 1994 
Prognose des WIIW — ') Einzelhandelspreise 

Nach Schätzung des WIIW bl ieben die Gesamtexpor te der 
CEE-7-Staaten gegenüber dem Vorjahr unverändert , w ä h 
rend die Importe um mehr als 10% zunahmen; dadurch er
gab sich ein Defizit von etwa 10 Mrd $ Die schwachen 
Expor tergebnisse sind auf die sänkende Produkt ion expor
t ierbarer Waren und auf eine ger ingere Aus landsnach f ra 
ge wegen der Rezession im Westen zurückzuführen 
Außerdem bewirkte die höhere In landsnachfrage sowohl 
eine Senkung der Exporte als auch eine Steigerung der 
Importe 

Eine noch größere Versch lechterung der Handelsbi lanz 
wurde in Bulgar ien, Ungarn, Polen und der Slowakei durch 
Abwer tungen verhindert Als einzige Ausnahme konnte 
Tschechien ab dem Ende des Jahres 1990 den Wechse l 
kurs stabil halten und trotz einer realen Aufwer tung die 
Exporte sogar steigern In Rumänien wuchsen trotz der 
realen Aufwer tung des Leu die Exporte stärker als die Im
porte 

Der tschech ische Expor taufschwung ( + 16,3%, ohne Ex
port in die Slowakei) ist wahrschein l ich auf Kostenvortei le 
in bezug auf Löhne, Energieversorgung und Transpor t ge
genüber öst l ichen (Slowenien, Ungarn, Polen) und west l i 
chen Konkurrenten zurückzuführen Höhere Net toeinnah
men aus Transpor t und Tour ismus ergaben einen Anst ieg 
des Le is tungsb i lanzüberschusses auf 580 Mill $ Der 
Handel zwischen Tschechien und der Slowakei soll aller
d ings um ungefähr ein Viertel geschrumpf t und die tsche
chische Gesamtausfuhr daher nur leicht gest iegen sein 

Ungarns Handelsbi lanzdef iz i t betrug laut Zol lstat ist ik 
3,6 Mrd . $, das Leistungsbi lanzdef iz i t 3,4 Mrd. $. Fast die 
Hälfte des Expor te inbruchs war auf ein ger ingeres Auf
t ragsvo lumen für Lohnveredelung zurückzuführen, weitere 
30% result ierten aus dem Fehlen export ierbarer Erzeug
nisse aus Landwir tschaf t und Nahrungsmit te l industr ie 

Neben Ungarn verzeichnete auch Polen rasch wachsende 
Defizite. Sowohl in der Handels- als auch der Leis tungs
bilanz betrug der Saido —2,3 Mrd . $ — vergl ichen mit der 
posit iven Handelsbi lanz und einem leichten Le is tungsb i 
lanzdefizit im Vorjahr eine drast ische Verschlechterung 
Die Zunahme der Importe war eine Begle i terscheinung der 

2) Handelsdaten für Polen auf Basis der Zollstatist ik s ind nur für die ersten neun Monate 1993 verfügbar Die Analyse beruht auf Zahlungsbi lanzdaten' danach be

t rugen die Exporte 136 Mrd S (—3%) und die Importe 15 9 Mrd S f + 18%) 
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Außenhandel 
Laut Zollstatistik 

Über siebt 4 Auslandsposit ion 
Jahresendstand 

Übersicht 5 

Polen 1 ) . 

Slowakei 2 ) 3 ) . 

Slowenien 1 ) . 

Tschechien") 

Ungarn 

CEE 5. 

Bulgarien. 

CEE 7. 

Kroatien') 

RuSland. 

Ukraine 8) 

. .Exporte 
Importe 
Saldo 

Exporte 
Importe 
Saldo 

Exporte 
Importe 
Saldo 

.Exporte 
Importe 
Saldo 

. .Exporte 
Importe 
Saldo 

. Exporte 
Importe 
Saldo 

. Exporte 
Importe 
Saldo 

Exporte 
Importe 
Saldo 

.Exporte 
Importe 
Saldo 

. .Exporte 
Importe 
Saldo 

. Exporte 
- Importe. 

Saldo 

. .Exporte 
• Importe 

Saldo 

1992 
Mill $ 

13187 
15913 

— 2 726 

3.624 
3.564 

+ 60 

5 1 7 3 
4 923 

+ 250 

8 779 
'10.382 

— 1.603 

10.705 
11 079 

— 374 

41.468 
45.861 

— 4.393 

3.498 
3.453 

; + 45 

4 364 
6.015 

— 1.651 

49 330 
• 55.329 

— 5.999 

3.127 
3.430 

— 303 

42.391 
36.990 

+ 6.43B + 5.401 

1991 

14.903 
15 522 

- 619 

3 449 
3.608 

— 159 

3.874 
4 131 

- 257 

7 924 
7D82 

+ 842 

10 187 
11.382 

- 1 195 

40 337 
41 725 

— 1 388 

3 325 

2 537 
4- 788 

4 042 
5.400 

— 1.358 

47 704 
49 662 

— 1,958. 

3.292 
3 828 

- 53S 

50.911 
44.473 

1992 1993 
Veränderung gegen 

das Vorjahr in % 

4 300 
6 600 

— 1.800 

3 770 
2.220 

4- 1 550 

10.580 
13 992 

- 3 412 

2.876 
3.500 

- 624 

5 1 2 5 
5 797 

- 672 

10.212 
10.338 

- 126 

8 910 
12.530 

- 3 620 

3.529 
3,557 

28 

4 537 
6.078 
1 541 

2.938 
3.394 

- 956 

45 906 
31.226 

+ 14 680 

3.000 
2 180 

+ 820 

- 1 1 . 5 
+ 2,5 

+ 5 1 
— 1 2 

+ 7 9 
± 0,0 

+ 10.3 
+ 4 6 , 6 

+ 5.1 
— 2 7 

+ 2,8 
+ 9.9 

+ 5,2 
+ 36,1 

+ 8 0 
+ 11,4 

+ 3 4 
+ 11,4 

- 5,0 
- 1 0 4 

- 1 6 7 
— 16,8 

—21,5 
- 6 6 , 3 

+ 6.3 
+ 26,3 

- 1 1 , 4 

+ 10,5 

- 0 9 
+ 17,8 

+ 16 3 
- 0,4 

- 1 6 , 8 
+ 1 3 1 

+ 0,9 
+ 3,0 

+ 4,0 
+ 1 0 

- 6,0 
+ 13,5 

+ 8,3 
- 1 5 , 6 

- 2 0 , 4 -

— 1,8 

Q: Nationale Statistiken und zuletzt verfügbare statistische Informationen. 1993 vorläu
fige Ergebnisse. — >) 1993 Jänner bis September. — ! ) Tschechien ohne Handel mit 
der Slowakei, Slowakei ohne Handel mit Tschechien. — 3 ) 1993 Janner bis November. 
— J ) Ohne Handel mit früheren jugoslawischen Teilrepubliken, seit 1992 einschließlich 
Veredelungsverkehr. — 5 ) Ohne Handel mit früheren jugoslawischen Teilrepubliken — 
6) GUS-Statistik.' 

ste igenden Produkt ion, ein Teii des (registr ierten) Export
rückgangs wurde jedoch wahrschein l ich durch nicht regi
str ierte private Exporte ausgegl ichen 

Bis Ende 1993 wuchsen die registr ierten Direkt invest i t io
nen in den CEE-7-Staaten laut Zahlungsbi lanzstat is t ik auf 
10 Mrd $ (kumul iert) , gegenüber 6,2 Mrd . $ im Vorjahr 
Auf Ungarn entfiel mehr als die Hälfte des Kapitalzuf lus
s e s ; zudem ist Ungarn das einzige Land der Region, in 
dem ausländische Investoren einen bedeutenden Teil der 
Anlageinvest i t ionen tät igen In Tschechien sanken die 
Auslandsinvest i t ionen wegen der unsicheren Lage in den 
durch Kupons privat isierten Betr ieben. Die aus ländischen 
Invest i t ionen st iegen in Polen infolge des Wir tschaftsauf
schwungs und größerer Stabil i tät nach dem A b k o m m e n 
über Schuldenerlaß mit dem Pariser Club Die Börsen in 
Polen, Tschechien und Ungarn erlebten einen Boom und 

Bruttoverschuldung 1) Reserven der Ausländische 
Nationalbank Direktinvestitionen 3) 
(ohne Gold) 

1992 1993 1992 1993 1992 1993 
Mill. S 

Polen 47.000 46.809 3) 4.287 4 2B1 399 979 
Slowakei 2.300 2.900 356 415 230 366 
Slowenien 1.741 J) 1.873 4) 716 770 132 242 
Tschech ien . . . 7.500 8.700 . 848 3.800 1735 2.265 
Ungarn 21.438 24.560 4 347 6.692 3.424 5.752 

Bulgarien.. . . 12.952 860 701 97 133 5) 
R u m ä n i e n . . . . . 2.354') 3.355 s) 96 42 92 137 

Kroatien 2.541 J) 2.4S6 4) 167 619 — 1 71 

Rußland 80.200') Über80.000 r ) 2.787 a) 4.877 s) 900 1,300 

Q: Nationale Statistiken. — •') In k o n v e r t i e r Währung; Tschechien, Slowenien und 
Kroatien: alle Währungen. — 2 ) Nettobestände gemäS Zahlungsbilanzstatistik. — 
3 ) November. — 4 ) Ohne Anteil an der Bundesschuld des ehemaligen .Jugoslawien; 
Kroatien: ohne Zahlungsrückstände für Kapital und Zinsen. — 5 ) September. — e ) Mit
tel- und langfristige Schulden. — 7 ) Bei Übernahme aller Schulden der früheren 
UdSSR. — a ) Einschließlich Gold sowie Reserven (einschließlich Gold) des Finanzmini
steriums. 

zogen auch aus länd ische Investoren an Öst l iche Unter
nehmen nehmen in ste igendem Maß direkte Aus landsk re 
dite in Ansp ruch und f inanzieren damit ( insbesondere in 
Ungarn und Tschechien) einen wesent l ichen Teil der Inve
st i t ionen 

Die deut l ichen Anzeichen einer Erholung der Wir tschaf t 
lassen in Polen, Tschechien und Slowenien, weniger s i 
cher aber in Ungarn für das Jahr 1994 ein Wir tschaf ts
wachs tum erwarten In keinem dieser Länder wi rd aller
d ings der Au fschwung besonders stark ausfal len, da die 
noch unbewält igten Probleme zahlreich s ind : unentwickel 
tes Bankwesen, hohe Zinssätze, Verzögerungen in der 
Pr ivat is ierung, d rohende Zahlungsunfäh igke i t staat l icher 
Unternehmen. Ein Wi r tschaf tsaufschwung der wicht igsten 
west l ichen Handelspartner und ein leichterer Zugang zu 
west l ichen Märkten könnten die Erholung jedoch st imul ie
ren. In der Slowakei , Rumänien und Bulgar ien wi rd 1994 
das BIP weiter schrumpfen Für Rußland und die Ukraine 
erwartet das WIIW ein weiteres Jahr stark fal lender Pro
dukt ion und hoher Inflation 

Gabor Hunya 

Polen: Produktionsaufschwung hält an, 
Invest it ionen stagnieren 

Polens B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t wuchs 1993 um 4%. Die In

dustr ie produzierte um 6,2%, die Bauwir tschaf t um 8,6% 

und die Landwir tschaf t um 1,5% mehr als 1992 Die Lohn-

Angesichts langsam fallender Inflation und stetig 

wachsender Produktion erholt sich Polens Wirtschaft von 
den Folgen des Transformationsschocks. 1994 wird 

wahrscheinlich das dritte aufeinanderfolgende Jahr einer 
Wachstumsphase sein. 

summe fiel real um 5,3%, die Reale inkommen der Bauern 
um 2% bis 3%. Die Nettogewinne der Unternehmen und die 
indirekten Steuern dürf ten real um 8% zugenommen ha-
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Abbildung 2 Ausgewählte Keimzahlen der 
Wirts chaftsentwieklung Polens 

1989 1990 1991 1992 1993 1994 
Prognose 

•BIP - • - Industrieproduktion - Verbraucherpreise 

ben Die Brut to invest i t ionen bl ieben unverändert , während 
die offizielle Außenhandelsbi lanz einen starken Rückgang 
verzeichnete. Die Zunahme des privaten Konsums wurde 
mit ungefähr 6% bis 9% errechnet Ein Teil des privaten 
Konsums dürfte jedoch in nicht registr ierten Exporten so
wie Invest i t ionen innerhalb der „Schat tenwir tschaf t " beste
hen. 

Der gesamtwir tschaf t l iche Au fschwung war von Verände
rungen in der Produkt ions- und Eigentumsstruktur begle i 
tet. Im Verarbe i tungssektor st ieg die Produkt ion um 8,5% 
im Bergbau fiel sie um 7 , 1 % Die lebhafte Entwicklung des 
Pr ivatsektors spiegelt nicht nur die innere Dynamik priva
ter Unternehmen, sondern auch die for tschre i tende Priva
t is ierung des staat l ichen Sektors wider, im Jahr 1993 er
reichte der Antei l des Pr ivatsektors am Absatz von Indu
s t r ieprodukten 46,9%, im Bausektor 8 1 % und im Handel 
92,5% Die Produkt ion nahm in der privaten Industr ie um 
34,7% zu, in der staat l ichen Industr ie fiel sie um 38,5% Der 
Privatsektor ohne Landwir tschaf t beschäf t igte mehr als 
46% der Arbei tskräf te. 

Im Unternehmensbere ich war die durchschni t t l iche Be
schäft igtenzahl um 4,6% niedriger als 1992 Die Erzeuger
preise von Indust r ieprodukten st iegen um 32,2%, in der 
Bauwir tschaf t um 24,4% Die Arbei tsprodukt iv i tä t konnte in 
der Industr ie um 10,4% gesteigert werden Insgesamt wa
ren 2,9 Miil. Personen arbei ts los {Quote 15,7%) Die Netto
rentabi l i tät st ieg zwischen 1992 und 1993 von —1,5% auf 
+ 0,3%, der Rentabi l i tä tszuwachs war jedoch zu gering um 
sich auf die L iquid i tätsposi t ion auszuwirken Die Gesamt
verschu ldung der Unternehmen stieg um 26% Die Zahl 
n icht kredi twürdiger Unternehmen war um 26% höher als 
im Vorjahr, ihre Verschu ldung gegenüber Banken machte 
25% der Bankschu lden aller Unternehmen aus 

Die Verbraucherpre ise st iegen 1993 um 35,3% Die Einfüh
rung der Mehrwertsteuer und von Verbrauchsteuern im 
Juli 1993 dürfte einen s tarken, wenn auch nicht unmit te lba
ren Inf lat ionsimpuls ausgelöst haben Die monat l iche A b 
wer tung des Zloty (crawling peg), ursprüngl ich 1,8%, seit 
Augus t 1993 1,6%, dürfte für den durchschni t t l ichen mo
nat l ichen Inf lat ionsanst ieg von 0,4 Prozentpunkten verant
wor t l ich gewesen sein 

1990 1991 1992 1993 
Veränderung gegen das Vorjahr in 

Brutto-lnlandsproduki — 11.6 - 7 6 + 1 5 + 4,0 
Privater Konsum — 15.3 + 7 4 + 5 2 + 5.0 
Bruno-

Anlageinvestitionen — 10,6 - 4,5 + 2,8 ± 0.0 

Industrie 
Bruttoproduktion 1) — 24 2 - 1 1 , 9 + 3,9 + 6 2 
Beschäftigung. — 9 2 - 9,8 - 8 7 - 6 7 
Arbeitsproduktivität — 1 6 5 - 2,5 + 13,8 + 1 3 8 

Bauwirtschaft 
Bruttoproduktion 1) — 14.2 + 9 0 + 8 0 + 8,6 
Beschäftigung — 5 7 — 10,3 - - 4 5 - 9,4 
Fertiggestelite 
Wohnungen — 10,6 + 1.9 — 2,8 - 3 5 4 

Landwirtschaft 
Bruttoproduktion - 2,2 - 1 6 •-12,8 + 1,5 

Pflanzenbau + 0 1 - 2,8 - 2 1 2 + 18,0 
Tierhaltung . . — 5 2 — 0 4 - 4 4 — 12.0 

Einzelhandelsumsätze 
real - 9,3 + 7,6 + 7,9 + 1 1 0 

Durchschnittliche 
Monatslöhne 

Nominell + 3 9 8 , 0 + 70,6 + 33 9 + 32 8 
Real . . . . . — 1 7 4 + 0 2 - 2 9 — 1 9 

Geldeinkommen der 
Bevölkerung, 
nominell . . . . . . . + 4 4 5 2 + 77,4 ' 1-41.6 

Konsumgüterpreise + 585,8 + 70,3 + 43,0 + 35,3 
Außenhandel (fob). real 

Exporte + 13 7 - 2 4 - 2,6 + 5 7 ? ) 
Importe - 17 9 + 37 8 + 13 9 + 27 7 5 ) 

Außenhandel in Dollar 
(Zahlungsbilanz) 

Exporte . . + 43.4 + 17,4 I- 9 7 - 3,0 
Importe . , + 17,9 + 46,9 + 6 1 + 1 7 7 

Übersicht 6 

1994 

+ 4,0 
+ 3.0 

+ 6,0 

+ 7 0 

30 0 

Q: Statistische Jahrbücher Polens, Nationalbank Polens, Berechnungen das WIIW. 
1993 vorläufige Ergebnisse 1994 Prognose des WIIW — ! ) Verkäufe — 2 ) Jänner bis 
September 

Die Zinssätze für Ref inanzierungskredi te wurden nominel l 
hoch gehalten (35%) und die Zinssätze für Wi r tschaf tskre
dite auf ein sehr hohes Niveau angehoben Die Ge ldmen
ge stieg nominel l um 36% (real —1%) Trotz negativer 
Realzinsen für Einlagen weiteten die Haushal te ihre Bank
einlagen um 57,7% aus (real +14,5%) Die Inlandsakt iva 
st iegen nominel l um 30% Die Kredite an den Unterneh
menssektor nahmen nominel l um 29,4% zu (real —4,1%) 

Das Budgetdef iz i t war um 46% niedriger ais geplant (und 
um ein Drittel niedr iger als im Jahr 1992), sein Anteil am 
BIP wi rd auf 2,8% geschätzt : Die Budgete innahmen fielen 
aufgrund der eff izienten Einhebung von E inkommen- und 
Mehrwertsteuer höher als geplant aus, die Budgetausga
ben bl ieben unter dem Voransch lag, weil die Banken der 
Regierung nur zögernd Kredite gewährten und die al lge
meine Nachfrage nach Staatsschuldverschre ibungen ge
r ing war. Der Schuldendienst für Staatsschulden 
(53 Trill Zloty) überst ieg das Budgetdef iz i t (44 Tri II. Zloty) 

Gemäß der Zahlungsbi lanzstat is t ik erreichten die Export
e innahmen 1993 13,6 Mrd $ (—3% gegenüber 1992), w ä h 
rend die Zahlungen für Importe auf 15,9 Mrd $ empor 
schnel l ten Die Handelsbi lanz war negativ (—2,3 Mrd . S, 
1992 + 0 , 5 Mrd $). ihre Versch lechterung wi rd auf die Zu
nahme der Importe durch die Erholung der heimischen 
Wir tschaft , auf die wegen der anhal tenden Rezession 
schwache Nachfrage des Westens nach poln ischen 
Exportgütern und die for tgesetzte Aufwer tung des Zloty 
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zurückgeführ t . Das Leistungsbi lanzdef iz i t erreichte 
2,3 Mrd $ (1992 —0,27 Mrd . $). Für Schulden gegenüber 
west l ichen Regierungen wurden 522 Mill. $ an Zinsen ge
zahlt, für Schulden gegenüber Handelsbanken (Londoner 
Klub) nur 59 Mill $ (rund ein Sechstel der fäl l igen Zinsen). 
2 090 Mill $ an Zinsen aus Schulden gegenüber dem 
Pariser Klub wurden abgeschr ieben Private Überweisun
gen in das Aus land machten netto 821 Mill $ aus Die 
in der Zahlungsbi lanz erfaßten Netto-Direkt invest i t ionen 
des Aus lands erreichten 580 Mill $ (Ströme), der Zufluß 
an kurzfr is t igem Kapital 600 Mill $, die Nettokredite 
—470 Mill. $ Die offiziellen Aus landsreserven (brutto) f ie
len um 6 Mill $ auf 4.281 Mill $, während die Net to-Aus-
landsreserven der Geschäf tsbanken um 600 Mill $ (auf 
8,7 Mrd $) s t iegen. Die Bru t to -Aus landschu ld in konver-
t ibler Währung sank von 47 Mrd $ auf 46,8 Mrd $ 

Der Anst ieg der Gewinne und die Lockerung der Geldpol i 
tik, verstärkt durch neue Maßnahmen zur Ankurbe lung der 
Investi t ionen (z B. Steuernachlaß für reinvestierte E inkom
men) sol l ten die Invest i t ionsausgaben 1994 um 6% erhö
hen Anges ich ts niedr igerer Zinssätze und nachlassender 
Inflation kann es der Angebotsse i te der Wir tschaf t gel in
gen , die wachsende Gesamtnachf rage zu befr iedigen Ein 
BIP-Wachstum von 4% bis 4 5% erscheint daher wahr
scheinl ich 

Leon Podkaminer 

Der hohe Preis der slowakischen 
Unabhängigkeit 

1993 war die Wir tschaf tsentwick lung der Slowakei durch 
die aus der Spal tung der CSFR erwachsenden zusätzl i 
chen Kosten geprägt . Auch war das wir tschaft l iche Um-

Die Teilung der CSFR und die sinkende Gesamtnachfrage 
waren primär für den weiteren Produktionsrückgang der 

slowakischen Wärtschaft verantwortlich.. Wegen der 
sinkenden Exporte vergrößerte sich das Handels

bilanzdefizit, und die Devisenreserven blieben gering. 

fe ld, das die Gesamtnachf rage hätte beleben können, wei 
terh in ungünst ig Das B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t ging 1993 ge
genüber 1992 um 4 , 1 % zurück, die Brut to- Indust r ieproduk-
t ion verr ingerte s ich um 13,5%, und gleichzeit ig fiel die Ar
bei tsprodukt iv i tät in der Industr ie um rund 8% Die f inan
zielle Lage der Staatsbetr iebe sowie von Unternehmen, die 
unter dem Eindruck der bevorstehenden Privatisierung 
s tanden, verschlechter te sich und ließ das Betr iebsvermö
gen stark schrumpfen . Nach einer Produkt ionsste igerung 
im Jahr 1992 erlebte die Bauwir tschaf t 1993 einen dra
s t ischen Rückgang um 23,8% Die Landwir tschaf t p rodu 
zierte 1993 neuerl ich weniger als im Vorjahr (rund —7%) 

Die Brut to-Anlageinvest i t ionen f ielen 1993 um 2,4% Die 
monat l ichen Durchschni t ts löhne und -gehäi ter sanken 
real um 3,5%, und diese E inkommensentwick lung 
schränkte die private Nachfrage ein Die Einführung der 
Mehrwer ts teuer rief im Jänner 1993 einen Pre issprung von 
8,9% hervor; in den Monaten danach ver langsamte sich 
die Inf lat ion, sodaß die jähr l iche Inf lat ionsrate gegenüber 

Ausgewählte Kennzahlen der Übersicht? 

Wirtschaftsentwicklung der Slowakei 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Brutto-Inlandsprodukt .. . - 2.5 — 14.5 — 7 0 — 4 1 — 2 
Industrie (Bruttoproduktion)') - 4.0 - 2 5 , 4 - 1 3 7 — 1 3 5 — 5 
Bauwirtschaft (Bruttoproduktion). —10 2 —34 2 + 6,4 - 2 3 . 8 
Landwirtschaft (Bruttoproduktion) - 7 2 — 7,4 — 139 „ 7 + 5 
Brutto -An läge Investitionen , + 5,3*) - 1 4 9 J) + 21 ,S2) — 2,4 ± 0 
Einzelhandelsumsätze 

Nominel l . + 11.3 ± 0 0 + 24 8 + 2 3 2 
Real + 0 6 —39,2 + 15,3 + 0 1 

Durchschnittliche Löhne und Gehälter 
{ohne landwirtschaftliche Kooperation) 

Nominell . . + 4 1 + 16,5 + 20,6 + 18,5 
Real . . . - 5 9 - 2 5 . 6 + 8 9 — 3 5 

Verbraucherpreise + 10,4 + 61 2 + 1 0 0 + 23 2 + 20 
Arbeitslose Jahresendstand in 1.000 39,6 302.0 260,3 368 1 
Arbeitslosenquote 3) in °.'o 1 6 11 8 10,4 14,4 18 
Exporte insgesamt*) , . . . + 5 1 - 1 1 4 5) 

In die westlichen Industrieländer — 12,2*) 
Importe insgesamt 4) - 1 2 + 1 0 . 5 5 ) 
Aus den westlichen Industrieländern + 15.5 5) 

Q: Statistisches Zentralamt, Prag, Slowakisches Statistisches Amt. 1993 vorläufige Er
gebnisse. 1994 Prognose des WIIW. — ') 1990/91 Unternehmen mit mehr als 100 Be
schäftigten, ab 1992 alle Unternehmen. — 2 ) Bruttoinvestitionen. — 3 ) Arbeitslose in % 
der Beschäftigten (einschließlich Frauen im Karenzurlaub und Arbeitslose). — ") Ohne 
Tschechien; zu laufenden Preisen auf Dollarbasis — 5 ) Jänner bis November 

1992 23,2% betrug Das Budgetdef iz i t betrug 1993 
2 3 M r d . S k oder rund 700 Mill $ und erreichte damit die 
mit dem IWF Mitte des Jahres vereinbarte Obergrenze (7% 
des BIP). Weil besonders die von Staatsbetr ieben ent las
senen Arbei tskräf te nur ungenügend vom Privatsektor ab
sorb ier t werden konnten, st ieg die Arbe i ts losenquote En
de 1993 auf 14,4%, gegenüber 10,4% Ende 1992 

Die Slowakei export ierte 1993 (Jänner bis November, ohne 
den Außenhandel mit Tschechien) um 11,4% weniger als 
im Vorjahr, während die Importe um 10,5% zunahmen (De
fizit 624 Mill $) Obwohl der Handel zwischen der Slowakei 
und Tschech ien 1993 um ungefähr ein Viertel zurückg ing, 
war der Anteil Tschech iens am Gesamtexpor t und - impor t 
der Slowakei noch sehr hoch (42% bzw 37%) Die Zah lun
gen im bi lateralen Handel werden Uber ein Clear ingkonto 
mit einem Rahmen von 130 Mill ECU (153 Mill $) abgewik-
kelt, den die Slowakei Ende Dezember 1993 um 40 Mill $ 
überschr i t t , aber sofor t ausgl ich Nach großen Schwan
kungen im Jahr 1993 betrugen die Devisenreserven der 
S lowakischen Nat ionalbank (ohne Gold) am 11 Jänner 
1994 415,3 Mill $ Dies entsprach einem Importbedarf von 
rund sechs Wochen Gleichzeit ig betrugen die Har twäh
rungsreserven einschl ießl ich Gold, gemeinsam mit jenen 
der Geschäf tsbanken, 1.331 Mill $ Die Abwer tung der 
s lowak ischen Krone um 10% am 9. Juli ermögl ichte die 
Auszah lung der ersten Tranche eines Kredits des IWF von 
90 Mill. $ Die direkten Auslandsinvest i t ionen in der S lowa
kei st iegen 1993 langsam ( + 1 3 9 Mill. $) und erreichten 
seit 1990 insgesamt nur 366,2 Mill $. Österre ich ist mit 
einem Anteil von 24,5% der größte aus ländische Investor 

Ende 1993 betrug der Anteil des Privatsektors (einschließ
lich Kooperat iven) am BIP 39% Während die „kleine Pri
vat is ierung" (von kleineren Geschäf ten, Produkt ions- und 
Dienst le istungbetr ieben) 1993 abgesch lossen war, t raten 
in der „großen Privat is ierung" (mittels tradit ionel ler Priva
t i s ie rungsmethoden und Kupons) große Verzögerungen 
gegenüber dem Zeitplan auf Mit der Err ichtung von drei 
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Wirtschaftsentwieklung in der Slowakei Abbildung 3 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

-30 J-

1989 1990 1991 1992 1993 1994 
Prognose 

BIP - - - Industrieproduktion —o—Verbraucherpreise 

unabhäng igen Wer tpap iermärk ten, die bis jetzt einen mä
ßigen Umsatz aufweisen, wurden die Voraussetzungen für 
einen Kapi ta lmarkt geschaf fen 

Eine Einschätzung der Wir tschaf tsentwick lung 1994 ist an
gesichts der pol i t ischen Lage — Übergangsreg ierung, 
vorgezogene Neuwahlen Ende September 1994 — schwie
rig. Die Wir tschaf t der Slowakei wi rd 1994 von der Dynamik 
der Umstruktur ierung und Privatisierung sowie von der 
Abwick lung von Konkursver fahren und auch von der 
Schwäche der Gesamtnachf rage geprägt se in ; ein BIP-
Rückgang von mindestens 2% ist zu erwarten Die Arbei ts
losenquote könnte bis Ende 1994 auf rund 18% steigen 
Die durchschni t t l iche jähr l iche Inflation könnte 20% betra
gen Für das Staatsbudget 1994 ist ein Defizit von 
14 Mrd Sk vorgesehen, es beruht j edoch auf der zu opt i 
mis t ischen Erwartung eines s tagnierenden BIP; die ge
planten Budgete innahmen sind daher überschätzt . 

Zdenek Lukas 

Leichtes "Wirtschaftswachstum in 
Slowenien 

1993 dürfte der seit Jahren rückläuf ige Trend der s loweni 
schen Wir tschaf t ges toppt worden sein. Das B r u t t o i n 
landsproduk t erhöhte s ich entgegen den Erwartungen der 

In Slowenien setzte früher als erwartet ein leichtes 
Wirtschaftswachstum ein. Die Bekämpfung der Inflation 

wurde erfolgreich fortgesetzt. Verzögerungen in der 
Privatisierung trüben das Gesamtbild. 

Regierung um 1%3) Aussch laggebend für das Wachstum 
war die Zunahme der Dienst le is tungen (rund + 4 % ) ; die 
Indust r ieprodukt ion sank um 2,8%, sie belebte sich aber 
zu Beginn des IV Quartals 1993 Verursacht durch ein wei 
teres Dürrejahr erlitt die Landwir tschaf t neuerl ich einen 
Produkt ionse inbruch (—5%). Trotz einer leichten Investi
t ionsbe lebung war die Produkt ion in der Bauwir tschaf t 

auch 1993 stark rückläuf ig (—18%) Das Budget wies 
schon das dritte Jahr in Folge einen Überschuß aus (1993 
rund 0,5% des BIP), Die Privatisierung der vergesel lschaf
teten Betr iebe begann erst Mitte 1993 und verlief b is lang 
eher zögernd : Der Antei l des Privatsektors am BIP blieb 
vergl ichen mit dem Vorjahr nahezu unverändert (rund 
16%) 

1993 expandier ten alle Komponenten der In landsnachfra
ge, (privater Konsum + 1 0 % , öffent l icher Konsum + 3 % ; 
Schätzungen), und früher als von der Regierung erwartet 
nahmen auch die Brut to-Anlageinvest i t ionen erstmals seit 
s ieben Jahren zu ( + 3%) Als Reakt ion auf die hohen Real
lohnste igerungen, die im September 1992 eingesetzt hat
ten, beschloß die s lowenische Regierung im März 1993 
Lohnkontro l len e inzuführen Nach deren Aus laufen wur
den Anfang Juli Kol lekt ivverträge vereinbart , die aber im 
Gegensatz zu den Lohnregul ierungen nicht den ge
wünschten Erfolg b rach ten : 1993 st iegen die Real löhne 
um 14,4%. Errechnet nach dem offiziellen Wechse lkurs lag 
der durchschni t t l iche monat l iche Netto lohn 1993 in Slowe
nien bei 414 $ und war somi t wei taus höher als in Ungarn, 
Polen, Tschechien und der Slowakei , den Hauptkonkur 
renten auf den west l ichen Märkten 

Der erfolgreiche Kurs der In f la t ionsbekämpfung konnte 
auch 1993 for tgesetzt we rden : Mit Ausnahme des Jänner 
und des Oktober, als die Erhöhung der Energiepreise 
einen Pre isschub verursachte, lagen die monat l ichen Infla
t ionsraten unter 2% Im Vorjahresvergleich st iegen die Ein
zelhandelspreise um 32,3%, zwischen Dezember 1992 und 
Dezember 1993 aber nur noch um 22,9% 

Die Gesamtbeschäf t igung verr ingerte s ich 1993 schwä
cher als in den Jahren zuvor (—3,8%). Obwoh l die Be
schäf t igung im Privatsektor ständig zunimmt, ist die Be
deutung d ieses Bereichs der Wirtschaft immer noch zu 
ger ing, um die Arbei tsplatzver luste im „staat l ichen" Sektor 
abzufedern. Ende Dezember 1993 waren 137 100 Perso-

Ausgewahlte Kennzahlen der Übersicht 8 

Wirtschaftsentwicklung Sloweniens 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Brutto-lnlandsprodukt . . . . . - 3,4 ... 9 3 — 6 5 + 1 0 4- 1 

Industrie (Bruttoproduktion) . . . .... 10.5 - 12,4 — 1 3 2 - 2 8 — 2 
Bau Wirtschaft') , • 11,3 — 25,7 — 1 0 4 - 1 8 0 
Landwirtschaft (Bruttoproduktion). + 3,5 + 0 4 - 1 0 1 - 5 0 + 7 
Brutto-Anlageinvestitionen - 9 0 .... 14,8 — 17.6 + 3 + 10 
Einzelhandelsumsätze, real - 16 7 - 6,6 - 1 3 7 + 4 9 

Durchschnittliche Löhne und Gehälter, 
real — 25 7 .... 15 2 - 2.8 + 1 4 4 — 4 

Einzelhandelspreise + 649,7 + 1177 + 201,3 32.3 + 18 
Beschäftigte ... 4,3 — 8,8 - 7,1 - 3,8 — 1 

Gesellschaftlicher Sektor — 4,5 • 9,3 - 7,4 • 4 6 
Privater Sektor . . , , + 1 9 + 3 9 + 0 4 + 1 1 2 

A r b e i t s l o s e . . . Jahresendstand in 1.000 55 4 91 2 1 1 8 2 137 1 

Arbeitslosenquote 2) Jahresendstand i n % 5,8 1 0 1 13,4 15 5 18 
Warenexporte 3) + 20,8 — 6.3 + 8 0 - 0 9 + 6 
Waren importe 3) + 47,0 — 12.5 + 0 0 + 17.6 + 4 

Q: Statistisches Amt Sloweniens, Bank von Slowenien Institut für Makrc-ökonomische 
Analyse und Entwicklung 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 Prognose des WIIW und 
offizielle Prognose. — ') 1990 Beitrag der Bauwirtschaft zum Sozialprodukt J U Preisen 
von 1972; ab 1991 „in effektiven Arbeitsstunden". — 2 ) Arbeitslose in % der aktiven Be
völkerung. — 3 ) Zu laufenden Dollarkursen; ohne Handel mit den früheren jugoslawi
schen Teil republiken 

3) Zu Jahresbeginn hatte die s lowenische Regierung für 1993 noch mit einem Rückgang um 1 % gerechnet 
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Wirtschaftsentwieklung in Slowenien Abbildung 4 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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nen offiziell als arbei ts los regist iert, dies entspr icht einer 
Arbe i ts losenquote von 15,5%. Obwoh l die Zahl der Be
schäf t ig ten in Großunternehmen beträcht l ich gesunken 
ist, macht die Überbeschäf t igung in d iesen Betr ieben 
Schätzungen zufolge immer noch rund 30% aus 

Die Exporte — ohne Außenhandel mit den f rüheren j ugo 
s lawischen Tei l republ iken — sanken um 0,9%, während 
die Importe (zu laufenden Dol larkursen) um 17,8% w u c h 
sen. Die Impor texpans ion war vor allem auf Real lohnstei
gerungen sowie auf L iberal is ierungen im Außenhandel zu 
rückzuführen Hatte die Handelsbi lanz 1992 mit einem 
Überschuß von 250 Mill $ abgesch lossen , so war 1993 ein 
Defizit von 672 Mill. $ zu verzeichnen Die Verschlechte
rung der Handelsbi lanz zog auch eine Schwächung der 
Leis tungsbi lanz nach s i ch : Der Überschuß verr ingerte sich 
von 929 Mil l . $ im Jahr 1992 auf 196 Mill $ im Jahr 19934) 
Ende Dezember 1993 verfügte Slowenien über Devisenre
serven von 1 566 Mill $ ( + 403 Mill $ gegenüber Dezem
ber 1992), wovon 770 Mill $ von der Bank von Slowenien 
gehal ten w u r d e n ; der Rest entfiel auf den Bankensektor 
Zur gleichen Zeit betrugen die direkt zurechenbaren Aus 
landsschu lden Sloweniens 1 873 Mill $, um 137 Mill $ 
mehr als Ende 1992 Bisher konnte Slowenien mit dem 
IWF und den im Pariser Club vertretenen Gläubiger ländern 
eine Klärung hinsicht l ich der Schu ldenhöhe und -bedie-
nung als Nachfo lgestaat Jugos lawiens erreichen Die Fra
ge der ta tsächl ichen Höhe der Verbindl ichkei ten Slowe
niens gegenüber den Geschäf tsbanken sowie von deren 
Bed ienung ist nach wie vor ungelöst 

1994 rechnet die s lowenische Regierung mit einem realen 
Zuwachs des BIP von 1 % ; die Investi t ionen sol len um 10% 
geste iger t und die Inflation weiter reduziert werden. Auch 
an der restr ikt iven Fiskalpol i t ik soll festgehal ten werden, 
das Budgetdef iz i t wurde mit 0,5% des BIP veranschlagt 
Neben Maßnahmen zur St imul ierung der Exporte hofft 
man von s lowenischer Seite vor allem auf eine wir tschaf t l i 
che Erholung im Westen sowie eine Wiederbe lebung des 
Handels mit den Nachfo lgestaaten Jugos lawiens 

Hermine Vidovic 

Tschech ien mußte 1993 vor allem die Auswi rkungen der 
Trennung von der Slowakei (am 1. Jänner) bewält igen Die 
Industr ie produzierte um 5,3%, die Bauwir tschaf t um 7,5% 

Stabilität der tschechischen Wirtschaft 
erreicht 

und die Landwir tschaf t um 0,8% weniger als im Vorjahr, 
gleichzeit ig verzeichneten die Dienst le istungen eine starke 
Zunahme; insgesamt stagnierte das Bru t to - ln landspro
dukt im Jahr 1993 etwa auf dem Niveau von 1992 (—0,3%) 
Die tschech ische Wirtschaft hat keine Budget- oder Zah
lungsbi lanzprob leme, weist aber nicht zu übersehende 
Schwächen auf der Unternehmensebene auf (wachsende 
Verschuldung) 

Das Reale inkommen der privaten Haushalte (einschließ
lich Sozial t ransfers) st ieg 1993 gegenüber dem Vor jahr 
um 5,6%. Während sich der private Konsum um 1,5% er
höhte, g ingen die Einzelhandelsumsätze, die Güter und 

Nach Bewältigung der Landesteilung trugen wachsende 
Exporte und größerer Kapitalzufluß zur Stabilisierung der 

tschechischen Wirtschaft bei. Dem ausgeglichenen 
Staatshaushalt und Außenhandel standen einige 

mikroökonomische Probleme gegenüber. 

einige wenige Dienst le istungen umfassen, um 2 , 1 % zu
rück. Dies hätte einen beträcht l ichen Anst ieg im übr igen 
Dienst le is tungssektor bedeutet Gleichzeit ig wurden die 
Sparein lagen der Bevölkerung um 54,5% erhöht Die Ein
führung der Mehrwertsteuer im Jänner 1993 verursachte 
einen einmal igen Preissprung von 8,5%; im Vorjahresver-
gieich st iegen die Verbraucherpre ise 1993 um 20,8% Die 
Brut to-Anlageinvest i t ionen nahmen 1993 um 7,9% ab. 
Gleichzeit ig g ingen die Lagerbestände erhebl ich zurück 
(—24,4 Mrd . CZK) Die Arbei ts losenquote betrug während 
des Jahres rund 3% und stieg erst Ende 1993 auf 3,5% 

Der Staatshaushal t bi lanzierte 1993 mit einem Uberschuß 
von 1,1 Mrd . CZK (0 ,1% des BIP). Bereits Mitte Februar 
war das Budget posit iv, u. a. aufgrund des Aus laufens der 
Transferzahlungen an die Slowakei , die vor der Tei lung 
jähr l ich rund 20 Mrd CZK ausgemacht hatten. Die Ge ldpo
litik war 1993 neutra l : Während die Verbraucherpre ise im 
Dezember 1993 um 18,2% höher waren als im Dezember 
1992, nahm die Geldmenge (M2) bis Jahresende um 19,8% 
zu Al lerd ings waren die Zinssätze noch zu hoch und die 
Invest i t ionsneigung daher ger ing. 

Die Handelsbi lanz brachte 1993 einen leichten Überschuß 
von 218 Mill $ (Zol istat ist ik). Der bi laterale Handel zwi
schen Tschech ien und der Slowakei sank 1993 um etwa 
ein Viertel und ergab für die tschech ische Wir tschaf t einen 
Überschuß von 344 Mill $ Trotz der Rezession im Westen 
konnte der Export in diese Länder deut l ich gesteigert wer
den ( + 20,4%). Der Leis tungsbi lanzüberschuß erreichte 
Ende 1993 580 Mill $, jener der Kapitaibi lanz 2,5 Mrd $ 
Die Devisenreserven der Tschech ischen Nat ionalbank 

4) Daten über die Leistungsbi lanz umfassen auch Transakt ionen mit den früheren jugoslawischen Tei lrepubl iken 
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Ausgewählte Kennzahlen der Übersicht 9 

Wirtschaftsentwieklung Tschechiens 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr m % 

Bruttoinlandsprodukt - 1 2 — 1 4 2 - 6 6 - 0 3 + 2 
Industrie (Bruttoproduktion)') — 3,3 —24 4 —10,6 - 5,3 ± 0 
B auwi rtsch aft (B ru tto p ro du kt ion) 2) — 2,6 - 3 5 , 6 + 22 0 - 7,5 
Landwirtschaft (Bruttoproduktion) - 2,3 — 8 9 - 1 2 1 — 0,8 + 0 
Brutto-Anlageinvestitionen - 2 1 — 1 7 7 + 6 3 — 7 9 + 6 
Einzelhandelsumsätze 

Nominell + 12 2 + 6 1 + 26 8 + 17,0 
Real . . . . . + 1 9 - 3 3 , 5 + 163 - 2 1 

Durchschnittliche Löhne und Gehälter 

(ohne landwirtschaftliche Kooperation) 
Nominell + 3 5 + 1 6 7 + 2 3 1 + 25,0 
Real . - 5 4 - 2 3 7 + 10,4 + 3,5 

Verbraucherpreise + 9 7 + 56 7 + 11 1 + 20 8 + 11 

Arbeitslose Jahresendstand in 1.000 39 4 221 7 134,8 185 2 
Arbeitslosenquote*) in % 0,8 4 1 2 6 3 5 + 7 
Exporte (tob)'1] 

Insgesamt . . . . — 12 5 + 10,8 + 1 6 3 
In die westlichen Industrieländer + 10.6 + 35,6 + 20 4 

Importe (fob) 4) 
Insgesamt —27,8 + 46 6 — 0,4 
Aus den westlichen Industrieländern — 12,2 + 77 7 + 4,3 

0: Statistisches Zenlralamt. Prag Tschechisches Statistisches Amt . 1993 vorläufige 
Ergebnisse, 1994 Prognose des WIIW — ') 1990/91 Unternehmen mit mehr als 
100Beschäftigten, ab 1992 alle Unternehmen . — ^Unternehmen mit mehr als 
25 Beschäftigten — 3 | Arbeitslose in "h der Beschäftigten (einschließlich Frauen im 
Karenzurlaub und Arbeitslose) — J ) Ohne Slowakei; zu laufenden Preisen auf Doi-
larbasis . 

(einschl ießl ich Gold) st iegen auf 3,8 Mrd $. Dies ent
sprach einer Impor tdeckung von etwa vier Monaten Ein
schl ießl ich der Reserven der Geschäf tsbanken machten 
die Devisenreserven Ende 1993 6,2 Mrd . $ aus Die Brut to-
Har twährungsverschu ldung nahm 1993 zwar um 
1,2 Mrd $ auf 8,7 Mrd $ zu, ein großer Teil der Neuver
schu ldung diente aber der Au fs tockung der Devisenreser
ven. Während sich der Zufluß von aus ländischen Direkt in
vest i t ionen im Jahr 1993 auf 561 Mill. $ ver langsamte, er
höhten s ich die Portfol ioinvest i t ionen von 15 Mill $ im Jahr 
1992 auf 350 Mil l . $. 

Der Antei l des Privatsektors (einschlieSlich der ersten Wel
le der Kuponpr ivat is ierung) am BIP st ieg von 20% im Jahr 
1992 auf fast 60% Ende 1993; dieser Antei l enthält jedoch 
auch jene Betr iebe, deren neue Eigentümer noch nicht 
vol ls tändig die Kontrol le übernommen haben Einige Ver
zögerungen der ersten Welle der Kuponpr ivat is ierung, die 
erst im Mai abgesch lossen wurde , ver längerten diese Pha
se der Unsicherhei t in den Betr ieben. Die Regist r ierung für 
die zweite und letzte Privat is ierungswelle begann im Okto
ber 1993, und das ganze Pr ivat is ierungsverfahren soll En
de 1994 abgesch lossen sein. Obwoh l 1993 die Prager Bör
se nur acht Monate geöffnet war, zog sie aus länd isches 
Kapital von mehr als 200 Mill $ an Derzeit erweisen sich 
L iqu id i tä tsengpässe als Hauptprob lem des tschech ischen 
Kapi ta lmarktes 

Aufgrund der nach wie vor starken Posit ion der führenden 
pol i t ischen Parteien ist eine Fortsetzung der mark tor ien
t ierten Politik, begleitet von (versteckten) staat l ichen Inter
vent ionen, zu erwarten Neben der Auf rechterha l tung des 
f ixen Wechse lkurses ist das Hauptziel der Wir tschaf tspol i 
tik eine einstei l ige Inf lat ionsrate 1994 ist die Wir tschaf ts-
entwick lung insbesondere geprägt von Unsicherhei ten 

Wirtschaftsentwieklung in Tschechien Abbildung 5 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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über die Auswi rkungen der Kuponpr ivat is ierung, Uber die 
Bewäl t igung der L iquid i tä tsprobleme der Unternehmen 
über den Handel mit dem Westen sowie auch über den Z u 
fluß an Aus landskapi ta l und die Beziehungen 2ur Slowa
kei Da 1994 beabsicht ig t ist, die Lösung einiger Struktur
probleme in Angri f f zu nehmen, s ind nur ein leichter A n 
stieg des BIP (um rund 2%) und gleichzeit ig eine Verdop
pelung der Arbe i ts losenquote auf etwa 7% zu erwarten 
Die Inflation dürf te 1994 1 1 % betragen Das Staatsbudget 
1994 soll neuerl ich ausgegl ichen sein. Au fg rund der leich
ten Wir tschaf tsbe lebung dürf ten die Importe zunehmen, 
und zwar vermut l ich stärker als die Exporte Das so erwar
tete Handelsbi lanzdef iz i t könnte jedoch durch höhere Ein
nahmen aus Dienst le istungen ausgegl ichen werden Dies 
würde auch 1994 einen Leis tungsbi lanzüberschuß e rmög 
l ichen 

Zdenek Lukas 

Exporteinbruch zerstört Hoffnung auf 
Erholung der ungarischen Wirtschaft 

Trotz opt imis t ischer Reg ierungsprognosen brachte das 
Jahr 1993 Ungarn nicht das lang erwartete Wir tschaf ts
wachs tum Das Brut to- In landsprodukt schrumpf te wie in 
den drei Jahren zuvor, wenn auch nur ger ingfügig ( — 1 % 

Der Exportrückgang war 1993 die Hauptursache für die 
Abnahme des BIP in Ungarn., Er resultiert vor allem aus den 

Auswirkungen der Rezession bei Ungarns wichtigsten 
westeuropäischen Handelspartnern und der realen Forint-

Aufwertung in den letzten drei Jahren. 

bis —-2%)5) Die Industr ie produzierte um 4% mehr als 
1992, die Bauwir tschaf t verzeichnete 1993 ein leichtes 
Wachs tum { + 1,7%), während die Produkt ion der Landwirt
schaft um 6% unter dem Vor jahresergebnis blieb 

Der private Konsum bl ieb gegenüber 1992 nahezu unver
ändert (—0,6%): Das Gelde inkommen der Bevölkerung 

3 ) A l le D a t e n s t a m m e n w e n n nicht a n d e r s a n g e g e b e n a u s U n g a r i s c h e s S t a t i s t i s c h e s Z e n t r a l a m t T a j e k o z t a t ö ' D e z e m b e r 1993 
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Ausgewählte Kennzahlen dei 
Wirtschaftsentwieklung Ungarns 

Uber sieht 10 Wirtschaftsentwieklung in Ungarn 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Abbiidung 6 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Brutto-Inlandsprodukt. — 3,5 - 1 1 9 - 4,5 - 2 —1 bis + 2 
Industrie 

Bruttoproduktion. - 1 0 . 2 - 1 6 6 — 9,8 + 4,0 + 4 
Beschäftigte . . . — 5,5 - 1 1 , 0 - 1 3 1 
Arbeitsproduktivität — 5 0 — 6,3 + 3 8 + 13,4') 

Landwirtschaft 
Bruttoproduktion . — 4 7 - 6,2 - 2 0 0 — 6,0 + 3 

B rutto -A n i age i nvestiti o n en — 9,8 —11 9 — 1,6 + 0 2 + 4 bis + 6 
Einzelhandelsumsätze 

Nominell . . . . + 19,6 + 2 0 6 + 20,6 + 21 1 
Real — 7,6 - 9 9 - 2,5 - 0 6 

Privater Konsum . . . . - 3,3 — 5,6 
Durch schnitt liehe Löhne 
und Gehälter 

Nominell (Brutto) . + 27,2 + 33 4 + 24,3 + 22,0 
Real (Netto). . . . - 3,7 - 8 0 — 1 4 - 3 7 

Realeinkommen pro Kopf — 1,8 — 1 7 - 4,3 
Verbraucherpreise . + 28,9 + 35.0 + 23,0 + 22,5 + 2 2 bis + 2 4 
Exporte 

Nomine!! 2} . . . + 5,6 + 26,6 + 1 0 4 — 2,8 
Real — 4,1 - 4,9 + 1 , + 5 bis + 8 

Importe 
Nominell 2) . . . . . . + 4.1 + 57,0 + 2 7 + 32,3 

.Real ...' — 5,2 + 5 5 - 7 6 + 2 bis + 5 
Arbeitslosenquote . in % 1,9 7 8 13,2 1 2 1 12 bis13 

0 : Statistisches Zentralamt Ungarns, verschiedene Publikationen. 1993 vorläufige Er
gebnisse, 1994 Prognose des WIIW. — ^ Unternehmen mit mehr als 20 Beschäftigten 
— z ) Laut Zoll Statistik, zu laufenden Fori nt-P reisen. . 

st ieg nominel l um 18%, real sank es jedoch um 3% bis 4%; 
die daraus resul t ierende Dämpfung des privaten Konsums 
wurde jedoch vermutl ich durch eine Verr ingerung der 
Sparquote der Bevölkerung ausgegl ichen Der öffentl iche 
Konsum stagnierte wahrsche in l ich . Die Investit ionen wur
den (mit +0 ,2%) nur ger ingfügig gesteigert — die Investi
t ionstät igkei t war im 1. Halbjahr 1993 noch rückläuf ig und 
erholte s ich erst in der zweiten Jahreshälf te Im Durch
schni t t bet rug der Realzins 1993 für Kredite mit einer Lauf
zeit von mehr als einem Jahr im Unternehmenssektor 
13,1%6) Die Kredite des in ländischen Bankensystems an 
den Unternehmenssektor nahmen real ab Unternehmen 
mit hoher Kredi twürdigkei t hatten die Mögl ichkei t , den ho
hen in ländischen Finanzierungskosten durch Aus lands
kredite auszuweichen 

Die Arbe i ts losenquote erreichte nach drei jähr igem Anst ieg 
ihren Höchsts tand im Februar 1993 (13,6%) und sank bis 
Dezember 1993 auf 12,1% Diese Entwicklung erklärt s ich 
tei ls aus der Regist r ierungstechnik und tei ls aus der s te i 
genden Zahl neuer Arbei tsplätze 

Die Verbraucherpre is inf la t ion bl ieb mit 22,5% gegenüber 
dem Vorjahr nahezu unverändert (23%). Der Anst ieg der 
Erzeugerpreise in der Industr ie ( + 10,8%) bl ieb neuerl ich 
weit darunter Die Geldmenge (M2) nahm um 16,8% zu 
(November 1993), d h um weniger als das nominel le 
BIP-Wachstum ( + 19% bis + 2 0 % ; Schätzung) . Das Defizit 
im Staatshaushal t (199,7 Mrd . Ft) war höher als u rsprüng-

1989 1990 1991 1992 

•BIP - - • Industrieproduktion 

1993 1994 
Prognose 

- Verbraucherpreise 

lieh geplant , aber niedriger als im Nacht ragsbudget 
(213 Mrd Ft) vorgesehen. 

Nach einer beacht l ichen Steigerung zwischen 1991 und 
1992 gingen die Exporte (zu laufenden Doi larpreisen) 1993 
um 16,8% zurück Diese schwache Export le is tung war die 
Hauptursache für das Schrumpfen der ungar ischen Wirt
schaft im Jahr 1993; sie erklärt s ich vor allem aus der ge
meinsamen Wirkung der Rezession bei Ungarns w ich t ig 
sten westeuropä ischen Handelspar tnern und der realen 
For int-Aufwertung in den letzten drei Jahren. Die Importe 
wuchsen um 13,2%, nach Abzug der unentgelt l ich abge
wickel ten Transakt ionen (z B. MIG-Flugzeuge und Erdgas 
als Ti lgung von Schulden der f rüheren UdSSR) um 5,3% 
Das Handelsbi lanzdef iz i t betrug 3,6 Mrd . $, korr ig iert um 
die oben erwähnten Beträge 2,3 Mrd $ Nach vor läuf igen 
Angaben erreichte das Leistungsbi lanzdef iz i t eine Rekord
höhe von 3,5 Mrd $ Die direkten Auslandsinvest i t ionen 
st iegen wegen des enormen Ver t ragsvolumens der (Teil-) 
Privat isierung der ungar ischen Telephongesel lschaf t 
(Matäv) auf 2,3 Mrd $ (Ströme) 

Nach Berechnungen der Agentur für Staatse igentum wa
ren Ende 1993, d h. im vierten Pr ivat is ierungsjahr Un
garns, 30% des ursprüngl ichen Staatse igentums priva
tisiert, 20% l iquidiert, 30% werden demnächs t privatisiert; 
20% werden (zumindest noch längere Zeit) im Staatsei 
gentum bleiben Nach Schätzungen erbrachten Privatun
ternehmen 1993 mehr als die Hälfte des BIP und beschäf
t igten rund 42% aller Arbei tskräf te 7 ) . In der ungar ischen 
Wir tschaft , die mehr als die Hälfte aller Direkt invest i t ionen 
in Osteuropa absorbier t , spiel t das Aus landskapi ta l eine 
gewicht ige Rolle 14% bis 15% des BIP dürf ten von Unter
nehmen mit aus ländischer Betei l igung produzier t wer
den 8 ) 

Wegen der Neuwahlen im Mai 1994 und der zu erwarten
den Änderungen in der Wir tschaf tspol i t ik ist eine Progno-

5) Berechnungen des Autors auf Basis der von der Ungarischen Nationalbank (Monatsber icht 1994 (1) S 94) veröffentl ichten nominel len Zinssätze deflationiert 
mit dem Produzentenpreisindex für 1993 (1108) 
7) Napi 11 Februar 1994 
e ) 20% des Auslandskapi ta ls kamen aus den USA, der Investit ionsanteil Deutschlands betrug 25% jener von Österreich, Frankreich und Italien 12%, 6% und 5%. 
58% aller Direktinvestit ionen gingen in die Industr ie, 16% in die Tefekommunikat ion und 7,5% entfielen auf den Grundstückserwerb Die Auslandsinvest i t ionen sind 
regional stark konzentr iert : Fast die Hälfte alier Investitionen entfallen auf Budapest und seine nähere Umgebung 29% auf Nord-Transdanubien (Napi 11 Februar 
1994) 
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se für die ungar ische Wir tschaf t im Jahr 1994 schwier ig 
Am wahrschein l ichsten ist eine Veränderung des BIP zwi
schen — 1 % und + 2% 

Sändor Richter 

Bulgar ien: 4bwärtstrend der Wirtschaft 
hält weilet an 

In Bulgar iens Wir tschaf t setzte s ich 1993 die Abwär tsbe
wegung — wenn auch abgeschwächt — fort. Damit fällt 
das B ru t t o i n l andsp roduk t Bulgar iens schon seit fünf Jah
ren Sein Rückgang (—4,8%) ist sowoh l durch eine weitere 
kräft ige Kontrakt ion der Indust r ieprodukt ion (—9,2%) und 
des Bauwesens als auch durch katast rophale Entwick lun
gen in der Landwir tschaf t verursacht Bulgar ien weist mit 
16,4% (nach Berechnungen der Bulgar ischen Akademie 
der Wissenschaf ten gut 20%) die in allen Ländern Osteu
ropas höchste Arbe i ts losenquote auf, wobe i zu vermerken 
ist, daß die Umstruktur ierung und Privat isierung der Indu
strie noch bevorsteht. 

Die Ursachen des anhal tenden Rückgangs sind vielfältig 
Es ist nicht ge lungen, den Aufbau der marktwir tschaf t l i 
chen Inst i tut ionen voranzubr ingen, die das Vakuum auffül
len müßten, welches nach dem Zerfal l der Planwirtschaft 
entstanden ist. Weder konnten merkl iche Fortschr i t te in 
der Privat isierung erreicht noch der monetäre Sektor s ta
bil isiert we rden : Bulgar ien weist den unter allen CEE-Län-
dern ger ingsten Pr ivat is ierungsgrad in der Industr ie auf 

Der Abwärtstrend der Wirtschaft Bulgariens hält an. 
Investitionen werden durch restriktive Geld- und 

Fiskalpolitik ausgetrocknet — mit der Folge einer 
dramatischen Dekapitalisierung. Hiedurch werden dringend 

nötige institutionelle Änderungen erschwert. 

(1993 4,4%) Der monetäre Sektor leidet vor al lem unter 
dem explos ionsar t igen Anst ieg uneinbr ingl icher Kredite 
Hinzu kommt die pol i t ische Schwäche der gegenwärt igen 
„Exper tenreg ierung" , die s ich nur desha lb wider Erwarten 
lange zu halten scheint , wei l in der tr isten Lage keine pol i 
t ische Kraft bereit ist, Regierungsverantwor tung zu Uber
nehmen Der Regierung fehlt die pol i t ische Unterstützung 
für nöt ige Reformschr i t te und auch ein eigenes Gewicht in 
den Verhandlungen mit dem IWF 

Die In landsnachfrage ist äußerst schwach Die Realein
kommen der Bevölkerung waren 1993 wieder rückläuf ig 
(Real löhne I. bis Ell Quartal —6,6%), die Invest i t ionstät ig
keit in allen Bereichen mit Ausnahme des Einzeihandels 
und einiger Dienst le is tungen extrem niedr ig, was die De
kapi ta l is ierung der produz ierenden Bereiche und der ge
samten Infrastruktur beschleunigt Die Expor tnachf rage 
des west l ichen Aus lands wird auch durch die Sankt ionen 
gegen Serbien und Montenegro stark behindert 

Die Wir tschaf t leidet unter den großen Unsicherhei ten des 
Übergangs Offenbar war der Mark tschock zu heft ig, und 
der Staat, dessen Aufgabe man darin sehen müßte, d ie-
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Wirtschaftsentwieklung Bulgariens 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Brutto-Inlandsprodukt — 9.1 — 11 7 - 7 7 — 4.8 1 ) —1 bis — 2 
Industrie 1) 5) 

Bruttoproduktion. - 1 7 6 - 3.3 21 9 - —5 bis - 6 
Beschäftigte - 6,3 - 8,8 - 16,0 — 11,0") —6 bis —8 
Arbeitsproduktivität — 1 2 1 — 5,5 - 7,0 + 2 0 J ) 

Landwirtschaft 
Brutto Produktivität. - 6 0 — 0,3 — 11 9 - 1 8 . 8 ' ) + 3 bis + 5 

Pflanzenbau . — 7,4 + 3,2 
Tierhaltung — 4,5 . - 1 5 7 

Brutto-Anlagetnvestitionen - 1 8 , 5 — 19,9 - 1,5 - 9.0') 
Einzelhandelsumsätze 5) 

Nominell + 11,3 + 23,5 + 63,5 + 18,3S) 
Real 5 ) — 8,7 - 47,2 - 9 1 - 2 3 , 2 5 ) 

Durchschnittliche Löhne und 
Gehälter 5) 

Nominell (brutto). . . . . . + 3 1 . 5 + 165,8 + 1138 + 6 4 7') + 5 5 b i s + 6 5 
Real (1990 netto) + 6,2 — 39,4 + 11 8 — 6,6') — 3 

Realeinkommen pro Kopf. . . + 4,1 
Verbraucherpreise + 23,8 + 338,5 + 91.3 + 63,9 3) + 6 0 b i s + 7 0 
Arbeit slosenquotti 
. Jahresendstand in % + 1,7 + 11,1 + 15,6 + 16,4 • + 1 8 
Exporte 9) .—19,9 — 37,7 + 6,7 - 8,7 + 3 bis + 4 
Importe 9) —24,5 - 51 7 + 30,5 — 3,4 —2 bis —4 
Wechselkurs (Lewaje Dol lar) 1 0 0 786 17,8 23,3 27,8 50 bis 60 

Q: Nationales Statistisches Institut. 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 Prognose des 
WIIW. — ') Schätzung — 2 ) Ohne privaten Sektor. — 3 ) Verkäufe. — ') Jahresend
stand. — ) Einschließlich des privaten Sektors — s | Errechnet. — ') Jänner bis Sep
tember. — *) Dezember. — 3 ) Auf Dollarbasis, au laufenden Preisen. — , Q ) Bis 1990 of
fizielle Kurse in Valuta-Lewa ab 1991 zentrale Kurse in Lewa; Jahresdurchschnitt 

sen Schock abzupuf fern, hat versagt : Mit einem Schlag 
wurden fast alle Subvent ionen eingestel l t und der Außen
handel — auf Druck des IWF — zu einem zu f rühen Zeit
punkt l iberal isiert Handelspol i t ische Maßnahmen der Jah
re 1992 und 1993 konnten die bis dahin aufgetretenen 
Marktantei lsver luste der heimischen Industr ie im Inland 
nicht mehr wet tmachen Der zu Beginn der Transformat ion 
im Jahre 1991 extrem unterbewertete Lew holte infolge ho
her Inflation stark auf Allein von Anfang 1992 bis Septem
ber 1993 erhöhte s ich der reale Wechselkurs des Lew auf 
das 2,2fache, was die Wet tbewerbsfähigkei t der heimi
schen Industr ie untergrub 9 ) Dementsprechend ver
schlechterte sich bis dahin auch die Handelsbi lanz Sie 
schloß 1993 mit einem Rekorddef iz i t von 695 Mill $ (laut 
Zahlungsbi lanz Ais Hauptgrund für das negative Ab
schneiden werden der Rückgang der Produkt ion und die 
Sankt ionen der UNO gegen Rest jugoslawien angegeben. 
Um die Inflation zu bekämpfen, setzte die Bulgar ische Na
t ionalbank ihren restr ikt iven monetären Kurs fort Von ihr 
viel zu eng vorgegebene Kredit l imits wurden vom Finanzie
rungsbedar f für Umlaufkredi te (z B Lohnzahlungen) weit
gehend absorb ier t und ließen für s t rukturverändernde In
vest i t ionen kaum Spie l raum. Um einer weiteren Schwä
chung der bu lgar ischen Währung entgegenzutreten, er
höhte die Nat ionalbank den Zinssatz für die Refinanzie
rung der Banken von 44% Mitte 1993 auf 52% im Dezem
ber Im März 1994 s tand er sogar bei 62%, sodaß nahezu 
keine mit tel fr ist igen Kredite mehr au fgenommen werden 
Ein restr ikt iver monetärer Kurs kann unter diesen Umstän
den kaum zur Restruktur ierung der Wirtschaft beitragen 

Nichts deutet jedoch auf einen baldigen Umschwung hin 
1994 ist eher mit einer weiteren Verschlechterung der Wirt-

a ) W ä h r e n d d e r K u r s d e s L e w u m nur e in S i e b e n t e l f iel s t i e g e n d ie V e r b r a u c h e r p r e i s e au f d a s 2 S t ä c h e 
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Wirtschaftsentwieklung in Bulgar ien Abbildung 7 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

-25 J-

1989 1990 1991 1992 1993 1994 
Prognose 

1 1 ™ BIP ™, " • Industrieproduktion — o — Verbraucherpreise 

schafts lage zu rechnen Das BIP wird wahrschein l ich wei 
ter fal len, wenn auch mit verminderter Rate, das Budget
defizit w i rd die Marke von 6,65% des BIP, an welche der 
IWF die Freigabe einer größeren Kredi t t ranche (200 Mill. $) 
knüpf te, s icher überste igen Die Einführung der Mehrwert 
steuer am 1 Apr i l 1994 und die Verteuerung von Energie 
und kommuna len Leis tungen wi rd zur Verschär fung der 
sozialen und pol i t ischen Spannungen bei t ragen Die neu
erl iche starke Abwer tung des Lew erhöht zwar die Wet tbe
werbsfäh igke i t der bu lgar ischen Wirtschaft , beschleunigt 
aber auch die Inflation und wirkt so ebenfal ls rea le inkom
mensmindernd Den neuen Pr ivat is ierungsbemühungen 
der Regierung wird unter so gedrückten Verhäl tn issen 
kaum größerer Erfolg beschieden sein. Positiv kann ver
merkt werden, daß Bulgar ien dem A b k o m m e n zu Um
schu ldung und tei lweisem Schuldenerlaß näher gekom
men ist Am 1 Jänner 1994 trat ein Assoz i i e rungsabkom
men mit der EU in Kraft, in we lchem asymmetr ische Zol l re
gelungen zugunsten Bulgar iens vereinbart wurden 

Raimund Dietz 

Wirtschaftswachstum und Preisauftrieb 
in Rumänien 

Die vier Jahre anhaltende Depress ion der rumänischen 
Wir tschaf t scheint 1993 zu Ende gegangen zu sein. Das 
angegebene BIP-Wachstum von 1 % mag das tatsächl ich 
erzielte Ergebnis überschätzen, besonders was die private 

Die Lockerung der rumänischen Geidpolitik hatte 1993 eine 
Stabilisierung der Produktion und eine Beschleunigung der 

Inflation zur Folge.. 

Produkt ion der Landwir tschaft betrifft, weil der Preisdef la-
tor vermut l ich zu niedrig angesetzt wurde Selbst wenn 
1993 die Wir tschaf t stagnierte, bedeutet dies aber eine 
deut l iche Verbesserung gegenüber den vergangenen vier 
Jahren. 

Die Lockerung der Geldpol i t ik in Form von subvent ionier ten 
Krediten erzeugte zwar Liquidität, welche die Steigerung 

A A I E N 

der Produkt ion (Industrie + 0 , 8 % , Landwir tschaf t +12,4%) 
und die Erzielung höherer Verkaufspre ise ermögl ichte, hat
te aber eine Besch leun igung der Inflation zur Folge (256% 
im Vorjahresvergleich) Die Regierung wich von ihrem ant i
inf lat ionären Wi r tscha f tsprogramm ab, und wicht ige Etap
pen der Transformat ionspol i t i k gerieten in Verzug. 

Die private Nachfrage schrumpf te , obwoh l die Einzelhan
delsdaten (—14,9%) diese Entwicklung überbetonen. Die 
Investi t ionen nahmen etwas zu ( + 0,8%), und die staat l i 
che Nachfrage war ebenfal ls ger inger als im Vorjahr. Im 
Budgetdef iz i t von 1,6% des BIP sind die nicht of fengeleg
ten Kredi tsubvent ionen und die Salden einiger außerbud-
getärer Fonds nicht enthal ten. Die Aus landsnachf rage er
wies s ich als leicht expansiver Faktor. 

Die Arbe i ts losenquote stieg weniger stark als 1992 und er
reichte Ende 1993 10,2% Kurzarbeit und Zwangsur laub 
waren weiterhin häuf ig . In der Beschäf t igungsst ruktur vo l l 
zog s ich eine bemerkenswer te Entwicklung weg von der 
kr isengeschüt te l ten Industr ie zur Landwir tschaf t , in der 
nun mehr als ein Drittel aller Beschäft igten in sehr kleinen 
Famil ienbetr ieben arbei ten. 

Das Handelsbi lanzdef iz i t betrug 1 541 Mill $, um 
110 Mill. $ weniger als 1992. Das Leistungsbi lanzdef iz i t 
war mit 1 345 Mill $ auch niedriger als im Vorjahr Die mit
te l - und langfr ist igen Aus landsschu lden erhöhten s ich 
1993 um 1 Mrd $ auf 3 3 5 5 Mill $ Die kurzfr ist igen Ver
bindl ichkei ten werden zusätzl ich auf rund 1 Mrd . $ ge
schätzt. Im Jahr 1993 machte der Schuldendienst 
351 Mil l . $ aus, nur 7,7% der Warenexpor te Die Devisenre
serven der Nat ionalbank Rumäniens verr ingerten sich bis 
Ende 1993 auf nur 41,8 Mill $ Zählt man die Goldreserven 
von 913,9 Mill $ und die Devisenreserven der Geschäf ts
banken von 962,9 Mill $ dazu, so erscheint die Gesamt
si tuat ion der Reserven weniger ungünst ig 
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Wirtschaftsentwieklung Rumäniens 

1990 1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr in 0 0 

Brutto-Inlandsprodukt. . . . - 5,6 — 12,9 — 13,6 + 1.0 — 1 
Industrie 

Bruttoproduktion — 1 9 0 - 19,6 - 22,0 + 0,8 — 2 

Beschäftigte + 1,6 - 6,4 - 12,0 - 8,6') 
Landwirtschaft 

Bruttoproduktion — 2,9 + 1,0 - 13,9 + 12,4 + 0 
Pflanzenbau ' — ' + 4,0 — 144 
Tierhaltung + 2,1 — 4,0 — 10,1 

Brutto-Anlageinvestitionen. — 38,3 — 25,8 - 1,1 + 0,8 ± 0 
Einzelhandelsumsätze 

Nominell + 21.1 + 112.9 + 149,5 + 215,1 
Real + 1 7 1 — 25.9 - 19,4 — 14,9 ± 0 

Durchschnittliche Löhne 

und Gehälter 
Nominell . . . . . . . + 10.5 + 121,3 + 170,0 + 202,9 + 2 0 0 
Real + 5.6 - 17,2 - 13,0 — 1 4 9 ± 0 

Verbraucherpreise 
(Einzelhandelspreise) . + 5,1 + 174.5 + 2104 + 256,1 + 200 

Exporte (tob) 
Insgesamt (in L e i ) * ) . . . . — 41 7 — 4,0 + 7,1 
In k o n v e r t i e r Währung 

(Dolfarbasis) - 41,5 + 1,0 + 13.6 + 4,0 + 3 
Importe (fob) 

Insgesamt (in L e i ) ' ) . . . . + 143,4 — 29,6 3 ) + 0,1 3) 
In k o n v e r t i e r Wahrung . . + 50,5 - 6,5 3) + 1,53) + 1 2 ± 0 

Q: Nationale Kommission für Statistik. 1993 vorläufige Ergebnisse 1994 Prognose des 
WIIW. — ') Dezember. — 2 ) Zu konstanten Preisen ~— 3 ) Cif 
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Wirtschaftsentwieklung in Rumänien 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Abbildung 8 
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Prognose 

•BIP • - - Industrieproduktion - Verbraucherpreise 

Im Jahr 1993 konnte kein Kredit des IWF ausgezahl t wer
den, da das neue Be is tandsabkommen erst im Dezember 
nach neunmonat igen Verhandlungen unterzeichnet wurde 
Zuletzt akzeptierte die rumänische Regierung die Forde
rungen des IWF nach posit iven Realzinsen, strafferer 
Geld- und Lohnpol i t ik , L iberal is ierung des Wechse lkurses 
und der Erstel lung eines t ransparenten Staatsbudgets be
gleitet von Maßnahmen zur Umstruktur ierung großer def i 
zitärer Industr iebetr iebe Im Gefolge der straf feren Geld
polit ik verdoppel ten sich die Zinssätze Die monat l iche In
f lat ion wurde im Dezember 1993 und Jänner 1994 einge
dämmt, während die Indust r ieprodukt ion weiterhin lang
sam wuchs Im Gefolge der Abwer tungen näherte sich der 
offizielle Wechselkurs im März 1994 den Schwarzmarkt 
kursen an 

Die offizielle Prognose fUr 1994 sieht ein Wachs tum des 
BIP von 1,5%, der Industr ie von 2% und der Landwir tschaf t 
von 4% vor sowie die Reduzierung des Handelsbi lanzdef i 
zits auf 450 Mil l . $. Die jähr l iche Inflation sol l rund 150% 
betragen. Die Annahme, daß sowohl das Handelsb i lanzde
fizit als auch die Inflation s inken werden , während sich 
das Wir tschaf tswachstum beschleunigt , erscheint unreal i 
s t isch. Bei s t renger Befo lgung der Auster i tätspol i t ik wi rd 
die Produkt ion eher abnehmen; bei Nichtbefo lgung wer
den Kredite des IWF und anderer Geldgeber nicht zur Ver
fügung stehen, wodurch die Importe in e inem so lchen 
Ausmaß verr ingert werden müssen , daß die Produkt ion in 
Mit le idenschaft gezogen w i rd . Real ist ischere Szenarien 
gehen von einer Veränderung des BIP zwischen — 3 % und 
± 0% aus sowie von einer Inflation zwischen 150% und 250% 

Gabor Hunya 

Anzeichen (ür eine Lösung 
wirtschaftlicher und polit ischer 

Probleme in Kroatien 

Kroat iens Wir tschaf t bef indet sich in einer äußerst schwie
r igen Si tuat ion. Nach wie vor ist ein Drittel des Terr i to
r iums besetzt, die Auswi rkungen der Trennung vom jugo 

s lawischen Staatsverband sind noch nicht Uberwunden, 
und der Übergang zur Marktwir tschaf t kommt nur sch lep
pend voran 1993 ver langsamte sich der Rückgang des 
Soz ia lproduktes, es blieb aber immer noch um 7%, die In
dust r ieprodukt ion um 5,9% unter dem Vor jahreswert Die 
Investit ionen sanken neuerl ich um ein Drit tel, die Real
löhne stagnierten auf dem Vor jahresniveau 1 0 ) . Die Einzel
handelspreise nahmen im Jahresdurchschni t t um 1 518% 
zu. 

Die Gesamtbeschäftägung fiel 1993 schwächer als in den 
Jahren zuvor (—4,1%) Im Staatssektor setzte s ich der 
rückläuf ige Trend fort, während in der Privatwirtschaft der 
Beschäf t igungszuwachs anhielt ( + 22%). Die Zahi der als 
arbei ts los gemeldeten Personen war Ende Dezember 1993 
um rund 17 000 niedr iger als im Dezember 1992, sodaß 
sich die Arbe i ts losenquote ger ingfügig (auf 17,4%) verr in
gerte. Das volle Ausmaß der Arbei ts los igkei t w i rd sich 
aber erst nach der von der Regierung angekündig ten Kon
kurswel le („Keine Stabi l is ierung ohne Konkurse" ) , dem 

Der von der kroatischen Regierung eingeschlagene 
Stabiiisierungskurs dämmte zwar die Inflation ein, die 
dadurch entstandene Geldknappheit lähmte aber weite 

Teile der Wirtschaft. Ein Wirtschaftsaufschwung kann erst 
nach Beilegung der politischen Probleme erreicht werden, 

Abschluß der Privat isierung und nach dem Ende des Krie
ges im f rüheren Jugoslawien zeigen 

Kroat iens Aus landsverschu ldung ohne die nicht bezahlten 
Zinsen und Kapital t i lgungen betrug Ende Dezember 1993 
rund 2,5 Mrd $ In d iesem Betrag nicht enthalten ist der 
Anteil Kroat iens an der Bundesschu ld des f rüheren Jugo
slawien, der rund 900 Mil l . $ betragen dürfte. Bisher erhielt 
Kroatien aufgrund ungelöster pol i t ischer Probleme keine 
aus ländische Finanzhilfe Nach dem Abkommen zwischen 
Kroaten und Musl imen in Bosnien und Herzegowina be
stehen aber berecht igte Hof fnungen auf die Unterstützung 
durch internat ionale Finanzorganisat ionen und andere 
Geldgeber. 

Kroatien: Monatl iehe Inflationsraten 
Einzelhandelspreise in % 

Abbildung 9 

1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 

, 0 ) Aufgrund von Schwierigkeiten in der Datenerhebung (besetzte Gebiete) können die hier angeführten Wirtschafts indikatoren nur als Orient ierungsgrößen dienen 
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Wirtschaftsentwieklung Kroatiens 

1991 1992 1993 1994 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Sozialprodukt') - 28,7 - 23 6 — 7 
Industrie i Brutto Produktion). . . . — 28,5 — 14,6 — 5 9 

Bauwirtschaff*) - - 24,7 - 31 7 — 10,4 
Landwirtschaft (Bruttoproduktion) - 7,2 - 13,0 
Brutto-Anlage Investitionen — 40,0 — 59 2 — 31 8 
.Einzelhandelsumsätze, real — 25,0 — 38 9 — 2 8 1 
Durchschnittliche Löhne und Gehälter 

Nominell . . . . + 68 1 + 314,4 + 1.478 8 
Real — 25,0 - 43,5 — 0,5 

Einzelhandelspreise , , . , + 123,0 + 665,5 + 1.517,5 
Beschäftigung ' - 11,6 - . 1 1 , 3 - 4,1 

Gesellschaftlicher Sektor — 13,0 — 12,5 — ' 6,3 
Privater Sektor + 11,8 + 8,8 + 22 1 

Arbeitslose . . . . . Jahresendstand in 1.000 283.3 261 0 2 4 3 1 
Arbeitslosenquote . . Jahresendstand in % 18,2 17,8 17,4 
Warenexpor te 3 ) , . . . . + 3,7 — 5,0 - 6 0 
Warenimporte 3} + 25,3 • — 10,4 + 13,5 

Q: Statistisches Zentralamt Kroatiens, Nationalbank Kroatiens, Staatliches Institut für 
Makroökonomisehe Analyse und Prognose. 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 Pro
gnose des WIIW. — ') Brutto-Materialprodukt. — 2 ) „In effektiven Arbeitsstunden." — 
) Außenhandelsdaten auf Dollarbasis zu laufenden Preisen, ohne Handel mit den frü

heren jugoslawischen Teilrepubliken. 

Ende Dezember 1993 umfaßten die Devisenreserven Kroa
t iens insgesamt 1.332 Mili $ ; 619 Mil l . $ davon wurden von 
der Nat ionalbank Kroat iens gehalten 

Die Leistungsbi lanz (einschl ießl ich der Transakt ionen mit 
den f rüheren jugos lawischen Tei l republ iken) schloß mit 
einem Überschuß von 293 Mill. $. Vergle ichswerte aus den 
Vor jahren liegen nicht vor, da in f rüheren Berechnungen 
Transakt ionen mit den anderen Tei l republ iken nicht erfaßt 
waren Die Gesamtexpor te verr ingerten s ich um 15,1%, 
während die Importe um 4,6% zunahmen Die Handelsbi 
lanz wies 1993 ein Defizit von 763 Mil l . $ auf (1992 Über
schuß von 137 Mill. $) Die Exporte in das „echte" Aus land 
f ielen um 6 , 1 % bei einem Zuwachs der Importe um 13,5%. 
Der Handel mit den Nachfo lgestaaten Jugoslawiens war 
auch 1993 stark rückläuf ig, die Exporte in diese Region 
sanken um ein Drittel, die Importe um ein Viertel. 

Um eine Hyperinf lat ion abzuwenden — die Inf lat ionsrate 
lag im September 1993 im Vormonatsverg le ich bei 
3 0 , 6 % — , erließ die kroat ische Regierung mit Unterstüt
zung der Natäonalbank Anfang Oktober ein Ant i - Inf lat ions
p rog ramm Es fußt auf einer restr ikt iven Geld- und Fiskal
polit ik und Lohnkontro l len Als eine der ersten Maßnah
men wurde der kroat ische Dinar gegenüber der DM um 
18% abgewertet und seine interne Konvert ibi l iät besch los 
sen Nach bisher igen Ergebnissen konnte die Inflation 
deut l ich gesenkt werden, sie weist im Zei t raum Dezember 
1993 bis März 1994 sogar negative Raten auf. Nach der 
Abwer tung erfuhr der kroat ische Dinar eine kont inuier l iche 
Aufwer tung. Als Folge der äußerst restr ikt iven Geldpol i t ik 
wurde die Mögl ichkei t der Ge ldschöpfung beträcht l ich ein
geengt. Au fgrund des so ents tandenen Mangels an inlän
discher Währung sind die Banken zeitweise nicht in der 
Lage, der Nachfrage nach kroat ischen Dinar — Abhebun 
gen von Sparkonten, Umtausch von ausländischer in in

ländische Währung — nachzukommen Zahlre iche Betr ie
be können die Gehälter nicht auszahlen Von seifen der 
Banken stellt s ich die Frage wie s ich die Dinarknapphei t 
auf die Tour i smussa ison 1994 auswirken w i rd , 

Ein entscheidender Wi r tschaf tsaufschwung kann in Kroa
t ien erst nach Bei legung der pol i t ischen Konfl ikte erwartet 
werden, Erst dann ist mit einem stärkeren Zufluß von Aus-
iandskapi ta l und einer Intensivierung des für Kroat iens 
Wir tschaf t äußerst wicht igen Tour i smus zu rechnen. Fer
ner werden die Ergebnisse des Stab i l is ierungspro
g ramms, aber auch die Berei tschaft des Aus lands , Kroa
t ien Kredite zu gewähren, eine wesent l iche Rolle spie len. 

Hermine Vidovic 

Rußland: Stabi l is ierung aufgeschoben 

Die Talfahrt der Wir tschaft , die bereits 1990 begonnen hat
te, setzte sich in Rußland auch 1993 ungebrochen for t 
Das Bru t to - In landsprodukt blieb um 12%, das produzierte 
Nat ionale inkommen um 13%, die Indust r ieprodukt ion um 
16,2% unter dem Vor jahresniveau Die Bru t to -Agrarpro-
dukt ion sank um 4%, vor allem weil die Getreide- und 

In Rußland ist eine Stabilisierung noch nicht in Sicht. 
Auch 1994 wird das BIP um mehr als 7% schrumpfen und 

die Inflation mit etwa 500% hoch bleiben. 

Fle ischprodukt ion hinter den Erwartungen zurückbl ieb (je
wei ls —7%) Die russ ische Industr ieprodukt ion ist seit 
1990 um mehr als 40% gesunken ; den größten Produk
t ionse inbruch erl i t ten die verbraucheror ient ier te Leicht in
dustr ie (—53%), der Holz- und Papiersektor (—46%) und 
der Masch inenbau (—42%) Ledigl ich der Brennstof f - und 
Energiesektor erzielte mit einem Produk t ionsrückgang von 
rund 19% zwischen 1990 und 1993 etwas bessere Ergeb
nisse 

Die Komponenten der Endnachfrage ergeben ein unter
schiedl iches B i ld : Der private Konsum expandierte 1993 
(vergl ichen mit dem extrem niedrigen Niveau des Jahres 
1992 st iegen die Ge lde inkommen der Bevölkerung real um 
9%, die Einzelhandelsumsätze um 2%), die Brut to invest i 
t ionen h ingegen nahmen weiter ab ( — 15%), und der öf
fent l iche Konsum sowie der Export (sowohl in das „nahe" 
als auch in das „ ferne" Aus land) 1 1 } waren wahrschein l ich 
ebenfal ls ger inger als 1992. Die Stabi l is ierung der Geld
entwertung machte 1993 kaum Fortschri t te. Die jähr l iche 
Inflation betrug im Durchschni t t mehr als 900%; ohne den 
Pre issprung im Jänner 1992 war die monat l iche Inflation 
(21%) sogar höher als 1992 (17%). Das konsol id ier te Bud 
getdefizit betrug mindestens 7% des BIP Große staatl ich 
genehmigte Ausgaben (z B zur Beschaf fung von Getrei
de, Mi l i tärausrüstungen oder für soziale Zwecke u s w ) 
wurden schl ießl ich doch nicht ausbezahl t 1 2 ) . Die Zah lungs-

" ) D e r H a n d e l mi t d e n f r ü h e r e n T e i l r e p u b l i k e n d e r U d S S R w i r d als H a n d e l mit d e m , n a h e n " A u s l a n d j e n e r mit a l l en a n d e r e n L ä n d e r n als H a n d e l mit d e m „ fernen" 
A u s l a n d b e z e i c h n e t 
1 2 ) L a u t W i r t s c h a f t s m i n i s t e r i u m b e t r u g d a s B u n d e s b u d g e t d e f i z i t 1 1 % d e s B I P ( E k o n o m i k a i S c h i s n 1 9 9 4 (8) S 2 ) D a s F i n a n z m i n i s t e r i u m b e z i f f e r t e d a s a l l g e m e i n e 
S t a a t s d e f i z i t mi t 14 8 0 0 M r d R u b e l (9 2 % d e s B I P ) ; V o p r o s y e k o n o m i k i 1 9 9 4 (1) S 42 ) 
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Wirtschaftsentwieklung in Rußland Abbildung 10 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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krise der Betr iebe hat sich gegen Jahresende dramat isch 
verschärf t 

Trotz gewalt iger Produkt ionse inbrüche fiel die Gesamtbe
schäf t igung bis Ende 1993 um weniger als 3% Die offiziell 
registr ierte Arbei ts los igkei t ist (mit 1,2% des Arbei tskräf te
potentials) immer noch sehr n iedr ig, obwoh l sie seit Be
ginn der Reformen im Jänner 1992 auf das Zehnfache (auf 
835 000 Personen Ende 1993) gest iegen ist Zählt man zu 
den offiziell registr ierten Arbei ts losen jene etwa 4 Mill Per
sonen , die sich auf unbezahl tem Urlaub bef inden, so be
trägt die Arbe i ts losenquote mehr als 6% 

Obwohl die reale Aufwertung beacht l ich war, nahmen die 
Importe nicht zu . Die Importe aus dem „ fernen" Aus land 
f ielen im Gegentei l um 16% (auf 31 Mrd $), während die 
Exporte in das „ferne" Aus land um 8% (auf 46 Mrd $) 
wuchsen 1 3 ) Das Ergebnis war ein beträcht l icher Handels
b i lanzüberschuß von 15 Mrd $ (1992 5,4 Mrd $ ) ; aller
d ings wurde ein Großteil der Expor te innahmen (sowohl le
gal als auch illegal) bei aus ländischen Geschäf tsbanken 
deponiert . Die Exports t ruktur ver lagerte sich weiter zu m i 
neral ischen Brennstof fen (Erdöl 19,1%, Erdgas 17%, Erd
ö lprodukte 8%) Die Steigerung des Exportvo lumens von 
Erdöl ( + 21%), Erdö lprodukten ( + 36%), Erdgas ( + 3%) 
usw wurde durch die Kürzung der Lieferungen an Teilre
publ iken der f rüheren UdSSR mögl ich (1993 sank der 
Handelsumsatz mit der GUS ungefähr auf die Hälfte des 
Niveaus von 1991) 

Ende 1993 waren mehr als 86 000 Unternehmen bereits 
pr ivat is iert (davon 35% im Handel , 29% in der Industr ie, 
18% im Dienst le is tungssektor , 9% im Bausektor) Während 
die „k le ine" Privatisierung relativ erfolgreich war (rund 70% 
aller kleinen Geschäf te, Restaurants usw sind bereits pr i 
vat is iert) , t reten wie in anderen CEE-Ländern die größten 
Schwier igkei ten in der Privatisierung der großen Staatsbe
tr iebe auf Das Pr ivat is ierungsprogramm vom Juni 1992 
(später durch zahlreiche Dekrete des Präsidenten abge-
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Wirtschaftsentwieklung Rußlands 

1990 1991 1992 
Mrd Rubel 

1993 1994 

Bruttoinlandsprodukt 1 ) 644 1 300 18 100 162 300 
Produziertes 

Nationaleinkommen'). . 445 1.051 14.652 130.000 
Industrieproduktion 1). . . . 556 1 183 17.281 109.400 
Landwirtschaftliche 

Produktion') . . . 157,4 264,1 2.661 
B rutto-1 nve stit i o ne n s) 249 210,5 126,9 
Beschäftigte Mill 76.3 73,B 72 3 71 70 
Registrierte Arbeitslose 

in 1.000 61 9 577 7 835 1 700 
Arbeitslosenquote in % 0 1 0,8 1 2 2,4 
Durchschnittlicher 
Monatslohn . , , Rubel 296.8 552 6.127 63 370 
Einzelhandelsumsätze') . . . 258,6 468.5 3.692 58.800 
Exporte Mrd S 71.148 50.911 42.391 45 906 46.000 
Importe Mrd, $ 81 751 44.473 36 990 31 226 31.000 
Kommerzieller 
Wechselkurs 3) . . Rubel je 

Dollar 1.746 170 73 928 25 2.000 

Veränderung gegen das Vorjahr in •'o 

Brutto-Iniandsprodukt. real — 2 — 12,9 - 18,5 — 12 — 7 
Produziertes 

Nationaleinkommen, real, - 4 - 1 4 , 3 — 22 - 13 - 10 
Industriepoduktion, real . . . - 0 , 1 - 8,0 — 18,0 - 1 6 2 — 10 
Landwirtschaftliche 

Produktion, real - 3 , 6 — 4,5 — 9,4 — 4 — 5 
Brutto-Inveslitionen real . + 0 1 — 15,5 — 39.7 - 15 — 5 
B e s c h ä f t i g t e . . . . . . - 0 9 — 1 1 — 1.7 ••• 1.8 — 1 4 
Durchschnittlicher 

Monatslohn, real. + 9 — 3,6 • — ' 6 , 8 - 3,5 
Einzelhandelsumsätze real + 3 , 8 . — 7,3 - 39,1 .(.. 2 

Verbraucherpreise + 5 , 3 ' + 92,6 + 1.092 + 930 + 500 
Exporte —5 ' - 2 8 , 4 — 1 6 7 - 8,3 ± 0 
Importe . . . + 5 - 4 5 - 16,8 15,6 ± 0 

Q: Offizielle Statistiken, aktualisiert aufgrund neuester zuganglicher Informationen; 
eigene Schätzungen. 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 Prognose des WIIW — ') Zu 
laufenden Preisen, — 2 ) Zu Preisen von 1991 — 3 ) Durchschnitt 

ändert und erweitert) sieht eine Massenpr ivat is ierung mit
tels Kupons vor In etwa 80% der bereits privatisierten Be
tr iebe konnten die Angestel l ten die Mehrhei t der Akt ien 
prakt isch kostenlos erwerben Trotz des äußerl ich ra
schen Fortschr i t ts bestehen daher ernsthaf te Zweifel über 
die Auswi rkungen dieser Art der . .spontanen" Privatisie
rung Die meisten nach d iesem Muster privatisierten Be
tr iebe ver lassen sich weiter auf Subvent ionen und bil l ige 
Kredite des Staates. Die Verb indungen des sich entwik-
keinden Privatsektors mit kr iminel len Aktivi täten sind ein 
gesonder tes Problem 

Wie restriktiv auch die Fiskalpol i t ik sein mag, 1994 sind ein 
weiterer Produkt ionsrückgang (das BIP wird wahrsche in 
lich um rund 7% fal len), hohe Inflation (mindestens 500% 
pro Jahr) und ein besorgn iser regendes Budgetdef iz i t s i 
cher zu erwarten Der Außenhandel , besonders der Im
port , könnte ausgehend von seinem derzeit extrem niedr i 
gen Niveau leicht ste igen, ein gewisser Expor tzuwachs 
(z B von Waffen, Erdöl und Erdgas, letzteres wieder auf 
Kosten der ehemal igen Sowjetrepubl iken) ist ebenfal ls 
nicht ausgesch lossen. Der Handelsbi lanzuberschuß könn
te mehr als 10 Mrd . $ bet ragen, es ist jedoch äußerst f rag 
l ich, ob mehr als ein Bruchtei l davon für den Schu lden-

, 3 ) Die Handelsdaten (besonders für Importe) sind außerordentl ich unzuverlässig Die genannten Zahlen enthalten Schätzungen des nicht registrierten Handels 

(Jänner bis November 1993 Exporte 5,5 Mrd. S, Importe 9,5 Mrd S: Stat ist isches Bulletin der GUS 1993 (24), S. 29) Real kostete der Dollar im Dezember 1993 nur 

rund 40% seines Rubelwertes von Jänner 1992 Wählt man als Deflator die Großhandelspreise so war die Rubelaufwertung noch deutl icher 
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f assen ; die Wiedervere in igungsideen in Gebieten mit t rad i 
t ionell engen Beziehungen zu Rußland, wie dem Donbas
gebiet und der Kr im, wurden dadurch verstärkt Auch die 
Par lamentswahlen im März und Apr i l 1994 haben die pol i t i 
sche Entsche idungsf indung nicht erleichtert. Das große 
Interesse an den Wahlen — die Wahlbete i l igung lag bei 
75% — wird es Präsident Krawtschuk schwer machen, die 
Präsidentschaf tswahlen im Juni h inauszuzögern Das pol i 
t ische Interregnum, welches mit dem Rücktr i t t von Pre
mierminister Ku tschma im September 1993 begann, könn
te so doch zu Ende gehen, obwoh l eine Einf lußnahme des 
neuen Par laments auf die Wir tschaf t vor dem Sommer un
wahrschein l ich ist Eine stärkere An lehnung an Rußland 
ist aufgrund der katast rophalen Wir tschaf ts lage nicht aus
gesch lossen 

Die Wirtschaft der Ukraine leidet unter den Auswi rkungen 
drast ischer Produkt ionsumsch ich tungen und laufender 
Kürzungen der Energie importe Die extrem hohe Inflation 
wird durch Versuche die Produkt ion von Industr ie und 
Landwir tschaf t mit subvent ionier ten Krediten aufrechtzu
erhal ten, angeheizt. Das B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t sank 1993 
gegenüber 1992 offiziell um 14%, die Konsumgüte rp roduk
t ion um 16,5%, die Zahl der fert iggestel l ten Wohnungen 
um 13%, der Straßengüter t ranspor t um 38,6% und die 
Dienst le is tungsprodukt ion um 24,2% Der Wir tschaf tsrück
gang beschleunigte s ich zum Jahreswechse l , da viele Be
tr iebe mangels Energie oder Auf t rägen gesch lossen wur
den : Die Indust r ieprodukt ion war im Jänner und Februar 
1994 um 38,9% niedriger als in der vergle ichbaren Vor jah-
resper iode, die Konsumgüterp roduk t ion sank um 36,4% 
(ohne Lebensmit te l —41,4%), der St raßengüter t ranspor t 
nahm um 56% ab. Die Budgetbeschränkungen der Unter
nehmen bl ieben überwiegend we ich , es gab keine Konkur
se, und die offizielle Arbei ts los igkei t ist sehr ger ing Die 
für 1994 geplante Privatisierung — vorwiegend durch „ma-
nagement and employee buyout" — wird wahrschein l ich 
nicht sehr rasch zu einer Eff iz ienzsteigerung führen Die 
stat ist isch nicht erfaßte (Schatten-)Wir tschaft w i rd unge
fähr so groß geschätzt wie die offizielle Wir tschaf t Ein in -
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1990 1991 1992 
-Veränderung gegen das Vorjahr in 

1993 
% . 

1994 

Brutto-Inlandsprodukt. — 2,4 — 12 _ 17 - 14 — 14 
Produziertes Netto-Materialprodukt — 3 6 - 11,0 — 15 — 15 - 15 
N e rto-An lag e i nve stiti o n e n - 3 2 1 — 79,4 - 34,5 - 22 — 15 
Industrieproduktion (Bruttoproduktion) _ 0 1 — 4.8 „ 6 4 -7,4 bis - 2 2 , 4 ' ) - 15 
Landwirtschaft (Bruttoproduktion) - 3 7 - 13 2 — 8,3 + 0 9 
Konsumgüterproduktion + 5,0 — 3 1 - 9,4 — 16.5 
Produktion des Dienstleistungssektors + 7,6 — 20 7 — 22,0 - 25,4 
Gütertransport (in t) - 12,7 — 13,3 - 27,8 ! ) 
Einzelhandelsumsätze + 11,5 - 9,7 — 1 8 0 — 35,5 
Einzelhandelspreise 3) + 137 + 3.000 + 10 256 
Großhandelspreise 3) . + 163,4 + 4 1 2 9 + 9 200 
Beschäftigte . . . . . . . Mill. 25,3 25,0 24,5 23,8 2 3 1 
Registrierte Arbeitslose Jahresendstand in 1 000 123,4 1.000 
Reallöhne + 9,5 + 19,0 - 27,5 - 24 ! ) 
Exporte 6) . Mrd 3 13,4 7,3 6 0 S,67) 
Importe 6) . Mrd S 16 bis 17 10 5.5 4,73 r) 
Exporte in die frühere U d S S R . . . — 23,5 - 34,0 - 20 ? ! 
Importe aus der früheren UdSSR - 2,5 — 29,8 — 27,2 - 30 7 ) 
Wechselkurs 3) . . Zahlungsmittel Je Dollar 0 585 1,74 638 3 ) 12.810 9) 

Q: Offizielle GUS- und ukrainische Statistiken. Schätzungen und Prognosen des WIIW, IMF, Finansowije fswestija andere Quellen. 1993 vorläufige Ergebnisse, 1994 Prognose des 
WIIW. — ') Index von 207 tndustrieprodukten in physischen Einheiten. — z ) Nur Schienenverkehr. — 3 ) Dezember. — *] Schätzung. — 6 ) Außerhalb der früheren UdSSR. — ! ) Vorläufige 
Schätzung des IMF. — B) Bis 1. Jänner 1992 Rubel, danach Kupons/Karbowantsy Jahresdurchschnitt. — ") Fester Kurs vom 28. Dezember 1993; durchschnittlicher Interbank-Kaufs-/ 
Verkaufskurs vom 22 Dezember 1993: 36.450 Karbowantsy je Dollar (FF) 

dienst zur Ver fügung stehen w i rd . Anges ichts des Drucks 
konservat iver Gegner und der zusammenbrechenden Wirt
schaft könnte Präsident Jelzin zusätzl iche administrat ive 
Maßnahmen ver fügen (mehr Preiskontrol len, zentrale Ver
tei lung der wicht igsten Ressourcen, Maßnahmen zur Ein
d ä m m u n g der Kapital f lucht u s w ) . Diese könnten einen 
noch stärkeren wir tschaft l ichen Niedergang und das damit 
e inhergehende Chaos verhindern und die Konsol id ierung 
des erforder l ichen inst i tut ionel len und gesetz l ichen Rah
mens für die Fortsetzung der Reformen ermögl ichen Mit 
einer Stabi l is ierung der Wirtschaft ist aber keinesfal ls vor 
1996 zu rechnen. 

Peter Haviik 

Ukraine auch 1994 in 
„poslsowjetiseher" Kr ise 

Die ersten zwei Jahre der Unabhängigkei t waren in der 
Ukraine durch eine schwere Krise gekennzeichnet Ererbte 
St ruk turprob leme, das Fehlen einer Stabi l is ierungspol i t ik 

Die Wirtschaft der Ukraine leidet unter den Auswirkungen 
drastischer Produktionsumschichtungen, Kürzungen der 

Energiezufuhr und hoher Inflation, Das Handelsbilanzdefizit 
gegenüber der GUS erreichte etwa 10% des BIP, 

und die Schwier igkei ten der Staatsgründung haben die 
Probleme der Wir tschaf t verschärf t Al le ver fügbaren of f i 
ziellen und inoffiziellen Wir tschaf tsdaten für 1993 weisen 
stark negative Ergebnisse aus, einen fast unglaubl ichen 
Rückgang des Außenhandelsvo lumens einschl ießl ich des 
Handels mit den Republ iken der f rüheren UdSSR sowie 
eine erhebl iche Verr ingerung der Reale inkommen der Be
vö lkerung Diese Trends haben sich Anfang 1994 noch 
verschlechter t Die schwache, korrupte und unpopuläre 
Regierung scheint unfähig, s ich mit den Problemen s in
kender Produkt ion und drohender Arbei ts los igkei t zu be-
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te ressantes Indiz dafür ist, daß die Industr ieprodukt ion ge
messen an den 207 wicht igsten Industr ieprodukten im 
Jahr 1993 zwar um 22,4% abnahm, die S t romerzeugung 
aber um nur 9% 1 4 ) . 

Die Inflation war 1993 in der Ukraine hoch und uneinheit
l ich, wobe i viele Preise tei lweise noch immer administrat iv 
festgesetzt we rden : Der Anst ieg der Einzelhandelspreise 
schwankte in den letzten zwei Jahren zwischen weniger 
als 20% und fast 90% pro Monat und betrug zwischen De
zember 1992 und Dezember 1993 10 256% 1 5) Die Hyper in-
f lat ion des 2. Halbjahres 1993 wurde Anfang 1994 ge
bremst , aber eine Trendumkehr ist unwahrschein l ich. Die 
Inflation enthält in der Ukraine sowohl Nachfrage- als auch 
Kos tenkomponen ten : Die Preise import ier ter russ ischer 
Energie wurden seit der Auf lösung der UdSSR im Dezem
ber 1991 von 3% auf etwa 80% des Wel tmarktn iveaus an
gehoben und betrugen 1993 durchschni t t l ich etwa die 
Hälfte des Wei tmarktn iveaus 1 6 } 

Der IWF schätzt, daß die Importe aus der f rüheren UdSSR 
1993 um 30% und die Exporte dor th in um 20% ger inger wa
ren als 1992 Die Importe aus der f rüheren UdSSR waren 
auf Dol larbasis um fast 40% höher als die Exporte (vorläu
f ige Schätzungen des IWF, in Dol lar) ; daraus ergab sich 
ein unf inanzierbares Handelsbi lanzdef iz i t von 3,3 Mrd $ 
Die ukrain ische Schätzung auf Karbowanez-Bas is ergab 
für 1993 ein Handelsbi lanzdef iz i t gegenüber den anderen 
f rüheren Tei l republ iken der UdSSR von etwa 10% des BIP. 
Die Energieversorgung ist weiterhin sehr prob lemat isch 
Die Erdöl l ieferungen im Rahmen des bi lateralen Handels 

Wirtschaftsentwieklung in der Ukraine Abbildung 11 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

1989 1990 1991 1992 1993 1994 
Prognose 
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mit Rußland erreichten 1993 nur 19,4 Mill t, um 31,4% we
niger als 1992 

Die Ukraine zog bisher trotz eines 52 Mill Menschen um
fassenden Binnenmarktes und eines Durchschni t ts lohns 
von nur 40 $ (Oktober 1993) kaum Auslandsinvest i t ionen 
an Das Volumen der aus ländischen Direkt invest i t ionen 
wi rd Ende 1993 auf 370 Mill $ geschätzt (etwa 7 $ pro 
Kopf) ; der Umfang der Kapital f lucht dürfte um ein Vielfa
ches größer se in 1 7 ) . 

Helen Boss 

Ministerstwo Statystyky Ukrajiny Statystytschnyj Bjuleten za 1993nk 1994 (1) S 3 S 12 und Jänner-Februar 1994 (1) S 3 Daten für 207 Industr ieprodukte in 
physischen Einheiten 
1 6) !nna Petr ischtschenko Ministerium für Statistik der Ukraine persönl iche Mittei lung Kiew 5 März 1994 
1 8) !WF, vorläuf ige Handelsdaten zur Verfügung gestell t von M Zientschuk Februar 1994; Ministerstwo Statystyky Ukrajiny; Ekspress-Informatsi ia 17 Februar 
1994 S 66 
1 7 ) Unveröffentl ichte Schätzung des IWF; V Lanovoi Zentr Rynkowych Reform Kiew März 1994 
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