LLeichte Erholung folgt einer
schweren Rezession

Die Wirtschaft der Oststaaten 1993/94

ieser Bericht wurde im Wie-

ner institut fur Internatio-

nale Wirtschaftsvergieiche
{WIIW) verfaBt. Die Untersuchung
stltzt sich hauptséchlich auf offiziel-
le Statistiken der einzelnen Lander
sowie auf Schidtzungen des WHW

Die Wirtschaftslage in den Oststaa-
ten bot 1993 ein sehr uneinheitliches
Biid: Die Entwicklung des Brutto-In-
landsproduktes reichte von einem
Ruckgang um 14% — gepaart mit Hy-
perinflation — in der Ukraine bis zu

Makrodkonomische Indikatoi‘en
deuten auf eine wirtschaftliche
Ausemanderentwncklung der Reglonen

- Mltteteuropa, Sudosteuropa und GUS
S ime Jahr 1993 hin. In der GUS dauern

"'die Rezession und Hypertnflatmn

“weiter an. Tn Polen und Slowenien gmg
il die Rezessmn zu Ende; und in :

Tschechlen, Ungarn und Rumamen
beobat_:htet man deutliche Anzelchen
einer Erholung der Wirtschaft. Dié'
anhaltenden strukturellen und -

: mstltut!onellen Schwmrlgkeiten

- missén jedoch auch in dlesen

- Landera auf dem Weg zu einem.

dauerhaﬁ:en W{rtschaftswachstum
uberwunden werden

Lindern — wie auch in Rumé&nien,
wo sich nur ein geringflgiges Pro-
duktionswachstum abzeichnete
(+0,8%}) — wies die Arbeitsproduk-
fivitdt hohe Zuwachsraten auf Der
Aufschwung der Industrie wurde in
Polen und Ungarn durch die bes-
sere Nutzung freier Kapazitaten
erreicht sowie durch Umstrukturie-
rungen infolge der Privatisierung
und des Zuflusses von Auslands-
investitionen. Die elekirotechnische
Industrie und die Fahrzeugproduk-
tion wiesen hohere Zuwachsraten

einem Wachstum (+4%) bei sinken-

der Inflationsrate in Polen. Die fUnf

fiihrenden Staaten Ost-Mitteleuropas®) wiesen zusammen
ein Wachstum von 1,2% auf, das jedoch hauptsédchlich auf
die Entwicklung in Polen zuruckzufiihren ist Slowenien er-
reichte eine leichte Aufwartsentwicklung der Produktion,
und die Aussichten fur eine weitere Konsolidierung seiner
Wirtschaft sind glinstig In Tschechien hat der Schock der
Teilung einen Wirtschaftsaufschwung wahrscheinlich um
ein Jahr, in der Slowakei um mindestens zwei Jahre verzo-
gert. Die ungarische Wirtschaft erlitt 1993 nochmals einen
leichten Rickschiag {BIP —2%), und die Aussichten fiir
gine Erholung im Jahr 1994 bleiben unsicher

In Ruminien verlief die Entwicklung (BIP + 1%) wesentlich
besser als erwartet, war jedoch von einem neuerlichen In-
flationsschub begleitet Bulgarien kampfte 1993 weiter mit
schweren strukturellen und finanziellen Problemen; der
Wirtschaftsrickgang, mit 4,8% der stirkste unter den
CEE-7-Siaaten, wird auch 1994 noch nicht zum Stillstand
kommen In Kreoatien, RuBland und in der Ukraine waren
alle Wirtschaftsergebnisse schiecht, und die Aussichien
sind nach wie vor diister. In Kroatien wird die Inflation 1994
2war deutlich sinken, die Produktion jedoch weiterhin er-
heblich schrumpfen In der GUS ist ein Ende der ,slum-
pflation® (Rezession plus Inflation) nicht in Sicht

Die Industrieproduktion wuchs 1993 in Polen und Ungarn
mit beachtlicher Dynamik (+6,2% und +4%) In beiden

auf als die traditionelle Schwer-

industrie Tschechien nutzte Lohn-
vorteile in arbeitsintensiven Sektoren zur Exportsteige-
rung

Der Rickgang der landwirtschaftlichen Produktion setzte
sich 1993 in funf der CEE-~7-Staaten fort (Ausnahmen: Po-
len und Ruminien). Das schiechte Ergebnis der ungari-
schen Landwirtschaft (—6%} war fur einen GroBteil des

Brutto-Intandsprodukt Ubersicht 1
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') Tschechien Ungarn Polen Slowakei und Slowenien (CEE 5 — Central and Eastern Furope; zusammen mit Bulgarien und Rumanien: CEE 7)
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Industrieproduktion
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BIP-RlUckgangs und flr mehr als ein Drittel des Export-
rickgangs verantwortlich. Die ruménische Landwirtschaft
{Bruttoproduktion +12,4%) leistete hingegen 1993 dank
gutem Wetter und subventionierten Krediten einen positi-
ven Beitrag zum BIP Trotz eines weiteren Riickgangs der
landwirtschaftiichen Produkiion in RuBland {—4%) und in
der Ukraine (—1%) ist die Lebensmittelversorgung in bei-
den Landern nicht gefdhrdet Aufgrund der gunstigen
Preisentwicklung und der Einfiihrung von Importrestriktio-
nen ist 1994 in der gesamien Region ein Gleichbleiben
oder Wachstum der Agrarproduktion zu erwarten.

Einige Daten deuten auf einen Anstieg der privaten Nach-
frage in Tschechien {+1,5%). Polen und Slowenien hin
Falis die offiziell gemeidete Zunahme des BIP in Polen den
Tatsachen entspricht, muf die private Nachfrage um 6%
Dis 9% gestiegen sein Die Realithne fielen allerdings,
wihrend die Einzelhandelsumséiize einen rasanten Auf-
schwung verzeichneten: ein Hinweis sowohi auf die Exi-
stenz nicht registrierter Einkommen als auch auf nicht er-
faBte Exporte (bedeutende Einkdufe von Touristen haupt-
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... Abbildung 1

sidchlich aus Deutschiand und der Ukraine). Auch andere
Komponenten des BIP, wie die rucklaufige &ffentliche und
Auslandsnachfrage, hatten keinen Anteil am berichteten
Produkticnsaufschwung In Slowenien waren die Real-
lohnsteigerungen besonders hoch (+14,4%), und der pri-
vate Konsum ddrfte der Motor der Belebung von Produk-
tion und Importen gewesen sein

In Ungarn hingegen fielen die Realldhne um fast 4% Die
Einzelhandelsumsdatze stagnierien ebenso wie die Investi-
tionen und der &ffentliche Konsum Die Hauptursache fir
Ungarns BIP-Riickgang im Jahr 1993 war aber der Export-
einbruch. In Ruméinien ist der registrierte private Konsum
wahrscheinlich stark gesunken, da sowohl die ReallShne
als auch die Einzelhandelsumséatze mit zweistelligen Raten
schrumpften In L&ndern mit niedrigem Einkommens-
niveau wird jedoch der private Verbrauch vielfach bei
{unregistrierten}  StraBenverk#ufern, durch  direkien
Tausch oder durch Selbstversorgung befriedigt In RuB-
land, in der Ukraine, in Bulgarien und Rumanien hitte der
registrierte Handel, wire er die einzige Quelle fUr die Nah-
rungsmittelversorgung gewesen, den Bedarf nicht decken
kénnen Die oben genannten alternativen Formen der Ver-
sorgung missen demnach an Bedeutung gewonnen ha-
pen.

Trotz Rezession setzten die Regierungen der CEE-Staaien
die Budgetausgaben nicht zur Stimulierung der Nachfrage
ein. Das Haushaltsdefizit stieg nur in Bulgarien und der
Slowakei, weil die Staatseinnahmen mit sinkender Produk-
tion zurickgingen Das Defizit war in Polen, Ruminien und
zum Teil auch in Ungarn riicklaufig: Die steigende Produk-
tion erhdhte die Steuereinnahmen stédrker als erwartet,
wéhrend gleichzeitig die Ausgaben niedrig gehalten wur-
den Im Gegensatz dazu steigerie die tschechische Regie-
rung ihre Budgetausgaben im Jahresvertauf unter Beibe-
haltung eines ausgeglichenen Budgets, weil sie nach der
Teilung von der Slowakei mehr Spielraum hatte,

Die Anlageinvestitionen siagnierten in vier der CEE-7-
Staaten Der Rickgang in Tschechien war teilweise auf
das durch Veorauszahiungen fur noch nicht abgeschlosse-
ne Projekte im Jahr 1992 erhohte Vergleichsniveau zurlck-
zufuhren, teilweise auf die groBere Unsicherheit nach der
Trennung von der Slowakei und auf den Ruckgang der
Auslandsinvesiitionen. In Bulgarien gingen die Investitio-
nen ebenfalls stark zuriick, auch Kroatien und die GUS er-
litten weitere Rilckschidge. In Ungarn erholten sich die In-
vestitionen ab der Jahresmitte spurbar, in Slowenien ver-
zeichneten sie ein Wachstum (4 3%).

im Jahr 1994 sollie sich die Investitionstétigkeit in Tsche-
chien, Ungarn, Polen und Slowenien beleban und dadurch
die Erholung der Wirtschaft fordern Die volle Wirkung
steigender Investitionen auf die Produkiionskapazitdt wird
jedoch teitweise erst {angerfristig zum Tragen kommen, da
ein wesentlicher Teil der Investitionen in die infrastruktur
fiieBt

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit veriangsamte sich in der
gesamten Region In RuBland, der Ukraine, aber auch in
Tschechien ist die Arbeitslosenquote relativ niedrig, weil
der Druck auf Unternehmen, Uberflissige Arbeitskrifie
freizusetzen, bislang relativ gering war Das wieder einset-
zende Wachstum hatte allerdings weder in der poinischen
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Brutto-Anlageinvestitionen Ubersiche 2
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Proghose des WIW — *} Bruﬁo -Anlageinvastitionen laut Voikswmschaﬂiicher Ge-
samirgchnung

noch in der ungarischen Industrie eine Ausweitung der
Beschéftigung zur Folge, in Ungarn als erstem unter den
CEE-7-Landern ist jedoch die Arbeitslosigkeit etwas ge-
sunken Zweistellige Arbeitslosenquoten scheinen zu
einem festen Bestandteii der Wirtschaft der CEE-7-Ldnder
zu werden (vorldufig mit Ausnahme Tschechigns), die Ar-
beitslosigkeit konzentriert sich auf strukturschwache Re-
gionen und weniger guf ausgebildete Bevdlkerungs-
schichten.

Ein Anstieg der Verbraucherpreise um 20% bis 35% war
1993 fur die Wirtschaft der CEE-5-Staaten typisch Polen
und Slowenien verzeichneten die hichste Inflationsrate,
sie lag jedoch unter jener des Vorjahres In Ungarn blieb
die Inflation auf dem Vorjahresniveau und spiegelt s¢ die
Schwierigkeit wider, den Preisauftrieb unter 20% zu drik-
ken In den beiden Republiken der ehemaligen CSFR war
nach der Trennung und der Einfihrung der Mehrwertsteu-
er am 1. Jdnner 1993 ein einmaliger Preisschub zu ver-
zeichnen,

Die Lockerung der Geldpolitik in Ruménien belebte 2war
die Produkticn, forderte aber auch die inflation: Sie stieg
von 210% 1992 auf 256% im Jahr 1993 und lief wieder den
Ruf nach strengeren StabilisierungsmaBnahmen iaui wer-
den Kroatien war zwei Jahre lang mit monatlichen Infla-
tionsraten von 20% bis 30% konfrontiert, bis im Oktober
1993 ein radikales Anti-Inflationsprogramm mit sehr guten
vorlaufigen Ergebnissen eingefuhrt wurde Geld- und fis-
kalpolitische MaBnahmen drickten im Dezember und im
| Quartal 1994 die monatliche Infiationsrate auf negative
Werte

1993 verschlechterie sich die Handels- und Leistungsbi-
lanz fast ailler CEE-Staaten (auBer Tschechiens und Ru-
méniens). In Ungarn war dies die Folge faliender Exporte
und steigender Importe. In der Slowakei war der Export-
einbruch die Hauptursache fir das Handelsbilanzdefizit,
wihrend in Polen?) und Slowenien ein importboom, ver-
bunden mit sinkenden Exporten, ein Handelsbilanzdefizit
verursachte. Bulgariens Exporte stiegen leicht, aber
schwicher als die Importe, sodafl ebenfalls ein geringflgi-
ges Defizit entstand.

Inflation Ubersicht 3
: " Verbraucherpreise A
1980 - 1991 1992 - - 1993 1994
’ Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Nach Schitzung des WIIW blieben die Gesamiexporte der
CEE-7-Staaten gegeniliber dem Vorjahr unverdndert, wah-
rend die Importe um mehr als 10% zunahmen; dadurch er-
gab sich ein Defizit von etwa 10 Mrd $ Die schwachen
Exportergebnisse sind auf die sinkende Produktion expor-
tierbarer Waren und auf eine geringere Auslandsnachfra-
ge wegen der Rezession im Woesten zurlickzufuhren
AuBerdem bewirkte die hohere Inlandsnachfrage sowohl
eine Senkung der Exporte als auch eine Steigerung der
importe

Eine noch grdBere Verschlechterung der Handelsbilanz
wurde in Bulgarien, Ungarn, Polen und der Slowakei durch
Abwertungan verhindert. Als einzige Ausnahme konnte
Tschechien ab dem Ende des Jahres 1990 den Wechsel-
kurs stabil halten und trotz einer realen Aufwertung die
Exporte sogar steigern In Ruméinien wuchsen irotz der
realen Aufwertung des Leu die Exporte stérker als die Im-
porte

Der tschechische Exportaufschwung (+ 16,3%, ohne Ex-
port in die Slowakei) ist wahrscheinlich auf Kostenvorteile
in bezug auf L&hne, Energieversorgung und Transport ge-
genidber dstlichen (Slowenien, Ungarn, Polen} und westli-
chen Konkurrenten zurlickzuflihren H&here Nettoeinnah-
men aus Transport und Tourismus ergaben einen Anstieg
des Leistungshilanziiberschusses auf 580 Mill § Der
Handel zwischen Tschechien und der Slowakei soll aller-
dings um ungefidhr ein Viertel geschrumpft und die tsche-
chische Gesamtausfuhr daher nur leicht gestiegen sein.

Ungarns Handelsbilanzdefizit betrug laut Zollstatistik
3,6 Mrd. §, das Leistungsbilanzdefizit 3,4 Mrd. $§ Fast die
Hilfte des Exporteinbruchs war auf ein geringeres Auf-
tragsvolumen fir Lohnveredelung zurlickzuflhren, weitere
30% resultierten aus dem Fehlen exportierbarer Erzeug-
nisse aus Landwirtschaft und Nahrungsmittelindustrie

Neben Ungarn verzeichnete auch Polen rasch wachsende
Defizite. Sowohi in der Handels- als auch der Leistungs-
bilanz betrug der Saldo —2,3 Mrd. $ — verglichen mit der
positiven Handelsbilanz und einem leichten Leistungsbi-
lanzdefizit im Vorjahr eine drastische Verschlechterung
Die Zunahme der Importe war eine Begleiterscheinung der

2 Hancelsdaten fur Polen auf Basis der Zollstatistik sind nur §Ur ¢ie ersten neun Monate 1893 verfiigbar Die Analyse beruht auf Zahlungsbilanzdaten: danach be-

trugen die Exporte 136 Mrd § (—3%) und die Imparte 159 Mrd S (4 18%)
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steigenden Produktion, ein Teil des (registrierten) Export-
rickgangs wurde jedoch wahrscheinlich durch nicht regi-
strierte private Exporte ausgeglichen

Bis Ende 1993 wuchsen die registrierten Direktinvestitio-
nen in den CEE-7-Staaten laut Zahlungsbilanzstalistik auf
10Mrd $ {kumuliert), gegeniiber 8,2 Mrd $ im Vorjahr
Auf Ungarn entfiel mehr als die Hilifte des Kapitalzuflus-
ses; zudem ist Ungarn das einzige Land der Region, in
dem auslandische Investoren einen bedeutenden Teil der
Anlageinvestitionen titigen In Tschechien sanken die
Auslandsinvestitionen wegen der unsicheren Lage in den
durch Kupons privatisierten Betrieben Die ausldndischen
Investitionen stiegen in Polen infolge des Wirtschaftsauf-
schwungs und groBerer Stabilitdt nach dem Abkommen
iber SchuldeneriaB mit dem Pariser Club Die Bérsen in
Polen, Tschechien und Ungarn erlebten einen Boom und
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erwartet das WIIW ein weiteres Jahr stark fallender Pro-
duktion und hcher Inflation

Gabor Hunya

Polen: Produktionsaufschwung hilt an,
Investitionen staghieren

Polens Brutto-Inlandsprodukt wuchs 1993 um 4%. Die In-
dusirie produzierte um 6,2%, die Bauwirtschaft um 8,6%
und die Landwirtschaft um 1,5% mehr als 1982 Die Lohn-

~Angesichts langsam fallender Inflation und stetig
wachsender Produktion erholt sich Polens Wirtschaft von
den Folgen des Transformationsschocks. 1994 wird
wahrschesnhch das dritte aufemanderfolgende Jahr emer
' ' . Wachstumsphase sein. 0 - =

summe fiel real um 5,3%, die Realeinkommen der Bauern
um 2% bis 3%. Die Nettogewinne der Unternehmen und die
indirekten Steuern dirften real um 8% zugenommen ha-
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Wirtschaftsentwicklung in Polen . Abbildung 2
Verinderung gegen das Vorjahr in % I
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ben Die Bruttoinvestitionen blieben unverandert, wihrend
die offizielie AuBenhandelsbilanz einen starken RUckgang
verzeichpete. Die Zunahme des privaten Konsums wurde
mit ungefahr 6% bis 9% errechnet Ein Teil des privaten
Konsums durfte jedoch in nicht registrierten Exporten so-
wie [nvestitionen innerhalb der ,Schattenwirtschaft® beste-
hen.

Der gesamtwirtschaiiliche Aufschwung war von Verdnde-
rungen in der Produktions- und Eigentumsstruktur begisi-
tet. Im Verarbeitungssektor stieg die Produktion um 8,5%
im Bergbau fiel sie um 7,1% Die lebhafte Entwicklung des
Privatsektors spiegelt nicht nur die innere Dynamik priva-
ter Unternehmen, sondern auch die fortschreitende Priva-
tisierung des staatlichen Sektors wider. Im Jahr 1993 er-
reichte der Anteil des Privatsektors am Absatz von Indu-
sirieprodukten 46,9%, im Bausektor 81% und im Handel
92,5% Die Produktion nahm in der privaten Industrie um
34,7% zu, in der staatlichen industrie fiel sie um 38,5% Der
Privatsektor ohne Landwirtschaft beschéftigte mehr als
46% der Arbeitskréfte.

Im Unternehmensbereich war die durchschnittliche Be-
schéftigtenzahl um 4,6% niedriger als 1992 Die Erzeuger-
preise von Industrieprodukien stiegen um 32,2%, in der
Bauwirtschaft um 24,4% Die Arbeitsproduktivitat konnte in
der Industrie um 10,4% gesteigert werden Insgesami wa-
ren 2,9 Miil. Personen arbeitslos {Quote 15,7%} Die Netto-
rentabiiitdt stieg zwischen 1992 und 1993 von —1,5% auf
+0,3%, der Rentabilitdtszuwachs war jedoch zu gering um
sich auf die Liquiditdtsposition auszuwirken Die Gesamt-
verschuldung der Unternehmen stieg um 28%. Die Zahl
nicht kreditwirdiger Unternehmen war um 26% hoher als
im Vorjahr, ihre Verschuldung gegeniber Banken machte
25% der Bankschulden aller Unternehmen aus

Die Verbraucherpreise stiegen 1993 um 35,3% Die Einfih-
rung der Mehrwertsteuer und von Verbrauchsteuern im
Juli 1993 durfte einen starken, wenn auch nicht unmittelba-
ren Inflationsimpuls ausgelost haben Die monatliche Ab-
wertung des Zloty (crawling peg), urspriingfich 1,8%, seit
August 1993 1,6%, dirfte fir den durchschnittlichen mo-
natlichen Inflationsanstieg von 0,4 Prozentpunkten verant-
wortlich gewesen sein
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Die Zinssétze fur Refinanzierungskredite wurden nominell
hoch gehalten {35%) und die Zinss&tze fur Wirtschaftskre-
dite auf ein sehr hohes Niveau angehoben Die Geldmen-
ge stieg nominell um 36% (real —1%) Trotz negativer
Realzinsen fir Einlagen weiteten die Haushalte ihre Bank-
einlagen um 57 7% aus {real 4+14.,5%) Die Inlandsaktiva
stiegen nominell um 30%. Die Kredite an den Unterneh-
menssektor nahmen nominell um 29,4% zu {real —4,1%)

Das Budgetdefizit war um 46% niedriger ais gepiant (und
um ein Drittel niedriger als im Jahr 1992), sein Anteill am
BIP wird auf 2,8% geschétzt: Die Budgeteinnahmen fielen
aufgrund der effizienten Einhebung von Einkommen- und
Mehrwertsteuer hoher als geplant aus, die Budgetausga-
ben blieben unter dem Voranschlag, weil die Banken der
Regierung nur zégernd Kredite gewahrten und die allge-
meine Nachfrage nach Staatsschuldverschreibungen ge-
ring war. Der Schuldendienst fur Staatsschuiden
(53 Trill Zloty) Uberstieg das Budgetdefizit (44 Trill. Zloty)

GemaB der Zahlungshilanzstatistik erreichten die Export-
einnahmen 1993 13,6 Mrd $ (—3% gegentliber 1992), wih-
rend die Zahlungen fur Importe auf 15,9 Mrd $§ empor-
schneliten Die Handelsbilanz war negativ (—2,3 Mrd. §,
1992 +0,5 Mrd $). thre Verschlechterung wird auf die Zu-
nahme der Importe durch die Erholung der heimischen
Wirtschaft, auf die wegen der anhaltenden Rezession
schwache Nachfrage des Westens nach polnischen
Exportgltern und die fortgesetzie Aufwertung des Zloty
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zuriickgefihrt.  Das  Leistungsbilanzdefizit  erreichie
2,3 Mrd $ (1992 —0,27 Mrd. $). Fiir Schulden gegeniiber
westlichen Regierungen wurden 522 Mill. $ an Zinsen ge-
zahlt, fur Schulden gegeniiber Handelsbanken (Londoner
Klub) nur 59 Mill $ (rund ein Sechstel der filligen Zinsen).
2090 Mill $ an Zinsen aus Schulden gegentber dem
Pariser Klub wurden abgeschrieben Private Uberweisun-
gen in das Ausland machten netto 821 Mill $ aus Die
in der Zahlungshilanz erfaBten Netto-Direktinvestitionen
des Auslands erreichten 580 Mill $§ (Stréme), der ZufluB
an kurzfristigem Kapitai 600 Mill $, die Nettokredite
—470 Mill. § Die offiziellen Auslandsreserven (brutto) fie-
len um 6 Mill $ auf 4.281 Mill. $, wihrend die Netto-Aus-
landsreserven der Geschiftsbanken um 600 Mill $§ (auf
8,7 Mrd $) stiegen. Die Brutto-Auslandschuld in konver-
tibler Wahrung sank von 47 Mrd $ auf 46,8 Mrd $

Der Anstieg der Gewinne und die Lockerung der Geldpoli-
tik, verstérki durch neue MaBnahmen zur Ankurbelung der
Investitionen (z B. Steuernachla8 flr reinvestierte Einkom-
men) sollten die Investitionsausgaben 1994 um 6% erho-
hen. Angesichts niedrigerer Zinssitze und nachlassender
Inflation kann es der Angebotsseite der Wirtschaft gelin-
gen, die wachsende Gesamtnachfrage zu befriedigen. Ein
BIP-Wachstum von 4% bis 4 5% erscheint daher wahr-
scheinlich

Leon Podkaminer

Der hohe Preis der slowakischen

Unabhingigkeit

1993 war die Wirtschaftsentwicklung der Slowakei durch
die aus der Spaltung der CSFR erwachsenden zusétzii-
chen Kosten geprigt. Auch war das wirtschaftliche Um-

Die Teilung der CSFR und die sinkende Gesamtnachfrage
-+ der Slowakei nach sehr hoch (42% bzw. 37%) Die Zahlun-

waren primar fir d_en weiteren Produktionsrickgang der
slowakischen Wirtschaft verantwortlich. Wegen der
. sinkenden Exporte vergrofierie sich das Handeis-
b:lanzdeflz:t, und die Dewsenreserven bhehen gering,

feld, das die Gesamtnachfrage hétte beleben kdnnen, wei-
terhin unglnstig Das Brutto-Inlandsprodukt ging 1993 ge-
genuber 1982 um 4,1% zuruck, die Brutto-Industriepreduk-
tion verringerte sich um 13,5%, und gleichzeitig fiel die Ar-
beitsproduktivitdt in der Industrie um rund 8% Die finan-
zielle Lage der Staatsbetriebe sowie von Unternehmen, die
unter dem Eindruck der bevorstehenden Privatisierung
standen, verschlechterte sich und lieB das Betriebsvermo-
gen stark schrumpfen. Nach einer Produktionssteigerung
im Jahr 1992 erlebie die Bauwirtschaft 1993 einen dra-
stischen Rickgang um 23,8% Die Landwirtschaft produ-
zierte 1993 neuerlich weniger als im Vorjahr (rund —7%)

Die Brutto-Anlageinvestitionen fielen 1993 um 2,4% Die
monatlichen DurchschnittsiShne und -gehéiter sanken
real um 3,5%, und diese Einkommenseantwicklung
schrankte die private Nachfrage ein Die Einfihrung der
Mahrwertsteuer rief im Jdnner 1993 ainan Preissprung von
8,9% hervor; in den Monaten danach verlangsamte sich
die Inflation, sodalB die jahrliche Inflationsrate gegenuber
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Arbeilslose Jahrasends’tand in 1. DOO 296 3020 . 2603 3681
"Arbeitslosenquote®) Lin% 18 187,104 144 18
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CQ: Statssllsches Zentraiamt Prag S[owakrsches Statlstlsches Amt. 1993 vorlgutige Er- - .
‘gebnissé, 1994 Prognose des WIW. — %) 1990/91 Unternehmen mit mehr afs 100 Be- -
sohdftigien, ab 1992 alfe Unternehmen. — ?) Bruttoinvestiticnen. — % Arbeitslose in %
der. Beschifigten {einschileBlich Frausn im Karenzurlaub und Arbeitsiose). — %) Ohne
"Tschechien; zu laufenden Preisen auf Dollarbasis — %) Jénner bis November

1992 23,2% betrug. Das Budgstdefizit betrug 1993
23 Mrd. 8k oder rund 700 Mill $ und erreichte damit die
mit dem IWF Miite des Jahres vereinbarte Obergrenze (7%
des BIP). Weil besonders die von Staatsbetrieben entlas-
senen Arbeitskréfte nur ungenugend vom Privatsektor ab-
sorbiert werden konnten, stieg die Arbeitslosenquote En-
de 1993 auf 14 4%, gegenuber 10,4% Ende 1992

Die Slowakei exportierte 1993 (JAnner bis November, ohne
den AuBenhandel mit Tschechien} um 11,4% weniger als
im Vorjahr, wahrend die importe um 10,5% zunahmen (De-
fizit 624 Mill $) Obwohl der Mandel zwischen der Siowakei
und Tschechien 1993 um ungefahr ein Viertel zuruckging,
war der Antell Tschechiens am Gesamtexport und -import

gen im bilateralen Hande) werden Uber ein Clearingkonto
mit einem Rahmen ven 130 Mill. ECU (153 Mill. §) abgewik-

- kelt, den die Slowakei Ende Dezember 1993 um 40 Mill. $

Uberschritt, aber sofort ausglich Nach groBen Schwan-
kungen im Jahr 1993 betrugen die Devisenreserven der
Slowakischen Nationalbank (ohne Gold} am 11 Jdnner
1994 4153 Mill $§ Dies entsprach einem Importbedarf van
rund sechs Wochen Gleichzeitig betrugen die Hartwah-
rungsreserven einschlieBlich Gold, gemeinsam mit jenen
der Geschéftsbanken, 1.331 Mill $ Die Abwertung der
slowakischen Krone um 10% am 8 Juli erméglichte die
Auszahlung der ersten Tranche eines Kredits des IWF von
90 Mill. $ Die direkten Auslandsinvestitionen in der Slowa-
kei stiegen 1993 langsam (+ 1393 Mill. $) und erreichten
seit 1990 insgesamt nur 366,2 Mill. $. Osterreich ist mit
einem Anteil von 24,5% der gr&Bte ausléandische Investor

Ende 1993 betrug der Anteil des Privatsektors (einschlieB-
lich Kooperativen) am BIP 38% Wahrend die ,kleine Pri-
vatisierung" (von kleineren Geschéften, Produktions- und
Dienstleistungbetrieben) 1993 abgeschlossen war, traten
in der ,groBen Privatisierung® (mittels traditioneller Priva-
tisierungsmethoden und Kupons) groBe Verzégerungen
gegenlber dem Zeitplan auf Mit der Errichtung von drei
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Wirtschﬁf‘tseﬁtwi_cklung in der Slowakei Abbildung 3
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unabhingigen Weripapiermirkien, die bis jetzt einen ma-
Bigen Umsatz aufweisen, wurden die Voraussetzungen fur
einen Kapitalmarkt geschaffen

Eine Einschatzung der Wirtschaftsentwicklung 1994 ist an-
gesichts der politischen Lage — Ubergangsregierung,
vorgezogene Neuwahlen Ende September 1994 — schwie-
rig. Die Wirtschaft der Slowakei wird 1994 von der Dynamik
der Umstrukturierung und Privatisierung sowie von der
Abwickiung von Konkursverfahren und auch von der
Schwiche der Gesamtnachfrage geprigt sein; ein BIP-
Rickgang von mindestens 2% ist zu erwarten Die Arbeits-
losenquote kdnnte bis Ende 1994 auf rund 18% steigen
Die durchschnittliche jdhrliche Inflation k&énnte 20% betra-
gen FiUr das Staatsbudget 1994 ist ein Defizit von
14 Mrd Sk vorgesehen, es beruht jedoch auf der zu opti-
mistischen Erwartung eines stagnierenden BIP; die ge-
planien Budgeteinnahmen sind daher Uberschatzt.

Zdenek Lukas

Leichtes Wirtschaftswachstum in
Slowenien

1993 durfte der seit Jahren rucklaufige Trend der sloweni-
schen Wirtschaft gestoppt worden sein. Das Brutto-In-
landsprodukt erhohte sich entgegen den Erwartungen der

~n- Slowemen setzte fruher als erwartet ein Ielchtes

ertschaﬁswachstum ein, Die Bekampfung der inflation g

wurde erfolgrelch fortgesetzt Verzigerungen in der
Privatisierung triiben das Gesamtbild.

Regierung um 1%% Ausschlaggebend fUr das Wachstum
war die Zunahme der Dienstleistungen (rund +4%): die
Industrieproduktion sank um 2,8%, sie belebte sich aber
zu Beginn des |V Quartals 1993 Verursacht durch ein wei-
teres Durrejahr erlitt die Landwirtschaft neuerlich einen
Produktionseinbruch {—5%). Trotz einer leichten Investi-
tionsbelebung war die Produkiion in der Bauwirischaft

auch 1993 stark rlckidufig (—18%) Das Budget wies
schon das dritte Jahr in Folge einen UberschuB aus {1993
rund 0,5% des BIP). Die Privatisierung der vergessalischaf-
{eten Betriebe begann erst Mitte 1993 und verlief bislang
eher zégernd: Der Anieil des Privatsektors am BIP blieb
verglichen mit dem Vorjahr nahezu unveridndert {(rund
16%)

1993 expandierten alle Kemponenten der Inlandsnhachfra-
ge, {privater Konsum + 10%, &ffentlicher Konsum 4 3%;
Schatzungen), und fruher als von der Regierung erwariet
nahmen auch die Brutto-Anlageinvestitionen erstmals seit
sieben Jahren zu (+ 3%} Als Reakiion auf die hohen Real-
lohnsteigerungen, die im September 1992 singesetzt hat-
ten, beschloB die slowenische Regierung im Mirz 1993
Lohnkontrollen einzufuhren Nach deren Auslaufen wur-
den Anfang Juli Koliektivvertrige vereinbart, die aber im
Gegensatz zu den Lohnregulierungen nicht den ge-
winschten Erfolg brachten: 1993 stiegen die Reallhne
um 14,4%. Errechnet nach dem offiziellen Wechselkurs lag
der durchschnitiliche monatiiche Nettolohn 1923 in Slowe-
nien bei 414 $ und war somit weitaus hoher als in Ungarn,
Polen, Tschechien und der Slowakei, den Hauptkenkur-
renten auf den westlichen Markten

Der erfolgreiche Kurs der Inflationsbekdmpfung konnte
auch 1993 fortgesetzt werden: Mit Ausnahme des Janner
und des Okiober, als die Erhohung der Energiepreise
einen Preisschub verursachte, lagen die monatlichen Infla-
tionsraten unter 2% Im Vorjahresvergleich stiegen die Ein-
zelhandelspreise um 32,3%, zwischen Dezember 1992 und
Dezember 1993 aber nur noch um 22,9%

Die Gesamtbeschiftigung verringerte sich 19893 schwi-
cher als in den Jahren zuvor (—3,8%). Obwohl die Be-
schaftigung im Privatsektor stdndig zunimmti, ist die Be-
deutung dieses Bereichs der Wirtschalt immer noch zu
gering, um die Arbeitsplatzverluste im ,staatlichen” Sekior
abzufedern. Ende Dezember 1993 waren 137 100 Perso-

Ause;ewahlte Kennzahlen del Ubersicht &

Wirtschaftsentwmklung qlowenlenu TN
les0 et rgez 1003 sed
Veranderung gegen da_s Vorjahr in %

+ 10 +1
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Q: Statistisches Amt Slaweniens, Bank von Siowenlen Institut fir Makradkanomische
‘Analyse und Entwicklung. 1983 voridufige Ergebnisse, 1994 Prognose das WIIW und
-offizielle Prognose. — ") 1990 Beitrag der Bauwirtachait zum Sozialprodukl 2u Preisen
von 1972; ab 1981 [in effektiven Arbeitsstunden®. — 2) Arbaitslose in % der aktiven Be-
volkerung. — %) Zu laufenden Dolla!kursen ohne Handel mit den friheren jugoslawi-
schen Teﬂrepr.ib]:ken : :

3) Zu Jahresbeginn hatte die slowenische Regierung fur 1993 noch mit einem Riickgang um 1% gerechnet

294

Monatsberichte 5/94




Wirtschaf_tsentw_icklung in Sloweni_en " Abbildung 4

Verinderung gegen das Vorjahr in %o

. "
- A
N it ) T

1994 -
" Prognose -~

1993

- TMesg L iU1990 - lset - esz

R ”—_-'—_B_IP_T == Brutto-Industrieproduition -

nen offiziell als arbeitslos registiert, dies entspricht einer
Arbeitslosenquote von 15,5%. Obwoh! die Zah} der Be-
schiftigten in GroBuniernehmen betrichtlich gesunken
ist, macht die Uberbeschiftigung in diesen Bstrieben
Schitzungen zufolge immer noch rund 30% aus

Die Exporte — ohne AuBenhandel mit den friiheren jugo-
slawischen Teilrepubliken — sanken um 0,9%, wihrend
die Importe (zu laufenden Dollarkursen} um 17,8% wuch-
sen. Die Importexpansion war vor aliem auf Reallohnstei-
gerungen sowie auf Liberalisierungen im AuBenhande! zu-
rickzuflhren Hatle die Handelsbilanz 1992 mit einem
UberschuB von 250 Mill $ abgeschlossen, so war 1993 ein
Defizit von 672 Mill. $§ zu verzeichnen Die Verschlechte-
rung der Handelsbilanz zog auch eine Schwéchung der
Leistungsbilanz nach sich: Der UberschuB verringerte sich
von 929 Mill. $ im Jahr 1992 auf 196 Mill $ im Jahr 19934
Ende Dezember 1993 verfligte Slowenien {ber Devisenre-
serven von 1566 Mill $§ (+403 Mill $§ gegeniiber Dezem-
ber 1992), wovon 770 Mill $ von der Bank von Slowenien
gehalten wurden; der Rest entfiel auf den Bankensektor
Zur gleichen Zeit betrugen die direkt zurechenbaren Aus-
landsschulden Sloweniens 1873 Mill §, um 137 Mill $
mehr als Ende 1992 Bisher konnte Slowenien mit dem
IWF und den im Pariser Club vertretenen Glaubigerlandern
eine Klarung hinsichilich der Schuldenhdhe und -bedie-
nung als Nachfolgestaat Jugoslawiens erreichen Die Fra-
ge der tatsdchlichen Hohe der Verbindlichkeiten Slowe-
hiens gegeniber den Geschiftsbanken sowie von deren
Bedienung ist nach wie vor ungelost

1994 rechnet die slowenische Regierung mit einem realen
Zuwachs des BIP von 1%; die Investitionen sollen um 10%
gesteigert und die Inflation weiter reduziert werden. Auch
an der restriktiven Fiskalpolitik soll fesigehalten werden,
das Budgetdefizit wurde mit 0,5% des BIP veranschlagt
Neben Mafnahmen zur Stimulierung der Exporte hofft
man von slowenischer Seite vor allem auf eine wirtschaftli-
che Erholung im Westen sowie eine Wiederbelebung des
Handels mit den Nachfolgestaaten Jugoslawiens

Hermine Vidovic

Tschechien muBte 1993 vor allem die Auswirkungen der
Trennung von der Slowakei {am 1. Janner) bewiltigen Die
Industrie produzierte um 5,3%, die Bauwirtschaft um 7,5%

Stabilitit der tschechischen Wirtschaft
erreicht

und die Landwirtschaft um ©,8% weniger als im Vorjahr,
gleichzeitig verzeichneten die Dienstleistungen eine starke
Zunahme; insgesamt stagnierte das Brutto- Inlandspro—
dukt im Jahr 1993 etwa auf dem Niveau von 1992 (—0,3%)
Die tschechische Wirtschaft hat keine Budget- oder Zah-
lungsbilanzprobleme, weist aber nicht zu (bersehende
Schwichen auf der Unternehmensebene auf (wachsende
Verschuldung)

Das Realeinkommen der privaten Haushalte (einschlieB-
lich Sozialtransfers) stieg 1993 gegeniber dem Vorjahr
um 5,6%. Wahrend sich der private Konsum um 1,5% er-
hhte, gingen die Einzelhandelsumsiize, die Giiter und

I\Each Bewaltlgung der Landestellung trugen wachsende

: Exporte und. groﬁerer Kapitalzufluf} zar Stab:hsnerung der -

tschechlschen Wirtschaft bei. Dem ausgeglichenen
Staatshaushalt und Auﬁenhandet standen emige
: mlkrookonomlsche ProbIeme gegenuber

einige wenige Dienstleistungen umfassen, um 2,1% zu-
ruck. Dies hatte einen betrédchtlichen Anstieg im Ubrigen
Dienstleistungssektor bedeutet Gleichzeitig wurden die
Spareinlagen der Beviilkerung um 54,5% erhht Die Ein-
fithrung der Mehrwertsteuer im Janner 1993 verursachte
einen einmaligen Preissprung von 8,5%; im Vorjahresver-
gleich stiegen die Verbraucherpreise 1993 um 20,8% Die
Brutto-Anlageinvestitionen nahmen 1993 um 7.9% ab.
Gleichzeitig gingen die Lagerbestidnde erheblich zurtck
{—24,4 Mrd. CZK). Die Arbeitslosenquote betrug wahrend
des Jahres rund 3% und stieg erst Ende 1993 auf 3,5%

Der Staatshaushalt bilanzierte 1993 mit einem UberschuB
von 1,1 Mrd. CZK {0,1% des BIP). Bereits Mitte Februar
war das Budget positiv, u. a. aufgrund des Auslaufens der
Transferzahlungen an die Slowakei, die vor der Teilung
jahriich rund 20 Mrd CZK ausgemacht hatten. Die Geldpo-
littk war 1993 neutral: Wihrend die Verbraucherpreise im
Dezember 1993 um 18,2% hoher waren als im Dezember
1992, nahm die Geldmenge (M2) bis Jahresende um 19,8%
zu Allerdings waren die Zinssatze noch zu hoch und die
Investitionsneigung daher gering.

Die Handelsbitanz brachte 1993 einen leichten UberschuB
von 218 Mill $ (Zolistatistik). Der bilaterale Handel zwi-
schen Tschechien und der Slowakei sank 1993 um etwa
ein Viertel und ergab fiir die tschechische Wirtschait einen
UberschuB von 344 Mill $ Trotz der Rezession im Westen
konnte der Export in diese Lander deutlich gesteigert wer-
den {+20,4%). Der Leistungsbilanziberschuf# erreichte
Ende 1993 580 Mill §, jener der Kapitalbilanz 2,5 Mrd $
Die Devisenreserven der Tschechischen Naticnaibank

*) Daten Uber die Leistungsbilanz umfassen auch Transaktionan mit den friheren jugeslawischen Teilrepubliken
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Ausgewithlte Kennzahlen der Ubersicht 9

Wirischaftsentwicklung Tschechiens
1990 1991 1902 1983 1994
Veranderung gegen ¢as Yorjanr in %

Brutto-inlandsproduid

- 12 142 — 66 —03 -+ 2
Industrie {Bruttopraduktion)® -~ 33 244 —106 —53 =0
Bauwirtschaft (Bruﬂoproduktion)z) — 2B —356 +220 —75
Landwirtschaft (Bruttoprodukdion) . =~ 23 — 89 —12Y —08 =0
Brutto-Anlageinvestitionen - 21 —177 + 63 — 79 + 6
Einzelhandelsumsitze e ’ )
Nominell +122 + 61 +268 +170
Real .. . . + 19 =338 +1863 - 21..
Burchschnitifiche LShne und GehaEler . P
(chne landwirtschattliche Kooperation) - C :
o Mominell - . oo+ 35 L4167 b231 y250
CReal L cou DUt B4 =237 - 4104+ 35
Varbraucharpreise UL 097 CHEBT 111 4208 411
Arbeitslose Jahresandstand in1.000 394 - '22_1 7 134 8 |52 0 -
Areitslosenquote’) . in% 0B 41 28 35 + 7
Exporte fon)Yy . . "
-Insgesamt . /=125 4108 #1683 .
- In die westhchen lndustrlelande{ CU+106. - +356 4204 .
importe (fob)?) ST
. Insgesamt. . =278 4486 - 04
N Aus den westImhen Indusmetandem K —'122_ +777T  + 43
o S!atlstasches Zentralami. Prag Tschecmsches Statlsilsches Amt | 1993 vorldufige

Ergebnisse, 1854 Prognose des WIW — 'y4980/81 Unlernehmen mit mehr als
10C Beschdftiglen, ab 1992 alle Unternehmen . — %) Unternghmen mit mehr als
25 Beschiftigten . — lArbenslose in % der Beschéitigten {einschligBlich Frauen im
Karenzyriaub, und Arbeuts Dse) = ) Qnne Slowakel 7y Iaufenden Preisen auf DDE-
'Iarbasw, : . .

(einschlieBlich Gold) stiegen auf 3,8 Mrd $. Dies ent-
sprach einer Importdeckung von etwa vier Monaten Ein-
schlieBlich der Reserven der Geschéfisbanken machten
die Devisenreserven Ende 1993 6,2 Mrd. $ aus Die Brutto-
Hartwdhrungsverschuldung nahm 1993  zwar um
12Mrd $ auf 8,7 Mrd $ zu, ein groBer Tail der Neuver-
schuldung diente aber der Aufstockung der Devisenreser-
ven. Wahrend sich der ZufluB ven ausldndischen Direktin-
vestitionen im Jahr 1993 auf 561 Miil. $ verlangsamte, er-
héhten sich die Portfolicinvestitionen von 15 Mill $ im Jahr
1992 zuf 350 Mill. §.

Der Anteil des Privatsektors (einschlieslich der ersten Wel-
le der Kuponprivatisierung) am BIP stieg von 20% im Jahr
1892 auf fast 60% Ende 1993, dieser Anteil enthdlt jedoch
auch jene Betriebe, deren neue Eigentiimer noch nicht
vollsténdig die Kontrolle (ibernommen haben Einige Ver-
ztgerungen der ersten Welle der Kuponprivatisierung, die
erst im Mai abgeschlossen wurde, verlingerien diese Pha-
se der Unsicherheit in den Betrieben. Die Reqistrierung fir
die zweite und letzte Privatisierungswelle begann im Okto-
ber 1993, und das ganze Privatisierungsverfahren soll En-
de 1994 abgeschlossen sein. Obwohl 1993 die Prager Bor-
se nur acht Monate gedffnet war, zog sie auslandisches
Kapital von mehr als 200 Mill $ an Derzeit erweisen sich
Liguiditdtsengpisse als Hauptproblem des tschechischen
Kapitalmarktes

Aufgrund der nach wie vor starken Position der fihrenden
politischen Parteien ist eine Fortsetzung der marktorien-
tierien Politik, begleitet von (versteckten) staatlichen Inter-
ventionen, zu erwarten Neben der Aufrechterhaltung des
fixen Wechselkurses ist das Hauptziel der Wirtschaftspoli-
tik eine einstellige Inflationsrate 1994 ist die Wirtschafts-
entwicklung insbesondere gepragt von Unsicherheiten

Wirtschaftsentwicklung in Tschechien - Abbildung 5
Verinderung gegen das Yorjahrin % ' s
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Uber die Auswirkungen der Kuponprivatisierung, Uber die
Bewiltigung der Liguiditdisprobleme der Unternehmen
Uber den Handel mit dem Weasten sowie auch Uber den Zu-
fluB an Auslandskapital und die Beziehungen zur Slowa-
kei Da 1994 beabsichtigt ist, die Lésung einiger Struktur-
probleme in Angriff zu nehmen, sind nur ein lsichter An-
stieg des BIP {um rund 2%) und gleichzeitig eine Verdop-
pelung der Arbeitslosenquote auf etwa 7% zu erwarten
Die Inflation dirfte 1994 11% betragen Das Staatsbudget
1994 soll neuerlich ausgeglichen sein. Aufgrund der leich-
ten Wirtschaftsbelebung durften die Importe zunehmen,
und zwar vermutlich starker als die Exporte Das so erwar-
tete Handelsbilanzdefizit kénnte jedoch durch hohere Ein-
nahmen aus Dienstleistungen ausgeglichen werden Dies
wiirde auch 1994 einen Leistungsbilanzliberschufl ermdg-
lichen

Zdenek Lukas

Exporteinbruch zerstért Holfnung aul
Erholung der ungarischen Wirtschalft

Trotz optimistischer Regierungsprognosen brachte das
Jahr 1993 Ungarn nicht das lang erwartete Wirtschafts-
wachstum Das Brutio-Inlandsproduki schrumpfte wig in
den drei Jahren zuver, wenn auch nur germgfuglg (——T%

Der Exportruckgang war 1993 dne Hauptursache fiir die
Abnahme des BIP in Ungarn. Er resultiert vor allem aus den
‘Auswirkungen der Rezession bei Ungarns wichtigsten '
westeuropaischen Handelspartnern und der realen Forint-
-Aufwertung in den letzten drei Jahren.

bis —2%)% Die Industrie produzierte um 4% mehr als
1992, diz Bauwirtschaft verzeichnete 1993 ein leichtes
Wachstum (+1,7%), wihrend die Produktion der Landwirt-
schaft um 6% unter dem Vorjahresergebnis blieb

Der private Konsum blieb gegeniiber 1992 nahezu unver-
gndert (—0,6%): Das Geldeinkommen der Bevdlkerung

*) Alle Daten stammen wenn nicht anders angegeben aus Ungarisches Statistisches Zentralamt . Tajékoztatd' Dezember 1593
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Ubersicht 10
Wirtschaftsentwicklung Ungarns - '

.- 1890 1993 E 1992 1993 " 1994

: Veranderung gegen das Vor]ahr in %
' ‘Brutio- lnlandspruduki ClaE 19— As T — 2 L o —1bis +2, -
industrie = Lol Co s
Brunoprodukt:on L =102 11186 - =98 L+ 40 4 4 .
S Beschamigte oLl — 55 L —110 q31. L e
S Arpeltsproduktivitat =50 — 63 . +.38.. +134)
Landwirtschaft ..". EERER LA I L . L
" “Bruttoproduktion | .. e 47 e B2 —200 . — 60 S4B
Brutto-Anlageinvestitionen, " — 98 - . =118 18 - 4 02 - +dbis +6
Einzelhandelsumsgitze >« - 7 U n e s LT
SoNominell - UTR196 [0 H206 - #2080 #2114
Real ;.. S L 7B 89— 25 . — 086
Privater Konsum S .y 88 = B e
‘Durchschnittiiche Lﬁhne A
'und Gehilter, - S T L .
< Nemineli! (Brutto) . . $272 33400 42430 4020 s
. Real (Netto) S VAR 1| R P MR & NS
-.Realemkommenprukcpf L0118 w 17 : —43
_'_vErbraucherprmsa CUUU288 T H360 4280 L 4225, 428 bis +24
“Exparte-- - - R ST
_____ Nominell®} BB T REE. oy 104 o —ag i T
U Realls SIS AT as U b g
" importe Pl T
NominelF). A +5?o' TEIRTUUHBRB
“Réal’; v ﬁ—'-_5;2- 5 TE 2 bis +5
_'Arbenslosenquote ﬂ Tir 18 78 Lo 132 . '12 ‘E_._ . 12 b[S13

Q¢ Stafistisches® Zemralamt Ungams verschtedene Pubhkatlonen 1993 vorlauflge Er— :
gebnissa, 1994 Prognose des WIIW. — 1} Umernehmen mit mehr als 20 Beschaﬁlgtan :
2} Laut Zollstatlstak u Iaufendan Fonnt Preisen, ;= - o

stieg nominell um 18%, real sank es jedoch um 3% bis 4%:;
die daraus resultierende Dampfung des privaten Konsums
wurde jedoch vermutlich durch eine Verringerung der
Sparquote der Bevdlkerung ausgeglichen Der &ffentliche
Konsum stagnierte wahrscheinlich. Die Investitionen wur-
den (mit +0,2%) nur geringfigig gesteigert — die Investi-
tionstatigkeit war im 1. Halbjahr 1993 noch riickliufig und
erholte sich erst in der zweiten Jahreshdifte im Durch-
schnitt betrug der Realzins 1993 fiir Kredite mit einer Lauf-
Zeit von mehr als einem Jahr im Unternehmenssekior
13,1%°% Die Kredite des inlandischen Bankensystems an
den Unternehmenssektor nahmen real ab Uniernehmen
mit hoher Kreditwlrdigkeit hatten die M&glichkeit, den ho-
hen inlandischen Finanzierungskosten durch Auslands-
kredite auszuweichen

Die Arbeitslosenquote erreichte nach dreijahrigem Anstieg
ihren Hochststand im Februar 1993 (13,6%) und sank bis
Dezember 1993 auf 12,1%. Diese Entwicklung erklirt sich
teils aus der Registrierungstechnik und teils aus der stei-
genden Zahl neuer Arbeitsplitze

Die Verbraucherpreisinflation blieb mit 22,5% gegenlUber
dem Vorjahr nahezu unverédndert (23%) Der Anstieg der
Erzeugerpreise in der Industrie (+10,8%) blieb neuerlich
weit darunter Die Geldmenge (M2) nahm um 18,8% zu
{November 1993), d h. um weniger als das nominelle
BIP-Wachstum (+ 19% bis +20%; Schatzung). Das Defizit
im Staatshaushalt (199,7 Mrd. Ft) war h&her als urspriing-

Wirtschaftsentwicklung in Ungarn_ * . Abbildung 6.

Verindernng gegen das Vorjahr in %
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lich geplant, aber niedriger als im Nachtragsbudget

(213 Mrd. Ft) vorgesehen.

Nach einer beachtlichen Steigerung zwischen 1991 und
1992 gingen die Exporte (zu laufenden Dollarpreisen} 1993
um 16,8% zuriick Diese schwache Exportleistung war die
Hauptursache fur das Schrumpfen der ungarischen Wirt-
schaft im Jahr 1993, sie erklért sich vor allem aus der ge-
meinsamen Wirkung der Rezession bei Ungarns wichtig-
sten westeuropdischen Handelspartnern und der reaien
Forint-Aufwertung in den letzten drei Jahren. Die Importe
wuchsen um 13,2%, nach Abzug der unentgeltlich abge-
wickelten Transaktionen (z B. MIG-Flugzeuge und Erdgas
als Tilgung von Schulden der friheren UdSSR) um 5,3%
Das Handelsbilanzdefizit betrug 3.6 Mrd. $, korrigiert um
die oben erwidhnten Betrige 2,3 Mrd $ Nach vorlaufigen
Angaben erreichte das Leistungsbilanzdefizit eine Rekord-
héhe von 3,5 Mrd $§ Die direkien Auslandsinvestitionen
stiegen wegen des enarmen Vertragsvolumens der {Teil-)
Privatisierung der ungarischen Telephongesellschaft
(Matav) auf 23 Mrd $ (Strome)

Nach Berechnungen der Agentur flr Staatseigentum wa-
ren Ende 1993, d h. im vierten Privatisierungsjahr Un-
garns, 30% des urspriunglichen Staatseigentums priva-
tisiert, 20% liquidiert, 30% werden demnéchst privatisiert;
20% werden (zumindest noch ldngere Zeif) im Staatsei-
gentum bleiben Nach Schi#tzungen erbrachten Privatun-
ternehmen 1993 mehr als die Halfte des BIP und beschf-
tigten rund 42% aller Arbeitskrafte’). in der ungarischen
Wirtschaft, die menr als die Hilfte aller Direktinvestitionen
in Osteuropa absorbiert, spielt das Auslandskapital eine
gewichtige Roile 14% bis 15% des BIP dirfien von Unter-
nehmen mit ausléndischer Beteiligung produziert wer-
den®

Wegen der Neuwahlen im Mai 1994 und der zu erwarten-
den Anderungen in der Wirtschaftspolitik ist eine Progno-

5 Berechnungen des Autors auf Basis der von der Ungarischen Nationalbank {Monatsbericht 1984 (1) § 94) verdffentlichten nominelten Zinssitze deflationiert

mit dem Produzentenpreisindex fir 1993 (110 8)
7) Napi 11 Februar 1994

%) 20% des Auslandskapitals kamen aus den USA, der Investitionsanteil Deutschiands betrug 25% jener von Osterreich, Frankreich und Italien 12%, 6% und 5%.
58% aller Direktinvestitionen gingen in die Industrie, 16% in die Tefekemmunikation. und 7,5% entfielen auf den Grundstuckserwerb Die Auslandsinvestitionen sind
regional stark konzentriert: Fast die Halfte aller Investitionen entfallen auf Budapest und seine ndhere Umgebung 29% auf Nord-Transdanubien (Napi 11 Februar

1954}
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se fur die ungarische Wirtschaft im Jahr 1994 schwierig
Am wahrscheinlichsten ist eine Verdanderung des BIP zwi-
schen —1% und +2%

Sandor Richter

Bulgarien: Abwirtstrend der Wirtschalt
hiillt weiler an

In Bulgariens Wirtschaft setzte sich 1993 die Abwirtsbe-
wegung — wenn auch abgeschwicht — fort. Damit fallt
das Brutto-Inlandsprodukt Bulgariens schon seit fiinf Jah-
ren. Sein Ruckgang (—4,8%) ist sowohl durch eine weitere
kraftige Kontraktion der industrieproduktion (—9,2%) und
des Bauwesens als auch durch katastrophale Entwicklun-
gen in der Landwirtschaft verursacht Bulgarien weist mit
16,4% (nach Berechnungen der Bulgarischen Akademie
der Wissenschaften gut 20%) die in afllen Lindern Osteu-
ropas hichste Arbeitslosenquote auf, wobei zu vermerken
ist, daB die Umstrukturierung und Privatisierung der Indu-
strie noch bevorsteht.

Die Ursachen des anhaltenden Rickgangs sind vielfaltig
Es ist nicht gelungen, den Aufbau der marktwirtschaftli-
chen Institutionen voranzubringen, die das Vakuum auffil-
len mifBten, welches nach dem Zerfall der Planwirtschaft
entstanden ist. Weder konnten merkliche Fortschritie in
der Privatisierung erreicht noch der monetire Sektor sta-
bilisiert werden: Bulgarien weist den unter allen CEE-L&n-
dern geringsten Privatisierungsgrad in der Industrie auf

. Der Abwirtstrend der Wirtschaft Bulgariens halt an.
- invest[tlonen werden durch restnktwe Geld- und
Fiskalpolltik ausgetrocknet — mit der Folge einer:

dramat:schen Dekapntahsnerung I-liedurch werden dr:ngend"

notlge mstltutlonelle Anderungen erschwert

{1993 4,4%) Der monetdre Sektor leidet vor allem unter
dem explosionsartigen Anstieg uneinbringlicher Kredite
Hinzu kommt die politische Schwiche der gegenwirtigen
.Expertenregierung®, die sich nur deshalb wider Erwarten
fange zu halten scheint, weil in der tristen Lage keine poli-
tische Kraft bereit ist, Regierungsverantwortung zu uber-
nehmen Der Regierung fehlt die politische Unterstiutzung
fir notige Reformschritte und auch ein eigenes Gewicht in
den Verhandlungen mit dem IWF

Die Inlandsnachfrage ist duBerst schwach Die Realein-
kommen der Bevdlkerung waren 1993 wieder rickléufig
(Reallshne 1. bis . Quartal —6,6%}, die Investitionstitig-
keit in alien Bereichen mit Ausnahms des Einzelhandels
und einiger Dienstleistungen extrem niedrig, was die De-
kapiialisierung der produzierenden Bereiche und der ge-
samten Infrastrukiur beschleunigt Die Exportnachfrage
des westlichen Auslands wird auch durch die Sanktionen
gegen Serbien und Montenegro stark behindert

Die Wirtschaft leidet unter den groBen Unsicherheiten des
Ubergangs Offenbar war der Marktschock zu heftig, und
der Staat, dessen Aufgabe man darin sehen miBte, die-

Au's'gewahlte Ken.nzahlen der
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L B . Veranderung gegen das Vor;ahr in%
Brutta-lnlandsprodukt - = 81— 117 — 77— 487 1 bis —2
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T -Beschaftigte .. .. =83, — 88 — 160 . —110% .—6bis —8
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.'E:nzelhandelsurnsmzegj : SN S R
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.'Exp'orte] . DILUE98 3T 46T L— BT -3 bis +4
Importe® .. V245 = 517 4+ 3050 .— 34 -—2bis —4

--Wenhselkurs[LewaJeDoliar)“’) 0?86 178 233 .- 2'7 g 50 bis 60

Qe Natlonales Statistisches Instltut 1993 vorlaufige Ergebnlsse 1994 ngnose das
SWIWL — ]Schatzung — % 0hne privaten Sekior. — ) Verkdufe, - ) Jahresend-
stand. — ] Einschtietlich des privaten Sektors. — %) Errechnet. — )y Jinner bis Sep-

“.tember.— %) Dazember. = %} Auf Dollarbasis, 2u laufenden Preisen; — ') Bis 1990 ot-
: fIZIeIIe Kurse n Valuta-Lewa ab 1991 zemrale Kurse m Lewa Jahresdurchschmn

sen Schock abzupuffern, hat versagt: Mit einem Schlag
wurden fast alle Subventionen eingestellt und der AuBen-
handel — auf Druck des IWF — zu einem zu frihen Zeit-
punkt liberalisiert Handelspolitische MaBnahmen der Jah-

- re 1992 und 1993 konnten die bis dahin aufgetretenen

Markianteilsverluste der heimischen Industrie im Inland
nicht mehr wetimachen Der zu Beginn der Transformation
im Jahre 1991 extrem unterbewertete Lew holte infolge ho-

- her Inflation stark auf Allein von Anfang 1992 bis Septem-

ber 1993 erhthte sich der reale Wechselkurs des Lew auf
das 2,2fache, was die Wettbewerbsfahigkeit der heimi-
schen Industrie untergrub® Dementsprechend ver-
schlechterte sich bis dahin auch die Handelsbilanz Sie
schloB 1993 mit sinem Rekorddefizit von 695 Mill $ (laut
Zahlungsbilanz Als Hauptgrund fiir das negative Ab-
schneiden werden der Ruckgang der Produkiion und die
Sanktionen der UNO gegen Restjugoslawien angegeben.
Um die Inflation zu bekdmpfen, setzte die Bulgarische Na-
tionalbank ihren restriktiven monetaren Kurs fort Von ihr
viel zu eng vorgegebene Kreditlimits wurden vom Finanzie-
rungsbedarf fir Umlaufkredite (z. B Lohnzahlungen) weit-
gehend absorbiert und lieBen fur strukiurverdndernde in-
vestitionen kaum Spielraum. Um einer weiteren Schwi-
chung der bulgarischen Wihrung entgegenzutreten, er-
hthte die Naiionalbank den Zinssatz fur die Refinanzie-
rung der Banken von 44% Mitte 1993 auf 52% im Dezem-
ber Im Mairz 1994 stand er sogar bei 82%, sodal nahezu
keine mittelfristigen Kredite mehr aufgenommen werden
Ein restriktiver monetdrer Kurs kann unter diesen Umstin-
den kaum zur Restrukiurierung der Wirtschaft beitragen.

Nichts deutet jedoch auf sinen baldigen Umschwung hin
1994 ist eher mit einer weiteren Verschlechterung der Wirt-

* Winrend der Kurs des Lew um nur ein Siebentel fiel stiegen die Verbraucherpreise auf das 2 Sfache
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schaftslage zu rechnen Das BiP wird wahrscheinlich wei-
ter fallen, wenn auch mit verminderter Rate, das Budget-
defizit wird die Marke von 6,65% des BIP, an welche der
(WF die Freigabe einer gréBeren Kredittranche (200 Mill, $)
knupfte, sicher Ubersteigen Die Einflihrung der Mehrwert-
steuer am 1 April 1994 und die Verteuerung von Energie
und kommunalen Leistungen wird zur Verscharfung der
sozialen und politischen Spannungen beitragen Die neu-
erliche starke Abwertung des Lew erhdht zwar die Wettbe-
werbsféhigkeit der bulgarischen Wirtschaft, beschleunigt
aber auch die Inflation und wirkt so ebenfalls realeinkom-
mensmindernd Den neuen Privatisierungsbemithungen
der Regierung wird unter so gedrlckten Verhdltnissen
kaum gréBerer Erfclg beschieden sein. Positiv kann ver-
merkt werden, daf Bulgarien dem Abkommen zu Um-
schuldung und teilweisem Schuldenerlal nidher gekom-
men ist Am 1 Janner 1994 irat ein Asscziierungsabkom-
men mit der EU in Kraft, in welchem asymmetrische Zollre-
gelungen zugunsten Buigariens vereinbart wurden

Raimund Dietz

Wirtschaftswachstum und Preisauftrieb
in Ruminien

Die vier Jahre anhaltende Depression der rumaéanischen
Wirtschaft scheint 1993 zu Ende gegangen zu sein. Das
angegebene BIP-Wachstum von 1% mag das tatséchlich
erzielte Ergebnis Uberschiizen, besonders was die private

Die Lockerung der rumanischen Geldpolitik hatte 1993 eine
Stabnhs:erung der Produktion und eine Beschleunlgung der :

Inflation zur Folge

Produktion der Landwirtschaft betrifft, weil der Preisdefia-
tor vermutlich zu niedrig angesetzt wurde Selbst wenn
1993 die Wirtschaft stagnierte, bedeutei dies aber sine
deutliche Verbesserung gegenlber den vergangenen vier
Jahren,

Die Lockerung der Geldpelitik in Form von subventionierten
Krediten erzeugte zwar Liauiditdt, welche die Steigerung
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der Produktion (Industrie +0,8%, Landwirtschaft + 12,4%)
und die Erzielung hdherer Verkaufspreise ermoglichte, hat-
te aber eine Beschieunigung der Inflation zur Folge (256%
im Vorjahresvergleich) Die Regierung wich von ihrem anti-
inflationdren Wirtschafisprogramm ab, und wichtige Etap-
pen der Transformationspolitik gerieten in Verzug.

Die private Nachfrage schrumpfte, obwoh! die Einzelhan-
delsdaten (—14,9%) diese Entwicklung Uberbetonen. Die
Investitionen nahmen etwas zu {4+ 0,8%), und die staatli-
che Nachfrage war ebenfalls geringer als im Vorjahr. Im
Budgetdefizit von 1,6% des BIP sind die nicht offengeleg-
ten Kreditsubventionen und die Salden einiger auBerbud-
getdrer Fonds nicht enthalten. Bie Auslandsnachfrage er-
wies sich als leicht expansiver Faktor.

Die Arbeitslasenquote stieg weniger stark als 1992 und er-
reichte Ende 1993 10,2% Kurzarbeit und Zwangsurlaub
waren weiterhin haufig. In der Beschiaftigungsstrukiur voll-
zog sich eine bemerkenswerte Entwicklung weg von der
krisengeschittelten Indusirie zur Landwirtschaft, in der
nun mehr als ein Drittel aller Beschéaftigten in sehr kleinen
Familienbetrieben arbeiten.

Das Handelsbilanzdefizit betrug 1541 Mill $, um
110 Mill. $ weniger als 1992 Das Leistungsbilanzdefizit
war mit 1 345 Mill $ auch niedriger als im Vorjahr Die mit-
tel- und langfristigen Auslandsschulden erhthten sich
1993 um 1 Mrd $ auf 3355 Mill $ Die kurzfristigen Ver-
bindlichkeften werden zusdtzlich auf rund 1 Mrd. § ge-
schatzt. Im Jahr 1993 machte der Schuldendienst
351 Mill. $ aus, nur 7,7% der Warenexporte Die Devisenre-
serven der Naticnalbank Rumaniens verringerten sich bis
Ende 1993 auf nur 41,8 Mill $ Zahlt man die Goldreserven
von 913,9 Mill $ und die Devisenreserven der Geschifts-
banken von 962,9 Mill $ dazu, so erscheint die Gesamt-
situation der Reserven weniger unglinstig
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Im Jahr 1993 konnte kein Kredit des IWF ausgezahlt wer-
den, da das neue Beistandsabkommen erst im Dezember
nach neunmonatigen Verhandlungen unterzeichnet wurde
Zuletzt akzeptierte die rumanische Regierung die Forde-
rungen des IWF nach positiven Realzinsen, strafferer
Geld- und Lohnpolitik, Liberalisierung des Wechselkurses
und der Erstellung eines transparenten Staatsbudgets be-
gleitet von MaBnahmen zur Umstrukiurierung groBer defi-
zitdrer Industriebetriebe. Im Gefolge der strafferen Geld-
politik verdoppelten sich die Zinssédtze Die monatliche In-
flation wurde im Dezember 1993 und Janner 1994 einge-
ddmmt, wihrend die Industrieproduktion weiterhin lang-
sam wuchs Im Gefolge der Abwertungen ndherte sich der
offizielle Wechselkurs im Marz 1994 den Schwarzmarkt-
kursen an

Die offizielle Prognose fur 1994 sieht ein Wachstum des
BIP von 1,5%, der Industrie von 2% und der Landwirtschaft
von 4% vor sowie die Reduzierung des Handelsbilanzdefi-
zits auf 450 Mill. $. Die jahrliche Inflation soll rund 150%
betragen. Die Annahme, daB sowohl das Handelsbilanzde-
fizit als auch die Inflation sinken werden, wihrend sich
das Wirtschaftswachstum beschleunigt, erscheint unreali-
stisch. Bei strenger Befolgung der Austeritétspolitik wird
die Produktion eher abnehmen; bei Nichtbefolgung wer-
den Kredite des IWF und anderer Geldgeber nicht zur Ver-
filgung stehen, wodurch die Importe in einem solchen
Ausmall verringert werden mussen, dafi die Produktion in
Mitleidenschaft gezogen wird. Realistischere Szenarien
gehen von einer Verdnderung des BIP zwischen —3% und
1+ 0% aus sowie ven einer Inflation zwischen 150% und 250%

Gabor Hunya

Anzeichen fir eine Losung
wirtschaftlicher und politischer
Probleme tn Kroatien

Kroatiens Wirtschaft befindet sich in siner duBerst schwie-
rigen Situation. Nach wie vor ist ein Drittel des Territo-
riums beseizi, die Auswirkungen der Trennung vom jugo-

slawischen Staatsverband sind noch nicht Uberwunden,
und der Ubergang zur Marktwirtschaft kommt nur schlep-
pend voran 1993 verlangsamte sich der Rickgang des
Sozialproduktes, es blieb aber immer noch um 7%, die In-
dustrieproduktion um 5,9% unter dem Vorjahreswert Die
Investitionen sanken neuerlich um ein Drittel, die Real-
|shne stagnierten auf dem Vorjahresniveau'™). Die Einzel-
handelspreise nahmen im Jahresdurchschniit um 1 518%
Zu.

Die Gesamtbeschaftigung fiel 1993 schwicher als in den
Jahren zuvor {—4,1%) Im Staatssektor seizie sich der
ricklaufige Trend fort, widhrend in der Privatwirtschaft der
Beschiaftigungszuwachs anhielt (+22%). Bie Zahl der als
arpeitslos gemeldeten Personen war Ende Dezember 1993
um rund 17 000 niedriger als im Dezember 1992, sodaB
sich die Arbeitslosenguote geringfugig (auf 17,4%) verrin-
gerte. Das volie AusmaB der Arbeitslosigkeit wird sich
aber erst nach der von der Regierung angekindigten Kon-
kurswelle (,Keine Stabilisierung ohne Konkurse"), dem

Der von der kroat!schen Reglerung emgeschiagene
Stablllsmrungskurs dammte zwar die Inflation ein, dle e
dadurch entstandene Geldknapphelt lahmte aber weite

Te:le ‘der Wirtschaft, Ein W:rtschaftsaufschwung kann erst

o nach Bellegung der politlschen Probleme errelcht werden.

Abschlufl der Privatisierung und nach dem Ende des Krie-
ges im friheren Jugoslawien zeigen

Kroaliens Auslandsverschuldung ohne die nicht bezahlten
Zinsen und Kapitaltigungen betrug Ende Dezember 1993
rund 25 Mrd $ In diesem Betrag nicht enthalten ist der
Anteil Kroatiens an der Bundesschuld des frilheren Jugo-
slawien, der rund 900 Mill. $ betragen dirfte. Bisher erhielt
Kroatien aufgrund ungel&ster politischer Probleme keine
austidndische Finanzhiffe Nach dem Abkommen zwischen
Kroaten und Muslimen in Bosnien und Herzegowina be-
stehen aber berechtigte Hoffnungen auf die Unterstiitzung
durch internationale Finanzorganisationen und andere
Geldgeber.
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Ende Dezember 1993 umfaBten die Devisenreserven Kroa-
tiens insgesamt 1.332 Mill. $; 619 Mill. $ davon wurden von
der Nationalbank Kroatiens gehalten

Die Leistungsbilanz (einschfieBlich der Transaktionen mit
den friheren jugostawischen Teilrepubliken) schloB mit
ginem UberschuB von 293 Mill. $. Vergleichswerte aus den
Vorjahren liegen nicht vor, da in frilheren Berechnungen
Transaktionen mit den anderen Teitrepubliken nicht erfaft
waren Die Gesamtexporte verringerten sich um 15,1%,
wihrend die Importe um 4,6% zunahmen Die Handelsbi-
lanz wies 1993 ein Defizit von 763 Mill. $ auf (1992 Uber-
schuB von 137 Mill. §) Die Exporte in das ,echte* Ausland
fielen um 6,1% bei einem Zuwachs der Importe um 13,5%.
Der Handet mit den Nachfolgestaaten Jugoslawiens war
auch 1993 stark rickldufig, die Exporte in diese Region
sanken um ein Drittel, die Importe um ein Viertel.

Um eine Hyperinflation abzuwenden — die Inflationsrate
lag im September 1993 im Vormonatsvergleich bei
30,6% —, erlieB die kreatische Regierung mit Unterstii-
zung der Nationalbank Anfang Oktober ein Anti-Inflations-
programm. Es fuBt auf einer restriktiven Geld- und Fiskal-
politik und Lohnkontrollen Als eine der ersten MaBnah-
men wurde der kroatische Dinar gegeniber der DM um
18% abgewertef und seine interne Konvertibilidt beschlos-
sen. Nach bisherigen Ergebnissen konnte die Inflation
deutlich gesenkt werden, sie weist im Zeitraum Dezember
1993 bis Mirz 1994 sogar negative Raten auf. Nach der
Abwertung erfuhr der kroatische Dinar eine kontinuierliche
Aufwertung. Als Folge der auBerst restriktiven Geldpolitik
wurde die Moglichkeit der Geldschépfung betréchtlich ein-
geengt. Aufgrund des so entstandenen Mangels an inlén-
discher Wahrung sind die Banken zeitweise nicht in der
Lage, der Nachfrage nach kroatischen Dinar — Abhebun-
gen von Sparkonten, Umtausch von auslandischer in in-

tandische Wihrung — nachzukemmen Zahlreiche Betrie-
be kidnnen die Gehalter nicht auszahlen Von seiten der
Banken stellt sich die Frage wie sich die Dinarknappheit
auf die Tourismussaison 1994 auswirken wird.

Ein entscheidender Wirtschaftsaufschwung kann in Kroa-
tien erst nach Beilegung der politischen Konflikte erwartet
werden, Erst dann ist mit einem starkeren ZufluB von Aus-
landskapital und einer Intensivierung des flr Kroatiens
Wirtschaft duBerst wichtigen Tourismus zu rechnen. Fer-
ner werden die Ergebnisse des Stabilisierungspro-
gramms, aber auch die Bereitschaft des Auslands, Kroa-
tien Kredite zu gewdhren, eine wesentliche Rolle spielen.

Hermine Vidovic

Rulland: Stabilisierung autgeschoben

Bie Talfahrt der Wirtschaft, die bereits 1990 begonnen hat-
te, setzte sich in RuBland auch 1993 ungebrochen fort
Das Brutto-Inlandsprodukt blieb um 12%, das produzierte
Nationaleinkomimen um 13%, die Industrieproduktion um
16,2% unter dem Vorjahresniveau Die Brutto-Agrarpro-
duktion sank um 4%, vor allem weil die Getreide- und

g ln Rufiland lst elne Stabmsmrung noch mcht in Sicht

’ Auch 1994 wnrd das BIP um. mehr als 7% schrumpfen und

dle lnflatlon mlt etwa 500% hoch bielben

Flezschproduktlon hinter den Erwartungen zurlickblieb (je-
weils —7%). Die russische Industrieproduktion ist seit
1990 um mehr als 40% gesunken; den gréBten Produk-
tionseinbruch erlitten die verbraucherorientierte Leichtin-
dustrie {(—53%), der Hoiz- und Papiersekior {—46%) und
der Maschinenbau (—42%)} Lediglich der Brennstoff- und
Energiesektor erzielte mit einem Produktionsrickgang von
rund 19% zwischen 1990 und 1993 etwas bessere Ergeb-
nisse

Die Komponenten der Endnachfrage ergeben ein unter-
schiedliches Bild: Der private Konsum expandierte 1993
(verglichen mit dem extrem niedrigen Niveau des Jahres
1992 stiegen die Geldeinkommen der Bevélkerung real um
9%, die Einzelhandelsumsitze um 2%), die Bruttoinvesti-
tionen hingegen nahmen weiter ab (—15%), und der &i-
fentliche Konsum sowie der Export (sowehl in das ,nahe”
als auch in das ,ferne® Ausland)"'} waren wahrscheinlich
ebenfalls geringer als 1992 Die Stabilisierung der Geld-
entwertung machte 1993 kaum Fortschritte. Die jdhrliche
inflation betrug im Durchschnitt mehr als 900%; ohne den
Preissprung im Jdnner 1992 war die monatliche Inflation
{21%) sogar hoher als 1992 (17%). Das konsolidierte Bud-
getdefizit betrug mindestens 7% des BIP GroBe staatlich
genehmigie Ausgaben (z B zur Beschaffung von Getrei-
de, Militdrausristungen oder fir soziale Zwecke usw)
wurden schlieBlich doch nicht ausbezahlt™) Die Zahlungs-

™y Per Handel mit den friheren Teilrepubliken der UdSSR wird als Handel mit dem ,nahen’ Ausland jener mit allen anderen Landern als Handel mit dem ,fernen’

Ausland bezeichnet

%) Laut Wirtschaftsministerium betrug das Bundesbudgetdefizit 11% des BIP (Ekenomika i Schisn 1994 (8} S 2) Das Finanzministerium bezifferte das alfgemeine
Staatsdefizit mit 14 800 Mrd. Rubel (9 2% des BIP); Voprosy ekonomiki 1984 (1) 5 42)
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krise der Betriebe hat sich gegen Jahresende dramatisch
verscharft

Trotz gewaltiger Produktionseinbriiche fiel die Gesamtbe-
schéftigung bis Ende 1993 um weniger als 3% Die offiziell
registrierte Arbeitslosigkeit ist (mit 1,2% des Arbeitskrifte-
potentials) immer noch sehr niedrig, obwohl sie seit Be-
ginn der Reformen im Jianner 1992 auf das Zehnfache (auf
835 000 Personen Ende 1993) gestiegen ist Zdhlt man zu
den offiziell registrierten Arbeitslosen jene etwa 4 Mill. Per-
sonen, die sich auf unbezahltem Urlaub befinden, so be-
trdgt die Arbeitslosenguote mehr als 6%

Obwohl die reale Aufwertung beachtlich war, nahmen die
importe nicht zu. Die Importe aus dem ,fernen” Austand
fielen im Gegenteil um 16% (auf 31 Mrd $), wihrend die
Exporte in das . ferne" Ausland um 8% (auf 46 Mrd $)
wuchsen'®) Das Ergebnis war ein betrachtlicher Handels-
bilanzibersechuB von t5Mrd $ (1992 54 Mrd $); aller-
dings wurde ein GrofBteil der Exporteinnahmen (sowohl le-
gal als auch illegal) bei ausldndischen Geschéftsbanken
deponiert. Die Exportstruktur veriagerte sich weiter zu mi-
neralischen Brennstoffen (Erddl 19,1%, Erdgas 17%, Erd-
dlprodukie 8%) Die Steigerung des Exportvolumens von
Erdol (+21%), Erdolprodukien (+36%), Erdgas {4+ 3%)
usw wurde durch die Kiirzung der Lieferungen an Teilre-
publiken der friheren UdSSR moglich (1993 sank der
Handelsumsatz mit der GUS ungefidhr auf die Hilfte des
Niveaus von 1991}

Ende 1993 waren mehr ais 86 000 Unternehmen bereifs
privatisiert {davon 35% im Handei, 29% in der Industrie,
18% im Dienstieistungssektor, 8% im Bausektor) Wahrend
die ,kleine" Privatisierung relativ erfolgreich war {rund 70%
atler kleinen Geschafte, Restaurants usw sind bereits pri-
vatisiert), ireten wie in anderen CEE-Lindern die groBien
Schwierigkeiten in der Privatisierung der groBen Staatsbe-
triebe auf Das Privatisierungsprogramm vom Juni 1992
(spéter durch zahireiche Dekrete des Prisidenten abge-
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andert und erweitert) sieht eine Massenprivatisierung mit-
tels Kupons vor. In etwa 80% der bereits privatisierien Be-
triebe konnten die Angestellten die Mehrheit der Aktien
praktisch kostenlos erwerben. Trotz des duBerlich ra-
schen Fortschritts bestehen daher ernsthafte Zweifel liber
die Auswirkungen dieser Art der ,spontanen® Privatisie-
rung Die meisten nach diesem Muster privatisierten Be-
triebe verlassen sich weiter auf Subventionen und billige
Kredite des Staates. Die Verbindungen des sich entwik-
kelnden Privatsektors mit kriminellen Aktivitdten sind ein
gesondertes Problem

Wie restriktiv auch die Fiskalpolitik sein mag, 1994 sind ein
weiterer Produklionsrickgang (das BIP wird wahrschein-
lich um rund 7% fallan), hohe Inflation {mindestens 500%
pro Jahr) und ein besorgniserregendes Budgetdefizit si-
cher zu erwarten. Der AuBenhandel, besonders der Im-
port, kdnnte ausgehend von seinem derzeit extrem niedri-
gen Niveau leicht steigen, ein gewisser Exporizuwachs
(z. B von Waffen, Erddl und Erdgas, letzteres wieder auf
Kosten der ehemaligen Sowjetrepubliken) ist ebenfalls
nicht ausgeschlossen. Der HandelsbilanzlberschuB kénn-
te mehr als 10 Mrd. $ betragen, es ist jedoch duBerst frag-
lich, ob mehr als ein Bruchteil davon fir den Schulden-

%) Die Handelsdaten (besonders fir Importe) sind auBerordentlich unzuverlissig Die genannten Zahlen enthaiten Schitzungen des nicht registrierten Handels
{Janner bis November 1993 Exporte 5,5 Mrd. $, Importe 9.5 Mrd §: Statistisches Bulletin der GUS 1993 (24), S. 29) Real kostete der Dollar im Dazember 1993 nur
rund 40% seines Rubelwertes von Janner 1982 Wi4hhit man als Deflator die GroBhandslspreise so war die Rubslaufwertung noch deutlicher
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dienst zur Verfiigung stehen wird. Angesichts des Drucks
konservativer Gegner und der zusammenbrechenden Wirt-
schaft kdnnte Prisident Jelzin zusétzliche administrative
MaBnahmen verfiligen {mehr Preiskontrollen, zenirale Ver-
teilung der wichtigsten Ressourcen, MaBnahmen zur Ein-
dammung der Kapitaiflucht usw ). Diese kénnten einen
noch stérkeren wirtschaftlichen Niedergang und das damit
einhergehende Chaos verhindern und die Konsolidierung
des erforderlichen institutionellen und gesetzlichen Rah-
mens flr die Fortsetzung der Reformen erméglichen  Mit
einer Stabilisierung der Wirtschaft ist aber keinesfalls vor
1996 zu rechnen.

Peter Haviik

Ukraine auch 1994 in
»postsowjetischer” Krise

Die ersten zwei Jahre der Unabhangigkeit waren in der
Ukraine durch eine schwere Krise gekennzeichnat Ererbte
Strukturprobleme, das Fehlen einer Stabilisierungspolitik

D;e ertschaft der Ukrame leldet unter den Auswnrkungen
drastischer Produktlonsumschnchtungen Kurzungen der

.Energlezufuhr und hoher Inflatmn Das Handelsb:lanzdeﬂz:f

gegenuber der GuUS errelchte etwa 10% des BIP..

und die Schwierigkeiten der Staatsgriindung haben die
Probleme der Wirtschaft verscharft Alle verfligbaren offi-
ziellen und inoffiziellen Wirtschaftsdaten fir 1993 weisen
stark negative Ergebnisse aus, einen fast unglaublichen
Rickgang des AuBenhandelsveiumens einschlieflich des
Handels mit den Republiken der frliheren UdSSR sowie
eine erhebliche Verringerung der Realeinkommen der Be-
vélkerung Diese Trends haben sich Anfang 1994 noch
verschlechtert. Die schwache, korrupte und unpopulére
Regierung scheint unfihig, sich mit den Problemen sin-
kender Produktion und drohender Arbeitslosigkeit zu be-
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fassen; die Wiedervereinigungsideen in Gebieten mit tradi-
tionell engen Beziehungen zu RuBiand, wie dem Donbas-
gebiet und der Krim, wurden dadurch verstdarkt Auch die
Parlameniswahlen im M&rz und April 1994 haben die politi-
sche Entscheidungsfindung nicht erleichtert. Das groBe
Interesse an den Wahlen — die Wahlbeteiligung lag bei
75% — wird es Prasident Krawtschuk schwer machen, die
Prasidentschaftswahlen im Juni hinauszuzogern Das poli-
tische Interregnum, welches mit dem Rucktritt von Pre-
mierminister Kutschma im September 1983 begann, kénn-
te so doch zu Ende gehen, obwoh! eine EinfluBnahme des
neuen Parlaments auf die Wirtschaft vor dem Sommer un-
wahrscheinlich ist Eine stirkere Anlehnung an RuBland
ist aufgrund der katastrophalen Wirtschaftslage nicht aus-
geschlossen.

Die Wirtschaft der Ukraine leidet unter den Auswirkungen
drastischer Produktionsumschichtungen und laufender
Kirzungen der Energisimporte Die extrem hohe Inflation
wird durch Versuche die Produktion von Industrie und
Landwirtschaft mit subventionierten Krediten aufrechtzu-
erhalten, angeheizt. Das Brutto-Inlandsprodukt sank 1993
gegeniber 1992 offiziell um 14%, die Konsumguterproduk-

. tion um 16,5%, die Zahl der fertiggestellten Wohnungen

um 13%, der StraBengltertransport um 38,6% und die
Dienstleistungsproduktion um 24,2% Der Wirtschaftsriick-
gang beschleunigte sich zum Jahreswechsel, da viele Be-

.+ triebe mangels Energie oder Auftrdgen geschlossen wur-

den: Die Indusirieproduktion war im Jinner und Februar
1994 um 38,9% niedriger als in der vergleichbaren Vorjah-
resperiode, die Konsumgiiterproduktion sank um 36,4%
(ohne Lebensmittel —41,4%), der StraBengitertransport
nahm um 56% ab. Die Budgetbeschrdnkungen der Unter-
nehmen blieben lUberwiegend weich, s gab keine Konkur-
se, und die offizielle Arbeitslosigkeit ist sehr gering Die
fir 1994 geplante Privatisierung — vorwiegend durch ,ma-
nagement and employee buyout" — wird wahrscheinlich
nicht sehr rasch zu einer Effizienzsteigerung fihren Die
statistisch nicht erfafte {Schatten-)Wirtschaft wird unge-
fahr so groB geschitzt wie die offizielle Wirtschaft Ein in-
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teressantes Indiz dafiir ist, daf die Industrieproduktion ge-
meassen an den 207 wichtigsten Industrieprodukten im
Jahr 1993 zwar um 22,4% abnahm, die Stromerzeugung
aber um nur 9%}

Die Inflation war 1993 in der Ukraine hoch und uneinheit-
lich, wobei viele Preise teilweise noch immer administrativ
festgesetzt werden: Der Anstieg der Einzelhandelspreise
schwankte in den leizten zwei Jahren zwischen weniger
als 20% und fast 90% pro Monat und betrug zwischen De-
zember 1992 und Dezember 1993 10 256%') Die Hyperin-
flation des 2. Halbjahres 1993 wurde Anfang 1994 ge-
bremst, aber gine Trendumkehr ist unwahrscheinlich. Die
Inflation enthilt in der Ukraine sowoh! Nachfrage- ais auch
Kostenkomponentien: Die Preise importierter russischer
Energie wurden seit der Aufldsung der UdSSR im Dezem-
ber 1991 von 3% auf etwa 80% des Weltmarktniveaus an-
gehoben und betrugen 1993 durchschnittlich etwa die
Hilfte des Weltmarktniveaus'®)

Der IWF schitzi, daB die Importe aus der frilheren UdSSR
1993 um 30% und die Exporte dorthin um 20% geringer wa-
ren als 1992 Die Importe aus der fritheren UdSSR waren
auf Dollarbasis um fast 40% hoher als die Exporte (vorldu-
fige Schatzungen des IWF, in Dollar); daraus ergab sich
ein unfinanzierbares Handelshilanzdefizit von 3,3 Mrd $
Die ukrainische Schitzung auf Karbowanez-Basis ergab
fir 1993 ein Handelsbilanzdefizit gegeniiber den anderen
friheren Teilrepubliken der UdSSR von etwa 10% des BIP.
Die Energieversorgung ist weiterhin sehr problematisch
Die Erdsllieferungen im Rahmen des bilateralen Handels

Wirtschaftsentwieklung in der Ukraine . Abbitdung 11

Ve;ﬁ:_:dérung gegen das Vorjahr in %

R

- BIP, Indusirieprodiktion .~
Verbraucherpreise

1989 1980 1591 1982 1993 1554
R .. Prognose
. —-BIP - --' Industrieproduktion ——o— Verbraucherpreise

mit RuBland erreichten 1993 nur 19,4 Mill t, um 31,4% we-
niger als 1992

Die Ukraine zog bisher trotz eings 52 Mill Menschen um-
fassenden Binnenmarktes und eines Durchschnitisiohns
von nur 40 § (Oktober 1993} kaum Auslandsinvestitionen
an Das Volumen der auslindischen Direktinvestitionen
wird Ende 1993 auf 370 Mill $ geschitzt (etwa 7 $ pro
Kopf}; der Umfang der Kapitalflucht diirfte um ein Vieifa-
ches gréBer sein').

Helen Boss

" Ministerstwo Statystyky Ukrajiny Statystytschnyj Bjuleten za 1993 rik 1994 (i) S 3 S 12 und ldnner-Februar 1994 (1} S 3 Daten fiir 207 Industrieprodukte in

physischen Einheiten

¥y inna Petrischischenko Ministerium fir Statistik der Ukraine persénliche Mitteitung Kiew 5 Midrz 1994
) {WF, vorlautige Handelsdaten zur Verfugung gestelit von M Zienischuk Februar 1994; Ministerstwo Statystyky Ukrajiny; Ekspress-informatsiia 17 Februar

1984 S 66

7y Unversfientliehte Schitzung des WF: V Lanovel Zentr Rynkowych Reform Kiew Mirz 1994
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