__Claudia Pichl®).

Anhaltende Preissteigerung der
Industrierohstoffe 1995

ach einer erheblichen Ver-

teuerung in den zwei Quarta-

fen zuvor stagnierten die
Rohstoffpreise im IV Quartal 1994
vorlbergehend: Der HWWA-Roh-
stoffpreisindex, der sowohl energe-
tische als auch metallische und
agrarische Industrierohstoffe sowie
Nahrungs- und GenuBmittel erfaBt,
blisb konstant. Anfang 1995 zogen
die Preise dann wieder an (HWWA-
Index | Quartal 1995 +43%). Diese
Pause in der Preisdynamik war aller-
dings auf die Energierohstoffe und
einige Nahrungs- und GenuBmittel
beschrankt, wahrend sich die mei-
sten Industrierohstoffe in diesen

1994 verteuerten sich die

. Industrierohstoffe auf dem Weltmarkt

S um dufchschnittlich 17% (auf
Dollarbasrs), fiir 1995 wird éine
weltere Prelsste|gerung um 24% S
- erwartet, Die osterre:chlschen

e Importprelse (auf Schlilmgbas:s)

stiegen aufgrund der-

B Wechseikursentwmklung schwacher o
- (1994 “+ 8, 5%) Hauptursachen dleser."

Entwacklung smd neben dem>*

g Konjunkturaufschwung Ernteausfaile,"--
.. geplante Produktionskiirzungen und- -
" teilweise stark reduzierte Bestande &
Eme Abschwachung der S '_ e
: mternatlonalen Kon;unktur wurde die:
Nachfrage nach lndustnerohstoffen _':

und dam:t deren Pre:sentwncklung
dampfen Die Prognose fur 1996

stoffpreise aber um 9% und im
| Quartal 1995 weiter um 6% (Pro-
gnose: +4%) Die Preisdynamik der
agrarischen Industrierohstoffe ist
auf schlechte Ernten zurlickzufih-
ren, jene der NE-Metalle vor allem
auf das Konjunkturhoch; die Preise
von Eisenmetallen stiegen weniger
als erwartet

NE-Metalle notierten 1994 um 18%
hoher als im Vorjahr (Prognose:
+15%). Anfangs noch als spekulati-
ve Verteuerung interpretiert, erweist
sich diese Entwicklung mittlerweile
als Reaktion des Marktes auf die
Konjunkturbelebung in der OECD
und in Asien Die Lager der Verar-

zwei Quartalen verteuerten

Die letzte Prognose vom Oktober 1994 hatte denn auch die
Entwickiung der Energierohstoffpreise zu hoch angesetzt
(Ubersicht 1 sowie Pichl, C, .Industrierohstoffpreise erho-
[en sich stérker als erwartet”, WIFO-Monatsberichte, 1985,
68(1)): Nach Steigerungsraten von 15% und 1% im If und
il Quartal 1994 erwartete man einen weiteren Anstieg Da
jedoch die OPEC die vereinbarte Produktionsbeschran-
kung von 24,5 Mill. Barrel Roh&l pro Tag nicht einhielt, fie-
len die Rohdlpreise im IV Quartal 1994; auf die Energie-
rohstoffpreise wirkie sich das insgesamti dampfend aus
Anfang 1995 zogen die Notierungen mit der Belebung der
Konjunktur vieler Lander wieder an.

Flr Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe war eine Preis-
dadmpfung fiir Anfang 1995 erwartet worden, tats&chlich
setzte sie bereits im IV Quartal 1994 gin (besonders Kaf-
fee, Tee, Tabak und Soja)

Industrierohstoffe 1994 stark verteuert

Industrierohstoffe verteuerten sich stédrker als in der Okto-
ber-Prognose letzten Jahres angenommen. Nach jeweils
+8% in den ersten drei Quartalen 1994 wurde fur das
IV Quartal mit einer leichten Abschwichung der Zuw#ch-
se gerechnet (4 5%); tats#chiich stiegen die Industrieroh-

: !autet auf nur noch +5% -_ j-_ :

beiter und auch die Bestdnde der
London Metal Exchange schrumpften 1994

Um ein Drittel teurer als ein Jahr zuvor waren Afuminium
und Blei: Anfang 1994 einigten sich die groBten Alumini-
umproduzenten der Welt in einem ,Memorandum of Un-
derstanding®, ihre Produktion um 2 Mill. t jghrlich zu redu-
zieren, um die Preise zu stabilisieren. Die westlichen indu-
striel&nder verringerten thre Produktion 1994 zwar um nur
800.000 t; unterstutzt durch die gute Konjunktur (Nachfra-
ge +6%) erhdhten sich die Preise aber dennoch rascher
als erwartei: Von Jidnner 1994 bis Jédnner 1995 stiegen

Prognose und tatsachhche Entwmklung

Ubersicba_‘ 1
der Rohstoffprelse REE S
: v Quartal 1994 : _. . L Quartal 1995

: Prognose } Tats#chlich Proghose’} Tatshchlich

Veranderung gegen dle Vorpenode ln %

. Nahrungs iind Genuﬁmmel +5_' T= 3- _' : .—2' S

' industrieronstofis . FE 5" : + '9:-'_ .'._:.+4: 46
. Agrarisehe Rohistoffe " . B g T g
;. NE-Mstalle . - T T ¥ I T I RIS Y- Shhe
Energlerchstoffe AR P =3 +2 BT |
HWWA-Index msgesamt R FE D +I2'_'- '..--_+3_' i

Ohne Rohél- - .- A T

Q: Arbeitsgruppe Rohistoffpreisé der AIECE. — * }Prognosg vom Oktober 1934, Ty

) Die Aufbereitung det statistischen Daten betreute Alexandra Wegscheider
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Dreimonatskontrakte in London von 1100% auf Uber
2000 $ jet, den hchsten Wert seit Oktober 1330 Ein Teil
dieser Entwicklung ist jedoch auf Spekulationsk#ufe durch
Investmentsfonds zurlckzufihren RuBland hatte zwar das
Memorandum zur Produktionsdrosselung mitunterzeich-
net, exportierte aber etwa 2 Mill t netto in den Westen und
kompensierte damit sinen Grofteil des Produkiionsriick-
gangs der westlichen Léander von rund 4%. Formal ist das
Memorandum noch in Kraft; angesichts der deutlichen
Preissteigerungen ist jedoch die Bereitschaft zur Produk-
tionszurickhaltung in Ost und West gering.

Nach einem Preisverfall um 25% 1993 erhdhten sich die
Bieipreise 1994 um Uber ein Drittel (+35%) Im | Quartal
1995 sanken sie spekulationsbedingt um 6%. Wegen des
Autobooms in den USA und der Nachfragebelebung in
Europa ergab sich 1994 flr die westlichen Landern ein
Produktionsdefizit von 50.000 t; es wurde durch den Netto-
export aus den GUS-Landern von 30.000 t nicht vollstindig
kompensiert, sodal die weltweiten Bleibestinde sich ver-
ringerten

Um etwa ein Flunftel verteuerten sich 1994 Kupfer und Nik-
kel Ahnlich wie auf dem Markt fir Blei wurde das Defizit
der Kupferproduktion der westlichen L&nder 1994 nur zur
Hilfte durch den ExportiberschuB aus dem Osten kom-
pensiert, sodaf die Preise bis zum J&nner 1995 stiegen
Der Preisrlickgang im Februar und Marz hat wiederum
spekulative Griinde Der Boom der Nickelnachfrage
{4+ 13%) spiegelt vor allem die Entwicklung der Produktion
von rostfreiem Stahl wider, in die mittlerweile Uber 60% des

Entwmkiung der Industrlf-rohstoffpt else o Ubers;chtz

H WWA-Index

T s 199’4 " 1g9gh -
g Qs QU IV Qu RGN
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ges s 1ge
LLewicht e g
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. preise der AIECE Neuer Index: 1975 = 100, auf Dollarbasis, gewgchtet it den Roh-
- stoffimporten der Industrielinder der Basisperiode.. — ') Prognose. -~ °} London Me-
ai Exchange — ¥ Industrierohstoffe + Nabrungs- urd GenuBmitlelrohstoffe + Ener-
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Nickelangebotes (+4%) flieBen Die von den Siahlerzeu-
gern beflrchtete Knappheit wurde durch die Exporte RuB-
lands verhindert (sie deckien etwa 70% des Produktions-
defizits der westlichen Linder), sodaB bei hohen Bestin-
den noch stédrkere Preissieigerungen ausblieben.

Die Preise von Zink und Zinn zogen 1994 schwicher an
und gaben im | Quarial 1995 sogar etwas nach Die Nach-
frage nach Zink expandierte in den westlichen Lédndern um
4%, und der Quiput des Westens sank um 1,5%; Nettoex-
porie aus den Oststaaten und China bewirkten jedoch,
daB die Bestdnde sich kaum verringerten {Preise 1994
+ 4%, | Quartal 1995 —4%) BefUrchtungen einer Knapp-
heit von Zinkkonzentrat und damit einer Beeintrdchtigung
der Zinkproduktion bestatigten sich nicht: Mehrere Zink-
minen wurden wieder in Betrieb genommen oder neu er-
offnet

Die Preise von Zinn stiegen 1924 unterdurchschnittlich
(+6%, | Quartal 1995 —2%), da das auBergewdhnlich ho-
he Produktionsdefizit des Westens vor allem durch Expor-
te aus China und durch Lieferungen aus dem Vorratslager
der USA ausgeglichen wurde Versuche der Vereinigung
der zinnerzeugenden Lander, die Produktion durch freiwil-
lige Quoten zu beschridnken, schlugen fehl: Zwar trat Chi-
na der Vereinigung bei, s Uberschritt seine Quote jedoch
um 50%

Agrarische Industrierohstoffe verteuerten sich insgesamt
1994 um 22%, und auch im | Quartal 1995 gaben die Prei-
se — anders als die der NE-Metalle — kaum nach

Am stirksten stiegen aufgrund der Belebung der Nachira-
ge und der Produktionsrickgange in Australien und Neu-
seeland sowie in RuBiand und Sudafrika die Wollpreise
(1994 +45%, | Quartal 1995 +9%) Sie erreichten damit
erstmals wieder das Niveau von Anfang 1992, dem Beginn
der Krise in der Wollindustrie

Schnittholz und Zellstoff verteuerten sich 1984 um jeweils
25%. Ein so rasanter Anstieg der Zellstoffpreise (I Quartal
1995 +8%) war seit dem Zweiten Weltkrieg nicht zu beob-
achten Angesichts der groien Nachfrage in Nordamerika,
Europa und Asien und der nur mehr sehr niedrigen Be-
stdnde setzten die Produzenten Preissieigerungen durch,
um die enormen Verluste von Anfang der neunziger Jahre
wettzumachen Die Schnittholzpreise profitierten 1994 von
der dynamischen Entwicklung der Bautitigkeit insbeson-
dere in Deutschland und GroBbritannien; die rlicklaufige
Baunachfrage lieR die Preise Anfang 1995 etwas sinken
(I Quartal —1%)} Zugleich drdngten kanadische Exporteu-
re wegen der Rezession auf dem Baumarkt der USA ver-
stdrkt nach Europa.

Baumwolle war 1994 um ein Viertel, im | Quartal 1995 um
ein Drittel teurer als im Vorjahr: Zur konjunkturbedingten
Belebung der Nachfrage kamen Ernteausfiile auf dem in-
dischen Subkontinent und in Agypten sowie in der GUS.
Die Liander des indischen Subkontinents (indien, Pakistan,
Bangladesch usw ) — friher Baumwollexporteure — sind
mittlerweile zu Nettoimporteuren geworden. Der internatio-
nale Baumwollrat schatzte das Produktionsdefizit auf
300000t Sowohl fur die Handweber als auch fir die Tex-
tilindustrie verstarken die hohen Preise den Druck zur
Substitution durch synthetische Fasern
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Die Notierungen von Hauten (1994 +10% 1 Quartal 1995
+2%) profitieren von der dynamischen Ledernachfrage in
den Industrielandern und vor atlemn in Asgien

Im Gegensatz zu den anderen agrarischen Industrieroh-
stoffen lieBen die Kautschukpreise 1994 geringfigig nach
und schnellten zu Beginn dieses Jahres um ein Drittel in
die H&he, als die Hauptproduzenten {Indonesien, Thai-
land, Malaysia) betrédchtlichen Problemen gegeniberstan-
den (Waldbrinde, Schlechtwetter, Arbeitskrifteknapp-
heit) Zugleich stitzte eine belebte Autonachfrage die
Preisentwicklung

Nach +30% 1993 erhihten sich die Preise von Stahl-
schrott auch 1994 kraftig {(+ 19%} Zum EinfluB des Kon-
junkturaufschwungs trat der erhéhte Eigenbedarf und da-
mit eingeschrénkte Export der Oststaaten hinzu. Die Prei-
se haben ein Niveau erreicht, das Substitute wie direktre-
duziertes Eisenerz und Roheisen wieder rentabel macht.

Eisenerzwar 1994 (—1%} nach wie vor um etwa 19% biiliger
als im H&hepunkt der Preisentwicklung 1991 DaB die Veran-
derungen der Technologie {Elektrostahiverfahren, Mini-
Mills} nicht einen noch stérkeren Rickgang auslosten (zu-
gunsten von Schrott), ist vor allem auf die starke Stahlnach-
frage zurlickzufihren, die Strukturprobleme verdeckt,

1995 weiterhin steigende
Industrierohstoffpreise

Folgende Annahmen liegen der Prognose fir 1995 und
1996 zugrunde:

Prognose der [ndustner ohstoffpr eise’ blS 1995
Auf Doﬂarbas;s S

Iess

SO QuL UV Qu,
industrlerohsmﬁe wo -A:.; R S I 3 R
Agrarfsche Hohstoﬁe T ':: '_ i RN 7. _. +3. 0 k. :
: '.Baumwoiie : : A0 L =18 S
=i gisal 3 e Tl
T Wolle g k4 b2
T Haute, ... .+ 8 + 2 == A
i Schnittholz. I - +2 AR
CoTKautsghuk. LD L I 0 e, S5
' .'Zellstoff.,( [ I
: NEMetalle R Lk r 8 |
. Aluminium, (free) k0 RENE - x0
©Blei b + 3 +.2.. 42
coKupfer ot + 2 +.3 " + 17
S Micked ool T o+ 3 R S x0
SNk L +-2 43 2
ShginniL - 2 E O
Eisenerz, Schrott |0 L L — | ERN
Eisenerz .. + 0 + 0 +0
‘Stahischroft, . ... -4 +3. +2
H¥WWA-Index insgesamt A B + 1 +1
Ohne Rohét , + 4 +.2 = 0

Q Arbeltsgruppe ﬂohstoﬁprelse der AJECE - .

— Pie flr die OECD erwartete Zunahme des realen BIP
von 2,8% 1995 und 2,6% 1996 bedeutet eine leichte Ver-
langsamung gegeniber 1924 (+2,9%)

— Wie 1994 wird das Wachstum haupis&chlich durch die
Exporttétigkeit gestlizt. Der Welthandel dirfte (real)
1995 um 9% und 1996 um 7% expandieren.

— In Asien wichst die Wirtschaft weiterhin rasch.

— Die Inflation (Exportpreis der verarbeiteten Guter, auf
Dollarbasis) betrdgt 1995 4% und 1996 2%

— Der Dollarkurs wird fur 1995 und 1996 mit etwa 1,45 bis
1,50 DM angenommen

Unter diesen Annahmen zeichnet sich fir 1995 ein deutli-
cher Anstieg der Preise ab (4 11%), der sich 1996 auf nur
noch + 1% abschwdcht Da mitllerweile die Wachsiums-
prognosen etwas zurlickgenommen wurden'), konnte die
Preisdynamik der Industrierohstoffe ebenfalls etwas
schwicher ausfallen

Ein unterdurchschnittlicher Preisanstieg ergibt sich fur
Energierohstoffe {+ 8%, 0%)}; Nahrungs- und GenuBmittel-
rohstoffe sollten 1996 bereits deutlich billiger werden
{+7%, —4%) Dagegen wird fUr industrierohstoffe eine
betrachiliche Verteuerung erwartet (+24%, +5%), da
einer nach wie vor lebhaften Nachfrage ein knappes Ange-
bot und geringe Lagerbestdnde gegeniiberstehen.

NE-Metalle sollten sich 1995 deutlich verteuern {+28%),
und auch fur 1996 werden Preissteigerungen von 7% er-
wartet Das qilt besonders fur Nicke! (4+44%, +8%): Die
Produktion der westlichen Lander durfte 1995 wie im Vor-
jahr um etwa 4% wachsen, die Nachfrage jedoch neuerlich
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') So geht das WIFD in seiner jingsten Prognose fir 1986 von einem Wachstum des realen BIP der OECD von nur noch 2 5% aus
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stdrker. 1996 werden sich Angebot und Nachfrage der
westlichen Lander etwa paraliel entwickeln. In beiden Jah-
ren werden RuBlands Nettoexporte das Produktionsdefizii
nicht vollstandig kompensieren, sodaB die Lager abgebaut
werden. Unsicherheiten ergeben sich jedoch aus dem Ein-
fluB der Spekulation an der LME (der Nickel-Umsatz macht
mittlerweile das 27fache der physischen Nachfrage aus)

Ebenfalls deutliche Preissteigerungen werden fur Alumini-
um und Kupfer prognostizieri: Auch das Produktionsdefi-
zit der westlichen L&nder an Aluminiurm (1995 etwa
2 Mill t} dirfte nicht vollstandig durch Importe aus RuB-
land abzudecken sein, sodaB die Lager weiter reduziert
werden (Preise 1995 4 33%, 1998 4+ 7%)

Obwohl neue Produktionskapazitdten in Betrieb gehen,
wird fir Kupfer ebenfalls ein weiteres Produktionsdefizit
der westlichen Linder erwartet, das die Exporte der Ost-
staaten nur ieilweise kompensieren. Die Unsicherheiten
der Prognose liegen hier in der Importnachfrage Chinas
und Mexikos 1995 werden die Preise um 31% steigen.
1996 durfte sich das Angebotsdefizit auf etwa 250000t
verringern und damit nur noch einen geringen Preisan-
stieg bewirken (+6%).

Bef anhaltend kraftiger Autonachfrage in Japan, Sudost-
asien und Europa wird der Bedarf an Blei heuer um 2%
hther sein als im Vorjahr. Dem Produktionsdefizit der
westlichen Lander stehen deutlich sinkende Exporte aus
den Oststaaten gegendber, sodaB das Angebot um
62 000 t zu niedrig sein wird Der weitere Abbau der Lager-
bestidnde wird die Preise in die Hohe treiben (1995 + 15%).
1996 durfte die Nachfrage neuerlich um 2% wachsen; die
Nettoexporte der Oststaaten soliten sich stabilisieren. In
der Folge wirden die Bestinde nochmals verringert
{—85.000 t) und die Preise erh&ht (+8%)

Die Nachfrage nach Zink wird 1995 mit 5,95 Mill. t um 2,8%
Uber dem Vorjahresniveau liegen und die Produktion um

Entwwklung dBI Durchschnlttswerte ) der ostenelchlschen Industnerohstoff}mporte :
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0,5 Mill 1 ubertreffen. Dieses Defizit wird ieilweise durch
Ostimporte, teilweise durch Lagerabbau gedeckt Da die
Lager jedoch nach wie vor umfangreich sind, durften die
Preise 1995 um nur 11% und 1996 um 10% steigen

Zinn kdnnte leichte Marktanteilsgewinne in der Dosenpro-
duktion verzeichnen, da die Aluminiumpreise sehr hoch
sind und teilweise substituiert wird. Wegen der auch hier
hohen Lagerbestdnde ist nur ein geringer Preisanstieg
von jeweils 6% 1995 und 1996 zu erwarten Nach China
diirfte nun auch Brasilien der Vereinigung zinnproduzie-
render Linder beitreten, doch ist unsicher, ob diese Lan-
der die vereinbarten Produktionsquoten auch einhalten

Die agrarischen Industrierohstoffe werden sich 1995 noch-
mals stark verteuern {4 30%); mit einer Beruhigung isi
erst 1996 zu rechnen {+2%) Zelistoff wird 1985 um fast
die Halfte hoher notieren als im Vorjahr (1996 4 8%j). Soll-
ten die Lager zus#izlich aufgestockt werden, wiren 1995
sogar noch drastischere Preissteigerungen méglich. Eine
Konjunkturabschwachung wirde die Preisdynamik aber
dédmpfen

Auf dem Schnittholzmarkt wirken die Einflisse des Jahres
1994 weiter (Verringerung der Bautdtigkeit in GroBbritan-
nien und Deutschland, Zunahme der Exporte Kanadas
nach Europa) Die Preise reagieren darauf mit einem
nachlassenden Anstieg (1995 +17%, 1996 4 1%)

Wolle wird sich auch dieses Jahr siark verteuern (+37%):
Die Trockenheit beeintrdchtigte die Fruchtbarkeit und da-
mit die Wollproduktion der weiblichen Schafe Die Farmer
werden deshalb das Angebot nicht entsprechend der be-
lebten Nachfrage ausweiten kdnnen Erst 1996 ist mit einer
geringeren Preissteigerung zu rechnen

Baumwolie wird heuer um ein Viertel teurer sein als im
Vorjahr {28%), 1996 aber sogar billiger {—11%). Hinter-
grunde sind die Ruckwirkungen des bereits hohen Preisni-
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e ld Osterreichssches Staﬂsﬂsches Zentralamt, eigene Berechnungen. Aufgrund der KIassmkahonsumstellung nach dem EU Beltrm smd fur gas I, Quarﬁai 1985 keine Daten fir die Im-
portpreise verfigbar. — '} Importwert in Schilling, dividiert durch fmportmenge. — %) Gewichtet mit den Zu Prexsen voR - 1975 beweneten Importmengen der. Jahre 1974 bis 1976 (vgl :
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W_elt'mar]{t-'l?reis_index und Pl'eisindex der Ubersicht 5
dsterreichischen Industrierohstoffimporte .
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.. Zentralamt, eigene Berechnungen. Aufgrund. der Klassifikationsumstellung nach dsm

N EU Beitritt sind fiir das 1" Quartal 1995 keine Daten fur die Importpreise verflgbar. —
.+ Berechnet mit den Durchschnittswerten der industrierohstoffimporte unter Verwen- .
dung des HWWA-Gewichtungsschemas.. = %) HWWA-index der Industrierohstoff-

: preise ‘auf Schiliingbasis’ {Umrechnung mit den Durchschnittswerten der Devisenmit- -
- talkurse). - %) Gewichtet mit den’zu Preisen von 1875.bewerteten Importmengen de,r .
:'éahre 19?4 bls 19?6 (vgl WIFO Mcnatsbenchte 1982 55(5) S 329 Uberswht S)

HWWA-Index dor Industricrohstoffproise. Abbiidung 1

= Auf Dollarbasis. .~ -
-_-uQ-AUf‘Schillinbasis_ : o

- : : W_echse.}kt_irs__ o o
-.13,5.—4_'- : S

Def 'sipkendé.Sch_iHi’ng—_Dleaf—We_cbselkurs bewirkt, dafi der anhaltende

Anstieg der Industrierahstoffpreise im Gsterreichischen Import nur abge- .

schwicht durchschligt oder sogar in einen Riickgang umgekebrt wird.

86 wiro

CoU4991 0982 01993 1994 - - 1995

Rehstoffpreise auf dem Weltmarki und
im dsterreichischen Import L
Iudex 1975 = ]00

Abbildung 2
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';iu:é_tl_in: gemeinsamer Wihrung erhhte sich der HWWA-Index 1994 stir-

ker als die Preise im dsterreichischen Industrierehstoffimport. Besonders

ausgepragt st diese Dwergenz nach me vor im Import von agmnschen In-.
dustrzerobstoffen . .

veaus auf die Nachfrage (Substitution durch synthetische
Fasern) und auf das Angebot (Zunahme der Anbaufii-
chen).

Auch die Kautschukpreise steigen 1995 noch deutlich
(+43%). Mit der Inbetriebnahme stillgelegter Kautschuk-
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plantagen vor allem in Malaysia wird die Preisdynamik im
nidchsten Jahr umgedreht {1996 —6%]}

Hgute durften sich ebenfalls heuer noch verteuern
{+ 15%), 1996 jedoch — wenn die Schiachiungen mit der
Nachfrage nach Rindfleisch steigen — durften die Preise
stagnieren {+0%).

Die Verflugbarkeit von Substitutionsprodukten einerseits
und das hohe Angebot an Stahischrott andererseits hal-
ten die Preise von Stahlschrott weitgehend konstant (1995
—1%, 1996 +1%) Die Eisenerzpreise werden 1996 anzie-
hen {1995 £0%, 1996 -+ 15%).

Anhaltender Prelsanslleg in
Osterreichs Industrier ohstoffimport

Im Gsterreichischen tmport schlugen sich die Preissteige-
rungen der Industrierohstoffe 1994 und Anfang 1985 we-

ln 1994 worE

cent increase is projected for 1995 - Major. drwrng forces be-
“hind thts trend are business cycle developments, poor har
vests or p]anned production cuts as: we|l‘as anin part srgmf~

icant ‘depletion. of: stocks A weakemng of- the international -
business cycle may be expected to dampen both-demand -
and: prices for industrial. ¢ommodities, Thus for 1996 pl’lCES':.:Z_

'are expected to rise by 5 percent on[y

Fcr 1995 the. strongest prlce |ncreaees are expected for.*
nickel 44 percent) -aluminum. (4»33 percent) :and copper:

(—2—31 percent);: ‘production ‘shortages ‘in the’. West are un:

ilkely to be compensated by: net expcrts frcm eastem coun-__;'_ﬂ:

market przces of lnciustnal raw matertals rose :
by an average 17 percenton a dollar basis; a further 24 per-:

gen der deutlichen Abwertung des Dollars bzw der Aui-
wertung des Schillings nur abgeschwicht nieder (Import-
preise von Industrierchstoffen auf Schillingbasis 1994
+8,5%; Abbildung 1)%). Wie auf dem Welimarkt verteuer-
ten sich besonders die agrarischen Industrierohstoffe
(+11,7%), und zwar vor allem Zellstoff {422 8%), Haute
(+19,3%) sowie Kautschuk (+13,0%} und Schniitholz

(+12,2%) Deuilich abweichend von der Weltmarkt-
preisentwicklung war Wolle billiger als im Vorjahr
(—4,1%)

Unter den NE-Metaflen (+8,8%) siiegen besonders die
Preise von Aluminium {4+ 14,6%), Blei (+ 19,0%) und Nickel
{(+12,5%). Zinn wurde geringfiigig billiger importiert als
1993 (—1,3%}

Die Stahischrottpreise erhdhten sich mit +29,9% sogar
stdrker als auf dem Weltmarkt, widhrend die Eise-
nerzpreise um 1% fielen.

_Contlnued Prlce Rlses of Ind_ustr1al. Raw Materla]s in 1995

_nes Amcng agncultural ;nputs fcr manufactunng, putp‘__
ops. the list.of price hikes (aEmost 50 percent in.1995); but
woal: (-E-S? percent) will ‘also. register. -another . "significant ©
pr;ce increase: ‘due 10 hm:ts on prcductrcn Cctton on the
ather:; hand ‘may .seeits" quctatlcn falling in 1996 (-—-1‘E per--
cent) ‘due tc potenttai eubstltutron by synthetlc "tenalsf--_
and mcreassng ptantatrcn surface : .

: -f_.Because cf exchange rate changes Austnan rmport pnces
ona schllhng basis: have ‘gone up “less. (-i—8‘/g percent m-'-}
"1994) tharn-dollar prices. Fottcwmg world ‘market’ develc):}-_'l=
ments, pulp, timber; alumsnum Iead and nicket regrstered.. :

the strongest price incredses,

2) Aufgrund der Umstellung der AuBenhandelsklassifikation infolge des EU-Beitritts liegen die importpreise fur Osterreich nur bis zum IV Quartal 1994 vor
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