“ Prognose fiir 1990 und 1991

Hochkonjunktur mit
wachsendem
Leistungsbilanziiberschul}

egenuber der Schatzung von

Ende Mérz wird die Prognose

flr das Wirtschaftswachstum
1990 und 1981 jeweils um 1 Prozent-
punkt nach oben revidiert — auf 4/4%
tzw 4%. Die Revision geht von einer
hoéheren Basis aus, da das Brutto-In-
landsprodukt in den ersten drei Mo-
naten dieses Jahres unerwartet kraf-
tig gestiegen ist Doch auch fir die
nahere Zukunft ergeben sich nun auf
internationaler Ebene und im Inland
gréBere Wachstumschancen.

In den groBen Industriestaaten ist
es der Geldpolitik gelungen, die Infla-
tion einzuddmmen Nach den Daten
der letzten Monate scheint in vielen
Landern der Preisauftrieb seinen Hé-
hepunkt erreicht, wenn nicht schon
Uberschritten zu haben Fallende in-
ternationale Rohwarenpreise ¢geben
weiteren AnlaB zu Stabilitdtsoptimis-
mus und sollten das Vertrauen der Fi-
nanzmérkte festigen Wenn auch die
flhrenden Notenbanken die Bremse
noch nicht gelockert haben, besteht
doch vorerst kein AnlaB, die Leitzin-
sen weiter anzuheben

Die internationale Konjunktur
zeigte sich bisher gegeniiber dem
Zinsauftrieb recht resistent Dies
spricht nicht nur fir den wohldosier-
ten Einsatz der monetaren Instrumen-
te, sondern auch fir die autonome
Kraft der privaten Nachfrage Erhalt
sie zusatzliche Impulse, wie in Europa
durch die wirtschaftlichen Konse-
quenzen der deutschen Einigung, so
sollte sie die hohen Realzinsen leich-
ter ertragen kénnen.

Mit den politischen sind auch die
tkonomischen Unsicherheiten Ober

396

“ Oisterreichs Wirtschaft bieten sich in.

" den nachsten 18 Monaten sehr
. giinstige Konjunkturaussichten: ©

" Nachfrage und Produktion werden mit
i einer Jaliresrate von mehr als 4%

wachsen, die Kapamtaten somit noch "
 besser ausgelastet sein. Spannungen, )

die nach Jahren anhaltender

Hochkanjunktur im afigemeinen .

- auftreten, zeichnen sich dennoch

' kaum’ab. Der Prelsauftﬂeh wird Slch :

. aur wamg beschleumgen die

Lmstungsbllanz sogar zu wachsenden .

Uberschiissen tendiéren. Die Zahl der
- Arbeitslosen wird freilich noch ..
" steigen, obwohl iiberraschend VEeIé :
“'neue Arbeltsplatze geschaffen
e o werden '

die deutsch-deutsche Wahrungsunion
geringer geworden. Die meisten Ana-
lysen stimmen darin Uberein, daB sie
in der Bundesrepublik Deutschland
zumindest kurzfristig einen kréaftigen
Nachfrageimpuls ausidst, der auch
auf deren Handelspartner ausstrahlen

| wird Mit der Vorbereitung auf den

EG-Binnenmarkt und der Liberalisie-
rung im QOsten verfligt Westeuropa
Uber weitere Nachfrageressourcen,
die es von der Schwiche der US-Kon-
junktur abschirmen Seit der Preisga-
be fixer Wechselkurse in den frithen
siebziger Jahren gewinnt die européi-
sche Konjunktur nun erstmals wieder
mehr Eigensténdigkeit

In Osterreich hat im Herbst ein
neuer selbsttragender Aufschwung
gingesetzt Am stérksten belebten
sich zu Jahresanfang die Investitio-
nen Vor allem die Industrie will heuer
— nach jahrelanger Zuriickhaltung -
viel mehr fir Bauten, Maschinen und
Gerdte ausgeben Im WIFO-Investi-
tionstest vom Frihjahr meldeten die
Unternehmer um ein Drittel hdhere In-
vestitionsplane als im Vorjahr Auch
mit Exportauftrdgen ist die Industrie
gut ausgelastet; daB sie den interna-
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Brutto-Inlandsprodukt
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%) EinschlieBlich Bergbau

Nominefi + 44
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Veranderung gegen das Vorjabr in %
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tionalen Nachfrageboom nach Fertig-
waren in so hohem MaBe niitzen kann
- die Produktion wachst rascher als
in der Bundesrepublik Deutsch-
land —, spricht sowohl fur ihre Liefer-
fahigkeit als auch flir erfolgreiche
Strukturanpassung

Optimistisch sind nicht nur die
Unternehmer sondern auch die Ver-
braucher — angesichts betrachtlicher
Einkemmensgewinne und sicherer
Arbeitsplatze Sie kauften von Jénner
bis Marz um fast ein Sechstel mehr
tanglebige Gulter als vor einem Jahr.
Mit +4)% erreicht der private Kon-
sum 1990 die starkste Steigerung seit
sieben Jahren. Dennoch féllt die Spar-
gquote weniger unter den Rekordwert
von 19898 als bisher erwartet, da mit
der Dynamik der Konjunktur auch die
Entwicklung der Nichtlohneinkommen
{mit einem hohen Sparanteil) unter-
schatzt wurde

Trotz lebhafter Nachfrage im In-
land wird sich der Leistungsbilanzsal-
do 1980 und 19891 um jeweils rund
5Mrd S verbessern; fur das kom-
mende Jahr errechnet sich so ein fir
Osterreich ungewohnter UberschuB
in der GrdBenordnung von 10 Mrd S.
In den Ergebnissen der ersten drei
Monate dieses Jahres zeichnet sich
diese Trendumkebhr noch nicht ab,
doch sind die mageren Tourismusein-
nahmen im schneearmen Winter so-
wie die Kalenderverschiebung der
Osterfeiertage zu berlcksichtigen
Immerhin war das Defizit der Handels-
bilanz nicht gréBer als im Vorjahr. Die
Tendenz der internationalen Rohwa-
rennotierungen l&Bt keine Verschlech-
terung der Terms of Trade im Waren-
handel mehr erwarten und die Ex-
porterlése im Reiseverkehr sollten
1991 unvermindert steigen. Beide
Faktoren erkidren die deutliche Revi-

sion der Leistungsbilanzprognose
zum Besseren )
Die Aussicht auf anhaltende

Preisstabilitét bleibt unverdndert Fal-
lende Rohwaren- und Energiepreise
sowie die Dollarschwéche schaffen
hieflr nun sogar glnstigere Bedin-
gungen Andererseits kann fur 1991
nicht mit einer &hnlich maBigen Anhe-
bung &ffentlicher Tarife und Geblh-
ren wie heuer gerechnet werden. Die
kraftigen Lohnerhéhungen seit Herbst
werden in der Industrie durch den ra-
schen Produktivitatsfortschritt weit-
gehend wettgemacht. Im Gewerbe
und in den Dienstleistungssparten
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‘Annahmen aber die internationale Konjunktur

1987

Brutto-Infandsprodukt real

QECD insgesamt + 35
USA + 37
Japan . + 46
QECD-Europa + 27
BRD + 17
Welthandel, real, | + 52
Marktwachstum’) Osterreichs 4 49
Weltmarki-Rohstofipreis?) .
Insgesamt . +200
Chne Energierohstoffe PN + 80
Erddipreis’) $ e Barrel 169
Wechselkurs Sie$s 1264

basis — *) Durchschnittlicher Importpreis der OECD

") Reales importwachstum der Partneriinder gewichte! mit dsterreichischen Exporianteilen — ?) HWWA-Index Dollar-

1988 1989 1920 1991
Veridnderung gegen das Vorjahr in %

+ 44 + + 28 + 30
+ 44  + 30 +20 . 425
+ 57 + 49 + 45 + 40
+ 37 + 85 - + 30 480
+ 36 + 40 + 40 + 40
+ 90 4+ 75 + 63 + 70
+ 78 + 88 + 75 + B0
— 50 +110 £ 00 + 20
£210. . + 00 - 20 =10

138 164 165 170

1985 - 1893, 1180 . 1190

steigen die Lohnstlckkosten nun ra-
scher als bisher, doch wirkt der star-
ke Zustrom billiger Arbeitskrafte
dampfend.

Die Arbeitslosigkeit wird weiter
zunehmen Zwar ist der Arbeitsmarkt
nicht nur wegen des Produktionsauf-
schwungs sehr aufnahmefahig — vor
allem im Dienstleistungssektor
wachst die Produktivitdt nur maBig —,
doch eilt das Angebot an neuen Ar-
beitskraften stets einen Schritt vor-
aus Vor allem unter den Auslandern
wéchst die Konkurrenz um den Ar-
beitsplatz Asylwerber werden seit
Jahresbeginn in der Arbeitslosenstati-
stik erfaflt, und das erhdht — wenn
auch nur marginal — die Arbeitslo-
senquote zusatzlich Sie erreicht im
Jahresdurchschnitt 1991 5%%

Wirtschatispolitische ZielgriBen
in ungewihnlicher Konstellation

Die Prognose zeichnet der 6ster-
reichischen Wirtschaft ein so erfreuti-

ches Konjunkturbild, wie sie es seit
den fruhen siebziger Jahren nicht
mehr gekannt hat. Gleichzeitig ver-
schiebt sich das ,magische Vieleck"
der wichtigsten ékonomischen Zisle
in ungewdhnlicher Weise

Der Aufschwung vor allem der In-
landsnachfrage verschafft Osterreich
eine neue Hochkonjunktur  und
gleichzeitig wieder einen Wachstums-
vorsprung in Westeuropa — sogar vor
dern ,Konjunkturmotor® Bundesrepu-
blik Deutschland Dennoch dreht die
Leistungsbilanz erstmals seit vielen
Jahren zu einem signifikanten Uber-
schu. Auch die Inflation beschleunigt
sich — trotz anhaltend hoher Kapazi-
tatsausiastung und stirkeren Lohn-
auftriebs — kaum Dagegen steigt die
Arbeitsiosigkeit, obwohl ihre konjunk-
turbedingte Komponente weggefallen
ist,

Diese verwirrende Konstellation
bedeutet nicht, daB die herk&dmmii-
chen &konomischen ,Gesetze® und

Kreislaufzusammenhénge nicht mehr
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K O N J U N K T u R A K I u E L L
gelten. Sje werden nur von einigen T
Sonderfaktoren (hberlagert Zu ihnen En“_vl."f‘k.hmg der realen Wert‘ﬁ?.hﬂpf“ng
23hlt die Schaffung der deutsch-deut- ame 10 1se 989 1980 1994

schen Wirtschafts- und Wéhrungsuni-
on Der von ihr ausgehende Nachfra-
geimpuls begiinstigt Osterreich, des-
sen weitaus wichtigster Exportpartner
die Bundesrepublik Deutschland ist,
besonders Mit dem zu erwartenden
Abbau des Leistungsbilanziber-
schusses der BRD wird, allein salden-
mechanisch gesehen, eine Verbesse-
rung wvon Osterreichs auBenwirt-
schaftlicher Position wahrscheinlich
Auch die Steigerung des Reisever-
kehrsiberschusses hangt indirekt —
direkt auch durch die Steuerreform in
der BRD — mit der deutschen Son-
derentwicklung zusammen.

Ein weiterer Sonderfaktor ist das
— in sich selbst ungewdhnliche —
Sinken der internationalen Rohwaren-
preise trotz hoher Nachfrage der In-
dustrielander und Dollarschwiche. Es
verbessert die Terms of Trade und
dampft (ber den Import den Preisauf-
trieb. Dennoch ist wahrscheinlich, dal3
zur maBigen Preisentwicklung geén-
derte Verhaltensweisen der Tarifpart-
ner ebenso beigetragen haben wie
ein elastischeres Angebot an Guitern
und Produktionsfaktoren

Auf dem Arbeitsmarkt dirfte da-
gegen zunehmende Starrheit im Ver-
halten der Kontrahenten fur das Fort-
bestehen relativ hoher Arbeitslosig-
keit verantwortlich sein Nur in sehr
geringem MafBe verzdgert -~ zumin-
dest bisher — der starkere Zustrom
von Ausidndern den Abbau der Ar-
beitslosigkeit, beriicksichtigt man die
starke Segmentierung zwischen In-
lander- und Auslénderarbeitsplatzen.

Angesichts der giinstigen Aus-
sichten besteht flr die Wirtschaftspo-
litik kein AnlaB fir kurzfristige Steue-
rungsmapnahmen. Sie kann sich da-
her vor allem auf die Beseitigung je-
ner strukturellen Barrieren konzen-
trieren, die es nicht nur auf dem Ar-
beitsmarkt zu uberwinden gilt Rigidi-
tdten und Wettbewerbshemmnisse
erschweren auch die Konsolidierung
des Bundeshaushalts So ist, vom Bo-
nus der guten Konjunktur abgesehen,
etwa der Spielraum in den Budgets
der sozialen Sicherheit in den letzten
Jahren kaum gréBer geworden')

Die Lohnpolitik hat den Vertei-
lungsspielraurn far 1990 weitgehend

Zu Preisen von 1983

Verdnderung gegen

steuer

inMrd S das Verjahr in %

Sachgiterprocuktion und Bergbau 3919 4215 4505 +55 +75 +69

Industrie und Bergbau 29594 3234 347 5 +57 +80 +75

Gewerbe 825 981 1030 +50 +60 +50
Energie- und Wasserversorgung 484 489 504 +21 +10 +30
Bauwesen 859 892 16286 +26 +35 +35
Handet') 2385 2503 2602 +53 +50 +40
Verkehr und Nachncmenubermmiung 850 834 915 +41 +40 +35
Varmogensverwallung?) 2006 2075 2138 +34 +35 +30
Sonstige private Dlenste®) g8 606 821 +30 +30 +25
Offentlicher Dienst 1761 1778 1787 +10 +14 +05
Wertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschaft 129562 13642 14098 +40 +45 +4Q
Land- und Forstwirischaft 465 475 43,5 —14 +24 +2.0
Wertschdpfung der Wirlschaftsbereiche®) 13417 14017 14581 +38 +45 +40
Brutto-Infandsprodukt 13907 14627 15103 +38 +45 +40
" Einschliefitich Beherbergungs- und Gasistéttenwesen. — °) Banken undg Versicherungen, Realititenwesen sowis

Flechis und Wirtschaftsdiensta, — * Sonstige Dienste, private Dienste ohne Frwerbscharakter und hiusliche Dienste.
— % Vor Abzug der imputierien Bankdienstleisiungen und var Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-

ausgeschdpft Sie hat sich hiebei vor
allem am raschen Produktivititsfort-
schritt der Industrie orientiert Dienst-
leistungen werden sich durch die Ab-
schiiisse weiter verteuern und so die
Drift zwischen dem exponierten und
dem geschltzten Sektor verstarken.

Die Steuerung der monetiren Ag-
gregate wird unverdndert vom Wech-
selkursziel bestimmi. Bestatigt sich
die Konjunkturprognose in der Ten-
denz der wirtschaftspolitischen Eck-
daten, so kann dies das Vertrauen in
die Hartwahrungspolitix nur weiter fe-
stigen

Die Bundesregierung beabsich-
tigt, der Steuerreform von 1989 in der
nichsten Legislaturperiode eine zwei-
te Etappe folgen zu lassen Sie soll

unter anderem eine Senkung der
Mehrwertsteuersiize (einschlielich
Abschaffung der ,Luxussteuer") ent-
halten Tritt sie, wie derzeit in Aus-
sicht genommen, Anfang 1992 in
Kraft, werden erste Auswirkungen
schon gegen Ende des Prognosezeit-
raums spirbar sein. Besonders in die-
sem Fall wird sich das Konsumwachs-
tum (zumindest} im prognostizierten
AusmaB verlangsamen, der Importsog
aber noch starker nachlassen Ande-
rerseits kdnnte sich der Nachfrageim-
puls aus der deutschen Wahrungsuni-
on, der 1981 voll zum Tragen kommt,
als kraftiger erweisen als in der Pro-
gnose angenommen, das Export-
wachstum sich gegeniber 1980 also
noch beschleunigen In beiden Féllen

Produk.tmn und Nachfr agef:' =

i er'" _derung gegen das Var_pl _' !

Brutto —Inlandsprodukt

Privater Konsum

—dt quemrnnor’t

8t 82 B3 B4 BS 86 B7 B3 89 S0 9

81 B2 83 84 85 85 87 88 B3 90 91

") Siehe auch Busch G ,Struktureffekte bremsen die Konsolidierung der Sozialbudgets® WIFO-Menaisberichte 1890 63(5)

398

Monatsberichie 7/90




wlrde der LeistungsbilanziberschuB
h&her ausfalien

Zinsniveau bleibt international
hoch

Je nach den zuletzt verdffentlich-
ten Daten schwanki die Konjunitur-
diagnose in den USA zwischen Infla-
tionssorgen und Rezessionsfurcht®)
Die zuletzt nachgebenden Preisstei-
gerungsraten konnten die Wahrungs-
behdrden noch zu keinen Zinssen-
kungssignalen veranlassen Auch die
Finanzierung des Budgetdefizits er-
fordert Renditen auf dem Renten-
markt, die eher bei 9% als bei 8,5% lie-
gen. Die Krise der Sparkassen — der
Sanierungsaufwand wurde zuletzt auf
rund 500 Mrd $ geschétzt — kann
nur durch auBerbudgetidre MaBnah-
men bewaltigt werden SchlieBlich
&Rt auch das hohe Zinsniveau in Ja-
pan und der Bundesrepublik
Deutschland den Zinssatzen der USA
wenig Spielraum nach unten.

Die Risken im Zusammenhang mit
der am 2 Juli 1990 in Kraft tretenden
Wirtschafts-, Wahrungs- und Sozial-
union scheinen im derzeitigen Zinsni-
veau groBienteils vorweggenommen
zu sein. Trotz der hohen Renditen auf
dem Rentenmarkt von rund 9% sind in
den Monaten Janner bis April
41,8 Mrd DM an langfristigem Kapital
abgeflossen Dieser Betrag Ubersteigt
den vergleichbaren Wert des Jahres
1989 um B82Mrd DM Der Fonds
.Deutasche Einheit* (berbeansprucht
mit 115 Mrd DM (aufgeteilt auf die
nachsten vier Jahre, davon werden
95 Mrd DM kreditfinanziert) flr sich
betrachtet die Kapitalmarkte nicht, im
Umfeld einer an den Kapazitadtsgren-
zen pperierenden Wirtschaft der Bun-
desrepublik Deutschfand mit weite-
rem Kreditbedarf ilir Erweiterungsin-
vestitionen kdnnte dieser jedoch zu
hoheren Zinsen beitragen. Auch sind
mit dem Fonds die betrdchtlichen Fi-
nanzierungserfordernisse noch nicht
gedeckt. Die Geldmengenausweitung
(in der Abgrenzung von M3) aufgrund
der Einfuhrung der DM in der DDR
wird rund 10% betragen, das ent-
spricht dem Verhiltnis des Brutto-So-
zialproduktes der DDR zu dem der
BRD Ein Absinken des Produktions-
potentials der Wirtschaft der DDR
kénnte jedoch die Gefahr einer Infla-

tion schaffen und ebenfalls zinsstei-
gernd wirken

Osterreichs Zinssatze sind eng an
die der Bundesrepublik Deutschland
gebunden Auch wenn die negative
Zinsdifferenz von bis zu 0,4 Prozent-
punkten — gemessen an der Sekun-
darmarktrendite — fortbesteht, ist im
Jahresdurchschnitt 1990 mit einer Se-
kundadrmarktrendite von 8,8% und
1991 mit einem weiteren Steigen auf
9,8% zu rechnen

Im wesentlichen unveréndert blei-
ben die Annahmen zur Wechselkurs-
entwicklung Der Dollar wird sowohl
1990 als such 1991 mit 119 S notie-
ren Fdr den Schilling wird 1990 eine
nomineil-effektive Aufwertung (ohne
Jugostawien) um 2,0% (1991 +0%) er-
wartet real-effektiv durfte um 0,7%
aufgewertet werden 1991 wird sich
die preisbestimmtie Wettbewerbsfa-
higkeit wieder verbessern: Der real-
effektive Wechselkurs wird um 1,4%
sinken.

Aufschwung zu Jahresheginn

Schon seit Herbst weist die Kon-
junktur in Osterreich wieder deutli-
cher aufwiérts. Im V. Quartal 1989
stieg das Brutto-Inlandsprodukt (BIP)
saisonbereinigt real um 1,4%, im
i. Quartal 1890 sogar um 3,2% — das
war die héchste Rate seit Beginn der
Wachstumsphase in den frithen acht-
ziger Jahren Im Vergleich zum Vor-
jahr war das BIP um 5,1% hoher

Allein das Verharren der wirt-
schaftlichen Aktivitat auf dem erreich-
ten Niveau ergdbe im Jahresdurch-
schnitt 1990 ein Wachstum von 4%%
Allerdings machen Kalenderefiekte
ein etwas schwacheres Ergebnis fir
die Monate April bis Juni wahrschein-
lich Danach sollte sich, laut der Pro-
gnose, die Aufschwungstendenz wie-
der durchsetzen.

Wachstumsvorreiter ist heuer die
Industrie, die ihre Produktion {ohne
Energieerzeugung) in den ersten drei
Monaten um 10%4% (je Arbeitstag) ge-
genlber dem Vorjahr steigern konnte
Sie gibt auch der Wertschopfung in
vor- und nachgelagerten Wirtschafts-
sektoren Impulse. Der Aufschwung
kommt vor allem den Erzeugern von
Fertigwaren zugute, sowohl von ferti-
gen Investitions- als auch von langle-
bigen Konsumgltern Die Auftrags-
polster sind allerdings zuletzt etwas
kleiner geworden sodaB im Jahres-
durchschnitt mit einem Produktions-
wachstum von ,nur® 8%, 1991 von
7% gerechnet wird

Stetiges Exportwachstum

Die Prognose des Warenexports
bleibt unverdndert. Obwohl die sai-
sonbereinigten Monatsdaten nach der
Jahreswende eine Beschleunigung si-
gnalisierten, fiel die Steigerung ge-
genlber dem Vorjahr in den ersten
vier Monaten unter die fir den Jah-
resdurchschnitt 1990 erwartete Rate
von 9%%. Allerdings wird das Ergeb-
nis des ersten Jahresdrittels durch
den Basiseffekt gedémpft — das Aus-
gangsniveau im Vorjahr war beson-
ders hoch —, und fdr das 2 Halbjahr
wird als Felge der deutsch-deutschen
Wahrungsunion eine weitere Be-
schleunigung des Wachstums der
Ausfuhr in  die Bundesrepublik
Deutschland erwartet

Bereits im bisherigen Jahresver-
lauf stiegen die Lieferungen in Oster-
reichs grofites Abnehmerland Uber-
durchschnittlich {etwa -+ 14%), auch
in den OPEC-Staaten und im Fernen
Osten war die Nachfrage sehr kraftig
Schwach entwickelte sich dagegen
der Ostexport (rund -+4%).

Nachwirkungen der Dollaraufwer-
tung im Vorjahr lassen Osterreichs

Privater Konsum

1987

Privater Konsum + 30
Dauerhafte Konsumgiiter . + 24
Nichtdauerhafte Kansumgiter und

Diensileistungen + 31

Massenginkommen + 50

Verfugbares persdnliches Einkommen + 54

Sparquote in % des verflgbaren

Einkommens 123

1988 1989 1990
Verénderung gegen das Vorjahr in % real

1891

+ 30 + 33 + 43 + 35
+123 + 83 + 70 + 35
+ 18 + 26 + 35 + 35
+ 06 + 65 + 30 + 22
+ 83 + 52 + 37 + 33

126 141 1386 1348

A vyl Breuss F ,Sonderentwicklung in Deutschiand Uberlagert internationale Konjunkturabkilhiung' WIFO-Monatsherichte 1830 63(8) 3 351
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Exporteure heuer Marktanteile gewin-
nen; 1991 wird dies aufgrund der der-
zeitigen Aufwéristendenz des effekti-
ven Schillingkurses nur in geringem
MaBe moglich sein Die Aufnahmefa-
higkeit vieler Auslandsmérkte wird
eher zurlickgehen, daher ddrfte sich
das Exportwachstum insgesamt et-
was verlangsamen (- 8/%) Dagegen
kénnte sich die Ausfuhr nach
Deutschland durchaus weiter be-
schleunigen

Lebhafier Sommertourismus

Der schneearme Winter, der
Qstertermin und der Ausfall der Ein-
kaufstouristen aus Ungarn — nach
der EinfGhrung restriktiverer Zolilbe-
stimmungen — lieBen die Auslander-
néchtigungen im 1 Quartal um 14%%,
die Einnahmen aus dem internationa-
ien Reiseverkehr um rund 4% unter
das Vorjahresniveau sinken. FUr die
gesamte Wintersaison — von Novemn-
ber bis April — gingen die Nachtigun-
gen mit knapp — 3% deutlich weniger
zurtick

Fir den Rest des Jahres ist ein
kraftiger Anstieg der Nachfrage zu er-
warten Dafur sprechen die gute Kon-
junktur in Europa, der Nachfrageef-
fekt! der Steuersenkung in der BRD
sowie die Vaermutung, daB der im Win-
ter zurlickgestaute Reisebedarf zum
Teil nachgeholt wird Osterreich profi-
tiert weiterhin von der Abschwachung
des Trends zu Reisen in die Miitel-
meerlénder und durfte zu ihren La-
sten Marktanteile gewinnen

Die zu erwartende Reisewelle aus
Osteuropa trifft Osterreich sowohl als
Besuchs- als auch als Transitland
Mehr Besucher sind vor aliermn aus der
DDR, aus Polen und der CSFR zu er-
warten Die Gaste aus Osteuropa ver-
figen freilich nur Uber bescheidene
Mittel und werden deshalb die billig-

1987 1988 1889 1990 1881
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-infandsprodukt reai +19 +42 +38 +45 +4§
Erwerbstatiga’) . . . -0t +02 +14 +17 +13
Praduktivitat (BIP je Erwernstatigen) +20 +39 +24 +28 +27
tndustrieproduktion?) —04 +64 +57 +80 +75
industriebeschiftigte —28 -21 +07 +22 +13
Stundenpraduktivitit in der Industrie . +41 +78 +59 +58 +57
Getleistete Arbeitszeit ja Industriearbeiter —15 +08 —-08 +00 00
") Unselpstindige und Selbstandige laut Volkswirtschattlicher Gesamtrechnung — “) Laut Produktionsindex

+10% deutlich starker wachsen als
die Ausgaben der Osterreicher fir
Auslandsreisen {+6%). Fir 1991 gibt
es keine Hinweise auf eine Abschwa-
chung der Nachfrage

Wettbewerbsfihigkeit verbessert
sich weiter

Die Entwicklung der Einkommen
entspricht den hisherigen Erwartun-
gen: Die Pro-Kopf-Verdienste sind im
1 Quartal um 5%, die Netto-Massen-
einkommen um 5,1% gestiegen Die
Anhebung der Gehalter im offentli-
chen Dienst um 350 8 mit April und
die Ergebnisse der Fruhjahrslohnrun-
de werden aber in den kommenden
Monaten  starkere Lohnzuwéichse
bringen Im Jahresdurchschnitt wer-
den die Leistungseinkommen je un-
selbstandig Beschaftigten sowohl
1990 als auch 1991 um 6% steigen
Trotz nunmehr ginstigerer Beurtei-
lung der Konjunktur wird wegen des
verstarkten  Arbeitskréfteangebotes
aus dem Austand mit keiner Zunahme
der Lohndrift gerechnet Die Netto-
Masseneinkommen darften heuer um
B%% und im kommenden Jahr um 6%
wachsen.

Die Einkommen entwickeln sich in
den einzelnen Wirtschaftssektoren
unterschiedlich: Im Vorjahresver-
gleich nahmen die Stundenverdienste
{ohne Sonderzahlfungen) der Arbeiter
in der Industrie im | Quartal um 6,4%
und die Brutto-Monatsverdienste aller
Beschaftigten um 8,1% zu Dagegen
erreichten die Stunden- und Monats-
verdienste in der Bauwirtschaft einen
Zuwachs von nur 4,1% bzw 4,2%

Der kraftlge Aufschwung de i
B lndustrleproduktnon ist von. rascherem _f
. Produktivitatsfortschritt begleitet. "
" Dadirch verbessert sich Osterreichs

..internationale Wetthewerbsposition,

: gemessen an-den Lohnstuckkosten,_

-gegenuber den Handelspartnern und

... selbst gegenuber der BRD

Auch die Verdienste in den privaten
Dienstleistungssparten, die sich im
| Quartal des Vorjahres sehr gunstig
entwickelten, blieben heuer ange-
sichts der schwachen Wintersaison im
Fremdenverkehr zurlck

Die lebhafte Industriekonjunktur
und die damit verbundenen Kraftigen
Produktivitatsgewinne werden die in-
ternationale Lohnstickkostenposition

Real (zu Preisen ven 1983)

19490 1991 1989 199¢ 1981

InMrd & Yeranderung gegen
das Varjahr in %

. Privater Konsum 7913 8253 8542 + 33 + 43 + 35

sten Reiseformen, Verpflegungs- und Offentiicher Konsurm. 2406 2430 2442 4+ 10  + 10+ 05
Unterkunftsarten wiahien: Einkaufe Brutto-Anlageinvestitisnen 3403 3624 3842 + 46 + 65 + 60
; Bauten (netto)”) 1737 1798 186 1 + 26  + 35 + 35

werden sich eher auf dauerhafte ais Ausriistungen (netta)') 147 5 1615 1752 4+ 72 + 95 + 85

auf kurzlebige KonsumguUter konzen- Lagerbewegung und Statistische Differenz 362 382 439

trieren. Verfugbares Giter- und Leistungsvolumen 14084 14889 15285 + 33 + 43 + 38
. Plus Exporte | w 5% 6142 6771 7323 +111  +1w02  + 82
Die Umienkung von Besuchern Warenverkehr?) 4125 4517 4301 + 94 + 95+ 85
aus Westeuropa zu Reisezielen in Reiseverkehr 1153 1269 1396 102 +100  +100
Osteuropa wird wegen quantitativer Minus Imporse | w 5 8320 0833 7485 + 97 + 97  + 80
d litati A b defizi \ Warenverkehr) 507 3 5555 6027 +104  + 85 + BS
und qualitativer Angebotsdefizite im Reiseverkenr 773 819 868 + 46 + 80  + 50
Osten kurzfristig noch kaum ins Ge- Brutto-Inlandsproduk! 13907 14527 15103  + 38  + 45 + 40
wicht fallen Nominell 16717 18035 19381 + 64 + 79 4+ 75
) Ohne Mehrwertsteusr — % Ohne Transitverkehr {einschlieflich Transitsaldo) — ¥ Laut AuBenhandelsstatistik —

Die Exporteinnahmen aus dem
Reiseverkehr werden heuer mit real

*) Ohne Transitverkehr
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der osterreichischen Industrie 1990
und 1991 sowohl gegeniber dem
Durchschnitt der Handelspartner als
auch gegen(iber der BRD verbessern

Sparneigung sinkt nur mifBig

Die Konsumnachfrage erhielt zu
Jahresanfang neuen Auftriecbh Obwohi
Ostern heuer in den April fiel, gaben
die privaten Haushalte im | Quartal
real um 3%% mehr aus als im Vorquar-
tal (saisonbereinigt) und um 55%
mehr als im Vorjahr. Schwierigkeiten
in der Abstimmung mit der Devisen-
statistik dirften allerdings den Auf-
schwung etwas Uberzeichnen. Auch
sollte die Sparquote nicht so dras-
tisch gesunken sein — um mehr als
3 Prozentpunkte —, wie der Vergleich
mit der Entwicklung der Massenein-
kommen nahelegt, da aufgrund der
lebhaften Konjunktur die Obrigen Ein-
kommenskomponenten wohl deutlich
rascher als die Masseneinkommen
gestiegen sind Besonders dynamisch
war wieder die Nachfrage nach dauer-
haften KonsumggGtern

Das hohe Niveau zu Jahresbeginn
und der weiter wachsende Zukunfts-
optimismus der Verbraucher lassen
nun fir 1990 ein Konsumwachstum
von mehr als 4% erwarten Aufgrund
der rascher steigenden Einkommen
impliziert das dennoch nur einen ma-
Bigen Ruckgang der Sparquote auf
13%% Die Nachfrage nach langlebi-
gen Gutern wichst fast doppelt so
rasch wie der Konsum insgesamt.

Gilnstigere Perspektiven fur die
Einkommen erfordern auch fir 1981
eine Revision der Konsumprognose
nach oben, auf +3%%. (Kaufzuriick-
haltung vor einer eventuellen Sen-
kung der Mehrwertsteuer im Jahr
1892 ist darin nicht bericksichtigt)
Im Gegensatz zu den letzten Jahren
wird aber die Nachfrage nach dauer-
haften Gltern eher nicht mehr Uber-
durchschnittlich rasch zunehmen, die
Sparquote sinkt kaum noch

Investitionshoom in der
Industrie

Nach einer Pause von etwa einem
halben Jahr gewann die Investitions-
tatigkeit im Herbst wieder an

1987 1988 1989 1880 1881
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Bruttaverdianste je Arbeitnehmer +40 +28 +48 +6¢ +60
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Srutto +30 +11 +22 +28 +25
Netto . +41 +02 +52 +20 +15
Netto-Masseneinkommen nominell +52 +23 +82 +83 +60
Lehnstickkosten
Gesamtwirtschaft +21 —05 +29 +35 +38
Industrie . +14 —~43 —11 +07 +08
Ralative Arbeitskosten’)
Gegenlber dem Durchschnilt der Handelspartner +38 - 4B —32 —05 -2,0
Gegenlber der BRD. -09 —40 -15 -17 —25
Etfektiver Wechsalkurs®)
Real +34 -7 —-23 +07 —14
Industriewaren +286 —-08 16 +04 —-13
Normninell . +43 +03 ~06 +20 *00
Indtustriewaren -00 ~01 +18 00
'} In einheitlicher Wahrung: Minus bedeutat Verbesserung der Wettbewerbstihigkeit — 2 Ohne Jugoslawien

Schwung, der sich nach der Jahres-
wende noch erheblich verstérkte Die
Nachfrage nach Maschinen und Aus-
rustungsgutern stieg im 1 Quartal sai-
sonbereinigt um mehr als 9%, ebenso
hoch war der Abstand gegeniber den
ersten drei Monaten 1989

Eine Schlisselrolle im jungsten
Boom kommt der Industrie zu — so-

Nach Jahren der Zuriickhaltung erlebt

die Industrie heuer einen

Investitionsboom. Im WIFO-

-~ Investitionstest vom Frihjahr
meldeten die Unternehmer nun.um ein

Drittel hdhere Investitionspline als im

Varjahr. -

woh! als Produzent als auch als Ab-
nehmer von Kapitalgitern Sie er-
zeudte in den ersten drei Monaten um
ein Funftel mehr Investitionsgiiter als
im Vorjahr, damit expandierte diese

Sparte fast doppelt so rasch wie der
Industriedurchschnitt  Spitzenreiter
war die Fahrzeugindustrie vor allem
als Zulieferer der deutschen Automo-
bilproduktion

Nach mebhreren Jahren eher zu-
rickhaltender Disposition planen die
Industrieunternehmen heuer umfang-
reiche Anschaffungen zur Erneuerung
und Erweiterung ihrer Kapazitaten In
der jingsten Umfrage im Rahmen des
WIFO-Investitionstests gaben die Un-
ternehmen fir 1980 um ein Drittel(!)
héhere [nvestitionspléne an als fur
1989. {Im Vorjahr waren die Industrie-
investitionen um weniger ais 5% ge-
stiegen )%)

Zwar entfallt auf die Industrie nur
ein Finftel des gesamten Volumens
an Maschinen- und Ausristungsinve-
stitionen, doch beglnstigen auch in
anderen Wirtschaftssektoren hohe
Kapazitatsauslastung und siesigende
Ertrdge das Investitionsklima Dies

ssfakto

Budgetpolitik

Finanzierungssaldo aller &tfentlichen Haushalte')
Finznzierungssaido des Bundas')

Budgetsalde des Bundes nettc?)

Finenzierungssaldo aller éffentlichen Haushalte)
Finanzierungssaldo des Bundes')
Budgetsaldo das Bundes netto®}

Geldpolitik
Sekundérmarkirendite
Nominell
Real

1987

—631
~734
—898

— 43
- 50
— 47

1988 1989 1980 1981

Mrd S
—487 —46 1 —240 —180
—603 —542 —44C —-370
—~86 5 —627 —-633 —58 0

in % des BIP

- 31 — 23 - 13 - 10
— 38 - 32 - 24 — 18
— 42 — 38 — 35 — 30

In %
g9 66 71 88 g8
55 47 45 56 8.3

'1 1989 1890 und 1991 Schitzung — %) 1990 Bundesvoranschlag 1991 mittelfristige Prognose

% vg Aiginger K Gzerny M Klameth W Musil K  Investitionskenjunktur welter von der Industrie gestiitzt® in diesem Haft
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rechtfertigt sowonhl fur heuer als auch
fur 1981 eine deutliche Revision der
Prognose nach oben.

Bauwirtischaft hat
Schwichephase iiberwunden

Ahnlich den Ausristungsinvesti-
tionen belebte sich im Herbst auch
die Bautédtigkeit. Im Winterquartal
Ubertraf sie das hohe Niveau des Vor-
jahres bereits real um 3% Einen Zu-
wachs in gleicher GrdéBenordnung
verzeichnete zuletzt auch die Be-
schéftigung.

Die vorauseilenden Indikatoren
deuten darauf hin, daf die Talsohle
der Baukonjunktur durchschriiten ist
Im WIFO-Konjunkturtest vom April
zeigten sich die Unternehmer optimi-
stischer als jemals in den letzten zehn
Jahren Der Auftragspolster hat sich
auf +7% gegenuber dem Vorjahr er-
hdht, die kurziristigen Auftrdge — je-
ne, die binnen eines Jahres aufzuar-
beiten sind — sind sogar um 13% ge-
stiegen

Am stérksten wachst die Nachfra-
ge nach Adaptierungsarbeiten und —
infolge der lebhaften Industriekon-
junktur — im privaten Wirtschaftsbau;
van der ffentlichen Hand sind in na-
her Zukunft nur schwache Impulse zu
erwarten |Im Tiefbau verzdgert sich
die Festlegung von Ausbaustrategien
fur den Ostverkehr sowie der Infra-
struktur fir die EXPO 1995 Der 6f-
fentliche Hochbau stagniert; Zwar ge-
ben die Lander fir Schulbauten und
die Gemeinden fur die Errichtung von
Heimen, Sport- und Freizeiteinrich-
tungen mehr aus, doch kirzt der
Bund Auftridge aufgrund der Budget-
konsolidierung. Fir 1291 werden hd-
here Zuwachsraten im Tiefbau, aber
auch im Wohnungsneubau erwartet

Wegen der (berraschend krafti-
gen Nachfrage der privaten Auftrag-
geber — vor allem der gewerblichen
Wirtschaft — wird die Prognose flr
die Bauwirtschaft sowoh! fir 1990 als
auch fur 1991 auf jeweils + 3% ange-
hoben

Impertneigung bleibt stabil

Die Prognose flir das Wachstum
des Warenimports bleibt fur 1990 un-
verdndert (real +9%%), fur 1991 wird
sie geringfliigig nach oben Kkorrigiert.
Da die Gesamtnachfrage nun flir bei-
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Nachfrage nach Arbeitskrifien
tnselbsténdig Beschaitigte
Veranderung gegen das Varjahr
Auslindische Arbeitskréfte
Unselbsténdig und selbsténdig Erwerbstétige

in %

b+

Angebot an Arbeitskriften
Demographisch bedingies Erwerbspotential')
Ausldnder
Inténder
Erwerbspersonen im inland
Auslénder .
Wanderung von Inlindern
Injéander

R

UberschuB an Arbeitskrifien

Vorgemerkte Arbeitslose I
Stand in 1000

Arbeitslosenguote In %
Ohne Asylwerber in %

Abweichung der Erwerbsbeteiligung vom Trend®} +

minus inléndisches Erwerbspotential

1987

52 + 251 + 518 + 600 + 500

0z + 09 + 18 + 21 + 17

14 + 35 + 165 + 350 + 290

15 + 189 + 453 + 540 + 440

170 + 150 + 182 + 260 + 200
70 + 50 + 34 + 100 + 90

100 + 100 + 158 + 160 + 110
109 + 131 + 359 + B6Q + 490
27 + 32 + 171 + 43Q + 320

41 - 44 - 50 - 30 — 30

123 + 143 + 238 + 260 + 200
125 - 58 - 95 + 120 + 50
1645 1586 1492 1812 166 2
56 53 50 52 53

5,0 52

23 + 43 + 8@ + 1QQ + 20

Y Tatsachliche Bevilkerungszahl, multipliziert mit dem Trend der Erwarbsguoten — ?) Inlandische Erwerbspersonen

1988 1989 1990 1991

Verinderung gegen das Vorjahr in 1 000

de Jahre deutlich expansiver einge-
schatzt wird, impliziert dies eine ge-
ringere Impertneigung

Ebenso wie der Export blieb auch
der Warenimport im ersten Jahres-
drittel unter der im Durchschnitt 1820
erwarteten Zuwachsrate; dazu hat
das hohe Ausgangsniveau im Vorjahr
beigetragen

Wachsender
Leistungsbhilanziiberschul}

Ergab die Prognose vom Marz
noch ein Defizit in der Leistungsbilanz
in der GréBenordnung von 2Mrd S
prao Jahr, so errechnet sich aufgrund
der jingsten Revision ein positiver
Saldo von 5Mrd S fir 1990 und ein
etwa doppelt so hoher fur 1991 Dies
ist zum Teil auf die Verbesserung des
realen AuBenbeitrags heuer, vor allem
aber auf die gunstigere Beurtellung
der Terms-of-Trade-Entwicklung in
beiden Jahren zurickzuflhren Vor
drei Monaten wurde noch eine leichte
Verschlechterung der realen Aus-
tauschverhaltnisse im Warenhandel
angenommen; nunmehr ist sowohl im
Export als auch im Import mit einer
schwécheren Preisdynamik zu rech-
nen, die jeweils mit derseiben Zu-
wachsrate prognostiziert wird

Dennoch durfte das Handelsbi-
lanzdefizit weiter wachsen und im
nachsten Jahr die Marke von
100 Mrd. S Uberschreiten

Die Passivierung im Warenaus-
tausch wird dagegen durch steigende

Nettouberschusse im internationalen
Reiseverkehr mehr als wettgemacht
Die Exporterldse steigen — von
einem markant héheren Ausgangsni-
veau — mit + 14/2% pro Jahr deutlich
rascher als die Ausgaben der Oster-
reicher im Ausland {+ 10):%) Bis 1991
erhoéht sich der Nettoertrag auf
76/ Mrd S, das entspricht knapp 4%
des BIP

Milliger
Produktivititsfortschritr

Ebensc wie die Produktion nahm
Anfang des Jahres auch die Nachfra-
ge nach Arbeitskraften rascher zu als
erwartet Zum Teil war das durch den
heuer sehr fruh einsetzenden Saison-
aufbau bedingt, weshalb auch der
Schwung — gemessen an den sai-
sonbereinigten Monatsdaten der Be-
schaftigung und des Stellenangebo-
tes — im Fruhjahr nachgelassen hat
Der Beschéftigungszuwachs gegen-
{iber dem Vorjahr blieb aber seit Fe-
bruar gber der Marke von 80000
{+2/%) Waren Anfang 1990 die Half-
te der neuen Arbeitskrafte Auslénder,
so stieg ihr Anteil bis Mai auf zwei
Drittel

Entsprechend den gunstigeren
Wachstumsaussichten muB auch die
Prognose der Beschéftigung revidiert
werden, auf +60000 1990 bzw
+50.000 1991 Daraus errechnet sich
ein Produktivitatsfortschritt in der Ge-
samtwirtschaft {bezogen auf alle Er-
werbstatigen — Unselbstindige und
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Selbstandige) von 2%% pro Jahr Fur
die Phase eines Konjunkturauf-
schwungs ist dieser Wert sehr méBig,
vor allem da die Industrie mit Produk-
tivitdtsgewinnen von 5%% pro Jahr be-
reits die Ausnahme bildet Das reiche
Angebot an billigen Arbeitskréften
kénnte in manchen Dienstleistungs-
sparten durch niedriges Lohnniveau
den Rationalisierungsdruck mindern

Steigende Arbeitslosigkeit

So sehr die Nachfrage nach Ar-
beitskraften auch wichst, das Ange-
bot eilt stets voraus 1990 wird es sich
um durchschnittlich 72 000 [+ 214%)

Der Arbeitsmarkt ist zwar sehr - '_
‘aufnahmefahig, das Angebot an neuen
-'ﬁ_‘Arbeitskréften eilt jedoch stets einen
- Schritt voraus. Vor allem unter den

Austandern wachst die Konkurrenz um .
den Arbeitsplatz. Inlander sind -~ -

dagegen von der steigenden

Arbeitslosigkeit kaum betroffen. .

erhéhen; eine starkere Zunahme wur-
de in der Nachkriegszeit nur einmal —
1973 - festgestellt. Der Zugang von
voraussichtlich 43 000 Auslandern in
einem Jahr wurde nicht einmal in den
frihen siebziger Jahren erreicht Da-
durch wird auch die Konkurrenz unter
den Ausldndern um die ihnen zugang-
lichen Arbeitspldtze hérter denn vom

Monatsberichte 7/90

Anstieg der Arbeitslosigkeit um 6 000
(1980) bzw 2 000 {1991) sind vor al-
lem sie jedoch kaum Inlénder betrof-
fen.

Seit Jahresbeginn werden Asyi-
werber als arbeitslos {ohne Lei-
stungsanspruch) gefihrt wenn sie
die Voraussetzungen laut Arbeitslo-
senversicherungsgesetz erfillen
(d h. sofort verfigbar, arbeitswillig
und arbeitsfahig sind) Dieser statisti-
sche Effekt erhdht die registrierte Ar-
beitslosigkeit heuer zusétzlich um
6.000 und 1991 um 3.000 Personen
Die Arbeitslosenquote steigt daher
bis auf 5/%; ohne Asylwerber bliebe
sie heuer mit 5,0% unverandert (1991
5,2%)

Kaum rascherer Preisauftrieb

Die allméhiliche Beschleunigung
des Preisauftriebs kam auf der Ver-
braucherstufe kurz nach der Jahres-
wende zum Stillstand Von Februar
bis April verharrte die Inflationsrate
auf 3,1% Auch in den groBen konti-
nentaleuropaischen Landern und in
den USA scheint der Hohepunkt der
Inflation nun erreicht oder sogar
Uberschritten zu sein Die Erzeuger-
preise in der BRD haben sich in den
letzten Monaten stabilisiert  Der
HWWA-Index der Weltmarktnatierun-
gen fur Rohstoffe ist im April (auf Dol-
larbasis) erstmals wieder unter das

Vorjahresniveau gesunken Eine neue
Hausse zeichnet sich bis in das kom-
mende Jahr nicht ab

Verarbeitern in Osterreich und der
Bundesrepublik Deutschland — dem
wichtigsten Lieferanten von Importgi-
tern — kommt Uberdies die preis-
dampfende Entwickiung des Wech-
selkurses zugute Der ruhige Verlauf
der heimischen Nahrungsmittelpreise
sowie die wenigen Tariferhdhungen
zu Jahresbeginn hemmen zusétzlich
den Preisaufirieb Die Inflationspro-
ghose von 3,2% fur 1990 bleibt auf-
recht

Die entschlossenen Bemithungen
der meisten QECD-Lander um Ein-
dammung der Inflation schaffen vor
allem in den Hartwihrungslandern
glinstige Voraussetzungen fUr ein ru-
higes Preisklima In Osterreich wer-
den sich freilich die seit Herbst hdhe-
ren Lohnzuwéchse in einer Verteue-
rung von Dienstleistungen nieder-
schlagen Dem stehen allerdings wei-
terhin stabile Preise von Nahrungs-
mitteln und Energietragern gegen-
uber. Auch die aliméhliche Anglei-
chung der Preise fur Industriewaren
an jene der BRD kénnte den Preisauf-
trieb dampfen Andererseits darf mit
dhnlich geringen Tarifanhebungen wie
heuer im nachsten Jahr nicht gerech-
net werden Im Jahresdurchschnitt
1991 sollte die Inflationsrate nicht
mehr als 3%% betragen
Abgeschlossen am 29 Juni 1990
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‘Brutto-Inlandsprodukt und Einkominen
1987 1988 1989 1988 1989 1980
il Qu W Qu I Qu nQu I Qu v Qu 1 Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Entstehung des Brutto-infandsprodukies
Rea! {zu Preisen von 1983)
Land- und Forstwirtschatt + 0% + 40 — 14 + 43 + 74 + 18 + 09 — 47 - 15 + 70
Bergbau + 47 —120 — 20 —102 — 46 + 85 — 14 — 48 — 96 + 47
Sachgiiterpraduktion + 00 + 58 + 56 + 65 + 43 + 64 + 68 + 28 + 83 + 10,4
industrie — 05 + 61 + 58 + 71 + 41 + 65 + 73 + 35 + 58 +118
Gewerbe . . + 17 + 52 + 50 -+ 47 + 52 + 8.0 + 55 + 50 + 38 4+ 60
Energie- und Wasserversorgung + 87 + 13 + 21 - 36 + 58 + 24 — 09 + 45 + 24 - 03
Bauwesen + 17 + 47 + 286 + 15 + 51 +1058 + 05 + 10 + 28 + 36
Handel") + 21 + 58 + 53 + 486 + 52 + BS + 54 + 3 + 38 + 2
Verkehr und Nachrichieniberrmittiung + 45 + 40 + 41 + 41 + 49 + 43 + 48 + 38 + 34 + 30
Vermbgensverwaltung?) + 3¢ + 43 + 34 + 45 4+ 48 + 29 + 31 + 34 + 42 + 37
Sonstige private Dienste?) + 33 + 38 + 30 + 36 + 40 + 35 + 35 + 26 + 26 + 22
Offentlicher Dienst ... ... + 1.1 + 07 + 1.0 + 08 + 0.8 + 0.7 + 08 + 15 + 10 + 10
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche + 19 + 43 + 38 + 38 + 43 + 49 + 40 + 28 + 35 + 51
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 39 + 21 + 35 + 23 + 30 + 25 + 30 + 35 + 50 + 44
importabgaben + 85 + 67 + 45 + 81 + 33 + 25 + 75 + 49 + 31 + 35
Mehrweristeuer ... ..., + 37 4+ 1,2 + 4,0 + 1,0 - 07 4 2,8 + 53 + 47 + 30 + 33
Brutto-Inlandsprodukt + 19 + 42 + 38 + 37 + 39 + 49 + 41 + 30 + 33 + 51
Verwendung des Brutle-Inlandsprodukies
Real (zu Preisen von 1883)
Privater Kensum + 30 + 30 + 33 + 26 + 02 + 27 + 27 + 38 + 41 + &5
Offentlicher Konsum + G4 + 07 + 10 + 06 -+ 08 + 47 + 08 + 15 + 10 + 10
Brutto-Anlageinvestitionan + 29 + 58 + 46 + 72 + 47 +134 + 37 + 09 + 41 + 649
Ausrlstungen {netto)?) + 09 + 586 + 72 +152 + 25 +155 + 80 + 08 + 59 + 81
Bauten {netto)?) e + 49 + 59 + 25 + 27 + 63 +105 + 05 + 1.0 + 28 + 36
inléndische Endnachfrage . + 25 + 32 + 32 + 35 + 14 + 43 + 28 + 25 + 36 + 49
Lagerbewegung: Beitrag zum Wechstum des BiP% + 04 + 15 + 02 + 03 + 20 - 11 + 18 + 01 + 00 + 20
Mrd 8 PN +142 +338 +383 — 45 +114 +130 +158 — 41 +11.5 + 198
VerfGgbares Glter- und Leistungsvolumen + 28 + 47 + 33 + 38 + 33 + 30 + 41 + 286 + 35 + 63
Exporte i w 5§ + 24 + 88 +111 + 84 + a7 +127 +140 + 74 +109 + 72
Minus iImporte i w §7) + 47 +100 + 97 + 88 + 67 + 85 +13¢ + 67 +105 +110
AuBenbeitrag zum Wachstum des BIP5) - a9 - Q8 + 04 - 01 + 05 + 19 - 01 + 03 - 03 — 16
Verteilung der Einkommen
Volkseinkommen Lo . + 42+ 85 + 63 + B3 + 67 + 67 + 8.7 + 47 + 73 + 86
Bruttoentgeit fir unselbstindige Arbeit + 41 + 37 + 638 + 35 + 56 + 81 + 77 + 6B + 64 + 74
Sonstige Einkommen + 45 +143 + 53 +121 + 97 4+ B3 + 38 + 0B + 87 +117
Nefto-Masseneinkommen
Nominel! + 59 + 23 + 80 + 15 + 43 + 90 + ¢4 +103 + 75 + 51
Leistungseinkammen + 41 + 34 + 68 + 31 + 52 + 61 + 77 + 68 + B4 + 74
Private Lehnsumme + 41 + 38 + 73 + 34 + b4 + 638 +7Q + 76 + B8 + 81
Offentliche Lohnsumme + 42 + 16 + 48 + 23 + 43 + 41 +~ 68 + 39 + 45 + 53
Transfereinkommen + 70 + 24 + 45 + 30 + 24 + 45 + 56 + 41 + 38 + 56
Abzlge .  ..... + 18 + 58 — 51 + 89 + 44 - 72 — 35 — 82 — 17 +148
Real (2u Preisen von 1983} | + 50 + 08 + 83 - 03 + 22 + 68 + 66 + 78 + 4.1 + 17
volkseinkommen je Erwerbstitigen + 43 + 68 + 49
Leistungseinkemmen je unselbstandig
Beschiftigten brutfe
Nominell .. . ... + 40 + 28 + 48 + 27 + 42 + 4.2 + 59 + 49 + 44 + 52
Rea! (zu Preisen von 1983) + 30 + 11 + 22 + 09 + 21 + 21 + 31 + 24 + 171 + 18
') EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — 2) Banken und Versicherungen, Realitalenwesen sowie Aechts- und Wirtschaftsdienste. — %) Sonstige Dienste, private Dien-
ste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste — 4) Ohne Mehrwertsteuer — %) In Prozentpunkten — © Ohne Transitverkehr (sinschlieBlich Transitsalde) — 7) Ohne Transit-
verkehr

‘Land- und F Ot_‘s.twi'rts.c‘ha_f t

1987 1988 1989 1989 1980 1820
Il Qu v Qu | Qu Felruar Marz April Mai
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Fleisch
Marktleistung +06 +14 —09 —-186 -31 ~ 22 —28 -34

Rindileisch . —-02 —45 —48B 71 71 - 52 —76 —45

Schweinefleisch +03 +57 +13 +10 -1 ~ 10 —15 -27
infandsabsalz +11 +20 +02 +00 —Q5 — 0% —-33 +45

Rindfleisch . +02 —13 —a5 —-02 +09 + 00 —-15 +64

Schweingfleisch +03 +50 +08 +05 -G8 — 03 —46 +77
Mifch
Milchlieferlelstung. . —-5¢ —16 -0 —-17 -17 - 21 —-19 —-15 —24 -7
inlandsabsatz Trinkmiich +12 +36 +25 +18 +30
Holzeinschiag —31 +86 +82 —33 +86 +3B5
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K ENNZAHUL E N Z U R W Il RTSCHAT FTZSTLAGE

1487 1988 1988 1888 1990 1990
[l Qu IV Qu | Qu Februar Mérz April Mai
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Vorleistungen . . + 19 + 84 + 68 + 56 + 45 + 83 + 94 +107 + 68
Far die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen — 24 + 68 + 38 + 58 — 31 +180C +111 +284 + 44
Fir die Textil- und l.ederbranchen — 42 + 11 + 29 + 41 + 72 +10.4 +i117 +128 4+ 889 -
Fir die Holz- und Paplerbranchen sowie Druckeraien + 28 +108 + 50 + 43 + 13 + 55 + 77 + 44 + 06
Fir die Chemie .. + B85 +123 + 78 + 70 + 58 + 12 — 18 + 45 + 69
Fr diz Stein- und Glaswarenproduktion + 63 + 79 + 15 + 78 — 80 + 62 + 04 +196 — 18
Fir die Grundmetallverarbeitung + 27 + 08 + 05 + 12 — 6.1 — 64 .. + 19 — 51 — 01
Fir die Technische Verarbeitung - 08 +105 + 97 + 93 + 68 +121 +135 +163 +108
Fir die Bauwirtschaft . + 42 +111 + 72 + 15, + 64 + 48 . + 37 + 47 — 15
Fiir sonstige Wirtschaftsbereiche + 51 + 66 + 52 + 54 + 78 4148 +170 +160 +130

Ausrdstungsinvestitionen — 81 + 62 + 67 + 08 +115 +121. .. 241 4240 +i61
Fahrzeuge e —185 +164 —104 —183 +14 1 +408 +811 +414 +692
Maschinen und Elekirogerite ‘ — 86 + 30 + 82 + 85 0 4 98 .. 4185  4+£34° . 4191 4163
Sonstige + 10 +123 +113 + 08 +153 +122 +130 +317 — 27

Konsumgiiter : - 10 + 04 . + B4 + 67, +117% + 86 . + 98 -+ 82 + 85
Verbrauchsgiter .. + 13 + 18 + 53 + 40 + 886 + 78 + 93 + 58 + 04
Kurzlebige Gebrauchsgiter . — a1 - 28 . + 20 + 29 + 77+ 48] + 54 4 79419
Langlebige Gebrauchsgiter — 25 + 27 +1686 +211 +221 +170 +180 +1356 +123

Industrie insgesamt {ohne Energieversorgung) - 08 + 60 + 68 + 48 + 74 +102 +120 +125 + 75
Nicht arbeitstéigig bereinigt . . - 04 + 64 + 57 4+ 85 457 . 4117 4120 . 4126 4. T4
Konjunkturreihe — 07 + 62 + 63 + 45 + 69 +107 +120 +125 + 75

Produktivitdt pro Kopf . + 21 + 83 + 58 + 38 + 57 4+ 83 +10 1 +104

Produktivitat pro Stunde. : . + 48 + 83 + 80 '+ 37 +55 . +85°. + 94 - +101 - :

Auftragseingénge {ohne Maschinenindusirie) + 24 +102 + 83 + 56 + 56 +105 +107 + 15 — 05

Auttragsbestande (ohne Maschinenindustrie) — 18 + 838 +160 - +158 +13.2 4128 0 .+ 78 . L+148 - +133

1987 1988 1689 1989 1980 1980
Il Qu IV Qu | Qu Februar Mirz April Mat
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert {nominsti} +51 + 67 +38 =01 +34.. . .+ 58 +563 +52 . +58,
Hochbau +72 +123 +20 —12 +00 + 39 +46 +41 +86
Tiethau ) Y + 01 o 4+B3 +00 .. +7B. . + 44437 - 23 4210000

Beschaffigte. . .~ . ) +19 — 14, +18 =04 . 402 + 81, 430 - . +48 423
Hochbau +12 — 08 +086 -13 —13 + 14 +33 +19 +09
Tiefbau * - ] L . +20 — 31 438 409 . 420 . + 4% . 4390 454 426

Auftragsbestande. . . . ¢ .. . 408 . .. —53 .- 412 - - 465 - 478 .+ 71
innerhalk von 12 Monaten aufzuarbeiten +3¢ — 21 +089 +50 +95 +128

Preisindex Hochbau o 123 4+ 32 . +36 +38 - +28 -+ 28
Wohnbau . . +36 + 33 +35 +37 +28 + 28

Preisindex Tiefhau +19..  +26 +19. - +28.  + 28
Strafenbau +02 — 05 +08 +10 +20 + 30

|
: 1987 1988 1989 1989 1990 1990
! 1l Qu v Qu [ Gu Februar Marz Aprit Mai
: Verénderung gegen das Verjahr in %
Férderung + 75 - 15 — 04 + Q7 + 17 -~ 39 — 09 + 28
Kohle - 62 —327 — 30 — 59 — 08 +136 +321 —151
Erddl — 48 +10.6 — 15 -17 4 36 + 18 + 22 + 03
Erdgas + 50 + 74 + 47 + 75 +1386 — 01 — 41 + 45
Stromerzeugung +13 1 —- 30 + 23+ 58 + 65 + 70 + 35 . + 98 . 04
Wassarkraft +158 — 0B - 11 + 33 - 28 —102 — 63 + 45 —-218
Wirmekraft + B3 — 85 +124 +193 +18.9 +359 . 4180 +202 - +3834
Verbrauch + 38 — 28 + 21 + 27 19
Kchle . . o . + 54 —119 + 39 + 03 +154
Erdsl, Mineraldlprodukte + 21 - 12 + 00 + 21 - 25.
Treibstoffe + 089 + 61 + 36 + 30 + 46
Normalbenzin +187 + 08 +108 +10.1 + 95
Superbenzin . — 31 + 15 - 21 — 35 — 24
Dieselkraftstoff — 06 +13.4 + 68 + 71 + 77
Heizdle .. . + 07 —120 — 63 + 30 —137
Gasol fir Heizzwecke + 76 — 31 + 13 +10.1 —167
Sonstige Heizdle - 21 —18.0 —101 — 20 —122
Erdgas + 50 — b7 + 78 + G4 + 81 o SRR R
Elekirischer Strom + 36 + 31 + 30 + 39 + 238 + 50 + 21 + 45 + 71
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K O N J u N U R A K T u E L
1987 1988 1989 1989 1999 1980
il Qu v Qu | Qu Februar Marz April Mai
Veranderung gegen das Varjahr in %

GroBhandelsumsétze {netto)

Reat . . - + 17 +100 + 72 + 37 + 42 + 18 — 20 —08
Agrarerzeugnisse, Lebens- und Genufdmittel — o7 + 54 + 14 — 48 + 17 -~ 41 — 64 —52
Rohstoffe und Halberzeugnisse + 10 + 32 + 68 + 28 + 61 + 79 +113 +13
Fertigwaren : + 40 +134 +100 + 98 + 46 + 87 + B0 +95

Nominell — 02 + 94 + 86 + 52 + 63 + 42 + 04 +16

Einzelhandelsumsdize (brutto}

Real . + 21 + 38 4+ 32 + 43 + 30 + 54 + 52 +21
Kurzlebige Giter . . . + 20 + 192 + 18 + 28 + 15 + 38 + 38 +13

Nahrungs- und Genu3mittet + 39 + 48 + 19 + 20 + 28 + 65 + 52 +50
Bekleidung und Schuhe + 08 - 22 + 15 + 58 + 02 + 31 + B89 —22
Sonstige ... + 08 + 10 + 20 + 24 + 13 + 18 + 15 —~08
Langlehige Glter + 23 + 86 + 64 + &0 + 686 + 93 + 83 +39
Fahrzeuge . R - 18 + 83 + 47 + 41 + 52 + 76 + 60 +28
Einrichtungsgegenstande und Hausrat + 38 + 81 + 77 +114 + 61 + 95 + 78 +42
Sonstige +122 +111 + 75 + 25 +113 +153 +17 4 +83
Nominelt + 31 + 51 + 48 + 58 + 50 + 77 4+ 75 +44

Giiterverkehr
Bahn
Inlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr
Transitverkehr
Wagenstellungen . .
Osterreichische Schiffe
Inlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr
Pipeline: Durchsatz
Luftfracht {chne Transit)
Neuzulassungen Lkw
Fuhrgewerbe ’

Personenverkehr

Bahn

Luftverkehr: Passagjere

Meuzulassungen Pkw
Bis 1500 cm®
1501 bis 2 000 cm?,
2001 ¢m? und dariiber

1987

— 14
-1
+ 17
— 41

439

171
+ 14
+ 61
+ 58
+ 78
+154

+ 20
+152
- 72
— 48
-112
+ 07

1988

— 78

+106
— 55
+147
—104
+ 78
+164
+211

+ 15
+129
+ 41
-316
+383
+292

1989

+ 48
+137
+ 91
+ 71
+101
+ 82

il Qu

1989

iV Qu

1980
I Qu

Februar

Veréindsrung gegen das Yorjahr in %

+ 08
— 54
— 25
+16.9
— 31
+111
+ 72
+115
+239
+117
+ 39
+17 2

+ 58
+117
- 02
— 37
+ 21
— 10

+ 54
+138
+ 52
— 43
+100
— 84
—34 4
— 31
+335
+125
—217
—217

+ 74
+168
+112
+ 25
+184
+ 17

+ 42
+ B7
+ 17
+ 65
+ 32
—119
+ 38
—148
+47 4
+ B0
+184

T+ 27

+ 52
+ 87
- 31
+183
+ 09
—-104
+175
—155
+681
+ 64
+273
+138

+52
+113
+ 46
— 11
+ 80
+ 18

Mérz

+ 21

1990

April

+134
+ 15
+174
+201
+ 49

—212
- 34
+251

— 08

+263
+308

+198
+121
— 02
+20 1
+ 88

+247

Unselbsténdig Beschafligte
Méanner
Frauen

Arbeitslose

Offene Stellen

Unselbstindig Beschifligte

Manner

Frauen

Ausléander

Industrie

Bauwirtschaft . .
Gelelstete Arbeiterstynden in der Industrie pro Kopf
Arbeitslose
Offene Stellen

Arbeitslosenquote

Manner

Frauen . . .

Unter 25jdhrige in % der Arbeitslosen insgesamt.
Stellenandrang: Arbeitsiose je 100 offene Stellen absatut

1287

2785
1840

1145

164
27

+02
—-04q
+05
+10
—27
=00
-15
+82
+87

58
55
57
288
613

1988

2810
1655
1155
159
3

Q9
09
Q9
24

++ 4+

18
08

+ +

+ 162

58
52
56
267
509

1988

2882
1682
1180
149
46

50
486
55
242
aev

i Qu

2928
1727
1201
116
49

1989

IV Qu.

1980
I Qu

In 1000

2878
1882
1188
163
48

2 857
1661
1196
192
52

Februar

2852
1655
1197
200
51

Verinderung gegen das Vorjahr in %

+ 19
+ 15
+ 24
#121
+ 11
+ 08
—12
~ 39
+501

38
48

244
237

+ 19
+ 18
+ 24
+1i56
+ 15
+ 13
— 13
— 12
+501

53
48
61
254
338

+ 21
+ 19
+ 24
+192
+ 18
+ 29
+ 13
+ 16
+431

83
&6
58
217
366

+ 22
+ 20
+ 25
+192
+ 17
+ 29
+ 08
+ 04
+422

88
71
58
21,2
396

Mérz

2886
1688
1188
164
58

+ 22
+ 21
+ 24
+180
+ 19
+ 46
+ 08
+ 29
1428

54
52
38
215
282

1990

Aprit

2887
1699
1188
156
81

+ 23
+ 20
+ 27
+219

+ 54
+593

51
44
81
235
255

2902
1712
1197
142
&7

+ 22
+ 20
+ 25
+251

+ 28

+162
+312

47
39
57
231
211

406
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AuﬁenhandeI i

Export, nominel!
Insgesamt . .. . ......

Rohstoffe und Energie
Halbfartige Waren
Fertigwaren
Investitionsgiter
Konsumglter
Holz
Papier .. ...
Eisen und Stah
Metalle . .
Metallwaren
Maschinen). . ..
Machrichtengerite

EG12
BRD
aken
GroBbritannien
EFTAG ..
Schweiz ..
industriestaaten in Ubersee
USA
Oststaaten
OPEG . . R
Sonstige Entwicklungstander
Schwellenlinder?)

Import, nominell
Insgesamt .o

Rohsioffe und Energie
Halbfertige Waren
Fertigwaren
Investitionsgliter
Konsumgiter
Pkw. .
Brennstoffe .
Erddl: Wert
Erddl Menge . .....
Erddlprodukte: Menge

EG 12

BRD
EFTAG.
Oststaaten
OPEC.... ...
Schwellenlinder?)

Preise

Export?)

Import¥) ...
Erdbl (Sjet) .

Terms of Trade®)

Export reaf
Import real

Expart der BRD nominelf
Export der BAD real

Nahrungs- und Genuimittel

Nahrungs- und GenuBmittel

1987

ESR TR S S T S I
RN

1
]
i)

+ o+
o
®

+ 10
— 48
-115
- 25
+ 50
+ 75
+ 39
- B84
—187

+ 07
+ 38

—z5
—48
—42
+24

+286
+61

+02
+28

1988

+119
+122
+ 45
+11 3
+129
+131
+12.8
+103
+178
+127
+290
+ 93
+130
+121

+127
+125
+124
+157
+ 81
+ B8
+134
+108
+133
+14 4
+ 20
+158

+ 88
+ 31
— 31
+117
+120
+127
+117
+288
~148
—251
- g7
+ 03

+ @8
+104
+ 30
+ 27
—-~189
+204

+ 76
+ 67

Y SITC 71 bis 77. — ?) Brasillen, Griechenland Hongkong Jugoslawien Sldkorea
stischen Zentralamtes ab 1989 eigene Berechnung

1989

+120
+177
+140
+104
+120
+1G0
+131
+239
+1256
+133
+160
+160
+137
+158

+121
+104
+134
+ 67
+106
+124
+188
+106
+108
- 02
+17 6
+278

+140
+108
+143
+146
+141
+138
+143
+145
+ 149
+338
+ 58
4+ 132

+136
+117
+104
+ 85
+319
+14,3

+ 286
+ 35
+268
- 0¢

+ 82
+102

+130
+ 84

1988
i Qu

IV Qu

1980
I Qu Februar Marz

Yergnderung gegen das VYorjahr in %

+ 98
+ 44
+115
+ 84
+104
+ 97
+107
+203
+119
+1889
+ 96
+156
+102
+ g2

+ 95
+ 82
+ 88
+ 11
+120
+140
+214
+168
+128

+ 00
+204

+ 74
+ B4
+101
+ B3
+234
+ 381

+ 13
+ 20
+199
- 07

+ 84
+ 61

+1712
+ &5

+ 82
- 25
+117
— 04
+108
+ 72
+129
+220
+ 886
— 63
+ 80
+137
+129
+258

+ 93
+ 70
+122
+ 07
+ 85
+132
+156
+ 85
- 75
+ 57
+232
+278

+112
+ 78
+186
+ 49
+118
+ 60
+150
+292
+294
+861
+251
—1i78

+ 95
+ 68
+ 60
+ 55
+356
+ 81

- 14
+ 18
+487
— 30

+ 97
+ 95

+ 38
+ 17

+112 + 86 +103
—153 — 168 - 72
+157 + 185 +107
— 12 + 13 - 82
+161 + 111 +16 4
+221 + 152 +198
+133 + 8z +1486
+289 + 288 +218
+ 87 + 38 + 69
— 285 + 93 —~ 99
— 04 — 87 — 51
+162 + 63 +170
+226 + 159 +224
+324 + 314 +2638
+11 G + 83 +104
+142 + 104 +160
+ 73 + B84 + 52
— 53 - 74 — 85
+128 + 114 +17
+129 + 108 +131
+ 67 + 89 + 58
+ 87 + 73 +181
+ 39 + 20 + 36
+280 + 42 +187
+ 68 + 11 + 35
+258 4+ 282 +231
+ 88 + 15 +137
+ 40 + 17 +101
+ 88 + 80 + 08
+ 09 — 30 + 13
+128 + 14 +190
+105 + 37 +255
+139 + 03 + 181
+268 + 167 +269
+225 + 228 +168
+417 + 439 +272
+210 + 209 +230Q
—-112 — 44¢ — B89
+ 90 — 00 +132
+ 97 + 05 +133
+ 80 - 02 +215
- 15 - 32 + 54
+743 +114 4 — 78
+ 67 —~ 48 +117
- 21 - 18 + Q7
+ 03 + 11 — 01
+17 1 +190 + 34
- 04 - 29 + 08
+113 +1086 + 95
+ 95 + 04 +138
+ 871 + 28 105

+ 34

1890

April

—23
—18
—-68
—05

+88
+37

Mexiko Portugal Singapur Spanien Talwan — ) 1988: adaptierte Datan des Osterreichischen Stati-

Tourisnius

Ubernachtungen in allen Fremdenunterkiinften

Inlénder .
Aus Wien .

Aus den anderen Bundeslandern

Austander ... .
Aus der BRD
Aus Frankreich .
Aus GroBbritannian
Aus talien -
Aus den Niederlanden
Aus den USA

1967

1988

1989

1989 7990
Il Qu ¥V Qu 1 Qu Februar Mérz
Verdnderung degen das Voriahr in %
+ 50 +114 ~132 — 81 —248
+ 34 + 32 — 88 - 70 — 98
- 10 + 13 —132 — 94 —208
+ 64 + 40 ~ 83 — 58 — 38
+ 55 +148 —144 — 84 ~-282
+ 40 +103 ~213 —128 —-363
+113 + 50 + 23 + 88 —102
+130 +259 — 38 + B0 —240
+318 +326 ~130 -117 -2i0
- 47 +230 —- 76 -134 — 19
+ 59 + 49 4+ 07 + 28 + 31

1990

April

+508
+105
+258
+ 33
+718
+990
+18.3
+577
+164
+575
+14 8

Mal
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Geld und Kredit

1987 1988 1988 1982 1950 1890 T
I Qu V¥ Qu | Qu Februar Marz April Mai
In %

Zinssdtze

Diskontsatz 35 34 52 55 64 €5 85 65 65 &85

Taggeldsatz 43 48 758 756 87 g4 75 90 90 81

Prime Rate . .. 86 85 98 98 9¢ 103 104 104 04 11aQ

Sekundédrmarktrendite 68 68 71 71 76 85 88 87 88 88

Prozenipunkte

Zinsdifferenz zur BRD

Taggeldsatz . . . +06 +086 +08 +086 +10Q + 07 - 08 + 13 + 12 + 04

Sekundirmarktrendite +10 +08 +C0 +02 —00 ~ 0t - 01 - 03 — 01 — 02

31 Dezember 1987 = 100
Aktienkursindex der Wiener Borsekammer') 2283 2171 3756 4178 4705 8597 666 6 7231 71886 5498
Verdnderung der Endstande gegen das Yorjahr in %

Bankbilanzen und rnonetire Aggregate

Bilanzsumme + 35 + B8 + 58 + 68 + 59 + 73 + B7 + 73 + B8 + 57

Auslandsaktiva + 19 + 87 + 31 + 78 + 31 + &8¢ + 62 + 59 + 31 — 03

Auslandspassiva . + 29 +112 + 58 + 84 + 586 + 58 + 88 + 58 + 57 + 08

Zwischenbankaktiva . . . T — 85 + Ot - i3 + 01 — 13 + 31 + 16 + 31 + 17 + 24

Zwischenbankpassiva — 69 + 12 — @5 + 23 — 05 + 50 + 23 + 50 + 28 + 38

Direktkredite insgesamt + 78 + 77 + 90 + 80 + §C + 95 + 91 + 95 + 96 + 54
An den &ffentlichen Sektor +111 + 18 + 30 + 18 + 30 - 03 + 08 - 03 + 02 + 02
An dan Unternehmenssektor . + 58 + 96 +108 +116 +10.8 +128 +118 +128 +1286 +121
An unseibsténdig Erwerbstatige und Private +107 + 98 +108 +100 +108 +117 +1i2 +117 +121 +124

Titrierte Kredite insgasam? +237 + 23 + 32 + 20 + 32 + 290 + 35 + 20 + 28 + 70
An Nichtbanken +480C — 40 - 78

Sichteinlagen +1338 +101 + 30 + 41 + 30 + 44 + 87 + 44 + &7 + 438

Terminainiagen + 83 - 11 +140 + 72 +140 + 12 + 37 + 12 — 39 — @3

Spareinlagen insgesamt C : C + 68 + 44 + 64 + 58 + 64 + 66 + 68 + 686 + &8 + B8
Bauspar- und Pramienspareinlagen + 78 + 71 + 77 +1i13 + 77 + 13 + 18 + 13 + 05 + 03

Fremdwihrungseinlagen ) - 51 +115 +304 +252 +30.4 +865 +682 +855 +853 +0641

Eigene Emissionen L. + 89 +114 + 82 + 93 + 82 + 37 + 94 + 87 + 88 + 80

Haftkapitalquote?) - . in % + 40 + 43 + 47 + 44 + 47 + 47 + 48 + 47 + 47

Monetire Aggregats .

Erwellerte Geldbasis — 28 + 11 +132 + 23 +132 + 83 + 25 + 83 + B84 + 08
Inlandskomponents . . .—168 — 98 +220 +1286 +220 +187 + 82 +197 + 75
Auslandskomponente + 46 + 58 +101 — 18 +101 + 34 — 01 + 34 + 88

Geldmenge M1} L S +103 + 85 + 34 + 47 + 34 + 24 + 58 + 24 + 33 + 52

Geldmenge M2 %) + 94 + 42 + 79 + 58 + 79 + 19 + 486 + 19 + 01 + 29

Geldmenge M3%) . . ’ T+ 74 + 41 + 87 + 52 + B7 4+ 58 + B5 + 56 + 51 + 80

Schilling-Geldkapitaloildung®) + 92 + 58 + 71 + 61 + 71 + 62 + 70 + 62 + 58 + 66

Schilling-Kredite’) + 91 + 64 + 85 + 79 + 85 + 87 + 87 + 87 + 83 + 86

Mill 8

Rentenmark?

Bruttoemissionen 138 174 147 106 137 522 28 802 50242 36 641
Bund . : 53.590 45 145 43 500 10000 10 500 10310
Banken . 74 329 94 051 82 537 15.207 32417 25331

Daueremissicnen ) 48 838 58 048 43 899 10807 21422 11 €86
brige imander § 455 7510 7285 1005 5625 0
Ausidnder . 1.800 a 4,200 2500 1700 1000

Nettoemissionen 68 412 84 280 60216 16 565 17 584 22 167

Umiauf 699 179 763 469 823 685 806 101 823 685 845 g52

) Zu Monatsmitte. — 2} Hafikapital in % des Bilanzsummenaquivalents. — %) Bargeld ohne Gold- und Silberminzen plus Sichteiniagen. — “) M1 plus Termineinlagen. — % M2 plus

Spareinlagen, ohne Bauspar- und Primienspareinlagen, — & Sicht-, Termin-, Spareinfagen und eigens Inlandsemissionen der Banken ohne jeng im Besitz der Banken und ohne Offen-

r;;izmtt;KoIf;ﬁeschafte mit Emissianen der Banken — 7) Schilling-Direktkradite Wertpapierkredite der Banken in Schilling und Offenmarkt-Kostgeschifte mit Emissionen inlindischer

an

Bundeshanishals

1987 1988 1089 1989 1990 1650
N Qu N Qu I CQu Februar Marz Aprii Mai
Verinderung gegen das Vorjahr in %
Steverginnahmen
Brutto - + 12 + 53 + 32 + 29 + 54 + 89 +101 +138 +104 + 81
Steuern vom Einkommen — 25 + 5B — 14 — 24 + 56 +113 +195 +174 +270 +241
Lohnsteuer — 12 + 65 —154 -158 —-129 +108 +164 +262 +326 +379
Einkommensteuer — 05 + 63 +154 +194 +144 + 27 + 47 + 24 +372 + 586
Gewerbesteuern . . + 07 + 45 +142 +150 +288 +2456 +252 +698 — 55 +114
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + 42 + 35 + 64 + 69 + 81 + 78 + 59 +10 1 + 31 + 13
Mehrwertsteuar | + 38 + 37 + 68 + 86 + 64 +101 +101 +118 + 29 — 05
Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr — 28 +239 + 86 + 80 — bg + 44 -~ 37 +242 + 74 +117
Einfuhrabgaben +103 +117 + 71 + 68 + 42 + 54 +1089 + 486 + 12 —159
Netto!) . . . + 05 + 67 + 37 + 36 + B8 +118 +136 +140 + 85 + 72
) 1988 berefnigt um die Umsteliung in der Wohnbauforderung
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Preise und.Lihne

1987 1988 1889 1988 1890 1990
[IF Qu W Qu | Qu Februar Mérz April Mai
Varandsrung gegen das Yorjahr in %
Tarifidhne
Alle Baschéftigten . + 35 + 22 + 39 + 35 + 38 + 45 + 48 + 46 + 53 + 59
Industriebeschéftigte . + 36 + 30 + 45 + 43 + 53 + 538 + 58 + 5% + B0 + 87
Monrnatsverdienste’}
Industriebeschiftigte + 38 + 39 + 48 + 48 + 59 + 81 + 73 + 82
Baubsaschafligie . + 35 + 35 + 13 + 14 + 15 + 42 + 42 + 25
Stundenverdienste’)
Industriearbeiter + 50 + 34 + 47 + 486 + 80 + 78 + 62 +105
Bauarbeiter + 36 + 32 + 12 + 15 + 18 + 41 + 51 + 28 + 16
Varbraucherpreisindex?} + 14 + 20 + 25 + 26 + 28 + 31 + 31 + 31 + 31 + 30
Ohne Saisonprodukte + 13 + 21 + 26 + 28 + 27 + 29 + 29 4+ 30 + 29 + 28
{hne Energie . + 21 + 23 + 26 + 28 + 28 + 29 + 30 + 30 + 34 + 34
Nabrungsmittet + 02 + 01 + D8 + 11 + 18 + 23 + 25 + 25 + 256 + 35
Industrietie und gewerbliche Waren + 17 + 23 + 26 + 28 + 28 + 28 + 28 + 29 + 30 + 30
Dienstleistiungen . + 32 + 36 + 37 + 37 + 33 + 35 + 36 + 36 + 48 + 38
Wohnungsaufwand + 34 + 22 + 28 + 25 + 30 + 35 + 35 + 37 + 3¢ + 42
Energie ~ 50 --_27 + 23 + 25 + 45 + 52 + 53 + 48 + 07 - 13
Grofhandelspreisindext) —- 20 — 02 + 17 + 18 + 25 + 28 + 28 + 29 + 28 + 27
Ohne Saisonprodukte - o - 21 — 02 + 16 + 15 + 21 + 24 + 24 + 24 + 25 + 26
Eizen, Stahl und Halbzeug — 68 + 56 + 55 + 43 + 09 - 33 — 12 - 16 12 - 14
Mineraiélerzeugnisse . — 98 - 57 + 41 + 35 + 82 +108 +105 + 88 + 40 + 08
Nahrungs- und GenuBmittel - 28 — 08 — 08 — 08 - 03 - 13 - 14 — 12 - 08 — 08
Weitmarkt-Rohstofforeise HWWA-Indax
Auf Dollarbasis S T 4 42 — 39 +102 +113 +174 + 59 + 80 + 02 — 89 — 24
Auf Schifiingbasis. . . ~145 — 62 +182 +149 +201 - 31 - 12 -~ 84 ~160 —-168
Onhne Energierchstoffe ' I —1240 +188 + 74 + 06 - 53 —158 -161 —144 —131 —149 H
Nahrungs- und GenuBmittel —299 +168 + 27 —111 —1286 —218 —-220 —2086 —187 —227
Industrierohstofie —~ 01 +198 + 98 + 64 - 20 —131 —134 -1186 —~1086 —114
Energierohstoffe —156 —17 2 +250 +243 +385 + 44 + 78 — 50 —-175 —179
Rohéi ~182 —180 +27 2 +268 +429 + 49 + 88 — 55 -—189 —192
1) Effektivverdienste sinschlieBlich Sonderzahlungen — 2) Bis Dezember 1988 Basis 1976 ab Janner 1987 Basis 1988
Zahlungsh z, Wechselkurse: ' ﬂ
1987 1988 1989 1989 1890 1980 :
il Qu IV Qu {1 Qu Februar Marz April Mai
Mill §
Zahlungsbifanz
Handelshilanz . — 64 488 — 70853 — 85949 — 15 457 — 21312 — 23502 — 5328 — 7927 — 48
Dienstteistungshilanz. 38 560 43 692 §7.237 19 463 7018 18 681 6328 8003 a7gz
Reiseverkehr 39027 45419 56 748 16 569 6734 21504 7262 8 0gg 3871
Kapitaleririge . . — 10566 — 11435 — 11046 — 1097 -- 15988 — 5080 - 1875 — 1150 - 1352
Handels- und Dienstleistungsbilanz. o - 25627 — 26864 —287M1 7 —14294 — 522 1000 76 — 1134
Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare Leistungen 24906 19.883 28 576 8 191 4033 12089 471 779 - 9
Bifanz der Transferleistungen —  ............ .. — 75 £88 301 539 — 187 12 104 66 49
Leistungsbifanz — 1085 — 6419 165 6736 — 10428 & 880 1575 821 — 1084
Langtristiger Kapitalverkehr 21101 7.481 3498 288 5033 7 419 3407 — 742 — 3732
Banken . 26 855 2054 13 891 6 097 8 476 2230 1083 204 1438
Difentliche Stellen - 11 838 17 857 7472 — 1349 2851 4587 3578 - 784 — 2814
Wirtschaftsunternehmen und Private. . - 17774 - 19560 — 20689 — 4698 — 6181 719 — 1285 — €98 — 2365
Kurziristiger nichtmonetirar Kapitalverkehr — 7785 — 2074 - €78 508 - 1172 — 433 — 489 410 1401
Kurzfristiger Kapitalverkehr der Banken — 11060 9678 2821 — 7308 25165 — 18142 12067 5347 5.359
Reserveschépiung — 4807 3273 - 2737 — 1544 — 3344 450 392 — 374 — 801
Statistische Differenz .. ... 3.488 — 2579 2.260 587 — 7.449 — 3.332 2.183 — 3.472 — 378
Veranderung der offizisllen Wéhrungsreserven - 92 9.35¢ 8830 - 782 7798 — 7179 — 4879 2039 954
Schilling je Fremdwahrung
Wechselkurse
Schilling-Dollar-Kurs. 1264 1235 1323 1354 1276 1180 181 1200 11 88 11869
Schilling-DM-Kurs 703 703 704 704 704 704 704 704 704 704
Schilling-ECU-Kurs 1457 1458 1457 14 59 14,39 14 35 1438 1437 1439 14 42
August 1978 = 100
Effektiver Wechselkursindex
Naminell 134 3 1400 148 7 1490 156 8 1619 1819 1618 1620 1618
Industriewaren 1292 1333 1405 1409 1469 1508 506 1507 1510 1506
Real . . 108 0 1079 1054 1055 105 4 1058 1059 1655 104 8
Industriewaren 108 8 1085 1067 107 0 106,8 107 1 107 2 089 1063
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K 8] N J N K u R A K I U E L
Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir Osterreich und fiir das 'Ausland
1987 1983 1989 1988 1980 18380
It Qu WV Qu I Qu Februar Marz April Mai
Osterreich 1986 = 100
fndex der 10 vorauseilenden Indikatoren 1008 107 4 1120 117 1132 114 8 1145 1148 1146
Industrie
Produktion 99 1 1054 1120 1121 1143 1212 1222 1240 1270
Vorleistungen 1018 1110 181 1180 191 127 O 1276 1300 1271
Ausristungsinvestitionen 923 97 & 1034 1028 107 3 1188 122 4 1241 1209
Konsumglter 986 888 047 1054 1090 1108 102 1102 1061
Manufacturing
({Industrie ohne Bergbau und Energieversorgung} 989 1052 1111 1114 1114
Auftragseingange {ohna Maschinenindusirie) 1026 1132 123 4 221 1253 13356 1256 1273 12¢Q
Intand ’ 17 108 8 181 1151 1183 127 2 1253 1289 177
Ausiand 103 4 1160 1279 128 4 1318 1368 1246 127 4 1221
Gref- und Einzelhande!
Einzelhandelsumsétze, real 1019 1055 1095 1005 1102 1155 1134 118.5
Langlebige Konsumguter 1018 1106 1184 1185 1228 1286 1262 1253
Grofhandelsumsétze real 1008 112 1262 1172 122 & 1228 1187 1243
Arbeitsmarkt
Unselbsténdig Baschaftigte 1002 1011 1030 1030 1036 1048 104 7 1053 104 9 104 8
Industrie 973 953 960 g6 1 987 972 972 97 4
Arbeitslosenquote in % 56 53 50 51 50 47 48 44 50 55
Arbeitslose 1082 04 4 982 1015 1000 943 8963 894 13 1105
Offene Stellen 087 126.3 1847 1980 2156 2238 2179 2329 2290 224 6
Aufenhandaf
Export real 1023 116 124 0 1253 1288 1318 1281 136 4 131 4
Import real 105 1 1131 1261 1243 128 ¢ 1361 1252 134 § 1302
Export rominell 996 1111 1263 126 2 127 9 1330 1283 136 2 1340
Import nominell 1006 1099 126 4 1237 1297 1355 1259 1331 1285
Geld und Kradit
Geldmenge M1 1093 1187 1287 1270 1282 1311 1323 1284 1812 1329
Erweiterte Geldbasis 1028 1089 1149 1184 1143 1179 1182 1248 1223 1175
Inténdische Direkikredite 1093 1182 1278 126 1 1321 1352 135 2 1363 1371 138 1
Zahlungsbilanz Saldo in Mrd S
Handelsbilanz — 645 — 7086 — 859 — 187 - 210 - 259 — 55 - 71 - 52
Dienstleistungsbilanz 386 437 572 149 139 113 36 43 45
Leistungsbilanz - 11 — 64 02 19 — 12 - 28 - 13 — 24§ — 05
Westliche Industeiestaaten 1986 = 100
Leading Indicators
OECD insgesamt 104 6 107 8 1095 1095 1085 1086 1095 1087 109 4
USA 10486 1065 107 5 107 3 107 1 147 9 167 & 1085 108 9
Japan 108 4 1156 1886 1194 1206 196 11886 1188 1157
OECD-Europa 1028 1058 167 1 107 3 107 2 071 1069 1071 107 1
BRD 100 2 1037 106 & 107 6 107 8 1075 107 1 107 8 1082
industrieproduktion
OECD insgesamt 1036 1094 1134 1137 1141 1143 114.0 1148
USA 049 1108 1134 1134 1135 1137 138 1145 1140 114.3
Japan 103 4 1130 1198 1199 1207 1217 1211 1229 1216 1248
QECO-Europa 024 1068 1108 114 123 1120 1115 1120
BRD 1002 1042 1095 noz iz 127 128 117
Frankreich 022 1068 1107 1116 1114 1111 1101 1169
GroBbritannien 103 4 107 2 107 8 1083 1083 1082 1073 1093
Italien 104 Q 1101 1133 1130 164 1144 1159 1152
Arbeitslosenquote In %
USA 62 55 53 53 53 53 53 52 64 53
Japan 28 25 23 22 22 21 21 20 21 21
BRO . 79 78 71 70 70 66 686 6.5 8.5
Frankreich 05 100 9§ 95 95 a4 24 94 93
GroSbritannien 101 81 63 61 58 58 56 56 58 57
ltalien 120 120 i20 122 116 172
Verbraucherpreisindex Verinderung gegen das Vorjahr in %
OECD insgesamt + 3¢ + 48 + &0 + B0 + B0 + B4 + 64 + 65 + 82
Usa + 37 + 41 + 48 + 48 + 48 + 52 + 53 + 52 + 47 + 43
Japan -~ D2 + 05 + 22 + 27 + 28 + 35 + 38 + 37 + 26 + 27
OECD-Eurcpa + 51 + 72 + 88 + 87 + 87 + 838 + 87 + 81 + 82
EG12 + 32 + 38 + 53 + 53 + 54 + 53 + 58 + 54 + 54
BRD + 02 + 13 + 28 + 28 + 30 + 27 + 27 + 27 + 23 + 23
Frankreich + 33 + 27 + 35 + a4 + 38 + 34 + 33 + 34 + 31 + 30
GroBbritannien + 41 + 49 + 78 + 77 + 78 + 78 + 75 + 81 + 94 + 87
ltalien + 47 + 651 + 83 + 843 + 63 + 65 + 85 + B3 + 58 + 57
Schweden + 42 + 58 + 65 + 86 + 65 + 95 + 82 + 13 + 103 + 102
Schweiz + 15 + 19 + 32 + 31 + 44 + 48 + 48 + 50 + 47 + &1
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