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56. Jahrgang

Wirtschaftslage zur Jahresmitte und Prognose fir 1983
und 1984: Bescheidene Wachstumsimpulse aus dem

Ausland

Konjunktur im Friihjahr nicht weiter verschlechtert — Nur méBige Konjunkturbelebung in Westeuropa zu
erwarten — Bundeshaushalt 1983 noch expansiv — Gelockerte Geldpolitik erméglicht Zinssenkungen
— Nur geringe Belebung der Exportnachfrage — Reiseverkehr empfindlich von Rezession betroffen —
Konsumwachstum 1984 voraussichtlich schwicher — Leichte Erholung der Ausriistungsinvestitionen —
keine Investitionskonjunktur — Tiefer Konjunktureinbruch im Baunebengewerbe — Bauhauptgewerbe
hofft auf vorilbergehende Belebung — Krise im Wohnbau — Terms-of-Trade-Verbesserung klingt aus —
Leistungsbilanz weiter aktiv - Arbeitsmarkt bleibt kritisch — Saisonwaren- und Energiepreise begiin-
stigen allgemeinen Stabilisierungstrend — Schwéichere Einkommensentwicklung — Nur méBige Expan-
sion der monetédren Aggregate — Risken und Unsicherheiten

Zusammenfassung

Nach der neuerlichen Rezession im 2. Halbjahr 1982
hat sich die Wirtschaftslage zu Beginn dieses Jahres
und im Friihjahr auf dem bis dahin erreichten nied-
rigen Niveau stabilisiert Eine Uberwindung der nun
drei Jahre anhaltenden Konjunkturschwéche zeichnet
sich in den bisher vorliegenden Daten noch nicht ab,
wiewohl sich einige Rahmenbedingungen weiter ge-
bessert haben und die Erwartungen lber die kiinftige
Wirtschaftsentwicklung auch in Osterreich zuletzt et-
was zuversichtlicher geworden sind.

Aus dem Ausland kommen derzeit nur geringe Nach-
frageimpulse Der Konjunkturaufschwung in den USA
zeigt noch kaum Auswirkungen auf Westeuropa, wo
die Wirtschaftspolitik vorwiegend zurlickhaltend
agiert. Hier fallt auch die stagnierende bzw. ruckléau-
fige Nachfrage der Oststaaten und der Entwicklungs-
lander relativ starker ins Gewicht. Im Inland besserte
sich mit dem Riickgang der Inflation die Realeinkom-
mensposition der Haushaite und regte, zusammen
mit optimistischeren Konjunkturerwartungen, den pri-
vaten Konsum an. Allerdings konzentrieren sich die
vermehrten Kiaufe auf dauerhafte Konsumguter, die
Oberwiegend importiert werden. Zum Teil konnte die
hohere Nachfrage auch aus Lagerbesténden befrie-
digt werden, sodaB die heimische Erzeugung nicht in
vollem AusmaB von der hdheren Konsumnachfrage
profitierte. Dementsprechend blieb das Investitions-
klima gedampft, die Nachfrage nach Bauleistungen
nahm sogar weiter ab

Das reale Brutto-Inlandsprodukt {ohne Land- und
Forstwirtschaft) stieg im | Quartal saisonbereinigt um

0,9%, nachdem es in den letzten zwei Quartalen ge-
sunken war; auch die Wertschépfung der Industrie
zeigte eine geringflgige Besserung, allerdings auf
niedrigem Niveau.

Fir die nachsten achtzehn Monate ist mit einer all-
mahlichen Erholung der internationalen Konjunktur zu
rechnen. In den USA und in Japan sorgt vorwiegend
die heimische Nachfrage flr eine Belebung. Positive
Effekte werden hievon auch auf Westeuropa ausge-
hen, doch werden hier die ddmpfenden Einflisse aus
den Nicht-OECD-Landern und auf Grund einer re-

Wichtige Prognosegréfien

1582 1883 1884 1882 1983 1984
Verdnderung gegen das

Vorjahr in %
Industrieproduktion —-03 0 1%
Arbaitsmarkt
Beschaftigte
insgesamt {1.000) 2766 2733 2718 —-12 -1z - %
Beschaftigte
Industrie (1.000) 589 564 547 —41 —42 -3
Arbeitslose {1.000) . 105 133 148
Arbeitslosenrate (%) 37 486 52
Einkemmen
Lohn- und Gehalissumme
{brutto, Mrd §) 6151 6354 8545 47 3% 3
je Beschaftiglen
{brutto, 1.000 5) 2224 2325 2408 59 4% 3%
Netto-Massen-
einkommen (Mrd 5) 5948 6218 6434 64 4% 3%
Preise
Verbraucherpreise
{2 1976 = 100) 1857 1401 1450 54 3% 3%
Gro8handelspreise
(& 1876 = 100) 1312 1325 1385 31 1 3
Deflator des BIP
{1976 = 100) 1375 1430 1480 6.8 4 3%
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striktiven Fiskalpolitik wohl Uberwiegen. Ein Konjunk-
turaufschwung im herkémmlichen Sinn ist, nach der
gegenwartigen Einschitzung, nicht zu erwarten

Die dsterreichische Wirtschaft diirfte heuer, wie be-
reits im Méarz angenommen wurde, real um 1% wach-
sen. Wahrend das Konsumwachstum etwas hdher an-
gesetzt werden kann (+ 1,5%), milssen die Investitio-
nen etwas niedriger bewertet werden (—0,5%). Deut-
lich gebessert haben sich die Aussichten fiir die Sta-
bilisierung des Preisniveaus, die Inflationsrate wird im
Burchschnitt dieses Jahres voraussichtlich nur 3,2%
betragen. Die Aussichten fir den Arbeitsmarkt sind
etwas unglinstiger als zuletzt Die schlechte Konjunk-
tur im industriell-gewerblichen Produktionsbereich
hat den Beschéftigungsabbau verstirkt. Ein Teil des
Uberangebotes an Arbeitskraften scheint jedoch
nicht in den Statistiken der Arbeitslosigkeit auf (Frih-
pensionierungen, “verdeckie" Arbeitslosigkeit), so-
daB die ausgewiesene Rate der Arbeitsiosigkeit mit
4,6% nur geringfigig hoher ist als in der Marz-Pro-
gnose.

Im nachsten Jahr wird sich das Wirtschaftswachstum
voraussichtlich nicht wesentlich beschleunigen. Das
reale Brutto-Inlandsprodukt dirfte im Jahresdurch-
schnitt um 1%% steigen; ein Teil der im Vergleich zu
1883 hoheren Wachstumsrate ist auf den “statisti-
schen® Effekt des (voraussichtlich) héheren Aus-
gangsniveaus zuruckzufilhren. Das starkere Wachs-
tum der &sterreichischen Auslandsmirkte wird die
Exporttatigkeit etwas beleben Im Inland wird der pri-
vate Konsum voraussichtlich weniger expandieren als
heuer, da der Realeinkommensspielraum der Haus-
halte durch die Preisentwicklung eher eingeschranki
wird und auch von seiten der Budgetpolitik mit hdhe-
ren Entzugseffekten' zu rechnen ist Nach dem
Rlckgang in den letzten Jahren dirften etwas mehr
Ausristungsinvestitionen getatigt werden, da sich die
Ertragsentwicklung teilweise verbessert hat und die
Bermihungen um Rationalisierung der Produktion
weiter fortgesetzt werden. Von der Kapazitdtsausla-
stung sind jedoch kaum Anreize zu Investitionen zu
erwarten.

Die Leistungsbilanz wird voraussichtlich auch im
nachsten Jahr aktiv sein Der prognostizierte Uber-
schuB von knapp 11 Mrd. S ist etwas geringer als
heuer, da sich der Importsog etwas verstarken wird
und mit keiner weiteren Verbesserung der Terms of
Trade zu rechnen ist.

Die stabile Entwicklung der internationalen Rohstoff-
preise und die zurlickhaltende Inlandsnachfrage wer-
den auch im nachsten Jahr die Inflationsrate gering
halten Unter der Annahme, daB die Mehrwertsteuer-
satze unverandert bleiben, dirfte ste im Jahresdurch-
schnitt 3,5% betragen.

11982 und 1983 wurden jeweils Korrekturen an Einkommen-
steuertarifen vorgenommen
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Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich keine Besserung
ab. Angesichts weiter bestehender Produktivitdtsre-
serven — vor allem im Sekundérsektor — durften
Steigerungen der Produktion vor allem zur besseren
Auslastung der vorhandenen Beschaftigtenkapazita-
ten genutzt werden. Insgesamt wird die Zahl der Be-
schiftigten neuerlich zurickgehen, etwa um 15000
(—0,5%) Bei voraussichtlich unveréndertem Stand
des (erfaBten) Arbeitskrifteangebotes wird die Ar-
beitslosenguote auf 5,2% steigen.

Konjunktur irn Friihjahr nicht weiter verschlechtert

Der Konjunkturrickgang im 2. Halbjahr 1982 setzte
sich in den ersten Monaten dieses Jahres nicht fort,
die wirtschaftliche Aktivitdt blieb jedoch auf nied-
rigem Niveau Nach vorlaufigen Berechnungen stieg
das Brutto-Inlandsprodukt ohne Land- und Forstwirt-
schaft, bereinigt um Saisoneinfliisse, im | Quartal ver-
glichen mit dem Vorguartal real um 0,8%. Insgesamt
lag es um 0,3% {ber dem Niveau des Vorjahres

Der bescheidene Zuwachs der Wertschépfung (im
Vorjahresvergleich) war ausschlieBlich dem Dienstlei-
stungssektor zu danken Vor allem der Handel profi-
tierte von der regen Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgutern, insbesondere nach Pkw. Wegen des
frihen Ostertermins erzielte auch der Fremdenver-
kehr heuer eine héhere Wertschépfung als im |, Quar-
tal 1982, obwoh! die Wintersaison insgesamt enttau-
schend verlief. Handel und Gastgewerbe steigerten
zusammen ihre Produktionsleistung real um 3,5%
Unterschiedlich entwickelte sich der Verkehrssektor
(+0.7%): Wahrend sich der Personenverkehr — vor
allem jener auf &ffentlichen Verkehrsmitteln — gin-
stig entwickelte, war die Nachfrage nach Gltertrans-
porten infolge der Konjunkturschwache im industriell-
gewerblichen Produktionsbereich gering.

Die Wertschopfung der Industrie war um 3,2% nied-
riger als im Vorjahr. Ohne die Produktion von General
Motors, die seit Beginn dieses Jahres in der Statistik
erfaBt wird, ware der Rickstand noch deutlicher aus-
gefallen. Allerdings zeigt der saison- und teilweise ar-
beitstagig bereinigte Produktionsindex seit Februar
gine leichte Aufwirtstendenz. Im April lag er um 5%%
hdher als im Janner.

Im Konjunkturtest Ende April beurteilten die Unter-
nehmer die Lage weiterhin Uberwiegend pessimi-
stisch; die Ergebnisse waren nur um Nuancen besser
als drei Monate vorher,

Nach einer vorlibergehenden Stabilisierung im Ver-
lauf des Vorjahres verschlechterte sich die Lage der
Bauwirtschaft heuer neuerlich. Der Produktionsrick-
stand von 5,1% gegenilber dem Verjahr — trotz mil-
der Witterung im Janner — war iiberwiegend auf die
geringe Nachfrage im Wohnbau sowie im Bauhilfs-
und -installationsgewerbe zurtckzufihren. Das Pro-
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duktionsvolumen des warenproduzierenden Gewer-
bes stagnierte auf dem Niveau des Vorjahres

Auch die Wertschdpfung der Land- und Forstwirt-
schaft konnte — nach den Rekordergebnissen im
Herbst — gegeniiber dem Vorjahr nicht gesteigert
werden. Wahrend die tierische Produktion leicht zu-
nahm, ging der Holzeinschiag stark zurick,

Nur méasige Konjunkturbelebung in Westeuropa zu
erwarten?)

Nach der neuerlichen Rezession im 2 Halbjahr 1982,
ausgeldst durch den Nachfragerliickgang der OPEC
und der nicht-erdélexportierenden Entwicklungslan-
der, hat sich die Wirtschaftslage in den industrielén-
dern seit Beginn dieses Jahres stabilisiert. In den
USA haben expansive Effekte der Fiskalpolitik einen
Konjunkturaufschwung in Gang gesetzt, der auch
durch eine Lockerung der Geldpolitik unterstiitzt
wurde. Sinkende Nominalzinsen, der Ruckgang der
Erdélpreise und etwas bessere Realeinkommen bei
langsamerer Inflation und glnstigen Terms of Trade
haben im gesamten OECD-Raum zu einer etwas opti-
mistischeren Einschatzung der Wirtschaftsaussichten
gefuhrt

Wahrend der Aufschwung in den LUSA, getragen vom
privaten Hausbau und vom Konsum, ziigig voran-
kommt und sich im Frithjahr verstérkt hat (das BIP
wuchs mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
3,1% im 1 und 8,6% im Il Quartal), berwiegen in
Westeuropa noch die rezessiven Einflisse: Die
schwache Auslandsnachfrage, insbesondere aus den
Oststaaten und den Entwicklungsidndern, fallt hier re-
lativ starker ins Gewicht. Die Fiskalpolitik hat in wich-
tigen Landern ihren restriktiven Kurs in der Absicht
verstérkt, die hohen Budgetdefizite in Grenzen zu hal-
ten. Trotz fallender Nominalzinsen sind die Realzinsen
noch immer unveridndert hoch, was — neben den ge-
dampfien Absatzerwartungen und der Unterausia-
stung der Produktionskapazitaten — die Investitions-
bereitschaft hemmt. SchlieBlich hat der Anstieg des
Dollarkurses gegeniber den européischen Wihrun-
gen die auf Grund niedrigerer Erddipreise magliche
Verbesserung der Terms of Trade teilweise kompen-
siert.

Fur die nachsten 18 Monate wird mit giner Fortset-
zung der alimahlichen Konjunkturbelebtng im OECD-
Raum gerechnet Die Erholung wird jedoch — vor al-
fem in Westeuropa — relativ maBig ausfalten, da die
positiven Krafte schwicher und die negativen starker
ausgepragt sind als zu Beginn friherer Aufschwung-
phasen. In den USA und in Japan wird die Belebung
vor allem von der Inlandsnachfrage getragen werden,

%) Siehe F. Breuss: Die Konjunkiur in den westlichen industrie-
staaten, Monatsberichte 5/1983.
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Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1881 1982 1983 1984
Veriinderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

UsSA 23 -17 3 4%

Japan 3z 3o 3 3%

8RD . —-02 -11 % 2

OECD-Europa ~-03 04 % 2

OECD insgesamt 15 —-02 2 3
Weithandel, real 00 —20 0 3%
Weltrohstoffpreise

HWWA-Index Dollarbasis 85 -50 -9 2
Erdolprels

Durchschnittlicher import-

prefs OECD $je Barral 3686 339 300 285

Wechselkurs Sje$ 1592 17 06 17 50 17 60

hievon werden auch auf Westeuropa Impulse ausge-
hen, wenngleich ihr AusmaB nicht {berschétzt wer-
den sollte. Im Zuge der Nachfragebelebung in den In-
dustriestaaten und méglicherweise etwas weniger
drickender Finanzierungsiasten der Entwickiungslan-
der wird sich der Welthandel 1984 aus seiner Stagnha-
tion [Bsen und um schitzungsweise 3,5% real wach-
sen. Der AuBenbeitrag und die Lagerbildung dirften
die beiden wichtigsten Faktoren sein, die eine leichte
Beschleunigung des Wachstums in Westeuropa for-
dern werden.

Aus diesen Uberiegungen ergibt sich fir die OECD-
Lander ein Wachstum des realen BIP im Jahresdurch-
schnitt 1983 um 2% und um 3% 1984 in Europa ist die
Entwicklung schwacher (+ %% und +2%). Das Pro-
blem der Arbeitslosigkeit kdnnte durch eine solche
— im Vergleich zy friheren Konjunkturaufschwingen
- sehr méaBige Entwicklung mit unterdurchschnittli-
chen Wachstumsraten noch nicht entschérft werden.
Die Arbeitslosenrate in der OECD insgesamt wird von
8%% im Jahr 1982 auf 9%% 1983 und noch etwas
mehr im Jahr 1984 steigen. In einigen wenigen Lan-
dern wird die Rate absolut zurlickgehen (USA, Ka-
nada) oder gleich bleiben. Ende 1984 dirften nach
diesen Schétzungen in der gesamten OECD etwa
35% Mill und in Europa fast 20 Mill Personen arbeits-
los sein

Bundeshaushalt 1983 noch expansiv

Vom Bundeshaushalt gehen im laufenden Jahr noch
expansive Wirkungen auf die Wirtschaft aus . Dazu tra-
gen die Beschéftigungsprogramme, die Freigabe der
Stabilisierungsquote und die automatischen Stabilisa-
toren bei Das Nettodefizit dirfte heuer 5,4% des no-
minelien Brutto-Inlandsproduktes erreichen Will man
das Nettodefizit des Bundeshaushalts im Jahre 1984
in gleicher Relation zum Brutto-Inlandsprodukt hal-
ten, so erfordert dies auf der Einnahmen- und Ausga-
benseite Malnahmen, die zu fihlbar restriktiven Ef-
fekten fuhren. Da im Zeitpunkt der Prognoseerstel-
lung dber die Gestaltung des Bundeshaushalts 1984
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noch nichts bekannt ist, geht die vorliegende Pro-
gnose fir 1984 von der Annahme eines neutralen
Budgets aus Steuerliche und andere MaBnahmen,
die in der Reglerungserkiarung angekindigt wurden,
sind nicht beriicksichtigt. Die Prognose basiert auf
der derzeitigen Gesetzeslage Von den Haushalten
der Lander und Germeinden dirften sowohl 1983 als
auch 1984 restriktive Wirkungen ausgehen.

Gelockerte Geldpolitik ermdglicht Zinssenkungen

Begiinstigt von der Aktivierung der Leistungsbilanz
ist der geldpolitische Kurs seit dem Herbst des ver-
gangenen Jahres expansiver geworden. Dadurch lie-
gen auch die dsterreichischen Geldmarkisitze nicht
mehr konstant (ber den vergleichbaren deutschen
Sétzen. Zwar wurde die aus der Leistungsbilanz zu-
flieBende Liquiditat durch Kapitalexporte weitgehend
abgesogen, sodaB die Auslandskomponente der er-
weiterten Geldbasis nur schwach wuchs, doch sorgte
die Notenbank Uber die Refinanzierung der Kreditun-
ternehmungen und tempaordre Offenmarktoperatio-
nen flr eine starke Ausweitung der Inlandskompo-
nente. Die erweiterte Geldbasis ist im Durchschnitt
der ersten fiinf Monate dieses Jahres gegeniiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres um 11,3% gewach-
sen; fir das gesamte Jahr 1983 wird eine Wachs-
tumsrate von 9% angenommen, die sich im néchsten
Jahr auf 5% ermaBigen dirfte Anfang Méarz hat die
Notenbank mit der Anhebung der ausniitzbaren Refi-
nanzierungsplafonds inren expansiven Kurs bekraf-
tigt,

In den ersten finf Monaten des laufenden Jahres ist
das Osterreichische Nominalzinsniveau flhlbar ge-
sunken, Der Taggeldsatz ist bis auf 4,5% im Mai zu-
tickgegangen (er lag im Juni 1982 noch bei 10%%}.
Die Zinssenkungspofitik wurde zu Jahresbeginn mit
einer Senkung des Eckzinssatzes auf 4!4% eingeleitet
und Mitte Marz mit einer Senkung der Bankrate um
1 Prozentpunkt sowie informellen Versuchen der No-
tenbank, den Kreditapparat zu parallelen Zinssenkun-
gen vor allem im Aktivgeschéft zu bewegen, forige-
setzt. Einer Zinssenkungsrunde im April — sie betraf
sowohl Solt- als auch Habenzinsen — folgte eine wei-

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1482 1983 1984
in Prozentpunkten

Privater onsum 0g 08 o4
Oifantlicher Konsum o4 04 04
Brutto-Anlzgeinvestitionan -11 —01 03
Ausrdstungen -05 ~02 03
Bauten .. . . —~06 Gt 60
Lagerveranderung und Statistische Ditferenz —038 01 07
Expertai w S . 08 —04 06
Minus imparte | w S .. =09 —02 [3X:]
Brutto-Infandsprodukt 11 10 15
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tere Anfang Juni. Seither betragt der EckzinsfuB 4%
und die Prime Rate 9%%, diese liagt somit um etwa
2, Prozentpunkte unter dem Durchschnitt des Jah-
res 1982 Die Sekundarmarkirendite ging um 1% Pro-
zentpunkte auf knapp Uber 8% zurlck. Der ziigig fort-
schreitende Inflationsabbau lieB bis jetzt keinen Spiel-
raum fir Reaizinssenkungen. Im Jahresdurchschnitt
1983 wird die Sekundirmarktrendite voraussichtlich
8% betragen, 1984 dirfte sie nur mehr geringfligig auf
etwa 7%% nachgeben

Der effektive Wechselkurs des dsterreichischen
Schillings zeigte im bisherigen Jahresverlauf eine
deutliche Aufwertungstendenz, die sich aber infoige
der Starkung des Dollars in den ndchsten Monaten
abschwichen wird. Im Durchschnitt der ersten fanf
Monate lag der Wert des Schillings um 5,4% hdher als
ein Jahr zuvor. Im Jahresdurchschnitt diirfte die no-
minelle Aufwertung — wie bereits in der Marz-Pro-
gnose angenommen — 4%% (real 2%) betragen. Fir
1984 werden effektive Aufwertungssatze von 3% no-
minell und 1% real unterstellt. Der Dollarkurs wird far
den Durchschnitt der beiden Jahre mit jeweils 17,50 8
angenommen.

Nur geringe Belebung der Exportnachfrage

Nach dem Einbruch, den die Exportnachfrage ab
Sommer des vergangenen Jahres erfahren hatte, be-
gann sie sich gegen Jahresende auf niedrigerem Ni-
veau zu stabilisieren Im Durchschnitt der Monate
Jéanner bis April 1983 lagen die Exporte sowoh! nomi-
nell als auch real um 1% unter dem Vorjahresniveau.
{Ohne den Export der im General-Motors-Werk er-
zeugten Motoren hétte der Rickgang 3% ausge-
macht.)

Obwoh! sich die Nachfrage der OPEC-Staaten mit
dem Ruckgang des Erdéiabsatzes und der Erddl-
preise empfindlich abgeschwicht hat, konnten die
Bsterreichischen Exporte in diese Landergruppe im
ersten Jahresdrittel immerhin noch um nominell 7,5%
(im Vorjahresabstand) gesteigert werden. Die oster-
reichischen Exporteure konnten 1982 ihre Marktan-
teile im Durchschnitt um 4,1% erh&hen; Gberdurch-
schnittlich waren die Anteilsgewinne in den USA
(+27,6%), in den OPEC-Landern (+48,5%), in den
Oststaaten (+5,8%) und in der BRD (+ 4,5%). Diese
Tendenz zur Verbesserung der Marktposition dirfte
sich auch zu Beginn dieses Jahres fortgesetzt ha-
ben.

Das Volumen des Welthandels ist 1982 um rund 2%
zurlickgegangen, die Schrumpfung durfte auch zu
Beginn dieses Jahres noch angehalten haben Fir die
zweite Jahreshalfte und flir 1984 wird eine méBige Be-
lebung erwartet, die aber nicht ausreichen wird, um
heuer noch {iber eine Stagnation (im Jahresdurch-
schnitt) hinauszuflihren; 1984 kénnte der Zuwachs

3'.% ausmachen. Die mit Exportanteilen gewogene
Nachfrage auf den Osterreichischen Absatzmarkten
wird sich (zu konstanten Preisen) nicht vom Niveau
des Vorjahres abheben Bet leichten Marktanteilsge-
winnen kann heuer ein bescheidenes Wachstum der
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osterreichischen Warenexporte um etwa 1% erwartet
werden. Wihrend die Nachfrageentwickiung in den
westlichen Industrieléndern einen positiven Wachs-
tumsbeitrag liefern dirfte, werden die Absatzmarkte
in den Entwicklungsidndern leicht schrumpfen und in
den Oststaaten stagnieren.

Flr 1984 wird auf den dsterreichischen Absatzmark-
ten eine Nachfrageerholung um 3%% (real) erwartet,
wobei wieder von den westlichen Industriestaaten
starkere Impulse ausgehen werden afs von den Ubri-
gen Regionen. Eine Nachfrageumschichtung von Vor-
produkten zu Fertigwaren wird angesichts der dster-
reichischen Warenexportstruktur zu leichten Markt-
anteilsverlusten fihren, sodaB mit einer Exportsteige-
rung um rund 3% gerechnet werden kann

Reiseverkehr empfindlich von Rezession betroffen

Die  d&sterreichische  Fremdenverkehrswirtschaft
wurde in der Wintersaison 1982/83 empfindlich von
der Rezession getroffen Schneemangel in der ersten
Saisonhdifte sowie Ausgabenbeschrankungen fir
Jugoslawen setzten noch zusatzliche negative Im-
pulse Im abgelaufenen Winterhalbjahr sanken die
Machtigungen insgesamt um 22% (inlander —2,7%,
Ausiander —2,1%) unter die Vergleichswerte des
Vorjahres

Die Einnahmen aus dem internationalen Reiseverkehr
diirften im ersten Jahresdrittel real um etwa 3% bis
4% gegeniber dem Vorjahr gesunken sein. Die
Schwéche der Realeinkommensentwicklung und die
weiter steigende Arbeitslosigkeit gerade in den wich-
tigsten Herkunftstandern BRAD und Niederlande wer-
den die realen Einnahmen im Jahre 1983 um 4% sin-
ken lassen. Infolge der erwarteten leichten Konjunk-
turbelebung und des verlangsamten Anstiegs der Ar-
beitslosigkeit ist fir 1984 bestenfalls mit einer Sta-
gnation der realen Einnahmen aus dem Auslanderrei-
severkehr auf dem Niveau dieses Jahres zu rechnen

Konsumwachstum 1984 voraussichtlich schwacher

Der private Konsum ist in den letzten beiden Jahren
stirker gewachsen als das Brutto-Inlandsprodukt.
Diese Entwicklung setzt sich auch heuer fort. im
{. Quartal war der private Verbrauch real um 2,7% hé-
her als vor einem Jahr; allerdings war dafir zum Teil
die Verschiebung der Ostereinkaufe in den Marz aus-
schlaggebend. Nach Ausschaltung des Ostereffektes
dirfte der Zuwachs des privaten Konsums etwa 1%%
betragen haben Saisonbereinigt ergibt dies eine Zu-
nahme um 0,8% gegeniiber dem V. Quartal des Vor-
jahres

Gestitzt auf eine verbesserte Konsumentenstim-
mung ist die Nachfrage nach dauerhaften Konsumg-
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tern Uberdurchschnittlich gestiegen, und zwar um
8,2% gegenilber dem Vorjahr (Allein die realen Aus-
gaben der privaten Haushalte fiir Pkw-Kéufe nahmen
um 22,8% zu ) Die Realisierung eines Nachholbedarfs,
Echoeffekte auf die seinerzeitige Kaufwelle vor Ein-
fuhrung des erhéhten Mehrwertsteuersatzes, aber
auch Sondereinflisse (die Diskussion um die Einf{ih-
rung einer Zinsertragsteuer, sinkende Zinsen und
Benzinpreise, freigewordene Pramienspargelder}
sind als Ursachen fir diese Nachfragebelebung anzu-
fihren.

Fir den weiteren Jahresverlauf wird nur mit einer
leichten Anhebung der Nachfrage gerechnet; saison-
bereinigt wirde demnach das (osterbereinigte) Ni-
veau des | Quartals in den folgenden drei Quartalen
im Durchschnitt um 0,4% Ubertroffen werden. Flr das
ganze Jahr wird nunmehr ein hdheres Konsumwachs-
tum als noch in der Marz-Prognose unterstellt, nam-
lich 1%%, zumal der raschere Inflationsriickgang die
Realeinkommen stirkt. Die Ausgaben fur dauerhafte
Konsumgiter werden im Jahresdurchschnitt um 4%
{(Pkw + 14%), jene flr nichtdauerhafte und fir Dienst-
leistungen um gut 1% zunehmen

1984 ist eine Stagnation der realen Netto-Massenein-
kommen zu erwarten, die verflgbaren persdnlichen
Einkommen insgesamt (die auch die Einkommen aus

Entwicklung der Nachfrage

1982 1983 1984 1982 1983 1984
Mrd S Verénderung
gegen das Vorjahr
in%h

Nomineli
Privater Konsum 6406 6707 6989 75 4% 4%
Gifentlicher Konsurm 2104 2230 2342 a0 6 5
Brutte-Anlageinvestitionen 2637 2726 2879 00 3% 5%
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 12 15 100
Verfligbares Gater- ung
Leistungsvolumen 11159 11678 12310 46 4% 5%
Plus Exporte i. w. S 4740 4793 4985 70 1 4
Warenverkehr') 2871 2724 2860 60 2 5
Reiseverkehr 937 945 9.9 41 1 4%
Minus Importei w S 4469 4474 4710 -~ 09 [} 5%
Warenverkehr) 3324 3341 3525 — 08 % 5%
Reisevarkehr . 483 470 439 22 1% 4
Brutto-inlandsprodukt 11430 11987 12585 80 5 5
Feal (zv Praisen von 1876)
Privater Konsum 4617 4686 4719 16 1% b
Oftentlicher Konsum 1502 1532 1563 20 2 2
Brutto-Anlageinvestitionen 1873 1864 1892 — 48 - % 1%
Bauten {netio)®) .. . gz 3 932 32 — 52 7 o
Ausriistungen (netto)?) 857 840 865 — 45 — 2 3
Lagerbewegung und
Statistischa Differenz 09 12 72
Verfigbares Guter- und
Leistungsvolumen 8001 8094 8246 - 07 1 2
Plus Exportei. w 8 3567 3536 3585 19 -1 1%
Warenverkehr'} 2068 2089 2152 14 1 3
Reiseverkehr . 657 831 621 — 19 — 4 o
Minus Impariei w S 3256 3238 3317 —-23 — % 2%
Warenverkehr') 2452 2465 2538 — 11 % 3
Reiseverkehr . N7 307 07?7 -~ 34 -3 0
Brutto-inlandsprodukt 8312 8392 8514 11 1 1%

') Laut AuBenhandelsstatistik — 2) Ohne Mehrwertsteuer
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Besitz und Unternehmung einschlieBen) durften infla-
tionsbereinigt schwach zunehmen. Die Expansions-
mdbglichkeiten des privaten Konsums werden 1984
auf Grund der unterstellten Annahmen Gber die Lohn-
und Inflationsentwickiung beschrinkt sein. Gegen-
Uber 1983 wird sich das Wachstum des privaten rea-
len Verbrauchs auf etwa %% verlangsamen. Die (kurz-
fristig) weniger einkommenselastische Nachfrage
nach nichtdauerhaften Giitern kénnte noch mit der
gleichen Rate wachsen wie heuer (4 1%), wahrend
die Ausgaben fir dauerhafte Guter etwas zurickge-
hen darften (real um etwa 1%, Pkw um 2%) Die Pro-
gnose impliziert sowohl fur heuer als auch fir das
kommende Jahr eine Erhéhung der Sparquote (bezo-
gen auf das gesamte verflgbare Einkommen) um
etwa einen halben Prozentpunkt.

Leichte Erholung der Ausriistungsinvestitionen —
keine Investitionskonjunktur

Nach dem starken Rickgang im V. Quartal 1982
(—7,2% im Vorjahresvergleich) schrumpften die Aus-
rilstungsinvestitionen im | Quartal dieses Jahres im
gleichen AusmaB. Wéhrend sich der Ruckgang bel
maschinelien Investitionen verstérkte, erholte sich die
Anschaffung von StraBenfahrzeugen, zum Teil auch
weil die steuerlichen Beschrinkungen fir die An-
schaffung von Firmen-Pkw wegfielen. Fir den weite-
ren Jahresverlauf wird eine gewisse Belebung der In-
vestitionstatigkeit erwartet, sie wird aber im kommen-
den Jahr nicht in eine Investitionskonjunktur iberge-
hen, weil weder die Kapazitatsauslastung noch die
Absatzerwartungen dafir hinreichende Motive bieten.
Nimmt man an, daB die Ausristungsinvestitionen im
1 Halbjahr salsonbereinigt annahernd stagnieren und
in den beiden Quartalen der zweiten Jahreshaifte um
etwa je 3% wachsen, so bedsutet dies fiir den Jahres-
durchschnitt einen Riickgang um 2% (Mérz-Pro-
gnose: —1%). Ein Halten des gegen Jahresende er-
reichten Investitionsniveaus UOber das kommende
Jahr wirde eine Jahreszuwachsrats von etwa 3% im-
plizieren

Tiefer Kenjunktureinbruch im Baunebengewerbe —
Bauhauptgewerbe hofft auf voriibergehende Belebung
— Krise im Wohnbau

Die Ergebnisse der Bauwirtschaft fir das | Quartal
waren viel unginstiger als erwartet, insbesondere
wenn man beriicksichtigt, daB das Bauwetter auBer-
gewdhnlich gut war. Die Bauinvestitionen lagen preis-
bereinigt um 5% unter dem Niveau des Vorjahres.
Das Baunebengewerbe, das in den vergangenen Jah-
ren eine wertvolle Stiitze der Baukonjunktur war, erlitt
einen tiefen Konjunktureinbruch. Starke Produktions-

riickgénge im Bauneben- und -installationsgewerbe
driickien die Gesamtergebnisse der Bauwirtschaft
fihlbar Der Wohnbau geriet 1982 in die Krise. In der
Folge dirfte nunmehr auch das Baunebengewerbe
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davon erfat worden sein Die Prognose der Bauinve-
stitionen vom Marz ( + 2% real) kann auf Grund dieser
Entwickiung nicht aufrecht erhalten werden und mufB
auf +1% revidiert werden.

Es gibt einige Anzeichen fiir gine Besserung Im Bau-
hauptgewerbe Die Ergebnisse des Konjunkturtests
haben sich im Frihjahr weiter gebessert, und die Aui-
tragsbestdnde waren zuletzt héher als vor einem
Jahr. Dabei darf aber nicht Ubersehen werden, daB
die Ergebnisse des Konjunkturtests nach wie vor
sehr pessimistisch sind und die Auftragsstatistik
nicht die offensichtlich ungiinstige Beschéaftigungs-
lage im Baunebengewerbe erfaBt Eine Zunahme der
Bauinvestitionen um 1% impliziert saisonbereinigt

einen kraftigen Konjunkturaufschwung wahrend des
Jahres. Gemessen an den Vorjahresabstanden miB-
ten die realen Bauleistungen vom Frilhjahr 1983 bis
zum Jahresende im Durchschnitt um mehr als 2% hd-
her sein als im Jahr davor.

Die realen Bauinvestitionen konnten 1884 etwa gleich
grofB sein wie 1983. Die absehbare gesamiwirtschaftli-
che Entwickiung l&Bt kaum Kapazitétserweiterungsin-
vestitionen erwarten, und die direkt oder indirekt von
der 6ffentlichen Hand abhéngigen Investoren werden
voraussichtlich vor groflen Finanzierungsschwierig-
keiten stehen. Das gilt vor allem fir den Wohnungs-
bau, fir den eine deutliche Besserung nicht erkenn-
bar ist.

Entstehung des Brutto-Infandsproduktes

{Real)
1982 1982 1983 1983 1984
] il Qu IV Qu 1 Qu, ] %]
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Sachgiiterprodukticn und Bergbau — 01 - 07 - 23 --25 A 1%
davon Bergbau — 35 — 680 - 24 —7.9
Industrie -0z - 08 - 29 -32 a) 1)
Gewerbe 07 oo — 04 oo % 1%
Energie- und Wasserversorgung 11 54 - 87 11 1 1
Bauwesen — 52 — 41 - 30 —61 1 o]
Handel?) o . [o3:} 08 22 35 2 1
Verkehr und Nachrichtendbermittiung o7 07 G1 07 1 1%
Vermogensverwaltung®) . 26 25 24 20 2 2
Sonstige private Dienate*} 18 17 16 21 -4 2
Offentiicher Dienst . L 2,0 19 18 2.0 2 2
Wertschépfung ohne Land- und Forstwirtschaft 05 04 - 02 03 1% 1%
Land- und Forstwirtschaft . 15,1 12,0 28,0 — 0,5 —4 2
Werischopfung der Wirtschaftsbereiche i2 10 15 03 1 1%
Minus imputierte Bankdienstleistungan 25 24 2,3 20
Importabgaben — 10 05 — B1 —-03
Mehrwertsteuer L 0,6 0,1 09 19 . .
Brutto-Inlandsprodukt En | 09 13 03 1 1%

") EinschlieBlich Bergbau — ®) EinschiieBlich Beherbergungs- und Gaststdttenwesen — %) Banken und Versicherungen Realitdtenwesen sowle Rechis- und Wirtschaftsdien-
ste — ‘) Sonstige Dienste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dienste

Verwendung des Brutto-inlandsproduktes

{Real)

1982 1982 1483 1983 984

jral i Qu ¥ Qu 1 G, a &

Vardnderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum : 16 11 17 27 1% %

Offentlicher Konsum 20 18 18 20 2 2
Brutto-Anlageinvestitionen . . —48 —48 —4.9 —64 - % 1%

davon Ausrilstungen (netto)?) -—-45 —-58 —72 -72 -2 3

Bauten (nettol) L —52 —d4,1 —30 —5,1 1 4

Inténdische Endnachfrage .- c1 —-04 01 08 1 1
{Lagerbildurg) (A) —038 08 —-18 11 0 %
(B) [(AH {—2.1) (—2.5) (58] .2 {7.2)

VerfGgbares Giiter- und Leistungsvolumen —07 04 —-17 19 1 2
Exportei w S . 19 -7 -10 —22 -1 1%
Importei w S . —23 —1.8 —87 1,1 - % 2%
AuBenbeitrag A 1,7 04 3.0 —15 - % - %
Brutto-Infandspraduk 11 09 13 03 1 1%

{A) Baitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsprodukias in Prozentpunkten -- (B) Mrd S zu Preisen 1976 — ') Ohne Mehrwertstauer
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Die Lagerbewegung wird (abgesehen davon, daB sie
von der Statistischen Differenz nicht zu trennen ist)
sowohl 1982 als auch 1983 von nichtkonjunkturellen
Faktoren (berlagert. infolge der Rekordernten bilde-
ten sich 1982 in der Landwirtschaft erhebliche Lager-
besténde, die Energielager hingegen wurden redu-
ziert; fir diese beiden Sektoren zusammen muB ein
Lageraufbau von rund 2% Mrd S real veranschlagt
werden, wogegen die Lager in den Gbrigen Bereichen
um etwa 1% Mrd. S abnahmen. Heuer ist zu erwarten,
daB Landwirtschaft und Energiewirischaft zusammen
ihre Lagerbestinde um rund 3% Mrd. 8 abbauen. Die
in der Prognose ausgewiesene Lagerverdnderung
von gut +1Mrd. S impliziert daher fiir die Obrige
Wirtschaft eine Lageraufstockung von rund
4% Mrd. 8. Fir 1984 sieht die Prognose eine méBige
Beschleunigung des Lageraufbaus vor In Anbetracht
des lauen Konjunkturaufschwungs sowie der hohen
Realzinsen wird der Lageraufbau nicht die Starke frii-
herer Aufschwungphasen erreichen.

Terms-of-Trade-Verbesserung klingt aus

Bei anhaltender Konjunkturschwédche nahm die /m-
portnachfrage bis zum Ende des vergangenen Jahres
ab. Zu Beginn dieses Jahres erholten sich die Waren-
importe saison- und arbeitstigig bereinigt gegenlber
dem V. Quartal 1982, blieben jedoch im ersten Jah-
resdrittel um real 2%% unter dem Vergleichswert des
Vorjahres. Relativ kriftig entwickelte sich in diesem
Zeitraum die Einfuhr von Konsumgiitern (nominell
+4,8%, davon allein Pkw +30%). Der Import der an-
deren Guter schrumpfte um 9%.

Die Gesamtnachfrage wird sich heuer etwas von der
Stagnation des Vorjahres ldsen, und dementspre-
chend wird auch ein leichter Anstieg der realen im-
porte erwartet { +0,5% nach —0,9% im Vorjahr) Nach
dem Rickgang im ersten Jahresdrittel bedeutet dies
fdr den weiteren Jahresverlauf einen Anstieg um
durchschnittiich 2%.

Die leichte Beschleunigung des Wachstums der Ge-
samtnachfrage wird im Jahre 1984 auch die Importe
stérker zunehmen lassen {4 3% real).

Nachdem die Importpreise in den ersten Monaten
dieses Jahres etwas nachgegeben haben, wird flr
den weiteren Jahresverlauf ein leichtes Anziehen er-
wartet; voraussichtlich werden sie im Jahresdurch-
schnitt, dhnlich wie im Vorjahr, stagnieren. Die Ex-
portpreise werden deutiich schwécher als im Vorjahr
steigen (4 1% nach +4%%), sodaB die Verbesserung
der Terms of Trade heuer nur mehr bescheiden aus-
fallen wird (+ 1% nach +4%) Im ndchsten Jahr dirfte
die Preisdynamik im AuBenhandel gedampft bleiben;
die Importpreise dirften sich infolge steigender
Preise bei nichtenergetischen Rohwaren stirker festi-

gen als die Exportpreise, und die Terms of Trade
dirften nahezu unverandert bleiben

Die in der Leistungsbilanz erfaBten “Ausgaben der In-
ldnder im internationalen Reiseverkehr*wiesen in den
arsten vier Monaten dieses Jahres gegeniiber dem
gleichen Zeitraum des Vorjahres eine sprunghafte Zu-
nahme auf {real um 9%%, nominell um 12%%), die
nicht in das erwartete Bild einer von der Rezession
gedriickten touristischen Nachfrage paBt. Nach er-
sten groben Schatzungen dlrften nur etwa 30% die-
ses Zuwachses den eigentlichen Reiseverkehrsaus-
gaben der Osterreicher im Ausland zurechenbar sein
Diese bereinigte Zunahme ist vermutlich zum Teil auf
die hdhere Nachfrage nach Fernreisen {nicht zuletzt
infolge des Schneemangels) und auf stérkere Waren-
direktimporte zurGckzufiihren. Die verbleibende Zu-
nahme dirfte teilweise auf statistischen Verzerrungen
beruhen, die z. B. auf Grund von Vorauszahlungen
der Reisebilros oder einer verstarkten Schillingnoten-
mitnahme jugoslawischer Gastarbeiter entstehen
kéinnen. Weiters ist denkbar, daB im Gefolge der ge-
gen Ende 1982 begonnenen Diskussion um die Ein-
filhrung der Zinsertragsteuer kurzfristige Kapital-
transaktionen stattgefunden haben, die sich in den
“Reiseverkehrsausgaben der Inldnder im Ausland”
niedergeschlagen haben.

Die realen Reiseverkehrsausgaben der Osterreicher
im Ausiand didrften 1983 in dhnlichem AusmaB wie im
Vorjahr zurickgehen (rund —3%) und im nachsten
Jahr eher stagnieren.

Leistungsbilanz weiter aktiv

Der LeistungshilanzGberschuB hat weiter zugenom-
men, er erreichte von Janner bis April kumuliert
5,1 Mrd. 8, gegeniiber 1,9Mrd S im gleichen Zeit-
raum des Vorjahres. Diese Entwickiung ist vor allem
dem Abbau des Handelsbilanzdefizits (einschlieBlich
Transithandel) von 22,1 auf 17,6 Mrd. S zu danken.

In der Leistungsbilanzprognose fir 1983 ergeben
sich gegenlber Méarz keine grundlegenden Verande-
rungen. Bei den Kapitalertraigen und sonstigen
Dienstleistungen wurde der sich abzeichnenden Ab-
schwichung von Exporten und Importen verbunden
mit einer Saldenverbesserung Rechnung getragen.
Der LeistungsbilanziberschuB wird 1983 voraussicht-
lich 14% Mrd. S erreichen und damit um 8% Mrd S
Uber dem Ergebnis des Vorjahres liegen

Die nur schwache Konjunkturbelebung und der Um-
stand, daB die dsterreichische Wirtschaft voraussicht-
lich nicht rascher wachsen wird als die der westeuro-
paischen Handelspariner, werden auch 1984 einen —
allerdings etwas geringeren — Leistungsbilanziiber-
schuB ermbgiichen. Die Ausweitung des Handelsbi-
lanzdefizits wird teilweise durch ein besseres Ergeb-
nis im Dienstleistungsbereich aufgefangen werden.
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Arbeitsmarkt bleibt kritisch

Bei anhaltender wirtschaftlicher Stagnation hat sich
der Beschéftigungsrilckgang im FrUhjahr 1983 ver-
starkt. Zu Jahresbeginn bot der Arbeitsmarkt vor al-
lem infolge des milden Wetters und des Wirksamwer-
dens der Beschéftigungsprogramme zunichst ein
freundlicheres Bild als in den Vormonaten Danach
verschlechterte sich die Beschiftigungssituation, und
erst im Mai trat eine gewisse Beruhigung ein. Im
Durchschnitt der Monate Janner bis Mai waren um
1%% weniger Unselbstindige beschiftigt als in der
Vergleichsperiode des Vorjahres Der Beschafti-
gungsabbau hat sich also im Frihjahr mit der glei-
chen Intensitat fortgesetzt wie im Herbst 1982 Dies
gilt vor allem fir die Industrie, aber auch fiir einige
Dienstieistungssektoren wie Verkehr und Fremden-
verkehr. Kurzarbeit und Umschulungen nahmen er-
heblich zu. Die Nachfrageschwiche auf dem Arbeits-
markt kommt nur zum Teil in der registrierten Arbeits-
losigkeit zum Ausdruck, da sie sich auch in einer ge-
ringeren Erwerbsbeteiligung (vor allem infolge von
Frithpensionierungen) niederschlagt Dennoch ist die
Arbeitslosenrate im Fruhjahr deutlich gestiegen; sie
lag in den Monaten Janner bis April um 1,3 Prozent-
punkte und im Mai um 1 Prozentpunkt (ber den ent-
sprechenden Raten des Vorjahres. Auf Grund dieser
Entwicklung muB die Lage auf dem Arbeitsmarkt fUr
das gesamte Jahr 1983 nunmehr pessimistischer ein-
geschéatzt werden als im Mérz. Die Zahl der unselb-
sténdig Beschétftigten dirfte um 33 000 oder um 1,2%
zurickgehen (davon entfallen 12 000 auf Auslénder).
Demnach wirde die gesamtwirtschaftliche Produktivi-
tdt um 2Y%% steigen Der prognostizierte Beschéfti-
gungsruckgang impliziert im Einklang mit der An-
nahme tber die Konjunkturentwicklung fir den weite-
ren Jahresverlauf eine merkliche Verlangsamung der
Abnahmeraten. BDie Zahl der Arbeitslosen wird vor-
aussichtlich um 28.000 auf 133.000 steigen, was einer
Arbeitstosenrate von 4,6% (nach 3,7% im Vorjahr) ent-
spricht.

Die leichte Beschleunigung des Wirtschaftswachs-
tums im néchsten Jahr wird nicht ausreichen, einen
weiteren Beschéftigungsriickgang zu verhindern. Bei
annahmegemé&B gleicher Arbeitszeit und einem Pro-
duktivitdtszuwachs von 2% wird der Beschéftigten-
stand um 15000 Personen oder um rund %%
schrumpfen. Unter der Annahme, daB die Zahl der
ausléndischen Erwerbspersonen weiter sinkt, jedoch
in geringerem AusmaB als in den Jahren zuvor (Aus-
l&nderbeschaftigung —7 000, ausldndische Arbeits-
lose —2.000), und daB ferner die Erwerbsbeteiligung
der Inldnder etwa ebenso stark zurlickgehen wird wie
in den Jahren 1982 und 1983, muB mit einem Anstieg
der registrierten Arbeitslosen um 15000 auf 148.000
Personen im Jshresdurchschnitt gerechnet werden
Das bedeutet eine Arbeitslosenrate von 5,2%.,
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Saisonwaren- und Energiepreise begiinstigen
allgemeinen Stabilisierungstrend

Der konjunkturbedingte Stabilisierungstrend wird
durch billige Saisonprodukte und niedrige Energie-
preise stark unterstuizt. Wihrend die Weltmarkt-
preise flr nichtenergetische Rohmaterialien seit No-
vember um 10'%% anzogen und im Mai auf Schilling-
basis um 6,7% hdher waren als vor einem Jahr, haben
sich die Energierohstoffe weiter verbilligt. Der
HWWA-Gesamtindex auf Schillingbasis unterschritt
im Mai das Vorjahresniveau um 5%,

Das heimische Preisniveau wurde vor allem durch die
Saiscnwarenpreisentwicklung gedrickt. Im Grof-
handel war im Mai das Preisniveau um 3% niedriger
als vor einem Jahr. Auch auf der Endverbraucher-
ebene sank der Verbraucherpreisindex gegeniber
April um 0,3%. Die Jahresinflationsrate lag im Mai bei
2,5% (ohne Saisonwaren 3%) nach 3,9% im | Quartal
und 3% im April

Der allgemeine Stabilisierungstrend wird sich 1983
angesichts der — sieht man von den USA ab — nur
zégernden Belebung der internationalen Konjunktur
weiter fortsetzen. Obwohl sich die Rohwarenpreise
auf den Weltmaérkten im Laufe des Jahres weiter festi-
gen werden, durften sich auf Grund der glinstigen
Energiepreissituation im Jahresdurchschnitt die Wa-
renimporte kaum verteuern. Nach der Rekordernte
der Landwirtschaft im Vorjahr, die schon im bisheri-
gen Jahresverlauf die Preisentwicklung stark begiin-
stigte, lassen auch heuer gute Ernteaussichten flr
die zweite Jahreshéifte eine maBige Agrar- und Sai-
sonwarenpreisentwicklung erwarten Trotz weiterhin
kraftiger Zunahme des Mietaufwands, der Erhéhung
der Haftpflichtversicherungspramien und der leichten
Treibstoffverteuerung kann jetzt die Preisentwicklung
deutlich glinstiger eingeschatzt werden als im Frih-
jahr. Die Jahresinflationsrate dirfte im Jahresdurch-
schnitt bei 3,2% liegen.

Fir das kommende Jahr ist allerdings wieder mit
einer leichten Belebung des Preisauftriebs zu rech-
nen. Zum einen werden sich die internationalen Roh-
stoffnotierungen weiter festigen und zu steigenden
Importpreisen flhren, und zum anderen diirfte die In-
landskomponente der Preisentwicklung an Bedeu-
tung gewinnen, da eine Reihe von Tarifanpassungen
vorgesehen ist. Die Steigerung der Verbraucher-
preise wird voraussichtlich 3%% betragen. Die Aus-
wirkungen einer méglichen Mehrwertsteuererh&hung
sind darin noch nicht berGcksichtigt (siehe hiezu wei-
ter unten)

Schwichere Einkommensentwickiung

Die Lohnpolitik hat sich im Frihjahr an den im Herbst
vorgegebenen |st-LohnabschliGssen von 4,4% orien-
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tiert Nur gegen Ende der Lohnrunde 1982/83 schlug
sich der zugige Inflationsabbau der letzten Monate
nieder: Die Chemiearbeiter vereinbarten Ende Maj
rickwirkend ab 1. Mai eine Ist-Lohnerhdhung von
4.1% (Mindestlohne 5,2%).

Die gesamtwirtschaftlichen Leistungseinkommen je
unselbstandig Beschéaftigten haben nach den vorlaufi-
gen Daten, die nach den Erfahrungen der letzten
Jahre die tatsdchliche Entwicklung eher unterschét-
zen dirften, im | Quartal gegeniber dem Vorjahr um
4,2% zugenommen; damit hat sich die schiechte Ar-
beitsmarktlage mit einer negativen gesamtwirtschaft-
lichen Lohndrift von gut 1% niedergeschlagen tm
Jahresdurchschnitt durften die Pro-Kopf-Einkommen
der unselbstéindig Beschiftigten um 4%% zuneh-
men.

Die Brutto-Monatsverdienste der Industriebeschéftig-
ten, die im Jahresdurchschnitt 1982 um 7% gestiegen
waren, lagen im | Quartal um 4,8% (ohne Sonderzah-
jungen 4,6%) Uber dem Niveauy des Vorjahresquartals;
die Stundenverdienste der Arbeiter sind im gleichen
Ausmafl gewachsen Gemessen an der Entwicklung
der Lohnstiickkosten hat sich die internationale Wett-
bewerbsposition der &sterreichischen Industrie im
|. Quartal weiter leicht verbessert: Mit einem Zuwachs
von 2,7% stiegen die industriellen Lohnstlickkosten in
Osterreich um schwach einen Prozentpunkt langsa-
mer als in der BRD Starkere Produktivititsfort-
schritte in der heimischen Wirtschaft konnten damit
die um gut 1 Prozentpunkt hoheren Lohnabschlusse
ausgleichen Im Jahresdurchschnitt dirften heuer die
Lohnstickkosten um 1% zunehmen; damit ddrfte
sich die Arbeitskostenposition gegeniber der BRD
um 1 Prozentpunkt bessern und trotz steigenden ef-
fektiven Wechselkurses des Schillings gegeniber
dem Durchschnitt der Handelspartner unveréndert
bleiben

Die Netto-Masseneinkommen haben sich nach der
vorldufigen Datenlage, die die Entwicklung eher un-
terschatzen dirfte, im |. Quartal mit einem Zuwachs
von 3,8% relativ schwach entwickelt Neben einer
sehr masigen Zunahme der privaten Lohn- und Ge-
haltssumme von 1,9% trugen dazu geringere Steige-
rungen der &ffentlichen Lohn- und Gehalissumme
(+5,6%) und der &ffentlichen Pensionen bei, da das
Gehaltsabkommen der &ffentlich Bediensteten erst
mit 1. Februar 1983 nach 13 Monaten in Kraft trat. im
Jahresdurchschnitt d(riten die Netto-Masseneinkom-
men heuer um 4%% und 1984 um einen Prozentpunkt
tangsamer zunehmen

Nur méaBige Expansion der monetéaren Aggregate

Der expansivere Kurs der Geldpolitik kam der erhh-
ten Liquiditdtspréferenz der Nichtbanken, die zum
Teil mit dem Sinken der Zinsen zu erkldren ist, entge-

gen. Vor allem die Geldmenge M1’ wurde im Frihjahr
kraftig ausgeweitet; sowchl der Bargeldumiauf als
auch die Sichieinlagen expandierten stark Dagegen
schwiachte sich seit Jahresbeginn das Wachstum der
Geldmenge M3’ {saisonbereinigf) ab. Hand in Hand
damit verringerte sich auch die Dynamik der Kreditge-
wahrung. Der Tiefpunkt dieser Entwicklung dlrfte be-
reits Uberwunden sein.

In der stark unterschiediichen Ausweitung der Direkt-
kredite nach Kreditnehmern spiegelt sich sowohl die
Konjunkturlage als auch die Budgetsituation der &f-
fentlichen Haushalte. So weisen vor allem die Kredite
an die offentliche Hand, aber auch die Ausleihungen
an unselbstandig Erwerbstitige und Private {Kaufe
dauerhafter Konsumgiiter) erhebliche Zuwachsraten
auf, wahrend die Kredite an die Obrigen Bereiche der
Wirtschaft sehr schwach zunahmen.

Die bisherige Entwicklung bewog das institut zu einer
gegeniiber der Marz-Prognose vorsichtigeren Ein-
schitzung der monetédren Expansion im Jahre 1983,
insbesondere bei Krediten. Die unterstellte Konjunk-
turbelebung wird im nachsten Jahr zu einer leichten
Beschieunigung des Wachstums der Geldkapitalbil-
dung und der Kredite fliihren. ErfahrungsgemaB ent-
wickeln sich die Kredite im Aufschwung dynamischer
als die Geldkapitalbildung

Risken und Unsicherheiten

Obwohl sich die Konjunkiuraussichten in den letzten
Monaten allgemein gebessert haben, ist eine dauer-
hafte Belebung der Weltwirtschaft in den néchsten
18 Monaten noch nicht gesichert. Der Aufschwung in
den USA war bisher von einer expansiven Fiskalpoli-
tik getragen; inwieweit sich die Auftriebskréfte weiter
verstarken kdnnen, wenn die Geldpolitik wieder et-
was straffer werden solite und die Nominalzinsen
eher wieder steigen, bleibt abzuwarten.

Selbst wenn sich der Aufschwung in den USA als
tragfghig erweist, kann er den Volkswirtschaften
Westeuropas voraussichtlich nur schwache Impuise
geben. Zwar hat sich auch dort das Konjunkturklima
verbessert, doch jst fraglich, ob und inwieweit sich
dies angesichts schwacher Einkommensentwickiung
und noch steigender Arbeitslosigkeit in hdheren Aus-
gaben fiir Konsum und Investitionen niederschiagen
wird. Der durch verschiedene wirtschaftspolitische
MaBnahmen angestrebten Belebung der Investitions-
tatigkeit stehen das weiterhin hohe Niveau der Real-
zinsen und die schwache Nachirage- und Ertragsent-
wicklung entgegen.

Die Exporte in die Entwicklungslander werden auf ab-
sehbare Zeit keine Dynamik entfalten Die sinkende
Nachfrage nach Erddl bei schwachen Preisen und die
angespannte Leistungsbilanzsituation schrénken die
Absorptionsfahigkeit der OPEC-Staaten ein Die lbri-
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gen Entwicklungslander werden weiterhin mit schwe-
ren Finanzierungsproblemen zu kdmpfen haben,
selbst wenn — wie in den vergangenen Monaten —
Umschuldungstransaktionen das internationale Fi-
nanzsystem weiter funktionsfahig erhalten

in den grofien Lindern Westeuropas verfolgt die Fis-
kalpolitik einen deutlich restriktiven Kurs Wenn die
bisher angekindigten bzw. geplanten budgetéren
Mainahmen verwirklicht werden, ist heuer und wohl
auch im ndchsten Jahr mit einem deutlichen Entzug
von dffentlicher Nachfrage zu rechnen. In Verbindung
mit efner Lohnpolitik, die primér auf eine Kostensen-
kung fur die Betriebe abzielt, birgt die Einschréankung
der effektivan Nachfrage die Gefahr, daf sie sich
durch internationale Ubertragung verstirkt und da-
durch einen Aufschwung verhindert.

Auch in Osterreich befindet sich die Budgetpolitik in
einem Zielkonflikt zwischen einer Konsolidierung des
Bundeshaushalts zwecks VergréBerung des budget-
politischen Handlungsspielraums einerseits und der
Stitzung der weiterhin schwachen Konjunktur ande-
rerseits Es wird groBer Umsicht der Fiskalpolitik be-
dlrfen, MaBnahmen zur Begrenzung des Defizits im
Bundeshaushalt so zu setzen, daB die im Inland wirk-
same Nachfrage per Saldo mdgiichst unbeeintrach-
tigt bleibt, weil anderenfalls die angestrebte Verbes-
serung des Budgetsaldos vereitelt werden kénnie.
Die Inflationsrate ist in Osterreich rascher als erwartet
zurickgegangen. Der Jahresabstand wird sich im
weiteren Jahresverlauf zwischen 2%% und 3% einpen-
deln. Von der internationalen, insbesondere der ame-
rikanischen Konjunktur werden Auftriebskrifte auf
die Weltmarktipreise ausgehen. Dazu kommt im Inland
moglicherweise die Ausstrahlung von fiskalisch moti-
vierten Geb(hren- und Tariferhdhungen. Diese bei-
den Faktoren lassen einen weiteren Rlckgang der In-
flationsrate im kommenden Jahr unwahrscheinlich er-
scheinen

In Osterreich war die Einkommenspolitik in den letz-
ten Jahren mit einigem Erfolg bemiht, die Wettbe-
werbsfahigkeit der dsterreichischen Produktion von
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der Kostenseite her graduell zu verbessern, wéhrend
andererseits zumindest die Erhaitung der Massen-
kaufkraft erreicht werden konnte Die Fortfilhrung
dieser Politik scheint nun von zwei Seiten her noch
schwieriger zu werden: Einerseits zeichnen sich in
Deutschiand neuerlich tiefere Tariflohnabschiisse ab,
die eine Verbesserung der Wetibewerbsposition der
deutschen Wirtschaft (iber eine Verdréngung auslin-
discher Konkurrenten und nicht so sehr Uber eins
durch die Inlandsnachfrage verbesserte Auslastung
suchen; andererseits ware in Osterreich bei Reali-
sierung der ventilierten Erhéhung der Mehrwert-
steuersatze, die in der vorliegenden Prognose nicht
berlcksichtigt wird, ein Inflationseffekt von zuséatzlich
1% Prozentpunkten auf dem Verbraucherpreisniveau
zu gewdrtigen®)

Die Erhdhung der Mehrwertsteuersatze per 1 Jénner
1984 wuirde die prognostizierte Konsumentwickiung
in beiden Jahren verdndern. Noch heuer mifte mit
einem gewissen Vorziehen von Kaufen, vor allem dau-
erhafter Konsumgiiter, gerechnet werden. Gemessen
an den Erfahrungen des Jdahres 1975 (mit Wirkung
Anfang 1976 wurde der allgemeine Mehrwertsteuer-
satz um 2 Prozentipunkte angehaben) kdnnte dieser
Vorzieheffekt das Wachstum des realen Konsums um
bis zu einen hatben Prozentpunkt hiher ausfailen las-
sen als prognostiziert. Dieser Richtwert muB deshalb
als Obergrenze angesehen werden, da 1975 die Erhé-
hung der Realeinkommen viel kr&ftiger war. Die vor-
gezogenen Kiufe gehen Uberwiegend zu Lasten der
Konsumausgaben des folgenden Jahres. Eine weitge-
hende Uberwdlzung der Mehrwertsteuererhéhung
hatte far 1984 ein Steigen der Inflationsrate auf etwas
mehr als 5% zur Folge, wodurch die Realeinkommen
empfindlich gedampft werden konnten.

Abgeschlossen am 29 Juni 1983

3) Hiebei wurde eine Anhebung der Mehrwertsteuersétze von
8% und 18% um jeweils 2 Prozentpunkte sowie des Steuersat-
zes fur Energie von 13% auf 20% unterstelit.




