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Die osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Brutto-Nationalprodukt 7149, hoher als im Vorjahr — Ausweilung der Industriebeschaftigung trotz
angespanntem Arbeitsmarkt — Investitionshoom, méBiger Konsumzuwachs — Riickgang der Export-
zuwiichse, Verstarkung des Imporisoges — Knappe Liquiditat, hohe Steuereririge — Anhaltende
Teuerung auf den Verbrauchermirkten, wachsende Lohndrift

Die oOsterreichische Wirtschaft wuchs im Frdhjahr
und zu Sommerbeginn anhaltend kraftig. Bauwirt-
schaft, Forstwirtschaft und andere witterungsab-
héngige Zweige holten den Riickstand auf, der durch
den langen Winter verursacht wurde. Industrie und
verarbeitendes Gewerbe konnten sich trofz der an-
gespannten Arbeitslage noch zusétzliches Personal
sichern, Da auBerdem das Il. Quartal um einen Ar-
beitstag mehr hatte als im Vorjahr, stieg die nicht-
landwirtschaftliche Produktion etwa gleich stark wie
im Winterhalbjahr 1969/70. Erst im Sommer setzte
sich (nach den jiingsten Daten)} die flr die Spat-
phase der Konjunktur charakteristische Tendenz ab-
nehmender Produkiionszuwichse deutlicher durch.

Der Absatz entwickelte sich unterschiedlich. Die Ex-
porizuwéchse wurden alimidhlich geringer, und die
Konkurrenz auf den Auslandsmérkien wird wieder
schérfer. Dagegen strebt der Investitionsboom einem
Hohepunkt zu. Er erstreckt sich nunmehr gleicher-
maBen auf Ausriistungsgegenstiande und Bauten. Der
private Konsum wuchs zumindest voriibergehend
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etwas méaBiger, die Lager wurden nach wie vor kréf-
tig aufgestockt.

Produktion und Umsédize werden durch das knappe
Angebot begrenzt und spiegeln daher nur teilweise
die Eniwicklung der Nachfrage. Energie ist beson-
ders knapp, in der Bauwirtschaft und in den Inve-
stitionsgiiterindustrien erschweren Engpésse die
Ausweitung der Produktion. Das Arbeitskraftepoten-
tial ist voll ausgeschopft Infolge des knappen hei-
mischen Warenangebotes verstarkt sich der Import-
sog. Die konjunkiurellen Spannungen haben jedoch
nicht durchwegs zugenommen. Nachfrageausfélie
zwangen einige traditionelle Konsumgiterindustrien,
die Produktion einzuschrénken. Die Méarkte fir einige
Rohstoffe und Halbwaren haben sich bereits ent-
spannt oder beginnen sich zu entspannen. Kiinftig
werden nachiragedampfende Einflisse allmahlich an
Gewicht gewinnen.

Die Preisentwicklung wurde differenzierier. Die
Hausse der Rohwarenpreise lied nach, und der Auf-
trieb der GroBhandelspreise wurde schwéacher. Da-
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gegen zogen die Verbraucherpreise und der Preis-
index fiir das Brutto-Nationalprodukt unvermindert
kraftig an. Vor allem Investitionsgiiter und Dienst-
leistungen wurden merklich teurer. Die Effektivver-
dienste stiegen stérker als bisher, obwohl vor der
neusn Lohnrunde nur wenige Tariflchne erhdht wur-
den. Zum erstenmal in diesem Konjunkturzykius ent-
stand eine starkere Lohndrift Die Arbeiiskosten je
Erzeugungseinheit haben wieder steigende Tendenz,
erreichten aber in der Industrie erst das Niveau von
Anfang 1967.

Bruito-Nationalprodukt um 7% hoher als im
Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
dsterreichischen Wirtschaft war im . Quartal um
7Y2% hoher als im Vorjahr. Das Wachstum iberiraf
das der beiden Quartale vorher nochmals um ¥z2-Pro-
zentpunkt (ochne Land- und Forstwirtschaft war es
gleich hoch). Wenn trotz weitgehender Auslastung
der verfugbaren Produktivkrifie noch so hohe Lei-
stungszuwichse erzielt werden konnten, so lag das
vor allem daran, daB das [I. Quartal einen Arbeits-
tag mehr (und das | Quartal weniger) hatte als im
Vorjahr. AuBerdem holten Bauwirtschaft und Forst-
wirtschaft einen Teil des Rickstandes zu Saison-
beginn auf. Der Elektrizitatswirtschaft kam die gute
Wasserfihrung der Flisse zustatten. Nach den bisher
vorliegenden Daten werden im lil Quartal die Lei-
stungszuwichse geringer sein.

Reales Brutto-Natlonalprodukt

Insge- Chne Land- und
samt Forstwirtschaft

Verdnderung gegen das Vorjohr in %

1968 e +41 446
1962 . e +4&4 +&9
1969 | Quartal P +52 +55
1 e e +62 +69
H1] P +68 472
V. B e e +7'0 +79
1970, | Quartal . e 470 +76
L PN +75 +78

Die Industrie (chne Elektrizitatswirtschaft) er-
zeugte im Il Quartal insgesamt um 10%2% und je
Arbeitstag um 9% mehr als im Vorjahr. Die Zuwachs-
rate (Héhepunkt im IV, Quartal 1969) war insgesamt
etwas hdher, je Arbeitstag aber niedriger als im
I. Quartal. Im Juli sank sie auf 8'/2% (insgesami und
je Arbeitstag) Von April bis Juli wuchs am stérksten
der Bereich Bergbau-Grundsioife (11Y2%) dank der
anhalienden Nachfrage nach Magnesit (+14%2%)
und nach Kapazitatserweiterungen in der Grundstofi-
chemie {+17%); die Bergwerke f{érderten nur knapp
sovie! wie im Vorjahr. Die Investitionsgiiterindustrie
(+10%2%) verlor ihre Spitzenposition: sie wuchs
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Entwicklung des realen Bruito-Nationalproduktes
{Linearer Mafstab; Verdnderung gegen das Vorjahr in %)

7

- —OhneL dwirtschaft
S . andwintscha
Cwmit

L Ok

W

NN
Y

]
i 13 1] 1 0w

1
1969 1970

0.1.1.W./s8

Dank der noch immer kraftigen Auslandsnachfrage und
der starken Zunahme der Investitionen wuchs das reale
Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal fast so stark wie im
IV. Quartal 1969, Industrie, Energiewirtschaft und Verkehr
trugen im Frihjahr am meisten zum Wirtschaftswachstum
bei.

Entstehung des Brutto-Nationalprodukts
(Real)

z 1969 1970
1969 ] 1N HI ¥ I u
Quartal Quarial
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Industrie e 16 90 115 127 129 a9 104
Gewerbe . . L] 60 70 63 60 60 60
Efekirizitdt, Gas, Wasser . 23 46 34& 05 07 81 103
Bavgewerbe .. .. o 20 —44 16 35 335 20 40
Verkehr . . 73 55 &1 93 84 122 113
Handel . e .34 13 49 23 54 71 62

GroBhande! i we... B89 22 58 18 56 80 88

Einzethandel 27 o2 17 29 51 &0 30
Offentliche Dienste - 3ag 30 30 30 30 30 230
Sonstige Plenste . . .. ... . 286 3t 17 24 32 80 20

Brutto-Mationalpradukt
ohne Lond- ynd Forstwirtschaft &9 55 69 72 719 76 78
Land- und Forstwirtschalt ..... 10 18 -19 31 06 —05 40

Bruto-MNationalpredukt . ..., 64 52 &2 68 7O 70 75

nur um einen Prozentpunkt stirker als die Industtie
insgesamt. Die Erzeugung von Vorprodukten stoBt
an Kapazitétsgrenzen und konnte in den letzten drel
Monaten saisonbereinigt nicht mehr ausgeweitet wer-
den. Dank dem krafiigen Wachstum zuvor lag sie
jedoch noch um 9Y2% Uber dem Vorjahresstand. Die
Auftragshestdande an Kommerzwalzware stiegen
nicht mehr so sprunghaft wie bisher. Sie waren im
Il. Quartal um 17% hdher als im Vorjahr, gegen 40%
im 2. Halbjahr 1969, Die Bestinde an Auslandsauf-
trégen waren bereits um 15% niedriger. In der Pro-
duktion fertiger [nvestitionsgiiter (+147:%) ist die
Zuwachsrate infolge von Engp#ssen auf fast die
Halfte ihres Hochstwertes gesunken, Die Firmen be-
urteilen thre Inlandsaufiréige giinstiger als bisher,
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Indusirieproduktion

Bergbau und  Investilions« Koensum-
Grundsiofie gtiter giiter
VYeriénderung gegen das Vorjahr in %%
1968, e + 58 + 54 + 87
1969 o + 86 +14 6 +116
192469, | Quartal. ........ .. .. 4 81 +143 +123
. " [ + 82 +136 +106
. " C . + 84 +15 4 +119
v " + 87 +14 6 +118
1970, | Quartal ... .. ... . +101 +12'3 3 91
1. Quartal +118 +10'6 + 73
Juli ., e S +102 + 68 + &7

Abschwichung der Industrieproduktion
{Linearer MaBstab; Veranderung gegen das Vorjahr in %)
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'y Ohne Elektrizitdt je Arbeitstag — ?) Anteil der Branchen (in Prozent), deren
Produktion den Yorjchreswert nichi erreichie. — ) Produktion j& Beschdftigten.

Das Wachstum der Industrieproduktion verlangsamt sich
seit einiger Zeit Die Produktivittsgewinne sind kleiner
geworden. Die Abschwachung erkldrt sich zum Teil aus
Kapazitdtsengpéssen, die gesamten Auftridge nehmen noch
zu. Der steigende Anteil von Branchen, deren Produktion
rickldufig ist, und die starke Verringerung der Auftrége
fhi'§r Walzwaren weisen jedoch auch auf Nachfrageliicken
.

der Boom der Auslandsauitrdge scheint dagegen

seinen Hohepunkt Gberschritten zu haben. Die Pro-
duktion von Baustoffen (+31:%) hat sich trotz der

as*

guten Baukonjunkiur nur méBig belebt Schwicher
als zu erwarten war, wuchs die Konsumgidterindustrie
(+7%). Vor allem in den traditionelien Konsum-
gliterzweigen {Nahrungs- und GenuBmittel +4%, Be-
kleidung -—3%) lieB die relativ schwache Nachfrage
keine oder nur eine geringe Ausweitung der Produk-
fion zu. Vier Branchen erzeugten weniger als im
Varjahr, die Meldungen im Konjunkiurtest sind we-
niger optimistisch als in der dbrigen Industrie Ziem-
lich kraftig wuchs noch die Erzeugung von Ver-
brauchsgiitern (+12%) und langlebigen Konsum-
glitern (4-19%).

Imverarbeitenden GroBgewerbe sank die Zuwachsrate
schon im Herbst 1969. Seither blieb sie mit etwa
7Y2% unverandert, obschon Arbeitskrafte nur schwer
erhéltlich sind und die Kapazitéien in vielen Bran-
chen ausgelastet sind. Die einzelnen Zweige ent-
wickelten sich recht uneinheitlich. Die von der Bau-
wirtschaft abhéngigen Branchen (das Baustoff- und
das Glasgewerbe sowie in geringerem MaBe auch
das holzverarbeitende Gewerbe) und im Gegensatz
zur Industrle auch einige traditionelle Konsumglter-
branchen (Nahrungs- und GenuBmittel-, Bekleidungs-
gewerbe) wuchsen rascher, graphisches und Textil-
gewerbe dagegen langsamer als bisher.

Die Leistungen der Bauwirtschaft waren im
il. Quartal real um 6% hdher als im Vorjahr. Die
Zuwachsrate war die hichste seit 1986, und der wit-
terungshedingte Riickstand zu Frithjahrsbeginn
wurde zumindest teilweise aufgeholt. Die Firmen
sind reichlich mit Auftrigen versorgt {der Aufirags-
bestand war im Frihjahr 1970 um ein Finfte! hdher
als im Vorjahr), doch hemmt die Knappheit an Bau-
stahl und Arbeitskraften den Baufortschritt. Das in-
landische Arbeitskrafiepotential ist voll ausgeschdpft,
das Fremdarbeiterkontingent zu 92% genutzt.
Die Industrieproduktion traditioneller Baustoffe zog
bisher nur wenig Nutzen aus dem Bauboom. Das mag
zum Teil mit einem Lagerabbau, zum Teil mit dem
Vordringen moderner Baustoffe zusammenhéngen.

Verkehr und Nachrichtenwesen
{+11%2%) erreichten im [l. Quartal fast die hohe
Zuwachsrate vom | Quartal. Obwohl die Osterreisen
zum Teil bereils in das |. Quarial fielen, konnte die
Bahn ihre n-t-km-Leistung im Personenverkehr um
7% und der Linienbusverkehr um 8% steigern.
Relativ schwach war der Flugverkshr {+1Y2%), vor
allem weil die Binnenfliige eingestelit wurden {in
Wien-Schwechat wurden um 8% mehr Passagiere
gezahlt). Die Personenkraftwagen-Neuzuiassungen
waren um 15% hoher als im ,Normaljahr® 1967, wo-
bei in den niedrigen Hubraumklassen (bis 1 Liter)
weniger und in den mittleren und héheren Klassen
mehr Personenkraftwagen 2zugelassen wurden Im
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Giiterverkehr leistete die Bahn 15% (ohne Transit
17Y2%) mehr n-t-km, der gewerbliche StraBenver-
kehr war um 12% hoher. Nur die Transporte auf der
Donau gingen um 8% zuriick, anfangs weil die Schiff-
fahrt behindert war, spater weil traditionelle Trans-
portaiiter wie Ruhrkohle ausfielen,

Im Fremdenverkehr wuchs die Zahl der
Géste im Frihjahr und zu Sommerbeginn nicht so
kraftig wie im Winter. An Ubernachtungen gab es
im H Quartal um 2% und im Juli um 6% mehr als
im Vorjahr. Inldnder wurden um 5% und 1% weniger,
Ausl@nder um 5Y2% und 8Y.% mehr gezéhlt. Der
Trend zugunsten der Wintersaison hielt somit an.
Die Herkunft der ausldndischen Géaste verschob sich
In den vier fiir den Ausldnderverkehr wichtigsien
Bundeslandern (Salzburg, Tirol, Kérnten und Wien)
nachiigten 27% mehr Amerikaner und 44'2% mehr
Briten, aber 78Y:% weniger Tschechoslowaken Da
relaiiv mehr zahlungskraftige Gaste kamen und im
Vorjahr spekulative Devisenkaufe die (statistisch er-
faBien) Fremdenverkehrserlése geschméilert hatten,
waren die Netto-Deviseneingdnge im 1. Quartal
wie im Juli um je 1 Mrd 8 (+41% und +35'2%)
héher als 1869 Nur etwa die Hélfte der Mehrein-
nahmen diirfte tatsdchlich aus dem Fremdenverkehr
stammen.

Im Handel {(li, Quartal +6%) zog nach wie vor
der GroBhandel stirkeren Nuizen aus der Konjunktur
als der Einzeihandel. Er verkaufte von April bis Juli
real um 8Y2% mehr als im Vorjahr. Vor allem Fertig-
waren, Brennstoffe, Metalle und Metallhalbfabrikate
gingen gut. Der GroBhandel kaufte um 12'2% mehr
Waren ein als im Vorjahr und stockte seine Lager
auf, Seine Umsatzsteigerung verdankt er vor allem
industriellen GroBabnehmern, wogegen der Fach-
einzethandel nur um 7':% mehr Waren bezog.

Die Wertschépfung der Land- und Forst-
wirtschaft war im Il. Quartal real um 4% héher
als im Vorjahr, hauptsdchlich weil viel Holz geschla-
gert wurde und etwas mehr Milch auf den Markt kam.
Die Fleischproduktion war von April bis Juli um
/2% niedriger als im Vorjahr; wie bisher konnte
die Mehrproduktion von Schweinefleisch (+5%) die
Minderproduktion an Rind- und Kalbfleisch (—6%,
—15Y2%) nicht ausgleichen Zusatzliche Einfuhren
sicherten dennoch ein héheres Inlandsangebot
{+2%), allerdings zu steigenden Preisen (Schwelne-
fleisch war im Kleinhandel im 1. Quartal um 9%,
Rind- und Kaibfleisch um 10% teurer als vor einem
Jahr). Die Milchiieferungen an die Molkereien san-
ken von April bis Juli, waren aber noch um 4% ho-
her als im Vorjahr {l. Quartal +6Y:%) Butter wurde
um 2'Y2%, Kise um 12V:% mehr produziert Die
Ausfuhr von Kase nahm kréftig zu {-+45%), die Ex-
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portpreise waren etwas hdher als im Vorjahr. Die
Pflanzenproduktion falit groBteils erst in das 2. Halb-
jahr. Nach den bisher vorliegenden Ergebnissen
blieb die Getreideernte (—9%) wegen des [angen
Winters und zum Teil wegen der Niederschlage wih-
rend des Schnittes unter den Vorjahreswerten. Die
Ausfille an Roggen und Weizen waren groBer als
die an Gerste und Hafer. Obst gab es im allgemeinen
weniger (—2% bis —13%}, nur die Zwetschkenernie
fiel giinstig aus; Gemise gedieh meist besser, Heu
brachte um 11% héhere Ertrége

Die Forstwirtschaft holte im Il. Quartal die witterungs-
bedingten Ausfille nach und schiagerte um 12%
mehr als im Vorjahr. Vor allem Schwachholz wurde
dank attraktiven Preisen forciert genuizt. Die Nach-
frage verlagerte sich vom Auslands- auf den Iniands-
markt (die Exporte waren um 10% niedriger, die Im-
porte um 68% hoher als im Vorjahr). Die Papier-
und Plattenindustrie kaufte 43% mehr Schleifholz,
Schnittholz wurde im Intand um 18% mehr abgesetzt,
Die Rundholzlager der Sédgen sind weiter knapp. Die
Preise stiegen kréftig und waren um ein Fiinftel bis
ein Viertel, fir Schieifholz bis zur Hélite héher als
im Vorjahr.

Ausweiilung der Industriebeschiftigung trotz
angespanntem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt {er hinkt der aligemeinen Konjunk-
tur {blicherweise nach)} hat sich im Sommer weiter
angespannt. Obwohl die Arbeitsdmter immer weniger
Personal vermitteln kénnen, stieg das Siellenangebot
kraftig. Verglichen mit dem Vorjahr war es im |
Quartal um 10400, im Il. Quartal um 11.100 und Im
Juli und August um je 13300 hoher (Stand Ende
August: 42.100). Die Zahi der Arbeitsuchenden sank
bis August auf 33.200 Personen, den Tiefstand von
1965 Tatséchlich war das Arbeitskriaftepotential
stdrker ausgeschopft als damals, da weit mehr vorge-
merkte Arbeitsuchende nur beschrédnkt vermittiungs-
geeignet waren (Ende Februar 1970 wurden 32.000
Arbeitsuchende als nur beschrankt vermittiungsge-
eignet bezeichnet, 1965 diirften es um ein Drittel
bis die Halfte weniger gewesen sein). In dem Male,
wie die Winterarbeitslosigkeit abgebaut wurde und
sich die Z2ahl der vorgemerkien Arbeitsuchenden auf
den harten Kern der beschrankt Vermittlungsgeeig-
neten und der Arbeitsplatzwechsler beschrankte, ver-
ringerte sich der Abstand vom Vorjahr von —18.700
(I Quartal} auf —3.600 (ll. Quartal) und —1.100
(August). Aus diesem Grund konnte auch die Be-
schéftigung seit dem Frihjahr nicht mehr so stark
ausgeweitet werden, wie saisongemaB zu erwarten
gewesen wire Im |. Quartal waren noch 36100 Ar-
beitskrafte mehr beschéaftigt als im Vorjahr, im Il
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Arbeitslage

Beschiftigte Arbeit- Offene
Intgesamt industrie suchende Stellen

Yerdnderung gegen das Yorjahr in 1.000

1959, 1. Qu. . + 77 +125 - 16 4+ 25
i, . +17'2 +180 - 20 + 73
., . +208 +208 — 41 + 64
o, +277 +203 — 83 + 8%
1970 1. Qu. ... .. +361 +21°0 —-19'7 +10'4
n,, ... +199 +219 - 36 +111

Buli ... . +145 +1¥4 - 23 +133
August . +252 - 11 +133

Quartal 19.800 und im Juli 14.500. Im August ver-
groBerte sich der Zuwachs wider Erwarten auf 25200
{mdglicherweise nahmen die Schulabgénger friher
als sonst eine Arbeit an). Die zusdtzlichen Arbeits-
kréfte in den letzten Monaten waren ausschiieBlich
Fremdarbeiter. |hre Zahl erreichte im Il Quartal
69.300 und im August 85400, um ein Drittel mehr als
im Vorjahr. Das Kontingent war zuletzt zu 87'2%
ausgelastet.

Die Konkurrenz um die knappen Arbeitskréfte fér-
derte Verschiebungen in der Beschaftigungsstrukiur.
Die lebhafte Nachfrage verstérkie die Abwanderung
aus der Landwirtschaft (sie beschéaftigte im Juli 5700
Unselbstindige weniger als im Vorjahr). Im nicht-
landwirischaftlichen Bereich vermochte sich die
industrie fast den gesamten Beschéftigtenzuwachs
zu sichern Sie konnten ihren Personalstand sogar
sidrker ausweiten als im Vorjahr {Zuwachs gegen
das Vorjahr: i. Quartal +21.000, {l. Quarta! +21.900},
wogegen der Beschéftigtenzuwachs in der gesamien
Wirtschaft abnahm (von 36 100 auf 19 900). Ende Juni
grreichte die [ndustrie mit 602400 den hdchsten Be-
schaftigtenstand seit Juni 1862 Der viele Jahre
riickldufige Trend der indusiriebeschéftigung hat sich
samit umgekehrt.

Die Verkirzung der geseizlichen Arbeitszeit zu Jah-
resbeginn von 45 auf 43 Wochenstunden oder um
4'4% wirkte sich in der Industrie nur etwa zu drei
Fanfte! auf die tatsdchliche Arbeitszeit aus, da man-
che Betriebe schon frither eine kiirzere Arbeitszeit
hatten, Pausen eingerechnet und mehr Uberstunden
gearbeitet wurden. Im 1. Halbjahr wurden je Arbeiter
um 2'2% weniger Arbeitssiunden geleistet als im
Vorfahr, Vom { auf das ll. Quartal blieb die Arbeits-
zeit unverdndert, wenn die Unterschiede in den Ar-
beitstagen beriicksichtigt werden.

Investitionsboom, miéBiger Konsumzuwachs

Die Investitionskonjunktur gewann im i Quartal wei-
ter an Dynamik Die realen Brutto-Anlagein-
vestitionen waren um 11% héher als im Vor-

jahr und erreichien die bisher hichste Zuwachsrate
dieses Aufschwunges. Die Belebung erstreckte sich
sowohl auf Ausriistungsinvestitionen als auch auf
Bauten, Unter den  Ausristungsinvestitionen
{+15'2%) hatten die Fahrzeugkdufe nach wie vor
die héchsten Zuwachsraten, obwaohl die Personen-
kraftwagenkéufe {+31%) nicht mehr so stark den
Vorjahresstand {iberschritten wie in den leizten
beiden Quartalen (im Winter 1868/69 wurden wegen
der Sondersteuer besonders wenig Personenkraft-
wagen angeschafft). Der hohe Transportbedarf (nicht
zuletzt der Bauwirtschaft) stimulierte die Nach-
frage nach Lastkraftwagen (+28%); die Zuwachs-
rate war bei [eichten Fahrzeugen besonders hoch. Die
Investitionen der gewerblichen Wirtschait in Maschi-
nen und Elektrogeréte expandierten nach einer vor-
ibergehenden Abschwéichung in den letzien beiden
Quartalen wieder kriaftig (+14%) Die zusétzliche
Nachfrage wurde hauptsdchlich im Ausland gedeckt
Die Importe an Maschinen und Elektrogeriten waren
um fast ein Drittel héher als im Vorjahr, wogegen
die heimischen Produzenten zum Teil infolge von
Lieferschwierigkeiten thren Inlandsabsatz nur um
7Y/2% steigern konnien. Im Gegensatz zur gewerb-
lichen Wirtschaft 188t in der Landwirtschaft der In-
vestitlonsboom bereits merkllch nach. Die Zuwachs-
rate der Landmaschinen- und Trakiorenkéufe nahm
seit dem Hoéhepunkt im Herbst 1969 kontinuierlich
ab und betrug im Il. Quartal 1970 nur noch 7V2%. Die
schwécheren Ernten und die geringeren Milcherldse
lassen einen weiteren Rickgang erwarten.

Brutto-Anlageinvestitionen
(Real)

tnagesamt Bauten Ausrilsiung

Verdanderung gegen das Vorjahr in %

1968 ... . L. . — 12 —35 4 07
1969 .. S o - + 48 420 + 70
19469, i Quartal e — 31 - & —_ 26
fl. . . e + 48 +15 + 77
n " . e + 51 +35 + 69
W, S ‘ + 9% +35 144
4970, 1. Quartal . ......... .. .. . + 89 +20 +11'¢
|| T . . . 112 +&0 +154

Die Bauinvestitionen (real +6%) wuchsen zum er-
stenmal seit vier Jahren wieder stirker als im langjah-
rigen Durchschnittt. Das Bauhauptgewerbe steigerie
seine Umsdtze im Hochbau (vor allem Industrie-
bauten und ffentliche Bauten) kréftiger als im Tief-
bau, wo nur Kraftwerksbauten und Briickenbauten
deutlich stérker expandierten als bisher.

Der private Konsum, die zweite Komponente
der heimischen Endnachfrage, hinkte nicht nur den
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Investitionen merklich nach, sondern wuchs auch
schwécher als bisher, Die privaten Haushalte gaben
im . Quartal real um 4Y:% mehr fiir Konsumzwecke
aus als im Vorjahr, gegen 7% im |. Quartal. Der Kon-
sumzuwachs ist selbst dann kleiner geworden, wenn
man berlcksichtigt, daB die Osterumsatze heuer
in das | Quartal, im Vorjahr aber in das Il. Quartal
fislen. Ob die guten Einzelhandelsumséitze im Juni
und Juli (real +8Y:% und +51/2%) eine neue Be-
lebung ankiindigen, bleibt abzuwarten Die Spar-
gquote scheint sich auf dem ungewd&hnlich hohen
Niveau des Vorjahres stabilisiert zu haben. Viel
schwécher als im |. Quartal wuchsen im II. Quartal
die Ausgaben fir Nahrungsmittel und Getranke so-
wie fir Bildung, Erholung und Unterhaltung Die An-
schaffungen langlebiger Konsumgiiter nahmen zwar
nicht mehr so stark zu wie im [. Quartal, waren aber
noch ziemlich lebhaft. Viel mehr als im Varjahr ga-
ben die Konsumenten fiir Beheizung und Beleuchtung
aus, hauptsichlich weil die Brennstoffknappheit vor-
zeitige Einlagerungen nahe legte. Auch die Kaufe von
Bekleidung haben sich belebt.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

{Real)
Privater Einzelhandelsumsiitze
Konsum Ins- Langlebige
gesamt Giiter

VYerdnderung gegen das Yorjabrin %%

1968 ... . o +37 +28 +43
1969 ... . . .. ‘ +27 +27 +58
1969, |. Quartal 0 +01 +1°0
(- C : +21 +17 +72
.o, : +1'6 +29 +84
W, e .. 169 +51 459
1970, 1. Quartal e ) +40 +70
il Quartal . . 343 +30 +52
Juli o e +57 +43

Riickgang der Exportzuwichse, Verstdarkung des
Importsoges

Der Konjunkiuraufschwung war ungewohnlich lang
von der Auslandsnachfrage getragen worden. Die
£ x p o rtzuwichse hatten indessen bereits im Hi.
Quartal 1962 ihren Hohepunkt erreicht (+26%). Seit-
her zeigen sie eine leicht sinkende Tendenz (Winter-
halbjahr 1969/70 +23%, II. Quartal +24%, Juli
+15%), die nur zu Frihjahrsbeginn voriibergehend
unterbrochen wurde. Zunichst begannen die Roh-
stoffexporte (April bis Juli +9%), spéter auch die
Investitionsglterexporte (+26%) schwécher zu stei-
gen. Dagegen erhéhte sich die Zuwachsrate der Kon-
sumgliterexporte (+25%) noch bis Friihjahrsheginn
und scheint sich seither auf hohem Niveau zu stabili-
sieren Als besonders dynamischer Absatzmarki er-
wies sich weiterhin die EFTA, die von April bis
Juli um 32% mehr Osterreichische Waren aufnahm
als im Vorjahr. Alle Mitgliedstaaten (Grofibritannien

326

nicht ausgenommen} steigerten ihre Beziige (ber-
durchschnittlich, In die Entwicklungslander lieferte
Usterreich um 26% mehr, die Exporte in die EWG
(+15%), nach Osteuropa und nach Amerika wuch-
sen unterdurchschnittlich.

Struktur der Ausfuhrt)

Nahrungs- Roh- Halb- Investi-  Konsum- Ins.
u GenuB«  stoffe fertig- tions« gliter gesamt
. mittel waren gliter
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
1968. .. ., —11'5 + 8¢ + 95 + B7 +143 + 98
1969, .. +177 +160 +224 4330 +17 5 J216

1970, 1.Qu. + 69 +101 +23 6 31 9 +-24'9 +232
N, 221 + 68 +232 294 +27¢9 —+238

Juli 4354 +166 + 72 +1670 +180 +1535

') Chne Ausfubr ven Flugzeugen zu Reparalurzwecken im Yormerkverkehr.

Waéhrend die Exportzuwichse ihren Hohepunki be-
reits Uberschritten haben, wird der Einfuhrsog
noch stérker. Verglichen mit dem Vorjahr bezog
Usterreich im 1 Quartal um 24%2%, Im I Quartal
um 26%2% und im Juli um 28'2:% mehr ausidndische
Waren. Starker als bisher wuchsen die Investitions-
gliterimporte (April bis Juli +39%). Die Einfuhr von
Nahrungs- und GenuBmitteln, Rohstoffen und Halb-
fabrikaten blieb unter dem Durchschnitt Wie in
der Ausfuhr gewann die EFTA auch in der Einfuhr
an Bedeutung, wogegen die Anteile von EWG und
Osteauropa sanken

Struktur der Einfuhrt)

Nahrungs- Roh- Halb- Investi= Konsum-  Insge-
v GenuB-  stoffe fertig- tions- giiter same
miltel waren giiler
Verinderung gegen das Yarjahr In %
1968 — 49 +14'% +11'¢ + 01 +112 + 81
1969 + 33 +126 +18 4 +16'9 +11'4 +132

1970, I.Qu — 05 +358 +263 4251 +250 +245
no., T4 +236 +24 4 +362 +283 +285
Juli +16% +293 +233 +456 +233 +285

Y Ohne Wiedereinfuhr (Riickbringurg) von reparierten Flugzeugen im Yormerk-
verkch

Pem wachsenden Defizit der Handelsbilanz (und ge-
ringeren Eirngdngen aus unentgeltlichen Transaktio-
nen) standen kraftig steigende Netto-Eingange aus
dem Reiseverkehr und sonstigen Dienstleistungen
gegeniber. Die Leistungsbifanz hatte von April bis
Juli einen saisonbedingten UberschuB von 118
Mrd. S, anndhernd gleich viel wie im Vorjahr (124
Mrd. 8).

Die Kapitalbifanz stand welter unter dem Einflug der
dsterreichischen Niedrig-Zins-Politik. Die Auslands-
verschuldung der Wirtschaftsunternehmungen ging
zurick, und die Wertpapierbilanz war passiv. Den-
noch war das Defizit in der Kapitalbilanz von April
bis Juli mit 021 Mrd. S viel niedriger als im Vorjahr
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(199 Mrd S}, hauptséchlich weil der Bund bis Jah-
resmitte weniger Auslandsschulden tiigte und im
Juli per Saldo 091 Mrd S Auslandskredite aufnahm.
Besonders auffallig entwickelte sich die statistische
Differenz. Sie hatte in den letzten vier Monaten ainen
UberschuB von 192 Mrd. S, im Vorjahr dagegen
ein Defizit von 088 Mrd. S. Die Saldendrehung um
279 Mrd S hat folgende Griinde: Im Vorjahr wurden
in Erwartung einer Aufwertung der D-Mark Schul-
den an Lieferanien mdglichst rasch getilgt und der
Umtausch von Exporteridsen in heimische Wéhrung
aufgeschoben Seither haben sich die Zahlungsge-
wohnheiten im AuBenhandel wieder normalisiert und
die VergréBerung des Einfuhriiberschusses bewirkt,
dafl die Schulden an ausldndischen Lieferanten
stdrker wachsen als die Forderungen an Auslands-
kunden (moglicherweise werden auch im Import
wieder léngere Zahlungsziele beansprucht) Da we-
niger Kapital abfle8 und auch Devisen aus sta-
tistisch nicht erfaBten Transaktionen eingingen, hatte
die Zahiungsbilanz von April bis Juli einen
UberschuB von 289 Mrd. S, wogegen im Vorjahr
bei anndhernd gleicher Leistungsbilanz ein Defizit
von 163 Mrd. S bestand

Zahfungsbilanz

19569 1970
Il Qu. Juli Il Qu Juli
Mrd. &

Leistungshilanz .. .. ... ... .. =047 +171 —-0'57 +175

davon Handelsbilonz .. . . . 303 b - 3 —1'80

Dienstieistungsbitanz ... . +225 +232 +3481 4347

Grundbifanz . ., ., e —216 +166 -1 48 +2 5
Verinderung dar Wihrungs.

reservenr ... ... . . ...... —2'92 4129 —036 325

davon Nolenbank ............... —2Z59 +235 + 100 +372

Kreditunternehmungen ... 033 —106 ~1'36 —0'§7

Knappe Liquiditdt, hohe Steuerertrége

Obwohi sich die Zahlungsbilanz giinstig entwickelte
und die Notenbank im Frihjahr 1 Mrd. 8§ Kassen-
scheine vorzeitig zuriickloste, blieb die Liquiditat
der Kreditunternehmungen vorerst knapp, haupi-
séchlich weil der Bargeldbedarf der Wirtschait be-
sonders hoch war (April bis Juli +454 Mrd. 8).
Der Kreditapparat deckite seinen Bedarf an zusétz-
lichem Notenbankgeld hauptsachiich indem er seine
Netto-Devisenposition um 1'83Mrd. § abbaute. (Im Vor-
iahr wurde der zusatzliche Bedarf zur Halfie mit No-
tenbankkrediten gedeckt) Dennoch hatten die Kre-
ditunternehmungen Ende Juli per Saldo noch kurz-
fristige Auslandsguthaben von 067 Mrd S, wogegen
sie sich sonst bei knapper Liquiditdt meist netto
an das Ausland verschulden Erst im August hat sich

die Liguidiiat des Kreditapparates saisongeman etwas
starker entspannt, zumal die Notenbank termingeman
die restlichen Kassenscheine zurlickléste.

Die Kreditunternehmungen gewahrten von April bis
Juli 932 Mrd. S zusatzlich Kredite, etwa gleich viel
wie im Vorjahr. EinschlieBlich der Auslandskredite
{sie gingen im Vorjahr stark zuriick, weil die Er-
warfung von Wechselkursinderungen Umschul-
dungsaktionen nahe legte) war jedoch die Kredit-
ausweitung um 156 Mrd 8 starker, Die zusétzlichen
Kredite des heimischen Kreditapparates (iberstiegen
sein Aufkommen an l&ngerfristigen Fremdmitteln,
von denen nur die Spareinlagen weiter kraftig wuch-
sen. Er erwarb daher wie meist in Perioden knapper
Liquiditat nur wenige Wertpapiere und Schatzscheine
{April bis Juli +066 Mrd. 8 gegen +159 Mrd. S
im Vorjahr).

Der Kapitalimarkt entwickelte sich glnstig.
Auf dem Renfenmarkt konnte das Kursniveau gehal-
ten werden, die Borsenumsatze waren um 11%
héher als im Vorjahr. Die Herbstemissionen ver-
sprechen etwa die gleichen Renditen wie die Friih-
jahrsemissionen, das &sterreichische Zinsniveau wird
somit weiter relativ niedrig bleiben Auf dem Aktien-
markt blieben die Kurse im [l Quarial trotz Rick-
gangen auf den auslandischen Bdrsen stabil, im
Juli und August stiegen sle um 14% und 29%. Dis
Umsétze waren im 1l. Quartal um 14%, in den folgen-
den beiden Monaten um 36% und 91% hbher als
im Vorjahr.

Die Abgabenertrédge des Bundes splegein
die gute Konjunktur und den Preisauftrieb Brutto
gingen im Il Quarial 1955 Mrd. S und in den folgen-
den beiden Monaten 1338 Mrd. S ein, um 11% und
141/2% mehr als im Vorjahr (1. Quartal +13%). Nach
Abzug der Uberweisungen blieben dem Bund 9% und
18% mehr (1. Quartal -+15%). Die voriibergehende
Dampfung der Zuwachsrate im 1. Quartal be-
schrinkie sich hauptsachlich auf die direkten Steu-
ern, wegegen jene der indirekten Steuern kontinuier-
lich groBer wurde. In den finf Monaten April bis
August brachte die Lohnsteuer hohe {+22%), die
Einkommensteuer mittlere (+14%) und nur die Ge-
werbesteuer schwache Ertragszuwéchse {(+8%). An
Umsatzsteuer und Zo6llen, den beiden wichtigsten in-
direkten Steuern, gingen 12Y:% und 13'2% mehr
ein. Besonders stark stiegen die Einnahmen aus der
Kraftfahrzeug-Sonderabgabe (+-41%) und aus dem
AuBenhandelsforderungsbeitrag (+24Y2%). Die Ab-
gabeneririge der ersten acht Monate Ubertreffen
die Erwartungen des Voranschiages (brutto 127:%
gegen 11%, netto 13'/2% gegen 9%) HA&lt die gdn-
stige Entwicklung an, dann sind fir 1970 Mehrein-
nahmen zwischen 1 und 12 Mrd. S zu erwarten, die
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Abgabenetfolg des Bundes

Il. Quartal 1970 Juli 1970 August 1970
Mrd.5 Verdnde- Mrd.5 Werdnde- Med. S Verdnde-

rung gegen rung gegen runggegen
dasVorichr das Vorjahr dasYorjehr
in% in % in %

Direkte Steuern. . 814 +112 i +186 313 4154
Indirekie Steuern 141 +10 6 406 +138 428 +128
Abgaben, brutio . 1955 +109 597 +15'3 742 +139
Abgaben, nello .. 12'98 + 92 365 +223 515 +15%

(soweilt sle nicht fur zusatzliche Verpfiichtungen aus-
gegeben werden miissen) das inlandswirksame Bud-
getdefizit verringert werden,

Anhaltende Teuerung auf den Verbrauchermirkien,
wachsende Lohndrift

Der Preisrickgang auf den internationalen Roh-
warenmérkten halt an, werm man davon absieht,
daB einige Nahrungsmittel wegen schlechter Ernten
teurer wurden. Stahl und Metalle kosten bereits we-
niger als im Vorjahr. Dagegen haben die Preise von
Fertigwaren (inshesondere Investitionsgiitern) und
damit auch die durchschnittlichen AuBenhandels-
preise noch steigende Tendenz

Im Inland erhéhte sich das Preisniveau weiter ziem-
lich kraftig. Der Preisindex fir das Brutto-National-
produki war im 11 Quartal um 43/4% hdéher als vor
einem Jahr (. Quartal 3%4%) Nur auf der GroBhan-
delsstufe hat sich der Preisaufirieb bereits beruhigt:
Der Index erreichte im Mai mit 58% seine bisher
hichste Steigerungsrate, im August war er nur 48%
héher als im Vorjahr. Die Yerbratucherpreise stiegen
im Sommer noch kréftlg: Der Vorjahresabstand des
Index vergrdBerte sich von 38% im . Quartal auf
4 2% im il. Quartal und 4'6% im August Der Schwer-
punkt des Preisauftriebes lag auf nicht preisgeregel-
ten Dienstleistungen (August +8'2% gegen das
Vorjahr) und auf den Mieten (+12'2%). Auch in-
dustriell-gewerbliche Waren, deren Preise iblicher-
weise nur wenig steigen, weil der Produkiivitétsfort-
schritt in der Industrie gréfer ist als in der Gesamt-
wirtschaft, wurden erheblich teurer (+3%).

Die Tariflbhne stiegen gegen Jahresmitte nur
wenig. Nach den Bauarbeitern zu Beginn des [l. Quar-
tals schlossen nur kleine Gruppen neus Vertrdge ab.
Der Vorjahresabstand des Tariflohnindex sank daher
von 8'2% im |, Quartal auf 7% im il. Quartal und
5% im August. im kommenden Winter wird die neue
Lohnrunde das Tariflohnriveau voraussichtlich ziem-
lich kraftig steigern. Die Metallarbelter sowie dle
Angestellten in Industrie und Gewerbe haben bereits
Forderungen angemeldet. Die Effekiivverdienste in
der Wirtschaft stiegen infolge der angespannten
Arbeitslage, aber auch weil die lefzie Lohnrunde be-
reits l&nger zuriickiiegt, merklich stdrker als dig
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Arbeitskosten steigen
{Linearer Mafistab; 1966 = 100}
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Die Arbeiiskosten sind in den letzten drei Jahren deutlich
zurlickgegangen, obwohi die Industrieverdienste standig
stiegen; die Kostenerhdhungen konnten jedoch durch Pro-
duktivitdtssteigerungen (berkompensiert werden. Mit der
Verlangsamung der Produktivititsgewinne und der stdrke-
ren Lohndrift steigen die Arbeitskosten seit Herbst wieder,
erreichen aber erst das Niveau vom Frihjahr 1967

Tarife. Der Abstand vom Vorjahr vergroBerte sich von
9% im |. Quartal auf 9%2% im [l Quartal, der der
Industrieverdienste allein von 8Y2% auf 10'2%.

Die Tendenz abnehmender Produktivitdtszuwéchse
bei zunehmenden Verdienstsieigerungen lieB die
Arbeitskosten der industrie im 1. Quartal um 5%
iiber das Vorjahresniveau steigen (l. Quartal --3%).
Sie erreichten damit aber erst den bisherigen Hochst-
stand von Anfang 1967. In den meisten anderen In-
dustriestaaten nahmen die Arbeitskosten stérker zu

Preise und L.8hne

Verbraucherpreis= Massen- Moneis- Tarif-
index 6§ einkom-  verdiensie lohan-
einschl. ohne men der Industrie- index’}

Saisonprodukie nelto beschiiftigien

brutte

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%
1968 .. .. s +28 +30 +71 + &6 466
1969. ... . +31 +2'9 387 + 63 +58
1969 1 Quartal. 332 +27 +98 + 55 +&6
. . +32 +27 +97 + &9 +71
v, ' 4 +30 +63 + 72 +75
1970, |. Quartal... +39 +38 +a¢ + 95 484
11, Quartal +4°2 +44 +77 +106 +69
Jli ... .. +4é +&§ . +47
August ... +46 +48 443

) Obhine Arbeitszeitverkiirzung
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