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Konjunkturauftrieb voriibergehend etwas schwécher

Die Belebung der dsterreichischen Konjunktur war in
den letzten Monaten nicht mehr so kréftig wie zu
Jahresbeginn. Sie hat auch noch nicht alle Bereiche
der Wirtschaft erfaBt. Wichtigster Trager der Kon-
junktur ist die Industrieproduktion, die im Vorjahr
stagniert hatte, Auch der Auslé&nder-Fremdenverkehr
erziglte ungewdhnlich hohe Zuwachsraten. Dagegen
konnte die Bauwirtschaft das Vorjahresniveau noch
nicht erreichen. Verarbeitendes Gewerbe, Handei
und Energiewirtschaft hatten dhnliche Leistungszu-
wachse wie zu Jahresbeginn. Die Arbeitslage blieb
nach einer merklichen Besserung zu Saisonbeginn
im Frihsommer unverdndert und entwickelte sich
erst im August wieder glinstiger.

Die Osterreichische Konjunktur durchlief in den letz-
ten Monaten offenbar eine Ubergangsphase. Die Auf-
triebskrafte der ersten Aufschwungsphase wurden
zumindest voriibergehend etwas schwécher. Die Vor-
raiskdufe, die sich besonders in den hohen Auftrd-
gen auf Walzware und steigenden Importen von
Rohstoffen und Halbfabrikaten spiegein, verlieren in
dem MafBe an Gewichi, wie die Lager wieder auf-

n

gefillit sind. Der private Konsum erhielt im Winter-
halbjahr durch die Senkung der Lohnsteuer und
durch Lohnerhéhungen krafiige Impuise. Seither ist
der Zuwachs der Masseneinkommen schwécher ge-
worden. Gleichzeitig hat sich die erhoffte Belebung
der Investitionstitigkeit, die der Konjunktur dauer-
hafte Impulse geben wiirde, verzdgert. Aus diesem
Grunde blieb auch die Kreditnachfrage bisher
schwach, wenn man von einer voriibergehenden Be-
lebung in einzelnen Monaten absieht. Nur die Ex-
porte entwickeln sich anhaltend giinstig.

Verschiedene Anzeichen sprechen dafir, daB sich
die heimische Konjunktur kiinftig stérker beleben
wird, Es haben sich latente Auftriebskrafte gebildet,
die bereits in den nichsten Monaten wirksam werden
und der Konjunktur neue Impulse geben kénnen.
Die wachsende Industrieproduktion ermdglicht eine
befriedigende Auslastung der Produkiionskapazita-
ten, die kraftig steigende Produktivitiat senkt die Ko-
sten und verbessert die Ertragsiage der Unterneh-
mungen. AuBerdem ist die Wirtschaft ziemlich flissig
und kann sich im Bedarfsfall leicht zusétzliche Finan-
zierungsmittel beschaffen. Wahrscheinlich werden
sich noch im Herbst die ertragabhéngigen und kon-
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Entwicklung einfger Konjunkturindikatoren

{(Verdnderung gegen das Vorjahr in %, fir Monatswerte
gleitende Drei-Monats-Durchschnitte)
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Die meisten Indikatoren zeigen seit etwa einem halben
Jahr wieder steigende Zuwachsraten. Besonders deutlich
ist diese Tendenz bei industrieproduktion, Produktion von
Vorprodukten und Importen ausgepragt. Der private Kon-
sum hat sich nur wenig belebt, die Ausristungsinvestitionen
gar nicht

junkturreagiblen Investitionen der Umternehmungen
beleben. Dazu kommt, da die Umsteliungsschwie-
rigkeiten in der Wohnungswirtschaft groBteils Uber-
wunden sind. Einen ersten Hinweis auf neue Kon-
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junkturimpulse bietet die giinstigere Entwicklung des
Arbeitsmarktes zu Herbstbeginn,

Kriftig wachsende Industrieproduktion,
aber staghierende Bauwirtschaft

Das reale Brutto-Nationalprodukt der Osterreichi-
schen Wirtschaft war im i, Quartal um 3% hd&her
als im Vorjahr, ohne Land- und Forstwirtschaft um
3'2%. Im 1. Quartal wurden Produktionszuwéchse
von 2Y:% bzw. 3% erzieli. Die Beurtellung der
Quartalsergebnisse mufl wverschiedene Sonderein-
filisse beriicksichtigen. Das Hl. Quartal hatte einen
Arbeitstag weniger als im Vorjahr, und der Absatz
verschiedener Zweige wurde dadurch etwas besin-
iréchtigt, daB sich Unternehmungen und Haushalte
zu Jahresbeginn (wegen der bevorstehenden Erhd-
hung von indirekten Steuern) mit langlebigen Giitern
eingedeckt hatten. Andererseits regte der spéte
Ostertermin die Nachfrage nach verschiedenen
Dienstleistungen an,die im Vorjahr bersits im |. Quar-
tal beansprucht wurden Wiegt man diese zum Teil
gegenldufigen Sondereiniliisse ab, so dirfte sich der
Aufschwung in maBigem Tempo forigesetzt haben.

Reales Bruito-Nationalproduki

Ohne Land=- und
Forstwirtschaft

Verdnderung gegen das Yorjehr in %

Zeit Insgesamt

21966 . .. C +46 +49
= 1967 ... e +25 +16
1968, | Quartal . +26 +31

. ” .. +30 +33
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Die Wachstumsrate des Brutto-Nationalprodukies hat sich
im [l Quarta! 1968 gegeniiber dem Verquartal nur gering-
figig erhdht. Im Vergleich zum Verjahr ist die konjunk-
turelle Belebung vor allem ohne Land- und Forstwirtschatt
deutlich erkennbar.
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Die Leistungssteigerungen der einzelnen Wirtschafts-
zweige sind allerdings nach wie vor sehr unter-
schiedlich,

Haupttrager der Konjunkturbelebung war bisher die
Indusirie. Sie erzeugte pro Arbeitstag ven April bis
Juli um fast 7% {(im |. Quartal um 4%) mehr als im
Vorjahr. Der saisonbereinigte Produktionsindex hat
bereits seit dem IV. Quartal 1967 steigende Tendenz.
In den letzten Monaten erhdhte er sich um durch-
schnittlich 1% pro Monat, &hnlich kraftig wie in frii-
heren Aufschwungsperioden. Trotzdem beschiéftigte
die Industrie von April bis Juli noch um 2'/2% weni-
ger Arbeitskridfte als im Vorjahr, die Produktivitit
stieg kraftig (um 9Y2%) Nur drei der 22 Industrie-
zweige (Tabakindustrie, Maschinen-, Stahl- und
Eisenbau sowie Bergbau) konnten ihre Vorjahreser-
zeugung nicht erreichen. Export- und Binnennach-
frage beglinstigten besonders die Konsumgiterindu-
strie (+8%:%). Im [nvestitionsgiterbereich (+5%)
beschrinkie sich der Aufirieb auf Vorprodukie
(+10%). Die Produktion fertiger Investitionsgiter
(+2%) und von Baustoffen (/2%) nahm nur gering-
fugig zu.

industrieproduktion
Zeit Bergbau und Envestitions- Kensum-
Grundsioffe giiter giiter

Verdnderung gegen'das Yorjahr in %

1968 . +34 +27 448
o 1987 . +13 —-19 +0é
1968, [ Quartal +24 +37 +4 8
18 +72 41 +91
Juli . . 473 +71 +74

Von den einzelnen Branchen schnitt vor allem die
Eisen- und Stahlindustrie {berraschend gut ab
(+13%). Die Auftrige auf Kommerzwalzware waren
Ende des Il Quartals um ein Viertel, die intandsauf-
trige sogar um die Hélfte hdher als im Vorjahr. Die
Werke berichten, daB sie bis Jahresende ausrei-
chend mit Auftragen eingedeckt sind. Dieses giin-
stige Ergebnis ist dem Zusammentreffen verschiede-
ner Umsténde zu danken: der Erholung der Konjunk-
tur im In- und Ausland, dem Lageraufbau der GroB-
verbraucher in den USA, die einen Streik der Stahi-
arbeiter befiirchteten, und einem GroBauftrag auf
Bleche fir die russische Erdgasleitung nach Oster-
reich. Auch die Magnesitindustrie (April bis Juli
+13%)} zog aus der Belebung der internationalen
Eisen- und Stahlkonjunktur Nuizen. Betrachtliche
Produktionszuwéchse erzielten ferner Elektroindu-
strie (+24%,), chemische Industrie (+-10%), Papier-
erzeugung {+10%) und Papierverarbeitung (-+15%]).
Die Textilindustrie (+6%) konnte sich vom Rick-
schlag des Vorjahres etwas erholen, die Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie {(+3%) wuchs unterdurch-
schnitilich. Der Maschinen-, Stahl- und Eisenbau
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{(—3%) litt weiterhin unter der Investitionsgiterflaute
Auch wird der Vorjahresvergleich dadurch verzerrt,
daB im letzten Friihjahr voriibergehend besonders
viele Maschinen ausgeliefert wurden.

Das verarbeitende GroBgewerbe erzeugte im Il. Quar-
tal 3% mehr als im Vorjahr, gegen 4V:% im
|. Quartal. Selbst wenn man die Unterschiede in der
Zahl der Arbeitstage beriicksichtigt, diirfte das Ge-
werbe im H. Quartal langsamer expandiert haben.
Die Dynamik der groBgewerblichen Produktion ist
schwécher als die der industrieproduktion.Das hangt
hauptsdchlich damit zusammen, daB das Gewerbe
geringeren Konjunkturschwankungen unterliegt und
daher im Aufschwung eher zuriickbleibt. Zudem dart-
ten einige Branchen, die auch in der Industrie sta-
gnieren oder nur wenig wachsen (Nahrungs- und
GenuBmittel, Maschinen-, Stahl- und Eisenbau) im
Gewerbe noch unglinstigere Bedingungen vorfinden
Die Beschaftigung im Gewerbe war im Il Quartai
um 32% niedriger als im Vorjahr {in der Industrie
nur um 2Y/2%)

Die am Konjunkiurtest des Institutes mitarbeitenden
Industriefirmen blieben auch im Sommer Uberwie-
gend optimistisch Die Erwartungen waren jedoch im
allgemeinen nicht mehr so giinstig wie im Frihjahr
und schwankten ziemlich stark von Branche zu
Branche. Der Anteil der Firmen, die in den nachsten
drei Monaten mit steigender Produktion rechnen, und
der Anteil der Firmen, die ihre Fertigwarenlager fir
zu gering halten, nahmen nur in den Konsumgiter-
industrien weiter zu. Die Auftragsbestiinde wurden
{mit Ausnahme der Grundstoffindustrie) fir ausrei-
chend angesehen. Die Kapazitdtsausiastung sank in
der Grundstofi- und der Konsumgliterindustrie gering-
fugig, stieg aber in der investitionsgiiterindustrie
betréchtlich

Ergebnisse des Konjunkturtestes

1968
Jdnner Aptril Juli
% der meldenden Firmen

Aufiragsbestand  groff . . 4 17 18
lelein . , 41 26 26
Fertigwarenlager groB C 27 18 P11
klein ... .. 4 8 10
Mehrproduktion moglich . . . 61 S5 56
Erhéhung der
Verkaufspreise erwartet. . . 26 1" b4
Erwarfete Produk- steigend . ... 2 24 o
tionsentwicklung  abnehmend ... .. -] T &

Der Fremdenverkehr entwickelie sich im Sommer
Uber Erwarten gilinstig. Von April bis Juli wurden
21 Mill. Auslanderiibernachtungen gezahlt, 10% mehr
als im Rekordjahr 1966 und 26% mehr als im Vor-
jahr. Der rege Zustrom auslandischer Giste wurde
durch das schdne Weiter im Juni und in der ersten
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Julihdlifte sowie durch die Vorverlegung der Schul-
ferien in Nordrhein-Westfalen begiinstigt. Die spétere
Schlechtwetterperiode scheint vor ailem in der zwei-
fen Augusthaifie und im September viele Urlauber
bewogen zu haben, wetterbesténdigere Gebiete auf-
zusuchen. Das heimische Reisepublikum bevorzugt
nach wie vor Auslandsaufenthalte. Die Inl&nderiiber-
pachtungen blieben von April bis Juli um 3% hinter
dem Vorjahresergebnis zuriick.

Bie Leistungen von Verkehr und Nachrichtenwesen
waren im . Quartal (+3V2%) etwas [ebhafter als im
. Quartal Im Giterverkehr wurden alle Verkehrs-
wege (StraBe, Schiene, Luft, Wasser) im grenziiber-
schreitenden Verkehr stérker beansprucht, wogegen
die Inlandstransporte noch stagnierten. Der Persoc-
nenverkehr mit Massenverkehrsmitteln hielt sich trotz
dem lebhafien Reiseverkehr nur auf Vorjahreshdéhe,
da mehr und mehr Reisende Personenkraftwagen
benutzen. Der Flugverkehr wurde wie bisher Uber-
durchschnitttich stark ausgewsitet. Im Nachrichten-
wesen erlaubte der Ausbau des Telefonnetizes kraf-
tige Leistungssteigerungen (Il. Quartal +13%).

Leistungen wichtiger Wirtschafiszwelge

Zweig o 1966 = 1967 1968
I Qu Il Qu Juli

Reale Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Industrie . +42 —09 + 41 + 68 + 65
Baugewerbe s +60 +10 — 35 — 10
Giiterverkehr . ... +2'5 —i2 + 26 + 34 .
GroGhandel ... .. 454 +12 + 54 +19 4169
Einzelhandel . .. . +36 426 + 22 + 37 + 80
Fremdenverkehr. +41 —1'1 — 78 +139 +210
Forstwirtschaft . w3 & +65 —77 —123

Die Bauwirtschaft konnte den Rickstand vom Sai-
sonbeginn nicht auiholen. Das Bauvolumen lag im
Il. Quartal noch um 1% unter dem Vorjahresniveau
{I. Quartal —3'/2%), obschon die Baukonjunktur auch
im It Quartal 1967 nur méBig war. Die durch die
Neuorganisation der &ffentlichen Wohnbauférderung
bedingte Verspdtung in der Vergabe der Wohnbau-
auftrége, das Auslaufen wichtiger Energiebauten und
der anhaliend schwache Industriebau schmélerten
nach wie vor das Bauvolumen Erst gegen Jahres-
mitte wurden mehr Offentliche Mittel fiir den Woh-
nungsbau vergeben, doch dirften infolge der fort-
geschrittenen Saison nur relativ wenige Bauten vor
Winterbeginn unter Dach gebracht werden kon-
nen. Die schwache Bautatigkeit spiegelt sich deut-
lich im Produktionsmitteleinsatz des Baugewerbes.
Die Baustoffproduktion war im Ii. Quartal nur um 1%
héher als im Vorjahr und muBtie teilweise auf Lager
gelegt werden. Im Saisonhdhepunkt (Ende Juli} wa-
ren um 4Y2% weniger Bauarbeiter beschaftigt als
im Varjahr und um 6'2% weniger als 1966. Dennoch
ist die Zah! der arbeitslosen Bauarbeiter gering, weil
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etwa 5000 Fremdarbeiter weniger beschéftigt wer-
den und etwa ebenso viele inlandische Bauarbeiter
in andere Berufe wechselten

Die Nachfrage nach Energie war von April bis Juli
um 6% hoher als im Vorjahr (. Quartal +8%)} Von
der zusétzlichen Nachfrage profitierten Erdélpro-
dukte (-+13%) starker als Kohle (+5% infolge von
Mehrbeziigen der Stahlwerke) und elektrischer
Strom (+5%). Das inl&ndische Rohenergieaufkom-
men stagnierte, da die Wasserfihrung der Fliisse
seit dem Frithsommer unter den langjahrigen Durch-
schnitt sank, die Stillegung eines Steinkohlen- und
eines Braunkohlenschachtes die Kohlenférderung
drosselte und die Erdgaslieferungen infolge der Er-
schépfung der lLagerstétten eingeschréankt wurden
Nur Erdél wurde viel mehr geférdert als im Vorjahr.
Um die steigende Nachfrage zu decken, muBien die
Importe stark ausgeweitet werden

In der Landwirtschaft sind die Ernteausfalle gerin-
ger, als nach der Trockenheit im Frihjahr und Frih-
sommer befiirchtet worden war Der erste Heuschnitt
brachte um ein Achtel weniger als im Vorjahr. Auch
Frihkartoffe!n, Raps und Apfel wurden weniger ge-
erntet, Birnen und Zwetschken dagegen mehr Ver-
laRliche Schatzungen fir andere Feldfrichte, ins-
besondere Getreide, stehen noch aus. Insgesamt
diirfte der reale Rohertrag des Pflanzenbaues 1968
etwa 5% bis 7% hinter dem Rekordergebnis des
Vorjahres zuriickbleiben,

Die seit 1967 kraftig steigende Tendenz der tieri-
schen Produktion setzte sich nicht mehr fort. Die
Milchlieferungen sanken ab Juni unter denVorjahres-
wert, teils weil Grinfutter relativ knapp war und sich
die Verringerung der Kuhbestdnde auswirkte, teils
weil die Senkung des Produzentenpreises dazu ver-
anlaBte, mehr Milch zu verfittern. Das Fleischange-
bot ist zwar noch hdher als im Vorjahr, hat aber seit
dem Frihjahr (saisonbereinigt) eine leicht sinkende
Tendenz. Insgesamt kam wvon April bis Juli gleich
viel Milch, aber um 7% mehr Fleisch auf den Markt
als im Vorjahr.

Die Forstwirtschaft leidet noch unter den Nachwirkun-
gen des vorjahrigen Schadholzanfalles. Im il Quartal
wurde um 12% weniger Derbholz geschlagen, vor al-
lem im Bauernwald (—19%) und im privaten GroB-
wald (—13%). Die Holzimporte dagegen sind kraftig
gestiegen (4 21%), darunter nicht nur Sorten, die in
Usterreich knapp sind. Es wurde um 219 mehr Nadel-
schleifholz und um 51% mehr Nadelrundholz einge-
fuhrt (vor allem aus Windwirfen in grenznahen Ge-
bieten der Bundesrepublik Deutschland). Die Preise
sind noch niedriger als im Vorjahr, beainnen sich
jedoch zu stabilisieren. Eine Entlastung des Marktes
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ist erst zu erwarten, wenn die hohen Schnittholzlager
abgebaut sein werden. Das wird voraussichtlich erst
gegen Jahresende der Fall sein, da die schwache
Bautdtigkeit den Absatz schmélert Die Ausfuhr
konnte dank der Belebung auf den europdischen
Holzmaérkten (vor allem in ltalien und anderen Mittel-
meerléandern) um 12% gesteigert werden.

Arbeitskrafireserven erst teilweise ausgeschipft

Aus der Konjunkturbelebung im Frihjahr zog auch
der Arbeitsmarkt Nutzen Die Wirtschaft stellte mehr
Arbeitskréfte ein, die Winterarbeiislosigkeit konnte
ziemlich rasch abgebaut werden. In den folgenden
Monaten wurde jedoch der Auftrieb schwicher, und
erst in jungster Zeit scheint sich neuerlich eine Be-
lebung anzubahnen. Arbeitsiosigkeit und Stellenan-
gebot n&hern sich dem Vorjahresstand Die Beschéf-
tigung liegt noch etwas tiefer, teils weil weniger
Fremdarbeiter im Baugewerbe beschéftigt werden,
teils weil das heimische Arbeitskréfteangebot sinkt

Die Zahl der Beschéftigten nahm (saisonbereinigt)
im April und Mai ziemlich kréftig, im Juni und Juli
nur méBig zu. Ende Juli waren noch 17.000 Personen
weniger beschéftigt als im Vorjahr, davon 5500 in
der Land- und Forstwirtschaft sowie 14.800 in der ge-
werblichen Wirtschaft Beamte gab e&s um eiwa
3.000 mehr. Von der Minderbeschaftigung in der ge-
werblichen Wirtschaft entfielen 8.000 suf die Indu-
strie. Besonders Gieflereien, Bergwerke sowie Siein-
und keramische Industrie beschéitigten viel weniger
Arbeitskrédfte, Glas- und chemische Industrie dage-
gen mehr. Erst im August stieg die Beschéftigung
wieder merklich starker, als saisongemaB zu erwar-
ten war |hr Abstand vom Vorjahr verringerte sich
auf 12000 (endgliltige Zahl}. Es wurden rund 7.000
Inlander und 5.000 Auslander weniger beschaftigt.

Arbeitslage

Zeit Beschiftigie Arbeit- Offene
Insgesamt  Industrie  suchende Stellen

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000
Personen

1967, Mérz .. ... . —393 —1&'5%) + 49 —-77
Juni . .. o 42T —220Y) + 14 —161
Jube ... . —367 —22 4") + 19 —180
August . ... . —R0'4 —233") + 20 —i75
1968, Marz o —37é —219 204 —112
Juni . o —i87 —12'1 + 27 — 54
Juli ... . —i70 - 80 + 23 — 28
August ... ... . —122 . + 24 — 34

') Differenzen der glten Reihen.

Die Arbeitslosigkeif entwickelte sich dhnlich wie die
Beschéftigung. Der Abstand vom Vorjahr verringerte
sich bfs Ende Mai auf +2 800, blieb aber in den fol-
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genden Monaten nahezu unverdndert. Ende August
gab es 2400 Arbeitsuchende mehr als im Vorjahr,
hauptsichlich Handelsarbeiter, Bauarbeiter sowie
Hotel-, Gaststatten- und Kiichenarbeiter. In der er-
sten Septemberhilfte war die Zunahme der Arbeits-
losigkeit schwécher als saisoniblich, und der Ab-
stand vom Vorjahr schrumpfte auf 1.000 Personen.

Das Steflenangebot war auch In den Sommermona-
ten geringer als die Zah! der vorgemerkten Arbeit-
suchenden, die allerdings viele nur beschrinkt ver-
mittiungsfahige Personen enthdit Ende Mai gab es
8.500 und Ende August 3.400 offene Stellen weniger
als im Vorjahr. Abgesehen von einigen Mangelberu-
fen ist das Arbeiiskrafteangebot noch geniigend ela-
stisch, so daB expandierende Firmen ihren zusétz-
lichen Perscnalbedarf leicht decken kénnen.

Privater Konsum und Vorratsk#ufe stiitzen Binnen-
konjunktur, anhaitende Investitionsflaute

Die Konsumausgaben der privaien Haushalte waren
im 1l Quarial real um 4% (nominell um 6%) hdher
als im Vorjahr. Die Zuwachsraten des |. Quartals
(2'/2% und 4Y2%) wurden nur deshalb (bertroffen,
weil Ostern in den April fiel. Die Entwickiung der
{(monatlich erfaBten) Einzelhandelsumsétze deutet
eher darauf hin, daB der Konsumauftrieb gegen Jah-
resmitte zumindest voribergehend etwas schwicher
wurde (reale Einzelhandelsumsétze: Jéanner bis
April +4%, Mai bis Juli +3%). Konsumdampfend
wirkte vor allem, daB die Masseneinkommen im
I, Quartal weniger stark wuchsen als im 1. Quartal,
Auch scheint sich die Sparguote nach dem Riick-
gang im letzten halben Jahr wieder zu stabilisieren.
Die Kéufe langlebiger Konsumglter nahmen weiter-
hin berdurchschnittlich zu. Besonders Personen-
kraftwagen (wegen der bevorstehenden Kaufsteuer)
und Fernsehgerite wurden viel mehr gekauift als im
Vorjahr. Die Nachfrage nach anderen langlebigen
Konsumaglitern hat sich in den letzten Monaten etwas
abgeschwicht Zum Teil dirften sich die Konsumen-
ten infolge von Verteuerungen nach der Erhéhung der
Ausgleich- und der Umsatzsteuer ab 1. Februar mit
Anschaffungen zurtickgehahlten haben.

Privater Konsum und Einzelhandelsumséize

Zait Privater Einzelhandelsumsétze
Konsum Insgesamt Langlebige
Giiter

Regle Yerdnderung gegen das Yoriahr
in %

o 1966 S +47 +35 +6'&
F1967 . ... . +30 +26 +2¢
1968, 1. Quartal o . +25 +22 +57
13 W I +38 +37 +54
Jule L L . . +80 +646
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Die Anlageinvestitionen haben bisher auf die Kon-
junkiurimpulse nicht angesprochen. Im il. Quartal
wurde sogar um 3% weniger investiert als im Vor-
jahr (I. Quartal +%:%) Im Gegensatz zum Winter-
halbjahr hielten sich im Il. Quartal die Bauinvestitio-
nen (—1%) etwas besser als die Ausriistungsinvesti-
tionen (—5%), wobei zu berlicksichtigen ist, dafl die
Kaufe vieler Ausriistungsgegenstande wegen der Er-
héhung der Ausgleich- und der Umsatzsteuer in den
Jénner vorgezogen wurden.

Besonders stark (—23%) schriankte die Landwiri-
schaft ihre Ausristungsinvestitionen ein. Sie kaufte
im il. Quartal real 23% Traktoren und 31% Landma-
schinen weniger als im Vorjahr. Auch in den ersten
beiden Quartalen zusammen war der [nvestitions-
riickgang mit 15% beftrichilich. Die Landwirtschaft
hat bereits einen hehen Mechanisierungsgrad er-
reicht (ihre Investitionen wurden in den letzten Jah-
ren nur noch wenig ausgeweitet) und reagierte daher
auf die ungiinstigen Ertragsaussichien {Trockenheit
und Senkung des Produzentenpreises fir Milch) be-
sonders heftig

Brutto-Anlageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten Ausriistung
Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Z 1966 .. .. o +71 46 4 +7é
%1967 . .. o +03 +0'¢ —02
1968, | Quartal .. . L +04 —35 +.2'%
no, . —32 —10 —50

Die gewerbliche Wirtschaft investierte im 1. Quartal
um 112% weniger in Ausr{istungsgegenstdnden als
im Vorjahr. Die Anschaffungen von SiraBenfahrzeu-
gen, die im Vorjahr stark eingeschrankt wurden, wa-
ren um 8% hoher, jene von Maschinen und Elektro-
geraten um 3'2% niedriger. Ausléndische Giiter wur-
den von der Investitionsschwéche stérker betroffen
als heimische.

Die weitere Entwickiung der Konjunktur wird maB-
geblich davon abhéngen, ob sich die Investitionen
bald beleben werden. Die Voraussetzungen hiefiir
sind nicht unglinstigz Die Kreditunternehmungen
sind dank der aktiven Zahlungsbilanz ausreichend
liquid, und die Wirtschaft verfligt iber gréBere Sicht-
und Termineinlagen. Die Eniwickiung von Produkti-
vitat. und Arbeitskosten sowie verschiedene andere
Anzeichen lassen vermuten, daf die gewerbliche
Wirtschaft héhere Ertrdge erzielt als im Vorjahr. Die
Kapazitdten kénnen dank groBeren Auftrigen besser
ausgelastet werden. Manche Bereiche {vor allem
jene, die ihre Kapazitdten in den letzten Jahren
stark ausweiteten} verfiigen noch itber gréfBere Pro-
duktionsreserven

340

Infolge der geringen Investitionen und der hohen Li-
quiditat der Wirtschaft blieb die ,Kreditausweitung*
ungewdhnlich schwach. Von April bis Juli stieg das
heimische Kreditvolumen nur um 380 Mrd S, um
084 Mrd. S weniger als im Vorjahr Die Zwdli-
Monais-Zuwachsrate sank von 6 9% auf 62% Nach
einer etwas stirkeren Kreditausweitung im Mai und
Juni, die eine Belebung der Kredithachfrage anzu-
deuten schien, folgte im Juli wieder gin Rickschlag.
Auch im Ausland nahm die &sterreichische Wirtschatft
von April bis Jull per Saldo nur 056 Mrd S Kredite
auf, um 0'36 Mrd S weniger als im Vorjahr, Das Stei-
gen der nicht ausgenutzten Kreditrahmen und der
Promessen in den letzten Monaten kdnnte darauf
hindeuten, daB die Wirtschaft kiinftig mit einem hhe-
ren Finanzierungsbedarf rechnet, der nicht aus
Eigenmitteln gedeckt werden kann

Lebhafter Export und Auslé&nder-Fremdenverkehr

Der AuBlenfiandel wurde seit Jahresbeginn wieder-
holt durch Sondereinfliisse (Erhéhung der Ausgleich-
steuer, Einflthrung der Personenkraftwagen-Kauf-
steuer, RestriktionsmaBnahmen in verschiedenen
auslédndischen Staaten) gestért Versucht man diese
Fakioren auszuschalien, so diirfte sich die Einfuhr
im Winterhalbjahr 1967/68 ziemlich kréftig und seit-
her nur méBig belebt haben, wogegen die Ausfuhr
ziemlich stetig und etwa gleich stark wéchst wie im
Vorjahr.

Die Einfuhr lag von April bis Juli um 6% Uber den
Vergleichswerten des Vorjahres. Es wurden vor al-
lem mehr Rohstoffe und Halbfertigwaren (je -+11%)
importiert, die im Vorjahr von der Konjunkturab-
schwachung besonders stark betroffen waren. Die
Entwicklung der Fertigwarenimporte (+7%) spiegeit
deutlich die unterschiedliche Binnenkonjunktur:
~Andere” Fertigwaren, hauptsichlich Konsumgiiter,
wurden 10% mehr, Maschinen dagegen 11% weni-
ger aus dem Ausland bezogen als im Vorjahr. In der
Verkehrsmitteleinfuhr (+30%) dominierten wegen
der bevorstehenden Einfiihrung der Kaufsteuer Per-
sonenkraftwagen (- 34%). Auch in der Gruppe Elek-
trogerdte behaupteten sich Konsumgiiter besser als
Investitionsgiiter. Die Agrarimporte waren um 14%

Struktur der Einfuhr

Zeit MNahrungs- Rok- Halbs- Fertig- Insge-

und GanuB- stoffe fertig- waren samt
tittel waren
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

o 1966 . . + 38 + 68 +12'5 +133 410 8
& 1967 . —121 — 57 — 02 + 32 — 08
1968, |. Quartal — 01 + &7 +123 + 96 + Bé
Ik —145 + &89 + 85 + 19 + 25

Juli . —i33 +177 +16'9 4230 +16°8
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niedriger als im Vorjahr. Der UberschuB an Weizen
aus der letzten Ernte, der denaturiert fiir Futter-
zwecke verwendet wird, das hohe Fleischangebot
und die (bis Jahresmitte) relativ guten Obst- und
Gemiiseernien verminderten den Bedarf an auslan-
dischen Nahrungs- und Futtermiiteln.

Die Ausfufir ibertraf von April bis Juli die Vorjahres-
werte um 7%. Auch hler lag das Schwergewicht der
Expansion auf den Halbfertigwaren (+10%). Beson-
ders Eisen und Stahl sowie NE-Metalle zogen aus
der lebhaften westeuropdischen Konjunktur Nutzen.
Im Gegensatz zur Einfuhr konnte die Ausfuhr von
Rohstoffen (+4%) nur wenig gesteigert werden.
Unter den Fertigwaren (+9%) erzielien vor allem
Papier und Papierwaren, Textilien und chemische
Produkte hohe Exporizuwidchse. Die Ausfuhr von
Agrarprodukten (—20%) litt unter dem Rickgang
der Exportpreise fir Milchprodukie und Fleisch so-
wie unter der restriktiven Importpolitik der EWG.

Die EFTA konnte ihren Marktanteil am O&sterreichi-
schen AuBenhandel neuerlich ausweiten (April bis
Juli: Export 22v:%, Import 18'/2%). Vor allem Schwe-
den, die Schweiz und GroBbritannien nahmen mehr
Ssterreichische Waren ab. Umgekehri kaufte Oster-
reich mehr Waren aus GroBbritannien und der
Schweiz. Der Markiantell der EWG (Ausfuhr 40'/2%,
Einfuhr 57/2%) ging weiter zurtck. Die Bezlige aus
Frankreich wurden durch Streiks behindert, das giin-
stige heimische Angebot lieB nur geringe Importe
italienischer Agrarprodukte zu, und die Investitions-
schwiche der heimischen Wirtschaft dampfte die
Importe deutscher Maschinen. Die Ausfuhr in die
Bundesrepublik Deutschland konnte dank dem Kon-
junkturaufschwung stark ausgeweitet werden. ltalien
(Wachstumsabschwachung), Niederlande (Restrik-
tionspolitik) und Frankreich (Streik) bezogen weniger
dsterreichische Waren.

Struktur der Ausfuhr

Zeit Nehrungs-  Roh- Halb- Fertig- insge-
u GenuB- stoffe fertig- waren samt
mittel waren
Vardnderung gegen das Yorjahr in 94

1966 . .. — 8% — 11 + 96 + &6 + 52
@ 19567 . +34'3 — 22 + 37 + 95 + 74
968, | Quartal . —122 + 15 + 81 +142 + ¥5
(1. .. =464 + 65 +90 +87 +70

Juhi L —32'4 —_33 +136 104 + &2

fm Osthandel (Exportanteil 15V2%, Importanteil 10%)
setzte sich die seit einem Jahr anhaltende Tendenz
sinkender Zuwachsraten im Export fort. Von April bis
Juli wurden nur um 2% mehr Waren abgesetzt als
im Vorjahr. Dagegen waren die Einfuhren aus den
Oststaaten (+24Y2%) Uberraschend hoch. Die Mehr-
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bezlge erstreckten sich nahezu auf alle Lander und
die meisten Erzeugnisse. Infolge der unterschied-
lichen Entwicklung von Einfuhr und Ausfuhr konnten
die Clearing-Schulden der osteuropéischen Staaten
merklich abgebaut werden. Da auBerdem die Gewéh-
rung ven Exportkrediten seit Mitte 1968 erleich-
tert wurde, stehen einer neuerlichen Ausweitung der
Ostexporte keine finanziellen Hemmnisse im Wege.
Wieweit die CSSR-Krise den West-Ost-Handel beein-
trachtigen wird, 148t sich zur Zeit nur schwer beur-
teilen.

Die Handelsbilanz wies von April bis Juli gin Defizit
von 425 Mrd. S auf, etwa soviel wie im Vorijahr. Gleich-
zeitig gingen aus der Dienstieistungsbilanz netto
517 Mrd. § ein, um etwa 1 Mrd. S mehr als im Vor-
jahr, weil sich der Auslénderverkehr kréaftig belebte
und Devisenhorte aufgeltst wurden. Hodhere Ein-
génge flr sonstige Transaktionen glichen steigende
Ausgaben fir die Osterreichische Auslandsschuld
aus. Langfristiges Kapital (204 Mrd. S} wurde per
Saldo etwa gleich viel importiert wie im Vorjahr, wo-
bei der Bund der Hauptkreditnehmer war, Die Wéh-
rungsreserven wuchsen von April bis Juli um 3980
Mrd. S, 124 Mrd. S starker als im Vorjahr. Der iiber-
wiggende Teil davon floB in die Portefeuilles der
Notenbank, etwa ein Fiinftel legten die Kreditunter-
nehmungen selbst im Ausland an.

Zahlungsbllanz

1967 1968
. Qu Juli 1. Qu. Il Qu Juli
Milt. §

Leistungsbifanz . . ... ... -_— 799 1146 1993 + 152 +1.159

davon Handelsbilenz . .. .. -—3.476 — 786 —4770 —2940 —1.305

Dienstleistungsbilanz 2334 +1871 42539 4279 <2372

Grundbilanz e .+ 776 14886 4+ 284 41981 13N
Verdnderung der YWahrungs-

reserven .. . e 41282 414100 41238 41834 42067

daven Notenbank . . 1057 4 93¢ —1882 247 + 656

Kreditunternehmungen <= 195 -+ 471 43120 — 583 +1.411

Der hohe ZahlungsbilanziiberschuBl lieB die Liguidi-
tat des Kreditapparates steigen, zumal der Bargeld-
bedarf des Publikums nur wenig hoher war als im
Vorjahr. Ende Juli hatten die Kreditunternehmungen
per Saldo um 4'2 Mrd. S mehr liquide Mittel im In-
und Ausfand als im Vorjahr.

Verteuerungen von Salsonwaren und amtlich
geregelien Praisen

Der Preisaufirieb hat sich seit dem Friihjahr etwas
verstarkt Der Verbraucherpreisindex stieg von Mai
bis August um 1 4%, sein Abstand zum Vorjahr ver-
gréBerte sich von 22% auf 3'0%. Die Auitriebsten-
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denzen wurden zum Teil durch Verteuerungen von
Saisonwaren ausgeldst. Obst, Gemiise, Eier und Kar-
toffein waren im Mai durchschnittlich um 18% billi-
ger als im Vorjahr. Seither zogen jedoch vor allem
die Gemdisepreise an, so daB sich der Abstand bis
August auf 6% verringerte.

Die saisonunabhdngigen Preise erhdhten sich im
Sommer um durchschnittlich ¢ 2% pro Monat, etwa
gleich stark wie zu Jahresbeginn. lhr Abstand zum
Vorjahr vergréBerte sich von +24% im I Quartal
auf +32% im Il. Quartal und betrug in den letzten
Monaten +35% Seit dem Frihjahr stiegen vor al-
lem die amtlich geregelten oder zumindest amtlich
beeinfluBten Preise verschiedener Giier und Lei-
stungen, wie die Spitalskosten, der Wohnungsauf-
wand und der Milchpreis. Der konjunkturbedingte
Preisauftrieb ist nach wie vor gering. Dementspre-
chend blieben auch die GroBhandelspreise weitge-
hend stabil. Sie waren im Mai um 06% und im
August um 0'4% héher als im Vorjahr.

Die Lohnrunde wurde im Frithjahr groBteils abge-
schlossen Die kollektivvertraglichen Léhne und Ge-
hélter stiegen von Mai bis Juli nur um 03%, ihr Ab-~
stand zum Vorjahr blieb mit +73% nahezu unver-
andert. Zur Zeit wird nur ber Forderungen einiger
kieiner Gruppen verhandeli, die das gesamte Lohn-
niveau nicht nennenswert beeinflussen. Die Effektiv-
verdienste stiegen bisher schwidcher als die Tarif-
Iohne. Die Stundenverdienste der Industriearbeiter
(ohne Sonderzahlungen) waren im Il. Quartal um
59%, die Tarifldhne um 7 5% hdher als im Vorjahr.

Wihrend einer Lohnrunde prellen die Tarifidhne ge-
wohnlich leicht vor, da die Uberzahlungen erst nach
einiger Zeit den h&heren Tarifsidizen angepaBt wer-
den Der Abstand ist jedoch gegenwdrtig gréBer als
in und unmittelbar nach friiheren Lohnrunden. Das
deutet darauf hin, daB der Arbeitsmarkt noch ziem-
lich entspannt ist und die Unternehmungen vorerst
nicht gezwungen sind, mit hdheren Dberzahlungen
ihren Arbeitskriftebedart zu sichern.

Bie durchschnittiichen Arbeitnehmerverdienste der
Gesamtwirtschaft waren im [l Quartal um 7% hdher
als im Vorjahr, gegen fast 10% im | Quartal Die
Einkommenszuw&chse wurden vor allem deshalb ge-
ringer, weil im offentlichen Dienst Sonderzahlungen
auf das |. Quartal vorgezogen wurden. Aus dem glei-
chen Grund verringerte sich die Zuwachsrate der
Netto-Masseneinkommen von 98% im | Quartal auf
77% im 1. Quartal

Preise und Ldéhne

Zeit Verbraucherpreis- Massen- Monats- Tarif-
index { einkom- wverdienste lohn-
eknschl, ohne men ins- der Industrie- Index
Saisonprodukte gesamt beschifligten
natto brutto
Veranderung gegen das Vorjahr in %

& 1966 ... . + 22 + 37 +101 +120 .

@ 1967 . + &0 + &2Y -+ 82 + 77 + 77

1948, 1 Quartal 4+ 25 + 24 4+ 98 + 68 + 54
1} + 27 + 32 + 77 + 73 + T4
Juli. . .. 4+ 27 + 35 + 57 + 73
August .. + 29 + 35 . + 68

'} Ab Hinner 1967 Index der Verbraucherpreise 65,
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