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Anhaltender Aufschwung

Nach einer leichten Abschwdchung im lll. Quartal belebte sich die internationale Konjunktur Ende 2010
wieder. Die stdarksten Impulse liefert nach wie vor die lebhafte Expansion in Sidostasien. GemdB den
jungsten Daten setzt sich die Erholung Anfang 2011 fort. Die Rohstoffpreise zogen zuletzt stark an. Auch fir
Osterreich deutet der WIFO-Konjunkturtest auf einen anhaltenden Aufschwung hin.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann, Martha Steiner

¢ Abgeschlossen am 9. Februar 2011. ¢ E-Mail-Adresse: Gerhard.Ruenstler@wifo.ac.at

Nach einer leichten Dadmpfung im lll. Quartal belebte sich die internationale Kon-
junktur Ende 2010 wieder. Laut Konjunkturumfragen durfte die Dynamik auch in den
ersten Monaten 2011 anhalten. Die stérksten Impulse kommen nach wie vor aus
dem sUdostasiatischen Raum. Die hdhere Importnachfrage Asiens und die Abwer-
tung des Dollars nach einer weiteren Runde des "monetary easing” belebten die Ex-
porte der USA und hellten das Unternehmervertrauen deutlich auf. Auch im Euro-
Raum expandierte die Sachguterproduktion Ende 2010 kraftig. Das Konsumenten-
vertrauen entwickelt sich im Euro-Raum dagegen schwdécher und uneinheitlich. Ins-
besondere stagniert es in den Landern mit makrodkonomischen Ungleichgewichten
und Schwierigkeiten im Bankensektor.

Mit der Belebung der Weltwirtschaft verstarkte sich die Nachfrage nach Rohstoffen;
dies hatte in den letzten Monaten deutliche Preissteigerungen zur Folge. Der Rohél-
preis (Brent) Uberschritt Anfang Februar die Marke von 100 $ je Barrel, die Preise von
Industrierohstoffen waren um etwa 35% hoéher als im Vorjahr (laut HWWI auf Dollar-
basis). Zunehmend belasten die hohen Nahrungsmittelpreise die Lebenshaltungskos-
ten, besonders in den Entwicklungsldndern.

In den Industrieldndern verstarkt der Anstieg der Rohstoff- und Nahrungsmittelpreise
die Inflation. Die Inflationsrate lag im Euro-Raum im J&nner 2011 laut erster Schat-
zung bei 2,4% und damit um % Prozentpunkt Uber dem Wert vom November 2010.
Angesichts der geringen Kerninflation (Preisauftrieb ohne Energie und unverarbeite-
te Nahrungsmittel; Dezember 2010 1,1%) sieht die EZB derzeit noch keinen Anlass fur
eine Erhdhung der Leitzinssatze.

Nach der leichten Wachstumsverlangsamung im lll. Quartal belebte sich auch in Os-
terreich die SachguUtererzeugung (Produktionsindex ohne Bauwirtschaft) gegen Jah-
resende wieder. Der WIFO-Konjunkturtest vom Janner 2011 liefert einen optimisti-
schen Ausblick auf die kommenden Monate. Er zeigt eine weitere Verbesserung der
Auftragslage und anhaltend gute Unternehmererwartungen in der Industrie. Weiter-
hin schwach entwickelt sich die Bauwirtschaft. Der Produktionsindex lag im Zeitfraum
von J&nner bis November 2010 um 4,4% unter dem Vorjahreswert und stagnierte zu-
letzt. Die Tourismusumsdaize blieben in den ersten zwei Monaten der Wintersaison um
2.9% unter dem Vorjahreswert. Dies ist teilweise auf Kalendereffekte zurUckzufUhren,
doch ist auch fUr die gesamte Saison mit leichten EinbuBen zu rechnen.

Aufgrund einer Umstellung der Statistik sind for Janner 2011 nur vorlédufige Beschdaftig-
tendaten verfUgbar. Auch die Zahlen der Jahre 2008 bis 2010 werden im Februar re-
vidiert. Die ersten Schatzungen deuten auf eine anhaltende Erholung des Arbeits-
marktes hin: Saisonbereinigt stieg die Beschdéftigung im November und Dezember
2010 gegenuUber dem Vormonat um 0,1% bis 0,2%. Die saisonbereinigte Arbeitslosen-
quote lag nach &sterreichischer Berechnungsmethode im Dezember 2010 bei 6,8%.
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Internationaler Kon-
junkturaufschwung
setzt sich fort

Nach einer leichten Ab-
schwdchung im lll. Quartal
belebte sich der Auf-
schwung der Weltwirtschaft
Ende 2010 wieder. Nach wie
vor kommen die stérksten
Wachstumsimpulse aus dem
asiatischen Raum. Die Roh-
stoffpreise zogen zuletzt stark
an.
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Im Dezember betrug die Inflationsrate laut Verbraucherpreisindex 2,3%, laut VPI oh-
ne Energie und unbearbeitete Nahrungsmittel 1,6%.

Ubersicht 1: WIFO-Schnellschétzung zur vierteliGhrlichen Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung

2009 2010
lIl. Quartal V. Quartal I. Quartal . Quartal lll. Quartal V. Quartal
Saison- und arbeitstagsbereinigt, Verdnderung gegen das Vorquartal
in %, real

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben

Private Haushalte!) + 03 + 0,3 + 03 + 0.3 + 0.3 +0.3

Staat +1.3 -07 -02 - 01 + 0,1 + 0,1
Bruttoinvestitionen -07 -07 + 0.0 + 2,5 +28 +1.2

Bruttoanlageinvestitionen -02 -038 -1 + 0.3 +1,2 + 1,4
Exporte +1,7 +27 +1,7 + 4,2 +29 + 14
Importe + 038 + 1,1 +24 + &7 +29 +038
Bruttoinlandsprodukt + 0,7 + 0,4 - 0,0 + 1,2 + 0,9 + 0,6
Bruttoinlandsprodukt nach Wirtschaftsbereichen
Land- und Forstwirtschaft + 04 + 1.1 + 0,0 -07 -07 + 0,0
Produzierender Bereich?) +0,9 + 1,2 +0,5 + 3,4 +25 + 1,6

SachgUtererzeugung + 22 + 0,7 + 0,6 + 4,7 + 3,6 + 1,5
Bauwesen -1.2 - 1.4 - 1.6 -13 -09 -09
Handel, Gastgewerbe und Verkehr - 01 + 0,1 -00 + 03 + 04 +03
Vermogens- und Unternehmens-
dienstleistungen?) + 04 + 0.8 + 0.8 + 0.8 +08 + 0.8
Sonstige Dienstleistungen?) + 03 + 0,4 + 0,5 + 0,5 + 04 + 0,4
Gutersteuern + 038 + 0,5 -03 - 0,1 + 0,5 + 0,6
Gutersubventionen + 08 + 1.1 + 1.4 + 1.1 + 09 + 0.7

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real - 3,6 -09 + 0,1 + 24 +25 + 2,4
Q: WIFO. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Bergbau, Sachgitererzeu-

gung, Energie- und Wasserversorgung. - 3) Kreditinstitute und Versicherungen, GrundstUcks- und Woh-
nungswesen. — 4) Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung, Sozialversicherung, private Dienstleistun-
gen.

Der Aufschwung des Welthandels hielt Ende 2010 an und durfte nach der D&mp-
fung im lll. Quartal gegen Jahresende wieder etwas an Dynamik gewonnen haben.
Im Oktfober und November wuchs das Welthandelsvolumen gegentber dem Vor-
monat um durchschnittlich 1,7%. Treibende Kraft war nach wie vor die lebhafte Ex-
pansion in den asiatischen Schwellenldndern. Deren Industrieproduktion stieg in bei-
den Monaten um durchschnittlich etwa 1%2%, in den groBen Industrieldndern hinge-
gen um nur etwa %4%. Dementsprechend bilden die Importe des asiatischen Raums
weiterhin den wichtigsten Wachstumsimpuls fUr die Weltkonjunktur?).

Mit der Erholung des Welthandels — er hat mittlerweile das Volumen vom Frihjahr
2008 wieder erreicht — freten wieder Rohstoffengpdsse auf; die Preise zogen deshalb
in den letzten Monaten an. Der Rohdlpreis (Brent) lag Anfang Februar Uber 100 $ je
Barrel. Im Dezember 2010 lagen zudem die Preise von Industrierohstoffen auf Dollar-
basis um etwa 35% Uber dem Vorjahreswert (HWWI-Index). Die Notierungen von ag-
rarischen Rohstoffen lagen wegen Ernteausfdllen um 28% Uber dem Vorjahreswert
und damit auf einem neuen H&chstniveau?). Dies bedeutet einen starken Anstieg
der Lebenshaltungskosten auBerhalb der Industrieldnder, der bereits zu Preiskontrol-
len (China) und Ausfuhrbeschrankungen (Russland und Indien) gefUhrt hat.

Daten zum BIP-Wachstum im V. Quartal 2010 liegen derzeit nur fur die USA und
GroBbritannien vor. Die Wirtschaftsleistung der USA nahm laut ersten Schatzungen im
IV. Quartal 2010 um 0,8% zu (lll. Quartal +0,6%). Gefragen wurde die Expansion
hauptsdchlich vom privaten Konsum und vom Export, die Anlageinvestitionen ent-

') Laut Centraal Planbureau.
2) Siehe auch Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO).

MONATSBERICHTE 2/2011 WIFO



KONJUNKTURBERICHT W

wickelten sich dagegen verhalten. FUr 2010 ergibt sich damit insgesamt ein BIP-
Wachstum von 2,9%.

Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2000 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Instfitut
fUr Wirtschaftsforschung), OECD. - ') Produzierender Bereich.
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Divergenzen im Euro-
Raum

Im gesamten Euro-Raum er-
holt sich die Industrie, die
Binnennachfrage entwickelt
sich aber uneinheitlich.

Osterreich: weiterhin
gute Stimmung in
Industrie und Dienst-
leistungssektor
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Unternehmensumfragen deuten auf eine Beschleunigung des Wachstums in den
USA Anfang 2011 hin: Der Purchasing Manager Index stieg im Dezember und Janner
deutlich, u. a. eine Reaktion auf die Verbesserung der Exportaussichten und die ef-
fektive Abwertung des Dollars im 2. Halbjahr 2010. Auch das Konsumentenvertrauen
zog etwas an. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt allerdings angespannt. Zwar
sank die Arbeitslosenquote zwischen November 2010 und J&anner 2011 um 0,8 Pro-
zentpunkte auf 9,0%, der RUckgang spiegelt aber hauptséchlich eine Verringerung
des Arbeitskr&ffeangebotes wider, denn die Beschdaftigung nahm in diesem Zeit-
raum pro Monat durchschnittlich um nur 0,1% zu.

In GroBbritannien verringerte sich die Wirtschaftsleistung im IV. Quartal — zum Tell
wetterbedingt — um 0,5%, nach kraftigen Zuwdchsen im Il. und lll. Quartal.

FUr den Euro-Raum liegen derzeit noch keine VGR-Daten fUr das IV. Quartal vor. Die
verfUgbaren Daten zeigen eine anhaltende Erholung der Industriekonjunktur. So
wuchs die Industrieproduktion im Euro-Raum im Oktober und November 2010 im
Vormonatsvergleich um 0,7% bzw. 1,2% und folgte damit unvermindert einem Auf-
wdartstrend. Im November lag sie um 7,4% Uber dem Vorjahreswert. Die Konjunktur-
umfrage der Europdischen Kommission vom Janner 2011 zeigt eine weitere Verbes-
serung des Unternehmervertrauens, getragen von guten Auftragsbestdnden. Damit
erreicht das Unternehmervertrauen nahezu seinen bisherigen Hochststand. Die Ka-
pazitdtsauslastung liegt mittlerweile nahe dem langjdhrigen Durchschnitt.

Wdhrend der gesamtfe Euro-Raum am Aufschwung der Industrie teilhat, entwickelt
sich das Konsumentenvertrauen schwdcher und uneinheitlich. In Deutschland liegt
es deutlich Gber dem langfristigen Durchschnitt. Es stagniert aber in den Ladndern mit
hoher Staatsverschuldung und anhaltenden Problemen im Finanz- und Immobilien-
sektor (Griechenland, Italien, Iland, Spanien, Portugal). Dementsprechend durfte
sich der private Konsum im Euro-Raum Anfang 2011 insgesamt weiterhin verhalten
entwickelt haben. Die Einzelhandelsumsatze lagen im Dezember geringfigig unter
dem Vorjahreswert. Die Divergenzen innerhalb des Euro-Raumes spiegeln sich auch
in den Arbeitslosenquoten: Im Durchschnitt des Euro-Raumes lag die Arbeitslosen-
quote im Dezember 2010 bei 10,0%, bei einer Bandbreite von 4,3% (Niederlande) bis
20,2% (Spanien).

Die Turbulenzen um die 6ffentlichen Finanzen der DefizitiGnder beruhigten sich zu-
letzt etwas. Die Risikoaufschlége fUr Staatsanleihen sanken leicht (mit Ausnahme der
griechischen Anleihen). Anfang Februar wurde im Rahmen der European Financial
Stability Facility Finanzhilfe fUr Iland im AusmaB von 11,7 Mrd. € bereitgestellt. Gleich-
zeitig wurden die Diskussionen um eine verstarkte wirtschaftspolitische Koordination
innerhalb des Euro-Raumes fortgesetzt.

Der Anstieg der Rohstoffpreise trieb zuletzt die Inflation in den Industrieldndern in die
Héhe. Im Dezember 2010 erreichte die Inflationsrate in den USA 1,5%, im Euro-Raum
2.2% und in GroBbritannien 3,7%. Im Euro-Raum stieg sie nach vorldufiger Schéatzung
im J&nner 2011 auf 2,4% und lag damit Gber der Zielvorgabe der EZB. Die EZB hat zu-
letzt erklart, dass sie angesichts der niedrigen Inflationsrate ohne Energie und Nah-
rungsmittel (Dezember 2010: 1,1%) derzeit noch keinen Anlass fir eine Anhebung der
Leitzinss&ize sieht.

Nach einer Stagnation im lll. Quartal 2010 zog das Wachstum der Industrieprodukti-
on im Oktober und November 2010 wieder an (laut Produktionsindex ohne Bauwirt-
schaft +1,5% und 2,7% gegenUber dem Vormonat). Auch fUr den AuBenhandel deu-
ten die Zahlen auf eine neuerliche Belebung nach einer Abschwdchung im lll. Quar-
tal hin: Im November lagen die Warenexporte um 19,3% Uber dem Vorjahreswert
(Oktober +12,6%).

Laut WIFO-Konjunkturtest vom Janner 2011 dUrfte die gute Konjunktur der &sterreichi-
schen SachguUtererzeugung in den ersten Monaten 2011 anhalten. Die Auftragsbe-
sténde verbesserten sich neuerlich, wdhrend sich die Produktionserwartungen und
die Erwartungen zur Geschdaftslage auf hohem Niveau stabilisierten. Uberdurch-
schnittlich gut ist die Auffragslage in der Herstellung von Vorprodukten und langlebi-
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gen Konsumgutern, wdhrend sie sich in der InvestitionsgUterindustrie und der Kfz-
Branche zuletzt recht volatil entwickelte.

Die Erholung der Unternehmensdienstleistungen halt an, seit Dezember 2010 liegen
die Auftragsbestnde wieder Uber dem langjahrigen Durchschnitt. Die Einsch&tzun-
gen lassen auch fUr die kommenden Monate eine Aufwdrtstendenz erwarten.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunktfurtest. Ab Mai 2010 wegen Umstellung auf NACE-2-Gliederung
eingeschrankt vergleichbar.

Weiterhin schwach entwickelt sich die Bauwirtschaft. Der Produktionsindex lag von
Janner bis November 2010 um 4,4% unter dem Vorjahreswert. Die aktuelle Ge-
schaftslage wird zwar im langfristigen Vergleich gUnstig beurteilt, die Auftragslage
und die Entwicklung der Geschdftslage jedoch recht zurGckhaltend. Die Unterneh-
men erwarten in den kommenden Monaten Preissteigerungen, die aber wohl weni-
ger eine Verbesserung der Auftragslage als vielmehr héheren Kostendruck wider-
spiegeln durften.

Der private Konsum bleibt robust. Der Einzelhandel (ohne Kfz) nahm 2010 gegenUber
dem Vorjahr real um 2,3% zu, die Kfz-Zulassungen lagen im J&nner 2011 um 22,5%
Uber dem Vorjahreswert.

In den ersten zwei Monaten der Wintersaison 2010/11 blieben die Tourismusumsatze
nach vorldufigen Berechnungen um 2,9% unter dem Vorjahresniveau, die Zahl der
Ubernachtungen sank um 2,5%.
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Auch in Osterreich be-
schleunigte sich das Wachs-
tum der Sachgutererzeu-
gung laut Produktionsindex
gegen Ende 2010 wieder.
Der WIFO-Konjunkturtest lie-
fert einen optimistischen
Ausblick auf die kommen-
den Monate.

Leichter Rickgang im
Wintertourismus
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Unselbstdndig Beschdftigte ohne Bezug von Karenz- oder Kin-
derbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne Schulungsteiinahmen von Arbeitslosen mit Beihilfen zur De-

ckung des Lebensunterhalts.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekfe ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig bereinigte Verdnderungen" Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "ver&nderte sich gegenuber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den ak-
tuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher an. Die Daten unterliegen allerdings zusdtzlichen Revi-
sionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

WachstumsUberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im unterjghrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen)
des vorangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejahres (t]). Er ist definiert als die Jahresver-
anderungsrate des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr ¢ auf dem Niveau des IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbe-
reinigten Zahlen) bleibt.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefuhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegeniUber dem Vorjahr. Der Verbraucher-
preisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die
Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat innerhalb
der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Ein-
schatzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche Befra-
gung von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem
Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbsténdigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstéatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselb-
standig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen,
nicht hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Be-
rechnung der Arbeitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler bericksichtigt.

Unselbstdndig aktfiv Beschdftigte: Zu den "unselbstGndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prasenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhélt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.

In der Wintersaison 2010/11 dédmpfen Kalendereffekte (Weihnachtsfeiertage am Wo- Der Tourismus dirfte in der
chenende, spater Ostertermin) und der RUckgang der Aufenthaltsdauer die N&chti- Wintersaison einen leichten
gungsergebnisse. Dennoch durfte die Zahl der N&chtigungen den Vorjahreswert er- Umsatzrickgang verzeich-

reichen. Aufgrund des erheblichen Preisdruckes ist jedoch mit leichten Umsatzeinbu- it

Ben zu rechnen.
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Wd&hrend die Nachfrage der ausldndischen Reisenden im November und Dezember
2010 um 3,6% geringer war als im Vorjahr, stagnierten die Ubernachtungen der Gés-
te aus dem Inland (+0,1%). Auf den fUr Osterreich wichtigen auslédndischen Her-
kunftsmarkten brachte das erste Drittel der Wintersaison 2010/11 vor allem einen An-
stieg der Ubernachtungen von Gasten aus Russland (+35,7%). Die Ubernachtungen
von Reisenden aus den drei bedeutendsten Herkunftsmdrkien sanken jedoch ge-
genUber dem Vorjahr deutlich (Deutschland -4,8%, Niederlande -12,4%, Italien
~7.9%).

. . Aufgrund von Umstellungen der Hauptverbandsstatistiken stehen fUr Janner 2011 nur
Weitere Stabilisierung vorldufige Beschdaftigungsdaten zur VerfUgung. Auch die Zahlen fir 2008 bis 2010
auf dem Arbeitsmarkt werden im Februar revidiert. Die ersten Schdtzungen deuten auf eine anhaltende
Erholung des Arbeitsmarktes hin: Die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschaftigten lag
im Janner 2011 um 1,9% Uber dem Vorjahreswert. Im November und Dezember 2010
wuchs die Beschdaftigung gegenlber dem Vormonat saisonbereinigt um 0,1% bis

Die zani der unselbsidndig 0,2%, fUr J&nner stehen saisonbereinigte Zahlen noch nicht zur Verfigung.

aktiv Beschdéftigten stieg in
den letzten Monaten leicht. Auch das Angebot an offenen Stellen nahm in den letzten Monaten saisonbereinigt
angedngSfe”e”.fm;gebor weiter zu; seit November 2010 betrégt die durchschnittliche Steigerung gegeniber
S dem Vormonat etwa 0,5%. Im Janner 2011 wurden um 25,2% mehr Stellen angebo-

ten als ein Jahr zuvor.

Upswing Continues —Summary

Following a slight moderation in the third quarter, the global economy gathered speed again at the end of 2010.
The strongest impetus is still being provided by the brisk expansion observed in Southeast Asia. The latest data are
signalling that the recovery has continued in early 2011. Commodity prices have been rising sharply recently. The
WIFO business cycle survey points to an ongoing upswing also in Austria.

Economic surveys are suggesting that the momentum is likely to confinue also in the first few months of 2011. The
stfrongest impetus is still being provided by Southeast Asia. Asia's higher import demand and the depreciation of the
dollar following another round of monetary easing has led to a pick-up in US exports and a marked improvement in
business confidence. The euro area also saw manufacturing expand strongly at the end of 2010. Consumer confi-
dence, by contrast, has been improving more slowly and more unevenly across the euro area. It has been stag-
nant notably in countries facing macroeconomic imbalances and problems in the banking sector.

The pick-up in global economic activity has been accompanied by growing demand for raw materials; as a con-
sequence, prices have risen markedly in recent months. The price of crude oil (Brent) topped $ 100 per barrel in
February, while the prices of industrial raw materials were up by around 35 percent from a year earlier (according
to the HWWI Index of World Market Prices of Commodities in dollar terms). The high food prices are increasingly
weighing on the cost of living, especially in the developing countries.

In the industrialised countries, rising commodity and food prices are fuelling inflation. According to the preliminary
estimate, euro area inflation stood af 2.4 percent in January 2011, an increase by . percentage point from No-
vember 2010. With core inflafion remaining low (inflation excluding energy and unprocessed food stood af
1.1 percent in December 2010), however, the ECB sees no need currently to raise key interest rates.

Following the slight moderation in the pace of growth in the third quarter, manufacturing (production index exclud-
ing construction) rebounded also in Austria towards the end of the year. The WIFO business cycle survey of January
2011 provides an optimistic outlook for the coming months, showing a further improvement in order books and on-
going favourable business expectations in industry. Construction activity remains weak. The production index, in
the period from January to November 2010, was 4.4 percent below its year-earlier level, and has been stagnant of
late. Tourism sales declined by 2.9 percent in the first two months of the winter season, compared with the same
period a year earlier. While this can partly be afttributed to calendar effects, moderate declines have to be ex-
pected also for the entire season.

Due fo changes o the statistics of the Federation of Austrian Social Security Institutions only preliminary employ-
ment data are available for January 2011. The figures for the years 2008 to 2010 will also be revised in February. First
estimates point to an ongoing recovery in the labour market: on a month-on-month seasonally adjusted basis, em-
ployment rose at a rate of 0.1 percent and 0.2 percent, respectively, in November and December 2010. The sea-
sonally adjusted unemployment rate according to the Austrian method of calculation was 6.8 percent in Decem-
ber 1010.

In December, the inflation rate as measured by the consumer price index stood at 2.3 percent, while CPI inflation
excluding energy and unprocessed food was 1.6 percent.
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Gleichzeitig sinkt die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen. Im J&Gnner 2011 lag sie mit
309.600 um 4,3% unter dem Vorjahreswert. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
betrug nach &sterreichischer Berechnungsmethode im Dezember 2010 6,8%. Sie war
damit um 0,6 Prozentpunkte niedriger als der Hochstwert vom Spdtsommer 2009,
aber immer noch um 1,0 Prozentpunkt héher als im Durchschnitt 2008.

Im Dezember 2010 betrug die Inflationsrate laut Verbraucherpreisindex 2,3%. Die
harmonisierte Inflationsrate (HVPI) entsprach mit 2,2% dem Durchschnitt des Euro-
Raumes.

Dieser Anstieg der Inflationsrate laut VPI ist hauptséchlich auf die Entwicklung der
Energiepreise zurGckzufUhren: Der Preisindex der Ausgabengruppe "Verkehr" lag im
Dezember um 3,8% Uber dem Vorjahreswert. Ohne Energie und unbearbeitete Nah-
rungsmittel betrug die Teuerungsrate im Dezember 2010 1,6%. Sie ist damit gegen-
Uber dem Hoéchstwert von 2,9% im September 2008 tendenziell rOckl&ufig.

Deutlicher schlagt sich die Rohstoffverteuerung in den GroBhandelspreisen nieder.
Nach dem Ruckgang um 7,5% im Jahr 2009 beschleunigte sich deren Auftrieb 2010.
Im Janner 2011 lag der GroBhandelspreisindex bereits um 11,6% Gber dem Vorjahres-
wert.
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Rohstoffverteuerung
hebt Inflationsrate an

Der Anstieg der Rohstoffprei-
se erhéhte die Teuerungsrate
in Osterreich im Dezember
auf 2,3%. Ohne Energie und
Nahrungsmittel ist die Inflati-
onsrate stabil.
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