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Kurzberichte

Neue Kreditunternehmungen in Osterreich

In den Jahren 1957 und 1958 wurden zwel
neuartige Kreditinstitute gegrindet: die Usterrei-
chische Investitionskredit A G, und die Usterrei-
chische Kommunalkredit A G. Bede Institute sind
Investitionsbanken, die langfristige Kredite — die
eine an die Industrie und die andere an Gemeinden
zur Eischliefung von Industriegelinde — gewdh-
ren

Spezialbanken fix Investitionskredite gab es
bisher in Osterreich nicht Der vorherrschende Ban-
kentyp ist eine Mischung von Kommerzbank und In-
vestitionsbank. Die Institute pllegen das laufende
Bankgeschift und beteiligen sich gleichzeitig an der
Griindung und Finanzierung von Unternehmungen
Sie gewahren jedoch im allgemeinen keine lang-
fristigen Kredite an Industrieunternchmungen au-
Berhalb ihrer Interessensphire. {Nur Konzern-
betriebe wurden vor allem in den Nachkriegsjah-
ren vielfach zu ginstigen Bedingungen mit Inve-
stitionskapital versorgt) Hypothekenanstalten und
Sparkassen sind zwar auf das langfristige Kredit-
geschaft spezialisiert, doch verbieten ihnen Satzun-
gen und Tradition die Finanzierung von Industrie-
anlagen. Sie finanzieren vorwiegend den Woh-
nungsbau, die Gemeinden, die Landwirtschaft sowie
das Kleingewerbe und legen ihre Gelder nur aus-
nahmsweise — wenn das Kreditangebot in diesen
Bereichen die Nachfrage ubersteigt ~— entweder
indirekt im Wege der Banken oder direkt in kurz-
fristigen Industriekrediten an Die bisherigen Er-
fahrungen mit Industrickiediten legen ihnen cher
Zurickhaltung nahe.

Der Bedarf der Industiie an Investitionskre-
diten wird nach wie vor grofiteils durch ERP-Mit-
tel befriedigt Da die Auslandshilfe ausgelaufen ist,
stehen aus dieser Quelle keine zusétzlichen Mittel,
sondern nur Zinsen und Tilgungsquoten von alten
Krediten in Hohe von 800 bis 900 Mill. S pro Jah:
zur Verfiigung Auferdem konnen Investitionen
iiber den Kapitalmarkt oder durch kurzfristige Bank-
kredite finanziert werden Der Kapitalmarkt steht
jedoch grundsitzlich nur grofien Unternehmungen
offen und wurde bisher nur von den Elektrizitats-
gesellschaften beansprucht Die Finanzierung von

Investitionen mit kurzfristigen Bankkrediten ist ris-
kant, da sich die Unternehmungen nicht darauf ver-
lassen konnen, dafl die Banken die Kredite immer
wieder verldngern werden Nur kieine Projekte,
die sich rasch amortisieren, konnen mit kurziristigen
Mitteln finanziert werden

Unter diesen Umstdnden besteht ein ungedeck-
ter Bedarf an langfristigen Kiediten vor allem fiir
kleine und mittlere Industrieunternehmungen. Vor
einigen Jahren beabsichtigte eine Grofibank, Obli-
gationen auszugeben und den Erlés in langfristigen
Industriekrediten anzulegen. Dieser Plan ist je-
doch nicht realisiert worden. Die eingangs erwihn-
ten neuen Kreditinstitute zielen darauf ab, diese
Liicke im Kreditangebot zu schlieflen

Die Osterreichische Investitionshredit A. G,
das dltere und etwas groflere Institut, wurde 1957
als Tochtergesellschaft der Usterreichischen Kon-
trollbank gegrimndet Sie verdankt ihre Entstehung
einer Anleihe der Welthank an die &sterreichische
Industrie Es schien zweckmiaflig, zur Verteilung
der Kredite eine heimische Bank einzuschalten. Das
Grundkapital der Investitionsbank wurde Ende 1958
auf 42 Mill S erhéht 70% gehdoren den Banken
und 20%o verschiedenen Industrieunternehmungen;
der Rest entfdllt auf Versicherungen, Genossen-
schaften und Streubesitz. Das Grundkapital soll
nicht in Krediten, sondern als eine Art Liquiditits-
reserve in bérsengingigen Wertpapieren veranlagt
werden Aufler dem Eigenkapital stehen 80 Mill S
ERP-Mittel zur Verfiigung, die durch eine beson-
dere Klausel den Charakter von Garantiekapital
besitzen Die gesamten haftenden Mittel von 122
Mill S sollen etwa ein Drittel der Fremdmittel er-
reichen.

Rilanz dev Tsterreichischen Investitionskredit 4. G
(Stand Ende 1958)

Aktiva Mill 8§ Passiva Mill 8
Bundesschatzscheine . 50 Barkeinlagen inlindisch . 27
Wertpapierc P .27 suslindisch . .. 34
Zwischeobankeiniagen o 21 ERP-Garantickapital .. . ..... 80
Darlehen . .. . - 61 Grondkepital e o 42
Ausstchende Einlagen zuf Grund- Wertherichtigungen und Sonstiges . 3

kapital .. .. S 24
Verlust und Sonstiges . 3
186 186
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Bisher hat die Investitionskiedit A. G nur aus
dem Ausland gréfere Kredite erhalten. Die Welt-
bank genehmigte 10 Investitionsvorhaben mit einer
Gesamtsumme von 101 Mill § {263 Mill S) und
wird voraussichtlich den Kreditrabhmen um 8 bis 10
Mill § erweitern Das Institut hofft jedoch, dank
seiner Unabhéngigkeit und seiner reichlichen Aus-
stattung mit Eigenkapital kinftig auch auf dem
heimischen Kapitalmarkt Mittel far die Industrie-
finanzierung aufbringen zu kénnen.

Das Institut vergibt Investitionskredite ab
I Mill. S mit ldngerfristiger Laufzeit. Es vermag
damit den Kapitalbedarf von Unternehmungen zu
decken, die nicht unmittelbar Zutritt zum Kapital-
markt haben {die Mindestgrofle einer Anleihe auf
dem Kapitalmarkt ist 10 bis 20 Mill. S) Bis Ende
1958 wurden 60 Mill S Kredite fliissig gemacht
Die Kieditnachfrage ist ziemlich rege und uber-
steigt die derzeit verfiigharen Mittel.

Es gehort zu den Grundsitzen der Investitions-
bank, die Geschiftsfithrung der Kreditnehmer nicht
direkt zu beeinflussen. Sie kommt damit dem Be-
dinfnis der Industrie nach méglichster Dispositions-
freiheit entgegen Viele Unternehmer nehmen nur
zbgernd neue Bankkredite auf, weil sie einen tber-
mafligen Einfluf der Kreditgeber auf den Betrieb
beftirchten Ein Nachteil fir den Kreditnehmer be-
steht allerdings darin, dafl er im Falle von Krediten
aus Welthankanleihen das Wahrungsiisiko uber-
nehmen mufl. Diese Belastung konnte wegfallen,
wenn es der Investitionskredit A. G gelinge, in
groferem Umfang inldndisches Kapital aufzubrin-
gen. Das Institut kann nicht nur Kredite gewéhren,
sondern auch Aktien und Wandelschuldverschrei-
bungen erwerben Die Risken der Kapitalanlagen
sollen durch eine ausreichende branchenmiflige
Strevung moglichst niedrig gehalten werden.

Die Usterreichische Kommunalkredit A G
wurde im Oktober 1958 mit einem Grundkapital
von 40 Mill S gegriindet. Sie nahm Anfang 195%
ihre Geschiaftstatigkeit auf Das Grundkapital ist im
Besitz von Banken, Sparkassen, Hypothekenanstal-
ten und Versicherungsgesellschaften. Dem Institut
stehen 60 Mill S Zwischenbankeinlagen von ver-
schiedenen Kreditinstituten und 80 Mill S ERP-
Mittel, insgesamt also 180 Mill. S zur Verfigung
(Die ERP-Mittel wurden allerdings noch nicht be-
reitgestellt.)

Das Institut soll vor allem die Industrialisie-
1ung von Gemeinden in Entwicklungsgebieten fo1-
dein. Viele Gemeinden sind aus eigener Kraft nicht
imstande, die notwendigen dffentlichen Einrichtun-

gen fir die Grindung und Entwicklung neuer In-
dustrieunternehmungen zu schaffen Sie verfiigen
tber verhiltnismiflig geringe Einnahmen, weil die
liberwiegend in der Landwirtschaft tatige Bevolke-
rung wenig Steuern zahlt Die nichtlandwirtschaft-
lichen Arbeitskifite sind zum Teil arbeitslos oder
tragen als Wanderarbeiter zum Sozialproduki und
zur Steuerkraft anderer Gemeinden oder Bundes-
linder bei Andererseits sind die Farsorgeanspriiche
in diesen Gemeinden oft sehr hoch.

Die Kommunalkredit A. G hilft den notlei-
denden Gemeinden, diesen verhidngnisvollen Zirkel
zu durchbrechen, indem sie ihnen Kredite fiir 6ffent-
liche Investitionen gewihrt, die industrielle Neu-
grindungen erleichtern. Die Gemeinden kdnnen mit
diesen Krediten den Grund aufschlieflen, Zufahrts-
strallen und Gleisanschliisse herstellen, die Energie-
und Wasserversorgung sichern und gecignete Indu-
striebauten errichten Die Kredite haben eine Lauf-
zeit bis zu 20 Jahren und werden mit 5%/4%% verzinst.
Die Kredithewilligung erteili ein Beirat, der aus
Vertietern von vier Ministerien und des Stidte-
sowie des Gemeindebundes besteht. Obwohl die
Kommunalbank erst wenige Monate besteht, liegen
ihr 80 Kreditansuchen in Hohe von etwa 80 Mill S
vor Bisher wurden 4 Kredite bewilligt.

Aufler den beiden Investitionsbanken wurde im
Frithjahr 1959 eine fnvestitions- und Finanzierungs-
A G mit einem Aktienkapital von 5 Mill. S ge-
grundet. Sie gewdhrt Kredite und vermittelt Kapital
fur Investitions- und Finanzierungszwecke. An dex
Gesellschaft ist ausldndisches Kapital beteiligt

Die neuen Investitionsbanken verfligen gegen-
wirtig tiber ein Kreditpotential von einer halbenMrd.
Schilling Das ist verhiltnismdfig wenig, wenn man
bedenkt, dafl jdhrlich etwa 1 Mrd S ERP- und
SAC-Kredite vergeben und 8 Mid S Anleihen auf
dem Kapitalmarkt emittiert werden Selbst wenn
man die gesamten Mittel in cinem Jahr einsetzte,
wiirden sic nur 6% der Bruttoinvestitionen von In-
dustrie und Gewerbe decken Das Verhdltnis zam
gesamten Stand der aushaftenden kommerziellen
und ERP-Kredite an die Industrie betragt 4%

Der grofite Teil der verfiigbaren Mittel stammt
aus dem ERP-Fonds {30%) oder von der Weltbank
(50%0). Im Fall der ERP-Mittel handelt es sich nux
um einen anderen Weg, Mittel zu verteilen, die
auch sonst fiir Industrieinvestitionen ecingesetzt
worden wiren Das kunftige Wachstum der neuen
Institute und damit ihre volkswirtschaftliche Be-
deutung wird weitgehend davon abhingen, ob sie
in grofierem Umfang heimisches Kapital gewinnen
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konnen Die Ausgabe von Obligationen auf dem
heimischen Kapitalmarkt kommt allerdings teurer
als die Mittelbeschaffung durch ERP- oder Welt-
bank-Kredite. Sie wird auflerdem dadurch er-
schwert, dafl Industrie- und Bankobligationen im
Gegensatz zu Anleihen der Elektrizitdtsgesellschaf-

tenund der 6ffentlichen Ké1perschalten keine Steuer-
begiinstigung geniefen Kurziristige Mittel, etwa
Kassenobligationen, wiren zwar billiger und werden
nicht steuerlich diskriminiert Sie konnen aber aus
Liquiditatsriicksichten nur einen Teil des Kredit-
bedarfes der Institute decken.

Zuspitzung in der Schweinefleischversorgung

Schweinebestand wenig verindert

Am 3 Juni hielt die Landwirtschaft insgesamt
2'51 Mill. Schweine, um 3% weniger als ein Jahr
vorher!}. Nur im gstlichen Bundesgebiet wurde die
Schweinehaltung stdrker eingeschrinkt {Burgen-
land —8%, Niederdsterreich 5%}, weil die vor-
jahrige Ernte an Futtergetreide und Kartoffeln
schwicher war und weniger wirtschaftseigene
Futtermittel zur Verfugung standen; in den west-
lichen Lindern hingegen, wo regelmiflig Futter zu-
gekauft wird, hat man sie verstirkt (Tirol + 2%,
Salzburg 4%, Vorarlberg +7%), Ferkel (—0 1%/}
und trichtige Tiere (—0 3%0) gab es fast gleich viel
wie im Juni 1958, Jungschweine (—5%0) und Mast-
schweine (—2%e) weniger.

Die Bestandszunahme von Mirz bis Juni
(+1%%) erreichte — dhnlich wie 1958 (+0'2%) —
nicht den saisoniiblichen Umfang (4 6%0), weil der
Zugang an Ferkeln (+8%) weit unter dem lang-
jahrigen Durchschnitt blieb {4 19%) und die Zahi
der Mastschweine, die sonst leicht steigt {40 4%5),
zuriickging {—9%). Bis September ist saisoniiblich
mit einer Zunahme des Schweinebestandes um 12%g
auf 280 Mill Stuck zu rechnen. Selbst wenn diese
Steigerungsrate voll erreicht wird, wird der Bestand
noch um 2% niedriger sein als im September 1958

Die Zahl der trichtigen Tiere geht von Mairz
bis Juni saisoniiblich um 1% zurick Heuer be-
trug der Rickgang jedoch 5%, im Jahr vorhex
10%. Dafl die Landwirtschaft im 1. Halbjahr 1958
und 1959 weniger Sauen belegen liefl, war in erster
Linie aul die Propaganda der Kammern zuriickzu-
fiihren, wonach die Zulassungen im Fruhjahr ein-
geschrankt und im Herbst vermehrt werden sollten,
um die jahreszeitlichen Schwankungen des Ange-
botes von Schweinefleisch zu verringern Die Ten-

1) Angaben des Osterreichischen Statistischen Zentral-
amtes; siche auch Statistische Ubersichten 38 und 3.9

denz ciner verstarkten Nachzucht von Ferkeln und
damit einer erthdhten Schweinehaltung ist trotz Sai-
soneinfliissen aber erkennbar So gab es im Dezem-
ber 1958 um 7% und im Mirz 1959 um 5% weni-
ger, im Juni aber fast schon gleich viel trichtige
Tiere wie 12 Monate vorher Der saisonbereinigte
Index der Sauenzulassungen (97, Dezember 1954=
100) war allerdings noch niedriger als 3 bzw 6
Monate vorher.

Bestand an trdchtigen Sauen

1958 1959

Juni September Dezember Miiry Juni
1000 Stick
Effektiv 1431 129 4 1379 150 8 1426
Saisonbereinigtt) 134 4 146 2 142 0 1398 133 9
Tridex [ Degember 1954=1700)} 97 106 103 ot 57

1) Saisonindex @ 195058

Fester Fetkelmarkt

Vor allem aber legen die relativ hohen Preise
fiir Ferkel sowie der reichliche Anfall von Futter
eine verstidrkte Aufzucht von Ferkeln nahe. Ferkel
kosteten im I. Quartal um 1%, im II Quartal und
im Juli aber um 17% und 22% mehr als im Vor-
jahr. Auch die Preise fir Schlachischweine in
Wien-St. Marx waren heuer um 5%, 6% und 3%
hoher. Nicht zuletzt aber wartet sehr viel Fuiter-
getreide und teilweise auch Brotgetreide, soweit es
durch die dbermifligen Regenfille auswuchs und
nicht mahlfihig ist, auf eine Verwertung tiber den
Tiermagen Mit einer kriftigen Zunahme der
Sauenzulassungen bis September oder Dezember
1959 ist daher zu rechnen. Sie wird das Angebot
an Schlachtschweinen im 2 Halbjahr 1960 erhohen

"und den Importbedarf verringern

Das Aufzuchiergebnis in den Monaten Marz,
April und Mai — 47 Ferkel je trichtige Sau —
war dank milder Witterung und geringen Verlusten
so gut, dafl der Riuckgang an trachtigen Tieren
wettgemacht wurde. Aus Schlachtung und Be-

5 T






