 was die Spekulation
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weniger als 2 Milliarden Dollar -geschitzt. Dxe
Pariser - Gelder sind- -derzeit bereits in-so: grobem
Umfang im. Ausland titig, daﬁ 'sp erstaunlich die
Tatsache auch sein mag, selbst deren Zinseririge
in. Frankreich nicht leicht plaziert werden konnen.
Die Bestrebungen, den Pariser Geldmarkt auszu-
bauen und ihm die jetzt mangelnde technische Aus-
riistung zu geben; sind im vollen Gange. Es wurde
eine .grofie ‘Akzeptbank geschaffen, die hauptsich-
lich organisatorische Aufgaben hat. Ferner ist eine

Herahsetzung der Stempelsteuer geplant, die ein

ernstes Hindernis bedeutet. Denn ein. Londoner
Privatdiskont von. 4%/,%/, ist billiger als Pariser
Geld selbst zu wesentlich geringerem Satz, da die
Pariser Stempel und Gebiihren auBerordentlich
verteyernd wirken. Man rechnet fiir die n#chsten
Monate mit einem groBen franzdsischen Kapital-
export.

‘Nach dem scharfen Abstieg an der Pariser
Bérse, der bis Ende vorigen Jahres dauerte, wird
gine ‘neue Belebung zunichst nicht erwartet. Nur
Spezialwerte, wie z. B. Eisenbahnpapiere sind ge-

stiegen, was aber hauptsichlich daher riibrt, dab

die Kassen der Sozialversicherung demndchst ihre
Gelder in diesen Papieren werden anlegen miissen,
bereits antizipiert,. Der
Novemberumsatz der Borse betrug nur zwei Drittél

des Umsatzes vom November 1928, Die inter-

nationale Bbrsenkrise duBerte sich zundchst in den
Abgaben des Auslandes, die ohne weiteres aufge-
saugt wurden, dann trat das Inland mit Abgaben
hervor und die Baisse drohie gefdhrlich zu werden,
so daf die Regierung die Banken zur Intervention
veranlaBte. Sie Kamen diesem Wunsche nach und
hatten volligen Erfolg. Gegenwirtig besteht immer
noch ein groBes Interesse fiir Papiere mit {esten
Zinsertrigen. Auf dem Kapitalmarkt hat die
Emission weiterhin stark zugemommen, aber es
handelt sich jetzt mehr um Erhdhung des-Kapitals
bereits bestehender Unternehmungen ais um Neu-
griindungen. Die Emissionstitigkeit tritt in  sehr
anschaulicher Weise in der neuen graphischen Dar-

stellung in Erscheinung, die oben dem Text beige-

geben wurde; die linke Tafel illustriert die hier be-
sprochenen finanziellen Vorgdnge in sebr anschau-
licher Weise.

Die Produkition ist in ganz ausgezeichneter
Verfassung, sogar die Kunstseidenindustrie, die in
allen anderen Lindern schwer kdmpien muB, hat
ihren Tiefpunkt im Oktober iberschritten. Einzig
die Automobilindustrie stagniert etwas. Auch ist es
mbglich, .daB die Luxusindustrie sowie das Hotel-

da es hauptszichhch auf den Zustrom der Amerl~
kaner beruht, der nach-der amerikanischen Bérsen- -
krise nachgelassen hat. Sehr groff ist die- Kohien-
forderung. Einige der Hauptminen produzieren bis
zu 40%, melhr als vor dem Krieg und es herrscht
bei ihnen ein groBer Belegschaftsmangel, sonst
witrde eme noch gréfere Steigerung eingetrefen
sein. In der Zuckerindustrie gab es einige wichtige
Zusammenschliisse. Die Stahiproduktion zeigt immer
noch Rekordziffern. Aus dem Schaubild geht deut-
fich hervor, wie ungewthnlich gleichmifig die
Steigerung der Eisen- und Stahlproduktion, die in
unserer Tafel addiert in einer Kurve dargestellt
wird, erfolgt ist. Der Staat hat beschlossen, 5 Mil---
liarden Franken im Verauf der nichsten 5 Jahre
flir besondere Offentliche Arbeiten auszugeben.
Unklar ist nur, welche Belastung fiir die Indusfrie
aus der jetzt definitiven Einflihrung der 3021a1ver-'
sicherung erwachsen wird. :

Die Preise haben sich in den letzten Monaten.
fortlaufend sinkend verhallen- und einen neuen
Tiefpunkt erreicht. Dies ist auf die Dauer ein un-
glinstiges Zeichen, jedoch ist es nicht ausgeschlos-
sen, daf diese Erscheinung auf einem mangelhaft
znsammengesetzten Index berubt, denn in ihm
spielen internationale Waren sowie das Geireide
eine grofe Rolle. Der Sfand der Beschaftigung ist,
wie schon gesagt, ausgezeichnet, es herrscht Arbeiter- -
mange! und die Regierung berdt tiber Methoden,
austindische Arbeiter ins Land zu bekommen.
Jedoch ist immerhin festzustellen, daf es frotzdem
nicht mehr ganz so leicht ist wie vor etwa einem jahr,
Beschiftigung zu finden. Die Lohne sind im Laufe
des Jahres 1920 um 109, gestiegen.

Der Auflenhandel, der einen starken Einfuhr-
tiberschuf zu verzeichnen hat, hat sich wenig ver-
andert. Der Uberschuf ist seit den Sommer-
monaten etwas zuriickgegangen. Eine Erhthung der
Stickstoffzolle wird propagiert, was die dentsche -
Konkurrenz, aber auch die franzosische Land-
wirtschaft treffen miiBte. Die Griinde dafiir sollen
hauptsichlich militrischer Natur sein; man will
gine Zusammenfassung der zersplitterten Stick-
stoffindustrie in die Wege leiten, die gegenwdirtig
mit zu grofien Kosten arbeitet, Ebenso sind neue
Automobilztlle, die eine deutliche Spitze gegen
Amerika tragen, geplant.

POLEN.
Die schon in dem letzten Bericht festgestelite
Depression, die die polnische Wirtschait erfait hat,
hélt unverindert an; es machen sich sogar immier

und- Vergniigungsgewerbe etwas zurlickgehen wird; - mehr-Anzeichen. . zur- Verschiechtetung . -bemerkbar
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*)} Neuberechnung des Aktienindex.

und die Zustinde miissen geradezu als ausge-
sprochen krisenhaft bezeichnet werden. Der einzige
Lichiblick ist die Steigerung der Kohlenausfuht.
Die Insolvenzen haben weiter zugenommen und
als besonders typisch ist anzufithren, daf die
Wechselproteste immer mehr steigen. Sie erreichen
nicht weniger als 11'4%, des Gesamtwechselstandes,
gewil eine geradezu unglaublich hohe Zahl, die
noch dadurch in ihrer Bedeutung verstirkt wird,
daf der Gesamtwechselstand im Lande abgenommen
hat. Die bei der Bank von Polen eingereichten
Wechsel. sind auch zurfickgegangen. Von ihnen
gehen etwa 4'67%, zu Protest, was immerhin eine
gewisse Verbesserung gegenitber dem Maximum

bedentet, das im August mit 5219, erreicht wurde. -

Man muB dabei bedenken, daB bei der National-
bank doch nur erste Hinde eingereicht werden
konnen. Der Hauptanteil an diesen Profesten féllt
zu Lasten der Textilindustrie von Lodz, die sich
it einer auBerordentlich schlechten Verfassung be-
findet. Ferner stellt die landwirtschaftiiche Ma-
schinenindustrie sowie die Landwirtschaft seibst
ein groBes Kontingent. Die Zahl der Proteste
diirfte noch zunehmen, da es auch hier eine

Saisonbewegung gibt, die in den kommenden.

Monaten eine Steigerung erwarten 14Bt.

Auf dem Geldmarki gab es eine kleine Er-
leichterung, die auch in der am 15. November 1929
erfolgten Herabsetzung des Diskonisatzes von
9 auf 819, ihren Ausdruck fand. Inzwischen hat
~sich die Lage aber wieder versteift und die hohen

Geldsitze werden in einem Zustande der Depression
immer besonders driickend empfunden. Immerhin
hofit man auf giinstige Einfliisse seitens des inter-
nationalen Geldmarktes und man rechnet auBer-
_dem mijt einem eben in der Depression begriindeten
Zurhckgehen der Geldanspriiche. Giinstig ist, wie
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dem noch durch das noch nicht ganz perfekte
englisch-pelnische Kohlenabkommen eine Ver-
besserung erfahren diirfte. Das Abkommen be-
zweckt keine Aufteilung der Absatzgebiete, soll aber
verhindern, daB im Ausland unter den Produkfons-
kosten verkaunft wird. Die Lage der Eisenindustrie
ist krisenhaft. In der Metallindusirie bilden sich.
groBe Vorréte, was ein auBerordentlich ungiinstiges
Phianomen ist. Die Bauindusirie hat ihre Tatigkeit

gesagt die Lage der Kohlenproduktion, d:e auBer-_

Polnische Wirtschafiszahlen
Geldmarlkt : :
vod Burse Preise Produktion und Handel
ol & - Er &
4 S Es =] 5 ] a
) = o | | S | T = ] = =
) TlEn |2 2 o z1a&| B ] £
28 |= _ F| s :§‘ B o|l@m| 2 =
1927 | o | M. gy — = Millionen
R Ziaty 1927 =100 & | 1000 Toty 1000
I [ 21 3 4161 61 7 18[9 | 10
1928
Tinner . 197 | jo-g| 461 | 94{104§123-3| 13-6 | 271 | 218 | 179°6
Februar 109 1 11-3| 460 | 94| 103]126°6| 16-2 | 271 | 198 [178'4
108 | 11-6| 406 | 101| 108 |127-5! 17-6 | 372 | 208 | 1677
15 | 11-5| 409 | 104 | 105 }126-7{ 14+6 | 266 | 185 [ 1530
11 | 11+7 558 { 102 | 105 [126-0| 15°G | 207 | 202 | 135'5
103 | 12-0| &8z | 100 | 105 f128-4] 17-3 | 200 | 192 ] 116°2
103 | 12-2 | 591 | 99| 195F127°8| 16-5 | 288 | 202 | 10-5
I 107 | 12-2| 633 | 95| 104 |130-3| 17-1 | 250 | 196 | 85-7
September] 104 | 12-5| 660 | 05 104{130-7| 171 | 273 | 204 | 82'6
Oktober.. § 99 |12-7| 640 | 05| 104 |120-6{ 21-1 | 277 | 239 | 795
November| 100 | 13-1| 624 | 04| 105[135:3| 21-0 | 261 | 255 |.o7-2
Dezember | 100 1 13-0| 641 { 94| 105 [136°2 16-7 | 238 | 209 | 1281
. 1929
Janner....| 96 |12-9] 638 | 90| 104 |136-6( 15-8 | 204 [ 216 | 166-1
Februar.. | 92 |13-1| 660 | 92| 104 |127-D[ 13-7 | 265 | 168 | 1825
Mirz ....[ 87 (132 700 | 92[ 1051200 166 ( 233 | 162 1176 &
April 85 |13-6| 608 | o0l 1041133G| 18-2 | 321 | 214 | 1652
21 ..., a2 |136| 742 | B4l 104 |120+6| 16-5 | 272 | 227 [127°9
Junl...... 79 136 74l | B4 104 }127-7| 18+1 | 272 | 238 | 106-6
Juli....... 80 |13-8| 700 | B854 103[125-2| 19-5 | 266 | 276 | 98°7
Aungust...| 75 114-1| 716 | 84| 103|126-3| 10-1 | 227 | 281 | o1'5
September| 73 |14:1| 726 | 82| 103 [128-6| 19°4 | 248 | 262 | 831
Ontober.. | 70 |14-0| 745 | 81| 103]|129-8| 21-3 | 257 | 250 | 93-8
November|{ 67 {14-1| %20 | 85| 192125-7) 207 | 243 | 256 | 126°5
Dezember 704 186-4
1} Der Bank Polski. — 2 Monatsende. — ?) Arbeitstiiglich. —
4) 1928 = 100 von Salsonschwankungen bereinipgt.
Mitgeteilt vom polnischen Institut fiir Wirtschaftsforschung,
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stark eingeschrankt, was nicht verfehit hat, auf die
anderen Industrien einen ungiinstigen Einfluf aus-
zuiiben. Die Arbeitslosigkeit ist in vollem Umfange
der saisonmibBig erwarteten Steigerung gestiegen
und gestaltet sich ungflinstiger als im Jahre 1928
oder selbst 1927. Am meisten betroffen ist das
Baugewerbe, die Metall- und die Textilindusfrie.
Die Preisentwicklung ist ebenfalls unerfreulich,

denn nicht nur die Preise der Konsumgliter zeigen
eine ausgesprochene sinkefide Tendenz (besonders
beeinfluft durch die Textilwaren), sondern auch
die Halbiabrikate sinken. Die Lohne sind unver-
andert geblieben. Schwer leidet die Landwirischatt
unter den fallenden Preisen und die Export-
steigerung, die iibrigens schon wieder nachgelassen
‘hat, konnte den Ertragsausfail nicht wettmachen.

Erginzungstabelle zu den in Heft 11 und 12 des 3. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahlen éiber das Ausland.
Ketomne | 1 | 2| 3| 4] 5| s ] 7] 8] el |unjels|u]|s|[w]wis|wn
Dentsch- ’ '

land:

1029
Obtober .| 65 | 283 | 111 40 | 567 | 118 | 646 T28( 36 | 117 | 131 | 132 | 129 | 165 | 601 | 023 1061 | 225 | 127
November{ &6 | 280 6| — | B55 | M3 | — | 682) 30 | 114 | 130 | 128 | ~— | 165 | 52 | e51| 1387 | — | 1I'6
Dezember | — — — l - — - —_ — —_ — —_ — ~ i — — — -

_ * Vorlinfige Ziffer,

Koot | 1 | 2 | 3 | 4| 5 | 6] 7] e 9oflw|lanlnr]lsluls]w]lo]ms
Verelpigte |

Staateﬁt

1929 ' : .
September|-- 1768 074 | 175 | 1820 | 3640 | 100-1 | 503 | 6112 866 9p8 | 112 | 1068 | 300, 474 | 132) 109 | 442 353
Olktober .14- 175| 885 | 191 | 1690 | 3206 | 1417 | 636 | 03] €B5| 963 | 106*| 105 | 400 | 520 | 152 | 128 | 530 [ 392
November] — | 044 | 33 | 1436 | 2326 | ~— | — | 5851 588 —o — | — P R R — -

* Vorlinfige Ziffer. § Revidierte Ziffer.

Kotonne | 1 | 2| 3| 4] 5] 6 {7 | 8|9 |kotomne ] v } 2 ]3] a]s ]| 7] s8]0
Hallen: Tacheeho. ’

1929 1929 ‘
Oktober .| 930 | 653 | 220! 436 | 430 | 158 | 135 | 625 229 | Oktober .| @34 | 140 (5% | 895 | 085 | 300 78| 772 | 347
November | 633 | 634 | 208 | 208 | 43t | 155*; 131, — | 207 | November| 533 | 135 | 5%/, | 888 074 | 1205 | 88| 602 | —
Dezember | — — 194 | 425 | 426 | — — | — 1 333 | Dezember —_ 129 | 5%, 816 | 974 — - 402 | —

1930
Jidnner . . — — | By —_ - -— - —_ —_
* Yorlaviige Ziffer,
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