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Zur Absicherung der Konjunkturprognose erfragte das WIFO
zum Jahresende Investitionsabsichten und Konjunktureinschdt-
zung von rund 3.000 Betrieben aus Industrie, Bauwirtschaft,
Elektrizitatsversorgung und Sondergesellschaften. Diese
Bereiche investierten 1995 nach einem Ruckgang im Jahr 1994
um 3,5% mehr und wollen ihre Ausgaben 1996 nominelf um
12% erhdhen. Da der Preisanstieg von Investitionsgitern sehr
niedrig ist, ist auch real mit etwa dieser Wachstumsrate zu
rechnen. Im von der WIFO-Befragung nicht erfalBten Bereich
entwickelten sich die Investitionen 1995 etwas gunstiger, sodafl
die Investitionen der Gesamtwirtschaft um 3,5% héher waren
als im Vorjahr. 1996 durfte das Wachstum real 3,0% betragen.

Nach der Rezession Anfang der neunziger Jahre wachsen die Investitionen der
Gesamtwirtschaft seit Mitte 1993 wieder 1995 fiel der Anstieg allerdings
schwdcher aus als erwariet: Haufig durften Projekte in das nachste lahr ver-
schoben worden sein Besonders in der Indusirie beeinflubte die Abflachung
der Konjunktur zur Jahresmitte die Investitionstétigkeit. Die gesamtwirtschattli-
chen Investitionen stiegen 1995 um 3,5%, die Ausgaben fir Ausristungsgiter
sogar um 7% Fir 1996 erwartet das WIFO nur noch eine Zunahme um 3%;
wieder werden allerdings die Ausristungsinvestitionen mit +7% starker ausge-
weitet, wahrend die Bavinvestitionen stagnieren

Das konjunkturelle Umfeld war in den zwei Jahreshdlften 1995 sehr unter-
schiedlich: Im 1 Halbjahr Uberstieg die Produktion das Vorjahresniveau um bis
zu 10%. Seit dem Frihjahr verschlechtern sich die Konjunkturindikatoren, insbe-
sondere die Einschétzung durch die Indusirieunternehmen Die zweite Jahres-
halfte fiel entsprechend den sinkenden Aufiragseingangen deutlich schwécher
aus, die Produktion stagnierte. im Jahresdurchschnitt ergibt sich aber ein An-
stieg von 5%
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Ubersicht 1. Investitionen 1994 bis 1996

Industrie

1694 1995 1696
Nominell Mill 5 47 500 49.600 59 500
Veranderung gegen das Vorjahr in% —7 +4 +20
Real. zu Preisen von 1983 Mill S 36900 38 200 45 500
Verdnderung gegen das Vorjohr in% —8 +3 + 19

Schatzung aus Unfernehmerangaben unter Berlcksichiigung des Revisionsverhaltens

Das WIFO erwartet in seiner Prognose auch fir die er-
sten Monate 1996 keine anhaltende Aufwdrtsbewe-
gung. Erst wenn die Wirkung des Konjunkturauf-
schwungs in den USA und in Japan auf Europa tber-
greift, ist mit einem Anstieg der Industrieproduktion zu
rechnen Dank der in den vergangenen Jahren ginsti-
gen Gewinnentwicklung verfigen die Unternehmen
Uber ausreichende Mittel einerseits zur Erweiterung des
Kapitalstocks, andererseits fur Umstrukturierungsmal-
nahmen und die Nutzung der neven Markichancen
z. B. in der Arbeitsteilung mit den Transformationsién-
dern

Die Kapazitatsauslastung der Industrie ist im Jahresver-
lauf 1995 gesunken und liegt jetzt bei 82% Angesichis
dieser Entwicklung wurden viele urspringlich auf eine
héhere Auslastung ausgerichtete Investitionspléne in
der zweiten Jahreshdlfte 1995 zuriickgenommen oder
zumindest nach unien korrigiert, weil sich eine Auswei-
tung der Kapazitdten eribrigte: Nur 20,5% der Unter-
nehmen bezeichneten die Kapazitdtsausweitung als
das wichtigste investitionsmativ. Rationalisierung ist fir
30% das wichtigste Ziel, Ersatz alter Anlagen fir 36%.

INDUSTRIE PLANT 1996 INVESTITIONS-
AUSWEITUNG UM EIN FUNFTEL

Die industrieinvestitionen waren von der Verschiebung
von Projekten besonders betroffen Hatte man anfangs
noch mit einem zweistelligen Anstieg gerechnet, so las-
sen die jungsten Pléine nur eine Ausweitung um nominell

Die Investitionen der Industrie erreichten
1995 496 Mrd. S und dberschritten damit
den Vorjahreswert um rund 4%. Sie sind
allerdings um gut 10% niedriger als ihr
bisher hochstes Niveau im Jahr 1991, Die
umfangreichen Investitionen Ssterreichischer
Unternehmen im Ausland sind hier nicht
erfalt. Nur 10% der gesamtwirtschaftlichen
Investitionen entfallen auf die Industrie.

4% auf 49,6 Mrd. S erwarten Auch in den vergange-
nen Jjahren waren die Inveslilionspléne jeweils nicht
ganz realisiert und ein Teil der Projekte aufgeschoben
worden. Aus heutiger Sicht wird fir 1996 eine Investi-

Ubersicht 2: Investitionen, Investifionsquote und Umsdize

Industrie
Invesfittonen’] lrwvestt- Umsatze
tionsquote
Nominell ReaP Nominel]

Mill.S  Verande- Mill § Verande- In% Mill 8§ Verdnde-

rung ge- wng ge- rung ge-

gen (?cxs gen r?os gen das

Varjahr Vorjahr Voriahr
in % in % in %
1981 42095 +229 45806 +159 75 560 299 +6.5
1982 34163 —188 352% -0 59 578287  +32
1983 32076 — 61 3RO — %0 54 32037 +24
1984 37 051 +155 3607 4125 58 635650  +74
1985 32411 + 6% 37 510 + 40 59 &76.130 +64
1986 30 359 +27 1 46,543 +241 7.5 G67 718 12
1987 50041 - 06 45 245 - 28 73 688 142 +31i
1988 495850 — 1¢  439% - 29 67 741864 478
1989 50955 4+ 28 44079 + 03 64 8003542  +79
1990 62037 +217 52176 +184 73 844.803 +58
1991 64924+ 47 53216 + 20 75 862478 +19
1962 62655 — 35 49647 — a7 74 849829 —15
1993 51038 —185 40156 — 2.1 6.1 831 429 —272
1994 47 500 — &9 35,500 — 8.1 53 674711 +52
1995 4960+ 44 38200 4+ 35 55 03549 +33
1994 59500 4200 453500 +191 654 931423 +31

1 WIFO-Schéitzung — 3 Zu Preisen von 1983

tionserhdhung um 20% auf 52,5 Mrd. S erwartet In die-
sen Planen diirfte die Konjunkturabschwdchung zur Jah-
reswende zum Teil berucksichtigt sein. Halt sie langer
ar als erwartet, so wird jedoch ein Teil der Ausgaben
1994 zurickgehalten werden

Mit dem zu erwartenden Investitionsvelumen wvon
59,5Mrd. S liegen die Investitionen 1996 nominell um
fast 10% unter ihrem bisherigen Héchstwert von
64,9 Mrd. S im Jahr 1991, real investiert die Industric
1996 mit 45,5 Mrd S um fast genau 20% weniger als
1991, Ebenso bleibt die Investitionsquote lnvestitionen
in Prozent des Umsatzes! mit 6,4% um mehr als 1 Pro-

Abbildung 1. Erwarfungen und fatséchliche
Produktionsentwicklung der Indusirie
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WIFO-INVESTITIONSTEST E

Ubersicht 3: Investitionsmotive 1995 und 1996

industrie

1995 1996
Ersatz alter Kapazitdts:  Rationalisierung  Andere Molive  Ersatz alter Kapazitdts:  Rationalisierung  Andere Motive
Anlagen ausweitung Anlagen ausweltung
Anteile an der Zahl der Betriebe in $6
Industiz insgesamt 380 2.5 300 13.5 354 99 316 131
Basissekfor 353 164 %3 190 05 243 78 17 4
Chemie 31 205 311 173 341 162 329 168
Technische Verarbeitung 339 230 24 137 330 230 310 130
Bavzuligferung 373 203 2.5 129 378 184 324 12
Traditionelle Konsumgiter 419 172 a2 97 413 153 326 108
Bergwerke 450 150 250 150 w9 182 07 182
Erdélindustrie 333 0o 333 334 333 jaJu] 333 334
Eisenhiitten 400 50 350 200 333 14.3 2846 238
NE-Metallindustrie 304 261 304 131 222 333 89 56
Steln- und keramische Industrie 347 200 300 153 6 164 319 121
Glasindusire 385 il 269 135 47 4 26,3 158 105
Chemische Industrie 311 205 311 173 341 162 329 16,8
Paplererzaugende Industrie 3535 97 258 220 294 294 176 236
Paplarverarbeitende Industria 412 147 324 17 445 18,5 26 74
Ségeindustrie 386 217 301 96 371 226 371 32
Holzverarbeitende Industrie 400 189 289 122 329 157 343 171
Nahrungs- und Genubmittelindustrie %7 70 324 07 321 15.5 327 27
tedererzeugende Industrie 357 143 284 214 30,0 00 300 200
tederverarbeitende Indusirie 437 3 250 0.0 500 167 250 8.3
Textlindustrie 470 15,1 288 21 443 1ne 356 84
Bekleidungsindustrie 433 189 324 54 33.3 250 333 84
Gieberaiindustrie 263 316 314 0.5 235 =4 412 52
Maschinen- und Stahibavindustrie 394 139 315 152 7a 162 364 104
Fahrzeugindustrie 361 262 244 131 373 169 254 204
Eisen- und Metallwarenindustrie 308 263 288 41 309 242 303 146
Elekiroindusirie 311 prge »ne 120 97 311 284 108
'} Prognoss
zenipunki unter threm Héhepunkt im Jahr 1991 und un- Nach den Erwartungen der Unternehmer im Rahmen
ter dem Zyklushdhepunkt 1981. des WIFO-Konjunkturtests durfte die  Konjunkturab-
schwachung ihren Tiefpunki noch nicht erreicht haben
RASCHER PRODUKTIVITATSZUWACHS IM Alle Indikatoren sind im IV. Quartal ungunstiger als im
JAHR 1995 Vorguartal, der Oplimismus sinkt von Befragung zu Be-
fragung Die Auftragseingdnge {nach der Statistk des
Das Wachstum der Industrieproduktion um 4,5% wurde Usterreichischen Statistischen Zentralamtes! besiatigen
1995 mit leicht sinkender Beschéattigung (Industriebe- diesen Trend. Ebenso sind die europdischen Frihindika-
schaftigte —0,5%! erreicht, sodaB die Produktivitdt deut- toren nicht optimistisch — das gilt fur die quantitativen
lich zunahm {4+ 2,2%). Dieser hohe Produktivitatsanstieg Indikatoren wie Produktion und Auftragseingange und
&Rt daraut schlieBen, dab die Industriebeschaftigung auch fir die Einsch&tzung der Unternehmen. In den
auchin den néichsten Jahren sinkt: Erst wenn die Industrie- USA und in Japan kiindigt sich hingegen sine stabile
produktion im Jahresdurchschnitt um mehr als 5% steigt, cder aufwértsgerichiete Konjunkturbewegung an
kann mit stabilem oder steigendem Arbeitskréftevolumen
gerechnet werden; dies ist jeweils nur in den Spitzenjah- VERSCHIEBUNGSEFFEKTE ZWISCHEN 1995
ren eines Konjunkiurzyklus zu erwarten. Der sinkende Be- UND 1996
schéftigungstrend in der Industrie Uberdeckt aber die
zentrale Rolle dieses Sektors fir den Arbeitsmarkt: Wah- Die ursprunglich optimistischen Investitionsansatze fur
rend die Beschaftigung in den Kernbereichen der Indu- 1995 wurden wie berichtet betrachtlich zurickgenom-
strie abrimmt, steigt sie in jenen Bereichen, an welche die men Igegenuber der Frihjahrsplanung —6%). Gleichzei-
Industrie Aufirédge auslagert. Damit entstehen rund um tig sehen die Plane fur 19946 um rund ein Finfiel héhere
den traditionelien produzierenden Sektor Beratungs- und Investitionen vor. Der Basissekior weitete seine Investi-
Dienstleistungen, die Know-how fir Technologie und Ver- tionen jedoch 1995 im Vergleich zum Vorjahr um 54%
marktung anbieten Auch die zunehmende Arkeitsteilung aus und wird 1996 neuerlich um ein Viertel mehr ausge-
sowohl innerhalb der EU als auch zwischen Tsterreich ben Der steigende Trend gilt fur Erdélindustrie, Eisen-
und den Transformationsléindern in Osteuropa erhéht hitten und NE-Metaithitten sowie die papiererzeugen-
den Bedarf an produktionsnahen Diensten. Die Beschaf- de industrie. Der Bereich der Basisindustrie hatte unter
tigung in der Indusirie und in den produktionsnahen der letzien Rezession besonders gelitten; in dem zwei-
Dienstleistungen zusammen dirfte ungefahr konstant iahrigen Aufschwung stiegen die Gewinne auberor-
sein, doch liegen hiefur nur ungenave Statistiken vor dentlich stark und sollen fir ein grobes Investitionspro-
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B WIFO-INVESTITIONSTEST

Ubersicht 4: Kapazitdtserweiterung und

Kapazitdtsauslastung
Industrie
Durchschnittliche Kapazitats:  Durchschnitili-
verdnderung in % che Kapaozi-
{bezagen auf den gesamten tatsauslastung
Industriezweig! im Movember
in %
1992 1993 1994 1995 1990Y 1994 1995
Industiie insgesanmt +34 +15 +22 426 + 19 83 8z
Basissektor +11 +10 +18 +24 + 49 87 87
Chemie +70 +42 +34 421 4+ 30 80 80
Technische Verarbeitung +32 406 +19 +29 + 26 83 83
Bauzulieferung +43 +31 +35 +41 + 16 84 82
Traditionelle Konsumgiter +23 400 410 406 — 06 81 79
Bergwerke +18 =23 +08 +08 + 20 74 a0
Erddlindustrie +00 +00 +00 +00 + 00 %0 90
Eisenhitten +035 +00 +08 +15 -+ 17 &4 a8
NE-Meiallindustrie +07 +146 +22 +42 + 94 89 0
Stein- und keramische Industrie +43 +51 +47 +33 + 07 85 7?
Glasindustrig +23 +09 —10 +23 + 07 80 &7
Chemische Industrie +70 +42 +34 +21 + 30 80 80
Papiererzeugende Industrie +30 416 +33 —03 + 51 %% 9%
Papierverarbeitende Industrie +02 432 +63 +24 + 17 80 80
Sageindusirie +24 +25 +27 +46 + 24 B85 83
Holzverarbeitende Industrie +67 +23 +32 +55 + 24 84 84
MNahrungs- und Genobmittelindystie +50 +23 423 +38 + 21 77 75
leclererzeugende Industrie +30 +00 +20 +33 — 33 %0 9Q
Lederverarbeitende Industrie —16 +0% —03 +35 —108 87 85
Textilindustrie +il -39 —09 —05— 17 82 a0
Bekleidungsindusirie —10¢ —13 —28 —77 — 38 & 7%
Gisbersiindustie +18 +537 +17 +58 + 59 85 &9
Maschinen- und Stablbauindustrie +16 —~11 +08 +09 + 04 84 85
Fahrzeugindustrie +20 +24 +32 +29 + 21 83 84
Eisen- und Metallwarenindustrie +40 +10 +15 +31 + 32 &2 83
Elekiroindustrie +51 +22 +34 +49 + 44 81 83
'} Pragnose

gramm genutzt werden. Wenn die Konjunktur wesent-
lich abflacht, stellt sich jedoch die Frage, ob alle Projek-
te durchgezogen werden kénnen Motiv fir die Investi-
tionen ist primdr nicht die Kapazitdtserweiterung, son-
dern der Ersaiz aller Anlagen Das Motiv der Rationali-
sierung wird von 32% der Unternehmen als wichtigster
Investitionszweck genannt, Kapazitatserweiterung von
tast einem Funttel Der Energieverbrouch steigt in diesen
Branchen sowohl 1995 als auch 1996 deutlich. Der Sek-
tor ist in Usterreich fast doppelt so grob wie in
Deutschland, er tasigt 20% alter Investitionen, in Deutsch-
land nur 10%.

Mit 380 Mrd S wird mehr als ein Drittel der Umséaize
der gesamten Industrie (903 Mrd. S) in der technischen
Verarbeitung erwirtschaftet. In beiden Jahren ergibt
sich eine — 1995 allerdings sehr geringe — Ausweitung
der Investitionen Die Dynamik kommt hier von der
Fahrzeugindustrie mit deuilich héheren Ausgaben in bei-
den Jahren, ein wenig auch von der Elektroindustrie.
Die Investitionen der Eisen- und Metailwarenindustrie
steigen nur leicht, die Maschinenindustrie gab 1995
sogar weniger fur Anlagegiter und Bauten aus als
1694,

In der Chemieindustrie fielen die Investitionen 1995 um
6% trotz eines Umsatzanstiegs um 10% Fir 1996 er-
wartet man eine Abflachung des Umsatzwachstums aut
2%, einige der angesichts der guten Konjunktur 1995

Ubersicht 5: Fnergieverbrauch

Industrie
Tendenz des Energieverbrauchs
1995 19961
Stei-  Gleich- Fallend  Stei-  Gleich- Fallend
gend  blei- gend  blei-
bend bend
Anteile an der Zohl der Betriebe in %

Industrie insgesamt 253 647 100 252 635 113
Basissektar 344 541 115 3t 59,1 28
Chemie 240 664 96 301 431 68
Technische Verarbeitung 271 4650 79 3 04 123
Bauzuliefarung 278 431 91 210 &7 123
Traditionelle Konsumgiiter 176 685 132 216 &0 114
Bergwerke 300 &0 100 100 700 200
Erdélindustrie 1006 00 0g 00 1000 00
Eisenhiitten 300 500 200 100 8&0CG 100
NE-Metallindustrie 454 364 182 333 500 167
Stein- und keramische Industrie 222 430 148 152 658 190
Glasindustrie 357 43 00 286 714 00
Chemische Industrie 240 664 96 301 631 468
Papiererzeugends Industrie 235 647 118 %3 375 62
Panpierverarbeitende Industrie 82 727 g1 182 773 45
Sageindustrie 3246 430 44 283 674 43
Holzverarbeitende Industrie 298 432 70 214 &1 125
Nahrungs- und Genubmittelindustrie 278 639 83 270 435 95
ledererzeugende Industrie 167 833 00 333 00 1587
{ederverarbeitende Industrie 54 692 154 1467 bbb 167
Textilindustrie 65 696 239 200 489 111
Bekleidungsindustrie 1097 714 178 116 &2 192
GieBereiindustrie 417 583 00 333 &7 00
Maschinen- und Stahlbauindustrie 213 681 106 145 815 220
Fahrzeugindustrie 323 613 44 333 800 &7
Eisen- und Metallwvarenindustrie 255 667 74 12 623 85
Elektraindustrie 333 605 62 346 568 84

'} Prognose

geplanten Investitionsprojekte durften 1996 realisiert
werden, sodab ein Anstieg um 30% zu erwarten ist

Die Unternehmen des Bauzulieferungssektors investier-
ten mehr als im VYorjahr, sie geraten aber jetzt in den
Sog der Abschwdéchung der Bauvkonjunktur und insbe-

Abbildung 2: Produktion des Basissekfors und der
technischen Verarbeitung

Saisenbereinigt, gleitender Dreiquartalsdurchschnitt
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WIFO-INVESTITIONSTEST B

Ubersicht &é: Umfang der Erhebung

Industrie
1995
Zahl der Beschaftigie Reprasenta-
Meldungen'] tionsgrad
in
Gemeldet  Insgesamt?

Industrie insgasamt 984 248 789 467 255 532
Bergwerke 10 3638 4388 829
Eisenhitten 10 14 940 14842 1000
NE-Metallindustrie 12 2665 4 519 1000
Stein- und keramische Industrie 81 10 469 21 437 488
Glasindustriz 14 4025 7 486 80.5
Chemische Industrie, Erdélindustrie 108 38636 57 931 &&7
Papiererzeugende Indusirie 7 8500 10389 827
Papierverarbeitende Industrie 23 2545 84691 295
Séageindusire 47 1459 4591 318
Holzverarbeitende Industrie 57 1125 27 436 410
Nahrungs- und Genulbimittelindustrie 77 16826 37358 450
Ledererzeugende Industrie & 1074 1067 1007
Lederverarbeitends Industrie 3 3188 5323 599
Texfilindusirie 48 2410 23 476 401
Bekleidungsindustrie 30 2408 13 688 76
Giebereiindustrie 12 3064 7 251 423
Maschinen- und Stahlbauindustsie 96 30320 71837 429
Fahrzeugindustrie 3t 16171 20 744 544
Eisen- und Metallwarenindustrie 110 20714 47 686 434
Elekircindustrie 82 45371 48115 &6.6

'} Unternehmen bzw Beiriebe — % Nach Meldegewohrheiten adaptierte Beschaftigten-
zahlen des Usterreichischen Statistischen Zentralamles vom Juni 1995,

sondere der Bauvinvestitionen. 1996 ist eine Kurzung der
Ausgaben um ein Funftel geplani. Die Umsétze werden
nach einem Boom {+ 15%) im Jahr 1996 prakiisch sta-
gnieren.

Ubersicht 7: Unrevidierte Investitionsplane 1995 und 1996

Industrie
1995 19961
I, Plan 2. Plan 3. Plan 1. Plan
Herbst Frishjahr Herbst Herbst
1994 1995 1995 1995

Mill S thochgeschatzil

Industrie insgesamt 52 488 52934 43 582 59 340
Basissektor 10607 Q195 Q748 11965
Chemie 8737 7091 6079 7923
Technische Verarbeitung 18759 20281 18128 24 995
Bavzulieferung 7099 7191 7.040 5.500
Traditionelle Konsumgiiter ? 286 9175 8§ 587 8857
Bergwarke 568 569 455 463
Erdélindusirie 2 565 1602 1832 2509
Eisenhitten 3576 3289 2893 3.684
NE-Metallindustrie 617 484 401 820
Stein- und keramische Industrie 2722 2822 2487 2475
Glasindustrie 1207 1193 1.308 960
Chemische Industrie 6737 7091 6079 7923
Papiererzeugende Industrie 2521 2058 3081 3725
Papiervercrbeitends Industris 408 4645 573 812
Sageindustrie 551 511 &22 512
Holzverarbeitende Industrie 2419 2665 2623 1.653
Nahrungs- und Genulbmittelindustrie 7395 713 6038 6.486
ledererzeugende industrie 41 15 45 51
Llederverarbeitende Industrie 143 49 14} 168
Textilindustrie 1133 1.161 1245 1185
Bekleidungsindustrie 166 271 545 175
Giebereiindustie 760 894 886 764
Maschiner- und Stahlbauindustrie 4488 4908 4072 4166
Fahrzeugindustrie 4272 4029 3422 7861
Eisen- und Metallwarenindustrie 4003 4574 4027 4266
Elekfroindustrie 5796 6,680 5.607 8701

¥ Ohne Ber(icksichtigung spaterer Revisioner

Ubersicht 8: investitionsentwickiung 1995 und 1996

Industrie

Revisionen 1995 Absichten
1996
2. Plan 3.Plan  3.Plon  3.Plan 1. Plan
1905 1995 1695 1995 1996
gegen  gegen  gegen  gegen  gegen
1. Plan 2. Plan 1.Plan  4.Plan 3. Plan
1995 1995 1995 1994 1995
Verénderung in %
Industrie insgesamt + 15 — 63 — 4% 4+ 71 4+ 197
Basissektor —133 + 60 — &1 + 340 + 227
Chemie + 52 — 143 — 98 — 40 <+ 303
Technische Yerarbeitung + 81 — 106 — 34 + 54 + 39
Bauzulisferung + 13 — 21 — 08 + 1358 — 205
Traditionelle Konsumgiiter + 28 — 64 — 88 — 150 + 31
Bergwerke + 01 —200 — 199 + 1617 + 18
Erdélindusirie —258 — 37 — 2856 + 619 + 39
Eisenhitten — 80 — 120 — 191 +1044 + 273
NE-Metallindustrie —215 + 241 — 26 4+ W4+ 64
Stein- und keramische industrie + 37 119 — B6 — 151 — 05
Glasindustrie — 12 + 97 + 83 + 467 — 46
Chemische Industrie + 52 — M43 — 98 — 60 + 303
Papiererzeugende Indusirie —i83 + 497 + 222 <+ 341 + 209
Papierverarbeiiende Industrie +140  + 231 + 404 — 282 + 417
Ségeindustrie — 72 4+ 217 + 130 + 126 — 178
Holzverarbeitende Industrie + 18 — 16 + 02 + 436 — 370
Nahrungs- und Genubmittel-
industrie + 11 — 151 — 142 — 206 + 74
Lledsrerzeugende Indusiris —640 2036 + 94 4+ 992 + 135
lederverarbeitende Industrie + 43 — 54 — 16 — 246 + 193
Textllindustie +25 + 72 + %8 + 08 — 64
Bekleidungsindustrie +638  +1010  +2293 + 898 — &/8
Giebereiindustrie +174 — 10 + W65 + 429 — 137
Maschinen- und Stahlbau-
industrie + 866 — 185 — 131 — 78 + 23
Fahrzeugindustrie — 57 =151 — 199 + A8 +12%8
Eisen- und Metalbvarenindustie  +143  — 120 + 08 + 09 + 60
Elektroindustrie +152 — 11 + 140 + 108 + 317

Investifionen 1994: 4 Plan  Frihjohr 1995,

|mvastitionen 1995: 1. Plan Herbst 1994 2 Plan Frohiche 1995 3 Plan Herbst
1695,

Investifionen 1996: 1 Plan  Herbst 1995,

Die Nahrungs- und Genubmittelindustrie  durchléuft
nach dem EU-Beitritt eine Umsirukturierungskrise. Sie
war zuvor durch Regulierungen im Zusammenhang mit
der Agrarwirtschalt teilweise gegeniber der auslénd:-
schen Konkurrenz benachteiligl, teilweise geschilz!
gewesen. Die vom WIFO befragten Unternehmen
erlitten 1995 deutliche Umsatzeinbuben, erwarien
aber fir 1996 eine Stabilisierung. Das Branchen-
ergebnis wird zudem vom Ausgleich der Konsum Ge-
nossenschaft und nicht zuletzi von der Ofinung des
Ostens bestimmt. Entsprechend werder der Ersatz
aiter Anlagen 139,7%) und die Raticnalisierung (32,6%I
als Hauptmetiv der Investitionen genannt. Der Kapa-
zitdtsausweitung dienen 7% der Ausgaben Der
Energieverbrauch wird nach Angaben der Unter-
nehmen dennoch steigen; dies kann auf eine deutli-
che Erhdhung des Mechanisierungsgrades zuriickge-
hen.

Wakrend der Antell des Basissektors an den Industrie-
investitionen in Usterreich wie erwahnt doppelt so grob
ist wie in Deutschland, tragt die Chemieindustrie mit
13,4% einen geringeren Teill der Investitionen bei
[Deutschland 19,3%) Kleiner ist in OUsterreich auch der
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Ubersicht 9; Die Investitionsstruktur in Osterreich und in Deutschiand

industrie
Usterreich Dautschland
& 1980/ @ 1986/ 1996 Vergnde- @ 1980/ ¥ 1986/ 1996 & 1980/ & 1986/ 1996  Verinde- & 1980/ @ 1986/ 1996
1985 1995 rung 1985 1693 1985 1995 turng 1985 1995
& 1986/ & 1986/
1995 1995
gegenuber gegeniber
@ 1980/ & 1980/
1985 1985
Mill $ In % Anteile in % Mill DM In% Antele in %

Industrie insgesamt 36544 53746 50349  + 47 1000 1000 1000 53452 80320 79150 4303 1000 1000 1000
Basissekior 2108 10188 Y75 + 119 249 90 202 {032 @486 8240 + 50 169 113 104
Chemie 3699 8029 7923 +1171 101 149 133 8560 14676 15240 +714 160 183 193
Technische Verarbeitung 12.883 19 251 24994 4 494 353 358 421 24350 38357 37520 +583 454 480 47 4
Bauzulieferung 5122 6.590 5600 + 287 140 123 24 3820 6.000 G130 +571 71 75 77
Traditionelle Konsumgiter 5732 9688 8857 + &0 157 180 149 7690 11601 12020 +509 144 14 4 152
Bergwerke 516 579 463 — 60 17 Hl og 3130 21255 1800 —280 59 283 23
Erdélindustrie 2467 1853 2509 — 249 58 34 42 263 1108 1350 +151 18 14 17
Eisenhitten 2441 2057 3684 — 157 67 38 52 2795 2414 2260 — a5 52 33 29
NE-Metollindusire 512 802 B20  + 566 T4 1.5 14 798 1125 920 +410 15 14 12
Stain- und keramische Industrie 1894 2586 2475 + 418 52 50 472 2076 3114 3440 +500 39 39 43
Glasindustrie bdb 1125 0+ 741 18 21 1.6 435 1030 1070 +622 12 13 14
Chemische Industrie 3.699 8029 7923 +1171 10.1 149 133 8560 14676 15240 +714 160 183 12.3
Papiererzevugende Industrie 2608 4114 3735+ W7 71 77 63 835 1559 T1Q 4867 16 19 14
Papierverarbeitende Industie 432 456 812 + 519 12 12 14 822 1540 1700 +873 1.5 19 21
Sageindustrie 1766 1182 512 — 331 48 22 0% 306 541 520 +768 06 07 07
Holzverarbeitende indusirie 814 15797 1653 + 957 22 30 28 803 1315 1100 +438 1.5 156 14
Nahrungs- und Genubmittelindustrie 3.069 5.053 5486 + 972 B4 113 109 5067 7810 8700 +541 9.5 97 110
Ledererzeugende Industrie 75 51 51+ 518 02 0l 0l 42 37 25 —19 0l co 00
lederverarbeitende Industrie 330 241 168 — 270 0 04 o3 159 i34 s — 192 a3 02 o1
Texflindustrie 1448 2.116 1185 + 441 40 39 20 1278 1466 990 +304 24 21 13
Bekleidungsindustrie 378 571 175 + 511 10 I 03 322 392 430 +217 06 05 06
GiebBersiindustrie 464 783 764+ 6838 1.3 15 E3 511 825 800 +514 g 10 10
Maschinen- und Stahlbauindustrie 4045 4964 41466 + 227 I3 G2 70 5390 8414 7910 4361 J{EAI 10,5 100
Fahrzeugindustrie 2195 3550 7851 + 634 50 67 132 9252 13736 13920 +485 173 171 176
fisen- und Metallwarenindusirie 2708 4002 4266 + 478 74 74 72 3275 5487 5690 +675 &1 68 72
Elekiroindustrie 3935 6495 870t + 700 08 125 147 4433 10920 10000 +497 120 136 126

dynamische Bereich der technischen Verarbeitung (42%
gegeniber 47,4%),

iM OSTEN HOHERE INVESTITIONEN

Wie in den meisten Jahren seit Beginn der Ostéffnung
entwickeln sich die Investitionen im Cstteil Usterreichs
dynamischer als im Waesten. In Wien investieren alle Be-
reiche — mit Ausnahme der Hersteller fraditioneller Kor-
sumgiter — in beiden lahren mehr als jeweils im Vorjahr.
1994 werden sich die Autwendungen in der technischen
Verarbeitung verdoppeln In Niederdsterreich war der
Anstieg 1995 primar vom Basissekior getragen, heuer
wird es der Chemiebereich sein Im Burgenland wurden
die Investitionen 1995 um mehr als ein Viertel gestei-
gert, fur 1996 sind die Plane in allen Bereichen niedri-
ger. Die klein- und mittelbetriebliche Strukiur labt aller-
dings hier im Laufe des Jahres eine rasche Anpassung
an den Konjunkiurverlauf erwarten. In der Steiermark
stagnierten die Investitionen 1995 und sollen 19946 um
fast ein Drittel hdher sein; dies geht auf hohe Zuwachs-
raten des Basissektors, die Chemieindustrie und der
technische Verarbeitung zurick,

in den meisten anderen Bundeslandermn blieben die In-
vestitionen 1995 unter dem Vorjahresniveau, mit beson-
ders emplfindlichen Einbrichen in Karnten (Bauzuliefe-
rungssektorl und Salzburg ltraditionelle Konsumgiterl.
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In beiden Bundeslédndern ist tir 1994 eine Erholung ge-
plant [Karnten Chemiebereich, Saizburg technische
Verarbeitung). Der Ruckgang der Investitionen in Tirol ist
1995 der Produklion traditioneller KonsumgUter, heuer
auch der Bavzulieferung zuzuschreiben In Vorarlberg
halten die Investitionen etwa das Voriahresniveau, die
positive Ausnahme ist jeweils die technische Verarbei-
tung. In Oberdsterreich #ritt nach einem Rickgang im
Vorjahr die Erholung im Bereich der Chemieindustrie am
stdrksten zutage, und auch der Basissektor wird seine
Investitionen um ein Viertsl erhéhen

BAUWIRTSCHAFT KURZT MASCHINEN-
UND GERATEINVESTITIONEN 1995/96
DEUTLICH

Nach reger Bautdtigkeit in der ersten Halfte der neun-
ziger Jahre schwdachte sich die Baukonjunktur Anfang
1995 deutlich ab; diese Tendenz verstarkte sich im Lau-
fe des Jahres 1995, 1994 hatte die gesamte Bauwirt-
schaft eine Zuwachsrate von 4% erreicht, 1995 wird die
Bauproduktion bestenfalls stagnieren Alle Indikatoren
haben sich im laufe des Jahres 1995 deutlich ver-
schlechtert: Seit Jahresmitte sinken die Auftragsbestan-
de, und die Produktionserwartungen sind wesentlich
pessimistischer. Die Bauumsatze blieben im August und
Sepltember 1995 nominell erstmals unter dem Vorjahres-
niveau, und die jUngsten Investitionspldne der Bauvunter-
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Ubersicht 10: Investifionen in den Bundesldndern

Industrie

Wien
Industre insgesamt
Bosissektor
Chemie
Technische Verarbeitung
Bauzuliefzrung
Tradilicnelle Konsumgiter
Nigderdsferreich
Industrie insgesamt
Basissektor
Chemig
Techrische Verarbeitung
Bauzulieferung
Treditionelle Konsumgiiter
Aurgsnland
Industrie Insgesamt
Basissektor
Chemie
Technische Yerarbaitung
Bavzulisferung
Traditionzlle Konsumgiter

Stefermark
indusire insgesomt
Basissekior
Chemie
Technische Verarbeitung
Bavzulieferung
Traditionslle Konsumgiter
Karnten
Industrie insgesamt
Buasisssktor
Chemie
Technische Verarbeitung
Bavzulieferung
Trodifionelle Kensumgiiter
Obeiosierreich
Industrie insgesamt
Basissektor
Chemie
Technische Verarbeilung
Bovzulieferung
Traditionelle Kansumglter
Salzbyrg
Industrie insgesamt
Basizsektar
Chemie
Technische Verarbeitung
Bavzulieferung
Traditionelle Konsumgiter

Tirol
Industrie insgesamt
Basissekior
Chemie
Technische Verarbeitung
Boveubeterung
Traditionelle Kensumgiter
Vorarlberg
tndustrie insgesamt
Basisssktor
Chemie
Technische Verarbeiiung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumgiter
Usterreich
Indusire insgesamt
Basissektor
Chemie
Technische Verorbeitung
Bavzulizferung
Traditionelle Konsumgater

tnvestitionen 1994. 4 Plan
tnvestitionen 1995 3 Plan
Investitionen 1994: | Plan

3 Plan 1695

gegen

|+ +

+ I+ 4+ 1+

+ 1+

b+ ++

4 Plan 1994

278

feihjaohr 1993
Harbst 1995
Herbst 1995

3 Plan 1995

gegen

3. Plan 1994
Yeranderung in %

+ 300

+ 712
+ 359
+ 1531
— 210

+ 324
+ 823
— 48
+ 13¢
+ 387
+ 165

+ 278
— 35
+ 712
— 584
+ 245

+ 07
+ 322
— 158
+ 40
— 54
— 314

— 227
+ 33
— 152
- 254
— 410
— 41

— 74
— o7
— &1
— 180
- 29
+ 69

— 2132
+i87
— 8
— 363
+ 245
— 405

— 125
46,5

6138
77

ki)
s

I+ + 1+

Hochgaschatzt. ohne Berlcksichtigung spéierer Revisiongn
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Ubersicht 11: Brufto-Anlageinvestitionen 1994 bis 1996

Bavhouptgewerbe und Bauindustrie

1 Plan 1994 1994 1995 1996
gegen Nomingll Ml S 4465 4019 3760
3 Plan 1995 Vardnderung gegen das Voriohr  in%  ~15 —i0 6
Schdtzung aus Unternehmerangaben unter Berlcksichtigung des Revisionsverhaltens
+ 700
+ 206 nehmen sind &uBerst pessimistisch Nach der nsuesten
el WIFO-Prognose stagniert die reale Wertschopfung der
174 Bauwirlschaft 1995; bis 1997 gerdt der Sektor in eine
\ g sich verscharfende Rezessien 11996 real —1%, 1997
- 34 -3%) Die zur Budgetkonsclidierung nétige Kurzung der
e, Sffentlichen Bauausgaben triftt die Bauwirtschaft be-
N ggg sonders
o Vor allem im Jahr 1995 war der Wohnungsbau die Stut-
_ ze der Baukonjunktur Die Sparte setzte in den ersien
Ay neun Monaten nominell um 8,6% mehr um als im Vor-
— 24 jahr; im September 1995 ergab sich allerdings erstmals
- @9 seit Anfang der neunziger Jahre ein Rickgang Im Wirt-
+ 283
+ 603
v s Angesichts der sich abzeichnenden Bau-
— 14 rezession kurzen die Bauunternehmen
- ihre Brutto-Anlageinvestitionen deutlich
* e 1995 gehen die nominellen Maschinen- und
+1075 Gerditekéufe um 10% und 1996 um 6%
o zurtick. Die Unternehmen werden 1996 nur
+ 2 die dringend nétigen Ersatzbeschatfungs-
+ 148 investitionen fafigen.
+ 235
+ 558
- ]gg schaftsbau und sonstigen Hochbau stabilisierten sich
+ 182 die Umsatze in den Sommermonaten nur voriberge-
\ s hend und sinken seither wieder In den ersten drei
+1943 Quartalen erlitt der sonstige Hochbau Produktionsein-
i i bufen von 2,3% Die Kirzung der &ffentlichen Investitio-
~ 188 nen lakt den Umsatz im Tietbau deuilich sinken (Durch-
v e schnitt lanner bis September 1995 =2 4%), vor allem im
— 1o StraBenbau =13%) und im Kraftwerksbau (—7,8%) Nur
e der Brickenbau (+27,6%) und der sonstige Tiefbau
- {+1,5%) setzten mehr um als im Vorjahr
- Fine merkliche Verschlechterung der Konjunkiurperspek-
+ 03 tiven zeigen auch die jiingsten WIFO-Umfragen. Im
v 27 WIFO-Konjunkturtest meldeten im [V Quartal 1995
- 122 mehr als zwei Drittel der Bauunternehmen einen mar-
_ ae kant schlechteren Auftragsbestand als saisonublich.
Ahnlich ungUnstig war die Konjunktureinschéitzung in
s der Rezession der ersten Halfte der achtziger Jahre.
203 Sowoh! die derzsitige Geschalisloge als auch die Pro-
_ w5 duktionserwartungen werden deutlich unglinstiger beur-
3 teilt als in der vorangegangenen Belragung. Die Aus-
sichten fUr den Tiefbou sind wegen der Restrikdion &1
fentlicher Bauauftrége noch unginstiger als im Hech-
bau. Die jungsten Zahlen des OSTAT bestatigen diese
Entwicklung: Die gesamten Auftragsbesténde der Bau-
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Ubersicht 12: Auftragslege im Hoch- und Tiefbau

Auftragsbestande
Insgesamt Innerhatb von 12 Monaten Hochbau Tietbau
oufzuarbeiten
Mill 5 Verénderung Mill 5 Veranderung Mill S Verénderung Ml § Veréinderung
gegen das gegen das gegen das gegen dos
Vorjahr in % Vorjahr in % Yorjahr in % Vaorjahr in %
1993, | Quartal 71039 +127 463133 + 105 41183 +108 24 554 +1461
I Quartal 75053 +161 41680 +132 43730 +215 26418 +156
Il Quartal 73.259 +152 41 655 -+ 107 43078 +166 25197 — 32
IV Quarial 66.098 + 84 56344 + 69 39 097 +138 22254 + 456
1994 Guarlal 78324 +103 67 734 +126 45 206 + 98 2W672 + 84
I Gluartal 78 067 + 40 45 432 + 8.1 46007 + 52 25935 — 18
IF Quartal 78312 + 69 467 858 +10.1 46727 + 85 25354 + 0&
IV Quartal 72436 + 946 41 572 +113 44 143 +129 22872 + 28
1995 | Quartal 78 907 + 07 &7 447 — D4 43 174 + 46 25394 — 48
Il Quartal 75143 — 37 &4 490 — 14 44 272 — 38 25332 — 23
Il Quartal 732 — 8,5 53,378 — 65 43834 — 62 23785 — 62

Q: Usterreichisches Statistisches Zentralomt, vierteljghrliche Erhebung

wirtschaft waren Ende September 1995 um 6,5% niedri-
ger als ein Jahr zuvor. Von der massiven Korzung der
affentlichen Auftréige ist vor allem die Bauindustrie be-
troffen (Autiragsbestande —13,2%), das Gewerbe rech-
net mit geringfigigen Einbuben -0,8%]

Vor dem Hintergrund dieser ungunstigen Konjunkturaus-
sichten planen die Bauwunternehmen ihre Maschinen-
und Gerdteinvestitionen fir 1995/96 sehr vorsichtig: Im
iingsten WIFO-Investitionstest (Herbst 1993 wurden
die  Brutto-Anlageinvesiitionen  der  Bauwirischoft
(3 Planl gegenuber den Angaben vom Frihjahr stark
nach unten revidiert. Aufgrund der nun vorliegenden Er-
gebnisse wird die Bauwirtschaft 1995 4.019 Mill. S inve-
stieren, nominell um etwa 10% weniger als im Vorjahr
Fr 1996 kénnen nur 3 780 Mill. S an Brutto-Anlageinve-
stitionen des Hoch- und Tietbaus erwartet werden Dies
bedeutet einen weiteren Rickgang gegeniber 1995
ven nominei! 6%.

Diese Meldungen spiegein die sich abzeichnende Re-
zession der Bauwirtschaft wider Ublicherweise werden
die Investitionsvorhaben vom 2. auf den 3 Plan nach
oben revidiert; die Ansaize {ir 1995 liegen aber mit
3256 Mill S um knapp 17% unter dem vorhergehenden
Plan, die Tiefoauunternehmen verringern thre Ausgaben

Ubersichf 13: Investitionspléine und ihre Revisionen

Bauhaupigewerbe und Bauindustrie

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1594
Mill. § thochgeschatzi)
Herbst 1989 2816
Frohjahr 1990 3517
Herbst 1990 3812 3387
Fribjahe 1591 4 261 3408
Herbst 1991 3749 3499
Frikjahr 1992 4303 4154 3587
Herbst 1992 3477 3258
Frishjahr 1993 4538 4360 3588
Herbst 1993 3739 3555
Frishjahr 1994 4316 4353 4295
Herbst 1994 4023 3886
Frithjahr 1995 4627 4185 3909
Herbst 1995 325 2953

fur neue Maschinen und Gerate sogar um mehr als ein
Fiinftel Dies war die starkste Revision des 2 Plans nach
unten in den letzten 15 Jahren, Die Bauunternehmen
sind gezwungen, ihre Maschinenkapazitdten dem
Rickgang der Nachfrage nach Bauleistungen anzupas-
sen.

Die durchschnittliche Kapazitatsauslastung der Bauwirt-
schaft sank 1995 nach einem kurzfristigen Anstieg im
Jahr 1994 Sie lag im November 1995 bei 77% (1994
79%). Aufgrund der Veranderung von Struktur und Volu-
men der Baunachfrage haben sich auch die Investitions-
ziele der Bauunternehmen deutlich verschoben. Hatten
1994 rund 20% der Maschinen- und Gerdtekdufe der
Kapazitatserweiterung gedient, so waren es 1995 nur
noch 5% Fir 72% der Baubetriebe hatte 1995 die not-
wendigste Ersatzbeschaffung Verrang, fur 23% die Ro-
tionalisierung. Nur 5% der Bauunternehmen téfigten Er-
weiterungsinvestitionen In der guten Baukonjunktur in
der ersten Hélfte der neunziger Jahre war hingegen fir
knapp ein Funftel der Baubetriebe die Kapazitatserwei-
terung das Hauptmotiv fur Maschinen- und Gerdteinve-
stifionen gewesen.

Der Einbruch der Bavkonjunktur veranlabte die Bauun-
ternehmer, auch die ersten Plane fur die Brutto-Anla-

Ubersicht 14: Kapazitdtsauslastung
Bauvhauptgewerbe und Bavindustrie
Hochbau Tietbau Insgesamt

Durchschnittiche Kapazitétsauslastung
im Navember in %

1983 75 71 73
1984 73 67 71
1985 73 ¢ 71
1986 74 70 72
1987 77 73 75
1988 7% 76 77
1989 7 73 75
1990 77 77 77
1991 74 77 78
1992 76 79 77
1993 77 78

1994 79 78 79
1995 77 77
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Ubersicht 15: Beurteilung der Investitionsziele
Bauhauptgewerbe und Bavindustrie

Kapazildts- Rafienalisierung Ersatzbeschatfung
erweiterung

Anteile an der Zahl der Betriebe in %

1983 1 21 78
1984 8 23 &9
1985 4 27 o7
1986 3 21 76
1987 7 14 77
1988 11 2 &0
198 7 29 64
1990 20 24 56
1991 21 19 [y
1992 16 18 i
1993 8 bz &5
1994 20 18 62
1995 5 23 72

geinvestitionen 1996 besonders niedrig anzusetzen
Ublicherweise reagiert der Sektor sehr rasch auf
Nachfrageschwankungen und pabt vor allem die In-
vesiitionsausgaben an. So meldeten die Bauunterneh-
men fir den 1.Plan 1996 ein Ausgabenvolumen von
2953 Mill. S — den geringsten Wert seit Uber 15 Jah-
ren. Vom 1. bis zum 5 Plan wird stets nach oben revi-
diert. Wegen des sehr niedrigen Ausgangsniveaus der
geplanten Maschinen- und Geratekéute und der er-
warteten Baurezession 1996 ist mit sehr vorsichtigen
Planrevisionen zu rechnen Vor diesem Hintergrund
wurden die Brutto-Anlageinvestitionen  der Bauwirt-
schaft fir 1996 auf 3780 Mill. S geschatzt Dies be-
deutet einen weiteren nominellen Ruckgang 1994 von
6% nach —10% 1995 Auch 1996 werden nur drin-
gend nétige Ersatzbeschatfungsinvestitionen  vorge-
nommen; die Anpassung der Maschinenkapazitaten
on die verringerte Baunachfrage wird die Investi-
tionshereitschaft in den ndchsten Jahren weiter démp-
fen

INVESTITIONEN DER ELEKTRIZITATS-
WIRTSCHAFT 1995 DEUTLICH UNTER
DEN ERWARTUNGEN

Die Investitionspléne der Elekirizittsversorgungsunter-
nehmen (EVU) waren in den vergangenen drei Jahren
wenig verlablich, die Ergebnisse lagen stets weit unter
den ersten Schatzungen. Auch fir 1995 meldeten die
Unternehmen anfangs grofie Bauvorhaben, die aber
aus unterschiedlichen Grunden nur zum Teil verwirk-
licht werden konnten. Daher setzte 1995 auch nicht
der erwartete Investitionsboom ein, die Ausgaben la-
gen vielmehr schlieBlich mit 13,9 Mrd S um nur 2%
iber dem Niveau des Vorjahres [1. Plan fur 1995 vom
Herbst 1994: 17,6 Mrd. 5, Verdnderung gegeniiber
1994 4+23% 1995 traten infolge technischer Be-
hinderungen auf den Baustellen und unerwartst
langer Behordenverfahren Bauverzdgerungen  ein
Aufierdem bremsie die in den vergangenen Jahren

Ubersicht 16: Investitionen 1994 bis 1976

Elektrizitatswirtschaft
1994 1995 1996 1995 1996
Mil S Veranderung gegen

das Yoriahr in %
Erfabte Elektrizitatswirtschaft 13569 13927 15734 +26 +130
Verstaotlichte Elekirizititswirtschaft 13095 13391 15199 +23 +135
Verbundkonzern 5083 5435 4.697 +46% —136
Landesgesellschaften 7194 7184 ¢ 281 -] +292
landeshauptstadtische EVU 818 772 1221 —56  +582

schwache Stromnachfrage den weiteren Kraftwerks-
bau.

Die Neuvorientierung der &sterreichischen Energie- und
Umwelipolitik Milte der achtziger Jahre hatte zur Folge,
dab die Investitionen in die Siromversorgung um ein
Drittel schrumpften und auf diesem niedrigen Niveau bis
in die neunziger Jahre verharrten Wegen der unginsti-
gen Geschaftserwartungen fir Stromproduzenten er-
weiterten die EVLU) ihren Tatigkeitsbereich und tbernah-
men vermehrt neve Aufgaben In jingster Zeit began-
nen die Investitionsausgaben der EVU ailméahlich wieder
zu steigen, erreichten 1995 aber erst das Volumen der

Die Investitionsplane der Elekirizitéits-
wirtschaft fir 1995 wurden stark nach unten
revidiert. Die Ausgaben fir die Strom-
versorgung wuchsen nicht wie erwartet
kraftig, sondern waren nur wenig héher

als 1994. Fir 1996 ist die Elektrizitats-
wirtschaft optimistisch, sie rechnet mit einem
Zuwachs von 13%. Mehrausgaben sind
vor allem fir den Kraftwerksbau an der
Donau und fir den Netzausbau
vorgesehen.

frihen achtziger Jahre. Im Gegensatz zu damals wird
ietzt nur ein kleiner Teil der Ausgaben fur die Erweite-
rung der Produktionskapazitat verwendet lals einziges
Grobkrafiwerk ging 1992 das Wéarmekraftwerk Simme-
ring in Betriebl Die Ausgaben dienen vor allem dem
Netzausbau, der Nachristung von Kraftwerken mit
Umweltschutzeinrichtungen, der Erneuerung, Effizienz-
steigerung und Erwsiterung bestehender Kraftwerke
sowie der Rationalisierung des Stromversorgungsbe-
triebs.

Wiewoh| die Krattwerksleistung in den vergangenen
Jahren kaum noch gewachsen ist {Engpableistung
1988/1995 +4% bzw. +0,48% pro Jahrl und das
mitielfristige Bauprogramm der Elektrizitatswirtschaft
nur mdabige Zuwdchse bringen wird {,Koordinierte
Planung 1995" 1995/2005 +13% bzw. +1,2% pro
lahrl, sind derzeit keine Kapazitdtsengpasse in Sichi.
Das langsamere Wirtschaftswachsium, milde Winter
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Ubersicht 17: Investitionen in Bauten

Elekirizitctswirtschalt

1994 1995 1996 1995 1996
Mill S Verandsrung gegen

das Voriahr in %
Erfabte Elekrizitatswirlschoft 34644 3.840 3972 + 59 + 29
Yerstaotlichte Elekteizitétswirtschaft 3617 3790 3888 + 48 + 25
Verbundkonzern 2203 2357 2296 + 70 — 26
landesgesellschaften 1320 1378 1314 + 44 — 44
tandeshauptsiadtische EVU 94 55 278 —419 44079

und die Einstellung der stromaufwendigen Aluminium-
erzeugung bremsten den Anstieg des Stromver-
brauchs deutlich (Stromverbrauch 1988/1995 + 17%
bzw. +2% pro Johr. Die Produktionsplanung der EVU
bis zum Jahr 2005 geht davon aus, dab sich die
Zunahme der Nachfrage nach elekirischem Strom
nicht beschisunigl, sondern das zuletzt erreichte Tempo
hélt,

ELEKTRIZITATSWIRTSCHAFT BEABSICHTIGT
1996 MEHR ZU INVESTIEREN

Die EVU haben vor, 1994 15,7 Mrd. S — um 13% mehr
als 1995 — fir die Stromversorgung aufzuwenden In
den vergangenen drei Jahren konnten sie ihre Plane je-
weiis nur feilweise reclisieren. Auch 1996 kénnten sich
die Ansdtze als zu hoch erweisen, allerdings befinden
sich mehrere grébers Projekte bersits im Bau, was den
Revisionsspielraum einengen sollte. Die Elektrizitatswirt-
schaft wird 1996 voraussichtlich etwa das gleiche Volu-
men an Bauauftrdgen vergeben wie 1995, der Kraft-
werksbau wird die erwartete Verschlechterung der
Baukenjunktur aber nur wenig bremsen kénnen.

Das grébte Kraftwerksprojekt wird 1996 die Errichtung
des Donaukraftwerks Freudenau sein (Usterreichische
Donaukrattwerke AG, Lautkraftwerk, Leistung 175 MW,
Arbeitsvermégen 1 042 GWh, Baukosten einschlieBlich
erwarteter Preisgleitung bis 1997 149 Mrd. S bzw
85000 S je kW und 14 S je kWh, Baubeginn 1992, Fer-
tigstellung 1997/1998] 1995 ging programmgemab des
Wasserkraftwerk Kreuzbergmaut in Betrieb (Tauern-
krattwerke AG und Salzburger AG fir Elekirizitatswirt-
schaft, leistung 17 MW, Arbeitsvermdgen 81 Gwh,
Baukosten 1,2 Mrd. S bzw. 33.300 S je kW und 14 5 je
kWhi, auf Jahresbeginn 1996 verschob sich der Ausbau
des Donaukratiwerks Ybbs-Persenbeug (Usterreichi-
sche Donaukraftwerke AG, Lautkraftwerk, Erweiterung
um eine zusdtzliche Turbine, Leistungszuwachs 33 MW,
Arbeitsvermégen 76 Gwh, Kosten 1,2 Mrd. S bazw.
36,000 S je kW und 16 S je kWhi. Erneusrungs- und Er-
weiterungsarbeiten sind fur 1996 u. a. an den Wassar-
kraftwerken Vermunt Worarlberger lllwerke AG, neve
Triebwasserfuhrung vom Speicher Vermunt zum Kraft-
werk Partenen, Baukosten 0,5 Mrd S, Baubeginn 1993,
Fertigstellung Herbst 1994} und Gerlos im Zillertal ge-

Ukersicht 18: Entwicklung der Investitionspléne fir 1995

Elektrizitdtswirischaft
Erhebung
Herbst 1994 Frohjohr 1995 Herbst 1995
Veranderung der Angaben fir 1595
gegenuber 1994 in %

ErfaBte Elektrizitatswirtschaft +232 +2B0 +246
Versiaatlichte Elekirizitatswirlschaft +234 +28.5 +23
Yerbundkenzern +466 +40 4 +49
Landesgesellschafien + 78 +210 -0
landeshauptstadtische EVU +339 +229 —56

plant (Tavernkraftwerke AG, Lautkraftwerk, Leistungs-
zuwachs 135 MW, Fertigstellung 19981 Mit den Arbei-
ten am Wasserkraftwerk Werfen-Pfarrwerfen (Tauvern-
kraftwerke AG und Salzburger AG fur Elekiriziiatswirt-
schaft, Leistung 16 MW, Ferligsiellung 2000) solf im
Herbst 1996 begonnen werden Mehrere Warmekraft-
werke werden derzeit erneuvert, nachgeriistet, umgerU-
stet oder erweitert. Dazu zahlen St. André (Umristung
von Braunkohlen- auf Steinkohlenbetrieb, Einbau sines
Biomasserostes zur Nutzung von Hackschnitzeln, Ver-
besserung der Rauchgasentschweteiung, Leistungsstei-
gerung der Damptiurbine von 100 MW auf 122 MW,
Baukosten 0,75 Mrd. S, Fertigstellung 1995), Neudorf/
Werndori  (UmweltschutzmaBbnahmen,  Baukosten
1,8 Mrd. S}, Riedersbach | und Il lverbesserte Rauchgas-
entschwefelung, Baukosten 0,3 Mrd S; Umriistung von
Braunkohlen-  auf  Steinkohlenbetrieb, Baukosten
0,3 Mrd S, Fertigstellung 1998), Timelkam Il und ili ver-
besserte Rauchgasreinigung) und Theif (Leistungssteige-
rung um 200 MW, Modemisierung der Rauchgasreini-
gung, Baukosten 2,7 Mrd. S, Ferfigstellung 1999). Die
Erweiterung des Kraftwerkes Korneuburg 1 {Rauchgas-
reinigung, leisfungssteigerung von BOMW  auf
240 MW} wurde aul voraussichilich Ende des Jahr-
zehnts verschoben, die Umrustung des Kraftwerkes
Voitsberg 2 (Erdgasfeuerung statt Braunkohlefeuerung,
Baukosien 0,6 Mird. S) zeitlich urbefristet aulgesche-
ben Derzeit grobtes Leitungsprojekt ist die Fertigstel-
lung des 380-kV-Ringes. 220-kV-leitungen dienen zur
Zeit als Uberregionales innerdsterreichisches Strom-
fransporimittel. Das neue Leitungsnelz wird die Versor-
gungssicherheit erhdhen, die Transportverluste spirbar
senken und zur Uberregionalen Optimierung des Krafi-
werkseinsatzes beitragen Im Westen Usterreichs wer-
den die Arbeiten on der leitiung vom Umspannwerk
Tauern bei Kaprun bis Zell am Ziller in diesen Wochen
abgeschlossen lLange 70 km, Baubeginn 1993, Schal-
tung an das Netz Ende 1999), im Herbst 1996 wird im
Osten Usterreichs mit der Leitungsverlangerung durch
das Burgenland begonnen ILeitung von Wien bis Kai-
nachtal bei Graz, Gesamtkosten 3,5 Mrd. S, Fertigstel-
lung 1998, davon ,Burgeniandleitung”: Lange 200 km,
Baukosien 1,4 Mrd. S} Das ringlérmige 380-kV-Netz
soll bis zum Jahr 2005 hergestellt sein, es wird eine Lan-
ge von 250 km haben und scll 17 Mrd. S kosten
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WIFC-INVESTITIONSTEST B

VERKEHRS- UND VERSORGUNGS-
BETRIEBE INVESTIEREN 1996 WENIGER

Die stadtischen Verkehrs- und Versorgungsheiriebe in-
vestierten 1995 10,7 Mrd S, um 9% mehr als 1994 Fur
1996 rechnen die Unternehmen mit einem Ruckgang um
12% auf 2,4 Mrd S Voraussichtlich wird sowohl {ir die
Versorgung mit Gas, Fernwérme und Wasser als auch
tir das innerstadtische Verkehrswesen weniger aufge-
wandt werden. Die Ausgaben fur die siadtische Infra-
struktur begannen Anfang der achtziger Jahre sturmisch
zu  wachsen {durchschnittiches  Investitionsvclumen
1980/1984 4 Mrd S, 1990/19%94 10 Mrd 31, der steile
Anstieg kam erst Mitte der nasunziger lahre zum Still-
stand. Die Wachstumspause kénnte langer anhalten
als zuletzt erwartet, weil nicht nur Grobproiekte auslau-

Die stadtischen Verkehrs- und Versorgungs-
betriebe melden fir 1996 ricklaufige Invest-
tionen. Seit Anfang der achtziger Jahre
stiegen ihre Investitionsausgaben sturmisch,
jetzt zeichnet sich eine Idngere Wachstums-
pause ab. Die Aufwendungen fir den
U-Bahnbau in Wien gehen programm-
gemdB zuruck, und die Konsolidierung der
Sffentlichen Haushalte kénnte die Finanzie-
rung von Bauvorhaben erschweren.

fen (z. B. infolge des programmgemdben Fortschritts
des U-Bahnbaus in Wien), sondern die Bemuhungen zur
Kensolidierung éHfentlicher Haushalte auch die Aufwen-
dungen fir die stédtische Infrastrukiur schmélern durf-
ten

Die langerfristigen Absatzchancen fur Erdgas sind gun-
stig, energie- und umweltpolitische Grunde férdern die
Nachfrage Iniedrigere Schadstolfemissionen bei der
Verbrennung, besserer Wirkungsgrad bei der Energie-
nutzung! Die Erdgasversorgung erfordert aber langfri-
stig hohe investitionen Derzeit investiert die Erdgaswirt-
schaft in den Ausbau sowohl des Niederdrucknetzes
als auch des Hochdrucknelzes und vergréBert das
Speichervolumen, insbesondere in ausgetérderten Erd-
gaslagerstatten  Das Niederdrucknetz wird in allen
Bundeslandern schrittweise erweitert, Grobprojekte
zum Ausbau des Hochdrucknetzes befinden sich zum
Teil bereits im Bau. Gearbeitet wird an der Kapazitdts-
erweiterung der TAG-Leitung Trans-Austria-Gasleitung,
Erhéhung der jdhrlichen Transportkapazitat  von
17 Mrd m® auf 22,5 Mrd m3, Kosten 1,7 Mrd. S, Fertig-
stellung 1997) sowie an der Verlegung der HAG-Lei-
tung Hungaria-Austria-Gasisilung, Pipeline von Baum-
garten in Niedergsterreich nach Gyor in Ungarn, Lange
in Usterreich 48 km, in Ungarn 68 km, jahrliche Trans-
portkapazitat 4,5 Mrd m?, Kosten fur das ésterreichi-
sche Teilstick 0,7 Mrd. S, Fertigstelfung 1994] und an

Ubersicht 19: Invesfitionen der stadtischen Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe

1994 1995 1994 1995 1996
Mill S Verainderung gegen das
Vorjahr in %
Erfabte Stadtwverke 2803 10663 2351 + 88 —123
Caswerke 2588 2516 2291 — 28 — 89
Wasserwerke 795 965 262 +214 — 03
Verkehrsbetrighe! 4628 5135 4265 +110 —169
Fernheizwerke 1792 2047 1833 + 142 —i05

'} EinschligBlich der Autwendungen fir den Bau der U-Bahn in Wien

einer Verbindungsleitung von Baumgarien zum Speicher
LAB in der Slowakei (jahrliche Transporikapazitat
2,5 Mrd m3, Fertigstellung 1994). Die Kapazitdt der
Erdgasspeicher wurde 1995 um 0,4 Mrd. m® (Ausbau
des Speichers Puchkirchen in Ober&sterreichl auf
2,9 Mrd m* vergréBert, bis 1998 ist eine Erweiterung
auf 3,4 Mrd m® geplant {Ausbau des Speichers Zwern-
dorfl. Die derzeit verfugbaren Vorréie liegen bei gut
40% des inlandischen Jahresverbrauchs und damit weit
Uber dem internationalen Durchschnitt

Auch in der Fernwérmewirischaft sind die Geschéafiser-
wartungen langerfristig optimistisch, Energie- und Um-
weltpolitk beginstigen die Fernwdrmenutzung, insbe-
sondere aus Anlagen mit Kraft-Warme-Kopplung. in
fast allen Landeshauptstadten wird der Ausbau der
Fernwdéirme forciert, und die Elektrizitétswirtschats ist be-
strebt, die Abwérme von kalorischen Grobkraftwerken
vermehrt in Ballungszentren auf dem Warmemarkt ab-
zusetzen. Grobtes Bauvorhaben ist zur Zeit die Errich-
tung des Fernheizwerkes Sid in Wien {leistung
340 MW, das zur Deckung von Leistungsspitzen einge-
sefzt werden und sonst Ausfallreserve sein soll

Das grébte Projekt der stddtischen Verkehrs- und Ver-
sorgungsbetriebe ist seit langem der Bau der U-Bahn in
Wien. Das Grundnetz wurde Mitte der achtziger lahre
fertiggestellt, an der ersten Ausbaustufe wird noch ge-
arbeitet Die Autwendungen fur den Ausbau stiegen bis
1993 steil und gehen seither rasch zurlick. Die Ausbay-
stufe sieht eine U-Bahnverbindung zwischen Erdberg
und Cttakring (linie U 3: lange 11km, Baukosten
29 Mrd S, Teilbetrieb ab 1991, Voilbetrieb 1998} vor
sowie eine Verbindung zwischen Heiligensiadt und Sie-
benhirten ilinie U 6; Lange 16 km, Baukosten 9 Mrd. 5,
Vollbetrieb seit Frihjahr 19950 mit einer Verldngerung
der U6 vem Donaukanal bis Horidsdorf (Baukosten
2,4 Mrd S, Vollbetrieb 19961 und der U 3 von Erdberg
bis Simmering {Baukosten 6,0 Mrd S, Vollbetrieb 1999
Fur das nachste Jahrzehnt sind eine Verléangerung der
U 1 vom Reumannplatz nach Rothneusiedl (Baukosten
8,5Mrd S und von Kagran zum Rennbahnweg geplont
{Baukosten 3,5 Mrd. S) sowie die Verlangerung der U 6
von Foridsdorf  nach  Stammersdort  (Boukosien
8,5Mrd SI Die grundsatzliche Bereitschaft des Bun-
des, wieder die Halfte der Kosten des weiteren Aus-
baus der U-Bahn zy Ubernehmen, liegt bereits vor.
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B WIFO-INVESTITIONSTEST

Postponement of Investment Projects into 1996 — Summary

In its semi-annual investment survey, WIFQ in late Oc-
tober 1995 sampled 3,000 enierprises from manufac-
turing industry, construction, electricity generation and
other public utilities for their business cutlook and in-
vestment intentions. These four sectors increased cap-
Hal spending by an aggregate 4 percent in nominal
terms in 1995 and envisage a further expansion by
12 percent in 1996. Including other economic sectors
not covered by the survey, overall gross fixed capital
formation, adjusted for price increases, rose by
3% percent in 1995; for the current year, a further ad-
vance of 3 percent is projected Investment in machin-

ery and equipment may rise by 7 percent in each
year, while construction investment, having posied on-
ly small gains in 1995, is expected to remain fiat over
the next twelve months Firms in the manufacturing in-
dustry envisage an increase in capital spending by al-
mosi one-fitth in 1996, whereas in the building sector
the cutback of projects may centinue. Electricity com-
panies report a 13 percent nominal increase in invest-
ment plans, following an estimated 2 6 percent gain in
1995 However, the public transport and utility com-
panies envisage o reversal in their investment behavier
by reporting a 12 percent spending cut.
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