Cash-flow der Industrie 1992

im Konjunkturtief

Entwicklung des Cash-flows dex dsterreichischen Industrie 1992

ie aktuelle Entwicklung der

Seibstfinanzierungskraft der

osterreichischen Industrie
wird seit mehr als einem Jahrzehnt
vom WIFO aus gesamitwirtschaftlicher
Sicht analysiert Diesem Untersu-
chungsschwerpunkt  entsprechend
orientiert sich das WIFO-Konzept des
Cash-flows primar an Zahlungs- und
Finanzierungsstrémen. Gegenlber
den betriebswirtschaftlichen Definitio-
nen unterscheidet sich das WIFO-
Konzept in erster Linie durch die Be-
riicksichligung der gesamten Netto-
dotierung von Rdcklagen und Rick-
stellungen sowie aller Formen von
Abschreibungen {Ubersicht 1).

Die Datenlage

Die Datenquellen blieben gegeniber
den Vorjahren unverdndert (Uber-
sicht 2) Die wesenilichsten statisti-
schen Quelien sind die Bilanzstatistik
der dsterreichischen Industrie-Aktien-
gesellschaften, die Hochrechnung der
Bilanzen von Industrieunternehmen

Die 'E'ft?agskr“a'ﬁ der. éstérrei'éhisbhen' '

Industrle sank 1992 ‘auf das medngste
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Neben diesen Bilanzdaten lagen zu-
sgizlich die Auswertungsergebnisse
der Bilanzen von Industrieunterneh-
men aus Geschiftsberichten bis 1991
vor Erwartungsdaten mit einem Hori-
zont bis Ende 1992 wurden dem jing-
sten Konjunktur- und Investitionsiest
des WIFO entnommen

Die tsterreichische Industrie wuchs
1991 (Produktionsindex, ohne Ener-
gieversorgung) um 1,9%; 1980 hatte
die Steigerung noch 7,8% betragen

Informanonsgrund— e Ubers;chtz
]agen Zur; Schatvung, des Lo

Die internationale  Konjunkturab-
schwachung schlug demnach voll auf
die heimische Industrickonjunitur

Die Cash-flow-Entwicklung der
gsterreichischen Industrie 1991

durch Der Riickgang des Cash-flows
der osterreichischen Indusirie dirfte
1991 etwa 10% betragen haben, die
Cash-flow-Quote (Cash-flow in Pro-
zent des Rohertrags) dirfte auf 27%
gesunken sein (1990 33%) Die bereits
pessimistische WIFO-Prognose des
Vorjahres wurde somit deutlich unter-
schritten

Eigebnisse {ir die einzelnen
Sektoren

Die Osterreichische Basisindustrie
wurde 1991 von der Abschwichung
der internationalen Konjunktur voll
getroffen  Wieder akut gewordene
Strukturschwéchen im Bereich der
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~Die. Elgenkaplta]quote dér
‘Hsterreichischen Industrle—

R ."Aktlengeseﬂschaflen in den
' : achtnger Jahren

Mrc der Auswertung der Blianzstatlstik
der. ostez'reachlschen Endustrie-Aktlen—
gesellschaften des. Jahres: 1990 - 146t
sich dig Entwmk%ung ihrer: Eigeﬂkapl-
talausstattung im. Laufe: der -achtziger
Jahre - nachzenchnen U die: Repré-
sentatlwtat der Auswertungen Zu wah-
rén. werden nur die Berechnungen fUr
das gesarnte ‘Sample ‘ausgewiesen.
‘Basis der ‘Analyseiist ‘die Elgenkapltal-
quote im: ‘engeren. Snne ‘ndch dem
WIFO: Konzept (Grundkapnal plis
RUckIagen -ohhg! Abfertugungsrdckla—'
de,in Prozent der Biianzsumme)"--' :

Die. Berechnungen -Zeigen, daB die:
E|genkap1taiquote “deér: osterrelohl-
schien:” Industrie- Aktlengeseflschaﬂeﬂ
im: Jahr 1981 auf ihren. bisher niedrig-
sten’ ‘Wert - von:. 16;4% ‘sank. Sie’ sta-
gnler‘te von “kleinen - Schwankungen
abgesehen sauf. dlesem Nivéau-:bis
1988 Mlt dem Emsetzen des K‘onjunk--

napp_28% Dam w rde d|e-
hochste relative: Eigenkaplialausstat—
tung ‘seit 1974 erzielt. !m Jahr 1990 war,
‘die Ezgenkapltalquote nur; germgﬂj ig:
niedriger (Knapp: 27%}.. Diese Entwick=
Tung - entspncht.sehr genau ‘der. ~1989

ghose des WIFO. -

verstaatlichten Grundstoffindustrie
verschirften die Krise zusédtzlich. Die
Grundstoffproduzenten im Rahmen
des VOI-Samples (ohne Unternehmen
der Verstaatlichten Industrie) melde-
ten einen Rickgang des Cash-flows
um mehr als 50% Das WIFO hatte im
Vorjahr einen Rlckgang der Cash-
flow-Quote des Basissektors auf 25%
erwartet Diese Prognose war vor
dem Hintergrund der Konjunkturent-
wicklung Uber das gesamte Jahr 1991
etwas zu optimistisch Neuberech-
nungen auf der Basis der letztverfug-
baren Daten ergeben eine Cash-flow-
Quote von 23,5% Sie erreichte damit
1991 ein ghniich tiefes Niveau wie zu
Beginn des Aufschwungs im Jahr
1988

Die &sterreichische Chemieindustrie
konnte sich auch 1991 ven der welt-
weiten Chemieflaute nicht abkoppeln.
Die Produktion stagnierte auf dem Ni-
veau des Vorjahres. Die Beschéfti-
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Cash-flow der Aktiengesellschaften =~ 0

- Ubersicht 3

Basissektor

Chemie

Bauzulieferbranchen

Technische Verarbeitungsprodukte
Traditionelle KonsumgUterbranchen

Insgesami

Q: Auswertung von Firmenbilanzen durch das WIFQ. Cash-flow nach Definition des WIFC. — Basisseldor: Bergwerke,
Erdolindustrie, Eisenhiiten NE-Metallindustrie, Papierindustrie; Bauzulieferbranchen: Stein- und keramische indu-
strie  Glasindusirie, holzverarbeitende industrie; Technische Verarbeitungsprodukte: Maschinen- und Stahlbauindu-
strie Fzhrzeugindustrie Eisen- und Metaliwarenindustrie, Elektroindustrie; Traditionelle Konsumglterbranchen: Nah-
rungs- und GenuBmitislindustrie Textil- Bekleidungs- Lederindustrie

Zahl der 1890 1991
Betriebe Mill 8
14 87221 107045
23 17788 22152
5 2621 3510
22 58207 47802
13 14357 28518
60 181194 209027

gung wurde um 2,2% reduziert Die er-

hofften positiven Auswirkungen auf
die Produktivitdt wurden nur teilweise

wirksam: Die Produktivitdtssieigerung

blieb mit 2,1% deutlich unter dem
langjahrigen  Trend  {Durchschnitt
1973/1990 +5,1%) Die Kosteneni-

wicklung konnte kaum gebremst wer-

den Die Steigerung der Arbeitsko-
sten 0Oberschritt den langjéhrigen

Trend mit 3,5% betrdchtlich {Durch-

schnitt 1973/1990 + 1,9%)

"_.i_In allen _Branchengruppen blleben dle}

;hre Ertragsiage auf dem Nivean. es

: .i' .Iahres 1990 stahtlmefen - '_

Das WIFO prognostizierte im Vorjahr
einen Rickgang der Cash-flow-Quote
der Chemieindustrie auf 30% (1990
32%). Eine Abnahme auf 29% ist je-
doch wahrscheinlicher Die befragten
Chemieuniernehmen meldeten fur

1991 einen Rickgang ihres Cash-
flows um 17,1% und der Cash-flow-
Umsatz-Relation von 14,1% 1890 auf
11,5%

Die Produkiion des technischen Ver-
arbeitungssektors stieg 1991 um
3,4% Die Wachstumsrate Ubertraf
den Industriedurchschnitt {1991
+1 8%), das langfristige Trendwachs-
tum des Sektors wurde jedoch nicht
erreicht  (Durchschnitt  1973/1990
+4,4%) Die technische Verarbeitung
profitierte noch im 1 Halbjahr 1991
von der Wiedervereinigung Deuisch-
lands und der auslaufenden Hoch-
konjunkiurphase auf den westeuro-
paischen Mérkten. Im 2 Halbjahr
machte sich die Verlangsamung
der westeuropdischen, insbesondere
aber der deutschen Konjunktur fur die
heimische Produktion technisch ver-
arbeiteter Produkte deutlich bemerk-
bar Auch die Abkihlung der lnvesti-
tionstétigkeit im Inland wirkte sich ne-
gativ auf die Produktionsentwickiung
aus.

Die Unternehmer melden fdr 1991
einen Ruckgang des Cash-flows um
1,3% und der Cash-flow-Umsatz-Rela-
tion von 9,4% (1990} auf knapp unter
9%. Die Berechnungen mit den Men-
gen-, Preis- und Kostenindikatoren

Indikatoren der Kosten— und EI tragsentwmklung '
der ostenelchrschen Indus’u Bel e

- Ubersicht 4

Praisindex') Exportpreise®)  Arbeitskosten Industrie- . Prime Rate
rohstoffpreise’)

Verdnderung gegen das Vorjahr in % In %
1985 +18 +35 +14 — 47 92
1988 —07 —34 +30 —223 21
1987 +02 —23 +12 — 01 86
1988 +148 +22 —4 4 +198 85
1989 +20 +26 —03 + 986 95
1890 —07 +01 +14 —1i07 10.8
1681 +01 —02 +21 — 86 1186
Q: WIFG-Datenbank. — ") Relation Produktionswert zu Produktionsindex. ohne Erddlindusirie — °) Durchschnitts-
werle der Warenexporie {S je t) — %) HWWA-Rohstoffpreisindex auf Schillingbasis
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Befragungsergebnisse o Ubersicht 5
Zahl_ der Umsatz Beschifligte Cash-flow
Betriebe 1989 1890 1881 1892 1989 1490 1892 1888 1980 1981 1882
Progrose Prognose Prognose
Ml § Mill S
Basissekior 20 412469 478590 458344 475140 20832 22435 22 248 20997 58008 5027% 24117 24477
Chemie . . hhl 153075 160231 183713 171054 3819 8779 § 582 8245 221490 22656 18773 18433
Bauzulieferbranchen 18 118811 172505 200480 222171 7382 10037 11634 11 558 16201 19735 23560 286779
Technische Verarbeitungsprodukie 55 811154 638194 710763 744348 47 0680 47 944 47 701 48243 50294 64806 63932 50118
Traditionelle Konsumgtterbranchen 29 160520 174344 186298 200451 12 508 12836 12 488 12 482 13127 13856 16398 18318
Industrie insgesamt 133 1456029 1673864 1719598 1813162 95702  f02031 102851 101502 159770 171180 1486780 147125
Q: Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer Industrieller eigene Berechnungen Cash-flow nach Definition der Befragungstelinehmer

fur das gesamte Jahr 1991 ergeben
eine Cash-flow-Quote von 33%. Inner-
halb des Sektors war die Ertragsent-
wicklung jedoch  unterschiedlich
Nach der Ausweriung des VOI-Sam-
ples entwickelte sich der Cash-flow in
der Maschinen- und Fahrzeugindu-
strie eher positiv, in der Elekiroindu-
strie jedoch negativ

Die Baukonjunktur zeigte 1991 noch
keine Zeichen einer Abschwichung.
Die Baunachfrage war ungebrochen
krdftig und trug wesentlich dazu bei,
daB die Baustoffproduktion mit einer
Steigerung wvon 3,4% deutlich den
langfristigen Wachstumstrend (Burch-
schnitt 1973/1990 +2,3%) Uberschritt.
Mit knapp +1% weitete die Bau-
stoffindustrie  ihren Beschéftigten-
stand als einzige Branchengruppe
weiter aus Die Produktivitatssteige-
rung fiel jedoch mit +2,6% unter den
langjdhrigen Trend  (Durchschnitt
1973/1990 4+ 3.,6%) Die starke Nach-
frage lieB die Preise mit durchschnitt-
lich +2,5% kréftig weiter steigen, der
Arbeitskostenanstieg von 3,3% konn-
te dadurch beinahe neuiralisiert wer-
den Dies hat wesentlich dazu beige-
tragen, dafBl die Cash-flow-Quote die-
ses Sekiors das hohe Niveau von
32% hielt Die Unternehmen des VOI-
Samples weisen mit 11,8% eine Stag-
nation der Cash-flow-Umsatz-Rela-
tion auf dem Niveau von 1990 aus und
signalisieren damit ebenfails eine
deutliche Abflachung der Erirags-
kurve auf hohem Niveau.

Die Branchen des traditionellen Kon-
sumgiitersektors widerstanden den
Auswirkungen der Konjunkturab-
schwichung 1981 wesentlich erfolg-
reicher als im Vorjahr erwartet Sie
profitierten auch von der anhaltend
hohen Nachfrage der privaten Haus-
halte. Die Produktion stieg 1991 deut-
lich Uber den langjdhrigen Trend
(Durchschnitt 1973/1990 4 1,3%) und
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lag mit einer Zuwachsrate von 3%
auch Uber dem Industriedurchschnitt
{+1,9%). Die relativ gute Branchen-
konjunktur konnte die wieder auftre-
tenden Strukturschwichen in wesent-
lichen Bereichen dieses Sektors, wie
etwa in der Textil- und Bekleidungsin-
dustrie, jedoch nur teilweise und kurz-
fristig verdecken Das Nachlassen der
Ertragsdynamik des gesamten Kon-
sumgtitersektors geht zu einem er-
heblichen Teil auf die Strukturkrise in
diesen traditionellen Branchen zu-
rick Auch innerhalb dieser struktur-
schwachen Branchen stellte sich
aber eine Reihe von Unternehmen er-
folgreich den neuen Herausforderun-
gen und konnte die internationale
Wettbewerbsfihigkeit sogar ausbau-
en Die Textil- und Bekleidungsunter-
nehmen des VOI|-Samples wiesen et-
wa fur 1991 einen Zuwachs ihres
Cash-flows von 10,2% bzw 18.3%
aus Der Wettbewerbsverlust auf
wichtigen  Auslandsmiérkten (etwa
Ostdeutschland} und nichi zuletzt die
hohen Zinsen bei (berdurchschnitt-
lich hoher Bankverschuldung haben
jedoch der Textil- und Bekleidungs-
branche insgesamt viel an Ertrags-
kraft genommen Auch in den ande-
ren Branchen des traditionellen Kon-
sumglitersektors durfte die gute In-
iandsnachfrage einen  Ertragsein-
bruch verhindert haben. Die wachsen-
de Konkurrenz aus den Oststaaten in
einigen  Konsumgltersparten  mit
niedrigem Verarbeitungsgrad (z B.
Lederverarbeitung) und die schlechte
Konsumkonjunktur in wichtigen Ab-
satzlandern engten den durchschnitt-
lichen Selbstfinanzierungsspielraum
dieser Branchen siark ein.

In der Cash-flow-Prognose des WIFO
vom Vorjahr fur den iraditionellen
Konsumgitersekior wurden diese
Sonderentwickiungen berlcksichtigt
Das WIFO erwartete einen Rickgang

der Cash-flow-Quote von 34% 1990
auf 30% An dieser Schitzung kann
nach der Evaluierung der jungsten
Daten festgehalten werden

Die voraussichtliche
Entwicklung des Cash-flows
1992

Die &sterreichische Wirtschaft wurde
1992 von der internationalen Konjunk-
turflaute voll erfalt. Die Uberraschend
hartndckige Nachfrageschwéche im
OECD-Raum drosselt die dsterreichi-
schen Exporte vor allem die stocken-
de deutsche Konjunktur wirkt sich auf
die heimische Wirtschaft negativ aus
Die private inldndische Nachfrage
verbleibt als einzige Konjunkturstitze,

- Rilckgang des Cash-flows der " -

- Fiir 1992 erwartet das WIFO einen

‘dsterreichischen Industrie gegeniiber -

1991 -um 3% und der Cash-flow-Quote-

um 1,5 Prozentpunkte auf 25,5%. Die -
" Cash-flow-Quote hefindet sich damit. =

"~ auf dem Niveau des Jahres 1984.

da die Bauwirtschaft ebenfalls erste
Abschwiachungstendenzen zeigt Die
wiahrungsturbutenzen im Herbst ha-
ben die Wettbewerbsfahigkeit der hei-
mischen Expori- und Tourismuswirt-
schaft durch die kréftige Abwertung
einiger Lander zusétzlich geschma-
lert.

Von dem internationalen Konjunktur-
einbruch besconders stark betroffen
ist die dsterreichische Industrie Die
Industriekonjunktur hat die Talschle
noch nicht erreicht Die verflgbaren
Indikatoren und Zeitreihenanalysen
der dsterreichischen und deutschen
Industrieproduktion lassen einen
Wendepunkt der ,zyklischen Kompo-
nente® erst fur die Dezember- und
Janner-Daten erwarten Bis dzhin
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Langerfrlstlger Vergielch des Cash ﬂows

der osterrezc}nschen Industrle R

> - l;jb_et_'siqb te

Cash-fiow’) Cash-flow-Quote') Produktion real
Mill § Verinderung gegen Cash-flow in % des Veranderung gegen
das Vorjahr in % Rohertrags das Vorjahr in %
1983 20530 +120 220 +11
1984 23 667 +150 250 +57
1985 26 034 +100 270 +4 4
1286 27338 + 50 275 +14
1987 28 156 + 30 280 —08
1988 33224 +180 310 +61
1989 38872 +170 340 +65
1930 43 825 +130 330 +78
1991 39 533 —100 270 +18
19829 38 347 — 30 255 +12
& 1956/1964 25
& 1965/1973 243
& 197471979 227
& 1980/1992 2680
& 195671982 251
Q: Aktienbilanzstatstik eigene Berechnungen — '} Schitzung — ?) Prognose

mit einer nur kurzfristigen Abschwa-
chung und erwarteten fir die zweite
Jahreshilfte Impulse von einer wie-
dererstarkten deutschen Konjunktur.
Im Herbst wurde jedoch offenbar, daRB
die deutsche Koenjunktur sich merk-
lich und nachhaltig abgeschwicht hat
und mit einer raschen Belebung nicht
gerechnet werden darf Darliber hin-
aus kommt die Konjunktur der USA
langsamer in Schwung, als im Som-
mer angenommen worden war. Die in-
ternational wirksamsten Konjunktur-
impulse gehen in der Regel von den
USA aus und beeinflussen die deut-
sche Wirtschaft mit einer durch-

mull mit einer weiteren Abschwi-
chung gerechnet werden. Die jing-
sten Ergebnisse des WIFO-Konjunk-
turtests und die Exportentwicklung
der letzten Monate stimmen mit die-
ser Einschitzung Uberein.

Die dsterreichische Industrieproduk-
tion wird unter diesen Rahmenbedin-
gungen 1992 um nur 1% wachsen Die
Industrie hat dieser Entwicklung
durch eine kriftige Beschiftigungsre-
duktion wihrend des 1. Halbjahr 1992
bereits Rechnung getragen Im | und
Il Quartal ging die Beschéftigung in
der Industrie um 2,9% bzw 3,3% zu-
rick. Auf Jahresbasis wird mit einer
Abnahme um rund 3% gerechnet Die
Stundenproduktivitdt wird um nur
rund 4,5% Uber jener des Vorjahres
liegen.

Die wichtigsten Kostenindikatoren ha-
ben bereits auf die veranderten Kon-
junkturbedingungen reagiert Die Ent-
wicklung der Arbeitskosten im
1. Halbjahr 1992 |48t keine Wachs-

verrechnete Rohwaren — die Preise
der meisten Rohstoffe wiesen 1992

sine fallende Tendenz auf') — zusdtz-

: _"_és'Nweau der Jahre 1986 und 1987, |

: Dfe aktuelle Entwwklung der
wich *!gsten Branchenindikatoren lagt g
o fr: 1992 emen Ruckgang der Cash--'

lich verbilligt Die langsam sinkenden
Zinsen wirken sich ebenfalls kosten-
entlastend aus

Die relativ glinstige Entwicklung der
Preis- und Kostenindikatoren durfie
flr die optimistische Einschéizung
der Cash-flow-Entwicklung durch die
Unternehmen des VOI-Samples maB-
gebend sein Die befragten Unterneh-
men erwarten fir 1992 keine weitere
Verschlechterung des Cash-flows
Die Auswertung der Umfrageergeb-
nisse ergibt sogar einen geringfigig
hdheren Cash-flow als 1991 {+0,2%).
Allerdings war zum Zeitpunkt der Um-
frage {Sommer) die Stimmung optimi-
stischer als im Herpst Troiz einer
Reihe spektakuldrer Firmenzusam-
menbruche im In- und Ausland rech-
neten viele heimische Unternehmen

schnittlichen Verzégerung von etwa
einem Quartal Nach zumindest einem
weiteren Quartal Ubertragen sie sich —
im Durchschnitt — auf die osterreichi-
sche Wirtschaft

Die Schitzung der Cash-flow-Quote
fur das Jahr 1992 muB diese Faktoren
berlicksichtigen Die Erwartungen der
Unternehmer des VOi-Samples dirf-
ten daher aus den genannten Grin-
den etwas zu optimistisch sein Ande-
rerseits weisen die meisten verfligha-
ren Preis- und Kostenindikatoren dar-
auf hin, daB der relative Ertragsriick-
gangd sich, mit Ausnahme des Basis-
sektors, gegeniber dem Vorjahr nicht
drastisch verschlechtert hat  Viel
spricht daflr, daB der gegenwdrtige
Konjunktureinbruch durch die starke

Cash-flow:Quote =~~~ oo

Ll Ubersicht T

tumsbeschleunigung erwarten. Die

R AR i e Basissektor Chemie Bauzuliefer- Technische Traditionelle
I’E|atIV maBlge Stc'alger"ung der AI'DEI‘[S. branchen Verarbeitungs- KonsumgUter-
kosten erlaubt eine in Grenzen flexi- produkte branchen

. \y Cash-fl in % des Rohert

ble Preisgestaltung fir den Durch- ashilotin  des Roneriags

H H 1983 200 200 210 245 230
sch.nltt der _Industnew‘aren Deren ooy 250 250 205 20 285
Preise zogen im 1. Halbjahr 1992 um 1986 28 275 210 285 295
1% an Diese Entwicklung wird auch 1986 190 a5 280 805 305
. . - 1987 200 280 235 305 285
in der z.welt.en Jahre§halfte anhlalten 1538 250 20 100 pog 005
Der Preisspielraum wird durch die Ko- 1982 290 35 310 7o s
stenentiastung auf dem Rohstoffsek- 1990 263 320 320 380 840

. - . 1991 235 290 320 330 300

for tendenziell noch vergrifert Die 182 210 280 310 310 290
AUfWEI’tUﬂg des $ch|[1|ngs geQenl‘IbE_!r (Q: Aktienbilanzstatistik eigene Berechnungen (Schatzung)
dem Dollar hat viele auf Dollarbasis
1) Pichl C .1983 leichter Anstieg der Industrierohstoffpreise” in diesem Heft
Monatsberichte 1/93 M 37




Verringerung der Ertragskraft im Vor-
jahr bereits vorweggenommen wurde
und die relativ stabile Ertragsentwick-
lung — wenn auch auf niedrigem Ni-
veau — im Jahr 1992 eine nahe Trend-
wende ankindigt.

Die Entwicklung der Cash-ilow-
Quote nach Sektoren 1992

Die Schlisselbranche des Basissek-
tors, die Eisen- und Stahlindustrie,
wird von dem anhaltenden Nachfra-
geeinbruch auf den internationalen
Stahimérkten massiv beeintréachtigt.
Die Stahlproduktion lag gemaB dem
OECD Steel Committee im OECD-
Raum in den ersten neun Monaten
1992 um 1,4% unter dem Vergleichs-
wert des Vorjahres Besonders be-
troffen ist die japanische Stahlindu-
strie, die Stahlkonjunkiur innerhalb
der EG beschreibt die OECD mit
Stagnation trotz wachsenden Konkur-
renzdruckes aus den Oststaaten Die
weitweiten Uberkapazitdten schlieBen
gine baldige Erholung aus. Mit einer
Trendumkehr darf laut OECD-Exper-

N'afi:h den Ef:gé'f)nisseh' der VOI-

Umfrage im Sornrner 1992° rechnen dre"ﬁ_'

- chemle;ndustrle elnen Ielchten

: Ruckgang der Césh flow Quote von:
29% 1991 auf 28%

ten nicht vor Mitte 1993 gerechnet
werden.

Die dsterreichische Stahlproduktion
blieb. in den ersten zwei Quartalen
1992 um 11,6% bzw. 1,2% unter den
Vergleichswerten des Jahres 1991
Sie war damit hauptverantwortlich flr
die ricklaufige Produktionsentwick-
lung des Basissekiors. Die weltweit
niedrigen Stahlpreise k&nnen durch
Rationalisierungsmafnahmen  nicht
wettgemacht werden Obgleich die
Beschiftigung stark verringert und
die Arbeitskosten gesenki wurden,
wird die Rentabilitat des gesamten In-
dustriezweigs weiter beeintridchtigt
Die Ssterreichische wird wie auch die
europdische Stahiindustrie um eine
weilere massive Reduktion ihrer Ka-
pazitdten nicht herumkommen
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Die von der VOI befragten Unterneh-
men des Basissektors erwarten fir
1992 mit einer Cash-flow-Umsatz-Re-
lation von 5,2% einen &dhnlichen Wert
wiz 1991. Allerdings enthilt das Sam-
ple kein Unternehmen der verstaat-
lichten Grundstoffindustrie. Die Aus-
wertungsergebnisse des VOI-Sam-
ples werden daher mit einem entspre-
chenden Karrekturfaktor versehen,
der die Mengen-, Preis- und Kosten-
situation der Stahlindustrie und den
zunehmenden Konkurrenzdruck der
Qststaaten auf dem Markt flir be-
stimmie Grundstoffe beriicksichtigt

Die Chamieindustrie konnte sich 1992
aus dem Konjunkturtief nicht befreien
Die Produktionssteigerung im 1 Halb-
jahr 1992 kann darUber nicht hinweg-
tduschen, sie ergibt sich priméar aus
einem Basiseffekt Die internationale
Chemiekonjunktur bleibt auch 1882
gespalten Die Erzeuger von hoch-
wertigen Pharmazeutika verzeichnen
kraftige Umsatzzuwichse und hohe
Gewinne, wihrend chemische Grund-
stoffe und Verbrauchsgiter unter
einer Konjunkturflaute leiden Die
Osterreichische Chemieindustrie ist
immer noch zu 50% Grundstofferzeu-
ger Mit einer nachhaltigen Belebung
der gesamten Branche kann somit
erst wieder mit Beginn eines Grund-
stoffzykius gerechnet werden Dieser

1 wird jedoch frithestens 1993 einset-

zen

Die PreiseinbuBen im 1 Halbjahr 1992

| unterstreichen deutlich, daB die Mehr-

heit der Produzenten immer noch auf
Kaufermarkten operiert Der Preis-
rickgang war gréBer als die Entla-
stung durch die sinkenden Arbeitsko-
sten Ein positives Zeichen st die er-
folgreiche Umsetzung von Rationali-
sierungen — Abbau von Beschaéftigten
— in vergleichsweise hohe Produktivi-
tatszuwichse

Die internaiionale Konjunkturschwi-
che und die damit verbundene Investi-
tionszuriickhaltung im In- und Aus-
tand haben 1982 die Produktionsdy-
namik der technischen Verarbeitung
splrbar gebremst Die Produktion lag
im 1 Halbjahr 1992 um nur 1% uber
dem Niveau der Vergleichsperiode
des Vorjahres. Die Unternehmer rech-
nen mit keiner Anderung der schlech-
ten Marktlage bis Ende 1992 Die Auf-
tragslage wird allgemein als unbefrie-
digend empfunden, die Exportauf-

tragsiage wird dabei besonders nega-
tiv eingeschétzt Auch die Unterneh-
mer des VOI-Samples schiizen ihren
Cash-flow fur 1992 sehr pessimi-
stisch ein Trotz steigender Umséatze
rechnet vor allem die Maschinenindu-
strie mit einem Rickgang des Cash-
flows um 27%. Die Elektroindustrie
meldet hingegen einen nur leicht
ruckldaufigen Cash-flow, wihrend die
Fahrzeugindustrie des VOi-Samples
einen geringen Zuwachs von 3% er-
wartet Insgesamt rechnet der Sektor
in der VOI-Befragung far 1992 mit
ginem Rickgang des Cash-flows um
7.5%; dies ist die grofte Abnahmerate
innerhaldb des Samples auf Sektor-
ebene

Die Einschitzung der Unternehmer
stimmt im wesentlichen mit der Ept-
wicklung der wichtigsten Preis- und
Kostenindikatoren Uberein Die Preise
sind im 1 Halbjahr 1992 aufgrund der
schlechien Marktlage um nur rund 2%
gestiegen Damit konnte die Steige-
rung bei den Arbeitskosten von mehr
als 2% nicht kompensiert werden.
DarUber hinaus hatten die Wéhrungs-

Maschmemndustne, mlt wesentllch

Dle Cash ﬂow-Quote fur d:e o

. techmsche Verarbeltung gmg 1992
_vcn 33% 1991 auf 31%: 1992 zuruc

§ frechnungen deuten darauf hln,
" daf die Abnahme innerhalb des
Sektors unterschledllch stark ausfailt. . :

Mlt groﬁeren Embuﬁen muR die:

ermgeren die Elektro- und
Fahrzeugmdustrie rechnen

turbulenzen innerhalb des europdi-
schen Wahrungssystems eine De-fac-
to-Aufwertung des Schillings gegen-
Uber den Wahrungen einiger européi-
schen L&nder {z. B GroBbritannien,
ltalien) zur Folge Damit wurde die
Wettbewerbsfédhigkeit der &sterreichi-
schen Erzeuger von technisch verar-
beiteten Gutern auf diesen Mdirkten
zus#tzlich geschwicht Berlcksich-
tigt man diese Sonderentwicklungen,
so ergeben die Berechnungen ginen
deutlichen Riickgang der Cash-flow-
Quote fir den gesamten Sektor, wenn
auch nicht so massiv, wie ihn die Ma-
schinenindustrie des VOI-Samples
erwartet

Die Bauzulieferbranchen profitieren —
wie im Vorjahr — von dem nur lang-
sam abebbenden inlandischen Bau-
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boom Der Produktionszuwachs ge- : R s T
. ) . Relation zwischen ‘Cash-flow und Umsatz - o Ubersicht 8
geniiber der Vergieichsperiode des WS S . - bere
Vorjahrles betrug im 1 Halbjahr 1992 1989 1990 1991 1902
5,1%, die Erwartungen fUr das 2 Halb- Prognose
. . s . . Cash-fl in % des U 1
jahr sind jedoch deutlich weniger op- asn-low i des Lmsatzes
PP - f Basissektor 141 105 53 52
timistisch als 19?1 ‘Die Mehrheit der oo s 1 s 108
Branchen versplrt in zunehmendem Bauzulieferbranchen 136 ) 118 121
MaBe den Stejgenden Kostendruck in Technische Verarbe|tungsprodukte 42 94 20 79
Traditionelle Konsumglterbranchen 82 79 83 91
Industrie insgesamt 110 02 85 81

Die _Bérec_hn"ungé_ﬁ auf der Basis der
Branchenindikatoren lassen fiir 1992 v

‘eine germgfugtge Ste:gerung des

' Cash flows der Bauzuheferer um 1%

his 3% erwarten Der Sgktor: durf’ee
damlt dfe Cash-flow- Quote des
Varjahres (32%) jedoch nicht mehr

erreichen. Der wahrschemllchste Wert

Elegt bei 31%.

der Bauwirtschaft, die Arbeitskosten
waren im 1. Halbjahr 1992 um mehr
als 3% hher als gin Jahr zuvor. Diese
Kostensteigerung konnte nur noch
teilweise durch Preissteigerungen
kompensiert werden Diese haben
seit Jahresbeginn 1992 fallende Ten-
denz; damit kiindigt sich erfahrungs-
gemih eine Abkiihlung der Baunach-
frage an

Trotz des wachsenden Kostendruk-
kes und eines engen Preisspielraums
sind die Unternehmen der Bauzulie-
ferindustrie hinsichtlich ihrer Ertrags-
entwicklung 1992 optimistisch, wenn
auch deutlich weniger als im Vorjahr
Die Unternehmen des VOI-Samples
erwarten fUr 1992 einen Zuwachs
inres Cash-flows von 137%. Die
Cash-flow-Umsatz-Relation dieser
Unternehmen wirde sich demnach
1992 um 0,3 Prozentpunkte auf 12,1%
erhohen. Die VOI-Umfrageergebnisse
fir diesen Sektor sind jedoch nicht
reprasentativ. Die befragten Unter-
nehmen durftan mehrheitlich  eher
dem Juberdurchschnittlich  guten
Branchensegment" angehoren.
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der Befragungsteilnehmer

Q: Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer Industriefler eigene Berechnungen Cash-flow nach Definition

Die Produktion des traditionellen Kon-
sumgutersektors stagnierte im
1 Halbjahr 1992 auf dem Niveau des
Vergleichszeitraumes des Vorjahres
Der relativ kréftige inlandische Kon-
sum bewirkte jedoch eine gespaliene
Konjunktur innerhalb des Konsumgu-
tersektors: Die Nahrungs- und Ge-
nuBmittelindustrie {ohne Tabakindu-
strie) konnte ihre Produktion weiter
steigern. Lederverarbeitung, Textil-
und vor allem Bekleidungsindustrie
leiden hingegen nicht nur unter einer
insgesamt schwachen Nachfrage,
sondern auch unter dem wachsenden
Konkurrenzdruck der Oststaaten. Die-
se Branchen mufiten im 1 Halbjahr
1992 zum Teil kriftige Produktions-
einbuBen hinnehmen. Der Optimis-
mus der Branchengruppe ist jedoch
nach wie vor gréfer als in anderen
Sektoren Offenbar hoffen die Unter-
nehmer auf eine weiterhin stabile pri-
vate Nachfrage und eine baldige all-
gemeine Konjunkiurwende, die eine
rasche Sanierung ihrer Strukturpro-
bleme ermoglicht. Die wichtigsten
Preis- und Kostenindikatoren und vor
allem die mangelnde internaticnale
Wettbewerbsfahigkeit wichtiger Bran-
chen dieses Sektors rechtfertigen
diesen Optimismus nicht Der Kosten-
druck wurde im Laufe des Jahres im-
mer groBer, die Arbeitskostensteige-
rungen erreichien in den ersten zwei

Quartalen 1992 3% bzw 4%. Diese
Entwicklung kam trotz eines (iber-
durchschnittlichen Abbaus der Be-
schiftigung zustande Die Konsum-
guterpreise haben zwar im Durch-
schnitt steigende Tendenz, sie k&n-

Das WIFO erwartet fur dle Branchen

: “des tradltlonellen

Konsumgutersektors 1992 einen -

Ruckgang der Cash-ﬂow Quote auf
-29% Sie liegt damit trotz der’

Kon;unkturflaute etwas uber dem

iang‘frls‘hgen Durchschmtt (rund 28%).

nen jedoch diese Kostensteigerungen
nicht kompensieren.

Die Ertrags- und Umsatzerwartungen
der Unternehmen im VOLSample fiir
1992 sind fur diesen Sektor nicht
reprédsentativ. Die im Sommer befrag-
ten Unternehmen des Sektors rech-
neten mit einer Steigerung ihres
Cash-flows um 11,7% Der Zuwachs
geht ausschlieBlich auf die Unterneh-
men der Textilindustrie zurlck, die
einen Anstieg von 93,9% meldeten
Bereinigt man diesen Sektor um die-
se AusreiBer, so fallen die Eriragser-
wartungen wesentlich reatistischer
aus und stimmen mit den Berechnun-
gen auf der Grundlage von Produk-
tions-, Preis- und Kostenindikatoren
tberein.




