. Peter Brandner '

Wachstum der
Versicherungswirtschatt

cebremst

Die Entwicklung der 8sterreichischen Versicherungswirtschaft 1989/90

ach einer dynamischen Ent-

wicklung 1985/1988 koppelte

sich das Wachstum der Oster-
reichischen Privatversicherungswirt-
schaft 1989 und 1990 von der ausge-
zeichneten Konjunktur ab. Mit einer
Sieigerung von 6,3% blieben die ab-
gegrenzien Bruttoprdmien im Ge-
samtgeschéft (In- und Ausland, direkt
und indirekt) 1989 — erstmals seit
1979 — hinter der Zuwachsrate des
nominellen Brutto-lInlandsprodukies
(7,0%) zurlick. Das Pramienaufkom-
men') im inlandischen Direktgeschaft
weitete sich nach Angaben des Ver-
bandes der Versicherungsunterneh-
men 1990 trotz eines BIP-Wachstums
von nominell 8,2% mit nur +4,6% am
schwédchsten seit 1958 aus. Beson-
ders das Prédmienvolumen der Le-
bensversicherungen (+9,6%) und
auch das der Schaden- und Unfallver-
sicherungen (+4,5%) wuchs 1989
deutlich langsamer als im Vorjahr Al-
lein die Krankenversicherungen wie-
sen nach niedrigen Zuwachsraten in
den Jahren vor 1988 eine kriftige
Steigerung auf {+8,0%) Damit nahm
der in den letzten Jahren sinkende
Anteil der Krankenversicherung am
gesamten Prémienaufkommen ge-
ringfigig zu Lebensversicherungen
trugen 1989 29,0% zum gesamten
Pramienvolumen bei, bereits rund die
Hélfte des Aufkommens der Schaden-
und Unfallsparten (1983 weniger als
ein Dritiel)

osterre:chlsche L

Versncherungsw:rtschaﬂ Iangsamer als

stellten 1989 die Wertpapiere _
.grstma_ls,d_q_n__g_roi;ten _An_tg;l___, _

Die Versicherungsleistungen im
Gesamtgeschéft nahmen 1989 um
6,6% und damit etwas kraftiger als die

Pramien zu. Infolge der nur geringfu-
gigen Auswertung der Leistungen im
inlandischen Direktgeschaft um 0,3%
{laut Versicherungsverband) brachte
1990 trotz der schwachen Pramien-
entwicklung der Versicherungswirt-
schaft {+4,6%) ein zufriedenstellen-
des Ergebnis

Pramienaufkommen in der
Lebensversicherung gedimpft

In den achtziger Jahren entwickel-
te sich die Lebensversicherung von
allen Sparten am dynamischesten
Darin spiegelt sich die im Anlagever-
halten wachsende Bedeutung von

% Vorsorgemotiven, wovon andere lang-
Zusammensetzung der Kapltalaniagen

fristige Anlageformen ebenfalls profi-
tieren Auch in den nachsten Jahren
werden Kapitaldeckungsverfahren ge-
genlber Umlageverfahren in der Al-
tersvorsorge an Bedeutung gewin-
nen. So etwa haben im Bereich der
nichtstaatlichen Altersvorsorge auf

Abgegrenzte Bruttopramien!) .

Ubersicht 1.

Alle Spartan Lebens- Kranken- Schaden-
versicherungen versicheruhgen und Unfall-
versicherungen
Ml S in % des BIP in % des gesamten Pramienvolumens
1985 72535 538 225 124 861
1986 77 049 544 248 121 830
1987 81707 554 266 g 615
1988 89543 572 281 14 605
1988 85.207 588 230 116 584
Q: Bundesministerium fur Finanzen — ') + Primientbertrage

1) Sofern nicht ausdriicklich angefUhrt, beruhen die in diesem Bericht verwendeten Daten bis einschlieBlich 1988 auf der vom Bundesministerium f0r Finanzen ver-
dffentlichten Versicherungsstatistik Vorlaufige Angaben zur Entwickiung im Jahr 1990 stammen vom Verband der Versicherungsunternehmen und aus der Versi-
cherungserhebung der Oesterreichischen Nationalbank
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Betriebsebene die ersten Pensions-
kassen ihre Geschéftstatigkeit aufge-
nommen Trotz der groBen Ahnlich-
keit mit der Lebensversicherung als
Vorsorgeform werden sie die Markt-
konstellationen zumindest in der An-
laufphase wenig beeinflussen [m Ver-
gleich zu Lebensversicherungen 146t
das seit 1.Juli 1990 geltende Pen-
sionskassengesetz erweiterte (risiko-
reichere, aber unter Umsténden auch
ertragreichere) Anlagemdglichkeiten
zu Weiters halt die Lebensversiche-
rung — im Interesse der dauernden
Erfullbarkeit langfristiger Verpflich-
tungen am Niederstwertprinzip
fest, wahrend Pensionskassen bergits
zum Tageswertprinzip Ubergegangen
sind Langfristig soflte auch in den
neunziger Jahren die Lebensversiche-
rung rascher expandieren als das
Nicht-Leben-Geschait Der Entwick-
lungsstand des osterreichischen Ver-
sicherungsmarkies gemessen an der
Versicherungsdurchdringung {Ge-
samtpramienaufkommen in Prozent

des BIP) stltzt diese Einschétzung:
International zeigt sich ein enger Zu-
sammenhang zwischen Versiche-
rungsdurchdringung Osterreich
liegt verglichen mit der EG im Mittel-
feld — und der Bedeutung der Le-
bensversicherung innerhalb der Ver-
tragsversicherungen (Szopo, 1830)
Aufgrund von Sonderfaktoren sind
deutlichere Abweichungen vom lang-
fristigen Trend mdglich

1988 und 1989 war die Pramien-
entwicklung der Lebensversicherun-
gen (+16,1% bzw +96%) durch
Vorzieheffekte der Steuerreform (in
Kraft seit 1. Janner 1989) und den da-
nach entsprechend gedampften Ver-
lauf charakterisiert, sodaf die Steige-
rung im Zweijahresdurchschnitt der
den Jahren davor etwa enisprach. Die
durch die Steuerreform neu geregelte
Absetzfahigkeit von Lebensversiche-
rungen reduziert ihre BRentabilitat
bzw. Attraktivitat, da der ,Steuerspar-
effekt” ein wesentlicher Teil ihrer
Rendite ist: Pramien fir Lebensversi-

Lebensversicherungen™ - -

e Ubersicht 2

Bruttoprimien Mettoprimien') Selbstbenalt- UberschuB aus Versicherungs- Erhéhung der
quate') der Finanz- leistungen versicherungs-
gebarung technischen
Rickstel
Abgegrenzt Abgegrenz: ucksteliungen
Mill 8 In % Mill S
18985 16.335 13725 840 7270 8233 10,591
1986 19134 16276 851 309 8931 12722
1987 21718 18 744 863 88610 13182 11 001
1988 25 207 22335 886 9168 14 424 13 083
1989 27 831 24311 880 9.584 14 425 15722
Q: Bundesministerium fiir Finanzen — ') Geschérzt
346 wiro

cherungen (ebenso wie sonstige zum
gemeinsamen  Héchstbetrag  von
40,000 S zusammengefalte Sonder-
ausgaben) reduzieren die Bemes-
sungsgrundlage um die Halfte des
geltend gemachten Betrages, die
Senkung der Lohnsteuersatze ver-
starkt diesen Effekt zusétzlich Wei-
ters wurde die Mindestlaufzeit auf in
der Regel 20 Jahre erhdht. Reine Er-
lebensversicherungen (mit Pramien-
rickzahlung im Todesfall} sind steu-
erlich nicht mehr beglnstigt (der An-
teil des Ablebensrisikos mu#l minde-
stens so hoch wie der des Erlebensri-
sikos bewertet sein} Zum Teil wird
diese Verschlechterung der relativen
Wettbewerbssituation fur Lebensver-
sicherungen dadurch gemiidert, daB
ihre Leistungen — wie auch die aus
sonstigen  Personenversicherungean
— im allgemeinen weiterhin weder ka-
pitalertrag- noch einkommensteuer-
pflichtig sind

Kam das deutlich verlangsamte
Wachstum des Pramienvolumens
1989 nicht unerwartet so ist das Er-
gebnis 1990 (—0,5%) ausgesprochen
enttuschend Auch 1991 kann nach
vorldufigen Schatzungen aus Versi-
cherungsunternehmen nicht mit einer
kraftigen Steigerung gerechnet wer-
den: Einerseits schmadlern die MaB-
nahmen der Steuerreform die Anrei-
ze, Lebensversicherungen abzu-
schlieBen, starker als ursprunglich er-
wariet. Andererseits dampft das der-
zeit hohe Zinsniveau die Nachfrage
der zunehmend ertragsbewuBten An-
leger nach Einmalerlagsversicherun-
gen — der tiefe Einbruch in dieser
Teilsparte trug wesentlich zum
schlechten Ergebnis 1990 bei 1987
und 1988 waren Versicherungen mit
garantiertem Rechnungszinssatz von
3% und einem (blichen Gewinnanteil
von rund 4% (aus dem sich langfristig
Ausschuttungen von rund 7% errech-
nen) — gemessen an einer Sekundér-
marktrendite von 8,9% und 6,6% — ai-
traktiv, neben der Sparfunktion mufB
aber auch die Risiko-Schutzfunktion
berltcksichtigt werden.

Die Schwankungen im Pramien-
wachstum schlugen sich in den Net-
topramien stérker als in den Brutto-
pramien nieder, sowohl die Beschleu-
nigung 1988 (4 19,2%) als auch die
Abschwéchung 1989 (+8,8%) Die
Selbstbehaltsquote ging 1989 erst-
mals seit 1982 — wenn auch nur ge-
ringfugig — zurlck {auf 88,0%)
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Entwicklung des st_'é_lé._tlich geforderten Sparvolumens

' Ubersic.bf:.}__

Jahresendstinde 0
Bauspar- Volumen steuer- GenuBschaine Junge Aktien?) Forderungen Gesamtvolumen
volumen begiinstigt der Versicherten
erworbener gegen Lebens-
Rentenwerta') versicherungs-
unternehmen?)
Mil S
1985 83247 22951 & 894 . 92 879 205 971
1986 94513 20401 8 187 2955 106 082 232 139
1967 106 881 17 851 9 525 3773 117 574 255 604
1988 115944 15 301 10916 6 396 128 249 276 BU6
1982 12717 12751 11585 g 830 144 477 301 370
Anteile in %

1985 404 111 34 451 1000
1888 407 838 35 13 457 1000
1887 418 70 37 15 45 Q 1000
1988 419 55 40 23 463 1000
1289 407 42 39 33 47 9 1000
Q. Qesterreichische Nationalbank, Bundesministerium fur Finanzen. sigene Berechnungen. — '} Geschatzt. — 2) Laut
Girozentrale — ?) Deckungsrickstellung Pramienubertrige, Rickstellungen fir schwebende Versicherungsieistun-
gen und Rickkaufe, Rlckstellungen fiir Pramienrickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer,
sonatige versicherungstechnische Rilckstellungen Depotverbindlichkeiten an Versicherungsunternehmen- ohne Poliz-
zendarlehen und VYorauszzhlungen

Die Leistungen der Lebensversi-
cherungen erreichten auch 1989 mit
14,4 Mrd S das hohe Niveau von 1988
Ausschlaggebend dafir war ebenso
wie 1987 das Auslaufen von Polizzen
mit zehnjdhriger Laufzeit, die in der
zweiten Halfte der siebziger Jahre we-
gen der damals geltenden Sonderaus-
gabenregelung im Einkommensteuer-
recht verstarkt abgeschlossen worden
waren Diese Sondereinflisse domi-
nieren das Wachstum der Leistungen,
das aus einemn zunehmenden Bestand
an Vertrdgen mit hdheren Versiche-
rungssummen resultiert 1990 gingen
die Leistungen (im inldndischen Di-
rektgeschaft) um 19,7% zurlick Mitte
der neunziger Jahre ist erneut ein Aus-
zahlungsboom zu erwarten, denn
dann werden sowoh! die seit Ende der
siebziger Jahre zunehmend abge-
schlossenen Vertrage mit einer Lauf-
zeit von 15 Jahren fallig als auch die
seit 1982 — nach dem Kapitalversiche-
rungs-Forderungsgesetz abge-
schlossenen Polizzen mit einer Lauf-
zeit von 12 Jahren

Die versicherungstechnischen
Ruckstellungen der Lebensversiche-
rungen {Ende 1989 15,7 Mrd S5} nah-
men 1988 und 1989 um rund 20% zu
Unter den gefdrderten Finanzanlagen
konnten die Lebensversicherungen
ihren Anteil 1989 um 127% (auf
47 9%) erhéhen — (bertroffen wurde
dieser Wert nur 1986 (+ 14,2%) Dane-
ben verzeichnete nur die Anlageform
~Junge Aktien” Anteilszuwachse Dem
Trend der letzten Jahre folgend ge-
wannen Einzelversicherungen an Ge-
wicht 1989 entfielen von insgesamt
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9,5 Mill. Polizzen bereits 78,8% auf Ein-
zelvertrage (1984 75 0%, 198071,9%).
Zur betrieblichen Altersvorsorge
eignen sich neben Pensionskassen
auch Gruppenversicherungen Dies
kénnte dem Trend zur Einzelversiche-
rung entgegenwirken. Obgleich die
reinen Erlebensversicherungen seit

Nach niedriger Schadenquote in
der Krankenversicherung 1990
wieder Anstieg

1989 steuerlich nicht mehr geférdert
werden, wuchs die Kategorie der
Renten und Erlebensversicherungen
auch 1989 mit +28% am kraftigsten
(Das statistische Material erlaubt kei-
ne Unterscheidung zwischen Leib-
und Zeitrenten )

In der privaten Krankenversiche-
rung erreichten die Bruttopramien
1989 mit +8,0% die hichste Steige-
rungsrate seit Anfang der achtziger
Jahre Getragen wurde dieser Zu-
wachs von der glinstigen Entwicklung
im Bereich der Einzelversicherungen
Die Zahl der Einzelvertrage nahm
zwar nur maBig zu — jene der Grup-

penversicherungen sinkt seit 1983 —,
das Pramienaufkommen aber iiber-
durchschnittlich (1989 Bruttopramie
pro Risiko im Durchschnitt 3 819 S,
+7.5% gegentiber 1988)

Die Versicherungsieistungen wur-
den 1989 mit +5 4% nicht wesentlich
rascher ausgeweitet als in den Jahren
davor — vor allem aufgrund der nur
geringfugig gestiegenen Leistungsfal-
le (+17%, 1988 +286% 1987
+4,5%). Allerdings wuchs der Auf-
wand pro Leistungsfall im Vorjahres-
vergleich um 3,6% (1988 +2,0%) Mit
einem Anteil der Arztleistungen an
den privaten Krankenversicherungs-
kosten von nur 2,6% wirkte sich hier
die Anhebung des Mehrwertsieuer-
satzes auf Arzthonorare von 10% auf
20% kaum aus Der Ersatz fur Kran-
kenhauskosten — Anteil an den Ge-
samtleistungen 75,6% — stieg 1989
um 68% Nach den hohen Werten
1987/88 (80,7%) erreichte die Scha-
denguote 1989 mit 78,7% den niedrig-
sten Wert seit 1983. Eine Trendum-
kehr signalisiert das jedoch nicht Die
Kosten im Gesundheitswesen werden
weiterhin uberdurchschnittlich wach-
sen, verstarkt durch die Entwicklung
der Altersstruktur und die Mdglich-
keit, daB eine Gberproportionale Stei-
gerung der Pramienh&he aufgrund
adverser Selektion den Anteil ungin-
stiger Risken im Bestand ausweitet
1920 hat sich die Schadenguote wig-
der verschlechtert: Zwar nahm das
Pramienvolumen um 8,9% zu, die Lei-
stungen stiegen iedoch um 8,1% In-
folgedessen wurden die Pramien Ap-
fang 1991 hinaufgesetzt.

Schadenquote der Schaden- und
Unfailsparten gestiegen

In den Schaden- und Unfiallversi-
cherungen stieg das Prémienaufkom-
men mit nur +4,5% auch 1989 langsa-
mer als im Gesamtgeschéft aller Ver-
sicherungssparten {1988 +7,7%)

Private Krankenversicherungen: '

Ubersicht 4

Bruttaprimian Versicherungs-

leistungen brutto

Abgegrenzt Abgegrenzt
Mill S
1485 8970 7068
1886 9 358 741
1887 8728 7 851
1388 10187 8223
1388 11 002 8664

Q: Bundssministerium {ir Firanzen

Erhdhung der
varsicherungs-
technischen
Rucksteliungen

UberschuB aus der
Finanzgebarung

Schadenquete

In % Mill &

788 753 1086
792 82e 1027
807 913 875
BO7 854 936
787 70 1188
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Sehaden- und Unfallversicherungen =~ 00

L Ubersicht 5.

Bruttoprimien

Q. Bundesministerium fir Finanzen

Nettopramien

quote der Finanz- lsistungen
gebarung brutto

Abgegrenzt Abgegrenzi

Gasamigeschéft Inldndisches Direkigeschaft Gesamigeschaft
Mill & In % Mill S

1985 47230 34783 28.255 813 3 569 31325
1986 48 557 37 042 30 148 814 3794 32671
1087 50 265 39613 32542 821 3.363 34143
1988 54 149 43 385 35793 425 3848 33890
1982 58574 45 887 37220 B11 4410 37 085

Selpstbehalt- Uberschufl aus Versicherungs-

Auch im inldndischen Direktgeschaft
wurde das Wachstum gebremst (1988
+9,5%, 1989 +5,8%) Sein Anteil am
Gesamitgeschéft der Schaden- und
Unfaillversicherungen erhohte sich auf
81,1% 1989 Die Selbstbehaltsquote
sank erstmals seit finf Jahren und er-
reichte mit 81,.1% nur den Wert von
1984 Mit + 4 0% entwickelten sich die
Nettopramienertridge. Verschlechtert
hat sich gegenuber 1988 auch die Po-
sition der Versicherungsleistungen
{1988 —0,7%, 1989 +9,5%) Laut An-
gaben des Versicherungsverbandes
wurde das Prémienvolumen im inlén-
dischen Direktgeschift mit +7,1%
1990 deutlicher ausgeweitet als dis
Leistungen [+ 6,9%)

Das unerfreuliche Ergebnis des
Jahres 1989 spiegelt sich auch in den
Schadenquoten. Zwar wurde der Vor-
jahreswert deutlich ubertroffen, mit
65,6% im Gesamtgeschiaft (direkte
und indirekte Versicherungszweigse)
entspricht er aber nur dem Niveau der

achtziger Jahre In den indirekten Ver-
sicherungszweigen fiel die Schaden-
quote mit 78,8% auf den niedrigsten
Wert seit 1982

In der Holzindustrie setzten sich
die Schadenfélle auch 1988 fort, so-
daB die unginstige Entwicklung in
den Sparten ,Feuer—Industrie® und
,Feuer—Betriebsunterbrechung” be-
reits das dritte Jahr anhielt Anfang
1989 war diese Sparte vom groBten
Schaden seit dem Zweiten Weltkrieg
betroffen und verzeichnete Rekord-
Schadenguoten von  137,6% bzw
170,7% Nach geringen Hagelschaden
1988 verdoppelte sich hier die Quote
1989 auf 62,9% Auf ein sehr glnsti-
ges Ergebnis konnte die Sparte
,aturmschaden” mit einem Schaden-
satz von 22.5% verweisen. Allerdings
darften die heftigen Stiirme im Febru-
ar und Marz 1930 nicht nur in diesem
Zweig die Quote auf Uber 100% erhb-
hen, auch die Haushalts- und Kfz-
Kaskoversicherer werden mit hdhe-

Schadenquoten in den Schaden: und

Unfallversmherungen

i ;'b_érsicht--tf

1985

Direkte Versicherungszweige 826
Unfall 435
Betriebs- Berufs- und Prlvathanpillchl 875
Kfz — Haftpilicht 784
[{fz — Fahrzeug . g2 2
i{fz — Insassenuntall M7z
Rechischutz 429
Feuer — Industrie 587
Sonstige Feuer 374
Feuer — Betr!ehsumerbrechung 540
Einbruchdiebstahl 554
Leitungswasserschaden 839
Glasbruch 47 B
Sturmschaden 550
Haushalt 531
Hagel 80¢
Maschinen 729
Transport 66 1
Kredit 430
indirekte Versicherungszweige 838
Insgesamt (direkt und indirekt) 682

Q: Bundesministerium flr Finanzen eigene Berechnungen

1986 1987 1988 1989
In %
649 E64 603 839
47 2 485 47 6 505
731 769 770 730
797 794 FaR:] 725
538 866 BB 6 574
41 132 128 190
428 428 418 412
628 843 935 1378
451 43 1 353 403
£03 385 68 4 1767
517 57 4 5549 598
610 88 4 525 57
46 & a7 2 414 414
1138 750 529 225
539 529 427 541
583 837 318 629
818 875 553 632
625 652 604 859
3386 272 303 273
a7 801 781 788
673 679 62 6 856
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ren Schadensitzen als 1989 rechnen
milssen.

Primienangebote der Kfz-
Hattptlichtversicherung um die
héchsten Tarife konzentriert

Innerhatb der Schaden- und Un-
fallversicherungen sind Kfz-Versiche-
rungen in bezug auf das Pramienaut-
kommen der bedeutendste Bereich.
Das gréBte Gewicht hat die Kfz-Haft-
pflichtversicherung {einschlieBlich
freiwilliger Hoherversicherung), ihr
Pramienvolumen im inlandischen Di-
rektgeschift stieg 1990 um 4,1% —
von 15,8 Mrd S 1989 auf 164 Mrd S
Ihr Anteil an den Schaden- und Un-
fallsparten ging geringfligig — wvon
34 7% auf 33,7% — zurlick Nach den
gunstigen Schadenquoten in den drei
Kfz-Versicherungszweigen 1988 stieg
1989 vor allem die der Insassenunfall-
versicherung deutlich (19,0%) Trotz-
dem blieb sie weiterhin die Sparte mit
der niedrigsten Schadenquote aller
Schaden- und Unfallversicherungen.
Nach 1988 blieben die Schadensatze
in den Spalten Kfz-Haftpflicht (72,5%)
und Kfz-Fahrzeuge (57,4%) auch 1989
unter den Werten der achtziger Jahre
bisher Um eine hdhere Bonusstufe
im Bonus-Malus-Schema zu halten
dirften mehr Versicherungsnehmer
kleinere Schaden selbst begleichen

Nach der kraftigen Tariferhéhung
infolge der Freigabe der Kfz-Haft-
pflichtpramien im September 1987 ex-
pandierte das Pramienvolumen 1988
um 17,4%, 1989 wurde es jedoch
spurbar gedampft. Obwohl die mei-
sten Versicherer die Tarife aniaBlich
der Anhebung der Deckungssumme
von 10 Mill. S auf 12 Mill S mit 1 Sep-
tember um 2% erhéhten, wuchs das
Pramienaufkommen 1983 um  nur
1,1% (1990 +4,1% gegenuber 1989).
In der Kfz-Haftpflichtversicherung
{einschlieBlich freiwilliger H&herversi-
cherung) war das Primienangebot
zwar differenziert, allerdings befan-
den sich nur 4 von den 30 untersuch-
ten Anbietern in der unteren Halfte
der Pramien-Bandbreite (verglichen
wurden die Primien der Grundstufe
fir Pkw und Kombi mit 50 bis 70 PS;
Moosiechner, 1990} Die zwei oberen
Viertel waren mit je 13 Anbietern
gleichmaBig besetzt.

Auch wenn einige Versicherungen
bereits Gewinnbeteiligungen oder at-
wa Rabatte anbieten, zeigt der Pra-
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mienveriauf bzw die Streuung uber
die Bandbreite interessante Entwick-
lungen: Die ungewichtete Durch-
schnittsprémie erhdhte sich  wvon
6104 S (per 1 September 1889) um
nur 3,6% auf 83233 (per 1 Septem-
ber 1990}. Die (mit dem Pramienauf-
kommen in der Kfz-Haftpflichtversi-
cherung 1988 bzw. 1989) gewichtete
Durchschnittsprémie stieg hingegen
um 4,1% {von 6 224 S auf 6.480 S) Die
Spannweite zwischen niedrigster und
hochster Pramie weitete sich zwar
von 948 S auf 1 433 S aus, doch kon-
zentrieren sich die Angebote im ober-
sten Viertel Die Pramien von 24 der
30 Anbister bewegen sich zwischen
8207 S und 6 565 S (Hochstwert) Ge-
messen am Prémienvolumen betrdgt
der Marktanteil dieses Segmentes
rund 98%. Offenbar reichten die
Preisdifferenzen bisher nicht aus,
massive Marktanteilsbewegungen
auszulésen. Die Kundenstréme flie-
Ben Uberwiegend zwischen den gro-
Ben, etablierten Versicherungen und
nur in geringem AusmaB von Unter-
nehmen mit hohen Pramien zu jenen
mit niedrigen Tarifen Innerhalb der
Kfz-Versicherer wird der Wettbewerb
daher verstarkt uber nicht-preisbe-
stimmte Faktoren gefiihrt (Preisdiffe-
renzen werden nicht wahrgenom-
men) Erfahrungsgeman betragen die
Kosten fir Betriebsaufwendungen ein
Viertel bis ein Drittel der Prémienkal-
kulationen. Auch in Zukunft werden
daher Preisnachlasse (ber diese wett-
bewerbsrelevante Spanne hinaus nur
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in der Phase des Markteintritts —
zum Aufbau eines Veriragsstockes —
gewahrt werden kdnnen

Versicherungspramien im
Verbraucherpreisindex

Im Vergleich zu 1988 und 1989 —
als die Tarife der Versicherungspra-
mien recht deutlich angehoben wor-
den waren — fiel der Beitrag zum An-
stieg des Verbraucherpreisindex 1980
mit 0,15 Prozentpunkien deutlich
niedriger aus Der Index der Privatver-
sicherungsformen insgesamt liegt mit
eginem Zuwachs von 4,0% allerdings
weiterhin Uber der am Verbraucher-
preisindex gemessenen Inflationsrate
(3,3%) Diese Steigerung grindet vor
allem auf Krankenzusatzversicherun-
gen, die die Tarife nach 1989

(+10,5%) auch 1990 (7,0%) kraftig
anhoben. Am raschesten beschleu-
nigte sich der Anstieg der Kfz-
Rechtschutzversicherung  (+7,3%),
im Warenkorb wiegt sie jedoch am
wenigsten Auch die Tariferhthung
der Hausratsversicherung (-+4,1%,
1989 +6,9%) Ubertraf die Preisstei-
gerung auf Verbraucherebene Im
Bereich der Kfz-Teilkaskoversiche-

; Berzelt re:chen dle
Pre:smfferenzen zw:schen den

rung sanken die Tarifprémien 1990
— nach +95% 1989 — sogar um
3,3% Der vom Versicherungsverband
erstellte Preisindex der Kraftfahr-
zeug-Haftpflicht-Versicherungslei-
stungen (PiIKHL) stieg 1990 um 4,5%,
der Teilindex fir Sachschaden nahm
mit +4,9% rascher zu als jener fir
Personenschaden (+3,5%)

Die aggregierte Bilanzsumme der
Vertragsversicherungen erhdhte sich
1989 um 10,5% auf 2592 Mrd S Der
Anteil der Lebensversicherungen wei-
tete sich auf 595% aus, gegenlber
1981 um 8 Prozentpunkte 1990 dirfte
die aggregierte Bilanzsumme um nur

Wertpapiere 1989 erstmals
griflte Anlagekategorie

rund 1,5% gestiegen sein {Quartals-
meldungen der Qesterreichischen
Nationalbank)

Das Wachstum der Kapitalanlagen
hat sich 1989 zwar etwas beschleu-
nigt, bleibt aber mit +10,7% unter
dem Durchschnitt der achtziger Jahre

vaaiversrcherungsfgrmen i

Verhrauch erprelsln{iex 1986

Ohersient 7

Gewicht im 1987 1988 1989 1990
Warenkorb
In % Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Tarifpramien fir
Hausratsversicherung. .. 0549 + 00 + 16 + 889 + 41
Buindelversicherung fir Eigenheim 0377 + 00 + 22 + 85 + 23
Krankenzusatzversicherung . 1245 + 48 + 60 +105 + 70
Kiz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 1,300 + 68 +165 + 40 + 27
Kfz-Rechtschutzversicherung 3114 + 45 + 11 + 43 + 73
Kiz-Teilkaskoversicherung ¢.270 + 186 + 39 + 95 — 33
Privatversicherungsfarmen insgesarmt 3855 + 40 + 84 + 73 + 40
Verbraucherpreisindex insgesamt + 14 + 19 + 26 + 33
Beitrag der Privatversicherungsformen
in Prozentpunkten + 015 + 032 + 028 + 015
Q: Osterraichisches Statistisches Zentralamt
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Aggregierte Bilanzsummen der Vertragsversicherungen " Ubersicht 8. ‘Renditen der _ Ubersicht 10
:versicheringswirtschaftlichén:.
1985 1986 1987 1988 193¢ Kapltalanlagen o i S e N
Mili § BAOEEOE) R
Versicherungen insgesamt 175328 194721 213713 234690 259222 Lebens- Kranken-  Schaden-
Lebensversicherungen 98 950 112 965 125 865 137 470 154 21 versiche- versiche-  und unfall-
Krankenversicherungen 11155 12136 13 152 14384 15717 fungen rungen varsiche-
Schaden- und Unfallversicherungen 65 223 69 620 74 696 328386 89 284 - rangen
Rendite in %
Anteite in % 1983 92 85 76
Versicherungen insgesam?t 1000 1000 1000 1000 1000 1984 87 80 e
. 1985 g8 78 75
Lebensversicherungen 564 580 5B8 586 595
. 1986 g4 80 74
Krankenversicherungen 64 62 62 81 81 1887 739 81 &1
Schaden- und Unfallversicherungen 372 358 350 353 344 1088 76 77 53
@: Bundesministerium fir Finanzen 1989 71 72 64
Differenz' zur Sekundirmarktrendite
{+11,8%) Auch im Bereich der Le- stieg der Aktienbestand der Versiche- in Prozentpunkten
bensversicherer wurde die Zuwachs- rungen um 46 5%, sein Anteil an den 1983 +10 +03 ~08
" . - - . 1884 +07 +30 —08
rate (12,3%) gegeniliber 1987 gestei- Gesamtanlagen {1,2%) ist jedoch wei- 1985 409 P o2
gert, reichte jedoch trotz gunstigen terhin — vor allem im internationalen 1986 +11 +07 +01
Pramien- und Leistungswachstums Vergleich — sehr gering (aufgrund ::gg +(‘]g *:3 ‘gi
. . . . . + + -
nicht an jene der ersien Halfte der der Bewertungsvorschriften hat die 1389 0D +01 _o7
achiziger Jahre heran. Mit Kapltalapla— K-ursentwmklung an der ngner Bérse Q. Bundasminstarium fir Finanzan eigene Berech-
gen von 239,1 Mrd S Ende 1989 sind nicht durchgeschlagen) Die Veranla- nungen

die Versicherungen (61,9% davon ent-
fallen auf die Lebensversicherungen)
nach dem Bankensystem das grofite
institutionelle Veranlagungspotentiaf
auf dem dsterreichischen Finanz-

markt Die Kapitalanlagen werden
erstmals von den Wertpapieren
(42,7%) dominiert (Darlehensforde-

rungen 39,2%) Der Anteil der Immo-
bilien (9,3%) blieb relativ konstant, al-
lerdings gilt es zu beachten, daB das
Liegenschaftsvermogen zu Buchwer-
ten angesetzt ist

1989 erfolgte die Wertpapierveran-
lagung Uberwiegend in Rentenwerten
Der Nettoerwerb aus den Einmal- und
Daueremissionen war mit 16,7% um
rund 4 Prozentpunkte hdher als 1988
Infolge des auBergewdhnlichen Auf-
schwungs der Wiener Borse 1989

gung in Investmentzertifikate wurde
auf 5,2% erhdht

Die mit 1. April 1980 in Kraft ge-
setzte Novelle zum Versicherungsauf-
sichtsgesetz (BGBI. 181/1990) locker-
te die Kapitalanlagevorschriften
{orientiert nach den EG-Normen;
Daum, 1989). Der Kreis der genehmi-
gungsfreien Deckungsstockwerte
wurde auf Finanzaktiva ausgeweitet,
die an Wertpapierbérsen in QECD-
Léndern zum Handel zugelassen sind.
Auch die Anrechungsgrenzen flr
Wertpapiere wurden erhdht der Er-
werb inléndischer Liegenschaften un-
terliegt nicht mehr der Genehmi-
gungspflicht. Im Zuge der Liberalisie-
rung der Devisenvorschriften wurde
der AbschluB von Lebensversicherun-
gen in Fremdwéhrung freigegeben.

Strukt_t__rff: derveI'SJ cherungswi rtsc_l'_lﬁfﬂf_k: he

apitalanlagen . Tomioni >

Kassen- Wert- Darlehens- Bebaute und  Beteili- Polizzen- Depot- Kapital-

bestand, papiere forderun-  unbebaute gungen darlehen forderungen anlagen

Guthaben gen Grundstiicke und Voraus- insgesamt

bei Kredit- zahlungen
unter-
nehmen,
Wechsel und
Schecks
Mitt §
1985 7753 59 221 69 644 14 205 2852 1923 4 849 160 487
1986 8418 64 260 79952 15 665 3.296 1370 4 889 178.351
1987 8089 74915 85 757 17 156 3738 1635 4769 196 059
1988 8980 88 477 89 173 15588 4.249 1309 38684 216.040
1989 11 445 102 151 93 749 22248 4.649 1000 3872 233115
Anteile in %

1985 48 368 434 ] 18 12 30 1000
1986 47 360 44 8 28 18 11 27 1000
1987 41 382 438 88 19 08 24 100.0
1988 42 410 413 g2 20 08 17 1800
1989 48 427 392 93 19 04 17 1000
Q. Buadesministerium fiir Finanzen
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Dies erfordert die Bildung gesonder-
ter Abteilungen des Deckungsstok-
kes flr die jeweiligen Wahrungen

Im vergangenen Jahr diirfte sich
die VAG-Novelle 1990 vorerst nur we-
nig ausgewirkt haben. Der Bestand an
Investmentzertifikaten nahm  um
40Mrd S zu (+30,5%), sein Anteil
betragt Ende 1990 6,7% Am kraftig-
sten expandierte die Veranlagung in
Aktien [+59,4%), dadurch stieg die
Aktienguote auf 1,9%. Mit 18Mrd. S
bleibt das Investitionsvolumen aber
deutlich hinter dem der Investment-
zertifikate zurlck. Ein Finanzmanage-
ment fGr Anteilswerte dirfte in den
Versicherungen nicht etabliert sein
Aufgrund des steigenden Zinsniveaus
1989 — besonders im V. Quartal —
ging der Ertragsvorsprung der langfri-
stig orientierten Sparten Lebens- und
Krankenversicherungen  gegeniber
der Sekundérmarktrendite verloren
Die kurzfristiger veranlagenden Scha-
den- und Unfallversicherungen konn-
ten zwar ihre Rendite geringfligig er-
hdhen, mit 6,4% bleibt sie aber, wie
auch 1987 und 1988, um rund 1 Pro-
zentpunkt unter jenen der ersten
Halfie der achtziger Jahre Die Netto-
Vermogensertrége der Versicherer —
das sekundére Versicherungs-
geschaft nahmen 1989 nur fir
Schaden- und Unfailversicherungen
— wie 1988 — iberdurchschnittlich
zu FUr Lebens- und Krankenversi-
cherungen ist das Wachstum des Net-
toertrags aus Finanzanlagen bereits
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seit mehreren Jahren riicklaufig 1989
nahm der FinanzuberschuB im Be- Literaturhinweise
reich Lebensversicherung um nur
4 6%, im Bereich Krankenversiche-  paum, J ,Grundzige der vaG-Novells 1989" Die
rung um 1,7% zu. Versicherungsrundschau 1989 44(6)

Mooslechner P Sonderfaktoren pragen Wachs-
ium des Versicherungsmarkies' WIFO-Monatsbe-
richte 1990, 63(4}

Szopo, P, Die dsterreichische Versicherungswirt-
schaft im EG-Binnenmarkt WIFO-Gutachten Wien
1990
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