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Prognose fur 2013 und 2014: Erholung mit
anhaltender Unsicherheit

Die Perspektiven fUr die &sterreichische Volkswirtschaft haben sich gegenUber der
Dezember-Prognose des WIFO kaum verdndert. Im IV. Quartal 2012 war die Wirt-
schaftsleistung wie erwartet leicht ricklaufig, die Aufhellung der Vorlaufindikatoren
hielt im I. Quartal 2013 an. Nach einem Wachstum von 0,8% im gesamten Jahr 2012
wird die heimische Wirtschaft 2013 um 1,0% und 2014 um 1,8% wachsen.

Die &sterreichische Volkswirtschaft stagnierte zwar im 2. Halbjahr 2012 nahezu, im Gegensatz
zu den meisten Ladndern des Euro-Raumes blieb aber ein stdrkerer RUckgang im V. Quartal
aus. Vieles spricht dafur, dass die heimische Wirtschaft im I. Quartal 2013 wieder auf einen -
wenn auch vorerst nur flachen — Wachstumspfad zurGckkehrt. So wies ein GroBteil der Vor-
laufindikatoren bereits im November auf ein Ende der Abwdartsbewegung hin. Die Verbesse-
rung der Vorlaufindikatoren hielt bis zuletzt an. Die Wirtschaftsentwicklung hat demnach
wahrscheinlich zu Jahresbeginn die Talsohle durchschritten. Die binnenwirtschaftlichen Vo-
raussetzungen fur einen langen und breit angelegten Aufschwung sind weiterhin intakt. Er-
hebliche Risiken liegen allerdings nach wie vor im auBenwirtschaftlichen Umfeld. Vor allem
die Unsicherheit Uber den kUnftigen politischen Kurs in einigen sudlichen und &stlichen Nach-
barléndern pragt die Perspektiven fUr die Exportwirtschaft.

Nach einer Expansion im Jahr 2012 um insgesamt 0,8% dUrfte sich das Wirtschaftswachstum in
Osterreich 2013 geringfUgig auf 1,0% und 2014 auf 1,8% beschleunigen. Diese Prognose be-
ruht insbesondere auf der Annahme einer weiteren Verringerung der Unsicherheit von Inves-
toren und Konsumenten. Dies setzt voraus, dass sich einerseits die Staatsschuldenkrise im Euro-
Raum nicht zus&tzlich verscharft und sich andererseits die politischen Unsicherheiten Uber den
Kurs der Staatsfinanzen in den USA beruhigen.

Trotz der leichten Wachstumsbeschleunigung Uber den Prognosezeitraum wird der Preisdruck
etwas abnehmen. Ausschlaggebend ist dafUr in erster Linie das Nachlassen des Inflationsdru-
ckes. Dies zeigt sich zum einen in einer unterdurchschnittlichen Kapazitatsauslastung und zum
anderen in der Erwartung, dass sich die ProduktionslUcke (Output Gap) bis Ende 2014 nicht
schlieBen wird. Die internationale Konjunkturlage sollte einen nur maBigen Inflationsdruck der
Energie- und Rohstoffpreise bewirken. Nach einer Teuerungsrate von 2,4% im Jahr 2012 dUrf-
ten die Verbraucherpreise 2013 um 2,2% und 2014 um 2,0% steigen. Neben einem verhalte-
nen, jedoch soliden Wachstum des Konsums der privaten Haushalte wird vor allem die Investi-
fionstatigkeit wieder deutlich zunehmen. Wéahrend sich das Arbeitskraftfeangebot weiter kraf-
fig ausweitet, nimmt die unselbstdndige Beschdaftigung nur schwach zu. Trotz der Beschdafti-
gungszuwd@chse durfte die Arbeitslosigkeit hoch bleiben. Die AuBenwirtschaft leistet Uber den
Prognosehorizont einen anhaltend positiven Wachstumsbeitrag. Zwar haben sich die Wachs-
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tfumsaussichten fUr die Osterreichische Exportwirtschaft in den letzten Monaten verbessert,
eine nachhaltige Erholung ist allerdings angesichts der Nachfrageschwdche im Euro-Raum, in
den fast 52% der &sterreichischen Exporte gehen, erst gegen Ende des Prognosezeitraumes zu
erwarten.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real - 38 + 21 + 27 + 08 + 10 + 1.8
Nominell - 23 + 3.7 + 50 + 3.1 + 30 + 3.6
Herstellung von Waren!), real - 12,7 + 7.0 + 82 + 1,1 + 25 + 40
Handel, real - 03 + 1.4 + 1.3 - 14 + 00 + 1.0
Private Konsumausgaben, real + 1,1 + 1,7 + 07 + 04 + 06 + 09
Bruttoanlageinvestitionen, real - 7.8 + 08 + 7.3 + 1.3 + 1.5 + 20
AusrUstungen - 10,6 + 6,0 + 12,1 + 0.3 + 25 + 3.0
Bauten - 7.1 - 27 + 4.4 + 1,5 + 06 + 1,1
Warenexporte?)
Real -18.3 + 13,0 + 7.9 + 0.2 + 3.8 + 6,0
Nominell - 202 + 16,7 +11.3 + 1.4 + 43 + 7.1
Warenimporte?)
Real - 14,1 + 10,9 + 85 - 04 + 35 + 55
Nominell - 18.4 + 16,5 + 153 + 0.7 + 37 + 6,6
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ + 7,49 + 9,74 + 1,74 + 6,35 + 8,34 + 9,65
in%desBIP + 27 + 3.4 + 06 + 21 + 2,6 + 29
Sekunddrmarktrendites) in% 3.9 3.2 3.3 2.4 2,0 2,0
Verbraucherpreise + 0.5 + 1.9 + 3.3 + 24 + 22 + 20
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 4,8 4,4 4,2 4,4 4,8 4,8
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonens) 7.2 6,9 6,7 7.0 7.4 7.4
Unselbstandig aktiv Beschdaftigtes) - 15 + 08 + 1.9 + 14 + 07 + 09
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 4,1 - 45 - 25 - 31 - 26 - 20
Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. - ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria. — 3) Bun-

desanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — 5) Arbeitslose laut Arbeitsmarkt-
service. — ¢) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener.

Trotz der verhaltenen Konjunktur dirfte sich die Situation der &ffentlichen Haushalte verbes-
sern. FUr 2013 wird ein Finanzierungssaldo von -2,6% des BIP erwartet, der 2014 weiter gering-
fUgig auf —2,0% zurUckgehen kdnnte. Die Budgetprognose basiert auf der Annahme, dass der
Konsolidierungskurs 2013 nicht zugunsten konjunkturstUtzender MaBnahmen unterbrochen
wird und lediglich die automatischen Stabilisatoren fiskalpolitische Impulse geben. Kurzfristig
kédnnte der Konsolidierungskurs zwar die Konjunktur geringfigig dédmpfen, I&ngerfristig ist ein
Abbau der 6ffentlichen Defizite gesamtwirtschaftlich sinnvoll.

Wien, am 20. Md&rz 2013.

RUckfragen bifte am Donnerstag, dem 21. Mérz 2013, zwischen 12 und 14 Uhr an
Dr. Christian Glocker, Tel. (1) 798 26 01/303, Christian.Glocker@wifo.ac.at
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekie
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig bereinigte Verdnderungen" Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentUber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen
Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die
Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe berzieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Ver&nderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.
Wachstumsiberhang

Der WachstumsGberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik innerhallb des Jahres auf die Jahresverdnderungsrate
im folgenden Jahr. Der Uber- bzw. Unterhang fir das laufende Jahr ergibt sich rechnerisch als Relation von saison-
und arbeitstagsbereinigtem Indexstand des realen BIP im IV. Quartal des Vorjahres zum arbeitstagsbereinigten Quar-
talsdurchschnitt des Vorjahres.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsétzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenitber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex
(VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage for
die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone
(siehe auch http://wwwe.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So
werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fur den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen Guter
und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflafion einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschéi-
zung ihrer aktuellen und kUnftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjéhrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwischen
dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.
Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbstdndigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschdftigten
(gemessen in Standardbeschaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeits-
platz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstandig
gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstdtigen, nicht
hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen
(Arbeitslose plus Erwerbstétige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zdhler berUcksichtigt.

Unselbstdndig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten” zhlen auch Personen, die Kinderbetreuungs-
geld beziehen, sowie Prdsenzdiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt
man die Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschdaftigten”.
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