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Schwellenlandern. Mittelfristige Prognose fir die Weltwirtschaft bis 2020

Stefan Schiman

Nach dem Konjunktureinbruch im Jahr 2015 wird Chinas Wirtschaft auch in den kommenden
Jahren langsamer wachsen. Dies hdlt die Rohstoffpreise mittelfristig niedrig und erschwert so die
Erholung in Russland und Brasilien, wo zukunftstrachtige Investitionen wahrend der Rohstoffpreis-
hausse versdumt wurden. Auch im Euro-Raum ddmpft die geringe Investitionstatigkeit die
Wachstumschancen. Das Fehlen wirtschaftspolitischer Koordinationsmechanismen erhéht die
Unsicherheit, und die nationalstaatlich orientierte Wirtschaftspolitik verstarkt die Divergenz der
Wirtschaftsentwicklung. In den USA sind die Wachstumsmaéglichkeiten besser, da die Folgen der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise durch eine geschickt kombinierte Geld- und Fiskalpolitik Uber-
wunden wurden und die Erwerbsbevdlkerung wachst.

Masiges Wirtschaftswachstum mit hoher Arbeitslosigkeit. Mittelfristige Prognose der
osterreichischen Wirtschaft bis 2020

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller

Nach der flauen Entwicklung 2012/2015 (+0,5% p. a.) expandiert die heimische Wirtschaft mittel-
fristig maBig (2016/2020 +1,5% p. a.). Insbesondere wachsen die Investitionen verhalten, und der
AuBenbeitrag tragt zum Wirtschaftswachstum weniger bei als vor der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise. Der private Konsum erhdlt durch den Anstieg der verfUgbaren Einkommen infolge
der Steuerreform einen positiven Impuls und dUrfte im Prognosezeitraum um 1,3% p. a. wachsen
(2011/2015 +0,5% p. a.). Die leichte Expansion ermdglicht zwar eine Ausweitung der Beschdafti-
gung (2016/2020 +1% p. a.), diese reicht aber nicht aus, um einen weiteren Anstieg der Arbeits-
losigkeit bis 2018 zu verhindern, da das Arbeitskréfteangebot aus dem Inland und vor allem aus
dem Ausland insgesamt stérker zunimmt. Die Arbeitslosenquote durfte 2017/18 einen HOchst-
wert von 9,9% (gemaB AMS-Definition) erreichen und bis zum Ende des Prognosezeitraumes auf
9.4% zurckgehen. Der Inflationsdruck bleibt mittelfristig gering, das Inflationsdifferential zum Eu-
ro-Raum sollte sich merklich verringern. Die Inflationsrate wird durchschnittlich 1,8% befragen. Ein
ausgeglichener Staatshaushalt (sowohl strukturell als auch nach Maastricht-Definition) wird auf-
grund des prognostizierten Konjunkturverlaufes und der angenommenen wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen erst zum Ende des Prognosezeitraumes erwartet.
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Marcus Scheiblecker

Osterreichs Wirtschaft gewinnt etwas an Dynamik

Prognose fur 2015 und 2016

Osterreichs Wirtschaft gewinnt etwas an Dynamik. Prognose fiir 2015 und 2016

Die heimische Wirtschaft wé&chst auch heuer nur schwach. Erst 2016 wird sich die Dynamik etwas erhéhen, der Wachstumsrick-
stand gegenuber dem Durchschnitt des Euro-Raumes und gegenuber Deutschland wird sich etwas verringern.

Economic Activity in Austria Picking Up Gradually. Economic Outlook for 2015 and 2016

Economic growth in Austria remains subdued in the current year. Demand and output should gain momentum in 2016, thereby
narrowing the gap vis-a-vis Germany and the euro-area average.
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JEL-Codes: E32, E66 * Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitionen
siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und http://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturbericht
erstattung-Glossar.pdf. ¢ Abgeschlossen am 23. September 2015.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (Astrid.Czaloun@wifo.ac.at), Maria Riegler (Maria.Riegler@wifo.ac.at)

Nach wie vor bremst die méaBige Entwicklung in den Schwellenléndern die Expansi-
on des heimischen Exports. 2016 sollte sich die Wirtschaft in diesen Ladndern mit Aus-
nahme Chinas etwas erholen. Die Warenausfuhr in die Lander des Euro-Raumes ging
im 1. Halbjahr 2015 ebenfalls zurbck, wahrend im AuBenhandel mit den USA kraftige
Zuwdchse verzeichnet wurden.

Der Konsum der privaten Haushalte wird heuer schwach bleiben und ebenfalls erst
2016 kraftiger zunehmen: Aufgrund der Einkommensentlastung durch die Steuerre-
form 2015/16 und der Ausweitung der Beschdaftigung beschleunigt sich das Wachs-
tum von real 0,4% 2015 auf 1,3% 2016. Auch die Nachfrage nach Investitionen soll
sich 2016 bessern, wobei die Dynamik jedoch geringer bleiben wird als in
Aufschwungsphasen der Vergangenheit. Die AusrUstungsinvestitionen werden, nach
einer sehr schwachen Expansion um real 0,8% im Jahr 2015, 2016 um 2,5% gesteigert.
Auch die heuer noch stagnierenden Bauinvestitionen (+0,2%) werden 2016 leicht an
Schwung gewinnen. Die o6ffentliche Wohnbauinitiative wird allerdings dazu noch
wenig beitragen.

Unter diesen Umstdnden rechnet das WIFO 2015 mit einem Wirtschaftswachstum von
0,7%, das sich 2016 etwas auf 1,4% beschleunigen wird. Trotz des mdaBigen Wachs-
tums wird die Zahl der Beschdaftigten neuerlich steigen, das Arbeitsvolumen jedoch
nicht im selben AusmafB zunehmen. Die anhaltend kraftige Ausweitung des Arbeits-
krafteangebotes hat allerdings gleichzeitig eine Zunahme der Arbeitslosigkeit zur
Folge, die Arbeitslosenquote auf Basis administrativer Daten wird sich weiter auf 9,2%
2015 und 9,7% 2016 erhdhen.

Die Inflationsrate wird gemdaB nationaler Definition trotz der Verbiligung von Energie-
frégern 2015 noch 1,1% betragen und 2016 auf 1,7% steigen. Sie liegt damit weiter-
hin merklich Gber dem Durchschnitt des Euro-Raumes, der Abstand sollte sich aber
2016 verringern.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 735-747 735



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 28 + 08 + 03 + 04 + 07 + 14
Nominell + 48 + 27 + 1.8 + 20 + 24 + 31
Herstellung von Waren'), real + 6,8 + 272 - 04 + 1,1 + 08 + 2,5
Handel, real + 3.6 - 1.6 - 02 - 05 + 1.2 + 22
Private Konsumausgaben, real + 1,3 + 0,6 + 0,1 + 0,0 + 04 + 1,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 6,7 + 1,3 - 03 - 02 + 04 + 1,5
AusrUstungen?) + 10,1 + 07 - 01 + 1,3 + 08 + 25
Bauten + 27 + 22 - 21 - 10 + 02 + 10
Sonstige Anlagensd) + 11,1 + 02 + 4,1 - 07 + 0,1 + 12
Warenexporte (laut Statistik Austria)
Real + 74 + 05 + 29 + 27 + 25 + 40
Nominell +11,3 + 1.5 + 1.8 + 1.8 + 23 + 47
Warenimporte (laut Statistik Austria)
Real + 84 - 09 - 01 + 1,0 + 25 i+ 35
Nominell + 153 + 07 - 1.0 - 07 + 1,0 + 4,5
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ + 506 + 473 + 306 + 256 + 4,69 + 499
in%desBIP  + 1,6 + 1.5 + 09 + 08 + 14 + 14
Sekunddrmarktrendite?) in% 3.3 2.4 2,0 1,5 1,0 1.0
Verbraucherpreise + 3,3 + 24 + 20 + 1.7 S + 1,7
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 4,6 4,9 54 5,6 58 6,0
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonens) 6,7 7.0 7.6 8,4 9.2 9.7
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1.9 + 1.4 + 06 + 07 + 09 + 1,0
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in% desBIP - 246 - 22 - 13 - 27 - 19 - 20

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich mili-
tarischer Waffensysteme. — 3) Geistiges Eigentum sowie Nutztiere und Nutzpflanzungen. - 4) Bundes-
anleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Ar-
beitsmarktservice. — 7) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

1. Internationale Konjunktur anhaltend zweigeteilt

Wdahrend die Wirtschaft der
USA nach wie vor kréftig
wdchst und sich in Europa
die Erholung festigt, verharrt
die Mehrzahl der Schwellen-
I&Gnder in der Krise, vor allem
belastet durch den Verfall
der Rohstoffpreise.

736

Waren die BRICS-Lander (Brasilien, Russland, Indien, China und Sudafrika) bis vor ei-
nigen Jahren StUtzen der Weltwirtschaftsdynamik, so stehen sie heute mit Ausnahme
von Indien vor groBen wirtschaftlichen Problemen. Der Verfall der Rohstoffpreise auf
den internationalen Mdarkten hatte in Brasilien, SUdafrika und Russland im 1. Halbjahr
2015 einen RUckgang des BIP zur Folge; in Russland leidet die Wirtschaft zudem unter
den von den USA und der EU wegen der Ukraine-Krise verhdngten Wirtschaftssankti-
onen. Der RUckgang der Wirtschaftsleistung war in Russland und Brasilien von einem
Verfall des Wechselkurses zum Dollar und einem betrachtlichen Anstieg der Inflation
begleitet.

Die seit einigen Jahren beobachtete schrittweise Abschwdchung des Trendwachs-
tums in China verstarkte sich seit dem Vorjahr betrachtlich, zusatzlich schwachte sich
die Konjunktur ab. Die infernationale Wettbewerbsfahigkeit von Produkten aus Chi-
na lasst bereits seit einiger Zeit nach. Das starke Wirtschaftswachstum der vergange-
nen zehn Jahre ging mit kraftigen Lohnsteigerungen einher, die nicht durch eine
Abwertung des Renminbi ausgeglichen wurden. Vor diesem Hintergrund wurden
Produktionsstatten ins Ausland verlagert, neue Direkfinvestitionen konzentrieren sich
auf andere Zielldnder. Die chinesische Zentralregierung war bereits 2009 gezwun-
gen, mit Investitionsprogrammen einer Abschwé&chung des Wachstums gegenzu-
steuern. Nach einer kurzen Stabilisierungsphase ist nun wieder eine deutliche Ab-
schwdchung zu verzeichnen. Der Import stagnierte 2014 und ging im 1. Halbjahr
2015 sogar um rund 17% zurdck.

Der Verlust an realwirtschaftlicher Dynamik und die hohe Verschuldung der Regio-
nen, Gemeinden wie auch Unternehmen lieBen Zweifel an der weiteren Expansion
der chinesischen Volkswirtschaft aufkommmen. An Chinas groBter Wertpapierborse
brachen Mitte Juni die Kurse um rund 30% ein. Die Regierung sah sich zu StUtzungs-
k@ufen und einem zeitweisen Aussetzen des Handels gezwungen. Die Kurse stabili-
sierten sich, sanken aber Mitte August erneut merklich. Nach einer Aufwertung des
Renminbi gegentber dem Dollar im Jahr 2014 setzt die Zentralregierung 2015 auf ei-

WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 735-747 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

ne Abwertung, um den Verlust an internationaler Wettbewerbsfahigkeit zu bremsen.
Die Notenbank senkfe seit Jahresbeginn mehrmals den Leitzinssatz. Das WIFO erwar-
tet fUr heuer eine Verlangsamung des Wachstums in China auf 6,5% und 2016 auf
6,0%.

1.1  Welthandelsentwicklung zunehmend von Weltwirtschaftswachstum
entkoppelt

Die Wirtschaftsprobleme der Schwellenl@nder hinterlassen deutliche Spuren in der
Entwicklung des Welthandels. In den ersten finf Monaten 2015 verlor der Waren-
handel stetig an Dynamik — weniger wegen der geringfugigen Verlangsamung des
Weltwirtschaftswachstums als wegen der Verlagerung der Wachstumskrafte von
den rohstoffintensiven Schwellenldndern zu den Industrieldndern.

Uberdies sank die Handelselastizitéit des Einkommens neuerlich. Wie eine Untersu-
chung des IWF (Economic Outlook April 2015) zeigt, ist die Verringerung der Abhé&n-
gigkeit des Wachstums des weltweiten Warenhandels vom Wirtschaftswachstum
sowohl sfruktur- als auch konjunkturbedingt. Seit 1995 entwickelte sich der Welthan-
del 2009 (Wirtschaftskrise, Welt-BIP +0,0%, Welthandel -12,4%) und 2001 (Platzen der
Dotcom-Blase, +2,5% bzw. +0,1%; Abbildung 1) bedeutend schwdécher als die Welt-
wirtschaft.

Abbildung 1: Welthandels- und Weltwirtschaftswachstum seit 1995

15 1 Welthandel (Waren), real, saisonbereinigt

In %
o

95 96 97 98 99 00 Ol 02 03 04 05 06 07 08 092 10 11 12 13 14
Q: CPB, IWF.

Heuer kénnte der Zusammenhang durch einen weiteren Grund aufgeweicht wer-
den: Laut dem Interim Economic Outlook der OECD vom September 2015 passen
der seit zwei Jahren beobachtete RUckgang des Eisenerzimports und der Einbruch
der chinesischen Einfuhrim 1. Halbjahr 2015 nicht zu den veréffentlichten Zahlen des
Wirtschaftswachstums. Auch die Financial Times vermutet im Juni 2015, dass diese
offiziellen Werte das tatsGchliche Wachstum in China Uberschétzen, da sie in keinem
realistischen Verhdltnis zu Transportvolumen, Kreditvergabe und Energieverbrauch
stehen. Aufgrund des mittlerweile betrdchtlichen Anteils Chinas an der Weltwirt-
schaftsleistung wirde dies das Wachstum des Welt-BIP durchaus beeinflussen. FUr
2015 erwartet das WIFO einen Anstieg des realen Welthandelsindex um nur 0,5% bei
einem prognostizierten Weltwirtschaftswachstum von 3%.

Die vorliegende Prognose geht nicht von einer harten Landung der Konjunktur in
China aus, sondern von einer weiteren Abschwdchung des Trendwachstums und
einer leichten Konjunkturbelebung im Laufe des Jahres 2016. In Brasilien, Russland
und SUdafrika wird das Anziehen der Rohstoffpreise die Rezessionstendenz beseiti-
gen.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 735-747 737



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Chinas Bedeutung fur Osterreichs Wirtschaft

Angesichts der Abschwdchung des Wirtschaftswachstums in China stellt sich die Frage nach den mdglichen Aus-
wirkungen auf die Weltwirtschaft wie auch auf Osterreich. Die chinesische Wirtschaft vollizog in den vergangenen
Jahrzehnten einen auBergewohnlichen Aufholprozess: Hatte Chinas Anteil am Welt-BIP zu Kaufkraftparitéten An-
fang der 1990er-Jahre noch 4% betragen, so erreichte er 2014 Uber 16%; das durchschnittliche jahrliche Wirt-
schaftswachstum lag in diesem Zeitraum bei 10%. Zwar hat China fUr die Industrieldnder groBere Bedeutung als Ex-
porteur denn als Absatzmarkt, dennoch kénnte eine Abschwdchung des Wachstums der chinesischen Binnenwirt-
schaft die Entwicklung vieler anderer Lander merklich dampfen.

Als Absatzmarkt fUr Lieferungen aus dem Euro-Raum lag China 2014 mit 3,7% aller Warenexporte an achter Stelle.
Rund 6,6% der Warenausfuhr Deutschlands gingen 2014 nach China, das Land war damit Deutschlands viertwich-
tigster Exportmarkt. FUr Osterreichs Exportwirtschaft nimmt China mit 2,6% der Warenexporte die zehnte Stelle ein
(Ubersicht 2).

Bislang liegen nur wenige Studien Uber die Auswirkungen einer WachstumsabkUhlung in China vor. GemaR einer
Modellsimulation der OECD (Interim Economic Outlook vom September 2015) hat ein RUckgang der chinesischen
Binnennachfrage gegenUber der Basislbsung um 2% im ersten Jahr und um abermals 2% im Folgejahr eine D&dmp-
fung des chinesischen BIP in beiden Jahren um etwas Uber 1% zur Folge. Das Weltwirtschaftswachstum wirde sich
um jeweils rund 0,5 Prozentpunkte verringern, fUr die USA und den Euro-Raum wdare der Effekt auf das reale BIP-
Wachstum in beiden Jahren mit -0,25 Prozentpunkten etwa gleich groB. Fir Deutschland oder Osterreich werden
keine Werte ausgewiesen.

Die Modellrechnung der Deutschen Bundesbank (Monatsbericht vom Juli 2015) simuliert einen Einbruch der chine-
sischen Binnennachfrage im ersten Jahr um 6% und im folgenden Jahr um 3%. In China wurde sich das BIP dadurch
im ersten Jahr um 2,3% und im folgenden Jahr um fast 2% verringern, im Euro-Raum im ersten Jahr um 0,2% und in
Deutschland um 0,3%. Die Bundesbank bezeichnet diese Schatzungen als Untergrenze der tatsdchlichen Effekte.
FUr die USA wdren im zweiten Jahr positive Auswirkungen zu erwarten: Die Verbiligung chinesischer Produkte drickt
die Inflationsrate in den USA, dies |16st eine Zinssatzsenkung durch die Federal Reserve Bank aus mit positiven Effek-
ten auf das Wirtschaftswachstum. FUr Osterreich werden in dieser Berechnung ebenfalls keine Zahlen genannt.

Die einzige derzeit fir Osterreich verfigbare Simulation der Effekte eines Wachstumseinbruches verdffentlichte die
Bank Austria am 7. September 2015. Demnach ddmpft eine Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in China
um 1 Prozentpunkt das Wachstum in Osterreich um bis zu 0,3 Prozentpunkte.

Ubersicht 2: Bedeutung Chinas fir den Warenexport

2014 2015 2000/2005 2005/2010 2010/2014 2015
1. Halbjahr 1. Halbjahr
Anteile am Gesamtexport Durchschnittliche jahrliche Ver&nderung  Verdnderung
in% in% gegen das
Vorjahrin %
Euro-Raum
Insgesamt + 43 + 3,5 + 42 + 48
China 3.7 35 + 16,1 + 17,0 + 84 + 25
Deutschland
Insgesamt + 56 + 3.9 + 4,5 + 6.9
China 6,6 6,0 + 17,6 + 204 + &5 + 08
Osterreich
Insgesamt + 6,3 + 29 + 40 + 14
China 2,6 2,5 + 20,0 + 18,1 + 47 - 33

Q: Statistik Austria, Destatis, Eurostat, WIFO-Berechnungen.

1.2 USA bleiben Wachstumsmotor der Weltwirtschaft

Nach einer durch Sondereffekte ausgeldsten Wachstumsschwdche Anfang 2015

Laufende Verb . . . . .. .
I S b wuchs die Wirtschaft der USA im Il. Quartal mit +0,9% gegenUber der Vorperiode

auf dem Arbeitsmarkt, eine

nach wie vor lockere Geld- wieder auBerordentlich kraftig. Getragen wurde diese Entwicklung vom privaten
politik und der niedrige Erd- Konsum, fUr den das Umfeld derzeit besonders gunstig ist: Die laufende Verringerung
Slpreis erm&glichen eine der Arbeitslosigkeit sorgt fir eine zuversichtliche Stimmung, die auch in den Ver-

e Zunohme S5 [2ivel braucherbefragungen zum Ausdruck kommt. Der Verfall der Rohstoffpreise drickt
ten Konsums in den USA. Da-

von profitiert auch die euro- die Inflationsrate gegen 0% (Juli und August 0,2%) und erhdht so die Kaufkraft.

pdische Exportwirtschaft. Gleichzeitig belieB die Federal Reserve Bank, entgegen der Ankindigung einer Straf-
fung der Geldpolitik von Anfang 2015, den Leitzinssatz auch im September 2015 un-
verédndert bei rund 0%. Die daher weiterhin gUnstigen Finanzierungsbedingungen
lieBen die Sparquote im Il. Quartal 2015 gegenuber der Vorperiode deutlich sinken.

Verschiedene Anzeichen stellen jedoch die Robustheit der Dynamik in den kom-
menden Monaten in Frage. So tendiert der Purchasing Managers' Index seit Ende
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2014 kraftig nach unten. Die gute Konsumentenstimmung wird auch durch die
Hausse auf dem Aktienmarkt befligelt; nach +10% im Jahr 2014 stieg der Dow Jones
Index in der ersten Jahreshdlfte 2015 aber nicht mehr, brach Mitte August um rund
10% ein und erholte sich seither nur wenig.

Dennoch geht die vorliegende Prognose von einem Anhalten der Wachstumsdy-
namik 2015 und 2016 aus. Wie 2014 wird die Wirtschaft der USA in beiden Jahren um
2.4% expandieren.

Ubersicht 3: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 42 + 34 + 34 + 34 + 30 + 33
USA + 1,6 + 22 w15 + 24 + 24 + 24
Japan - 05 + 1,7 + 1,6 - 0,1 + 08 + 1,1
EU 28 + 1,7 - 05 + 01 + 14 + 1,9 + 1.8

Euro-Raum (19 Lander)') + 1,6 - 08 - 04 + 09 + 1.5 + 1.5
MOEL 52) T 85 + 07 + 1,2 + 31 T 35 + 31
China + 93 + 78 + 7.7 + 73 + 6,5 + 60

Welthandel, real + 59 + 1.9 + 2,5 + 3.3 + 0,5 + 20

Marktwachstum Osterreichs?) + 7.4 + 06 + 18 + 3,5 + 30 + 4,0

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) + 28,6 - 28 - 19 - 70 - 40 + 5
Ohne Rohdl +19,2 - 14,4 - 6,1 - 62 -20 - 8

Erddlpreis Brent, $ je Barrel  111,3 111,6 108,7 99.0 55} 60

Wechselkurs?) $ je Euro 1,392 1,286 1,328 1,329 1,10 1,10

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Iland, Griechenland, Spanien, Frank-
reich, Italien, Zypern, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowenien,
Slowakei, Finnland. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) Verdnderungsrate real der
Warenimporte der Partnerldnder (laut Oxford Economics), gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. —
4) HWWI-Index, auf Dollarbasis. — 5) Jahresdurchschnitte aufgrund von Monatsdurchschnitten.

1.3 Lander Ostmitteleuropas holen weiter auf

In Ostmitteleuropa wdchst die Wirtschaft 2015 und 2016 neuerlich stérker als im Euro-
Raum. Damit verringert sich der Einkommensunterschied zu den Ldndern der Wah-
rungsunion weiter. Treibende Kraft wird die private Nachfrage sein. Die Finanzie-
rungsbeschrdnkungen, die die Entwicklung in diesem Wirtschaftsraum nach der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 erheblich bremsten, scheinen nunmehr
Uberwunden zu sein. Das Vertrauen der Finanzmdarkte gestattet ein mit dem Aufhol-
prozess verbundenes Leistungsbilanzdefizit, jedoch wird auch der Export Gber den
Prognosezeitfraum deutlich wachsen.

Das WIFO erwartet fUr die MOEL 5 2015 insgesamt ein Wirtschaftswachstum von 3,5%,
das sich 2016 leicht auf etwas Uber 3% verlangsamen wird. Vor allem in Polen wird
die Wirtschaft weiter robust expandieren.

1.4 Trage Konjunkturerholung im Euro-Raum

Im Euro-Raum durfte sich die Konjunktur im Prognosezeitraum nur wenig verbessern.
Im IIl. Quartal erhdhte sich die Wirtschaftsleistung mit +0,4% etwa so stark wie in den
Quartalen zuvor (lll. Quartal 2014 +0,3%, V. Quartal 2014 +0,4%, |. Quartal 2015
+0,5%). Das Wachstum beruht bislang auf der Konsumnachfrage, wird sich jedoch
etwas stérker auf Investitionen und mit der Besserung der Lage in den Schwellenlén-
dern auch auf den Export verlagern. Das WIFO erwartet fUr den Euro-Raum 2015 und
2016 ein Wirtschaftswachstum von jeweils 1,5%, das somit anhaltend um fast
1 Prozentpunkt hinter dem der USA zurUckbleibt.

Die groBen Wachstumsunterschiede zwischen den einzelnen Ladndern verringern sich
heuer und 2016. Hatte die Wirtschaft 2014 vor allem in Deutschland und Spanien ex-
pandiert, so holten bereits im 1. Halbjahr 2015 andere wichtige Volkswirtschaften
auf. So wuchs das BIP Deutschlands im I. und Il. Quartal 2015 gegenUber der Vorpe-
riode um 0,3% bzw. 0,4%. Ahnlich hohe Raten verzeichneten ltalien (+0,4%, +0,3%),
Frankreich (+0,7%, +0%) und die Niederlande (+0,6%, +0,1%). Spaniens Wirtschaft ex-
pandierte mit +0,9% im I. und +1,0% im Il. Quartal deutlich starker. Auch auf Ebene
der einzelnen L&nder ist aber keine Beschleunigung der Expansion festzustellen.
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Im Euro-Raum gewinnt das
Wachstum heuer etwas an
Schwung, wird sich aber
2016 nicht weiter verstdrken.
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Der Flichtlingszustrom sorgt
in einigen Landern fir eine
leichte Zunahme der Nach-
frage, die Konjunktur wird
dies aber nicht verstdrken.

Die BemuUhungen der Wirtschaftspolitik zur Verstarkung der Dynamik zeigen bislang
wenig Wirkung. Die im Europdischen Fonds fUr strategische Investitionen geplanten
Projekte sind derzeit noch nicht nachfragewirksam, und auch die Lockerung der
Geldpolitik (Quantitative Easing: Ankauf von Staatsanleihen im AusmaB von rund
60 Mrd. € pro Monat) brachte noch keine expansiven Effekte. Der Verfall der Rohdl-
preise drickte die Inflationsrate im August neuerlich gegen 0% (+0,1%). Sie liegt do-
mit seit einem Jahr unter 0,5%, die EZB verfehlt das Ziel einer Teuerungsrate von rund
2% damit deutlich.

Die geldpolitischen MaBnahmen lassen zwar die langfristigen Zinssatze sinken, je-
doch scheinen die anhaltende Schwdche des europdischen Finanzsystems und die
hohe Verschuldung der 6ffentlichen wie auch der privaten Haushalte und Unter-
nehmen die Effektivitat der MaBnahmen stark zu mindern.

Angesichts der zdgerlichen Konjunkturerholung entspannt sich die Lage auf dem
Arbeitsmarkt nur zaghaft. Im Juli lag die Arbeitslosenquote in der EU mit 9,5% und im
Euro-Raum mit 10,9% um nur jeweils 0,7 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert.

Die starke Zuwanderung von Asylsuchenden im Jahr 2015 wird wirtschaftliche Effekte
fUr einzelne EU-LGnder haben. Im Il. Quartal 2015 registrierte Eurostat einen Zustrom
von 213.200 Asylsuchenden in die EU, um 15% mehr als im |. Quartal und um 85%
mehr als im Vorjahr. Im 1. Halbjahr suchten rund 400.000 Personen in der EU Zuflucht.
Im 2. Halbjahr nimmt die Zahl weiter zu, ein Anstieg auf insgesamt 1 Mio. erscheint
2015 realistisch. Dies entspricht 0,2% der aktuellen Gesamtbevodlkerung der EU. Die
durch diesen Zustrom ausgeldste zusatzliche Nachfrage dirfte den Konsum jedoch
um einen kleineren Prozentsatz erhdhen, da diese Personen im Durchschnift Gber ge-
ringe finanzielle Mittel verfugen.

Bereits in den vergangenen Jahren war ein durch Flucht ausgeldster Zuzug von Per-
sonen zu beobachten, dem die Prognosen durch Anpassung von Bevdlkerungszah-
len, Arbeitskrafteangebot und Nachfrage Rechnung trugen. Selbst der aktuelle Zu-
stfrom dUrfte allerdings zu klein sein, um die Wachstumsprognose fur 2015 und 2016 zu
beeinflussen. Da sich die Zahl der Asylsuchenden jedoch nicht gleichmaBig Uber die
einzelnen L&nder verteilt, kann eventuell fir einige L&nder ein unerwartet hoher
Nachfrageschub eintreten.

Wdhrend im Il. Quartal im Durchschnitt der EU auf 1 Mio. Einwohner nur 420 Asyl-
suchende kamen, war die Quote fir Ungarmn am hdéchsten mit 3.300 vor Osterreich
(2.000), Schweden (1.500) und Deutschland (1.000). In diesen Ladndern kdénnte der
damit verbundene Nachfrageschub unter bestimmten Bedingungen (z. B. IGngerfris-
tiger Verbleib der Asylsuchenden im Land) das BIP sogar kurzfristig leicht erhéhen.

2.  Osterreichs Wirtschaft gewinnt 2016 etwas an Kraft

Der seit 2014 bestehende
Wachstumsrickstand der
Osterreichischen Wirtschaft
wird sich 2016 deutlich ver-
ringern, das Wirtschafts-
wachstum wird fast zum
Durchschnitt des Euro-
Raumes aufschlieBen.
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In Osterreich verlief die Konjunktur auch im 1. Halbjahr 2015 trége. Nach +0,2% im
I. Quartal gegenuber dem Vorquartal stieg die Wirtschaftsleistung im Il. Quartal um
0.3%. GemdaB den Unternehmensumfragen ist im 2. Halbjahr mit einer leichten Be-
schleunigung zu rechnen. Insgesamt durfte das BIP daher 2015 real um 0,7% zuneh-
men. Im 1. Halbjahr 2016 ist eine weitere Beschleunigung zu erwarten, die jedoch im
weiteren Verlauf etwas an Kraft verlieren wird (Abbildung 3).

Die Wachstumsschwéche spiegelt sich in allen Hauptnachfragekomponenten. Der
AuBenhandel wird durch die Krise in den Schwellenldndern deutlich belastet. Im
1. Halbjahr 2015 brach der Export nach China und Russland ein — diese Lander ran-
gieren an 10. und 11. Stelle der bedeutendsten Absatzmdarkte. Der wichtige Handel
mit den Euro-L&ndern war rickléufig. Die leichte Steigerung des gesamten Waren-
exports im 1. Halbjahr 2015 ging auf die kraftige Expansion im Handel mit den USA
um fast 20% und mit den MOEL 5 um rund 6% zurUck. Trotz der mdaBigen Exportaus-
weitung verringerte sich das Handelsbilanzdefizit, da der Import wegen der Schwa-
che der Inlandsnachfrage und des RUckganges der Einfuhrpreise stagnierte.

Der Konsum der privaten Haushalte expandiert seit einigen Jahren kaum. Die u. a.
aufgrund der kalten Progression hohe Steuerbelastung, die Uberdurchschnittlich ho-
he Inflationsrate und der Anstieg der Arbeitslosenquote belasten die Ausgabenbe-
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reitschaft merklich. Eine durch den Verfall der Energiepreise ausgeldste Kaufkraft-
steigerung, die in weiterer Folge dem heimischen Konsum mehr Kraft verleihen wir-

de, blieb bislang weitgehend aus.

Abbildung 2: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Abbildung 3: Konjunkturbild Osterreich

BIP real, Trend-Konjunktfur-Komponente
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Q: WIFO. lIl. Quartal 2015 bis IV. Quartal 2016: Prognose.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
Mrd. € (Referenzjahr 2010) Ver&nderung gegen das Vorjahr
in %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 3.87 4,02 3.82 382 -25 + 4] -50 00
Herstellung von Waren

einschlieBlich Bergbau 54,55 85,18 55,59 5698 -04 + 1,1 + 0.8 + 25
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 8,40 8,62 8,87 905 + 44 + 26 + 3.0 + 20
Bau 16,52 16,20 16,23 1639 -20 -20 +02 + 10
Handel, Instandhaltung und

Reparatur von Kfz 34,58 34,40 3482 3558 -02 -05 + 1,2 + 22
Verkehr 15,04 14,87 14,83 1502 +05 -1, - 03 + 1.3
Beherbergung und Gastronomie 13,14 13,23 13,32 1349 + 0.8 + 06 + 0.7 + 1.3
Information und Kommunikation 8,97 8,72 8,55 8,66 + 2,1 - 27 - 20 + 1.3
Finanz- und

Versicherungsdienstleistungen 11,72 11,55 11,61 11,73 — 2.7 — 1,5 + 0.5 + 1,0
GrundstUcks- und

Wohnungswesen 25,71 26,44 26,96 2737 + 20 + 28 + 20 + 1,5
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 2580 26,12 2625 2670 +35 +1.2 + 0,5 + 1,7
Offentliche Verwaltung?) 47,55 47,46 4794 4794 + 06 -02 +10 £00
Sonstige Dienstleistungen3) 7,63 7,66 7.73 782 -00 + 0.4 + 1,0 + 1.2
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 273,50 274,40 276,45 28042 + 05 +03 + 0.7 + 1.4
Bruttoinlandsprodukt 306,17 307,26 309,48 31388 +03 +04 +07 + 14

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). — 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R
bis U). — 4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

In der Vergangenheit gingen niedrigere Rohdlpreise eher mit einer schwdcheren in-
ternationalen und heimischen Wirtschaftsentwicklung einher, wie die Abbildung 4
zeigt. Ein RGckgang der Preise von Energietréigern auf den internationalen Markten
ist in den meisten Fallen Ausdruck einer Schwdche der Weltwirtschaftsentwicklung.
Diese belastet den AuBenhandel kleiner exportorientierter Volkswirtschaften oft
mehr, als die Entlastung der Binnennachfrage zum Wirtschaftswachstum beitrégt. So
bestand for Osterreich in der Vergangenheit ein leicht negativer (oder zumindest
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kein positiver) Zusammenhang zwischen Wirtschaftswachstum und Erddlpreissen-

kungen (rechtes Diagramm in Abbildung 4).

Abbildung 4: Wirtschaftswachstum und Rohdlpreise 1995/2014
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Q: HWWI, IWF, WIFO-Berechnungen. — ') HWWI-Index, Dollarbasis. — 2) HWWI-Index, Euro-Basis.

FOr 2016 geht das WIFO von einem Anstieg der Konsumausgaben der privaten
Haushalte um real 1,3% aus, nach nur rund +0,4% 2015. Vor allem die Entlastung der
Einkommen durch die Steuerreform dirfte dem Konsum 2016 wieder etwas mehr

Schwung verleihen.

2015 wird der 6ffentliche Konsum noch um knapp 1% gesteigert, 2016 bremsen da-
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Bruttoinlandsprodukt Osterreichs, real
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gegen die MaBnahmen zur Gegenfinanzierung der Steuerreform die Dynamik.

Die Investitionsnachfrage wird heuer abermals sehr verhalten expandieren. Die Brut-
toanlageinvestitionen werden real um nur 0,4% wachsen. Vor allem die Stagnation
der Bauinvestitionen (real +0,2%) belastet das Ergebnis, jedoch entwickelt sich heuer
auch die Nachfrage nach AusrUstungsinvestitionen mit real unter +1% duBerst ver-

halten.

Ubersicht 5: Konsum, Einkommen und Preise

Private Konsumausgaben')
Dauerhafte Konsumguter
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen

VerfUgbares Einkommen der privaten

Haushalte

Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde)

Inflationsrate
National
Harmonisiert

"Kerninflation?)

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

WIFO

2011 2012

Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

+ 1.3 + 0,6
+ 4,4 +07
+09 + 0,5
-09 +1,9

2013 2014 2015

+ 0,1 + 0,0 + 0,4
-30 -05 + 0,0
+ 04 + 0,1 + 04
-19 + 0,1 + 0,7

In % des verfigbaren Einkommens

7.8 2.0

7.1 8.3

7.3 7,6 7.8

6,5 6,7 7.0

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

+27 + 0,0
88 2,4
3.6 2,6
2,8 2,3

-1.2 +03 + 1,0

In%

1.7 1.1
2,1 IES 1.1
1.9 1.7

2016

+1.3
+ 32

8.3

7

1.7

1.7

WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 735-747

743



Il KONJUNKTURPROGNOSE

744

Ubersicht 6: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Konsumausgaben insgesamt 221,60 222,17 22330 22572 + 02 + 03 + 05 + 1,
Private Haushalte!) 161,11 161,18 161,83 16393 + 01 + 00 + 04 + 13
Staat 60,49 6100 61,48 61,79 + 06 + 08 + 08 + 05
Bruttoinvestitionen 7102 6990 6953 7066 - 22 - 16 -05 + 16
Bruttoanlageinvestitionen 68,75 68,61 68,86 69,91 -03 -02 +04 + 15
AusrUstungen?) 2320 23,51 23,68 2427 -01 + 13 + 08 + 25
Bauten 31,70 31,38 31,44 31,76 - 21 - 10 + 02 + 1.0
Sonstige Anlagen?d) 13,85 13.75 13,76 1393 + 41 -07 + 01 + 12
Inl&ndische Verwendung 293,80 293,50 295,14 298,71 -01 -01 + 06 + 12
Exporte 16320 166,64 170,75 17694 + 08 + 2,1 + 25 + 3,6
Reiseverkehr 12,61 12,60 12,79 1305 + 1,1 - 00 + 1,5 + 20
Minus Importe 150,84 152,86 15634 161,63 + 00 + 13 + 23 + 34
Reiseverkehr 6,12 6,29 6,23 628 - 31 +28 -10 + 08
Bruttoinlandsprodukt 306,17 307,26 30948 3138 + 03 + 04 + 07 + 14
Nominell 322,88 329,30 337,12 34763 + 18 + 20 + 24 + 3]

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Ein-
schlieBlich milit@rischer Waffensysteme. — 3) Geistiges Eigentum sowie Nutztiere und Nutzpflanzungen.

Ubersicht 7: L6hne, Wettbewerbsf&higkeit

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
L&hne und Gehdilter pro Kopf!)

Nominell, brutto +1.8 +27 +1.9 +1,4 +1,6 +1,7
Real?)
Brutto -1.4 +0.3 -0 -03 +0,5 +0,0
Netto -1.8 -00 -05 - 1.1 -0.,1 +24
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft +0.8 +3.0 +22 +22 +1,7 +1.2
Herstellung von Waren -12 +2,7 +25 +1,2 +0,4 -05
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell +0,1 -17 +1.8 +1,2 -28 +03
Real +0,5 -1,7 +2,1 +1,5 -27 +0,1

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem
VPI.

Ubersicht 8: Produktivitét

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +28 +0.8 +03 +04 +0,7 +1,4
Geleistete Arbeitsstunden’) +20 -03 -05 +04 +0,0 +0.3
Stundenproduktivitét?) +0.8 * 1,1 +0.8 -0,1 +0,7 4 1,1
Erwerbstatige?) + 1.7 + 1,1 +0,6 + 1,1 + 0,7 +1,0
Herstellung von Waren
Produktion?) + 69 +24 -04 +1.3 +0.8 * 29
Geleistete Arbeitsstunden?) +1.6 + 1.1 -07 -00 -14 -0.1
Stundenproduktivitét?) +4,8 +1.2 + 038 +1.3 +22 +26
Unselbstandig Beschdaftigtet) +1.9 +1.5 -03 +0,2 - 04 +0,0

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
fion je geleistete Arbeitsstunde. - 3) Unselbstdndige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhdlinis-
se). — 4) Nettoproduktion, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. -
6) Laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse).

2016 rechnet das WIFO mit einer leichten Belebung der Investitionsnachfrage. Zum
einen sollte die Festigung des Wachstums in der EU insgesamt und im Euro-Raum
Uber eine verstarkte Nachfrage des Auslandes nach heimischen Waren den Investi-
tionsbedarf erhdhen, zum anderen sollfen die ersten Impulse der &ffentlichen
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Wohnbauinitiative spurbar werden. Nachdem die Beschdaftigung in der Bauwirt-
schaft in den ersten sieben Monaten 2015 das Vorjahresniveau nicht erreichte,
nahm sie im August erstmals wieder zu. Die Nachfrage nach AusrUstungsinvestitio-
nen wird 2016 um real 2,5% wachsen, jene nach Bauten um 1%.

Nach vier Jahren der Schwdche wird die Zunahme der Warenexporte 2016 auch die
Wertschopfung der "Herstellung von Waren" verstarkt expandieren lassen (real
+2,5%). Der aufgrund der laufenden ProdukftivitGtsgewinne rGckldufige Trend der Be-
schaftigung sollfe dadurch in diesem Wirtschaftsbereich gebremst werden, nach
-0,4% 2015 ist 2016 kein weiterer Stellenabbau zu erwarten.

2.1 Inflationsrate weiterhin Uber dem Durchschnitt des Euro-Raumes

Der durch die Wachstumsschwdche der energieintensiven Volkswirtschaften der
Schwellenldnder ausgeldste Verfall der Rohstoffpreise auf den internationalen Mark-
ten dampft weltweit die Inflation. Auch in Osterreich wird die Teuerungsrate vor al-
lem durch die Rohdlverbiligung gedrickt. Dennoch bleibt sie im Vergleich mit dem
Durchschnitt des Euro-Raumes und mit Deutfschland hoch. Im August sank sie auf-
grund eines erneuten Ruckganges der Preise von Mineraldlprodukten auf 1%, nach
1.2% im Juli. Ohne die Ver@nderung der Preise von Mineraldlprodukten hatte die Ra-
te — frofz der Konjunkturschwdche - 1,8% betragen. Wie in den lefzten Monaten
stiegen vor allem die Preise von Dienstleistungen, in erster Linie in den Bereichen Mie-
ten und Bewirtungsdienstleistungen. Auf diesen Komponenten beruht auch der
Hauptteil des Unterschiedes zur Teuerungsrate in Deutschland und zum Durchschnitt
des Euro-Raumes.

FUr das gesamte Jahr 2015 erwartet das WIFO einen Anstieg des nationalen VPI um
1.1%. 2016 1auft der d&mpfende Einfluss der Energierohstoffnotierungen auf das all-
gemeine Preisniveau aus, und MaBnahmen zur Gegenfinanzierung der Steuerreform
2015/16 werden preiswirksam, sodass sich die Inflationsrate auf 1,7% erhdéht. Die EZB
prognostiziert fir den gesamten Euro-Raum heuer eine Inflationsrate von 0,1% und
2016 von 1,1%. Korrigiert um die preiserhdhenden Effekte der Gegenfinanzierung der
Steuerreform verringert sich der Inflationsabstand zum Euro-Raum auch um rund
2 Prozentpunkt. Die Inflationsprognosen fur Deutschland fur 2016 reichen von 1,2%
(DIW) bis 1,8% (Europdische Kommission und Deutsche Bundesbank).

2.2 Arbeitsmarkt entwickelt sich anhaltend zwiespadltig

Trotz des niedrigen Wirtschaftswachstums schafft die 6sterreichische Wirtschaft wei-
terhin Arbeitsplatze. Im August stieg die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten
gegenuber dem Vorjahr — teilweise bedingt durch einen Stichtagseffekt — sprung-
haft um 1,4%, nachdem in den Monaten zuvor Raten von rund 1% verzeichnet wor-
den waren. Das WIFO geht daher von einem Anstieg der Zahl der unselbstandig ak-
tiv Beschaftigten um 30.000 im Jahresdurchschnitt 2015 und 33.000 2016 aus (+0,9%
bzw. +1,0%).

Heuer betrifft der Beschdaftigungszuwachs ausschlieBlich die Altersgruppe der Uber
50-Jahrigen: Einerseits fallen allein aus demographischen Grinden immer mehr Be-
schaftigte in diese Gruppe (stark besetzte Geburtsjahrgdnge), und andererseits grei-
fen die MaBnahmen zur Beschrdnkung des Abganges in die Frihpension. Die Bevdl-
kerung im erwerbsfdhigen Alter unter 50 Jahren wirde laut aktueller Bevolkerungs-
prognose von Statistik Austria im hohen Zuwanderungsszenario in den Jahren 2015
bis 2017 j&hrlich um 12.000 bis 16.000 sinken, w&hrend die Zahl der Uber 50-Jahrigen
um jeweils Uber 40.000 expandiert. Die Alterung der Erwerbsbevolkerung wirde sich
daher in den kommenden Jahren weiter verstdrken. Allerdings ist in diesem Szenario
der jungste Zustrom von Asylsuchenden noch nicht explizit berUcksichtigt.

Die Entwicklung des Arbeitsvolumens hielt im 1. Halbjahr 2015 nicht mit der Auswei-
tung der Arbeitskraftezahl Schritt, die Pro-Kopf-Arbeitszeit verringerte sich. Dies ver-
weist auf die weiterhin wachsende Bedeutung von Teilzeitbeschaftigung und kirze-
rer Arbeitszeit in der Vollizeitbeschaftigung. Deutlich stieg die Beschdaftigung im
1. Halbjahr neben den &ffentlichkeitsnahen Dienstleistungen im Bereich Beherber-
gung und Gastronomie, im Transportwesen, in den Bereichen Information und Kom-
munikation sowie Dienstleistungen fUr Unternehmen. Der RGckgang der Zahl der
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Die Inflationsrate dirfte in
Osterreich heuer um

I Prozentpunkt Uber dem
Durchschnitt des Euro-
Raumes liegen. Im Vorjahr
betrug der Abstand

+1,1 Prozentpunkte.

Wie in den vergangenen
Jahren steigt die Arbeitslo-
sigkeit bei gleichzeitig ex-
pandierender Beschdfti-
gung. Die Zunahme der Be-
schaftigung konzentriert sich
allerdings auf die Altersgrup-
pe der Uber 50-Jahrigen.
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Leiharbeitskrafte kam im August zum Stillstand, méglicherweise ein Hinweis auf eine
Belebung der Konjunktur.

Ubersicht 9: Arbeitsmarkt

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige’) +69.9 + 50,1 +293 +30,6 +350 +380
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) +633 +472 +212 +238 +300 +330
Verdnderung gegen das Vorjahr n% + 19 + 14 + 06 + 07 + 09 + 10
Inlandische Arbeitskrafte +257 + 90 -85 - 81 + 30 + 30
Ausléndische Arbeitskrafte +377 +381 +297 +320 +270 +300
Selbstandige3) + 66 + 29 + 8] + 68 + 50 + 50

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfédhigen Alter

15- bis 64-J&hrige 31,8 #1180 +285 +=3IGI +31,8 #2885
15- bis 59-Jdhrige +11,7 +223 +272 +337 +243 +136
Erwerbspersonen?) + 65,8 + 64,0 + 55,9 + 62,8 + 73,0 + 65,0
Uberhang an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose (laut AMS) - 4,1 +139 +266 +322 +380 +270
Stand in1.000 246.7 260,6 287.2 319.4 357.4 384,4
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 63,2 66,6 73.5 753 65,3 72,3
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)s) 4,6 4,9 5.4 5.6 5.8 6,0
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,0 6,2 6,8 7.4 8,2 8,7
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 6,7 7.0 7,6 8.4 9.2 9.7
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')é) 66,6 67,2 67,5 67,6 67,8 68,2
Erwerbstdatiges)) 71,1 71,4 71,4 71,1 712 71,3

Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenz-
diener. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose. — 5) Labour Force Survey. —
¢) In % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15- bis 64-J&hrige).

Aufgrund der Beschrdnkung des Zuganges in die Pension, des Anstieges der Zahl der
Arbeitskréfte aus dem Ausland und des anhaltenden Trends einer wachsenden Er-
werbsbeteiligung erhéht sich das Arbeitskrafteangebot jedoch stérker als die Nach-
frage. Zusatzlich erhoht sich die offene Arbeitslosigkeit 2015 als Folge der Einschrén-
kung von Schulungen fUr Arbeitslose. Insgesamt wird die Arbeitslosigkeit deshalb im
Prognosezeitraum weiter zunehmen. Die Arbeitslosenquote laut AMS-Definition wird
von 8,4% im Jahr 2014 auf 9,2% 2015 und 9,7% 2016 steigen.

2.3 Budgetkonsolidierung unter schwierigen Bedingungen

Die Entwicklung der &ffentlichen Haushalte ist nach wie vor von den betrachtlichen
Belastungen durch Bankenhilfen und die HETA-Abwicklung geprégt. So erhdéhten die
Kosten der HETA die Staafsausgaben 2014 deutlich starker als urspringlich ange-
nommen. Die Ausgabenquote erreichte 2014 52,7% des BIP, die Einnahmenquote
50,0%, und das Budgetdefizit 2014 betrug 2,7% des BIP. Ohne den Sondereffekt der
HETA-Abwicklung wdare der Finanzierungssaldo bei 1,0% des BIP gelegen. Die Ban-
kenhilfen belasten auch in den kommenden Jahren den Staatshaushalt. Im Progno-
sezeifraum werden weitere das Maastricht-Defizit erhéhende MaBnahmen in Héhe
von 1,7 Mrd. € (2015) und 0,6 Mrd. € (2016) angenommen.

Die Fiskalprognose fUr 2015 spiegelt die Konjunkturschwéche und die anhaltend un-
gUnstige Arbeitsmarktlage wider. Aufgrund der héheren Ausgaben und der schwd-
cheren Einnahmenentwicklung wird ein Defizit von 1,9% des BIP erwartet. Ohne Ban-
kenhilfen und unerwartete Zusatzausgaben im Zuge der FlUchtlingskrise im 2. Halb-
jahr wirde das Maastricht-Defizit 1,3% des BIP befragen.

Die Steuerreform, die in ihren Hauptbestandteilen erst 2016 in Kraft treten wird, be-
wirkt eine Senkung des Lohn- und Einkommensteueraufkommens um etwa 4 Mrd. €
(rund 1,1% des prognostizierten BIP). Zur Gegenfinanzierung ist ein Katalog von MaB-
nahmen vorgesehen, der Uberwiegend Zusatzeinnahmen aus verschiedenen kleine-
ren Abgabenerndhungen und aus der Bekdmpfung von Steuer- und Sozialabga-
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benbetfrug umfasst. In diesem Zusammenhang ist auch eine Aufstockung des Perso-
nals in der Finanzverwaltung vorgesehen. Ferner sollen Bund und L&nder mit noch
nicht konkretisierten MaBnahmen in der Verwaltung und im Bereich der Férderungen
Ausgaben in Hohe von 1,1 Mrd. € einsparen. Die niedrigen Zinssatze d&dmpfen au-
Berdem die Zinsausgaben fUr die Staatsschuld. Die Ausgabenquote wird damit auf
51,5% des BIP sinken. Unter diesen Voraussetzungen wird fUr 2016 ein gesamtstaatli-
ches Maastricht-Budgetdefizit von 2,0% des BIP erwartet. Uber die gegenwdrtigen
Erwartungen hinausgehende Bankenhilfen bilden ein Prognoserisiko fUr den Finanzie-
rungssaldo des Staates. Auch wirde eine nur unvollstdndige Umsetzung der ausga-
ben- und einnahmenseitigen MaBnahmen zur Gegenfinanzierung der Steuerreform
mit einem entsprechend hdéheren Defizit einhergehen.

Ubersicht 10: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2011 2012 2013 2014 2015 2016
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition - 26 - 22 - 1.3 - 27 - 1.9 - 20
Primdrsaldo des Staates laut VGR 0.2 0.6 1.3 -0.2 0.5 0.3

In%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 1.4 0.6 0.2 0.2 0.1 0.1
Sekunddarmarktrendite!) &3 2,4 2,0 1.5 1.0 1.0
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 02 - 1.5 + 1,7 + 1,2 - 28 + 03

Real + 06 - 1.6 + 20 + 1.5 - 27 + 0,1
Q: WIFO. 2015 bis 2016: Prognose. - ') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

3. Risikoumfeld

Eines der groBten Abwartsrisiken der WIFO-Prognose liegt in der Entwicklung der chi-
nesischen Wirtschaft. In den vergangenen Jahren entstanden vor allem im Finanzbe-
reich erhebliche Ungleichgewichte, die das Risiko einer raschen Korrektur mit even-
tuellem UberschieBen in sich bergen. Zwar hat Chinas Zentralregierung sowohl in der
Geld- als auch in der Fiskalpolitik erheblichen Spielraum, um einer stéarkeren negati-
ven Entwicklung gegenzusteuern, jedoch ist der Erfolg nicht garantiert. Die vorlie-
gende Prognose geht von einer weiteren schrittweisen Verlangsamung des Trend-
wachstums ohne Einbruch der Wirtschaftsleistung aus. Ein solcher Einbruch wirde
das heimische Wirtschaftswachstum 2016 dampfen.

Eine weitere Unwdgbarkeit dieser Prognose liegt in dem schwierig vorherzusagen-
den Zustrom von Fluchtlingen. Dieser verstarkte sich in den lefzten Wochen massiv;
die weitere Entwicklung hdangt von vielen politischen Faktoren ab, die auBerhalb
dieser Prognose liegen. Neben dem dadurch anfallenden finanziellen Aufwand und
dem damit verbundenen Wachstum des &ffentlichen wie auch privaten Konsums
kann dies auch Effekte auf das Wirtschaftswachstum 2015 und 2016 haben. Unklar ist
derzeit, wieviele Asylsuchende in Osterreich bleiben oder in andere EU-Lander reisen
werden. Auch daraus ergibt sich eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der Kosten for
den Staatshaushalt.
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KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR W

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlauterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Moéglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

RiUckfragen: Astrid.Czaloun@wifo.ac.at, Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegentber der Vorperiode, z.B. dem
Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unter-
schiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat ge-
lieferten und auch von Stafistik Austria verdffentlichten "saison-
und arbeitstagig bereinigten Verdnderungen" der vierteljahrli-
chen BIP-Daten bereinigt das WIFO diese zus&tzlich um irregu-
|Gre Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente
bezeichneten Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und
machen Verdnderungen des Konjunkturverlaufes besser inter-
pretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegeniUber dem Vorjahr
..." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unberei-
nigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den akfuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten
untferliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiuberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im untferj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-

rangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des
Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresver@nderungsrate
des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des
IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der
Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittli-
che Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005
auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GroBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdtzlich real, also um
Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werfe nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens
angefihrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C
und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Her-
stellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im
infernationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucher-prei-
se gegenuUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)

ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir die ver-
gleichbare Messung der Inflafion in der EU und fUr die Bewer-
tung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdingigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden knapp
87% der im Osterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2010) enthaltenen GUter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 6&sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung
ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unferneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
at). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der posi-
fiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamt-
zahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstdn-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager.

Definition gemaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdtig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstatig zdhlt, wer in der Referenzwoche
mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstandig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und
Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstétigen, nicht hingegen Pra-
senz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Er-
werbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haus-
halten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der
osterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung
der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im
Zahler berbcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” z&hlen auch Personen, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen, sowie Prdsenzdiener mit aufrechtem Beschdaffi-
gungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die
Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschaftigten".

748 WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 748 WIFO



Alois Guger

Christine Mayrhuber
Marcus Scheiblecker

Im Auftrag der Kammer fiir

Arbeiter und Angestellte fir Wien
und der Kammer fiir Arbeiter und
Angestellte fir Oberosterreich

Juni 2014 + 113 Seiten » 70 € «
Download 40 €

BMoglichkeiten zur Ermittlung und
Systematisierung der Nicht-Lohn-
Erwerbseinkommen und ihrer
Verteilung in Osterreich

Obwohl die SelbstGndigeneinkinfte fUr die Erwerbstdtigen an Bedeutung
gewinnen, werden sie in der Volkswirtschaftichen Gesamirechnung nicht
disaggregiert ausgewiesen. Die Studie entwickelt im ersten Schritt ein Kon-
zept zur detaillierten Erfassung der unterschiedlichen Einkunftsarten der pri-
vaten Haushalte in der Volkswirtschaftlichen Gesamfrechnung. Die Aufglie-
derung der BetriebsUberschiUsse der privaten Haushalte in Einkinfte aus
Land- und Forstwirtschaft, freiberuflicher und gewerblicher Tatigkeit mit Hilfe
der verfGgbaren Kreuztabellierung zwischen Wirtschaftsaktivitdten und
Haushaltskonto wirde die Verteilungsrechnung verbessern und wdre mit der
Umsetzung des ESVG 2010 im Herbst 2014 formal gut umsetzbar. Im zweiten
Abschnitt wird gezeigt, dass auch die Integrierte Lohn- und Einkommensteu-
erstatistik die Einkommen aus Vermdgen, Vermietung und Verpachtung un-
zureichend abbildet. AusschlieBlich selbst&ndig erwerbstatige M&nner erzie-
len ein um gut die Halfte héheres Einkommen als ausschlieBlich unselbstén-
dig erwerbstatige Ménner; fUr Frauen ist der Unterschied etwas geringer. Die
Erfassung der Nicht-Lohn-Erwerbseinkommen auf Personenebene sollte
durch ein Meldesystem jenseits der Steuerstatistik verbessert werden. Die Be-
funde der personellen Einkommensungleichheiten werden im dritten Ab-
schnitt durch eine Analyse der Haushaltseinkommen bestatigt: Die stérkste
Ungleichverteilung weisen Haushalte mit einem selbstdndigen Hauptverdie-
ner auf.

e Moglichkeiten einer differenzierteren Darstellung der Einkommen
(insbesondere Nicht-Lohn-Einkommen)

Einkommen der privaten Haushalte — Stdrkere Disaggregation des Kontos der
privaten Haushalte erforderlich — BetriebsUberschisse laut VGR

¢ Selbstandigeneinkommen in der Steuerstatistik

AusmaB und Umfang der Nicht-Lohn-Einkommen — Einkommen gemai der
Integrierten Lohn- und Einkommensteuerstatistik — Einkommenshéhe und Verteilung
— Nicht-Lohn-Einkommen nach Wirtschaftsklassen — Bedeutung von negativen
Einkommen in der Verteilungsanalyse

¢ Die Haushaltseinkommen der Selbstdndigen

Problemstellung und Zielsetzung — Erfassungsgrad der Selbstdndigen- und
Verm&genseinkommen in EU-SILC — Haushaltseinkommen der Selbstdndigen —
Verteilung der Haushaltseinkommen der Selbsténdigen — Einkommensprofile der
Selbstdndigenhaushalte — Konsumquoten — Sozialstruktur: Verteilung der Personen
innerhalb und Uber die Einkommensdezile — Die Problematik der Kapitalertrége

http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/47290

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website

(http://www.wifo.ac.at/daten).

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1:  Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die
SachguUtererzeugung in der EU

Uber5|ch‘r 4: Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5:  Sekund&@rmarkirendite

Wechselkurse
Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten W&hrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Upbersicht 7:  HWWI-Index

Kennzabhlen fiir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

. Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9:  Einkommen und Produkfivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz

Tourismus

Ubersicht 11: Ubernoch’rungen

Ubersicht 12: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus

Ubersicht 13: Umsétze und Néchtigungen in der laufenden Saison

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und
Freizeitwirtschaft

AuBenhandel

Ubersicht 16: Warenexporte

Ubersicht 17: Warenimporte

Zinssatze

Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschéftigung und Aufiragslage

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die
Sachgutererzeugung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschaftigung

Verkehr
Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und L6hne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifldhne

Ubersicht 33: Effektfivverdienste

Staatshaushalt
Ubersicht 34: Staatsquoten

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstréigern
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
. in Jahren

Ubersicht 38: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung

Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen
Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus

Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

OECD insgesamt 7.9 7.9 7.3 7.3 7.1 7.0 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,8 6,8
USA 8,1 7.4 6,2 6,1 5.7 5,6 5.4 5.5 5.4 5,5 5.3 5.3 51
Japan 4,3 4,0 3.6 3.6 3.5 &9 8,8 3.4 3.3 3,8 3.4 3.3 3.4
Kanada 7.3 7.1 6,9 7.0 6,7 6,7 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 7.0
EU 10,5 10,9 10,2 10,1 10,0 9.7 9.6 9.7 9.6 9.6 9.6 9.5 9.5
Euro-Raum 11.4 12,0 11,6 11,5 11,5 11,2 11,1 11.2 1.1 11 1.1 11,0 11,0
Deutschland 54 52 5,0 50 4,9 4,8 4,7 4,8 4,7 4,7 4,7 4,6 4,5
Frankreich 9.8 10,3 10,3 10,4 10,5 10,4 10,4 10,3 10,3 10,4 10,5 10,7 10,8
Italien 10,6 12,2 12,7 12,8 12,8 12,4 12,4 12,5 12,3 12,4 12,5 12,0 11,9
Spanien 24,8 26,1 24,5 24,2 23,7 23,1 22,6 22,9 22,7 22,6 22,5 22,3 22,2
Niederlande 58 7.3 7.4 7.2 7.1 7.1 6,9 7.0 7.0 6,9 6,9 6,8 6,8
Belgien 7.6 8,4 8,5 8.6 8.6 8,6 8,8 8.7 8.7 8,8 8,9 8.8 8.8
Osterreich 4,9 53 5,6 57 57 5.6 59 5.6 59 6,0 59 58 57
Portugal 15,8 16,4 14,1 13.7 13,5 13,5 12,5 13.2 12,8 12,4 12,3 12,3 12,4
Finnland 7.7 8,1 8,7 8.8 9.0 9.2 9.4 9.3 9.4 9.4 9.9 9.6 9.7

Griechenland 24,6 27.5 26,5 26,2 26,0 25,9 25,2 26,0 25,5 25,0 25,2 . .
Iland 14,7 13,1 11,3 1.1 10,4 10,0 9.6 9.8 9.7 9.6 9.5 9.5 9.5
Luxemburg 51 58 6,0 6,0 6,1 6,0 59 5,9 5.9 59 5,9 5.9 59
Slowakei 14,0 14,3 13.2 13.1 12,5 12,1 11.4 11.9 11,6 11.4 11,3 11,2 1.1

GroBbritannien 7.9 7.6 6,2 59 5.6 5,5 5,6 5.5 5.6 5.6 5.5 . .
Schweden 8.0 8.0 7.9 7.9 7.8 7.7 7.6 7.5 7.7 7.7 7.3 7.3 7.0
Ddnemark 7.5 7.0 6,6 6,6 6,3 6,2 6,3 6,4 6,3 6,3 6,2 6,3 6,3

Schweiz 4,2 4,4 4,5 4,8 4,1 4,4 4,2 . . . . .

Norwegen 3.2 3.5 3.5 3.6 3.8 4,1 4,3 4,2 4,2 4,3 4,4 4,3 .
Polen 10,1 10,4 9.0 8.7 8.3 7.9 7.5 7.7 7.6 7.5 7.4 7.3 7.2

Ungarn 11,0 10,1 7.7 7.6 7.3 7.4 7.0 7.3 7.1 7.0 6,9 6,8 .
Tschechien 7.0 7.0 6,1 59 5.8 58 5,1 5.6 5.3 51 50 5.1 5,0

Q: Eurostat, OECD. « Rickfragen: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2012 2013 2014 2014 2015

I.Qu. IV.Qu. I.Qu.

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex
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Q: Statistik Austria, OECD. ¢ RiUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir die Sachgitererzeugung in der EU

2012 2013

I.Qu. IV.Qu. 1L.Qu. IL.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.

2015
Mérz April Mai Juni Juli August
+06 +05 +06 +05 + 06 + 05
-01 -02 +00 +01 +01 + 02
+23 +06 +05 +04 + 03 + 02
+12 +08 +09 +10 + 13 + 13
-01 -00 +03 +01 +02 + 00
- 01 +00 +04 +03 +03 + 02
+02 +03 +07 +01 + 01 + 01
- 00 +01 +03 +03 +02 + 01
+00 -01 +02 +02 +03 + 04
- 08 -07 -03 -00 -00 -05
-03 -00 +07 +05 + 08 + 04
-01 +04 +09 +09 +09 + 08
+09 +09 +10 +10 + 11 + 09
+04 +05 +10 +08 + 07 + 07
+00 -01 +01 +01 -01 =02
-19 -18 -14 -11 -13 - 04
- 03 -04 +02 +04 + 02 + 02
+01 -00 +04 +05 + 02 + 01
-04 -01 -01 -01 =02 -02
-01 -01 +02 -01 +02 + 01
+07 +05 +09 +04 + 08 + 06
+03 +04 +04 +04 + 05 + 03
-05 -08 -09 -06 -08 -12
+17 +18 + 20 + 26 + 15 + 18
-12 -09 -06 -06 -05 - 04
-05 -00 +06 +07 +05 +01
+01 +05 +07 +09 +04 + 03
2014 2015

ILQu. lL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu.

Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen

Auftragsbesténde - 24 -32 -29 -32 -27 -19
Exportauftragsbesténde - 23 - 28 - 27 - 25 - 24 -18
Fertigwarenlager + 9 + 7 + 7 + 7 + 7 + 4
Produktionserwartungen - 3 -7 - 2 + 1 + 4 + 11
Verkaufspreiserwartungen -1 + 2 + 3 - 2 + 1 + 1

Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ RUckfragen: Eva.Jungbauver@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
2012 2013 2014 2014 2015

IV.Qu. L Qu. I.Qu.

USA 0.4 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3
Japan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Kanada 1.2 1.2 1.2 1.2 1.0 0,9
Euro-Raum 0.6 0.2 0.2 0, 0.0 - 00
GroBbritannien 0.8 0.5 0.5 0,5 0.5 0.5
Schweden 1.3 0,9 0.4 0.1 -00 -03
Ddanemark 0.6 0.3 0.3 03 =01 -02
Schweiz 0.1 0.0 00 -00 -08 -08
Norwegen 2.2 1.8 1.7 1.6 1.4 1.4
Polen 4,9 3.0 2,5 2,0 1.8 1.7
Ungarn 7.7 4,3 2,5 2,0 1.9 1.5
Tschechien 1.0 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3

Q: OECD. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite
2012 2013 2014 2014 2015
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Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, C
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-13 -13 -13 -12 -10 -12
-13 -15 -16 - 14 -13 -13
+ 4 + 6 i+ 7 * 7 * @ # 5
+12 +12 + 11 + 9 + 7 + 10
+ 0 + 2 + 1 -7 - 3 + 1
2015
April Mai Juni Juli August Septem-
ber
0.4 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 .
0.9 0.9 0.9 0.7 0.6 0,6
00 -00 -00 -00 -00 - 0.0
0.5 0.5 0,6 0,6 0.6 0.6
- 03 - 03 -03 -05 - 05 - 05
-02 -02 -02 -02 -01 - 00
- 08 - 08 -08 -07 - 07 -13
1.5 1.5 1,4 1.3 1.2 1,2
1,6 1.7 1,7 1.7 1.7 1,7
1,6 1.4 1,6 1.3 1.1 1.3
0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
2015
April Mai Juni Juli August Septem-
ber
1.9 2,2 2,4 23 2,2 2,2
0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3
1.4 1.7 1.8 1.6 1.4 1.5
0.9 1,3 1.7 1.5 1.4 1.5
0.1 0,6 0.8 0.7 0.6 0.6
0.4 0.9 1,2 1.1 1.0 1.0
1.4 1.8 2.2 2,0 1.8 1.9
1.3 1.8 2,2 2,1 2,0 2.0
0.3 0.8 1,0 1.0 0.9 0.9
0.4 0.9 1,2 1.1 1.0 1.0
0.3 0.7 1.1 1.1 1.0 1.0
1.9 2.4 29 2.7 2,5 2,6
0.3 0.7 1,0 0.9 0.8 0.9
0.7 1.3 1,6 1.5 1.3 1.3
0.1 0.4 0,6 0.6 0.4 0.4
12,0 10,9 11,4 . 10,3 8.5
1,6 1.9 2,1 2,0 1.9 1.9
0.3 0.8 1,0 0.8 0.7 0.7
0.3 0.7 1,0 0.9 0.8 0.9
00 -00 0.1 -00 -0.1 - 01
1.4 1,6 1.8 1.7 1.5 1,6
hrista.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. . Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,29 1,33 1,33 1,25 1,13 1,10 1,11 112 1,12 1,10 1,11 112
Yen 102,62 129,66 140,38 142,98 134,19 134,14 13588 134,75 138,74 135,68 137,12 134,85
Schweizer Franken 1.21 1,23 1.21 1,20 1,07 1,04 1,07 1,04 1.05 1,05 1.08 1,09
Pfund Sterling 0.81 0,85 0.81 0.79 0.74 0,72 0,72 0,72 0.72 0.71 0.71 0,73
Schwedische Krone 871 8,65 9.10 9.27 9.38 9,30 9,43 9,30 9.27 9,39 9.52 9.39
Ddnische Krone 7,44 7,46 7,45 7,44 7,45 7,46 7,46 7,46 7,46 7,46 7,46 7,46
Tschechische Krone 25,15 25,99 27,54 27,63 27,63 27,38 27,07 27,40 27,31 27,09 27,04 27,09
Lettischer Lats 0,70 0,70 . . . . . . . . . .
Litauische Litas 3.45 3,45 3.45 3.45 . . . . . . . .
Ungarischer Forint 289,32 29694 308,71 30852 30894 30591 31209 30633 311,96 311,53 311,61 313,14
Polnischer Zloty 4,18 4,20 4,18 4,21 4,19 4,09 4,19 4,08 4,16 4,15 4,20 4,22
Neuer Rumdnischer Leu 4,46 4,42 4,44 4,43 4,45 4,44 4,43 4,45 4,47 4,44 4,42 4,42
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 8,11 8,17 8,19 7,68 7,03 6,85 7,01 6,92 6,96 6,83 7,06 715
Effektfiver Wechselkursindex Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell = 19 + 1.7 + 1.2 = 08 = 3l = 39 - 38 - 3.1 - 33 - 22
Industriewaren - 1.7 + 1.8 + 1,2 - 05 - 32 - 4,0 - 3.9 - 31 - 3.3 - 2,1
Real - 1.6 + 20 1,9 - 01 - 29 - 38 - 38 - 28 - 29 .
Industriewaren - 17 + 2,1 + 1,5 - 02 - 3.1 - 38 - 38 - 29 - 29
Q: OeNB. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis - 28 -20 -72 -249 -431 -382 -451 -396 -365 -386 -42,7 -47,6 —453
Ohne Energierohstoffe -128 -53 -43 -74 -158 -199 -220 -216 -191 -188 -20,7 -239 -21.3
Auf Euro-Basis +52 -51 -75 -183 -308 -233 -345 -226 -21,6 -257 -294 -373 -37.
Ohne Energierohstoffe - 55 -83 -44 +09 +23 -05 -70 +05 -03 -16 -24 -90 - 96
Nahrungs- und Genussmittel +29 -188 -32 + 60 +38 -69 +35 -56 -97 -53 +86 + 14 + 04
Industrierohstoffe -89 -58 -50 -11 +17 +25 -11,1 +33 + 40 + 01 - 68 -131 -133
Energierohstoffe +78 - 44 -81 -220 -373 -278 -400 -273 -259 -30,1 -346 -429 -427
Rohdl + 9, - 40 -79 -223 -387 -288 -413 -283 -269 31,1 =359 -444 -440
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2014 2015
LQu. IL.Qu. II.Qu. IV.Qu. . Qu. I.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei - 48 +149 - 83 - 25 + 4,1 50 + 00 -39 + 26 +138 -56 -70 - 45
Bergbau, Herstellung von Waren + 79 + 68 + 22 04 +11 +08 +25 +14 +07 + 16 + 07 + 07 + 01
Energie-, Wasserversorgung;
Abfallentsorgung - 44 - 63 +78 + 44 + 26 + 30 + 20 + 43 + 01 + 36 22 + 03 + 44
Bauwesen -39 -09 -06 -20 -20 +02 +10 +39 -05 - 38 45 -12 - 07
Handel +26 +36 -16 -02 -05 +12 +22 +18 -06 -18 -13 +08 + 10
Verkehr -03 +27 -02 +05 -11 -03 +13 -05 +10 -17 -31 -06 - 05
Beherbergung und Gastronomie +14 +08 +21 +08 +06 +07 + 13 -22 + 27 +06 + 27 + 05 + 06
Information und Kommunikation -1 +76 -31 +21 -27 -20 +13 +02 -29 -53 -28 -29 - 24
Kredit- und Versicherungswesen +03 +13 -02 -27 -15 +05 +10 -35 +01 -07 -17 +04 -07
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 2,1+ 33 + 13 + 20 + 28 + 20 + 15 + 28 + 30 + 29 + 26 + 21 + 19
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen') +35 +52 +19 +35 +12 +05 +17 +18 + 15 + 13 + 04 0.5 0.4
Offentliche Verwaltung, Unterricht,
Gesundheits- und Sozialwesen +07 +07 +04 +06 -02 +10 +00 -00 -04 -04 +01 + 11 + 15
Sonstige Dienstleistungen?) +10 +13 -02 -00 +04 +10 +12 +01 + 04 +04 + 06 + 09 + 12
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +20 +31 +06 +05 +03 +07 +14 +09 +05 +03 -03 +05 + 05
Gutersteuern + 11 +01 +19 -09 + 06 . . +07 +08 +05 +04 +03 + 10
Gutersubventionen - 55 - 42 - 14 + 41 + 40 . . + 39 + 7, + 42 + 08 -07 - 38
Bruttoinlandsprodukt +19 +28 +08 +03 +04 +07 +14 +08 +05 +03 -02 + 04 + 05
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +07 +09 +05 +02 +03 +05 +11 -01 +04 +04 +04 + 01 + 05
Private Haushalte +10 +13 +06 +01 +00 +04 +13 -03 +00 +02 +03 + 00 + 03
Staat +01 +00 +02 +06 +08 +08 +05 +03 +14 +09 +07 + 03 + 1,1
Bruttoinvestitionen?) +03 +91 -03 -22 -16 -05 + 16 + 64 -17 - 40 -50 - 42 - 35
Bruttoanlageinvestitionen -21 +67 +13 -03 -02 +04 +15 +26 +08 -20 -15 -14 -10
AusrUstungen - 12 +101 +07 -01 +13 +07 + 25 +38 + 13 - 16 1.8 - 04 + 09
Bauten - 46 +27 +22 -21 -10 +02 +10 +27 + 10 -23 -38 -21 - 22
Sonstige Anlagen?) + 30 +11,1 + 02 + 4] 07 +01 +12 +07 -07 1.9 1.0 1.6 1.4
Inléndische Verwendung?) +08 +28 +04 -01 -01 +06 +12 +19 +02 -10 -13 -06 + 00
Exporte +138 + 60 + 17 +08 + 21 +25 +36 +32 +12 +31 + 10 + 10 + 07
Importe +120 + 62 + 11 +00 + 13 + 23 + 34 +54 +07 +07 -11 -09 -02

Q: Statistik Austria, WIFO. Prognose fir 2015 und 2016. — 1) ONACE 2008, Abschnitte M bis

N. - 2) ONACE 2008, Abschnitte

R

bis U. — 3) EinschlieBlich

Vorratsver&nderung und Netftozugang an Wertsachen. — 4) Geistiges Eigentum, Nutztiere und -pflanzungen. - 5) EinschlieBlich stafistischer Differenz.

RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2014 2015
LQu. ILQu. llL.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
Bruttonationaleinkommen + 37 + 42 + 25 + 20 + 10 + 26 + 29 . . . . . .
Arbeitnehmerentgelte + 20 + 39 + 42 + 28 + 26 + 28 + 27 + 26 + 28 + 25 + 25 + 30 + 25
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 41 +52 +06 +07 + 12 +20 + 28 +28 -01 + 17 + 06 + 04 + 14
Abschreibungen + 23 + 37 + 42 + 29 + 30 + 32 + 35 . . . . . .
Nettonationaleinkommen + 40 + 43 + 21 + 18 + 06 + 24 + 27
Verfugbares Nettonational-
einkommen +39 + 44 + 21 + 16 + 07 + 24 + 27
Real (berechnet auf Basis von Vor/ohresprelsen)
Bruttonationaleinkommen +19 +15 +03 + 05 -03
Abschreibungen + 12 +18 + 20 + 1,7 + 15
Nettonationaleinkommen +20 + 14 -01 + 02 - 06
Verfigbares Nettonational-
einkommen +19 +14 -02 + 00 -05
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat
BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) +12 +11 -03 -03 -07 +00 +04 -07 -08 -05 -09 + 01 + 01l
BIP nominell Mrd. € 294,63 308,63 317,06 322,88 329,30 337,12 347,63 7835 80,94 83,69 8632 8001 82,65
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 35238 36.792 37.627 38.088 38.541 39.167 40.112 9.196  9.481 9.786 10.076 9326 9.618
Q: Statistik Austria, WIFO. Prognose fUr 2015 und 2016. * Rickfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz
2010 2011 2012 2013 2014 2013 2014 2015
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. IlI.LQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 845 + 506 + 472 + 629 + 649 + 042 + 1,76 + 2,10 - 009 + 1,13 + 335 + 4,12 + 03]
GuUter - 138 - 363 - 316 - 1,00 + 1,56 - 068 - 0,50 - 037 + 064 + 050 + 0,79 + 0,12 + 0,60
Dienstleistungen +10,35 +10,66 +10,67 +10,19 +1051 + 1,82 + 220 + 495 + 1,02 + 1,75 + 2,79 + 532 + 1,44
Prim&reinkommen + 247 + 105 + 041 + 1,02 229 + 008 + 079 - 1,12 - 088 - 056 + 027 - 015 - 0,82
Sekunddreinkommen - 299 - 302 - 319 - 392 - 329 - 08 -072 - 13 - 087 - 055 - 051 - 1,17 - 091
Vermdgensibertragungen + 018 - 033 - 045 - 049 - 046 - 011 - 0,12 - 0,12 - 0,11 - 007 - 0,16 - 004 - 0,11
Kapitalbilanz + 337 + 475 + 522 +1092 + 350 + 1,13 + 1,21 + 0,67 + 044 + 227 + 0,12 + 1,14 - 026
Direktinvestitioneni. w. S. + 576 +11,03 +1021 + 789 - 095 + 0,67 + 395 + 052 + 026 + 061 - 234 + 434 - 0,65
Forderungen -10,34 +27,83 +1422 + 820 + 531 + 3,64 + 3,68 + 262 + 1,79 - 0,18 + 1,08 + 4,74 + 2,44
Verpflichtungen -1609 +1680 + 401 + 031 + 626 + 297 - 027 + 2,10 + 1,53 - 0,78 + 3,42 + 040 + 3,09
Ausldndische Wertpapiere + 6,32 - 806 -1127 + 223 + 727 - 083 - 024 + 421 + 044 + 049 + 213 + 2,51 - 1,21
Anteilspapiere + 717 - 126 + 343 + 3,11 + 358 + 091 + 029 + 084 + 124 + 060 + 090 + 1,59 + 026
Langfristig verzinste Wertpapiere - 0,22 - 851 -1399 - 206 + 464 - 183 - 134 + 338 + 043 - 086 + 169 + 1,22 - 1,33
Inl&dndische Wertpapiere - 067 + 777 - 552 + 442 - 394 + 345 - 360 - 076 + 729 - 872 - 175 - 132 - 249
Anteilspapiere - 040 - 017 + 058 + 1,32 + 074 + 059 + 059 + 1,79 + 1,16 - 1,05 - 1,16 + 037 + 084
Langfristig verzinste Wertpapiere + 1,10 + 411 - 3,57 + 1,77 — 456 + 124 - 465 - 459 + 482 - 514 + 036 - 124 - 0,65
Sonstige Investitionen -10,69 + 957 + 088 + 865 - 749 + 519 - 522 - 448 + 527 - 7,62 - 066 - 7.64 — 1,93
Finanzderivate + 021 - 075 - 105 - 381 - 1,40 - 063 - 1,02 - 037 + 068 - 1,12 - 0,59 + 1,00 + 0,61
Offizielle W&hrungsreserven + 1,10 + 072 + 094 + 040 + 213 + 0,18 + 0,14 + 003 + 1,08 + 1,18 - 0,16 - 039 + 043
Statistische Differenz - 526 + 003 + 095 + 512 - 253 + 082 - 043 - 132 + 0464 + 1,21 - 306 - 294 - 046
Q: OeNB. * Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 11: Ubernachtungen
2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten + 40 +12 -05 -08 +22 +23 + 24 -53 +25 +95 -24 + 78 + 16
Inléndische Reisende + 19 - 06 0.2 24 + 11 +19 -12 +84 -28 -17 + 03 + 22 + 44
Ausléndische Reisende + 48 +19 -07 -01 + 27 + 24 + 43 -87 + 49 +174 - 37 +101 + 06
Aus Deutschland + 47 + 25 26 -12 +08 + 40 +38 -65 + 55 +298 - 96 + 98 - 38
Aus den Niederlanden +55 -27 -14 -07 +25 +19 +39 -85 +07 +159 -03 + 25 + 1,1
Aus Italien - 32 -48 -00 -77 +103 +88 + 17 -08 -84 +71 + 93 + 78 + 56
Aus der Schweiz + 66 +04 + 14 +05 + 21 + 54 +54 -02 + 87 +145 -39 + 84 + 4]
Aus GroBbritannien +25 +52 +06 + 16 +104 + 60 + 24 +234 - 12 + 6,1 + 46 + 48 + 58
Aus den USA + 69 + 63 + 91 +99 + 85 + 89 +11.3 +149 +149 + 32 +158 + 81 +205
Aus Japan +16,1 -12 -34 -52 +06 + 06 - 56 - 41 + 64 -38 -134 -87 -74
Q: Statistik Austria. ¢ RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at
Ubersicht 12: Zahlungsstrdome im internationalen Tourismus
2010 2011 2012 2013 2014 2013 2014 2015
IL.Qu. IV.Qu. L.Qu. IL.Qu. IllLQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu.
Mio. €
Exporte 15.705 16.187 16.661 17.126 17.444 4640 3.294 6166  2.991 4.771 3.516  6.542  3.233
Einnahmeni. e. S. 14027 14267 14706 15237 15.675 4094 2883 5794 2486 4311 3.084  6.142  2.688
Personentransport 1.678 1.920 1.955 1.889 1.769 546 411 372 505 460 432 400 545
Importe 9.291 9232  9.664  9.621 10019  3.560 1.786 1.771 2.546  3.904 1.798 1.797  2.456
Ausgabeni.e.S. 7.717  7.531 7825 7.738 8.148  3.052 1.351 1.337 2,085 3.386 1.340 1.379  2.010
Personentransport 1.574 1.701 1.839 1.883 1.871 508 435 434 461 518 458 418 446
Saldo 6414 6955 6997 7.505  7.425 1.080 1.508  4.395 445 867 1.718  4.745 777
Ohne Personentransport 6310  6.736  6.881 7.499 7.527 1.042 1.532  4.457 401 925 1.744 4763 678
Q: OeNB, WIFO. ¢ Rickfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.af, Susanne.Markytan@wifo.ac.at
WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 750-762 753
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Ubersicht 13: Umsatze und Ndchtigungen in der laufenden Saison

Sommersaison 2014 Mai bis August 2015
Umsatze Ubernachtungen Umsatze!) Ubernachtungen?)

Insgesamt Aus dem Aus dem Insgesamt Aus dem Aus dem

Inland Ausland Inland Ausland

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Wien + 6,3 + 6.0 + 9.1 + 54 58 + 8,1 2,2 + 9.3
Niederdsterreich + 57 + 43 + 34 + 63 - 08 + 0,6 - 1.6 + 50
Burgenland + 31 + 1,5 + 25 - 15 - 11 - 03 - 15 + 3,1
Steiermark + 24 + 1.4 + 0.2 + 3,6 + 2,1 + 27 + 04 + 6.6
Karnten - 39 - 4,4 - 28 - 53 - 07 + 07 + 4,6 - 1.6
Ober&sterreich - 1.8 - 07 - 0.1 - 1.3 + 2,1 + 3,2 + 2,1 + 4,4
Salzburg + 22 + 19 + 02 + 24 + 34 + 45 + 27 + 5,1
Tirol + 1,5 + 1.2 - 23 + 1.7 + 3.6 + 48 + 4,4 + 4,8
Vorarlberg?) + 3,6 + 0.4 + 1.6 + 072 + 1.8 + 1.7 + 0,1 + 2,0
Osterreich3) + 20 + 1,1 + 0,5 + 1.4 + 27 + 37 + 1,8 + 4,5

Q: Statistik Austria, WIFO. Wintersaison: 1. November bis 30. April, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. — ') Schatzung. - 2) August 2015: Hochrechnung.
-3) Umsatze ohne, Nachtigungen einschlieBlich Kleinwalsertal. « RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)
2000 2010 2011 2012 2013

Mio. €

Touristische Nachfrage
Ausgaben von ausldndischen Reisenden 11.882 15295 15.764 16.177 16.573
Ubernachtende Reisende 10.414 12.899 13.097 13.486 13.784
Bei Tagesbesuchen 1.468 2395 2667  2.691 2.788
Ausgaben von inldndischen Reisenden 11.061 17.526 18.799 19.064 19.108
Urlaubsreisende 9.135 15.105 16.079 16.284 16.243
Ubernachtende Reisende’) 5557 9327 9.830 9842 9.933
Bei Tagesbesuchen 3.578 5778  6.249 6.442  6.309
Geschdftsreisende 1.925 2421 2719 2780 2865
Ubernachtende Reisende 1.106 1.583 1.805 1.845 1.921
Bei Tagesbesuchen 819 838 915 935 944
Ausgaben bei Aufenthalten in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 91 131 132 128 128

Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche) 23.034 32.951 34.695 35.369 35.808

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2012: revidiert, 2013: vorlaufig. Zur Methodik siehe die WIFO-Publikationen http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/21031
bzw. http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/47138. — ) EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. e RUckfragen: Sabine.Ehn-
Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft

2000 2010 2_0] 1 2012 2013 2000 2010 ) 2011 ) 2012 2013
Tourismus-Satellitenkonto Mio. € Anteile am BIP in %
Direkte Wertschdépfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.211 14.745 15473 16.445 16940 + 4.8 + 50 + 50 + 52 + 53
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 11.107 15,572  16.463 17.470 18.027 + 52 + 53 + 53 + 55 + 56
TSA-Erweiterungen Mio. € Beifrag zum BIP in %
Direkte und indirekte Wertschdpfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.306 23.585 24701 25.175 25449 + 7.6 + 80 + 80 + 7.9 + 79
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 14209 20.865 21.717 22378 22795 + 6.7 + 7.1 + 7.0 + 7.1 + 7.1
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 30.515 44450 46.418 47.553 48244 +143 +15,1 +15,0 +15,0 +15,0

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2012: revidiert, 2013: vorldufig. * RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at

AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2014 2015 2014 2015 2012 2013 2014 2015 2015
Juli") Juli") Juli") Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 128,1 76,2 100,0 1000 + 15 +18 +18 + 19 + 46 -04 -29 +106 + 29
Intra-EU 28 88,2 52,6 68,8 69,1 -07 +16 +17 +18 + 18 - 0] - 33 +128 + 22
Intra-EU 15 66,3 39.2 51,7 51,5 -09 +16 +10 +04 -10 - 1,1 62 +13,1 + 1,6
Deutschland 38,1 23,0 29.7 302 -05 + 01 +06 +19 +79 -09 -78 +143 + 246
Italien 8.2 5,0 6,4 6,6 - 96 -26 + 01 + 12 + 64 +10 -27 + 92 -10
13 neue EU-L&nder 21,9 13.4 17.1 17,6 0.1 + 15 +37 + 62 +112 + 28 + 57 +119 + 42
MOEL 5 17.6 10,8 13.8 14,2 07 + 18 + 46 + 59 +120 + 19 + 40 +124 + 38
Ungarn 4,3 2,5 3.3 33 - 23 + 44 +114 + 26 +82 + 09 - 1,1 +11,9 - 04
Tschechien 4,4 2.7 3.4 3.5 - 6,1 - 19 -08 + 46 + 91 - 66 + 66 +122 + 54
Baltikum 0.4 0.2 0.3 0.3 +134 + 82 - 44 -58 +150 -85 -67 -14 =110
Extra-EU 28 39,9 23,6 31,2 30,9 + 66 + 24 + 22 +22 +115 -10 - 21 + 58 + 44
Extra-EU 15 61,8 37.0 48,3 48,5 + 4,1 + 21 + 27 +36 +11,4 + 03 + 07 + 80 + 43
Westbalkanlénder 1.1 0.6 0.8 0.9 - 1,1 - 22 -16 + 65 +196 + 43 + 63 + 87 + 37
GUS - 4,7 1.8 3.6 2,3 +99 +85 -84 -353 -434 -337 -345 -327 -297
Industrieldnder in Ubersee 12,5 8.2 9.8 10,7 +80 + 1,7 + 80 +128 +223 + 5,1 +12,1 +22,7  +108
USA 7.8 54 6,1 70 +85 + 19 +102 +189 +318 +11,4 +194 +227 +158
OPEC 2,6 1.5 2,1 20 +159 +102 -08 - 01 - 63 +02 +32 + 10 + 23
NOPEC 10,3 6,1 8,1 80 + 44 -09 + 16 + 28 +146 + 4] + 04 + 74 + 14
Agrarwaren 9.3 5.6 7.2 7.3 + 38 + 42 + 26 + 27 + 93 + 25 26 + 90 + 10
Roh- und Brennstoffe 6,9 4,0 5.4 52 + 32 -132 -52 - 31 - 20 -23 -90 + 1.1 - 62
Industriewaren 112,0 66,7 87.4 87.5 + 1,1 + 28 + 22 + 22 + 47 - 05 25 +11.3 + 346
Chemische Erzeugnisse 17.8 10,0 13,9 13.1 +54 +12 +69 -15 =128 -73 - 42 +113 + 32
Bearbeitete Waren 28,2 17,4 22,0 22,8 - 1,1 - 23 + 22 + 37 + 51 + 45 - 14 +103 + 49
Maschinen, Fahrzeuge 50,0 30.2 39.0 397 +19 + 49 + 15 +30 +118 -04 -23 +11,9 + 15
Konsumnahe Fertigwaren 14,9 8.4 11,6 11,1 - 08 + 56 + 1,6 + 28 + 50 - 13 + 29 +14,9 + 58
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2014 2015 2014 2015 2012 2013 2014 2015 2015
Julit) Julit) Juli) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 129.,8 76,9 100,0 1000 +07 -10 -07 +07 + 47 -10 =59 + 66 + 21
Intra-EU 28 92,5 54,2 71,2 705 -04 -07 -07 -05 + 31 - 09 - 51 + 74 + 04
Intra-EU 15 739 43,4 56,9 56,4 1.1 08 -09 -05 + 2 - 08 -53 +83 + 05
Deutschland 48,5 28,3 37.4 368 - 09 1.1 -10 -05 +29 -19 -54 +89 + 1,1
Italien 8,0 4,9 6,2 64 -387 -25 +03 +05 +38 + 49 -64 +103 + 17
13 neue EU-L&nder 18,6 10,8 14,4 14,1 + 24 - 01 + 0,1 - 04 + 43 -13 -42 + 39 + 01
MOEL 5 16,4 9.4 12,6 123 +25 +02 +07 -10 +39 -25 -46 + 27 -108
Ungarn 3.8 1.9 2.9 25 +29 -08 + 26 -157 -113 -177 -173 -162 -20,1
Tschechien 5.4 3.1 4,2 40 +03 +75 +27 -26 +08 -72 -38 -00 + 18
Baltikum 0.2 0.1 0.1 0.1 - 28 + 59 + 27 +89 +157 +143 +144 +219 + 28
Extra-EU 28 37.4 22,7 28,8 295 +37 -17 -05 + 35 + 91 - 1,1 - 80 + 45 + 66
Extra-EU 15 56,0 33,5 43,1 436 +33 -12 -03 +22 +75 -12 - 67 + 43 + 44
Westbalkanlénder 0.9 0.5 0.7 07 -00 +109 +87 + 43 + 52 +104 + 39 + 55 + 47
GUS - 5,0 2,4 3.8 3.1 +132 =125 -127 -269 -344 -147 -163 - 13 =331
Industrieldnder in Ubersee 7.7 57 59 7.4 + 43 + 38 + 1,1 +17,5  +19,1 -143 -128 + 29 +230
USA 4,4 35 3.4 45 + 93 + 50 + 20 +202 +153 -376 -256 - 32 +385
OPEC 2,3 0.8 1.8 10 +238 - 75 -147 -305 -284 +87,6 -414 -466 -225
NOPEC 13.4 8.3 10,3 108 + 10 + 20 + 83 +11,1 +164 +11,7 + 29 +178 + 7.2
Agrarwaren 2.9 87 7.6 7.4 + 54 + 32 + 30 + 1.1 +72 +02 -15 + 71 + 1.8
Roh- und Brennstoffe 18,8 9.5 14,4 124 + 55 -124 - 94 -152 -148 - 54 -137 -78 =165
Industriewaren 101,2 61,7 78,0 802 -07 +14 +08 +36 +83 -03 -49 + 93 + 56
Chemische Erzeugnisse 17.6 1,1 13,6 145 + 18 + 33 + 39 + 35 +146 -204 -170 + 87 + 38
Bearbeitete Waren 20,1 12,2 15,5 158 -56 -23 + 13 + 23 + 77 + 46 - 3] + 93 -03
Maschinen, Fahrzeuge 42,9 26,1 33.0 33,9 +09 +28 -08 + 32 + 7] + 35 -33 +106 + 51
Konsumnahe Fertigwaren 19,0 11.1 14,7 14,4 + 03 + 10 + 42 + 40 + 87 + 38 + 1,6 + 72 + 23
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. » RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 0.4 0.1 - 0.1 -0.1 -0.1 - 0.1 - 01 -0.1 - 0.1 - 0,1 -0.1 -0.1 - 0.1
Taggeldsatz 0.2 0.1 0.1 00 -00 -00 -01 - 0.1 - 0,1 -0,1 - 0.1 - 0,1 - 0,1
Dreimonatszinssatz 0.6 0.2 0.2 0.2 0.1 0.0 - 00 -00 -00 - 00 -00 -00 - 00
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 2.4 2,0 1,5 1.3 1.0 0.4 0.7 1,0 0.7 11 1.1 1.0 1.0
Insgesamt 1.5 1.1 1,0 0,9 0,7 0,5 . . . .
Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,4 4,4 4,5 4,6 4,4 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,3
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 3.9 3.6 3.2 3.2 2.9 2,6 2,5 2.3 2,6 2.4 2.4
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,4 2.2 2,2 22 2.1 2,0 2,0 2.0 2,0 2,0 2.0
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 1.9 1.7 1.7 1.6 1,6 1,6 1,5 1.5 1,5 1,5 1,6
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen g 1.4 1.7 1.7 1.9 1.5 1.8 1.8 22 1.7 1.8
In Schweizer Franken 1.4 1.5 1.5 1.6 1.6 1.6 1.3 1.3 1.3 1.4 1.3
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.3 0.7 0,6 0.6 0.5 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3
Uber 2 Jahre 2,2 1.6 1.4 1.3 1.3 0.9 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.3 0.7 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3
Uber 2 Jahre 2,1 1.5 1.3 1.2 1, 0.2 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8
Q: OeNB, EZB. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010
@ 1994/ 2010 2011 2012 2013 2014 @1994/ 2010 2011 2012 2013 2014
1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2.193 2765 3259 3.233 2886 2802 2.644 2761 3259 3.227 2880 2797
Tierische Erzeugung 2752 2840 3.188 3.308 3.428 3.421 2940 2921 3233 3.359 3.480 3.445
Ubrige Produktion 472 621 660 653 660 687 472 621 660 653 660 687
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5416 6226 7.108 7.194 6974 6909 6.055 6304 7.152 7.239 7.020 6.928
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2278 2489 2991 2946 2712 2663 2917 2566 3.035 2991 2758 2.682
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . 1.619 652 944 1358 1.251 970
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 189,0 1275 1257 1252 1239 1216 -26 -13 -04 -11 =19
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 123,7 1435 1346 1188 1100 1000 1526 180,3 1725 1545 1454
Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 58 3.5 3.4 3.4 3.4 3,8 1.8 1.0 1.1 1.1 1.0 0.9
Q: Eurostat, Statfistik  Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2014: vorldufig; Stand Juli 2015. < RUckfragen:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 750-762 755
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

21994/ 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2015
1996 IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Marktentwicklung

Milchanlieferung 22780 29044 29642 29331 30621 + 50 + 12 -14 -01 -33 -122 + 05 + 14

Marktleistung Getreide!) . 2.752,1 2.421,5 2387,4 2736.,6 . . . . . . .

Marktleistung Schlachtrinder 212,2 212,7 208,3 209,5 2065 - 35 - 26 -1, + 45 + 81 + 48 + 05 + 85

Markfleistung Schlachtkalber 14,5 11,3 10,4 9,4 94 - 13 -06 -96 -09 +152 -165 - 06 +204

Marktleistung Schlachtschweine 429.9 501,1 493,2 4918 4872 +29 -24 -01 +33 +39 -10 - 27 +138

Marktleistung SchlachthGhner 69.1 81,1 78.5 79.7 777 - 45 - 20 + 54 - 02 + 54 +106 .

€jet Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)

Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 3452 3294 367, 3853 + 18 -107 -184 -158 -183 -171 -158 -143

Qualitatsweizen?) . 2056  209.5 185,9 1688 +235 + 54 + 19 + 29 + 39 +112 + 09 - 31

Jungstiere (R3)3) . 35775 38842 38325 37217 -19 +02 + 36 + 53 + 56 + 57 + 53 + 50

Schweine (KI. E.)3) . 1.512,5 1.7042 1.7233 15958 -103 -151 -88 -125 - 56 - 91 -133 -150

HUhner bratfertig . 20617 21742 23483 23383 -06 -07 -81 -101 -106 - 99 -103 -103

Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. - 2) Ab Juli 2012 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. - 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ Rickfragen: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig beremlgf}

Insgesamt o4 +11 +10 -02 +05 +17 +13 +06 + 16 + 27 + 08 + 20 1.0
Vorprodukte - 04 -01 +14 -06 +01 +07 -01 +07 +02 +12 +07 -05 -05
Kfz - 00 +87 + 41 + 40 +20 -29 +16 +09 -75 -16 + 32 + 54 - 32
InvestitionsgUter +16 + 18 +04 +06 + 02 + 71 + 33 + 48 + 66 + 93 + 25 + 52 + 23
Konsumguter - 22 +20 -14 -36 -09 +04 +27 -17 +16 + 12 -03 + 35 + 50

Langlebige -29 +51 -80 -120 -65 -02 +356 -05 -05 +02 -26 +106 + 93
Nahrungs- und Genussmittel  + 0,1 + 22 1.6 +02 +18 +12 +07 -24 +36 +26 -13 + 05 + 29
Andere Kurzlebige - 60 - 18 03 -25 +00 -06 + 40 -14 + 02 -07 + 42 + 28 + 49

Beschdaftigte +17 +01 -08 -07 -06 +03 +04 +03 +04 +04 + 05 + 04

Geleistete Stunden +11 +01 -11 -12 -17 -10 +08 -15 + 26 + 06 - 45 + 64

Produktion je Beschdaftigte/-n -21 +10 +18 +05 +12 +14 +06 +13 +23 +05 + 15 -00

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde -13 +10 +21 + 17 +23 +29 + 10 +32 +32 +03 + 19 + 04

Auftragseingéinge +15 +10 -08 +13 -11 +02 +38 +05 +35 +59 -230 + 81
Inland - 02 +37 -26 + 44 -37 -22 +11 -25 +35 -31 -79 +15]1
Ausland +21 +02 -02 +03 -02 +09 + 46 +14 +35 +90 -13 + 59

Auftragsbestand +31 -17 -03 -03 -18 -20 -02 -23 -14 -03 -03 + 01
Inland -75 +18 + 66 + 81 + 71 + 62 + 43 + 67 + 50 + 47 + 46 + 38
Ausland +53 -24 -16 -20 -36 -37 -11 -42 -27 -14 -13 - 06

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * RUckfragen: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2012 2013 2014 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. .Qu. IL.Qu. IlllL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu.
Anteil der Unternehmen mit "ausreichenden” oder "mehr als ausreichenden" Auftragsbesténden in %,
saisonbereinigt

Auftragsbesténde 67 64 63 61 60 63 67 68 64 64 66 64 68
Exportauftragsbestdnde 59 55 55 55 54 58 61 61 58 59 62 60 63

Uberhang der Meldungen von zu groBen Lagerbestdnden (+) bzw. von zu kleinen Lagerbesténden (-)
in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Fertigwarenlager (aktuell) 11 12 10 9 7 8 9 7 10 8 9 12 11
Uberhang positiver bzw. negativer Meldungen in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Produkfion in den n&chsten 3 Monaten 2 1 2 5 2 8 9 6 4 4 3 1 4

Verkaufspreise in den néchsten 3 Monaten 2 4 5 4 1 2 6 0 0 0 - 4 -1 2

Q: WIFO-Konjunkturtest. » RUckfragen: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2011 2012 2013 2013 2013
LQu. IL.Qu. IlIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') +27 +58 +22 + 40 -26 +10 + 66 +07 + 12 + 12 + 75 + 06 +134
Hochbau +73 +80 +30 + 60 -16 +25 + 60 + 17 -03 + 61 + 61 + 07 +123
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 54 +117 + 79 +184 + 26 + 57 + 90 + 79 + 00 + 89 +100 + 21 +16,1

Tiefbau - 29 +36 +06 +24 -47 -18 +72 -25 +33 -55 + 94 -05 +156
Bauwesen insgesamt?) +93 +53 -01 -09 -22 -02 +22 -04 -11 +08 + 31 -23 + 61
Baunebengewerbe + 67 + 63 + 24 + 14 +20 +28 +29 +73 -13 + 22 + 53 1.1+ 43
Auftragsbesténde +124 + 67 -01 -38 -50 +32 + 60 + 17 + 36 + 43 + 34 + 62 + 88
Auftragseingénge +11,6 + 22 + 27 -79 + 42 + 60 + 7,1 +124 + 60 + 01 - 27 + 73 +17,6
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produkfion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. » RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2012 2013 2014 2014 2015 2015
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Baupreisindex!’)

Hoch- und Tiefbau +26 + 13 +15 + 18 + 14 + 09 + 06

Hochbau + 26 + 25 +25 +25 +24 +19 + 18
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 26 + 24 + 23 + 23 + 22 + 1,7 + 16
Tiefbau +26 -01 +04 +09 +04 -03 -08

Arbeitsmarkt

Beschdftigung Hoch- und Tiefoou - 02 - 10 -26 -58 -05 -09 +06 -11 -13 +08 + 07 + 02 + 07

Arbeitslose + 64 +125 + 48 +151 + 56 + 68 +134 + 68 +143 +124 +137 +142 +11,5

Offene Stellen -149 -76 -171 -203 -185 -125 -25 -156 -88 -36 -100 + 72 + 14

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungsiréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. ¢ RUckfragen:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung

2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell +00 -20 -14 -20 -25 -18 -05 -37 +18 -09 -41 + 37 + 00
Kfz-Handel, ReparaturvonKfz - 39 - 05 - 24 - 50 - 46 4,1 + 28 =107 + 41 + 16 -21 + 92 + 38
GroBhandel ohne Kfz-Handel +01 -41 -25 -29 -36 -35 -23 -49 +08 -27 -59 + 17 - 26
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 18 + 14 + 12 + 1] + 08 + 21 + 1.3 + 19 + 24 + 1] - 19 + 49 + 34

Nettoumsé&ize real 1.9 - 21 -09 -17 -13 +02 +05 -15 + 32 + 0] - 33 + 46 + 1,
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz - 53 -09 3,1 - 58 54 - 40 + 23 -104 + 4, + 1,1 - 25 +85 + 33
GroBhandel ohne Kfz-Handel - 18 - 34 09 -1,7 -13 +03 -03 -11 + 36 - 03 - 41 + 35 -05
Einzelhandel ohne Kfz-Handel - 06 - 02 + 04 + 02 + 04 + 21 +08 + 23 + 19 + 04 - 24 + 46 + 30

Beschaftigte!) +11 -05 +01 -00 + 02 06 +00 -06 -04 -03 +01 +03 + 03
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz +08 -13 -07 -09 -09 -15 -09 -15 -15 - 1,1 08 -07 - 01
GroBhandel ohne Kfz-Handel +17 -08 +02 +03 +06 -01 +00 -01 +01 +03 -02 + 00 0.4
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 08 -0, +02 -00 +02 -06 +03 -08 -03 -03 +05 +08 + 08

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. — 1) Beschdftigtenverhdlinisse der unselbstéindig und selbsténdig Beschdftigten. s Rickfragen: Martina.Einsiedl@
wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 24: Giiter- und Personenverkehr

2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr
StraBe (in tkm)
Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t
und dariber)
Bahn (in tkm)

Inlandverkehr

Ein- und Ausfuhr

Transit
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Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer)
Luftverkehr (Passagiere)
Neuzulassungen Pkw

0,9 . . . . .
22 + 28 + 01 - 24 . - 37
49 -80 -70 -75 + 14 -252
Q: Statistik Austria, OBB. s RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 68 + 12 +08 +29 +23 +23 +32 +05 + 04 + 23 + 32 + 42 + 45
Spareinlagen +63 +23 -17 +05 -05 -29 -18 -25 -24 -21 -18 -17 -17
Termineinlagen +131 -252 + 56 + 08 -164 + 45 +174 +211 +108 +179 +174 + 54 + 1.8
Sichteinlagen + 71 +152 + 29 + 84 +137 + 90 + 51 -06 + 13 + 40 + 51 +11,1 +128
Fremdwd&hrungseinlagen -285 -123 +247 -55 + 70 + 53 +308 + 15 + 32 + 37 +308 +233 +235

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken +74 -13 +29 +27 +00 -12 +03 -04 -02 +03 +03 + 1,6 + 16

Q: OeNB. * Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 750-762 757



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2014 2015 2015
LQu. IL.Qu. lI.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschaffigte!) + 03 + 01 -01 +03 +03 +02 +03 +01 +00 +01 +01 + 01 + 01
Arbeitslose + 1,7 +37 +27 +23 +29 + 43 + 14 + 18 + 12 +05 +02 + 04 + 05
Offene Stellen + 16 + 04 -43 +20 +34 +05 +96 -07 + 1,1 +31 + 37 + 31 + 34
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 8,0 8.3 8,5 8,7 8,9 9.2 9.3 9.1 9,2 9.3 9.3 9.3 9.3
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 5.6 5.6 57 57 5.6 59 . 59 6,0 59 5.8 57
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Personen,
die Kinderbetfreuungsgeld beziehen, ohne Prdsenzdiener. ¢ RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.465 3.483 3503 3.495 3470 3528 3.606 3.496 3.524 3564 3.630 3.599  3.589
Mdanner 1.847 1.853 1.863 1.856 1.822 1.884 1.929 1.865 1.882 1.904 1.938 1.925 1.923
Frauen 1.619 1.630 1.640 1.639 1.648 1.645 1.677 1.631 1.643 1.660 1.691 1.674 1.666
Auslénder 527 55 589 588 594 612 639 595 612 631 640 637 641
Herstellung von Waren 583 583 583 581 574 578 588 578 577 579 594 587 583
Bauwesen 248 247 247 245 213 257 268 254 258 261 268 267 267
Private Dienstleistungen 1.136 1.146  1.152 1.145  1.165  1.146  1.187  1.127  1.143  1.168  1.199 1.190  1.172
Offentliche Dienstleistungen’) 868 877 888 898 900 901 901 901 901 900 904 897 904
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) 3.370  3.392  3.416  3.408 3.383  3.44] 3.521 3.410 3.438 3476 3.544 3.514 3.504
Mdanner 1.836 1.843 1.854 1.848 1.812 1.874 1.920 1.857 1.872 1.893 1.929 1.917 1.914
Frauen 1.534 1.548 1.562 1.560 1.570 1.567 1.601 1.553 1.565 1.583 1.615 1.597 1.589
Arbeitslose 261 287 319 345 388 334 323 352 330 320 320 327 322
Mdanner 148 165 184 200 242 187 176 198 185 178 176 177 176
Frauen 112 122 136 146 146 147 147 154 145 142 144 150 146
Personen in Schulung 67 74 75 72 68 65 61 68 65 62 57 57 69
Offene Stellen 29 26 26 24 25 29 32 28 30 30 31 32 34

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte +437 +175 +204 +20,5 +223 +230 +399 +198 +254 +239 +34,6 +466 +386
Mdénner +236 + 66 + 99 + 93 + 80 + 99 +202 + 89 +11,9 + 89 +160 +247 +200
Frauen +20,1 +109 +105 +11,2 +143 +131 +19,7 +108 +135 +150 +186 +21,9 +186
Auslander +38,1 +29,7 +320 +300 +266 +247 +28,1 +229 +253 +259 +268 +298 +27.6
Herstellung von Waren +97 +00 -07 -11 -28 -40 -31 -26 -36 -57 -39 -12 - 42
Bauwesen +27 -09 -03 -02 -32 -15 +00 -10 -12 -24 -10 + 15 - 04
Private Dienstleistungen +198 + 92 + 59 + 81 +11,7 + 87 +166 + 52 + 97 +11,3 +155 +177 +16,6
Offentliche Dienstleistungen’) +104 + 90 +11,2 +143 +153 +150 +160 +148 +149 +152 +158 +170 +153

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte?) +47,2  +21,2 +238 +23,6 +245 +251 +41,4 +218 +277 +259 +365 +481 +39.5
Mdénner +237 + 72 +106 +100 + 85 +103 +202 + 93 +124 + 93 +160 +246 +20,1
Frauen +235 +140 +132 +136 +161 +148 +21,1 +125 +153 +16,6 +20,5 +235 +19.4

Arbeitslose +139 +266 +322 +307 +394 +40,8 +328 +445 +394 +386 +335 +348 +30,1
Mdénner + 93 +168 +183 +19,1 +255 +256 +200 +278 +246 +243 +214 +210 +17.8
Frauen + 47 + 97 +138 +11,6 +139 +153 +128 +167 +149 +143 +122 +138 +123

Personen in Schulung + 34 + 69 + 18 - 36 -146 -134 - 73 -149 -14, -1.3 -83 -59 -77

Offene Stellen -29 -3 -01 -02 +04 +02 +47 +01 -04 + 09 + 44 + 43 + 53

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008, Ab-

schnitte O bis Q. - 2) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.  RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at,

Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. LQu. ILQu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 7.0 7.6 8.4 9.0 10,1 8.7 8.2 9.1 8.6 8.2 8.1 8.3 8.2

Mdanner 7.4 8.2 9.0 9.7 11.7 9.0 8.4 9.6 8,9 8.5 8.3 8.4 8.4

Frauen 6,5 7.0 7,6 8.2 8.1 82 8.0 8,6 8.1 7.9 7.9 82 8.1
Unter 25-Jahrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 15,5 14,9 14,1 14,0 13.2 13,0 13,6 13.2 12,9 12,9 13.4 13.7 13.7

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 886 1.089 1.213 1.422 1.561 1.151 1.000 1.270 1.120 1.072 1.028 1.021 954

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ Rickfragen: Stefan.Fuchs@
wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber

4y
Iy
4y

Harmonisierter VPI +
Verbraucherpreisindex
Ohne Saisonwaren
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke
Alkoholische Getrdnke, Tabak
Bekleidung und Schuhe
Wohnung, Wasser, Energie
Hausrat und laufende
Instandhaltung
Gesundheitspflege
Verkehr
NachrichtenUbermittlung
Freizeit und Kultur
Erziehung und Unterricht
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GroBhandelspreisindex + 24 - 11 =1,
Ohne Saisonprodukte + 23 -12 -1,

Q: Statistik Austria. « RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.
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Ubersicht 32: Tariflohne

2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Marz April Mai
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Juni Juli August

+ 2,4
+ 25
+ 24
+

2,6

2,4
2,5
2,5
2,5

22 + 22
22 + 22
22 + 2
22 + 21

Beschdaftigte
Ohne &ffentlichen Dienst
Arbeiter
Angestellte
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 26 + 07 +

Q: Statistik Austria. » RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at
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Ubersicht 33: Effektivverdienste
2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft!)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 42  + 2,7 + 2,
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 3,9 + 23 + 1
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten

+ 24 + 24 + 30 + 25

5

7

A4 + 15 + 15 + 22 + 18
6 o o 5

1

Brutto + 27 + 19 +1
Netto + 24 + 15 +0
Netto, real?) + 00 -05 -1,

Herstellung von Waren?3)4)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 44 + 24 + 25 + 24 + 2] + 3.1 + 26 + 23 + 28 + 40 + 26 + 1,9 + 3]
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbsténdig Beschdaftigtens) + 34 + 27 +26 + 26 +23 +26 +22 +19 +24 + 35 +22 + 15 + 28
Stundenverdienste der

Beschaftigten pro Kopf®) +33 +27 +31 + 31 +29 +28 + 21 + 44 + 28 + 1,1 + 22 + 39 + 01
Bauwesen3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 39 + 14 + 09 + 01 -07 + 23 + 22 + 17 + 25 + 26 + 12 + 12 + 37

Pro-Kopf-Einkommen der

unselbsténdig Beschdaftigtens) +30 + 16 + 22 + 26 +25 +34 +30 + 21 +39 + 41 + 18 + 20 + 47
Stundenverdienste der

Beschaftigten pro Kopf?) + 29 +23 +27 +25 +30 + 40 + 39 + 46 + 49 + 28 + 39 + 43 + 3,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2010. - 3) Basierend auf hochgerechneter Grundgesamtheit. — 4) Ein-
schlieBlich Bergbau. - 3) EinschlieBlich Sonderzahlungen. ¢ Rickfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at

Staatshaushalt
Ubersicht 34: Staatsquoten

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsausgaben 50,7 51,0 53,4 51,0 50,2 49,1 49,8 54,1 52,7 50,8 51,1 50,9 52,7
Abgabenquote Staat und EU 43,9 43,7 43,2 42,1 41,5 41,5 42,4 42,0 41,8 41,9 42,5 43,3 43,8
Finanzierungssaldo') -13 -18 - 48 -25 -25 -13 - 1.4 -53 - 4,4 - 26 -22 -1.3 - 27
Schuldenstand 66,3 65,5 64,8 68,3 67,0 64,8 68,5 79.7 82,3 82,1 81,6 80,8 84,2

Q: Statistik Austria, Stand 22. September 2015. - ) EinschlieBlich Saldo der W&hrungstauschvertrége. » RUckfragen: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 750-762 759



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Soziale Sicherheit
Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrdgern

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013

Zahl der Pensionen in 1.000

Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.188,8 2.219,5 2.248,7 22732 2.298,7 23103 942 967 987 1.023 1.053
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.840,3 1.869,3 1.896,8 1.919,9 1.9453 1.952,3 957 982 1.001 1.037  1.066
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiterinnen
und Arbeiter 1.038,3 1.048,9 1.058,4 1.065,1 1.072,3 1.069.9 746 764 779 807 828
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten  763,1 781,8 8002 8170 8355 8454 1234 1265 1285 1328 1.362
Selbsténdige 348,5 3503 3520 3533 3534 3580 863 889 9211 948 979
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1643 1663 1684 1705 1731 1792 1.088 1.121 1.146 1.189 1.223
Sozialversicherungsanstalt der Bauerinnen
und Bauern 1842 1840 1835 1828 1802 1789 657 673 689 715 738
Neuzuerkennungen insgesamt 126,9 121,2 1232 122,1 121,3 111,4 1.001 1.029 1.027 1.038 1.089
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 109,7 104,7 1063 104,1 1055 94,4 1.004 1.031 1.029 1.042 1.092
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiterinnen
und Arbeiter 61,8 58,4 59.0 57.4 56,9 51,6 773 790 798 798 831
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 46,0 44,6 45,5 45,1 47,0 41,3 1304 1338 1.318 1.340 1.398
Selbsténdige 17,2 16,5 16,9 18,0 15.8 170 983 1.015 1.011 1.020 1.070

Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen

Wirtschaft 9.2 2.0 2.3 10,5 10,1 10,3 1.209 1236 1216 1.193 1.236

Sozialversicherungsanstalt der B&uerinnen

und Bauern 8.0 7.5 7.6 7.4 57 6,6 724 751 761 776 777
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. Ohne Notariatf. « Rickfragen: Anja.Marcher@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Pensionen nach Pensionsarten

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013

Zahl der Pensionen in 1.000

Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.188,8 2.219,5 2.248,7 2.273,2 2.298,7 2.310,3 941 967 987 1.023 1.052
Direktpensionen 1.671,9 1.704,0 1.735,4 1.762,5 1.790,5 1.802,8 1.052 1.079 1.100 1.138 1.169
Invalidité&tspensionen’) 2068 209,4 211,1 2083 204,1 1876 999 1.016 1.028 1.054 1.074
Alle Alterspensionen?)3) 1.465,1 1.494,5 1.524,3 1.554,2 1.586,4 1.6152 1.059 1.088 1.109 1.149 1.181
Normale Alterspensionen 1.356,1 1.379,5 1.404,3 1.436,8 1.468,7 1.5042 1.007 1.032 1.053 1.097 1.132
Vorzeitige Alterspensionen 1090 1150 1200 1174 1177 1110 1.714 1.766 1774 1.788 1.803
Lange Versicherungsdauer 24,2 18,3 14,8 10,7 7.7 51 1363 1.393 1401 1.405 1.491
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0.6 - - - - - 1.346 - - - -
Korridorpensionen 7.6 10,4 12,8 14,2 15,0 15,7 1354 1386 1.399 1.430 1.467
Langzeitversicherte?) 74,9 84,0 89,1 88,8 90,5 83,5 1.872 1900 1.897 1.897 1.891
Schwerarbeitspensionen 1.8 2.4 3,2 3.7 4,5 6,6 1.488 1.555 1.589 1.639 1.685
Witwen- bzw. Witwerpensionen 467,9 466,4 4645 4622 4600 459,5 613 625 635 657 673
Waisenpensionen 49,0 49,2 48,9 48,5 48,2 48,0 309 316 321 333 343
Neuzuerkennungen insgesamt 126,9 1212 1232 122, 121,3  111,4 1.001 1.029 1.027 1.038 1.089
Direktpensionen 96,2 91,5 93.1 91.4 921.1 81,3 1.148 1.183 1.177 1.190 1.251
InvaliditGtspensionen’) 29,9 28,5 28,3 27.2 23,9 20,0 922 960 986 1.010 1.018
Alle Alterspensionen?)3) 66,3 63,1 64,8 64,3 67,3 61,3 1.250 1.283 1.261 1.266 1.333
Normale Alterspensionen 27.1 25,6 26,9 27.9 28,9 30,5 712 725 738 797 847
Vorzeitige Alterspensionen 39,2 37,5 37,9 36,3 38,4 30,8 1.620 1.665 1.632 1.627 1.700
Lange Versicherungsdauer 8,3 7.1 7.5 6,7 5,6 43 1.187 1.221 1.245 1.292 1.346
Geminderte Arbeitsfahigkeit - - - - - - - - - - -
Korridorpensionen 3.8 4,6 53 57 58 63 1322 1382 1393 1395 1.475
Langzeitversicherte4) 26,6 251 24,0 22,8 25,6 17,5 1.798 1843 1.808 1.783 1.828
Schwerarbeitspensionen 0,6 0,7 1.1 1.1 1.4 2,7 1.599 1.642 1.604 1.622 1.733
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25,0 24,1 24,6 25,2 24,7 24,8 607 625 630 657 673
Waisenpensionen 5,6 5,6 5,5 5,5 55 53 249 258 258 263 271

2014

1.078
1.091

846
1.392
1.006

1.246

758

1.073
1.072

824
1.372
1.077

1.233
832

2014

1.078
1.196
1.104
1.207
1.162
1.809
1.627

1.515
1.880
1.759
688
352

1.073
1.240
1.095
1.288

895
1.676
1.389

1.538
1.769
1.847
693
279

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Notariat. — ') Vor dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich Invaliditatspen-
sionen (Berufsunfdhigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 3) EinschlieBlich Knappschaftssold. — 4) "Hacklerregelung".

* Rickfragen: Anja.Marcher@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnitisalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in Jahren

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013

Mdénner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 59,1 59.1 59,2 59.4 59,6 60,8 57,1 57,1 57,3 57,4 57,5
InvaliditGtspensionen 53,6 53,5 53,7 53,8 53,5 55,7 50,0 49,9 50,1 50,3 49,7
Alle Alterspensionen 62,6 62,6 62,7 62,9 62,8 63,2 59.3 59.3 59.4 59.3 59,2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. Alle Pensionsversicherungstrager. » RUckfragen: Anja.Marcher@wifo.ac.af

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013

Mio. €

Pensionsversicherung der Unselbstdndigen 3.900,5 4.166,7 4.276,8 4.822,0 4.957,8 4.968,6 16
Sozialversicherungsanstalt der gewerbliche Wirtschaft 813,0 1.061,0 1.049,3 1.125,9 1.045,5 1.309,2 33
Sozialversicherungsanstalt der B&uerinnen und Bauern 1.214,4 1.253,8 1.277,2 1.343,2 1.387,8 1.437,6 83

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ Rickfragen: Anja.Marcher@wifo.ac.at

Umwelt

Ubersicht 39: Energiebedingte CO.-Emissionen
COz-Emissionen

Mio. t
OECD 11.139.9 12.615,4 13.005,0 12.758,0 11.991,5 12.491,3 12.
USA 4.868,7 5.698,2 5.773.5 5.585,2 5.182,5 5.427,1 5.
EU 28 4.067,8 3.852,1 3.988,3 3.862,0 3.565,2 3.678,9 &
Deutschland 949,7 825,0 799.6 786,2 730,4 7699
Osterreich 56,4 61,7 74,6 70,8 64,0 69,4
Frankreich 352,8 378,7 388,2 367.,4 348,6 355,1
Italien 397.4 426,0 460,8 435,2 389.9 399.2
Polen 342,1 290,9 292,9 299.,6 288,6 306.4
Tschechien 148,8 122,4 120,2 117.5 110,3 114,3
China 22777 3.350,3 5.444,3 6.532,7 6.839,1 7.294,9 8.

In % des Pensionsaufwandes
16,7 16,6 17.8 17,6

3
5 418 399 407 362
6 839 832 842 848

,

2014

58,6
52,8
59.8

2014

17,0
86,1

Emissionsintensitat
1990 2000 2005 2008 2009 2010 2011 2012 2012
kg je BIP') 1 pro Kopf

326,3 12.146,1 0,31
288,4 5.074,1 0.36
547,7 3.504.9 0,25
7422 755,3 0,26

67,7 64,7 0,21
328,7 333,9 0,17
393,0 374,8 0,23
300,8 2938 0,42
112,9 107.8 0,43
000,4 8.250,9 0,62

Q: [EA. - ") Zu Preisen von 2005, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ RUckfragen: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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9,68
16,15
6,91
9,22
7,68
5,10
6,15
7,62
10,25
6,08
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2000 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 5.579 7.071 7.253 7.415 7.282 7.469 8.102 8.260 8.309
Energiesteuern') 3.288 4.350 4.453 4.603 4.456 4.580 5.004 5.012 5.051
Transportsteuern?) 1.767 2.141 2179 2174 2.179 2.235 2.429 2.565 2.561
Ressourcensteuerns) 453 535 549 574 590 603 616 629 644
Umweltverschmutzungssteuern?) 71 46 72 64 57 51 58 53 58

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt

(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,2 6,8 6,3 6,1 6,2 6,2 6,4 6,3 6,1
Am BIP (nominell) 2.7 2,9 2.7 2,6 2.7 2,6 2.7 2.7 2.7
Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. - ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. - 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-

sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. - 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. ¢ RUckfragen:
Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien - 23 + 1,1 + 1,6 - 02 + 03 - 02
Niederdsterreich - 51 + 1,2 + 3,1 + 13 + 02 - 01
Burgenland - 1.3 + 23 + 2,0 + 29 + 19 + 08
Steiermark - 52 + 1.8 + 3.8 + 1.4 + 0,6 + 0.6
Kdrnten - 58 + 1.4 + 4,0 - 07 + 03 + 0,1
Ober&sterreich - 6,3 + 39 + 5,1 + 1,0 + 0.3 + 03
Salzburg - 4,6 + 4,1 + 32 + 1,6 + 0.3 + 0.3
Tirol - 31 + 1,1 + 3.6 + 23 + 1,0 + 0,5
Vorarlberg - 52 + 25 + 4,0 + 04 + 1,1 + 14
Osterreich - 43 + 20 + 3.2 + 0.8 + 0.5 + 0.2

Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, ESVG 2010, Stand Mai 2015. » RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
i Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Ubernachtungen
Wien + 76 + 37 + 63 + 72 + 63 + 65 + 48 +104 19 + 23 +103 +121 + 7.8
Niederdsterreich +07 -30 +29 +28 +23 +21 -06 +27 -06 -17 + 04 + 18 + 12
Burgenland +02 -29 +21 -03 +19 -13 -23 -48 -55 + 26 - 47 + 35 - 23
Steiermark +17 +13 +09 -11 +05 +32 +13 +70 +23 + 60 -29 + 61 + 20
Karnten +17 -09 -33 -69 +24 +04 +09 +91 + 11 +135 -56 + 09 + 05
Ober&sterreich + 39 -22 -12 -47 +06 + 25 +01 + 49 -16 + 24 -06 + 50 + 45
Salzburg +54 +22 -12 +12 +08 + 21 +33 +98 + 75 +136 53 +124 + 09
Tirol +38 +17 -16 -03 + 29 + 22 + 32 +129 + 1,1 +221 - 41 +101 + 1,1
Vorarlberg + 66 +30 -38 -28 -30 + 21 + 42 +131 +123 +186 - 90 + 78 - 13
Osterreich + 40 +12 -05 -08 + 22 + 23 + 24 +107 + 25 + 95 -24 + 78 + 16
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien -102 -36 -66 -93 -57 -59 -40 -98 -149 + 61 -148 + 10 + 26
Niederdsterreich +33 -33 -34 -41 -51 -62 -57 -100 -60 -33 -80 -77 -15
Burgenland +31 +110 +31 +14 -15 + 04 + 62 -100 + 60 + 45 + 35 + 70 + 81
Steiermark -01 +26 +15 +45 -20 -19 -17 -58 -34 +28 -18 - 68 + 3]
Karnten -25 -23 +12 -02 -10 + 24 + 22 23 +32 +56 -20 -02 + 89
Ober&sterreich +09 +14 +14 +21 +02 +35 +25 -25 + 41 +83 +38 -39 + 73
Salzburg + 20 -23 - 1,1 - 04 -19 + 05 + 91 - 20 + 49 - 14 + 99 + 49 +126
Tirol -06 - 11 +23 + 22 + 68 + 52 + 43 + 26 + 69 + 58 + 43 - 21 +106
Vorarlberg + 20 + 23 +102 + 79 +110 - 45 + 64 -157 - 40 + 63 + 64 + 37 + 89
Osterreich +00 -02 +01 +02 -09 -09 +03 -59 -12 +37 -10 =-33 + 51
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2014, 2015: vorldufig. « RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2012 2013 2014 2014 2015 2015
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +23 +05 -53 -94 -61 -38 -28 -82 -63 +13 -32 -75 + 19
Niederdsterreich + 54 - 20 2.3 24 -33 +35 +05 -13 +37 + 68 + 1,6 - 42 + 40
Burgenland +57 +25 -02 -14 -61 + 14 +92 -17 -07 + 49 + 54 + 46 +169
Steiermark + 46 + 27 + 4] 40 +03 +10 +37 -12 + 11 +23 +28 -12 + 89
Karnten - 45 + 37 -40 -31 -106 + 94 + 22 -169 +239 +195 - 34 - 45 +135
Oberosterreich + 47 +50 -03 -35 -62 -63 +01 -58 -73 -60 + 14 -76 + 65
Salzburg + 64 -28 +22 +34 -39 -78 +11 -135 -108 -09 -16 -26 + 70
Tirol +34 -04 +04 -15 -12 +05 -41 -40 + 63 -11 -60 -54 -15
Vorarlberg +106 + 43 + 28 + 24 +35 -07 + 61 -32 -83 + 76 + 43 + 51 + 87
Osterreich + 40 + 14 -09 -24 -40 -15 +04 -59 -15 + 17 -02 - 45 + 56

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2014, 2015: vorldufig. « RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(10), S. 750-762 761
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 771 777 782 784 774 790 797 789 790 792 799 795 798
Niederdsterreich 561 562 566 565 553 575 585 572 575 579 588 583 585
Burgenland 94 94 96 95 92 99 101 98 99 101 102 101 101
Steiermark 468 469 473 471 464 479 490 475 478 483 491 488 490
Karnten 201 200 199 196 192 202 210 197 202 206 214 210 205
Ober&sterreich 597 602 606 606 596 613 625 610 612 616 629 623 622
Salzburg 236 237 238 237 242 235 245 231 235 240 248 245 240
Tirol 297 303 306 305 317 299 314 292 297 307 318 315 309
Vorarlberg 145 147 150 150 153 149 154 148 149 152 156 154 153
Osterreich 3.370 3392 3416 3.408 3383 3.441 3.521 3.410 3438 3476 3.544 3.514 3.504
Arbeitslose
Wien 83 90 104 113 127 122 120 122 120 122 119 122 19
Niederdsterreich 44 49 54 57 67 53 54 55 53 52 54 55 53
Burgenland 8 9 10 10 13 9 9 9 9 9 9 9 9
Steiermark 35 39 42 45 52 40 39 42 39 38 39 40 39
Karnten 21 23 25 27 31 23 21 26 22 21 21 21 22
Oberdsterreich 29 33 37 40 48 37 38 38 36 36 38 39 37
Salzburg 12 13 15 16 17 15 13 18 15 13 13 13 14
Tirol 19 21 23 27 24 26 19 31 26 20 18 18 21
Vorarlberg 9 9 10 11 10 10 10 11 10 9 9 10 10
Osterreich 261 287 319 345 388 334 323 352 330 320 320 327 322
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
Wien +99 +57 +52 +53 +29 +53 +85 +55 + 57 + 48 + 76 + 99 + 82
Niederdsterreich +75 +03 + 38 +52 + 47 + 47 + 73 + 45 + 51 + 46 + 64 + 84 + 70
Burgenland +23 +10 +16 +13 +10 + 13 +14 +09 +15 +16 + 15 + 15 + 13
Steiermark +58 + 15 +37 + 24 + 28 +36 +59 +34 + 38 + 36 + 54 + 69 + 56
Karnten +15 -13 -06 -02 +08 +02 +12 +03 +03 +01 +05 + 16 + 14
Oberdsterreich + 83 + 44 + 40 + 30 + 31 + 47 + 87 + 44 + 51 + 46 + 74 +102 + 83
Salzburg + 44 +12 +08 +14 +20 + 17 +29 +10 + 1,7 + 23 + 29 + 31 + 28
Tirol +52 + 63 + 28 + 31 + 48 + 13 + 27 -04 +22 + 19 + 22 + 35 + 24
Vorarlberg +22 +21 +25 +23 + 24 + 23 + 27 + 21 + 24 + 25 + 26 + 29 + 25
Osterreich +47,2 +21,2 +238 +236 +245 +251 +414 +218 +277 +259 +365 +481 +395
Arbeitslose
Wien + 39 + 72 +142 +152 +21,9 +232 +188 +238 +232 +226 +189 +20,1 +17,5
Niederdsterreich + 28 + 45 + 47 + 46 + 56 + 60 + 47 + 65 + 64 + 50 + 46 + 49 + 446
Burgenland +05 +09 +05 +01 +06 +08 +06 +09 +09 +06 + 06 + 06 + 08
Steiermark +27 +36 +31 +32 +34 +30 + 24 + 33 + 28 + 29 + 27 + 24 + 22
Karnten +07 +25 +13 +08 +07 +14 +12 + 15 + 1,1 + 14 + 14 + 12 + 09
Ober&sterreich + 20 + 43 + 42 + 34 + 43 + 39 + 38 + 41 +39 + 37 + 39 + 41 + 34
Salzburg +07 +12 +16 +16 +13 +09 +05 +09 +07 +10 + 07 + 04 + 03
Tirol +06 +19 +21 +13 +09 +12 +05 +25 +01 + 11 +04 + 08 + 02
Vorarlberg +01 +05 +05 +05 +07 +05 +03 +08 +03 +03 +02 + 04 + 02
Osterreich +139 +266 +322 +30,7 +394 +40,8 +328 +445 +39.4 +386 +335 +348 +30,1
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Perso-

nen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2012 2013 2014 2014 2015 2015
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Wien 9.9 10,2 11,6 12,4 13,1 13,1 12,9 13.2 13.0 13.2 12,8 13,1 12,8
Niederdsterreich 71 7.8 8.4 8.9 8.3 8,3 8.2 8.5 8,2 8.1 8,2 8.4 8,1
Burgenland 7.8 8.5 8,9 9.4 8.0 8.0 7.9 8.4 7.8 7.7 7.9 8.0 7.7
Steiermark 6,8 7.4 7.9 8.5 7.5 7.5 7.2 8.0 7.4 7.1 7.2 7.3 7.1
Karnten 9.1 10,2 10,8 11.9 9.9 9.9 9.1 11,2 9.7 89 8.8 9,0 9,4
Oberdsterreich 4,5 5.1 57 6,0 55 5,5 5,6 57 5.4 53 55 58 5,5
Salzburg 4,7 5.1 87/ 6,3 6,0 6,0 4,9 6,9 6,0 5.1 4,7 4,8 52
Tirol 59 6,4 6,9 8.0 7.7 7.7 5,6 9.4 7.8 6,0 5.2 5.4 6,2
Vorarlberg 5.6 58 6,0 6,5 6,2 6,2 57 6,8 6,1 5,6 54 59 58
Osterreich 7.0 7.6 8.4 9.0 8.7 7 8.2 9.1 8.6 8.2 8.1 8.3 8,2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. » Rickfragen:
Birgit.Schuster@wifo.ac.at
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Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2015

Die griechische Bevolkerung lehnt den von den Geberinstitutionen geforderten Reformkurs und die SparmaBnahmen als Voraus-
setzung fur eine Verl@dngerung des zweiten Hilfspaketes ab. Der "Grexit" — ein Ausscheiden Griechenlands aus der Wahrungsunion
scheint wahrscheinlich. Nun beantragt die Regierung beim ESM neuerlich Finanzhilfe und akzeptiert die Forderungen nach Re-
formen und SparmaBnahmen. Die EU stimmt dem Hilfsprogramm fUr Griechenland im Umfang von 86 Mrd. € zu. Um die FlGcht-
lingsstrdome an Europas AuBengrenzen zu erleichtern und zu kontrollieren werden 1 Mrd. € bereitgestellt. Bis zu 15.000 Fluchtlinge
erreichen taglich Uber die "Balkanroute” Osterreich. Sie wollen Uberwiegend nach Deutschland weiterreisen und dort um Asyl an-
suchen. Zwischen der Republik Osterreich und der Bayerischen Landesbank kommt im Verfahren um Kredite an die Hypo Alpe-
Adria-Bank International AG ein Vergleich zustande. Der Verfassungsgerichtshof erklart das Hypo-Sanierungsgesetz fir verfas-
sungswidrig.

Calendar of Economic Events. Third Quarter 2015

Greeks reject the reforms and austerity measures requested by the donor institutions as a prerequisite for prolonging the second
bail-out package. Grexit, i.e., Greece exiting from the currency union, is clearly on the cards. The country's government applies
for a new batch of financial aid from the ESM, accepting the demand for reforms and austerity measures. The EU approves
€ 86 billion in aid for Greece. It dedicates € 1 billion to abating and controlling the migrant waves at Europe's external borders. Up
to 15,000 refugees per day arrive in Austria via the "Balkans route". Most of them intend to continue on to Germany to seek asylum
there. A settlement is reached between the Republic of Austria and BayernlB in the suit dealing with loans to Hypo Alpe-Adria-
Bank International AG. The Constitutional Court finds the Act governing Hypo reorganisation to be unconstitutional.

Kontakt:
Mag. Angelina Keil: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Angelina.Keil@wifo.ac.at

JEL-Codes: D02, E02, NOO « Keywords: Chronik, Institutionen, Osterreich, EU, international, Wirtschaftspolitik
Abgeschlossen am 30. September 2015.
Begutachtung: Christian Glocker

Ausland

1. Juli: Luxemburg Ubernimmt den Vorsitz im Rat der Europdischen Union. Eureatieer Rai Vi
3. Juli: Nach der Explosion der Olplattform "Deepwater Horizon" und der davon aus- USA: Deepwater Horizon
geldsten Umweltkatastrophe im Jahr 2010 verpflichtet sich BP zu einer weiteren Zah-

lung von 18,7 Mrd. $ in den ndchsten 18 Jahren an die Zentralregierung der USA und

die Bundesstaaten Alabama, Florida, Louisiana, Mississippi und Texas. FUr BP beftra-

gen die Gesamtkosten des Unglickes damit bisher 54 Mrd. $. Weitere private Forde-

rungen sind nicht ausgeschlossen.

5. Juli: In einem Referendum stimmen 61% der griechischen Wahlberechtigten ge-
gen die Sparvorhaben und den Reformkurs, die die Geberinstitutionen als Bedin-
gung fUr die Verldngerung des abgelaufenen Hilfsprogrammes fordern.

Griechenland: Referendum

6. Juli: Der griechische Finanzminister Varoufakis tritt zurick, obwohl die Bevdlkerung
die Zustimmung zu den Reformvorhaben verweigert. Sein Nachfolger ist Euklides Tsa-
kalotos.

Griechenland: Regierung

Der Rat der Europdischen Zentralbank erhéht die Abschldge auf ausgewdhlte grie-
chische Wertpapiere, die zur Sicherstellung dienen. Der Rahmen der Notkredite wird
bei 90 Mrd. € belassen.

Griechenland: EU-Hilfe
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Griechenland: EU-Hilfe

BRICS-Lédnder: New Devel-
opment Bank

Griechenland: EU-Hilfe

EU: TTIP

Griechenland: Reform-
maBnahmen

Griechenland: Reform-
maBnahmen

Griechenland: EU-Hilfe

Griechenland: EU-Hilfe

Griechenland: IWF-Hilfe
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7. Juli: Anlasslich eines Sondergipfels zur Griechenland-Problematik erklé@ren die Fi-
nanzminister, alles Erforderliche zu tun, um die finanzielle StabilitGt des Euro-Raumes
insgesamt zu gewdhrleisten. Kommissionsprdsident Juncker bestatigt, ein detailliertes
"Grexit"-Szenario ausgearbeitet zu haben. Bis 10. Juli 2015 muss die griechische Re-
gierung Reformvorschl@ge vorlegen, damit die EZB Griechenland weitere Nothilfe-
kredite gewdhren kann.

7.-9.Juli: In Ufa (Russland) findet ein Treffen der BRICS-L&nder (Brasilien, Russland,
Indien, China, SUdafrika) statt. Die neu gegrindete New Development Bank (NDB)
wird mit einem Grundkapital von 50 Mrd. $ ausgestattet, um Infrastrukturprojekte in
den BRICS-L&dndern zu finanzieren. Ein Pool von 100 Mrd. $ aus Wdhrungsreserven
wird den Mitgliedsl@ndern bei Zahlungsbilanzkrisen aushelfen.

8. Juli: Die griechische Regierung stellt einen neuen Antrag auf Hilfe des Europdi-
schen StabilitGtsmechanismus (ESM).

Die Transatlantic Trade and Investment Partnership (TTIP), die derzeit zwischen der EU
und den USA verhandelt wird, sieht eine Schiedsgerichtsbarkeit bei Streitigkeiten vor.
In einer Resolution spricht sich das Europdische Parlament dagegen aus. Die Resolu-
tfion ist nicht verbindlich.

9. Juli: Die griechische Regierung legt eine Liste mit ReformmaBnahmen vor, die in
wesentlichen Teilen den Reformvorschldgen der Geberinstitutionen entspricht, ge-
gen die die Bevolkerung funf Tage zuvor votiert hat.

10. Juli: Das griechische Parlament stimmt mit groBer Mehrheit fir das Reformpaket
der Regierung.

11. Juli: In BrUssel freffen die Finanzminister der Euro-Ldnder zusammen, um Uber die
weitere Vorgangsweise hinsichtlich der Griechenland-Hilfe zu entscheiden. Die Troika
empfiehlt ein Entgegenkommen bezUglich der Schuldenlast. In den ndchsten drei
Jahren wird Griechenland weitere 86 Mrd. € an Hilfsgeldern bendtfigen. Der Vorsit-
zende der Euro-Gruppe, Dijsselbloem, bezeichnet mangelndes Vertrauen als eines
der groBten Hindernisse fUr ein weiteres Hilfspaket. Der Prasident des Europdischen
Rates Tusk appeliert an alle Beteiligten, sich um einen Konsens zu bemUhen. Bis zum
Gipfeltreffen am 12. Juli 2015 sollen die Verhandlungspartner zu einer Einigung ge-
langen. Ein Staatsbankrott Griechenlands und die Insolvenz des griechischen Ban-
kensystems wdéren der schmerzhafteste Weg fur die griechische Bevélkerung. Ganz
Europa ware davon geopolitisch betroffen.

12.-13. Juli: Das Treffen der Staatfs- und Regierungsoberh&upter der 28 EU-L&nder
wird abgesagt. Die Prasidenten und Premierminister der 19 Euro-Lander stimmen zu,
Verhandlungen Uber die ESM-Hilfe fir Griechenland zu beginnen. Der Finanzie-
rungsbedarf liegt zwischen 82 und 86 Mrd. €. Begleitet von einem EU-finanzierten
Wachstums- und Beschdaftigungsprogramm im AusmaB von 35 Mrd. € muss Grie-
chenland strikte Bedingungen erfUllen. Zu den Mindestanforderungen gehért die
Umsetzung von Gesetzen zur Straffung des Umsatzsteuersystems, zur Pensionsreform,
zur Sicherung der Unabhdéngigkeit der griechischen Statistikbehdrde (Elstat), zur voll-
standigen Umsetzung des Vertrages der Wahrungsunion Uber Stabilitét, Koordination
und Steuerung im Parlament. Bis 20. Juli mUssen Vorschldge fur eine Reform der Ver-
waltung vorgelegt werden und bis 22. Juli die Reformen zur Beschleunigung und Kos-
tensenkung bei Gerichtsverfahren sowie die Umsefzung der Bankenabwicklungs-
richtlinie. Erlése aus Privatisierungen (rund 50 Mrd. €) werden in einen Fonds Uberge-
fOhrt. Aus diesem werden 25 Mrd. € zur Rekapitalisierung der Banken verwendet. Do-
rGber hinausgehende Betr&ge werden zu je 50% zur RUckzahlung der ESM-Kredite
und fUr direkte Investitionen in Griechenland verwendet. Ein Schuldenschnift wird
ausgeschlossen, allerdings wird die Verldngerung der RUckzahlungsdauer in Aussicht
gestellt. Griechenlands kurzfristiger Finanzbedarf betragt im Juli 7 Mrd. € und im Au-
gust 12 Mrd. €.

13. Juli: Griechenland zahlt dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) eine weitere
fallige Rate von 456 Mio. € (360 Mio. SZR) nicht zurick. Damit erreichen die Zahlungs-
rOckstdnde aus 2015 2 Mrd. € (1,6 Mrd. SZR). Bis Jahresende werden neuerlich
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3.5 Mrd. € (2,8 Mrd. SZR) fallig. Insgesamt betragen die Zahlungsrickst&nde beim IWF
Uber 20 Mrd. € (16,9 Mrd. SZR).

Jeroen Dijsselbloem wird fur weitere 22 Jahre zum Vorsitzenden der Euro-Gruppe
gewdhlt.

14. Juli: Nach Ansicht der Experten des IWF ist ein Schuldenerlass fUr Griechenland
unvermeidbar: Der Staat bendtige 86 Mrd. €, der Schuldenstand werde bis 2018
200% des BIP erreichen'). Ende 2012 lag die Zielvorgabe fUr die Schuldenquote bei
124% des BIP 2020 und 110% 2022.

Griechenland zahlt eine japanische Anleihe von 86 Mio. € zurick. Eine Nichtbeglei-
chung dieser privaten Schuldverpflichtung hatte einen Default (Einstufung als zah-
lungsunfdhig) mit allen Konsequenzen fUr die KreditwUrdigkeit und andere ausste-
hende Schuldvertrdge zur Folge gehabt.

15.-16. Juli: Das griechische Parlament stimmt fir das mit den Geberinstitutionen
ausgehandelte Spar- und Reformpaket. Gleichzeitig finden ein 24-stindiger Streik
der Staatsbediensteten und Protestkundgebungen statt.

17. Juli: Die Vertreter der Euro-L&nder erkl@ren sich bereit, mit Griechenland Gber ein
drittes Hilfspaket im AusmaB von 86 Mrd. € zu verhandeln. Die 28 EU-MitgliedslGnder
stimmen der bis zum Abschluss der Verhandlungen notwendigen Brickenfinanzie-
rung von 7,2 Mrd. € aus dem EFSM zu. Damit ist eine in drei Tagen fdallige RUckzah-
lung von 4,2 Mrd. € an die EZB, den IWF und die griechische Zentralbank sicherge-
stellt. Bereits am 20. August 2015 ist eine weitere RUckzahlung von 3 Mrd. € an die EZB
fallig.

20. Juli: In Griechenland sind die Bankfilialen nach dreiwdchiger SchlieBung wieder
geodffnet. Wochentlich kénnen 420 € vom Konto abgehoben werden. Die Einschrén-
kungen des Kapitalverkehrs bleiben aufrecht.

23. Juli: Das griechische Parlament stimmt weiteren Reformen zu (MaBnahmen zur
Beschleunigung von Gerichtsverfahren und ein neues Bankengesetz, das Spareinlo-
gen bis zu 100.000 € sichert, jedoch Kontoinhaber und Aktiondre an der Sanierung
von Banken beteiligt).

27. Juli: Im Rahmen eines Sondergipfels der EU-Innenminister zur Flichtlingskrise for-
dern Deutschland, Frankreich und GroBbritannien eine gemeinsame Asylpolitik der
EU-L&nder. Anldsslich des Ratstreffens am 8. Oktober 2015 sollen Entscheidungen ge-
troffen werden.

11. August: Die Geberinstitutionen und der griechische Finanzminister beschlieBen
ein Memorandum, das den Rahmen des dritten Hilfspaketes im Umfang von
86 Mrd. € fUr die kommenden drei Jahre festlegt. Darin werden ein Primdrdefizit von
0,25% des BIP 20152) und ein Primé&rUberschuss von 0,5% 2016, 1,75% 2017 und 3,5%
des BIP 2018 festgelegt.

Die chinesische Zentralbank wertet den Renminbi (Yuan) gegenidber dem Dollar um
mehr als 1,8% ab.

14. August: Das griechische Parlament stimmt fUr das dritte Hilfspaket der Geberinsti-
tutionen und die damit verbundenen Spar- und Reformauflagen. Die Finanzminister
der Euro-Lander billigen diese Vereinbarung, obwohl die Vertreter Finnlands und der
Slowakei zuvor Widerstand leisteten. Ungeklart ist, ob der IWF mit einem Anteil von
16 Mrd. € zur Finanzierung beitragen wird. Nach der Bewertung der Reformfortschrit-
te im Oktober wird Uber einen Schuldennachlass entschieden.

19. August: Die Europdische Kommission unterzeichnet das dreijdhrige ESM-
StabilitGtsprogramm fUr Griechenland, mit dem Darlehen von bis zu 86 Mrd. € bereit-
gestellt werden. Die erste Tranche des dritten Hilfspaketes fUr Griechenland von
26 Mrd. € wird freigegeben.

') http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2015/cr15186.pdf.
2) Die Glaubiger erwarten fUr 2015 einen RUckgang des BIP um 2,1% bis 2,3%.
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Die Ratfingagentur Fitch setzt das Rating fur griechische Staatsanleihen von CC auf
CCC hinauf.

20. August: Griechenland zahlt fristgerecht eine Kreditrate von 3,2 Mrd. € an die EZB
zurdck.

Der griechische Premierminister Tsipras tritt zurGck und kiUndigt fir den 20. September
2015 Neuwahlen an.

24.-25. August: An der Bdrse von Shanghai verfdllt der Kurs von 2.200 Papieren bis
zum taglich erlaubten Limit von 10%. Die Tendenz dieses "schwarzen Montags" hdlt in
den folgenden Tagen an. Die chinesische Zentralbank senkt die Leitzinssdtze und
den Mindestreservesatz.

27. August: Die Glaubiger der Ukraine stimmen einer Kirzung ihrer Forderungen um
20% zu. Dies kommt einem Schuldenerlass von 3,2 Mrd. € gleich.

7. September: Die Agrarpreise sind in der EU wegen des Wegfalls der Milchquote,
des russischen Einfuhrverbotes und des RUckganges der Exporte nach China verfal-
len. Im Sommer fanden in vielen EU-L&dndern Protestaktionen der Bauern statt. Vor
diesem Hintergrund stellen die Agrarminister der EU-L&nder ein MaBnahmenpaket for
die Landwirtschaft von 500 Mio. € in Aussicht.

9. September: Der Prasident der Europdischen Kommission Jean-Claude Juncker
halt vor dem Europdischen Parlament eine Rede zur Lage der Union. Er streicht die
Dringlichkeit und Herausforderung der FlUchtlingskrise hervor. Im Mittelpunkt eines
Prozesses der Konvergenz zwischen den Mitgliedsl@dndern und der Gesellschaft sollen
die Steigerung der Produktivitat, die Schaffung von Arbeitsplatzen und soziale Ge-
rechtigkeit stehen. "Es fehlt Europa in der Union, es fehlt an Union in dieser Union".

Der Streik der Piloten der deutschen Fluglinie Lufthansa wird vom hessischen Arbeits-
gericht fUr rechtswidrig erklart, da er sich gegen ein strategisches Konzept des Kon-
zerns richtet. Die Konzernleitung will eine eigene Billig-Airline aufbauen. In den lefzten
1% Jahren streikte die Belegschaft der Lufthansa 13 Mal.

11. September: Standard & Poor's stuft die Bonit&t brasilianischer Anleihnen von BBB-
auf BB+ herab.

13. September: Aufgrund des anhaltenden Flichtlingsstromes Uber Osterreich nach
Deutschland fuhrt Deutschland Grenzkontrollen ein. Der Zugverkehr zwischen Salz-
burg und MUnchen wird von 22. September bis Mitte Oktober 2015 eingestellt. An
manchen Tagen Uberschreiten Uber 10.000 vorwiegend syrische Flichtlinge die
Grenze zwischen Osterreich und Deutschland.

17. September: Standard & Poor's stuft die Bonitdt japanischer Staatsanleihen auf-
grund der Zunahme der Staatsverschuldung von AA- auf A+ herab.

23. September: Nach dem Sieg bei den griechischen Parlamentswahlen vom
20. September 2015 bildet Alexis Tsipras eine neue Regierung.

Anl@sslich eines informellen Treffens zur FIUchtlingskrise sagen die Staats- und Regie-
rungsoberhdupter der EU-Lander Mittel von 1 Mrd. € zu, um FlUchtlingen zu helfen
und die EU-AuBengrenze besser zu sichern. Die Umsiedlung von 120.000 FIUchtlingen
aus Italien, Griechenland und anderen EU-Ladndern wird beschlossen. Bis Ende No-
vember 2015 sollen zur Steuerung der Fluchtlingsstrdme an den EU-AuBengrenzen
Expertenzentren ("Hot Spofts") errichtet werden.

25. September: Matthias MUller 16st Martin Winterkorn als Vorstandsvorsitzender der
Volkswagen AG ab. In den USA werden Manipulationen von Abgastests der VW-
Dieselmotoren aufgedeckt: Die Kontrolle der Stickoxidemissionen funktioniert nur un-
ter Testbedingungen korrekt, die Grenzwerte der USA werden in der Praxis um das
10- bis 40-Fache Uberschritten. Weltweit kdnnten bis zu 11 Mio. Fahrzeuge betroffen
sein.

28. September: Anldsslich eines Treffens zwischen dem chinesischen Présidenten Xi
Jinping und dem Présidenten der USA Obama erkléart sich China bereit, die CO»-
Emissionen bis 2030 um 60% bis 65% zu drosseln. In den n&chsten 15 Jahren wird die
Aufforstung in China vorangetrieben, ab 2017 wird ein Emissionshandel nach Vorbild
der EU eingefUhrt.
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Die UNO-Generalversammlung verabschiedet die Entwicklungsagenda 2030.
17 "Sustainable Develpment Goals" und 169 Vorgaben sollen eine nachhaltige Ent-
wicklung erméglichen.

UNO: Entwicklungsagenda

Osterreich

7. Juli: Das Gesetzespaket zur Steuerreform 2015/16 wird im Nationalrat beschlossen.

14. Juli: Die Republik Osterreich und die Bayerische Landesbank beabsichtigen das
laufende Verfahren um die RUckzahlung von Krediten durch die HETA Asset Resolu-
tion AG zu beenden. Osterreich zahlt in diesem Vergleich 1,23 Mrd. €, eine Quote
von 45% des Streitwertes.

28. Juli: Der Verfassungsgerichtshof erkléart das Hypo-Sanierungsgesetz (HaaSanG)
fOr verfassungswidrig: Gesetzliche HaftungserklGrungen eines Bundeslandes dUrfen
nicht als isolierte MaBnahme im Nachhinein durch eine gesetzliche Anordnung vollig
entwertet werden™). Das Gesetz wird vollstindig aufgehoben, eine Reparaturfrist
gibt es nicht.

11. September: Die Bundesregierung prdsentiert MaBnahmen zur Bewdltigung der
Flochtlingskrise. Ein "Topf fUr Integration" (75 Mio. €) wird Projekte aller Ministerien fi-
nanzieren. Besonderes Gewicht wird auf der Férderung der Deutschkenntnisse von
Personen in der Grundversorgung und in den Schulen gelegt. Das Lehrangebot fir
unbegleitete minderjdhrige Flichtlinge wird ausgedehnt. Fir die Betreuung von
Flochtlingen sollen Zivildiener eingesetzt werden. 70 Mio. € sind fur aktive Arbeits-
marktpolitik budgetiert. Eine rasche Anerkennung von im Ausland erworbener Aus-
bildung und Qualifikation sowie ein "Kompetenzcheck" sollen die berufliche Integro-
tfion erleichtern. Asylberechtigte mit Mindestsicherungsbezug und subsididr Schutz-
bedurftige kébnnen ein "Integrationsjahr' in Anspruch nehmen.

Das Finanzministerium wird im Rahmen des StabilitGtspaktes mit den Ladndern und
Gemeinden FlexibilisierungsmaBnahmen von bis zu 0,1% des BIP verhandeln. Dazu
stehen bis zu 345 Mio. € zur Verflgung.

3) https://www.vigh.gv.at/cms/vfgh-site/attachments/3/0/3/CH0003/CMS1438067838598/hypo-
gesetz _presseinfo.pdf.
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able effects on the European economy given the importance of EU and
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Stefan Schiman

Zuversicht in den USA, Unsicherheit im Euro-Raum,
fragile Entwicklung in den Schwellenlandern

Mittelfristige Prognose fur die Weltwirtschaft bis 2020

Zuversicht in den USA, Unsicherheit im Euro-Raum, fragile Entwicklung in den Schwellenldndern. Mittelfristige Prognose fir die
Weltwirtschaft bis 2020

Nach dem Konjunktureinbruch im Jahr 2015 wird Chinas Wirtschaft auch in den kommenden Jahren langsamer wachsen. Dies
halt die Rohstoffpreise mittelfristig niedrig und erschwert so die Erholung in Russland und Brasilien, wo zukunftstr&chtige Investitio-
nen wdhrend der Rohstoffpreishausse versdumt wurden. Auch im Euro-Raum ddmpft die geringe Investitionstatigkeit die Wachs-
tumschancen. Das Fehlen wirtschaftspolitischer Koordinationsmechanismen erhéht die Unsicherheit, und die nationalstaatlich ori-
enfierte Wirtschaftspolitik verstarkt die Divergenz der Wirtschaftsentwicklung. In den USA sind die Wachstumsmaoglichkeiten besser,
da die Folgen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise durch eine geschickt kombinierte Geld- und Fiskalpolitik Gberwunden wurden
und die Erwerbsbevdlkerung wachst.

Confidence in the USA, Uncertainty in the Euro Areaq, Fragility in the Emerging Markets. Medium-term Forecast for the World
Economy until 2020

After the cyclical reversal in 2015, the Chinese economy will grow at a slower pace also in the years to come. This keeps com-
modity prices down over the medium term and complicates recovery in Russia and Brazil where forward-looking investment had
been neglected while raw material prices were booming. Sluggish investment is also compromising growth opportunities in the
euro area. The lack of policy co-ordination heightens economic uncertainty, and priority given to respective national policy goals
reinforces divergence of developments. Better are growth perspectives in the USA, where the financial market crisis and the
Great Recession and its consequences were overcome by a skilful mix of monetary and fiscal policy, and where the momentum
of demand and output is driven by a growing labour force.

Kontakt:
Stefan Schiman, MSc: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Stefan.Schiman@wifo.ac.at

JEL-Codes: FO1, F44, F47 » Keywords: Mittelfristige Prognose, Weltwirtschaft

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar’, in diesem Heft und htfp://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/
WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Begutachtung: Stefan Ederer » Wissenschaftliche Assistenz: Martha Steiner (Martha.Steiner@wifo.ac.at)

Die Bruchstellen im Gefuge der Weltwirtschaft, die von der weltweiten Finanzmarki-
und Wirtschaftskrise offengelegt wurden, pragen die Wachstumstendenzen auch in
den kommenden Jahren. Zwei negative Impulse verdienen hier besondere Beach-
fung: die investiionshemmende Unsicherheit im Euro-Raum und die Fragilitdt der
Entwicklung in den Schwellenldndern. Im Euro-Raum fehlt es an wirtschaftspoliti-
schen Instrumenten, um die im Gefolge der Rezession entstandene Krise und die Di-
vergenz der Mitgliedsldnder nachhaltig zu 16sen. Grundlegende Konstruktionsfehler
der Wdahrungsunion, insbesondere ein Mangel an Ausgleichs- bzw. Stabilisierungs-
mechanismen in der Lohn- und Fiskalpolitik, bleiben bestehen. Daher ist die Unsi-
cherheit weiterhin hoch und die Investitionsdynamik schwach. Das Wirtschafts-
wachstum wird mittelfristig 1,4% p. a. betragen.

Ein weiterer Impuls geht von den Schwellenl&dndern aus. In China schwdchte sich die
Expansion der SachguUtererzeugung heuer empfindlich ab. Dies steht in direkter Ver-
bindung mit den Enfwicklungen seit 2007: Die Exportzuwdchse, die aufgrund der
weltweiten Wirtschaftskrise eingebrochen waren, wurden durch massive staatliche
Investitionsprogramme ersetzt. Die Uberproduktion wurde nun korrigiert mit entspre-
chend d&mpfenden Effekten auf den Welthandel und die Rohstoffpreise. Da der
Dienstleistungssektor in China mittlerweile eine wichtige Rolle spielt und die Behor-
den noch einigen Interventionsspielraum haben, wird die aktuelle Flaute zwar rasch
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Uberwunden werden, die Wachstumsraten sind aber im Prognosezeitraum mit +6%
p. a. geringer als in der Vergangenheit. Der Verfall der Rohstoffpreise belastet dart-
ber hinaus die rohstoffexportierenden Ldander, insbesondere Russland und Brasilien:
Die InvestitionsversGumnisse wahrend der Rohstoffpreishausse ('Dutch Disease") min-
dern die mittelfristigen Wachstumschancen (+1,7% p. a. bzw. +1,3% p. a.). Indiens
Wirtschaft als Rohstoffimporteur profitiert hingegen von der Verbiligung und kann,
sofern die Zinswende in den USA nicht neuerliche Finanzmarktturbulenzen nach sich
zieht, mittelfristig mit +7,2% p. a. kraftiger wachsen als Chinas Wirtschaft.

Ubersicht 1: Internationale Rahmenbedingungen

@ 2000/2005 @ 2005/2010 @ 2010/2015 @ 2015/2020
Jéhrliche Verénderung in %

BIP, real
Welt + 39 + 3.9 F 3D + 3,6
USA + 25 + 0.8 + 20 + 25
Japan + 1,2 + 03 + 07 + 1,0
EU + 1.9 + 0.9 + 1,0 + 1,7
Euro-Raum + 1,6 + 08 + 0.5 + 14
Deutschland + 0,5 + 1,2 + 1,6 + 1.3
MOEL 5') + 3.7 + 33 + 23 + 27
China + 9.8 +11,2 + 7.8 + 6,0
Welthandel (Waren), real + 5,1 + 35 + 28 + 3.2
Weltmarkt-Rohstoffpreise?) +11,8 + 87 - 73 + 4
Ohne Rohdl + 7.0 +10,7 - 57 + 1
@ 2001/2005 @ 2006/2010 @ 2011/2015 @ 2016/2020
$je€
Wechselkurs 1,09 1,36 1,29 1.15
$ je Barrel
Erddlpreis (Brent) 34 75 97 65
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — 1) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 2) Auf
Dollarbasis, 2010 = 100.
Abbildung 1: Entwicklung der LeitzinssaGtze bis 2020
7
———————— Japan Euro-Raum

.............. USA

In%

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

In den USA sind die Wachstumsperspektiven, gemessen an dem bereits sehr hohen
Pro-Kopf-Einkommen, weltweit weiterhin am besten (+2,5% p. a.). Die Folgen der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise — Schuldentberhang im privaten Sektor, hohe Ar-
beitslosigkeit, geringe Kreditvergabe — wurden durch eine geschickt kombinierte
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Geld- und Fiskalpolitik Uberwunden. In den kommenden Jahren bleibt die Fiskalpoli-
tik expansiv ausgerichtet, die Zinssatze werden entsprechend der soliden Wirtschafts-
lage schritftweise angehoben. Umgekehrt schrénken im Euro-Raum Verscharfungen
der Fiskalregeln den Spielraum der o6ffentlichen Hand weiter ein, die Geldpolifik
bleibt aufgrund des frdigen Wachstums und des geringen Preisauftriebes locker. lhre
realwirtschaftliche Wirkung ist aber, abgesehen von der Schwdchung des Euro, ge-
ring, da sie nicht durch fiskalische Impulse erganzt wird.

Die vorliegende Prognose erstreckt sich Uber den Zeitraum 2016/2020 und wurde mit
dem makrodkonometrischen Weltmodell von Oxford Economics (Global Economic
Model) erstellt. Es umfasst insgesamt 77 Lander; 47 davon werden detailliert abge-
bildet, darunter China, USA, die meisten EU-L&nder, Indien, Japan, Russland und Bra-
silien.

1.  China-Krise und Kapitalabflisse belasten den Welthandel

Der weltweite Warenhandel dUrfte 2015 real kaum wachsen. Vor dem Sommer 2015 . )
Die Dynamik des Welthan-

gingen die Prognosen noch von einer Steigerung um mehr als 3% aus (WTO, 2015, el clte sidh awer eael
Schiman, 2015B). Die sich nun abzeichnende Stagnation ist vor allem auf den Ein- erholen, mittelfristig aber
bruch der Lieferungen nach und aus Asien zurUckzufUhren. Insbesondere in China nicht wesentlich verstcrken.

vollzog sich der Wirtschaftsabschwung stérker und abrupter, als es in der mittelfristi-
gen WIFO-Prognose fur die Weltwirtschaft vom Janner 2015 (Schiman, 2015A) abzu-
sehen war, vor allem im Bereich der Sachgutererzeugung. Laut einer Analyse von
Oxford Economics, mit dessen makrodkonometrischen Weltmodell die vorliegende
Prognose erstellt wurde, dUrfte die chinesische Wirtschaft im 1. Halbjahr 2015 gegen-
Uber dem Vorjahr um nur 3% bis 4% gewachsen sein, wahrend die VGR eine Steige-
rung um 7% ergibt. Nur wahrend der Wirtschaftskrisen 2001/02 und 2008/09 hatte die
weltweite Handelsdynamik stdrker nachgelassen, geringer als heuer war die Ab-
schwdchung hingegen wdhrend der Zahlungsbilanzkrisen in den 1990er-Jahren in
Mexiko, Sudostasien und Russland. Nun geht ein signifikanter Welthandelsschock
erstmals von den Schwellenl@dndern aus: Neben der Krise in China belastet auch die
aktuelle Rezession in Russland und Brasilien mit erheblichen Kapitalabflissen den
weltweiten Warenhandel. Zudem wird angesichts der Zinssatzerhbhungen in den
USA weiter Kapital aus den Schwellenldndern abgezogen und die Finanzierung ihres
AuBenhandels dadurch erschwert.

Mittelfristig wird der Welthandel um durchschnittlich 3,2% p. a. wachsen. Diese Prog-
nose verbindet die historische Beobachtung der relativ zOgigen Erholung der Han-
delsdynamik nach einem Schock mit der Annahme, dass sich das Wachstum der
Schwellenldnder im Prognosezeitraum nicht nennenswert beschleunigt.

2.  Roholpreis bleibt niedrig

Vor diesem Hinfergrund muss die Bewertung des Rohdlpreisverfalls, der in der zwei-
ten Jahreshdlfte 2014 einsetzte und bis Anfang 2015 anhielt, etwas angepasst wer-
den. Die mittelfristige WIFO-Prognose der Weltwirtschaft vom J&nner 2015 berick-
sichfigte zwar die KonjunkturabkiUhlung in China als eine der Ursachen des Rohdl-
preisruckganges (neben der Angebotsausweitung durch Fracking in den USA) und
erwartete eine Aufwdrtskorrektur in den kommenden Jahren, weil ein UberschieBen
nach unten unterstellt wurde. Im Lichte der substanziellen Konjunktureintribung in
China scheint ein nennenswertes Anziehen der Preise von Rohdél, aber auch von an-
deren Industrierohstoffen aus heutiger Sicht hingegen weniger realistisch, zumal sich
das Wachstum in den Schwellenldndern in den kommenden Jahren nicht wesent-
lich beschleunigen wird. Gleichzeitig ist keine Verknappung des Angebotes abzuse-
hen, da Fracking aufgrund von Effizienzsteigerungen auch bei niedrigem Rohdlpreis
rentabel zu sein scheint und die traditionellen Erddlférderldnder mittels Preiswettbe-
werb versuchen, Marktanteile zu halten. Die mittelfristige Prognose des Rohdlpreises
wird daher von durchschnittlich 95 $ je Barrel (2015/2019) auf 65 $ fur den Zeitraum
2016/2020 gesenki.
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3.  Euro-Raum: Konstitutionelle Mangel der Wahrungsunion triben Investitionsumfeld

Die lockere Geldpolitik der
EZB beeinflusst den Preisauf-
trieb kaum. Wegen strenge-
rer Fiskalregeln geraten die
offentlichen Haushalte weiter
unter Druck.
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Die Konjunktur verlé@uft im Euro-Raum regional sehr unterschiedlich. Das Wachstum
ist, auBer in Deutschland, vor allem durch Nachholeffekte von RUckschlégen frGhe-
rer Krisen geprdgt: In Iland, Spanien und Portugal werden die Einkommensverluste,
die durch die Zahlungsbilanzkrise und die anschlieBende Austeritdtspolitik verursacht
wurden, wettgemacht. In den anderen Euro-Ladndern ist das Wachstum trége, die
Arbeitslosigkeit geht nur langsam zurGck, und die Inflationsrate ist GuBerst niedrig. Die
Trias aus geringem Wachstum, hoher Unterauslastung (des Faktors Arbeit) und man-
gelndem Preisauftrieb zeigt, dass die Wachstumsschwéche von einem Fehlen an
gesamtwirtschaftlicher Nachfrage verursacht wird.

Die Nachfrageschwdche hat ihre Wurzeln in den Vermdgens- und Einkommensver-
lusten seit 2007, die die privaten Haushalte und Unternehmen veranlassten, ihre
Sparanstrengungen zu erhdhen. Um die Nachfrageeinschrénkung zu kompensieren,
war die fiskalische Expansionskraft aber zu gering. Dies ist einerseits darauf zurickzu-
fUhren, dass die Einhaltung von Fiskalregeln und das Erreichen selbstgesteckter Bud-
getziele einer antizyklischen Wirtschaftspolitik vorgezogen wurden. Andererseits sind
die Euro-Lander in ihrer fiskalischen Handlungsféhigkeit faktisch beschrankt, da sie
mangels einer souverdnen Geldpolitik anfélliger fUr Zahlungsbilanzkrisen sind. Dieses
Defizit in der Konstitution des Euro-Raumes hat sich durch das verdnderte Rollenver-
sténdnis der EZB als "lender of last resort" zwar verringert, die Vorbehalte gegen ko-
ordinierte expansive MaBnahmen blieben aber bestehen. Da die ddmpfenden Ef-
fekte des Sparparadoxons (die SparbemUhungen des privaten Sekfors gelingen
nicht) selbstverstarkend wirken, wenn ein exogener Impuls ausbleibt, belastet dies
den mittelfristigen Ausblick fir den Euro-Raum.

Ubersicht 2: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung im Euro-Raum und in Japan

Euro-Raum Japan
@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2015 @ 2015/2020
Jahrliche Verdnderung in %

Bruttoanlageinvestitionen, real - 04 + 20 + 23 + 1.0
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter + 0,0 - 0,1 - 1,1 - 09
BIP, real + 0.5 + 1.4 + 0,7 + 1,0
BIP pro Kopf, real + 04 + 1.3 + 0.8 + 1.3
Verbraucherpreise + 1.4 + 0,6 + 0.7 + 0.8
Real-effektiver Wechselkurs - 26 - 0.1 - 72 - 3.8

@2011/2015 @ 2016/2020 @ 2011/2015 @& 2016/2020

In %
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 11,3 10,1 4,0 3.5
Zinssatz langfristig 2.9 2,6 0.7 0.3
Weltmarktanteil der Exporte 28,5 27,6 4,5 4,6
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo 1.6 2.3 1.4 [IFS)
Finanzierungssaldo des Staates - 3.0 - 1.5 - 82 - 3.9
Staatsschuld, brutto 90,2 93.5 220 233

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Ein Wirkungskanal dieses selbstverstirkenden Mechanismus ist die Inflation: Die
Nachfrageschwdche verlangsamte den Preisauftrieb, die Kernrate (Inflationsrate
ohne Energie und unverarbeitete Lebensmittel) lag zuletzt weiterhin unter 1%. Dies
erschwert den Schuldenabbau und erhdht die Realzinssatze, wodurch die Rentabili-
tét von Investitionen sinkt. Dies d@dmpft die Nachfrage zusétzlich. Nicht zuletzt wegen
dieser sich selbst verst@rkenden negativen Effekte strebt die EZB eine Beschleuni-
gung des Preisauftriebes an. Da sie dieses Ziel mit den herkdmmlichen Instrumenten
nicht erreicht, begann sie im Mdarz 2015, in groBem Umfang Staatsanleinen der Euro-
Lander anzukaufen. Diese MaBnahme hat unterschiedliche Effekte: Erstens wird die
Finanzwirtschaft entlastet — die Nachfrage der EZB nach Staatsanleihen erhéht de-
ren Preis und verbessert somit die Vermdgensposition von Banken und Versicherun-
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gen, die diese Anleihen halten bzw. an die EZB abtreten. Zweitens sinkt der AuBen-
wert des Euro aufgrund der Verteuerung der in Euro nofierenden festverzinslichen
Wertpapiere, die umgekehrt eine Verringerung ihrer Renditen bedeutet. Davon pro-
fitieren Exportunternehmen, sofern der positive Effekt auf die Nachfrage nach ihren
Erzeugnissen die Verteuerung der in fremder Wahrung zugekauften Vorleistungen
Uberwiegt. Drittens verbessern sich die Refinanzierungsbedingungen von Unterneh-
men, da sich nicht nur die Preise von Staatsanleihen, sondern Uber Portfolioeffekte
auch jene anderer Vermogenswerte wie Unternehmensanleihen und Aktien erhd-
hen. Viertens wird die Neuverschuldung erleichtert.

Diese Erleichterung nehmen die Euro-Ldnder nicht in Anspruch; sie verringern die
Neuverschuldung sogar. Mittelfristig schrénken Verschdrfungen der Fiskalregeln die
FiskalkapazitGten der Staaten zusatzlich ein. GemdaR der neuen Defizitregel darf das
um Konjunktur- und Einmaleffekte bereinigte Budgetdefizit eines Euro-Landes hdchs-
tens 0,5% des BIP betragen. Ferner muss die Schuldenquote jahrlich um ein Zwanzigs-
tel des Uberhanges Uber 60% des BIP verringert werden. AuBer der bereits eingetre-
tenen Euro-Abwertung werden die Staatsanleihenk&ufe der EZB daher keinerlei wei-
tere expansive und in der Folge inflationstreibende Wirkung haben.

Auch andere zentrale Wachstumshemmnisse im Euro-Raum werden nicht kurzfristig
beseitigt. Die Wirtschaftspolitik priorisiert in der EU angebotsseitige ReformmaBnah-
men auf nationalstaatlicher Ebene, das Problem der Nachfragelicke wird dadurch
jedoch nicht gelést. Aber auch die Mangel der wirtschaftspolitischen Architektur der
Wdhrungsunion werden auf absehbare Zeit nicht behoben. Erforderlich wdre eine
Vertiefung der Wahrungsunion, um das Fehlen der geld- und wdhrungspolitischen
Souverdnitat der Teinehmerldnder zu kompensieren und eine effektive Stabilisie-
rungspolitik zu erzielen. In diesem schwachen institutionellen Umfeld bleibt die Unsi-
cherheit hoch, sodass die Bruttoanlageinvestitionen mittelfristig um nur 2% p. a.
wachsen, obwohl angesichts der schleppenden Dynamik in den vergangenen fUnf
Jahren bereits ein betrdchtlicher Bedarf an Ersatzinvestitionen entstanden ist.

Abbildung 2: Pro-Kopf-Einkommen und Arbeitslosenquote in den USA und im Euro-Raum

Die nationalstaatlich orien-
tierte Wirtschaftspolitik be-
hebt die Wachstums-
schwdche nicht.

BIP pro Kopf, real, 2000 = 100 Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen
125 USA 14 1
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120 A Euro-Raum
10 -
115 A
8
110
6
105
4
100 2
95— 0
2000 2005 2010 2015 2020 2000 2005 2010 2015 2020

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Makrodkonomischen Herausforderungen wird weiterhin auf Ldnderebene begeg-
net, ohne die Implikationen fur den Euro-Raum als gesamtheitlichen Wirtschaftsraum
ausreichend zu bertcksichtigen. Dies tribt aber nicht nur das Investitionsumfeld ins-
gesamt, sondern 1&sst auch Ungleichgewichte innerhalb des Euro-Raumes bestehen.
So drehte sich zwar der Leistungsbilanzsaldo in vielen Ladndern krisenbedingt ins Posi-
tive, aber der hohe Uberschuss Deutschlands verringerte sich nicht; ein Ausgleich
der AuBenhandelsungleichgewichte innerhalb des Euro-Raumes blieb aus. Zudem
wird Deutschlands Uberschuss mittelfristig hoch bleiben, da die Méglichkeit einer
Aufwertung aufgrund des Wahrungsverbundes fehlt und es innerhalb des Wahrungs-
raumes keine geeigneten Mechanismen gibtf, um ihn zigig abzubauen. Die Nach-
teile der dauerhaften Unterbewertung fragen die Handelspartner in Form einer zu
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niedrigen Nachfrage nach ihren Exporten. Ahnlich verhdlt es sich mit der Fiskalpolitik:
Lander mit positivem Auslandsvermdgen oder niedriger Auslandsverschuldung kénn-
ten aufgrund der geringeren Anfdlligkeit fUr Zahlungsbilanzkrisen, mehr noch seit die
EZB die Rolle der letzten Kreditinstanz ("lender of last resort") glaubhaft einnimmt, ex-
pansive fiskalische Impulse setzen, insbesondere dann — aber nicht nur — wenn ihr
Staatshaushalt Uberschisse aufweist wie in Deutschland. Aufgrund der national-
staatlichen Ausrichtung in fiskalpolitischen Belangen bleibt dieses Potential aber un-
genutzt.

Aufgrund des Fortbestehens dieser konstitutionellen Mangel und der damit verbun-
denen Unsicherheit fUr das Investitionsumfeld wird die Nachfrageschwédche in den
kommenden Jahren anhalten, zumal sie von den wirtschaftspolitischen Initiativen
nicht behoben wird. Das Wirtschaftswachstum duorfte im Euro-Raum mittelfristig do-
her nur 1,4% p. a. betragen, die Inflationsrate niedrig bleiben (0,6% p. a.) und die Ar-
beitslosenquote nur langsam zurGckgehen.

4. USA:Zinswende behindert die Expansion nicht

In den USA sind die Rah-
menbedingungen fUr ein so-
lides mittelfristiges Wachstum
intakt.
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In den USA setzt sich das zUgige Wirtschaftswachstum fort. Die Verschuldung der pri-
vaten Haushalte und Unternehmen sank in den letzten Jahren kontinuierlich: Von
2009 bis 2013 ging sie um knapp die Halfte des Volumens zurick, um das sie zwi-
schen 2000 und 2009 gestiegen war. Die Verringerung erfolgte zum einen aufgrund
der relativ schuldnerfreundlichen Insolvenzgesetzgebung: So ist etwa bei einem
Hypothekarkredit im Fall der Zahlungsunfahigkeit mit der Ubertragung der Immobilie
an den Glaubiger die Schuld getilgt, auch wenn der Wert der Immobilie zu diesem
Zeitpunkt jenen der ausstehenden Schulden unterschreitet. DarUber hinaus sorgen
zUgige Privatinsolvenzverfahren fUr einen raschen Schuldenabbau. Neben der be-
reinigten Vermdgensposition im privaten Sektor ist die relativ lockere Fiskalpolitik ein
weiterer wichtiger Faktor fur das anhaltend robuste Wirtschaftswachstum. Zwar hat
sich das offentliche Defizit in den USA gegenuber dem Krisenjahr 2009 (12% des BIP)
mehr als halbiert, es war 2014 mit 5,0% des BIP aber weiterhin Uberdurchschnittlich
hoch und lag deutlich Uber jenem des Euro-Raumes (2,4% des BIP). Im Prognose-
zeitraum wird die Fiskalpolitik, gemessen an der Neuverschuldung, weiterhin expan-
siv bleiben; der Finanzierungssaldo betrdgt im Durchschnitt —4,6% des BIP.

Ubersicht 3: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in den USA und in GroBbritannien

USA GroBbritannien
@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2015 @ 2015/2020
Jahrliche Verdnderung in %

Bruttoanlageinvestitionen, real + 39 + 4,5 + 4,0 + 4,3
Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter + 1,1 + 1,0 + 0.8 + 1,0
BIP, real + 20 + 25 + 1.9 + 24
BIP pro Kopf, real + 1,2 + 1,7 + 1,2 + 1,7
Verbraucherpreise + 1.7 + 2,1 + 23 + 1,3
Real-effektiver Wechselkurs + 272 - 04 + 3,2 + 0,4

@2011/2015 @ 2016/2020 @ 2011/2015 @& 2016/2020

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 7.2 4,4 7.1 5.4
Zinssatz langfristig 2,3 2,6 2,4 2,9
Weltmarktanteil der Exporte 10,8 10,9 3.9 3.8
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo - 25 - 18 - 472 - 3.1
Finanzierungssaldo des Staates -70 - 4,6 - 6,0 -038
Staatsschuld, brutto 123 125 86,9 85,0

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Trotz der leichten Abwdartskorrektur wird fUr die USA das hdchste Wachstum unter
den Industriel@dndern prognostiziert. Das reale BIP wird zwischen 2015 und 2020 um
2.5% pro Jahr expandieren, die Bruttoanlageinvestitionen um 4,5% p. a. Durch die
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Zunahme der Erwerbsbevdlkerung um durchschnittlich 1,0% p. a. wird das Wachs-
tumspotential gefestigt; in der EU, in China und Japan wird die Erwerbsbevdlkerung
hingegen schrumpfen. Aufgrund der insgesamt gUnstigen Wachstumsaussichten
wird der Leitzinssatz in den kommenden Jahren schrittweise angehoben werden. Die
Steigerung wird aber maBig sein, da die Inflationsrisiken gering bleiben durften. Zu-
dem soll der Vermdgenspreisinflation auf den Finanz- und Immobilienmdarkten durch
verstarkte Aufsicht und Regulierung entgegengewirkt werden.

5. Empfindliche Abschwdchung in China und anderen groBen Schwellenlandern

Der Einbruch der Aktienkurse an der Borse in Shanghai in den Sommermonaten 2015
schirte die Angst vor einer neuerlichen weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise.
Durch einen Absturz der Borsenkurse verringern sich das Vermdgen der privaten
Haushalte und das Eigenkapital der Unternehmen mit entsprechend negativen Kon-
sequenzen fUr die private Nachfrage. Diese Effekte sind fUr China aber vernachlds-
sigbar, da der Anteil von Aktien am Gesamtvermdgen viel geringer ist als in westli-
chen Industrieldndern. DarGber hinaus hatte der Aktienkursboom, der dem Einbruch
vorangegangen war, erst Ende 2014 eingesetzt (als die Kreditfinanzierung von Ak-
tienk&ufen zugelassen wurde) und nur wenige Monate angehalten. Aktienvermo-
gen ist somit in China keine volkswirtschaftlich relevante Spar- und Finanzierungs-
form, sondern hat eher den Charakter von "Spielgeld”, mit entsprechend schwa-
chen Auswirkungen auf die Realwirtschaft. Wahrend also das Risiko von weltweiten
Kettenreaktionen als gering eingestuft wird, sind die jungsten Turbulenzen vielmehr
als Ausdruck der schlechten Konjunkturlage zu verstehen. Entfgegen dem Anschein
robusten Wachstums, das die Steigerungsraten des realen BIP laut amtlicher Statistik
unterstellen (jeweils +7,0% gegenUber dem Vorjahr in den ersten zwei Quartalen
2015), zeigen die Abschwdchung des SchienengUterverkehrs, des Stromverbrauches
und des WarenauBenhandels sowie die Deflation der Herstellerpreise, dass sich das
Wachstum vor allem im produzierenden Bereich spUrbar eingetrlbt hat. Laut einer
Analyse von Oxford Economics dUrfte das reale BIP im 1. Halbjahr 2015 gegenUber
dem Vorjahr um nur 3% bis 4% zugenommen haben.

Ubersicht 4: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in China und Indien

China Indien
@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2015 @ 2015/2020
J&hrliche Veré&nderung in %

Bruttoanlageinvestitionen, real + 7.9 + 54 + 3.6 F 72
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter + 0.3 - 02 + 1.7 + 1.4
BIP, real + 7.8 + 6,0 + 6,3 + 72
BIP pro Kopf, real + 72 + 55 + 50 + 6,0
Verbraucherpreise + 28 + 20 + 83 T &9
Real-effektiver Wechselkurs + 5.4 + 0.7 + 23 - 07

@2011/2015 @ 2016/2020 @ 2011/2015 @& 2016/2020

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 4,1 4,0 5,6 5,6
Zinssatz langfristig 3.7 2.4 8.2 6,7
Weltmarktanteil der Exporte 9.8 10,1 2,4 2,6
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo 2,3 2.8 - 28 - 1.9
Finanzierungssaldo des Staates - 1.1 - 36 - 53 - 31
Staatsschuld, brutto’) 15,2 24,7 47,4 42,7

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. - ') Zentralstaat.

Einiges spricht aber gegen eine anhaltende Wirtschaftskrise in China: Die Dienstleis-
tungen, die bereits mehr als die Halfte der chinesischen Wertschépfung ausmachen,
reagieren frager als die Warenproduktion und federn den Abschwung ab. Die chi-
nesischen Behorden verfigen — im Gegensatz zu vielen anderen Schwellenldndern —
noch Uber ausreichend Handlungsspielraum, um dem Abschwung entgegenzuwir-
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Chinas Wirtschaft durfte im

1. Halbjahr 2015 entgegen
den amtlichen Daten ge-
genUber dem Vorjahr um nur
3% bis 4% gewachsen sein.
Auch die offiziellen Wachs-
tumsraten werden sich mit-
telfristig verringern.

775



B MITTELFRISTIGE PROGNOSE: WELTWIRTSCHAFT

Die Rohstoffpreisbaisse be-
lastet Russland und Brasilien,
begunstigt aber Indien.

776

ken: Der Leitzinssatz betragt zur Zeit 4,6%, die Mindestreservequote fUr groBe Banken
18%. Beide Werte kdnnen von der Zenfralbank weiter gesenkt werden. DarUber hin-
aus kann die Regierung expansive fiskalische MaBnahmen ergreifen, ohne sich dem
Risiko einer destabilisierenden Kapitalflucht auszusetzen, da China aufgrund von jah-
relangen Leistungsbilanziberschissen hohe Fremdwdhrungsreserven angehduft hat.
Ein so umfangreiches Investitionspaket wie 2009/10 wird aber wohl nicht mehr ge-
schnurt werden, da es erhebliche Fehlallokationen verursachte, vor allem im Bausek-
tor, und zur Destabilisierung der Finanzmarkte beitrug. Die Impulse gingen nédmlich
vor allem von regionalen Gebietskdrperschaften aus und wurden Uber ausgelagerte
Zweckgesellschaften ("Schattenbanken) finanziert, um strenge Regeln im reguldren
Bankwesen zu umgehen. 2013 erreichten die Bruttoanlageinvestitionen nominell ei-
nen Hochstwert von 45% des BIP.

Die Wirtschaft wird mittelfristig daher weniger stark expandieren als in den vergan-
genen fUnf Jahren, wenngleich die wirtschaftspolitischen Méglichkeiten eine rasche
Erholung von der aktuellen Flaute ermdglichen. Dementsprechend werden sich
auch die offiziellen Wachstumszahlen wohl weiter verringern, laut Prognose auf
+6,0% p. a.im Zeitraum 2015/2020.

Das Nachlassen der Expansionsdynamik in China und der damit einhergehende
RUckgang der Rohstoffpreise bergen erhebliche negative Effekte fir andere Schwel-
lenl@nder, darunter die zwei groBen Volkswirtschaften Russland und Brasilien. Als
Rohdlexporteur profitierte Russland Uber viele Jahre vom hohen Rohdélpreis. Auch
das &ffentliche Budget ist in groBem AusmafB von den Einnahmen im Zusammen-
hang mit dem Erddigeschdéft abhdngig. Brasiliens Wirtschaft basiert ebenfalls zu ei-
nem groBen Teil auf dem Export von Rohstoffen, deren Preise im Zuge der Nachfro-
geschwdche in China nachgaben. Der Rohstoffooom der vergangenen Jahre ver-
dréngte zukunftstrdchtige Investitionen in anderen Bereichen. Zudem zwingen Kapi-
talabflUsse und steigende Inflationsraten die Zentralbanken in diesen Landern zu ei-
ner restriktiven Zinspolitik. Die Folgen dieser "Dutch Disease" zeigen sich nicht nur in
der aktuellen Krise in beiden L&ndern, sondern werden wohl auch mittelfristig nur ge-
ringe Wachstumsraten zulassen (Russland +1,7% p. a., Brasilien +1,3% p. a.).

Ubersicht 5: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Brasilien und Russland

Brasilien Russland
@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2015 @ 2015/2020
Jahrliche Veranderung in %

Bruttoanlageinvestitionen, real - 03 + 1.4 + 0,5 + 1.2
Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter + 1,3 + 1,0 - 06 - 10
BIP, real + 1,2 + 13 + 1,1 + 1,7
BIP pro Kopf, real + 0,3 + 0,5 + 1,1 + 1,8
Verbraucherpreise + 6,7 + 4,8 + 8,5 + 4,2
Real-effektiver Wechselkurs - 4,4 - 4,1 - 4,7 + 4,5

@ 2011/2015 @ 2016/2020 @ 2011/2015 & 2016/2020

In %
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 6,2 8.1 57 6,9
Zinssatz langfristig 11,6 12,4 9.0 58
Weltmarktanteil der Exporte 1.3 1.2 2,4 2,1
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo - 3.6 - 4,0 3.7 3.7
Finanzierungssaldo des Staates - 4,2 - 52 - 05 - 1.1
Staatsschuld, brutto 56,9 711 10,7 15,4

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Indien hingegen profitiert als Rohstoffimporteur von den niedrigen Preisen. Ein Risiko-
faktor ist hier die prognostizierte Zinswende in den USA. Die vorliegende Prognose
unterstellt aber, dass die unmittelbaren Folgen der Zinswende weniger turbulent sind
als die der Ankundigung einer Straffung der Geldpolitik 2013 durch den damaligen
Fed-Prasidenten Bernanke: Sie |6ste erhebliche Kapitalverschiebungen und insbe-
sondere Kapitalabflisse aus Indien aus. Die indische Zentralbank hat aber aufgrund
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der geschickten Handhabung dieser Krise an Reputation unter den Marktteilineh-
mern gewonnen. Unter der Annahme niedriger Rohstoffpreise und des Ausbleibens
von Finanzmarktturbulenzen ergibt sich fUr Indien ein gUnstiger Wachstumsausblick
von mittelfristig 7,2%.
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MaBiges Wirtschaftswachstum mit hoher Arbeitslosigkeit. Mittelfristige Prognose der 6sterreichischen Wirtschaft bis 2020

Nach der flauen Entwicklung 2012/2015 (+0,5% p. a.) expandiert die heimische Wirtschaft mittelfristig maBig (2016/2020 +1,5%
p. a.). Insbesondere wachsen die Investitionen verhalten, und der AuBenbeitrag tragt zum Wirtschaftswachstum weniger bei als
vor der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise. Der private Konsum erhdlt durch den Anstieg der verfGgbaren Einkommen infolge der
Steuerreform einen positiven Impuls und durfte im Prognosezeitraum um 1,3% p. a. wachsen (2011/2015 +0,5% p. a.). Die leichte
Expansion ermdglicht zwar eine Ausweitung der Beschdaftigung (2016/2020 +1% p. a.), diese reicht aber nicht aus, um einen weite-
ren Anstieg der Arbeitslosigkeit bis 2018 zu verhindern, da das Arbeitskr&ffeangebot aus dem Inland und vor allem aus dem Aus-
land insgesamt starker zunimmt. Die Arbeitslosenquote durfte 2017/18 einen Héchstwert von 9,9% (gemdB AMS-Definition) errei-
chen und bis zum Ende des Prognosezeitraumes auf 9,4% zurickgehen. Der Inflationsdruck bleibt mittelfristig gering, das Inflati-
onsdifferential zum Euro-Raum sollte sich merklich verringern. Die Inflationsrate wird durchschnittlich 1,8% betfragen. Ein ausgegli-
chener Staatshaushalt (sowohl strukturell als auch nach Maastricht-Definition) wird aufgrund des prognostizierten Konjunkturver-
laufes und der angenommenen wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen erst zum Ende des Prognosezeitraumes erwartet.

Moderate Growth with High Unemployment. Medium-term Forecast for the Austrian Economy until 2020

Following a period of sluggish activity from 2012 to 2015 (+0.5 percent p.a.), the Austrian economy is expected to grow moder-
ately at an annual average of 1.5 percent over the next five years. Investment will lack momentum, and the external contribution
to GDP growth will be smaller than prior to the financial market crisis and the recession. Private consumption, receiving stimulus
from higher disposable income as a result of the income tax reform, is projected to gain 1.3 percent p.a. from 2016 to 2020, after
+0.5 percent p.a. between 2011 and 2015. While the pace of economic growth will allow the number of jobs to increase by an
average 1 percent p.a. over the forecast horizon, unemployment will nevertheless keep rising until 2018, due fo the growth of lo-
bour supply (domestic and foreign) outpacing demand. The unemployment rate will peak at 9.9 percent of the dependent la-
bour force (national definition), before abating to 9.4 percent towards the end of the forecast period. Inflation pressure stays low
over the medium term, at an annual rate of 1.8 percent, and its differential vis-a-vis the euro area is expected to narrow. On the
basis of the underlying assumptions on the profile of the business cycle and the policy settings, a balanced government budget
(both in nominal/Maastricht and in structural terms) will only be reached at the end of the projection period.
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1. Wachstumsvorsprung gegeniber dem Euro-Raum verloren

Seit der Schaffung der Europdischen Wirtschafts- und Wdahrungsunion wuchs das
reale BIP in Osterreich rascher als im Durchschnitt des Euro-Raumes (+Y Prozent-
punkt; Breuss, 2013), und auch die Rezession 2009 bewdltigte die Osterreichische
Wirtschaft besser.

In den Jahren 2014 bis 2016 expandiert die dsterreichische Wirtschaft aber deutlich
unterdurchschnittlich (Scheiblecker, 2015A, Tichy, 2015). Erst 2017 dUrfte das Wachs-
tum wieder zum Durchschnitt des Euro-Raumes aufschlieBen. Uber den gesamten
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Prognosezeitraum dirfte es in Osterreich mit +1%4% p. a. dhnlich hoch ausfallen wie
im Euro-Raum insgesamt.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

Bruttoinlandsprodukt

Real

Nominell
Verbraucherpreise
Lohn- und Gehaltssumme pro Kopf, real’)
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR?)
Unselbstdndig aktiv Beschdaftigtes)

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen)
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonens)

AuBenbeitrag

Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo

Struktureller Budgetsaldo

Staatsschuld

Sparquote der privaten Haushalte

Trend-Output, real

Outputlicke, real

@ 2005/ @2010/ @2015/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2010

1.3
3.1
1.9
0,5
1.3
0,9

+ 4+ + + + o+

@ 2006/
2010

4,9
6,6

11,3

@ 2005/
2010

+ 1,5
@ 2006/

2010

+ 0,1

2015

+ 10
+ 27
+ 21
- 02
+ 13
+ 1,1

@ 2011/
2015

5,3
7.8

7.9

@ 2010/
2015
+ 1,0

@ 2011/
2015

- 09

2020
Jahrliche Verdnderung in %

+ 1,5 + 0,7 + 1,4 + 1,5 + 1,6 + 1,6 + 1,6
+ 3,1 + 2,4 + 3,1 + 29 + 3,1 + 3,2 + 3.4
+ 1,8 + 1,1 + 1,7 + 1,7 + 1,8 + 1,8 + 1,9
+ 0,2 + 0,5 + 0,0 + 0,1 + 0,3 + 0,2 + 0,3
+ 1,1 + 1,0 + 1,1 + 1,1 + 1,1 + 1,2 + 1,2
+ 1,0 + 09 + 1,0 + 09 + 0,9 + 1,0 + 1,0

@ 2016/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2020

In%
6,0 58 6,0 6,1 6,1 6,0 58
9.7 9.2 9,7 9.9 9.9 9,7 9.4
In % des BIP
4,3 4,3 4,3 4,2 4,2 4,2 4,4
- 1.2 - 19 - 20 - 17 - 1.2 - 08 - 03
- 08 - 08 - 12 -1 - 09 - 06 - 03
- 07 - 03 - 1,1 - 10 - 07 - 05 - 03

82,7 86,2 85.3 84,6 83.3 81,5 79.1
In % des verfigbaren Einkommens

8.4 7.7 8.2 8.3 8.4 8.4 8.5

@ 2015/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2020

Jahrliche Veranderung in %

+ 1,2 + 0.9 + 1,0 + 1,1 + 1,2 + 1,2 + 1.3

@ 2016/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2020

In % des Trend-Outputs

- 0.6 - 1.8 = 138 - 09 - 06 = 03 - 00

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Bruttfo, ohne Arbeitgeberbeitrdge, je Beschaffigungsverhdlinis laut VGR, deflationiert mit dem VPI. —
2) Beschaftigungsverhditnisse. — 3) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener. — 4) Laut Eurostat (Labour Force Survey).

- 5) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.

Ubersicht 2: Internationale Rahmenbedingungen

Bruttoinlandsprodukt, real

Euro-Raum

Wechselkurs

Erddlpreis, Brent

Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen.

@ 2005/2010 @ 2010/2015 @ 2015/2020
Jahrliche Verdnderung in %
+ 08 + 05 + 1.4
@ 2006/2010 @2011/2015 @ 2016/2020
$jie€
1,36 1,29 1,15
$ je Barrel
75 97 65
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Abbildung 1: Wirtschaftswachstum

Reales BIP, Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich

Euro-Raum

2000 2005 2010 2015 2020

Q: Eurostat, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

2. Steuerreform unterstitzt privaten Konsum

Die vorliegende mittelfristige Prognose fur die &sterreichische Wirtschaft baut bis zum
Jahr 2016 auf der kurzfristigen Prognose des WIFO vom September 2015 auf (Scheibl-
ecker, 2015B). Die Berechnungen erfolgten mit dem makrodkonometrischen Modell
des WIFO (Baumgartner —Breuss —Kaniovski, 2005) und basieren auf den Annahmen
zur internationalen Konjunktur von Schiman (2015).

Im Laufe der Jahre 2015 und 2016 gewinnt die Konjunktur vor allem in Nordamerika
und Ostmitteleuropa wieder an Schwung. Uber den gesamten Prognosehorizont von
2016 bis 2020 dUrfte das Wachstum in den USA 2,5% p. a. erreichen. Im Euro-Raum
wird es — nicht zuletzt aufgrund der zurUckhaltenden Fiskalpolitik und weil Strukturre-
formen in den letzten Jahren ausblieben — lediglich durchschnittlich knapp 1%% pro
Jahr betragen. Es ist damit um fast 1 Prozentpunkt hdher als in der Periode
2011/2015. Die ostmitteleuropdischen Ldander dirften mit +2,7% p.a. eine um
2 Prozentpunkt héhere Rate verzeichnen als in der FUnfjahresperiode zuvor.

Ab 2018 wird ein leichter Anstieg der kurzfristigen ZinssGtze im Euro-Raum unterstellt.
Die Finanzierungsbedingungen bleiben zwar relativ gunstig, die ungUnstigen Absatz-
erwartungen und die Unsicherheiten auf dem Arbeitsmarkt ddmpfen jedoch weiter-
hin die gesamtwirtschaftliche Nachfrage in den fUr die &sterreichischen Exporte
wichtigen Landern (rund die Hdalfte der dsterreichischen Exporte geht in den Euro-
Raum).

Die Rohdlpreise ziehen, so die Annahme, von 55 $ je Barrel im Jahr 2015 auf 67 $ im
Jahr 2020 etwas an, bleiben aber deutlich unter dem Niveau der letzten zehn Jahre
(86,1%). Zudem beruht die Prognose auf einer geringflgigen Aufwertung des Euro
gegeniber dem Dollar von 1,10 $ im Jahresdurchschnitt 2015 auf 1,20 $ im Jahr
2020.

Wegen der engen internationalen Verflechtung, vor allem mit dem Euro-Raum und
den Nachbarléndern, wird die Konjunktur in Osterreich maBgeblich von der Entwick-
lung im Ausland bestimmt. Das WIFO erwartet fUr Europa weiterhin ein gedémpftes
Wachstum. Dementsprechend werden die realen Exporte in den Jahren 2016 bis
2020 voraussichtlich um 3,7% pro Jahr ausgeweitet. Dem Trend der letzten Jahre fol-
gend, wird sich Uber den Prognosehorizont die internationale Marktposition weiter
verschlechtern. Da die realen Importe zwar eine dhnliche, aber etwas schwéchere
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. Dynamik zeigen, wird der AuBenhandel weiterhin einen positiven Beitrag zum Wirt-
Durch die Belebung des . . . . . .
Welthandels nehmen die schaftswachstum leisten. Der AuBenbeitrag dirfte im Prognosezeitraum mit 4'4% des
Ssterreichischen Exporte BIP um etwa 1 Prozentpunkt héher sein als in der FUnfjahresperiode 2011/2015.

durchschnittlich um 3,7% pro

Jahr zu. In der Folge expan- . . .

S e hefmiehe Wi Abbildung 2: Nachfrage und Einkommen
schaft um 12% p. a. Die In % des BIP

Wachstumsrate des realen

Trend-Outputs wird in der

Prognoseperiode 1,3% nicht Private Konsumausgaben
Uberschreiten. Ausgehend 55 -
von -1,8% im Jahr 2015 wird
sich die Outputlicke bis zum
Ende des Prognosezeit- i
raumes schlieBen.
53 A
52
Bruttoanlageinvestitionen
26+
25
24
23
22
21
AuBenbeitrag
6 -
4 4
2 4
0

Arbeitnehmerentgelte
in % des Volkseinkommens
73 7

71 A

69 A

67 A

65 A

63

2000 2005 2010 2015 2020
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die AusrUstungsinvestitionen werden trotz gunstiger Finanzierungsbedingungen auf-
grund schwacher Absatzerwartungen im In- und Ausland weiterhin nur maBig aus-
geweitet (+2,3% p. a., 2011/2015 +2,6% p. a.).
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Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@ 2005/ @ 2010/ @ 2015/ 2015 2016 2017
2010 2015 2020
Jahrliche Verénderung in %

Konsumausgaben

Private Haushalte!)

Staat
Bruttoanlageinvestitionen

AusrUstungen?)

Bauten
Inl&ndische Verwendung
Exporte
Importe

o+ o+ o+ o+ +
o+ o+ o+ o+ +
+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ +
+ o+ o+ o+ o+ +
+ o+ + o+ o+
+ o+ o+ o+ o+ +

Bruttoinlandsprodukt + 1.3 + 1,0 + 1,5 + 0,7 + 14 + 1,5

2018

2019

ot oF o+ o+ o+ o+ o+

45

+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ o+

a

2020

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme

und sonstiger Anlagen.

Die privaten Wohnbauinvestitionen sollten wegen des Bevolkerungswachstums (laut
Statistik Austria 2016/2020 kumuliert rund +3,1%) bzw. des daraus abgeleiteten An-
stieges der Zahl privater Haushalte (laut Statistik Austria kumuliert etwa +4'4%) sowie
des hohen Niveaus der Immobilienpreise an Schwung gewinnen. Die angekindig-
ten Initiativen der 6ffentlichen Hand zur Schaffung von zusé&tzlichem Wohnraum sind
derzeit noch zu vage, um in die Prognose einzugehen. Dem steht das Konsolidie-
rungsziel der 6ffentlichen Haushalte gegentber, sodass der mittelfristige Ausblick for
den Tiefbau weiterhin gefribt ist. Die gesamte Bautatigkeit entwickelt sich daher nur
maBig (2016/2020 +1%% p. a.).

Steverreform 2015/16

Die mittelfristige WIFO-Prognose beriUcksichtigt die Effekte der Steuerreform
2015/16. Die Mindereinnahmen aufgrund der angekindigten Steuerentlastung
(Tarifanpassung in der Lohn- und Einkommensteuer, Anderungen beziglich Nega-
tivsteuer, Absetz- und Freibetrégen) werden fUr 2016 auf brutto rund 4 Mrd. € (1,1%
des prognostizierten BIP) und ab dem Jahr 2017 auf 5,2 Mrd. € p. a. (rund 1%:% des
BIP) geschd&tzt. Das Volumen der angekindigten MaBnahmen zur Gegenfinanzie-
rung (Anhebung des Steuersatzes fur héhere Einkommen, Anhebung der Grund-
erwerbsteuer, Einschrénkung der Steuerausnahmen in der Einkommen- und Um-
satzsteuer und Steuerbetrugsbekédmpfung sowie die Verringerung von Férderun-
gen und Einsparung von Verwaltungsausgaben) wird 2016 3,6 Mrd. € erreichen
und bis 2019 auf 4,6 Mrd. € steigen, wenn annahmegemadB alle diese MaBnahmen
zeitgerecht und vollstindig umgesetzt werden.

In diesem Szenario wirde sich der Steuerkeil (Differenz zwischen dem Brutto- und
dem Nettolohn) verringern, die Nettorealldhne steigen pro Kopf mittelfristig um gut
3% starker als in der Basislosung ohne Steuerreform. Dies erhdht im Jahr 2016 das
verfugbare reale Einkommen der privaten Haushalte um knapp 1%, den privaten
Konsum um 0,4% und die Sparquote um 0,5 Prozentpunkte. Kumuliert Gber vier
Jahre nimmt der reale Konsum um knapp %% und das reale BIP um 4% starker zu,
die Verbraucherpreise steigen um %% starker. Der gewdhlte MaBnahmen-Mix
kdnnte mittelfristig eine Verlagerung der Nachfrage vom &ffentlichen (-0,9%) zum
privaten Konsum (+0,7%) und eine Verringerung der Abgabenquote um 'z Prozent-
punkt bewirken.

Eine verzogerte oder unvollstGndige Umsefzung der GegenfinanzierungsmaBnah-
men im Bereich der Bekdmpfung von Steuerbetfrug und der Einsparungen in For-
derungen und Verwaltung hatte kurzfristig eine etwas starkere expansive Wirkung
(reales BIP kumuliert Uber 4 Jahre bis zu +0,2 Prozentpunkte) zulasten des Budget-
defizits und der &ffentlichen Verschuldung (um bis zu +1 Prozentpunkt des BIP). Die
gesamtwirtschaftlichen Effekte der Steuerreform 2015/16 analysieren im Detail
Baumgartner —Kaniovski (2015).

Das verfugbare Realeinkommen der privaten Haushalte wdachst im Prognosezeit-
raum mit +1,5% p. a. um 1'% Prozentpunkte starker als im Durchschnitt 2011/2015. Ge-
fragen wird diese Entwicklung vor allem von der Steigerung der verfugbaren realen
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Nettohaushaltseinkommen um 1% durch die 2016 in Kraft tretende Tarifanpassung in
der Lohn- und Einkommensteuer (einschlieBlich Gegenfinanzierung; siehe dazu Kas-
ten "Steuerreform 2015/16"). Weiters dUrften die Bruttolohneinkommen nicht mehr
schrumpfen (pro Kopf real 2016/2020 +0,2%, 2011/2015 -0,2%), und auch die
Selbstandigeneinkommen werden sich gUnstiger entwickeln als im Durchschnitt der
letzten fUnf Jahre (BruttobetriebsUberschuss: 2016/2020 +3,0%, 2011/2015 +1,9%).

Im Zeitraum 2007/2013 reagierten die privaten Haushalte mit Entsparen auf die reo-
len Einkommensverluste und stabilisierten damit ihre Konsumnachfrage. Die Spar-
quote sank in diesen Jahren um 4,8 Prozentpunkte von 12,1% 2007 auf 7,3% 2013. In
den Folgejahren stieg sie wieder etwas (2015: 7,7%). Im Prognosezeitraum besteht
aufgrund des weiterhin niedrigen Zinsniveaus wenig Anreiz, die Ersparnisbildung zu
erhdhen. Der angenommene Anstieg der Sparquote auf 8,5% bis zum Jahr 2020 ist in
erster Linie auf die Zunahme der Einkommen durch die Steuerreform zurickzufUhren
(Beitrag +0,5 Prozentpunkte).

Diese Einkommenserhdhung wirkt der seit dem Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise beobachteten Konsumzurickhaltung der Haushalte entgegen. Der pri-
vate Konsum durfte 2016/2020 real um 1,3% pro Jahr gesteigert werden (2011/2015
+0,5%).

Abbildung 3: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte

13 1 Sparquote der privaten Haushalte
in % des verfUgbaren Einkommens

Private Konsumausgaben
Verdnderung gegen
das Vorjahrin %, real

2000 2005 2010 2015 2020

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Nach der Schwachephase 2012/2015 (BIP real +0,5% p. a.) durfte das Wirtschafts-
wachstum wieder etwas an Schwung gewinnen. Im Durchschnitt der n&dchsten finf
Jahre wird eine BIP-Steigerung um 1%% pro Jahr erwartet (2011/2015 +1,0% p. a.);
nominell wird die Wirtschaftsleistung um jahrlich 3,1% zunehmen (2011/2015 +2,7%
p.a.).

Getragen wird diese Entwicklung knapp zur Halfte vom Wachstumsbeitrag des pri-
vaten Konsums, zu knapp einem Viertel von den privaten Investitionen und zu jeweils
gut einem Achtel von den 6ffentlichen Ausgaben und der AuBenwirtschaft.

3.

784

Trend-Output und die Outputlicke

Die Outputlicke (relative Abweichung des tafsdchlichen Outputs vom Trend-
Output) ist ein MaB der gesamtwirtschaftlichen Auslastung einer Volkswirtschaft. Sie
ist dann negativ (gesamtwirtschaftliche Unterauslastung), wenn das Niveau des rea-
len BIP unter jenem des Trend-Outputs liegt. Die OutputlUcke wird nach den im Euro-
Raum geltenden Fiskalregeln zur Berechnung des strukturellen Budgetsaldos ver-
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wendet, welcher zur Beurteilung des Finanzierungssaldos des Staates herangezogen
wird.

Seit dem Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 war die Output-
Iicke in Osterreich mit Ausnahme von 2011 stets negativ. Angesichts der gegenwdr-
tig schwachen Wachstumsperspektiven in Osterreich geht das WIFO von einer nur
langsamen Verringerung der Outputlicke aus.

Abbildung 4: Oufputlicke
Real, in % des Trend-Outputs

WIFO

————— WIFO (Annahmen und Parameter der
3 Europdischen Kommission vom Mai 2015)

Europdische Kommission

2000 2005 2010 2015 2020

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 4: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trend-Outputs

@ 2006/ @2011/ @ 2016/ 2015 2016
2010 2015 2020
WIFO-Schétzung
BIP, real Ver&nderung in % p. a. + 1.3 + 1,0 + 1,5 + 0.7 + 1.4
Trend-Output Verdnderung in % p. a. + 1,5 + 1.0 + 1.2 + 09 + 1,0
Arbeit Prozentpunkte + 0,0 + 0.2 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Kapital Prozentpunkte + 0,6 + 0,5 + 0,5 + 04 + 0,4
Gesamte FaktorproduktivitGt  Prozentpunkte + 09 + 0.4 + 0,5 + 04 + 0.4
@ 2006/ @2011/ @ 2016/ 2015 2016
2010 2015 2019
Schétzung der Europdischen Kommission
BIP, real Ver&nderung in % p. a. + 13 + 1,1 + 14 + 0.8 + 1,5
Trend-Output Ver&nderung in % p. a. + 1,5 + 0.9 + 1,1 + 0.8 + 1,0
Arbeit Prozentpunkte + 0,0 + 0,3 + 0,4 + 0.5 + 05
Kapital Prozentpunkte + 0,6 + 0,5 + 0,5 + 0,4 + 0,5
Gesamte Faktorproduktivitdt Prozentpunkte + 08 + 0,1 + 0,2 - 00 + 0,0

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.

Die Prognose bis 2019 der Europdischen Kommission vom FrUhjahr 2015 (Europdische
Kommission, 2015A, 2015B) ging von einer etwas kleineren OutputlUcke for 2015 aus
(Abbildung 4). Die Abweichung von der vorliegenden WIFO-Prognose 2015/2020
ergibt sich aus der unterschiedlichen Einschdtzung des Wirtschaftswachstums und
des Trend-Outputs. FUr die Jahre 2016 bis 2019 unterstellt die Europdische Kommission
eine jahrliche reale BIP-Steigerung um 1,4%; das WIFO geht fUr die Jahre 2016 bis
2020 von einer Rate von +1,5% p. a. aus. Das Wachstum des Trend-Outputs betragt
laut der Europdischen Kommission 1,1% p. a., laut WIFO 1,2% p. a. Dadurch ergibt
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sich in der WIFO-Prognose ab 2016 eine im Durchschnift um 0,2 Prozentpunkte gréBe-
re Outputlicke.

Wie die Zerlegung des Trendwachstums zeigt, wurde dieses in den Jahren vor der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 Uberwiegend von der Zunahme der ge-
samten Faktorproduktivitét (TFP) und der Kapitalakkumulation (Investitionen) getra-
gen. Der Beifrag der Arbeit (gemessen am Arbeifsvolumen in Stunden) war trotz der
Beschaftigungszuwdchse gering, da gleichzeitig die Teilzeitquote stieg und damit
die durchschnittlich geleistete Arbeitszeit pro Kopf sank (Ubersicht 4).

Abbildung 5: Arbeitszeit pro Kopf
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.

Abbildung 6: Entwicklung der gesamten Faktorproduktivitat (TFP)

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

In %
5 - TFP-Trend WIFO
‘l ————————— TFP-Trend WIFO (Annahmen und Parameter der
\ Europdischen Kommission vom Mai 2015)
9000 === TFP WIFO
|
| TFP-Trend Europdische Kommission
3
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.

Infolge der Krise ging der Beitrag der TFP merklich zurGck. Ein Teil dieses RUckganges
ist auch der unzureichenden Bereinigung des Solow-Residuums um Konjunktur-
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schwankungen zuzuschreiben (siehe dazu Kasten "Die Methode der Europdischen
Kommission zur Berechnung der Outputlicke"). Obwohl 2009/10 die Investitionen
ebenfalls stark sanken, war die Kapitalbildung in den Jahren nach Ausbruch der Kri-
se der wichtigste Bestimmungsfaktor fir das Trendwachstum. Die WIFO-Prognose un-
terstellt, dass kUnftig die Produktivitatssteigerung wieder stérker das Wachstum be-
stimmt. Vom Arbeitsmarkt sind hingegen kaum Impulse zu erwarten, da die Arbeitslo-
sigkeit hoch ist und der rGckl@ufige Trend der durchschnittlich geleisteten Arbeitszeit
je Beschdaftigungsverhdlinis anhalten wird (Abbildung 5). Auch die Investitionstatig-
keit durfte trotz gUnstiger Finanzierungsbedingungen wegen schwacher Absatzer-
wartungen geddmpft bleiben.

Die Methode der Europdischen Kommission zur Berechnung der
Outputlicke

Die Methode der Europdischen Kommission betrachtet den Trend-Output als jenes
Produktionsniveau, bei dem kein zunehmender Lohninflationsdruck entsteht. Stabi-
le Inflation geht im neoklassischen Wachstumsmodell mit einem stabilen Wachs-
tumspfad (steady state) einher. Eine zyklische Uberauslastung zeigt sich durch ei-
nen Anstieg der Lohninflation.

Die Europd&ische Kommission berechnet den Trend-Output mit einem Produktions-
funktionsansatz. Demnach wird das reale BIP durch den Einsatz von Arbeit und
Sachkapital als Inputfaktoren erzielt. Die normale (nicht inflationssteigernde) Aus-
lastung der Inputfaktoren wird sowohl mit statistischen Glattungsverfahren wie
dem Hodrick-Prescott-Filter als auch mit strukturellen Modellen (Kalman-Filter) ge-
schatzt. Lefztere werden fur die Konjunkturbereinigung der gesamten Faktor-
produktivitdt und die Bestimmung der strukturellen Arbeitslosenquote (NAWRU)
verwendet.

Die gesamte Faktorproduktivitat (TFP) entspricht jenem Teil des Outputs, der durch
den Kapital- und Arbeitseinsatz nicht erkl@rbar ist (Solow-Residuum). Das Solow-
Residuum wird ebenfalls um die konjunkturbedingten Schwankungen der Kapazi-
tatsauslastung bereinigt. Dazu werden strukturelle Modelle mit der KapazitGtsaus-
lastung laut den Umfragen des Business and Consumer Survey der Europdischen
Kommission, GD ECFIN, eingesetzt. Dabei spielt die Annahme Uber die Varianz des
unbeobachteten TFP-Trends eine wichtige Rolle. Ein flexiblerer TFP-Trend enthdlt in
der Regel mehr Konjunkturschwankungen, was eine weniger genaue Einschdtzung
der Konjunkturlage zur Folge haben kann (Planas — Roeger — Rossi, 2013). Somit ist
ein flexiblerer Trend revisionsanfdlliger und erschwert dariber hinaus die Planbar-
keit in Bezug auf die Erreichung struktureller Budgetziele.

Um die Vergleichbarkeit mit den Schd&tzungen der Europdischen Kommission zu
wahren, wendet das WIFO ebenfalls den Produktionsfunktionsansatz der Kommis-
sion auf die WIFO-Prognose an. Die Abweichungen zwischen den Prognosen des
Trend-Outputs und der Outputlicke sind einerseits auf das unterschiedliche Kon-
junkturszenario und andererseits auf eine weniger prozyklische Schétzung des TFP-
Trends zurUckzufUhren. Das Konjunkturszenario unterscheidet sich durch die Ein-
schétzung des BIP-Wachstums und der Entwicklung der Arbeitslosenquote (Uber-
sicht 4 und Abbildung 7) Uber einen ldngeren Prognosehorizont sowie durch die
unterstellte Dynamik der Erwerbsbeteiligung und der geleisteten Arbeitszeit pro
Kopf (Abbildungen 5 und 8). Das WIFO geht von einer um bis zu 2 Prozenfpunkt
hoheren Erwerbsquote aus als die Europdische Kommission in ihrer Frihjahrprogno-
se 2015, wenngleich der durchschnittliche Stundeneinsatz je Beschdaftigungsver-
hdltnis wegen steigender Teilzeitbeschdaftigung weiter sinkt (Abbildung 5). Eine
(dauerhafte) Verringerung des Steuerkeils (Differenz zwischen dem Brufto- und
dem Nettolohn) fur die Unselbstdndigen setzt Anreize zur Erhéhung der Erwerbsbe-
teiligung und steigert dadurch das Wachstums- und Beschdaftigungspotential und
damit den Trend-Output. Auf der Basis der vorliegenden WIFO-Prognose bis 2020
wurde fUr die Berechnung des Trend-Output der TFP-Trend gemdaB der Maximum-
Likelihood-Schétzung jenem der bayesianischen Schatzung (jeweils mit den Para-
meterwerten der Europdischen Kommission vom April 2015) vorgezogen, da erste-
rer eine geringer schwankende Trend-Output-Verdnderung generiert. Eine weitere
Diskussion der Methode der Europdischen Kommission findet sich in Bilek-Steindl
et al. (2013), Kidr (2013), Havik et al. (2014) und Hers —Suyker (2014).
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Die Europdische Kommission schatzt hingegen die kinftige Entwicklung des Arbeits-
volumens fUr die kommenden Jahre deutlich optimistischer ein (Abbildung 5), bei
gleichzeitiger Verlangsamung des TFP-Wachstums (Abbildung é). Entsprechend

niedriger ist der Beitrag der TFP zum Trendwachstum.

Abbildung 7: Arbeitslosenquote (laut Eurostat) und strukturelle Arbeitslosenquote
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.

Abbildung 8: Erwerbsbeteiligung
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. Erwerbstatige in % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen

Alter (15 bis 74 Jahre).
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4. Lage auf dem Arbeitsmarkt verscharft sich weiter

Das erwartete reale BIP-Wachstum von durchschnittlich 1%% p. a. wird in der Perio-
de 2016/2020 eine Ausweitung der Zahl der unselbsténdigen Aktivbeschéftigungs-
verhdltnisse um durchschnittlich 1,0% pro Jahr ermdglichen. Da das Angebot an in-
und ausléndischen Arbeitskréften bis 2017 etwas stérker zunimmt, wird die Arbeitslo-
sigkeit weiter steigen. Der Beschdaftigungszuwachs entféllt auf den privaten Sektor,
wdhrend aufgrund der BudgetkonsolidierungsmaBnahmen mit einem leichten
RUckgang der Zahl offentlich Bediensteter ab 2017 gerechnet wird (kumuliert
2017/2020 -1.000 Personen).

Der Anstieg des Arbeitskrafteangebotes (+0,9% p. a. bzw. +37.100 pro Jahr) resultiert
in den kommenden Jahren vor allem aus einer Zunahme der Zahl ausldndischer Be-
schaftigter (2016/2020 durchschniftlich +29.700 Personen pro Jahr), der anhaltenden
Ausweitung der Frauenerwerbsbeteiligung und der mit 1. Janner 2014 eingefUhrten
Einschrdnkung des Zuganges zur Frih- bzw. InvaliditGtspension. Die Steigerung des
auslé@ndischen Arbeitskréafteangebotes wirkt der Alterung der inléndischen Erwerbs-
bevolkerung entgegen (absoluter RGckgang der inl&ndischen Bevdlkerung unter
50 Jahren). Das Wachstum der Bevolkerung im erwerbsféhigen Alter verlduft aus
demographischen Grinden miftelfristig flach (+0,4% p.a.); die demographische
Schere zwischen Aktiven und Personen im Ruhestand wird sich mit dem Ausscheiden
der ersten geburtenstarkeren Jahrgénge (Anfang bis Mitte der 1950er-Jahre) aber
weiter &6ffnen’).

Abbildung 9: Entwicklung des Arbeitsmarktes
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Q: AMS, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen. — 2) In % der Er-
werbspersonen. — 3) Labour Force Survey. — 4) Erwerbstatige in % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
(15 bis 64 Jahre).

Der Neuzugang zur vorzeitigen Alterspension betrug im Jahr 2013 noch gut 38.000
Personen. Im Prognosezeitraum wird mit einem Nachlassen auf rund 20.000 Personen
im Jahr 2020 gerechnet, bei gleichzeitig steigender Bevolkerungszahl in der fUr die
vorzeitige Alterspension relevanten Altersgruppe?).

1) Standen im Jahr 2013 noch einer Person im Ruhestandsalter (Frauen ab 60 und Mdnner ab 65 Jahren) 2,2
aktiv Beschdaffigte (unselbstandig aktiv Beschdaftigte und Selbstdndige) gegeniber, so durfte dieses Verhdalt-
nis im Jahr 2020 1 : 2,0 Personen betragen.

2) Die relevante Altersgruppe der Frauen zwischen 50 und 59 Jahren und der Mdnner zwischen 55 und
64 Jahren durfte gemdaB der hohen Wanderungsvariante der Bevdlkerungsprognose von Statistik Austria vom
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Ubersicht 5: Arbeitsmarkt, Einkommen

@ 2006/ @2011/ @2016/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2010 2015 2020
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 4,9 5.3 6,0 58 6,0 6,1 6,1 6,0 58
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen?) 6,6 7.8 9.7 9.2 9.7 9.9 9.9 9.7 9.4
@ 2005/ @2010/ @ 2015/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2010 2015 2020
Jahrliche Veranderung in %
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) + 1.3 + 1.3 + 1.1 + 1,0 + 1,1 + 1.1 + 1.1 + 1,2 + 1.2
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte) + 09 # 1,1 + 1.0 + 09 + 1,0 + 09 + 09 + 1.0 + 1.0
Selbstandiges’) + 22 + 1.3 + 10 + 1,1 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,0
Arbeitslose - 01 + 7S # 1,8 +11,9 + 7.6 + 2,6 + 07 - 13 - 1.9
Produktivit&té) + 0,1 - 00 + 0.4 + 00 + 0.4 + 0.4 + 085 + 0.4 + 0.4
Lohn- und Gehaltssumme?) + 37 + 32 + 3,1 + 2,7 + 28 + 29 + 32 = 8,3 + 34
Pro Kopf, real?) + 0.5 - 02 + 02 + 0,5 + 0,0 + 0,1 + 03 + 0.2 + 03
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft + 2,1 + 20 + 1.5 + 1.7 + 1,2 + 1.4 + 1.6 + 1.7 + 1.8

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut Eurostat (Labour Force Survey). —
2) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. — 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener.
- 5) Laut WIFO, einschlieBlich mithelfender Familienangehdériger. — ¢) BIP real je Erwerbstatigen (unselbsténdige Beschdaftigungsverhdlinisse und Selb-
stdndige laut VGR). - 7) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitréige. — &) Beschdaftigungsverhditnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI.

Die Arbeitslosenquote (laut
AMS-Definition) wird bis 2018
auf beinahe 10% steigen und
danach nur langsam zu-
rickgehen. Die Zahl der re-
gistrierten Arbeitslosen dirfte
2018 knapp 400.000 betra-
gen.
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Um die betr&chtliche Zunahme der Zahl der Asylantrége im Zeitraum J&nner bis Au-
gust 2015 (46.133 — fUr August noch vorlaufige Werte; Janner bis August 2014: 13.712)
und ihre Auswirkungen auf die Bevdlkerungszahl in der aktuellen Prognose abzubil-
den, wurde auf das hohe statt wie bisher auf das mittlere Wanderungsszenario der
Bevdlkerungsprognose von Statistik Austria vom November 2014 zurUckgegriffen:
Asylsuchende, die sich registriert I&dnger als 90 Tage in Osterreich aufhalten, werden
in der Bevdlkerungsstatistik erfasst. Aufgrund der geopolitischen Lage, insbesondere
in Syrien, Afghanistan und dem Irak, wird die Bevdlkerung in Osterreich auch in den
ndchsten Jahren durch den Zustrom von Asylsuchenden bzw. anerkannten Flicht-
lingen starker wachsen als urspringlich im mittleren Wanderungsszenario ange-
nommen wurde. Nach Anerkennung des Flichtlingsstatus wird ein erheblicher Teil
dieser Personengruppe auch dem Arbeitskraffeangebot zuzurechnen sein. Die
Prognose geht dabei von der bis August 2015 registrierten (vorlGufigen) Zahl der
Asylsuchenden in Osterreich und einer daraus folgenden Hochschétzung fUr das ge-
samte Jahr 2015 aus. FUr das Jahr 2016 ergibt sich somit eine Steigerung des Arbeits-
krafteangebotes um 15.000 Personen gegenUber der mittleren Wanderungsvariante.

Die Zahl der ausldndischen Beschdaftigten entwickelte sich in den ersten acht Monao-
ten 2015 weniger dynamisch als im Vergleichszeitraum des Vorjahres: Von Janner bis
August 2015 erhdhte sich der Bestand um 26.318 auf 612.214 (JaGnner bis August 2014
+32.691, 2014 insgesamt +31.970). Dieser Zuwachs entfdllt seit der Gewdhrung der
vollen FreizGgigkeit 2011 in erster Linie auf die neuen EU-Lander, wenngleich sich die
Bedeutung der Herkunftsregionen seit 2014 verschoben hat: Im Zeitraum J&nner bis
August 2015 ging knapp die Hdalfte des Anstieges auf Beschdaftigte aus jenen Lén-
dern zurGck, die der EU 2004 beigetfreten waren (+12.479), wobei Ungarn (+5.818)
nach wie vor das wichtigste Senderland war. Im Jahr 2013 hatte der Anteil dieser
Lander noch fast zwei Drittel betragens). Mit dem uneingeschrénkten Arbeitsmarki-
zugang fur rumdnische und bulgarische Arbeitskrafte (EU-Beitritt 2007) seit 1. Janner
2014 erhdhte sich die Zahl der Beschdaftigten aus diesen Landern deutlich. Arbeits-

November 2014 im Jahr 2016 um 9% und im Jahr 2020 um 18% gréBer sein als 2013 (dem Jahr vor der Ver-
scharfung der Zugangsbedingungen zur vorzeitigen Alterspension). Der Anteil der Personen mit vorzeitiger
Alterspension an der oben definierten Altersgruppe wird von 3,5% im Jahr 2013 auf 1,5% im Jahr 2020 zurOck-
gehen.

3) Am 1. Mai 2004 traten die folgenden zehn L&nder der Europdischen Union bei: Estland, Lettland, Litauen,
Polen, Tschechien, Slowakei, Ungarn, Slowenien, Zypern und Malta. Nach dem Ablauf der Ubergangsfrist
erhielten mit 1. Mai 2011 alle Arbeitskrafte aus diesen Ladndern den vollen Zugang zum &sterreichischen Ar-
beitsmarkt.
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kraffe aus Rumdnien und Bulgarien trugen im Zeitraum J&nner bis August 2015 ein
Drittel des Anstieges der Ausl@nderbeschdaftigung bei (+7.764, davon 6.157 aus Ru-
madanien). Der Zustrom aus diesen beiden Ldndern nahm in den ersten Monaten
nach der Arbeitsmarktéffnung stetig zu und erreichte den Hochstwert Ende 2014 mit
rund +13.000 gegenuber dem Vorjahr. Seit dem Il. Quartal 2015 verlauft die Beschaf-
tigungsausweitung merklich langsamer. Parallel dazu stabilisierte sich der Zustrom
der Arbeitskrafte aus den neuen EU-Laondern (Beitritt 2004) im Zeitraum J&nner bis
August 2015 bei rund +12.500.

Mittelfristig dUrfte die Zahl ausl@ndischer Arbeitskrafte (einschlieBlich anerkannter
Flochtlinge) im Prognosezeitraum wieder etwas starker steigen als fUr 2015 erwartet
(2015 +27.000, 2017 +32.300, 2020 +28.000), wobei die leichte Konjunkturbelebung in
den ostmitteleuropdischen Nachbarl@ndern die Arbeitsmigration aus diesen Lan-
dern etwas démpfen dirfte.

Die Zahl der Arbeitslosen wird sich bis zum Jahr 2018 auf 397.000 erhdhen (+185.000
gegenUber dem Vorkrisenjahr 2008), sodass sich eine Arbeitslosenquote von 9,9%
der unselbstdndigen Erwerbspersonen (AMS-Definition) bzw. 6,1% der Erwerbsperso-
nen (Eurostat-Definition) ergibt. Bis zum Ende des Prognosezeitraumes kdnnte die Ar-
beitslosenquote durch die Konjunkturerholung und das Nachlassen des Zustromes in
das Arbeitskrafteangebot auf 9,4% zurGckgehen. Die Arbeitslosenquote ist derzeit
(und auch im Prognosezeitraum) die héchste seit der Zwischenkriegszeit4).

5. Normalisierung des Inflationsgeschehens?

Der Preisauftrieb wurde in den letzten Jahren erheblich durch den Ruckgang der in-
ternationalen Nofierungen fUr Rohdl geddmpft. Die Prognose unterstellt, dass der
Rohdlpreis von knapp 55 $ je Barrel im Jahr 2015 nur mé&Big auf 67 $ im Jahr 2020 an-
zieht und der Euro gegenUber dem Dollar leicht aufwertet (2015: 1,10 $, 2020: 1,20 $,
+1,8% p. a.). FUr die Weltmarktpreise von Industriewaren (auf Dollarbasis) wird ein
Anstieg um 1,2% p. a. angenommen.

Ubersicht 6: Preise

@ 2005/ @ 2010/ @ 2015/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2010 2015 2020
Jahrliche Verdnderung in %

Verbraucherpreise + 1,9 + 2,1 + 18 + 1,1 + 1,7 + 1,7 + 1,8 + 18 + 1,9

Implizite Preisindizes
Privater Konsum + 1.8 + 2,2 + 1.8 + 1.2 + 1,9 + 1.7 + 1.8 + 1.8 + 1.9
Exporte + 1,4 + 1,1 + 09 + 0,4 + 1,1 + 1,1 + 1,1 + 09 + 0,5
Importe + 1,9 + 1,2 + 1,1 - 04 + 1,4 + 1,5 + 1,3 + 1,1 + 0,3
Bruttoinlandsprodukt + 18 + 1,7 + 1,6 + 1,6 + 1,7 + 1,3 + 1,5 + 1,6 + 1,8

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Neben den Energie- und Rohstoffnotierungen beeinflussen die Entwicklung der
Lohnkosten und die Anderung von Verbrauchsteuern und GebUhren die Preisent-
wicklung. In den Jahren 2016 und 2017 wird die Tabaksteuer voraussichtlich neuer-
lich angehoben. Dies duUrfte die Inflationsrate in beiden Jahren um jeweils rund
0,1 Prozentpunkt steigern. Die Erhéhung des ermdBigten Umsatzsteuersatzes um
3 Prozentpunkte fUr ausgewdhlte Produkte, die Zunahme der Konsumnachfrage
aufgrund der Ausweitung des verfigbaren Nettohaushaltseinkommens durch die
Steuerreform sowie die teilweise Uberwdlzung von Steuern auf die Verbraucherprei-
se als Folge der MaBnahmen zur Betrugsbekdmpfung durften 2016 zusammen zum
Anstieg der Verbraucherpreise +0,3 Prozentpunkte und 2017 +0,2 Prozentpunkte bei-
fragen.

4) Siehe Butschek (1992) fUr historische Daten zum &sterreichischen Arbeitsmarkt.
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Im Zeitraum 2016/2020 werden die Pro-Kopf-Nominallbhne um 2,0% p. a. steigen. Die
gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten, die wichtigste Determinante des inléndi-
schen Kostendruckes, wachsen um 1,5% p. a. Die Bruttorealldhne pro Kopf durften
im Prognosezeitraum um 0,2% p. a. zunehmen. Damit bleibt die Entwicklung der Re-
alléhne leicht hinter jener der Arbeitsproduktivitdt zurGck und sollte daher keinen in-
flationstreibenden Effekt entfalten.

Im Umfeld aus wieder (leicht) steigenden Preisen von Mineraldlprodukien (deren
Verbiligung dampfte 2013/2015 die Inflation) und der Wirkung der Steuerreform
2015/16 sollte der Preisauftrieb wieder etwas zunehmen. Fir die Periode 2016/2020
wird mit einem Preisanstieg von durchschnittlich 1,6% laut BIP-Deflator und 1,8% laut
Verbraucherpreisindex gerechnet. Der seit 2011 betrachtliche Inflationsvorsprung
gegenuber Deutschland und dem Durchschnitt des Euro-Raumes durfte sich Gber
den Prognosehorizont merklich verringern.

6.

792

Offentliche Haushalte — Budgetpfad mit Unsicherheiten

Die offentlichen Einnahmen und Ausgaben werden im Prognosezeitraum in Hohe
und Struktur von verschiedenen Entwicklungen beeinflusst: Die im Frihjahr beschlos-
sene Steuerreform 2015/16 (siehe Kasten "Steuerreform 2015/16") umfasst im Wesent-
lichen eine umfangreiche Senkung der Lohn- und Einkommensteuer. Die Gegenfi-
nanzierung soll primd&r durch Steuererhdhungen erfolgen, die von 2,5 Mrd. € 2016 auf
3,5Mrd. € p.a. ab 2018 steigen. Nefto betragt somit die Steuerentlastung 2016
1.5 Mrd. €, ab 2018 erreicht sie 1,9 Mrd. € jGhrlich (2% des BIP). Erg&nzend werden zur
Gegenfinanzierung des Steuereinnahmenausfalles ab 2016 Einsparungen bei Ver-
waltung und Férderungen auf Bundes- und Ladnderebene im Umfang von 1,1 Mrd. €
angestrebt.

Vor dem Hintergrund der nur maBigen Konjunkturerholung und der hohen und wei-
ter steigenden Arbeitslosigkeit kommt die Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte
nur verhalten voran. 2014 betrug der Maastricht-Saldo, primér getrieben durch um-
fangreiche Bankenhilfen, -2,7% des BIP. Er wird 2015 auf —1,9% des BIP sinken und
2016 auf etwa diesem Niveau (2% des BIP) verharren. Erst ab 2017 ist mit einer
schrittweisen weiteren Verringerung auf -0,3% des BIP im Jahr 2020 zu rechnen. Im
Maastricht-Saldo sind 2015 Einmaleffekte von 1,7 Mrd. € fUr Bankenhilfen enthalten.
In den Folgejahren sollten die Bankenhilfen allmahlich auslaufen — fir 2016 bis 2018
wird noch mit jeweils etwa 2 Mrd. € gerechnet, fUr 2019 mit 0,3 Mrd. €. 2020 sollten
aus heutiger Sicht keine Bankenhilfen mehr anfallen.

Die Staatsausgabenquote wird im Prognosezeitraum in jé&hrlichen Schritten zurlGck-
gehen. Betrug sie 2014 52,7%, so wird sie 2020 knapp Uber der 50%-Marke liegen. Mit
einem durchschnittichen Wachstum der Ausgaben von 2,3% in den Jahren 2016 bis
2020 wird die Ausgabendynamik gegeniUber dem Zeitraum 2011 bis 2015 (+2,5%
p. a.) etwas geddmpft verlaufen. Dabei wird weiterhin von der allmahlichen Umset-
zung der durch die bisherigen Konsolidierungspakete eingeleiteten ausgabenddmp-
fenden MaBnahmen in den Bereichen Pensionen, Férderungen, Verwaltung und
Gesundheit ausgegangen. Auch wird die vollstdndige Erreichung der zur Gegenfi-
nanzierung der Steuerreform 2015/16 mit 1,1 Mrd. € j@hrlich geplanten Einsparungs-
ziele angenommen. Nach wie vor steht jedoch die Sperzifizierung konkreter MaB3-
nahmen in einigen Bereichen aus, etwa im Férdersystem oder im Gesundheitswesen.
Auch ist das zur Gegenfinanzierung der Steuerreform anvisierte Einsparungsvolumen
auf Bund- und Lé&nderebene noch nicht mit konkreten MaBnahmen unterlegt. Die
bis einschlieBlich 2018 steigende und anschlieBend nur langsam sinkende Arbeitslo-
sigkeit erfordert Mehrausgaben. Ebenso wird fir 2015 und die kommenden Jahre mit
wachsenden Ausgaben fUr Flichtlinge gerechnet. Dauerhaft bemerkbar machen
sich auch die verschiedenen OffensivmaBnahmen der letzten Jahre: insbesondere
die Ausweitung von Mitteln fUr UniversitGten und Fachhochschulen, der Ausbau von
vorschulischer Erziehung und von Nachmittagsbetreuung sowie die schrittweise Er-
héhung der Familienbeihilfe. Entlastend wirkt das anhaltend niedrige Zinsniveau:
Trotz steigender Staatsverschuldung bleiben die Zinsausgaben konstant bzw. sinken
zwischen 2017 und 2019 sogar, da auslaufende hoéher verzinste Staatsanleihen zu
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deutlich niedrigeren Zinsséfzen refinanziert werden kdénnen bzw. die Neuverschul-
dung zu vergleichsweise gunstigen Zinssdtzen erfolgen kann. Erst ab 2020 ziehen die
Zinsausgaben wegen des ab 2017 erwarteten allmahlichen Anstieges der Sekun-
darmarktrendite wieder leicht an.

Abbildung 10: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition)

10 4
Ausgaben

Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

Einnahmen
Ver&nderung gegen
das Vorjahrin %

Finanzierungssaldo
in % des BIP

1999 2004 2009 2014 2019

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die Einnahmen weisen mit +3% p. a. im Zeitraum 2016 bis 2020 eine hdhere Dynamik
auf als die Ausgaben, die jedoch gegenUber dem Zeitraum 2011 bis 2015 (+3,5%)
merklich abnimmt. Daher sinkt die Einnahmenquote, die 2014 die 50%-Marke er-
reichte und 2015 mit 50,2% des BIP leicht darUber liegen wird, ab 2016 wieder leicht
unter diese Marke. Die Senkung der Einnahmenquote 2016 ist insbesondere Ergebnis
der Steuerreform 2015/16. In den Folgejahren steigt die Einnahmenquote geringfU-
gig und liegt 2020 wieder knapp unter 50% des BIP. Die Lohn- und Einkommensteuer-
senkung durch die Steuerreform 2015/16 erhéht insgesamt die Aufkommenselastizi-
tét der Einkommensteuer, die daher ab 2017 jaGhrlich zunehmende kraftige Zuwdéch-
se aufweist. Mit Uberdurchschnittlicher Dynamik entwickeln sich auch die Kérper-
schaftsteuereinnahmen sowie — getrieben durch Sondereffekte aus der Einschrén-
kung des Anwendungsbereiches des ermdBigten Steuersatzes sowie die geplanten
MaBnahmen zur Betrugsbek&mpfung — die Umsatzsteuer.

Der strukturelle Budgetsaldo geht 2015 zurick auf —-0,3% des BIP, steigt jedoch 2016
wieder auf -1,1% des BIP und verringert sich 2017 mit —1% des BIP kaum. Damit wird
der von der Regierung im StabilitGtsprogramm vom April 2015 vorgezeichnete Pfad
fUr die Entwicklung des strukturellen Budgetsaldos laut vorliegender Prognose nicht
eingehalten: Bereits 2015 muUsste das mittelfristige Budgetziel (MTO) eines strukturell
fast ausgeglichenen gesamftstaatlichen Budgets erreicht werden (das einem struktu-
rellen Saldo von héchstens —0,45% des BIP enfspricht). Nach der Prognose des WIFO
wird das MTO erst ab 2019 nachhaltig erreicht. Die Vorgabe des fiskalischen Regel-
werkes der EU, gemdB dem prdventiven Arm des Stabilitats- und Wachstumspaktes
den strukturellen Budgetsaldo ja@hrlich um mindestens 0,5% des BIP zu verbessern,
kann somit in den n&chsten Jahren voraussichtlich nicht eingehalten werden. Wenn,
wie derzeit auf EU-Ebene diskutiert wird, die durch den verstérkten Zustrom an Flocht-
lingen verursachten zusatzlichen &ffentlichen Ausgaben aus dem strukturellen Defizit
herausgerechnet werden durfen, kénnte dieses 2016 entsprechend geringer ausfal-
len.
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Ubersicht 7: Staat

Abbildung 11: Zyklisch bereinigter und struktureller Budgetsaldo
In % des BIP

Zyklisch bereinigter Budgetsaldo

Struktureller Budgetsaldo

1999

2004

2009 2014 2019

Q: WIFO-Berechnungen.

Die Staatsschuldenquote wird 2015 mit gut 86% des BIP ihren voraussichtlichen
H&chstwert erreichen, in den Folgejahren schrittweise sinken und 2020 wieder unter
80% des BIP liegen. Hier ist allerdings auf die Unsicherheiten der Prognose der Stock-
Flow Adjustments hinzuweisen (mdgliche Schuldentiigungen aus Verkaufs- oder Pri-
vatisierungserldsen, die laut Maastricht-Definition nicht defizitwirksam sind, z. B. durch
die Hypo-Alpe-Adria-Abbaugesellschaft HETA Asset Resolution AG). Neben der lau-
fenden Neuverschuldung wurde die Entwicklung der Staatsschuldenquote jungst
auch von statistischen Revisionen (Neuklassifizierung zahlreicher institutioneller Einhei-
ten zum Sektor Staat mit dem revidierten ESVG 2010) sowie der Ubernahme der
Hypo-Alpe-Adria-Verpflichtungen getrieben.

@ 2005/ @ 2010/ @ 2015/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2010 2015 2020
Jahrliche Veré&nderung in %
Laufende Einnahmen + 3,0 + 35 + 3,0 + 28 + 1,6 + 3.0 + 3.3 + 34 + 3,6
Laufende Ausgaben + 3.8 + 2,5 + 2,3 + 1,2 + 1.9 + 272 + 2,4 + 2,4 + 2,7
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3,1 + 2,7 + 3,1 + 2,4 + 3,1 + 29 + 3,1 + 32 + 3,4
@ 2006/ @ 2011/ @ 2016/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2010 2015 2020
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition - 3.0 - 21 -12 -19 -20 - 1.7 -1.2 -08 -03
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo - 3.1 - 1.6 - 08 - 08 -12 - 1.1 -09 - 046 -03
Struktureller Budgetsaldo -29 - 1,1 -07 -03 - 1.1 -1.0 -07 -05 -03
Staatsschuld 72,5 83,0 82,7 86,2 85,3 84,6 83,3 81,5 79.1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Unsicherheiten ergeben sich in der mittelfristigen Budgetprognose zum einen hin-
sichtlich der Umsetzung der seit 2011 verabschiedeten Konsolidierungspakete, und
hier insbesondere in Bezug auf die ausgabenseitigen strukturellen MaBnahmen - et-
wa im Gesundheitssystem oder zur Anhebung des tatsdchlichen Pensionsantrittsal-
ters. Zum anderen birgt die Redlisierung der GegenfinanzierungsmaBnahmen fUr die
Steuerreform 2015/16 Unsicherheiten: So sind die EinsparungsmaBnahmen auf Bun-
des- und Ladnderebene noch nicht konkretisiert. Auch ist die vollst&ndige Umsetzung
der MaBnahmen zur Steuerbetrugsbekdmpfung vor allem kurzfristig als ambitioniert
anzusehen. SchlieBlich wirden auch Uber das bereits berlcksichtigte Volumen hin-
ausgehende zusatzliche Bankenhilfen den Staatshaushalt entsprechend belasten.
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7.  Risiken der mittelfristigen Konjunkturprognose

In der internationalen Wirtschaftsentwicklung — im Besonderen in China und den roh-
stoffexportierenden Schwellenléndern - liegt eine hohe Unsicherheit fUr die mittelfris-
tigen Wirtschaftsaussichten. Die bisher nur teilweise korrigierten Ungleichgewichte im
chinesischen Finanzbereich bergen das Potential fUr eine rasche und UberschieBen-
de Korrektur. Ein solches Szenario wirde deutlich negative Auswirkungen fUr die
Weltwirtschaft und damit auch fUr die &sterreichischen Wachstumsaussichten mit
sich bringen.

Der betréachtliche Anstieg der Sparquote im Gefolge der Steuerreform 2015/16 impli-
ziert, dass die Steuersenkung nicht als nachhaltig angesehen wird (z. B. da die kalte
Progression nicht eliminiert wurde). Sollte es im Prognosezeitraum gelingen, das
Steuersystem dahingehend anzupassen und diese Effekte zu verringern, kdnnte die
Konsumnachfrage starker ausfallen.

FUr die Steuerreform 2015/16 wurde angenommen, dass sowohl die Entlastungen als
auch die Gegenfinanzierung termingerecht und in vollem Umfang 2016 umgesetzt
werden. FUr die Tarifanpassung der Lohn- und Einkommensteuer, die mehr als 90%
der Entlastungen ausmacht, ist diese Annahme durchaus realistisch, da der Natio-
nalrat die entfsprechenden Gesetze noch vor dem Sommer 2015 beschlossen hat
und die Tarifanpassung mit 1. J&nner 2016 wirksam werden kann. FUr die MaBnah-
men zur Gegenfinanzierung bestehen jedoch noch deutliche Umsetzungsrisiken, da
konkrete Vorschldge bzw. Gesetzesvorlagen zur Umsetzung der Einsparungen (Ein-
schrédnkung von Subventionen, Sachaufwendungen, Personalausgaben) und der
MaBnahmen zur Betrugsbekdmpfung fehlen. 2016 und 2017 kénnte damit die kon-
junkturd@mpfende Wirkung der Gegenfinanzierung geringer ausfallen, aber auf Kos-
ten eines hoheren Budgetdefizits und einer hdheren Verschuldung.

Der unterstellte Anstieg der Zahl der privaten Haushalte impliziert eine Zunahme der
Nachfrage nach Wohnraum. Sollten die angekUndigten Initiativen zur Schaffung zu-
s@tzlichen Wohnraumes fUr Haushalte mit niedrigem bis mittlerem Einkommen im
Prognosezeitraum umgesetzt werden, wirde das den Bauinvestitionen zusdtzlichen
Auftrieb verleihen.

Beide Effekte wirken in dieselbe Richtung und kénnten zu einem stérkeren Wachs-
tum von BIP und Beschdaftigung beitragen.

Der Zustrom von Fluchtlingen bzw. Asylsuchenden ist sehr schwierig einzuschatzen.
Kurz- bis mittelfristig kann er die Finanzierung des Staatshaushaltes belasten und
durch den Anstieg des Arbeitskré&fteangebotes die Situation auf dem 6sterreichi-
schen Arbeitsmarkt weiter erschweren. Langfristig besteht hingegen die Chance,
dass die Zunahme der Bevolkerung das Potentialwachstum erhdht und der Druck
durch die demographische Entwicklung verringert wird.
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Il ERRATA ZU MONATSBERICHT 9/2015, S. 724, UBERSICHT 3 * CASH-FLOW

gewichtung hochgerechnet. Das Ergebnis des dkonometrischen Modells weicht von
den vorldufigen Werten nur in der zweiten Nachkommastelle ab (die vorldufigen Da-
ten ergeben eine Quote von 8,39%, das 6konometrische Modell nach Umsatfzge-
wichtung von 8,38%). Die Verringerung gegentber dem Vorjahr spiegelt die weiter-
hin verhaltene Konjunktur im Jahr 2014 wider.

Ubersicht 3: Die Cash-Flow-Quote in Osterreich nach Branchen

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014') 2014?2)
Cash-Flow in % des Umsatzes

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 6.4 7.1 7.0 7.0 6,0 7.0 7.2 51 5.7 54 5.5 6,1
Getrdnkeherstellung 12,1 12,5 11,1 13.7 10,4 12,7 13.4 11,2 10,3 9.4 8.3 10,9
Herstellung von Textilien 7.8 9.9 8.3 6,2 0.1 3,3 6,7 55 5.0 4,4 4,8 6,0
Herstellung von Bekleidung 5,6 2,1 5% 6,2 5,7 585 8,3 57 4,9 3.6 5.5 4,9
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 10,1 8.5 8.3 9.1 9.0 10,3 13.6 11,2 9.8 8.8
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren
(ohne M&bel) 71 8,6 7.7 7.4 8,9 4,5 7.9 6,0 6,1 6,4 &5 6,3
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 12,4 11,6 10,3 11,9 9.4 13,6 9.5 10,2 9.7 8,4 4,7 10,7
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung
von bespielten Ton-, Bild- und Datentrégern 9.6 7.7 8.2 8.5 8.5 8.1 9.7 8.6 7.3 6,9 9.8 7.9
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 11,2 10,6 12,8 10,6 10,5 12,0 12,2 11.4 10,5 10,6 57 10,7
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 18,7 12,3 15,0 10,2 7.3 10,3 8.2 12,3 12,1 12,7 6,1 13.4
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 7.4 8,3 8,7 8,6 7.9 8,4 8,5 8,9 7.8 7.8 9.5 8.1
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden 10,0 9.9 11,9 12,4 10,6 9.4 9.9 10,2 10,5 8.7 5,7 9.8
Metallerzeugung und -bearbeitung 8.3 10,2 10,4 10,1 9.8 10,9 9.5 8.7 8.0 7.9 7.2 8.8
Herstellung von Metallerzeugnissen 8.4 9.4 10,5 9,0 10,5 9.5 10,2 9.5 9.8 10,1 9.0 9.6
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 12,6 12,1 10,9 10,3 8.9 8.6 9.7 1.3 10,3 9.3 11,7 10,3
Herstellung von elektrischen AusrUstungen 9.3 10,3 11,5 8.1 9.3 9.1 10,0 7.6 9.5 9.1 7.0 9.2
Maschinenbau 8.4 9.3 10,8 10,1 10,1 9.5 10,5 2.8 8.6 8.9 9.8 9.2
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 10,1 N 11,5 11,4 5,5 6,6 7.3 9.6 7.8 8.7 8.0 9.0
Sonstiger Fahrzeugbau 5,6 8.7 10,4 3.6 58 5,1 19.6 6,5 2,0 4,9
Herstellung von M&beln 5.4 5.5 6,0 57 5,6 5,5 53 5,1 5.4 55 5.7 57
Herstellung von sonstigen Waren 13,6 14,1 13,8 8.8 6,7 6.2 10,0 8.6 8,4 8.6 6.9 10,4
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 8.6 5.8 7.1 7.5 7.9 7.5 8.3 6.4 6.2 7.4 7.4 6,9
Herstellung von Waren insgesamt, umsatzgewichtet
In der Prognose bericksichtigte Branchen 9.8 10,0 10,4 9,2 8,4 8,8 9.1 9.0 8,6 8,0 8,4 8,4
Alle Branchen 9.5 9.4 10,4 10,5 8.8 8.6 9.7 8.6 9.1 8.7 8.4 8.4
Q: KMU Forschung Austria. — ') Vorlaufige Daten. — 2) Prognose.

Abbildung 3: Prognose und tatséichliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote in der
Sachgutererzeugung

Tatsachliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote (linke Skala)
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———————— Prognose der Cash-Flow-Quote (linke Skala)
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