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AT T - Die Konjunkturlage
in Osterreich

Rasche Abschwiéchung der Konjunkiur — Im
- Februar erstmals weniger ménnliche Arbeits-
I kréfte als im Vorjahr — Stagnation des privaten
Konsums vor der Jahreswende, deutlich sinkende
ey ——— R Unternehmerinvestitionen — D&mpfung des
——GLEITENDER DRE1-DUARTALSOURTHSCHNITT Auﬁenhandels — Kl’ﬁﬂige Zunahme der Kapitai-
importe, hdhere Sparneigung — Beschleunigter
Anstieg der Verbraucherpreise, Beruhigung des

I Preisauftriebes im GroBhandet

VV v \v' \ Die Gsterreichische Konjunktur hat sich im Herbst

und Winter rasch abgeschwdcht Der intdndische
Nachfragedruck hatte bereits friher nachgelassen.
————a:nl.jm'vés;r:'nl:uﬁ:a(la!sl e in der Bauwirtschaft war die Wachstumsveriang-
T GLEITEROER DREL-OUARTALSDURCHSCHNITT samung infolge der antiinflationaren MaSnahmen
schon 1973 eingetreten. Der private Konsum und die
Ausriistungsinvestitionen verloren im Frihjahr 1974
an Dynamik Ungewdhnlich hohe Export-Zuwachs-

raten und die anhaltend ginstige Beurteilung von
M Auftragsbestanden und Kapazitdtsauslastung liefien
bis in den Sommer keine starke Anderung des Kon-
junkturverlaufes erwarten. Die Fortsetzung des welt-
L ,;J T weiten Konjunkturabschwunges anstelle der inter-
—WARENEXPORTE LT, AH. REAL national vorausgesagten Konjunkturbelebung fihrie
e GLEITENDER BREI—CIUARTALSDIJRCHSCHHITT . . .

jedoch im Herbst zu einem raschen Ende des Ex-
portbooms. Fast alle Industriestaaten hatten die de-
flatorische Licke nach der Erdélverteusrung und
die Wirkung der restriktiven Fiskal- und Waih-
rungspolitik unterschéizt, Dazu kam in der 2 Jahres-
hélfte ein Lageranpassungsprozel, der die Produk-
tionstatigkeit stark dampfte. Die Kapazitatsaus-
lastung fiel international auf lange nicht erreichie
N T T niedrige Werte, und die Arbeitslosigkeit stieg kraftig
T MMRENIIPORTE LT, AN REML o cmisyT an. In Osterreich verstdrkte der psychologische

Effekt der auslandischen Entwicklung bereits vor-
handene Nachfrageschwachen. Die privaten Haus-
halte intensivierten das Vorsargesparen, und die
Unternehmungen schrankten thre Investitionstatig-
keit nicht nur infolge erhdhter Kostenbelastungen,
sondern auch wegen der ungiinstigen Erwartungen

L ein.

BV A Die Auswirkungen der Lohn- und Einkommensteuer-
P R R TR T reform und der Lohnerhdhungen aus der Lohnrunde
- auf den privaten Konsum seit Jahresanfang konnen

mangels jingerer statistischer Daten nur grob

81



Monatsberichte 3/1975

.

VORJAHRESYERAEND. IN % YORJAHRESYERAERD. IN % SALDO IN X SALDO IN %

YDRIAHRESVERAENMD. IN #

(3]

50

40

30 b

20

8

16

a4

%2

44

10

wifp 2

——-AUFTRAGSBESTAENDE IN DER INDUSTRIE (KT)
—GLETTENDER DREI-IUARTALSDURCHSCHNITT

SNAA

RSN JOUSN TR N SO TN A VA 00 YOF SO N S S T

T

- .FREIE KAPAZITAETEN IN DER INDUSTRIE (KT)
semer GLEITENDER DRE I-QUARTALSBURCHSCHNITT

vl oo b 4 s Py Lo e b o by

-—~BESCHAEFTIGTE INSGESAMT
=——CGLEITENDER DRE1-QUARTALSDURCHSCHHITT

1

yoa by de e

AERTRTETIR MCTA TAPYR S I0C S0 T AT T M T S W Y P {

~-LOHN_ U, GEHAL TSSUNME BRUTTOD
meme BLE I TENDER DREI-QUARTALSDURCHSCHNITT

PRI IS NP0 B AT S BRI

P I OO I A0 T 0 0 B U RS AT

— VERHRAUCHERPREISE OHNE SAISONPRODUKTE
—— GLEYTENDER DREI~DUARTALSDURCHSCHRITT

PEETEN RIS SR N T

17

PN IETRTI S IR S MU S S S Y

&7 &8 €9 e 7 72 72 2%

1) § JAENNER, FEBRUAR

7%

62

geschétzt werden Ein groBer Teil der zusaizlichen
Einkommen dirfte in erhéhte Spareinfagen, in Win-
terurlaube und in den Personenkraftwagen-Absatz
gegangen sein. Ausgesprochen schwach sind weiter-
hin die Unternehmerinvestitionen; die Importe von
Maschinen und die Neuzulassungen von Lastkraft-
wagen waren zu Jahresanfang deutlich niedriger als
im Vorjahr. Die Konjunkturbeurteilung der Unter-
nehmungen entsprach zuletzt jener des Jahres 1967
Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist noch etwas giin-
stiger als in der letzten Konjunkturflaute. Die saison-
bereinigte Arbeitslosenrate betrug im Februar 1 85%
verglichen mit 250% im Februar 1987 und dem
héchsten Wert von 308% im Februar 1968; seit
August 1974 (1'29%) hat sie allerdings steigende
Tendenz Die Zahl der mannilichen Beschéaftigten war
im Februar erstmals seit 1968 niedriger als vor einem
Jahr

Der Anstieg der Verbraucherpreise hat sich in den
letzten Monaten beschleunigt, der Auftrieb der GroB-
handelspreise hingegen beruhigt. Die internationalen
Rohwarenpreise gehen seit Mitte 1974 zurlck, zum
Teil dirften jedoch die vergangenen Brennstoff- und
Materialkostenerhhungen erst zusammen mit den
Arbeitskostensteigerungen aus der abgelaufenen
Lohnrunde Oberwilzt werden. Der schwache privaie
Konsum scheint allerdings ein Purchschlagen der
Teuerungswelle bei Fertigwaren von der GroBhan-
dels- auf die Verbraucherstufe zu erschweren. Dott
trugen zuletzt vor allem lang aufgeschohbene An-
hebungen von amilich geregelien Preisen und Tari-
fen sowie Verteuerungen von festen Brennstoffen
zum Preisauftrieb bei. Giinstige Saisonwarenpreise
haben aber die Jahressteigerungsrate der Verbrau-
cherpreise in den letzten Monaten gedrickt Die
Tendenzwende auf dem Arbeitsmarkt hat sich bisher
auf die Lohnentwicklung kaum ausgewirkt. Die Tarif-
lohnerhdhungen waren bereits ohne Berlicksichti-
gung der Arbeitszeitverkiirzung ahnlich hoch wie in
der vorhergehenden Lohnrunde, die Lohndrift ist
noch nicht zum Stillstand gekommen.

Brutto-Nationalprodukt im 1V. Quartal um 1%
héher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
osterreichischen Wirtschaft war im V. Quartal um
1% (ohne Land- und Forstwirtschaft um 1'/2%) héher
als im Vorjahr. Saisonbereinigt hat es gegen das
Vorguarial um 1% (ohne Land- und Forstwirtschait
um 08%) abgenommen. Die reale Wertschdpfung
der Industrie (ohne Energie) lag im IV, Quar-
tal nur noch um 1% dber dem Vorjahreswert,
ie Arbeiistag ergab sich ncch ein Zuwachs wvon
2/:% Verglichen mit dem Vorquartal, sank die
Industrieproduktion saisonbereinigt um 12%, nach
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einem Rickgang von 1% im Hll. Quartal. Von Pro-
duktionseinbuBen waren haupisichlich Grundstoff-
und Konsumgiterindustrien betroffen. Die Erzeugung
von Vorprodukten und fertigen Investitionsglitern ist
in fast allen Branchen noch relativ kréftig gewach-
sen. Die Industrie beschéaftigte um 1%:% weniger
Arbeitskrafte als im Vorjahr, der Produktivitatszu-
wachs (gemessen an der Produktion je Beschiéftig-
ten) verringerte sich weiter auf 3'2%. Die Arbeits-
kosten je Produktionseinheit stiegen etwas rascher
und lagen um 11% {ber dem Vorjahreswert. Im Jan-
ner sank die Industrieproduktion (ohne Energie —8%,
je Arbeitstag —4%) deutlich. Die Verringerung war
neben der Konjunkturabschwéchung auch durch den
hohen Vorjahreswert bedingt. Ginstig schnitten nur
noch die Produzenten von Vorprodukien ab Beson-
ders starke ProduktionseinbuBen erlitten im Grund-
stofibereich die Chemie- und Erddlindustrie und
unter den Konsumguterindustrien die Erzeuger von
Verbrauchs- und langlebigen Konsumgutern,

Entstehung des Bruito-Nationalprodukies

{Real)
1‘?71&, 1573 1974
[l ¥ Qu, l@u 1l Qe Nl Q IV Qu
Veranderung gegen das Verjahr in 9%

Industrie +54 432 + 80 +75 + 57 409
Gewerbe +40 -+ 39 + é1 +51 + 41 +11
Baugewerbe . . +48 4 49 + 30 430 + 10 +10
Elektrizitdt Gas Wasser 183 4101 + 89 +57 154 +44
Yerkehr +64 459 +125 460 + 62 414
Handel . . 453 4+ 38 4136 +48 + 61 ~13
Einzelhandel 430 4+ 58 + 93 426 +H 3¢ 17
Grofhandel +74 4 28 +173 467 + 81 ~G8
Oitfentliche Dienste 440 4 26 + 42 +41 + 40 438
Sonstige Dienste .. +286 + 52 + 41 04 4+ 19 442

Brutto-Nationalprodukt
ohne Land- v, Forsi-
wirtschaft . 445 + 42 + 78 <450 46 +14

Land- u Farstwirtschait +30Q + 59 +108 +57 ag -—2¢
Brutto-MNationalprodukt +4'4 -+ 43 4+ &80 450 + &5 410

-+
-+

Die Konjunkturbeurteilung der Unternehmer im Kon-
junkturtest hat sich im Herbst und Winter deutlich
verschlechtert Dazu trug auch der psychologische
Effekt des relativ plotzlichen Endes der sechsjghri-
gen Aufschwung- und Hochkonjunkturphase bei. Die
Ergebnisse des Konjunkturtestes von Ende Jénner
waren ahnlich unglnstig wie in der Flaute 1967. Der
Uberhang der Unternehmer, die die Auftragsbe-
stdnde als zu gering einschatzten, betrug 36%. Noch
Ende Juli bestand ein Uberhang von grofien Aui-
tragsbesténden (9%) Die Exportauftragsbestande
wurden ahnlich negativ beurteilt (Ende Janner
—39%, Ende Juli +11%). Der AnpassungsprozeB
der Lager an die schwichere in- und auslandische
Nachfrage kam noch nicht zum Stilistand. Ein Uber-
hang von 37% der Unternehmer sahen ihre Lager
als zu hoch an, nach 18% und 4% in den beiden
vorhergegangenen Befragungen. Nahezu zwei Drit-
tel meldeten freie Kapazitdten. Verglichen mit Ende

Oktober, haben sich lediglich die Produktionserwar-
tungen nicht mehr weiter verschlechtert. Die pessi-
mistische Konjunkturbeurieilung hat alle Indusirie-
gruppen ziemlich gleichmaBig erfaBt In den Inve-
stitionsgliterindustrien ({insbesondere in der Stahi-
industrie) war sie allerdings ungunstiger, als den
Produktionsergebnissen entsprochen hétte. Die Mel-
dungen der Konsumgiiterindustrien lagen noch unter
dem schlechten Ergebnis von 1967.

Industrieproduktion
(Je Arbeitstag)

1974 1974
o S Qu. 1V, Qu
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Bergbay v Grundstoffe . . +0? +01 —&6
Investitipnsgiiter . +9¢ +77 +¢8
Konsymgiiter .- +43 +22 —04
Industriepraduvktion ohne Energie +58 +4'0 +22

Zum Vergleich:
Nicht arbeitstigig bereinigt . +54 +55 +Q7

Die Wertschdpfung der Elektrizitédts-, Gas-
und Wasserwirtschaft wuchs im [V. Quartal
real mit 41/2% viel langsamer als in den Vorquarta-
len. Da die Erzeugungsbedingungen der Wasser-
kraftwerke glinstig waren (der Erzeugungskoeffizient
lag um 4% {ber dem langjéhrigen Durchschnills-
wert), konnten die kalorischen Kraftwerke ihre Pro-
duktion einschrinken und groBere Heizbllager auf-
bauen. Die Nachfrage nach Energie war infolge der
Konjunkturabschwéchung und der warmen Wiite-
rung (Zahl der Heizgradtage um 8% unter dem Vor-
jahr) sehr gering. Der Stromverbrauch nahm noch
etwas zu, der Absatz von Kohle und Mineraldipro-
dukten sank hingegen kraftig. Davon waren Heizdie
viel starker betroffen als Treibstoffe.

Energie
1974 1974 1975
=1 1 Qu IV Qu Sdnner
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Stromerzeugung + 81 +147 + 22 + B9
Wasserkraft . 418 2 +240 + 53 +18 6
Warmekraft - 77 — 78 — 17 —102
Energieverbrauch - D& + 57 — &3 .
Strom’} . . + 36 + 52 + 23 + 3¢é
Mineraldlprodukte —-109 - 19 —139 —270
davon Treibstoffe — 55 — 45 — 55 —140
Heizdle . —130 - 49 —128 =214
Erdgas . + &5 +1495 + 19
Kohle?) + 41 + 71 — &é&

') Chne Pumpsirom — ?) Chne inléndischen Koks.

Die Bauwirtschaft erzeugte im IV, Quartal
real um 1% mehr als im Vorjahr; saisonbereinigt
nahm die Produktion gegen das lll. Quartal leicht ab
Der niedrige Zuwachs im Vorjahresvergleich geht
wie im Vorquartal ausschlieBlich auf die Bauhilfs-,
Baunebhen- und Ausbaugewerbe sowie auf das Bau-
installationsgewerbe zurlick. im Bauhauptgewerbe
blieb die Produktion unter dem Vorjahreswert. Die
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Bauwirischaft verringerte weiterhin den Beschéftig-
tenstand und setzte vor allem in verstarkiem MafBe
Saisonarbeiter frei. Die Zahl der Arbeitslosen war
im IV Quartal um ein Flinftel hoher als im Vorjahr,
die Zah! der offenen Stellen um ein Drittel niedriger.
Die Konjunkturtestergebnisse von Ende Janner wa-
ren abermals etwas pessimistischer als im vorher-
gehenden Test. .

Der Bedarf an Verkehrs- und Nachrich-
tenleistungen nahm im V. Quartal real nur
noch um 1¥2% zu. Im Giterverkehr leistete die Bahn
nur dank des Transits um /2% {Janner —10%) mehr
als im Vorjahr, Der Luftfrachtverkehr {ohne Transit)
sank kraftig. Der gewerbliche StraBenverkehr ent-
wickelte sich etwas glnstiger, nach vorlaufigen
Schatzungen transportierie er knapp mehr als im
Vorjahr. Die Nachfrage nach Lastkraftwagen blieb
jedoch weiterhin ungewshnlich schwach. Die dster-
reichischen Schiffahrisgesellschaften schnitten noch
relativ am besten ab. Im Personenverkehr blieben
im 1V Quartal alle Bereiche mit Ausnahme des
Omnibus-Uberlandliniendienstes unter den Vorjah-
reswerten. Die Neuzulassungen von Personenkraft-
wagen, die im [V. Quartal noch um 21%2% niedriger
waren als im Vorjahr, nahmen hingegen im Janner
wieder um 5% zu Der Zuwachs im J&nner war
unerwartet hoch, da die Nachfrage auch im Janner
1974 relativ kraftig gewesen war.

Verkehr

974 1974 1975
o Hl Qu IV Qu. Jdnner
Verdnderuag gegen das Vorjahrin %

Giiterverkehr der Bahn . n-tkm <+ 76 <+ 42 + 05 —101
dovon Binnen-u. AuBenhandels-
verkehr . netskm + 46 4+ 25 — 28 152
Transit n=t=km +167 4 94 +111 + 59
Giterverkehr ésterreichischer
Schifie t + 36 4134 4 60 693
Lufifracht . ka
davon van ¢ nach Osterreich kg + 27 —09 128 —1t1
Transif kg +325 496 4140 4 79
Neuzulussungen von Lkw . . Stiick — 65 =218 —226 —354
Personenverkehr der Bahn n=tulem 4+ 33 —22 -~ z0
Omnibus-Uberfand- Beférderte
Liniendienst . Personen + 77
Passagiere im Lufi- Beférderte
verkehr ...... Personen — 13 4+ &2 — 62 — 44

MNeuvzuvlassungen von Pkw

{einschi Kombifahrzeuge} Stick —107 —11% —217 + 52
Der Reiseverkehr entwickelte sich in der
Wintersaison bisher viel ginstiger, als infolge des
in- und ausfandischen Konjunkturabschwungs zu er-
warien war Die Winterurlauber stammen im Gegen-
satz zu den Sommerurfaubern aus sozialen Schich-
ten, die auf die Konjunkturflaute zunéchst eher mit
Einschrankungen in ihren Tagesausgaben als mit
einem Verzicht auf den Auslandsurlaub reagieren.
Erwartete oder bereits eingetretene Einkommens-
erhéhungen aus der Lohn- und Einkommensteuer-
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reform in der BRD und in Osterreich dlrften auBer-
dem bereits den Winierreiseverkehr stimuliert haben.
In der ersten Halfte der Wintersaison von November
bis Janner waren die Auslanderndchtigungen um
16% und die Inlandernachtigungen um 5% {N&chti-
gungen insgesamt +12Y:%) hdher als vor einem
Jahr.

Reiseverkehr

1974 1974 1975
=g [H~TTS v Qu lenner
Veranderung gegen das Vorjahr in 94
Ndcktigungen insgesam| - 35 — 47 + 68 +13 5
davon Inlédnder + 15 — 25 — 05 + 94
Ausldnder 50 —52 4108 +14%

Der Hande!l schnitt im {V. Quartal viel schiechter
ab als vorher, seine reale Wertschdpfung fiel um
1%2% unter den Vorjahreswert Die Umsatze des
Einzelhandels waren nominell um 8%.%, hdher, real
um 1/2% niedriger als vor einem Jahr, wogegen sie
in den beiden Vorquartalen real um durchschnittlich
3'2% zugenommen hatten. Zum maBigen Umsatz-
ergebnis trug Uberwiegend die schwache Nachfrage
der Konsumenten bei, nur zum kleineren Teil spie-
geln sich darin auch die Vorratskaufe von Lebensmit-
feln und Brennstoffen im 1V, Quartal 1973, Der GroB-
hande! verkaufte nominell um 112% mehr, real
aber um 2% weniger als im Vorjahr, obgieich der

‘Geschaftsgang auch damals relativ schwach war,

Nach kraftigen Zuwédchsen in den ersten drei Quar-
talen war die reale Wertschopfung der Land- und
Forstwirtschaft im IV. Quartal um 3% gerin-
ger als im Vorjahr Die sehr schwache Weinernte
verringerie trotz guter ErtrAge an Hackfriichten, Win-
terobst und Gemuse die pflanzliche Endproduktion
um 12%. Die Ertrage aus der Tierhaltung waren
knapp hdher {+/2%) Es wurde viel mehr Rind- und
Schweinefleisch vermarkiet, aber weniger Gefligel
Im Janner lag allerdings die Marktproduktion von
Rindfleisch um 9V2% unter dem Vorjahreswert, Der
Viehstock wurde in den letzten Manaten nur méBig
erhoht (mehr Schweine, jedoch weniger Rinder). Die
Milchlieferleistung war im 1V, Quartal um 2% und
im Janner um 2%:% niedriger als im Vorjahr. Der
Absatz von Trinkvollmilch war schwach, die Butter-
verkaufe konnten im 1V. Quartal durch eine Ver-
billigungsaktion erhdht werden Die Forstwirtschatt
schidgerte im IV. Quartal um 5'2% weniger Holz als
vor einem Jahr Besonders unglinstig war die Ab-
satzlage fiir Schnittholz, dessen Lager zu Jahres-
ende um fast die Halfte héher waren als im Vorjahr,
obgleich im IV Quartal um 17% weniger produziert
wurde. Die Nachfrage nach Schieitholz, die bis in
den Sommer sehr lebhaft war, flauie ab. Der Preis-
auftrieb bei Schleifholz kam zum Siillstand, die seit
dem Frihjahr sinkende Tendenz der Schnittholz-
preise sefzte sich fort.
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Landwirtschatt

1974 1974 975
Z N Qo IV Qu Janner
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Marktpredukiion

Rindficisch +19 0 4+ 46 + 98 — 94
Kalbfleisch + 11 + 47 — 08 + 38
Schweinefleisch + 79 204 +104 +127
Jungmasthiithner . — 80 —13 4 —232 -—150
Fleisch Summe +10'% +115 + 69 + 09
inlandabsatz Fleisch'} Summe + 24 + 59 + 02 + 2'8
Milchlieferleistung®} + 09 — 04 — 0é — 26
Inlandabsatz?)
Trinkvollmilch u. Mischtrunk . — 24 — 14 — 23 - 12
Butter + 21 - 33 +155 - 14
Kiése + 24 + 03 + 73 + 539

'y Kalkuliert — %) Yorlaufig.

Im Februar erstmals weniger ménnliche Arbeits-
kréfte als im Vorjahr

Auf dem Arbeitsmarkt verringerte sich der
Vorjahresabstand der Beschiftigung im Februar auf
22500, nach +30.300 im IV Quartal und 77 700 im
I Quartaf 1974 Ménnliche Beschéftigle gab es erst-
mals seit 1968 weniger als vor einem Jahr (—3.100),
der Abgang mannlicher Arbeiter (rund 20.000) konnte
durch die Zunahme mannlicher Angesteliter nicht
mehr wettgemacht werden. Darin spiegelt sich vor
allem die ungiinstige Beschaftigungslage in Industrie
und Bauwirtschaft. Die Zahl der Gastarbeiter war im
Februar um 113% niedriger als im Vorjahr; im
V. Quartal hatte der allerdings aus statistischen
Grinden (berhdhte Riickgang 11'7% betragen Die
steigende Tendenz der Arbeitslosigkeit im Vorjahres-
vergleich hielt an, die saisonbedingte Verringerung
von Janner auf Februar war viel schwicher als in
friheren Jahren Im Februar gab es um 9400 Ar-
beitslose mehr als im Vorjahr, nach Ausschaltung
bedingt vermittlungsgeeigneter Frauen sogar um
18.000 (IV. Quartal +6.000) mehr. Von den zuséiz-
tichen Arbeitslosen waren 3 600 Auslander. Die Stel-
lenangebote sanken entgegen den Saisonerwartun-
gen von Janner auf Februar und waren um 35%:%
niedriger als im Vorjahr (IV. Quartal —221/2%0)

Arbeitsmarkt
1974 1974 1975
e 1 Qu V. Qu Februar  Stand
VYerdnderung gegen das Yorjahr in Personen Ende

Februar

Beschéftigie +48.600 +3B.400 +30.300 +22,500 2620700

Verdnderung in % + 19 + 1’4 + 1'1 + 09 -
Industriebeschédftigte — 3308 — 3306 — 9900
Gastarbeiter — BO00 —20000 —29200 —~23 000  1BO 8O0
Arbeitslose - 20 — 4000 — 2400 -+ %400 72,900
Offene Stellen — B500 — 8300 —13500 —1% 660 35.600
Arbeitslosenrate 15 o¢ 17 27 —

Stagnation des privaten Konsums vor der Jahres-
wende, deutlich sinkende Unternehmerinvesti-
tioneh

Die Nachfrage der Konsumenten hat im V. Quartal
1974 merklich nachgelassen Der private Kan-
sum war nominell um 10V2%, real nur um 2%
héher als im Vorjahr, nach je 3% im I[l. und
Iit. Quartal. Dauerhafte Konsumgiiter, die schon vor-
her schwach gingen, wurden real um 5% weniger
gekauft als vor einem Jahr; die Ausgaben fur die
Ubrigen Giter und Leistungen nahmen nur um 112%
zu, nach je 4% in den beiden Vorguartalen Der
maBige Konsum ging einerseits auf den relativ
schwachen Anstieg der Masseneinkommen seit Mitte
des Jahres (-13%) zuruck, andererseits auf die
héhere Sparneigung der Konsumenten Von Wirt-
schaftsunternehmungen und Privaten wurde im
IV. Quartal per Saldo um 37% mehr auf Sparkonten
eingelegt als im Vorjahr, der Zuwachs der Sparein-
lagen bei Sparkassen, Postsparkasse und fandlichen
Kreditgenossenschaften, die Uberwiegend von Pri-
vathaushalten stammen, erhéhte sich sogar um 41%
Gleichzeitig hat die Verschuldung der Haushalie
nachgelassen. Die Teilzahlungsinstitute gewé&hrten
im 1V, Quartal fiir die Anschaffung von dauerhaften
und nichtdauverhaften Konsumgitern um 22% we-
niger Kredite als im Vorjahr, das aushaftende Kredit-
volumen war Ende Dezember um 8% hoher als im
Vorjahr, nach 8'/:% Ende September Diese Tenden-
zen beruhen offenbar auf der wachsenden Sorge der
Bevolkerung um die Sicherheit der Arbeitspléatze
Nach der vom Institut fir Empirische Sozialfor-
schung (IFES) im Aufirag der Oesterreichischen
Nationalbank durchgefihrten Erhebung ist der Anteil
der Befragten, die die Arbeitsplatze nicht ganz
sicher ansehen, von 16% im September auf 26% im
November gestiegen (im Juni waren es nur 8%}

Entwicklung der gesamiwirtschaftlichen Nachfrage
(Real)

] 1973 1974
1974 IY.Qu | Gu 1L Qu. Bl Qu IV Qo
VYerinderung gegen das Vorjghr in %4

Privater Konsum +37 + 85 435 435 404
Sffentlicher Konsum +4 0 4 42 441 +40 438
Brytto-Anlageinvestitionen +12 — 46 4+ 64 +30 05 —2i
davon Ausristungen . 407 —1851 + 97 433 —-25 —43
Bouten 4+15 4+ 43 427 428 407 408
Logerbildung in Mrd § . {14°2) @7y (109 (38} {0°7) (—0°3)
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen +4 2 + 75 461 +534 —10
Exporte i w § . +86 +154 462 471 470
Minus Importe i w. § . +80 . +134 491 +95 408

Brytte-Nafionalpreduki +44 o 43 4 B0 450 45 1D
Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im V. Quartal real um 2% niedriger als im Varjahr,
obgleich die Investitionsidtigkeit auch damals relativ
schwach war. Der Rickgang ging ausschlieflich auf
die Ausristungsinvestitionen (—6%2%) zurtck, die
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Bauinvestitionen erzielten noch einen geringen Zu-
wachs von 1%. Saisonbereinigt nahmen die Aus-
ristungsinvestitionen seit dem I Quartal mit Vor-
guarialsraten von 3% bis 4% ab, die Bauinvestitio-
nen stagnieren bereits seit dem Herbst 1973. Von der
deutlich ausgepragten Investitionsschwiche waren
sowohl Investitionen in Maschinen und Elektrogeréate
{(—5% gegen das Vorjahr} als auch [nvesiitionen in
StraBenfahrzeuge (—13Y2%) betroffen.

Dampfung des AuBenhandels

Der AuBenhandel, der bis in den Sommer
ungewbdhnlich kraftig expandiert hatte, schwéachte
sich im Herbst und Winter stark ab. Nominell wurden
im V. Quartal noch Zunahmen erzielt (Exporte
+19':%, lmporte +12V:%); real stagnierten die
Exporte (+1%) nahezu, die Importe sanken um
4142%. Der Verlagerungseffekt der EG-Zollsenkung
war an der Jahreswende 1974/75 infolge der schwa-
chen Konjunktur viel geringer als an der Jahres-
wende 1973/74, obgleich das AusmaB der Zollsen-
kung héher war. Im Jénner konnten sowohl die Ex-
porte (nominefl —/2%, real —10'/2%) als auch die
importe (nominell -—1Y2%, real —11Y:%} das Vor-
jahresniveau nicht erreichen. Die Ausfuhr von Roh-
stoffen und Nahrungsmitteln war nominell sogar um
rund ein Viertel niedriger; der Export von Konsum-
gutern um 1%, Die Zuwachsraten von Halbfertig-

AuBenhandel?)
1974 1974 1975
@ 1l Qu IY Qu Jdnner
Verénderung gegen das Yorjahr

in %

4 307 4+ 304 4195 — 05

Ausfuhr insgesamt

Nach Qbergruppen
Mahrungs- u GenuBmittel 4+ T4 — 149 4122 —238
Rohstoffe . + 2004+ 271 — 39 —223
Halbfertige Waren .+ 484 4 593 F39 + T7
Fertigwaren . . + 283 4 298 4202 4+ 19
+ 278 4+ 286 +232 4+ 75
+ 285 + 305 4185 — 11

davon lnvestitionsgiiler
Konsumgiiter

Nach Ldndergruppen
2

EG?®) 4 179 + 134 4 29 — %8
EFTA%) 4+ 255 + 262 4143 — 61
Oststaaten 4 657 + 764 4612 4307
OCPEC-Staaten . .. + 841 + 975 +551 224
Einfuhr insgesami 4 220 4+ 240 +92& - 2D

Nach Cbergruppen

Nahrungs- u Genulimittel — 50— 48 —104 —135
Rohstoffe + 658 + 441 4512 + 95
Halbfertige YWaren 4 294 4+ 346 17T — T3
Fertigwaren 4+ 13 + 133 + 25 —2¢%
daveon [nvestilionsgiiter + &2+ 62 ~— 28 1271

Konsumgiifer 4+ 135 + 168 + 58 4 17

MNach Léndergruppen

EG?) .+ 163 4 197 + 42 — 58
EFTA?) ... . 4+ 1054+ 113 +107 — 03
QOsistaaten . .. 4 &16 + 499 374 4125
OPEC.Staaten P .. 41857 17T 4 4911 4+ 90

1} Chne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparcturvormerk-
verkehr — *} In der Abgrenzung 1973
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waren und Investitionsgiitern waren deutlich kleiner
als im IV. Quartal. Die regionale Differenzierung hat
sich im Janner weiter verstarkt Nach Osteuropa und
in die OPEC-Staaten wurde um 30V2% und 22Y2%
mehr exportiert, in EG und EFTA hingegen um 10%
und 6% weniger. [n der Einfuhr blieben im Janner
lediglich Roh- und Brennstoffe (+9:%) sowie
Konsumgiter {+1'/2%) vom nominellen Riickgang
ausgenommen; die Importe von Personenkraftwagen
{nominell +30%2%, stickzahlméBig +8Y2%) haben
sich belebt Investitionsglter (nominell —12%,
V. Quartal —4%) wurden deutlich weniger einge-
fdhrt als im Vorjahr. Die mengenméaBig sinkende
Tendenz der Erddl- und Erddiproduktenimporte
(—6%, —24%2%) hielt an.

Kraitige Zunahme der Kapitalimporte, hdhere
Sparneigung

Die Defizite der Handelshifanz und der Bilanz der
faufenden Transaktionen waren im V. Quartal und
im Janner infolge der, verglichen mit den Exporten,
noch stérkeren Abschwachung der Importe niedriger
als vor einem Jahr. Rechnet man aflerdings die Stati-
stische Diifferenz zur Bilanz der laufenden Trans-
aktionen, ergibt sich fur das V. Quartal sogar eine
Erhéhung des Defizites um 221 Mrd. S Im Jé&nner
wich die Statistische Differenz nicht so stark vom
Vorjahr ab. An fangiristigem Kapital wurden netto
von Oktober bis Janner 874 Mrd. S eingefiihrt, vor
einem Jahr hingegen 334 Mrd S ausgefilhrt; das
entspricht einer Veradnderung des Saldos um rund
12 Mrd. S. Die Umkehr ging sowochl auf die hdhere
Beanspruchung auslidndischer Mittel als auch auf
das Fehlen dsterreichischer Auslandsveranlagungen
zurlick. Die Wihrungsreserven nahmen im
V. Quartal um 235 Mrd S (im Vorjahr um
519 Mrd. 8} ab und im Janner um 375 Mrd S zu;
im Janner 1974 hatien sie um 183 Mrd. S abgenom-
men.

Wahrung
1973 1974 1975
V. Qu Janner V. Qu linner

Yerinderung gegen die Vorperiode in Mrd §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditae . . . — 2.832 +1.21% + 5346 —1 405
Motenbankverschuldung — 0'886 40817 + 3.277 —4188
im arbeitstdgigen Durchschn,  + 0460 +0133 4 3395 —3381
Netta-Devisenposition . .. — 1214 + 497 — 3543 +2143
In- u ausldnd, liguide Mittel — 3160 40899 — 1.474 +4 926
Inldndische Direkikredite +11.029 40429 -+14.898 —1.116
Titrierte Kredite + 2811 +0070 -+ 0506 3122
Geldkapitatbildung . ... +11 486 44085 +17.311 +4.488
davon Spareinlagen +11.736 +2714 415902 4-3.039
Geldvelumen | + 2.557 — 6789 -+ 1.005 —3.0M
davon Bargeld . ..+ oe19 —3.465 4 1140 —2.054
Sichieinlagen bei den
Kreditunternehmungen + 3 53% —3.267 4 0164 —0 478
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Obgleich der Liguiditdtsbedarf des Kreditapparates
im V. Quartal erheblich stieg, kam es zu keiner
Anspannung auf dem Geldmarkt. Notenbankver-
schuldung (765 Mrd S) und die passive Netio-Devi-
senposition (1960 Mrd. S) Gbertrafen zu Jahresende
die Kassenliguiditat um 443 Mrd. S Im Jé&nner be-
glnstigte der durch Kapitalimporte erzielte Zahlungs-
bilanziberschuB die Liquidititsentwicklung. Die
Kreditunternehmungen konnten die Notenbankver-
schuldung um 4192 Mrd. S auf 346 Mrd. S abbauen,
den niedrigsten Stand seit Mai 1973, und die kurz-
fristigen Netto-Auslandsverpflichtungen um 214
Mrd S verringern. Bis Ende Februar wurde die
Notenbankverschuldung um weitere 098 Mrd S auf
249 Mrd. S abgebaut. Desgleichen verminderte der
Kreditapparat im Jénner und Februar das im Rah-
men expansiver Offen-Markt-Operationen bean-
spruchte Zentralbankgeld um 121 Mrd 8 und
048 Mrd. S auf 071 Mrd. S. Im |V, Quartal war das
Wertpapierportefeuille der Notenbank aus Offen-
Markt-Geschaften um 033 Mrd. S auf 241 Mrd. S
gestiegen.

Zahlungsbilanz

1973 1974%) 19751
IV Qu Jénner IV Qu ldnner

Mrd. §
Handelsbilanz?) —7 938 —3819 —6.101 —3.463
Dignstleistungsbilanz +2.096 +1 281 +2 477 =+1.543
davon Reiseverkehr®) +2.857 +1.101 +2.838 +1.570

Bilanz der Transferleistungen . +0473 40098 +0'253 +0°032

Bilanz der laufenden

Transektionsn . . —5.369 -2 441 —3372 —1.889
Langfristiger Kapitalverkehr?) . —3,179 0’156 +5.680 4-3.062
Grundbilonz . o —8.548 —2,597 +2.307 +1 173
Kurzristiger Kapitalverkshr®) +0'534 --07311 40098 +1.781
Resarveschapfung®) +1.471 40 070 —1 895 4-0'038
Statistische Differenz .. +H1.347 +-1.004 —2.863 +07&60
Yerdnderung der ¥YWidhrungs-

reserven . —5.1%4 —1 834 —2354 +3.752

davon Cesterreichische

Nationalbonk . ... . —3 980 —2.321 +1 159 +1 609
Kredifunfernehmongen .. —1.214 40487 —3543 +2 143

1 Vorldufige Zohlen — 2) EinschlieBlich der nicht-monetdren Goldtransaktio-
nen Transitgeschéfte und Adjustierungen. — °) EinschiieBiich Uberweisungen
von Guastarbeitern — ) Ohne Befeiligung des Bundes am Internationalen Wah-
rungsfonds — ®) Chne reservewertige kurzfristige Auslandspesitionen der
Kredifunternehmungen. — *)} Sonderziehungsrechte, Bewertungsdnderungen
Monetisierung ven Gold.

Die inldndischen Direktkredite expandierten im
IV. Quartal kraftig; die Zwblfmonats-Zuwachsrate
stieg von 13 6% im September auf 14 4% im Dezem-
ber und war um 3%: Prozentpunkte hoher als vor
einem Jahr. Im Jénner sind die Kredite hingegen
per Saldo sogar zuriickgegangen. FaBt man die Mo-
nate Oktober bis Janner zusammen, war die Kredit-
ausweitung mit 1378 Mrd, 8 um 232 Mrd. S héher
als im Vorjahr. Die Spareinlagen nahmen an der
Jahreswende rasch zu. Die Zwdélimonats-Zuwachs-
rate beschleunigte sich im Dezember um fast
112 Prozentpunkie auf 161% und blieb auch im

Janner (+16%) auf diesem Wert. Der Absaiz von
Neuemissionen auf dem Rentenmarki wird wieder
gUnst'iger beurteilt Die Publikumsnachfrage hat sich
zwar erst zum Teil erholt, doch hat die Besserung der
Liguiditatslage im Kreditapparat dessen Anlagebe-
reitschaft erhdht. Der Sekundarmarkt war in den
letzten Monaten ziemlich stabil, insbesondere waren
Werte mit hoher Rendite und kurzer Restlaufzeit
gefragt. Auf dem Aktienmarkt zeigten sich zu Beginn
des IV. Quartals Erholungstendenzen, denen nach
einer Phase leicht nachgebender Kurse zu Jahres-
ende wieder eine freundlichere Stimmung folgte. Zu
Jahresbeginn 1975 waren die Anleger eher zuriick-
haltend, im Februar begannen sie sich jedech mehr
zu engagieren, so daB das Kursniveau der Industrie-
aktien um 1'4% (nach 0'3% im Jinner) anzog.

Die Steuereinnahmen des Bundes stiegen
im IV. Quartal sowie im Durchschnitt der Monaie
Jéanner und Februar langsamer als in den voran-
gegangenen Quartalen, weil sich die Konjunktur-
abschwéachung bereils im Steueraufkommen aus-
wirkte. Zum Teil haben auch Sonderfakioren die
Zuwachsraten verzerrt. Die méBige Entwickiung der
Eingdnge aus der veraniagten Einkommensteuer
(V. Quartal +1%2%, Janner/Februar —22%) geht
auf die Steuerreform 1973 zuriick, deren Wirkung
Uberwiegend erst in den AbschliuBzahlungen auftritt
Die Steuern von der Einkommensverwendung wuch-
sen deshalb noch relativ ginstig, weil Lager- und
Altanlagenentlastung vor einem Jahr das Aufkom-
men dampften. In den Mehrwertsteuereingéngen
(IV. Quartal +8%, Janner/Februar +11%) spiegelte
sich bereits der schwache private Konsum vor der
Jahreswende. '

Abgabenerfolg des Bundes

1974 1974 1975
=3 I, Qus ¥ Qu. Jdnner  Februar
Verdnderung gegen das Vorjohrin %4

Steuereinnahmen brufto +216 18 4 +14 9 + 78 +i4 6
Stevereinnahmen netto +220 +125 +14 5 + €3 4183
Stevern vom Einkommen +239 420 4 +142 + 99 00

Stevsrn von der
Einkommensverwendung +23 2 +1%2 8 +1i80 + 88 +298

Steuern vom Vermdégen
u. VYermadgansverkehr + 43 + 03 + 22 4+ 31 4+ 98

Einfuhrabgaben + 29 + 27 + 24 w17 0 — 96

Beschleunigter Anstieg der Verbraucherpreise,
Beruhigung des Preisaufiriecbes im GroBhandel

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten, deren Riickgang Ende 1974 (IV. Quartal
gegen Vorjahr +10%:%) von der Hausse der Nah-
rungsmittelnotierungen (insbesondere Zucker) ge-
bremst worden war, sanken zu Jahresheginn deut-
lich unter das Vorjahresniveau (Februar —12%/2%,
auf Schilling-Basis —27/2%). Die Importpreise fir
Rohol geben nun bereits fast ein Jahr leicht nach
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und diirften im Februar ebenfalls den Vorjahres-
stand unterschritien haben (V. Quartal +99v2%,
Janner +13%). Die GroBhandelspreise haben sich zu-
letzt beruhigt thr Vorjahresabstand sank von 143%
im IV. Quartal auf 11 3% im Februar. Die Preise flr
Roh- und Halbwaren blieben in den letzten Monaten
im Durchschnitt stabil (IV. Quartal +222%, Februar
+13%) Teurer wurden nur feste Brennstoffe, die
sowohl im Vorjzhresvergleich als auch langfristig
wieder mit den fllissigen Brennstoffen gleichzo-
gen.

Wéhrend die Dreimonats-Steigerungsrate der GroB-
handelspreise (ohne Saisonwaren) im Februar auf
+15% sank, hat sich jene der Verbraucherpreise
nach einem vorlibergehenden Tiefpunkt im Sommer
1974 (+1%) wieder stark erhdht: auf 3% im Fe-
bruar. Dank giinstiger Saisonwarenpreise (Februar
——4%) blieb die Jahresteuerungsrate unter der 10%-
Marke, ohne Saiscnprodukte erreichte sie den
Héchstwert des Vorjahres (+103%) Am stirksten
stieg der Aufwand fir Beleuchtung und Beheizung
{Februar +19% gegen das Vorjahr, davon die Halfte
seit Jahresbeginn durch die Verteuerung fester
Brennstoffe). Uberdurchschnittlich verteuerten sich
auch Dienstleisungen (V. Quartal +12%2%, Februar
+ 141/2%), und zwar sowohl Tarife als auch nicht
preisgeregelte Leistungen Die Preiswelle bei Fertig-
waren auf der GroBhandelssufe hat sich im Einzel-
hande! bisher nicht im gleichen Ausmaf ausgewirkt,
Die Jahresteuerungsrate industrieller und gewerb-
licher Erzeugnisse nahm sogar von 9% im V. Quar-
tal leicht auf 8/2% im Februar ab.

Nach AbschiuB der Lohnrunde lag das Tariffohn-
niveau im Februar um 13 9% (einschlieBlich Arbeits-
zeitverklirzung um 19 7%) dber dem Vorjahreswert,
nach +10v2% im IV. Quartal. Nach den Tariferhd-

Preise

1974 1974 1975
j=d I Qu.  IV.Qu lénner  Februar
Verénderung in %

Grohandelspreisindex

gegen das Varjahr . +151 41466 4143 +104 +113
gegen das Yarquarta! .. + 23 + 19 R
gegen den Yormonat . + 05 + 05

Groflhandelspreisindex
ohne Saisonprodukie

gegen das Yorjehr . +167 +17 ¢ +157 +11 6 4123

gegen das Vorguarial + 22 + 22 . .

gegen den Vormonal + 05 + D&
Verbrauzherpreisindex

gegen das Yorjahr + %5 +101 + 97 + 92 + 96

gegen das Yorguartal +1F + 24 . R

gegen den Yormonat . + 11 + 10

Verbraucherpreisindex
ohne Soisonprodukie

gegen das Yorjehr .... + 97 +101 +101 + 9% +103
gegen das Vorgquartal . + 11 + 24 . .
gegen den Yormonai . + 11 + 11
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hungen fiir die Bau- und Holzarbeiter, die voraus-
sichtlich im Mai in Kraft treten werden, sind bis zum
Herbst keine Kollektivvertragsverhandlungen von ge-
samtwirtschaftlicher Bedeutung mehr féllig. Die
Effektivverdienste, fir die jlingere statistische Daten
noch nicht vorliegen, waren im V. Quartali 1974 um
12% {ohne &ifentlichen Dienst 11229} héher als
im Vorjahr. Der Zuwachs war in der Industrie Uber-
durchschnittlich, erreichte in der Bauwirtschaft etwa
den Duchschnittswert und war in anderen Wirl-
schaftsbereichen unterdurchschnittlich. Trotz sin-
kender Beschéftigung wurden die Sonderzahlungen
in der Industrie weiter lberproportional ausgeweitet.
Die Stundenverdienste in der Industrie waren im
iV Quartal um 15'2% (ohne Sonderzahlungen um
147/2%) héher als vor einem Jahr. Die Zahlen flr die
Lohndrift in der Industrie sind gegen Ende 1974 ver-
zerrt, weil die Metallarbeiter die Ist-Lohn-Erhdhung
bereits flir November, die Tariflohnerhdhung erst
ab Janner 1975 vereinbartent),

Léhne

1974 1974 1975
=3 mQu IV Qu léaner Februar
Verdnderung in 94
Tariflékne

Beschdftigte,

Gesamtwirischaft

gegen das Vorjahr . +13 2 4141 +106 +139)  +H13 9
gegen das Yorquartal + 33 +17 . .
gegen den Vormonat + 37 + ba

Besc¢hdaftigle Indystrie

gegen das Vorjahr +128 +117 +82  +150
gegen das Vorquartal + 20 + 38 .
gegen den Vormonat + 39
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Lohndrift

brutto, Beschiftigte

Bougewerbe + 02 — 25 — 18
brutio, Beschdftigte

Industrie + 29 + 33 + 85
nelto, Arbeiter.

Industrie?) . 4+ 25 + 23 + 71

Effektivverdienste
Baschiftigte Baugewerbe +14°0%) 4124 +13 14
Beschdftigte Indystrie +137 +150 +14 7

Verdienste, Indusirie-
arbeiter?) +150 +14'2 +{4 5

') Qhae Arbeifszeitverkirzung. — %) Pro Stunde ehne Sonderzahlungen. —
#) Curchschnift ldnner bis Navember — 4} Durchschritt Okrober und Navember,

Anton Stanze!

1) Es wiare denkbar, die Lohndrift nicht als Differenz der
Steigerungsraten der Tarifldhne und der Effektjvverdienste
zu berechnen, sondern als Differenz der Steigerungsraten
samtlicher Kollektivvertragsvereinbarungen (einschlielich
Ist-Lohn-Klausel) und der Effektivverdienste, Der Eifekt von
Ist-Lohn-Klauseln und anderen Nebenvereinbarungen ist je-
doch (wenn Uberhaupt) nur mit gréBerer zeitlicher Verzdge-
rung hinreichend genau zu ermitiein, da er Informationen
iiber die Struktur der Beschéaftigten und der Uberzahlungs-
héhe voraussetzt



