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wie Einfuhr abgenommen, aber das Aktivum der
Bilanz ist erhaiten. Die Abnahme des Volumens
ist zu einem guten Teil der Senkung der Preise
zuzuschreiben. So rechnet man, dag das Nachlassen
der Fertigwarenausfuhr zu einem Drittel auf Konto
niederer Preise geht. Zufriedenstellend ist die Aus-
fuhrvon Maschinen geblieben. Die Wirkung der Preis-
senkung ftritt jedoch deutlich in der Einfuhr zu-
tage, da es sich hier mehr um Rohstoffe handeit,
deren Verbilligung es moglich macht, die gleiche
Menge mit geringerem Aufwand zu erhalten. Da
jedoch die Rohstoffeinfuhr auch mengenmaBig zu-
riickgegangen ist, sind auch hier keine Anzeichen
vorhanden, die anif eine baldige Erholung der
deutschen Wirtschaft wiirden schlieBen lassen.

TSCHECHOSLOWAKEL

Die schon im vorigen Bericht iiber die
tschechoslowakische Wirischaftslage festgestelite
Verschlechterung, die im Zusammenhang mit der
Weltwirtschaftskrise eingetreten ist, hat sich auch
wihrend der letzten drei Monate forigesetzt, ob-
wohl zu bemerken ist, dad das Tempo der Ver-
schlechterung etwas verlangsamt ist. Die allge-
meine Auffassung der die Wirtschafislage beob-
achtenden Institute geht dahin, daB wmit einer
weiteren wesentlichen Verschlechterung kaum noch
zu rechnen sein diirfte, dal vielmehr wie in
Deutschland der Tiefpunkt bald erreicht sei und
die Wirtschaft in eine Periode der Stagnation
einfrete. Pessimistisch duBern sich jedoch vor allem
bedeutende Wirtschaftsfithrer, die als Grund ihrer
ungiinstigen Beurteilung hauptsdchlich auf den
Umstand hinweisen, daB die tschechoslowakische
Ausfubr nach den &sterreichischen Nachiolge-
staaten seit Jahren sifindig geringer wird und die
Indusirie daher immer fernere, d. 5. aber schwie-
rigere Mirkte aufsuchen muB, woraus sich eine
Reihe erheblicher Gefahrenmomente ableitet,

Am 26. Mai setzte die Nationalbank ihren
Diskontsatz auf 4%, herab, nachdem er seit
dem 8. Marz 1927 unverdndert auf 5%, beharrt
hatte. Der Geldmarkt hat also ebenfalls die
internationale Anspannung mitgemacht, wobei aber
auch darauf hingewiesen werden muB, daB die
Erleichterung aufler den infernationalen Einillissen
nicht nur die saisonmdBige Erleichterung zu spliren
bekommt, sondern ferner noch in ihr auch die
Konjunkturverschlechterung der Tschechoslowaket
zum Ausdruck kommt. Das Zustromen kurzfristiger
Auslandsgelder ist sehr erheblich, ohne daB fiir
sie aber nennenswertes Interesse bestiinde. Die
Lage .der Nationalbank ist glinstig, der Banknoten-

umlauf bewegte sich wihrend der lefzten Monate
fast standig um 300 Millionen tschechische Kronen
unter dem Stand vom Vorjahr, das Wechselporte-
feuille weist gegeniiber den letzten Monaten des
Vorjahres eine betrichliche Abnahme auf.

Die Bdrse verkehrt ausgesprochen schwach,
wie auch aus dem Aktienindex hervorgeht. Dieser
erreichte jm Februar mit 130 sein diesjdhriges
Maximum und sank bis Mai auf 124. Eine Ande-
rung der Tendenz ist derzeit nicht zu erwarten.
Viele dieser Riickginge hingen mit dem Dividen-
denabschlag zusammen, was also eine Art Saison-
bewegung darstellt. Auch Dividendenerhdhungen
der groBen Werke, wie z. B. von Skoda, haben
keinen nachhaltigen Eindruck gemacht, zumal
gerade manche dieser Unternehmungen in schwere
Wettbewerbskémpfe verwickelt sind. Am stirksten
befroffen von den Riickgingen sind Industrie-
papiere und bei diesen wieder die Werte der
Maschinenindustrie. _

Auf dem Kapitalmarkt hat sich die anto-
matisch mit einer Geldverbilligung -eintretende
Besserung der Kurse der festverzinslichen Papiere
eingestellt, hier also hauptsichlich der Staats-
anleihen, In diesen Papieren ist auch ein lebhafter
Umsatz zu verzeichnen gewesen. Interessant ist,
daB die Entwicklung der Spareinlagen anfingt,
sich unbefriedigend zu gestalten. Der Zuwachs
im Jahre 1929 ist der geringste aller jdhrlichen
Zuwichse seit 1925, In den Monaten des laufen-
den Jahres ist die Zunahme weder einheitlich
noch ausgiebig vor sich gegangen. Sie ist auch
regional sehr verschieden: Der Einlagenstand
wichst nur in reicheren Gegenden und hat Miihe,
sich in den anderen {iberhaupt zu halten.

Das Volumen der Produkfion ist geringer bei
gleichfalls geringeren Preisen. Hier ist der eigent-
liche Grund fiir die interne Erleichterung des Geld-
marktes, die oben besprochen wurde, Die Insol-
venzen sind gestiegen und die Aprilziffer ist die
hichste fiir die letzten Jahre. Ein #hnliches gilt
fir die Ausgleichsverfalren, Die Kokserzeugung
ist viel niedriger wegen der Verminderung der
Rohstablproduktion, dagegen ist der Steinkohlenab-
satz fast gleich geblieben. Die Investitionstétigkeit ist
ziemlich unbedeutend, Die Rohstahlerzeugung sank
im April nicht nur gegen die Vormonate, sondern auch
gegeniiber derjenigen der Vergleichsmonate der
vorhergehenden Jahre. Auch die Roheisenproduktion
hat mit 125,000 Tonnen fiir April den tiefsten Stand
seit Februar vorigen Jahres erreicht. Die Maschinen-
industrie ist sehr ungleichm@Big beschiftigt, das
Baugewerbe liegt immer noch darnieder. Die An-
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zeichen einer Belebung sind selr geringfiigig. In
der Holzindustrie sind unbedeutende Verdnderungen
zu verzeichnen, die Preise zeigen eine leichte
Tendenz zur Stabilisierung. Am schlechtesten ist
die Lage der Textilindustrie. Auch die Verhiltnisse
in der Papierindustrie sind ungiinstig, besonders
was die Produktion von Rotations- und Packpapier
angeht. Die Autoindustrie macht eine gewisse Krisis
durch. Wegen der Abschaffung des Kontingent-
systems werden Zollwiinsche laut.

Die GroBhandelspreise und die Preise der
Industriestoffe haben Anfang Mai ein Minimum fiir
dic ganze Zeit seit 1922 erreicht, das im Juni
noch unterboten wurde. Die sinkende Tendenz
ist aber sehr uneinheitlich und gelegentlich zeigt
sich eine Verlangsamung; die Nahrungsmittel-
preise sind sogar gestiegen. Auch die Preise der
landwirtschaftlichen Produkte haben sich duBerst
ungiinstig entwickelt. Der von der tschechoslowa-
kischen Nationalbank berechnete Index der reagiblen
Warenpreise (September 1927 = 100) stand fiir
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Nach denr,Bulletin de la Bangue Nationale de la Tchécoslovaquie.

Mai auf 793 gegen 83:1 fir April und 865 fiir
Mirz, Im April 1929 stand er noch auf 1013,
1928 sogar auf 1032, Ehe diese Bewegung nicht
zum Stillstand kommt, ist an eine Besserung der
Situation nicht zu denken. Die Landwirtschaft hat
Notzuschldge zu den Zollen erhalten und wiinscht
jetzt auch, héhere Viehzille. Verschiedentlich wird
auBerdem die Einfithrung eines Getreidemonopoles
fiir die Unterbringung der Ernte des gegenwértigen
Jahres verlangt.

Die in der Tschechoslowakei an und fiir sich
zumindest im Vergleich mit Osterreich geringfiigige
Arbeitslosigkeit hat sich im Zuge dieser allgemeinen
Entwicklung auch ungitnstig gestaltet. Man z&hlte
fir Mirz 88.000 Arbeitslose, was auch gegeniiber
den schlechten Jahren wihrend der Deflation eine
Zunahme bedeutet, denn 1926 wurden durch-
schnittlich nur 64.000 Arbeitslose gezdhlt. Die
Bewegung 14Bt nicht nach, die saisonmiBige
Besserung ist unbedeutend gewesen. Die Uberzeit-
arbeit ist auf ein Minimum zusammengeschrumpft
und hat einen neuen Tiefpunkt seit 1923 erreicht,
AuBerdem schifzt man die Zahl der Kurzarbeiter
derzeit auf rund 100.000, Besonders ungiinstig ist
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die Beschiftigung in der Textil-, Glas~ und Metall-
industrie sowie im Baugewerbe,

In der Entwicklung des Aufenhandels hat sich
keine wesentliche Verdnderung ergeben. Die Ferfig-
warenausfubr ist vor allem wegen der scharfen
Konkurrenz der anderen Staaten, die auch ge-
zwungen sind, ihre Ausfubr zu forcieren, gesunken.
Dagepen steigt die Rohstoffeinfuhr nicht unbetrdcht-
lich, wenngleich sie geringer ist als im Vorjahr.
Mit der iiblichen giinstigen Beurteilung dieser Er-
scheinung wird man aber besser noch zurfickhalten.
Im April betrug die Einfuhr 1453 Millionen K&,
d. i. um 254 Millionen K& geringer als 1929. Die
Ausfuhr betrug 1415 Millionen K&, d.i. um 487 Mil-
lionen K& weniger als im Vorjahr.

JUGOSLAWIEN.

Seit dem Herbst vorigen Jahres ist fiir Jugo-
slawien eine merkbare Besserung der Wirtschafts-
lage festzustellen. Die Bewegung, die sich bereits
im letzten Viertel 1929 ankfindigte, hat sich im
ersten Viertel dieses Jahres weiterhin ausgeprigt.
Es kommt allerdings als besonders giinstiges Ele-
ment hinzu, daB der verflossene Winter ungew&hn-
lich milde gewesen ist, so daB sich die iibliche
saisonmdbBige Verschlechterung fast gar nicht be-
merkbar machte, vielmehr die Bewegung gleich-
mibig fortdanern konnte. Die jugoslawische Na-
tionalbank wvertritt in ihren Berichten f{iber die
Wirtschaft dieses Landes die Ansicht, daB man
gegenwdrtig in die erste Phase einer Prosperitit
eintrete und obwohl dieser Ansicht eine Reihe von
ungiinstigen Erscheinungen besonders der in-
dustriellen Produktion entgegengehalten werden
konnen, ist doch zu sagen, daff sie wahrscheinlich
das Richtige trifft.

Das Budget ftir 1930 ist ausgeglichen unter
der Voraussetzung, daB die praliminierten Mehr-
einnahmen sich wirklich einstellen. Die Staats-
einnahmen sind im ersten Viertel dieses Jahres
gegen das letzte Viertel des vorigen Jahres um
179, gestiegen. Die Gesamtmehrbelastung der
Wirtschaft betrdgt nach dem Voranschlag 589 Mil-
lionen Dinar. An diesen Mehreinnahmen sind vor
allem die indirekten Steuern beteiligt; die Monopol-
einnahmen gestalfen sich nich{ sonderlich zufrieden-
stellend.

Dije Natipnalbank bemfiht sich, einen einheit-
lichen offenen Geldmarkt zu organisieren und will
deshalb schrittweise von dem System der Kontin-
gentierung abriicken und das Kreditvolumen wie
in den anderen Staaten durch Diskontverinderungen
regulieren. Sie setzte am 28. Mai den ZinsfuB von

6%, auf 5%/,%, herab, Der Privatdiskont ist auch
gesunken, betriigt aber doch derzeit fiir Belgrad
10—12°%,, fiir Agram 8—129%,, fir Laibach 8%/,—
119, Die effektiven Kosten des Kredites flir die
Produktion sind natlirlich noch viel hdher. Das
Volumen der diskontierfen Wechsel hat stark ab-
genommen. Die Lombard-Darlehen haben sich er-
hoht, was letzteres durchaus im Einklang mit den
Absichten der Bank steht Die Verfliissigung des
Geldmarktes ist natiirlich auch teilweise saison-
bedingt und auBerdem wird erwartet, daB, falls
sich die allgemeine Belebung der Wirtschaft fort-
setzt, eine leichte Versteifung Platz greifen wird.
Die Spareinlagen sind im ersten Viertel dieses
Jahres um 3-89/, gestiegen, was als zufriedenstellend
betrachtet wird.

Die Bdrse spielt in einem iiberwiegenden
Agrarstaat wie Jugoslawien natiirlich nicht die
gleiche Rolle, wie in den westlichen Industrie-
staaten. Aber es ist immerhin wert zu erwihnen,
daB sich, obgleich die Umsdize leicht zuriick-
gegangen sind, die Kurse nicht nur behaupteten,
sondern”zum Teil sogar gebessert haben, wie aus
dem Aktienindex hervorgeht, der von 1365 fiir
Jénner auf 1385 fiir Marz stieg.

Die Gestaltung der industriellen Produktion ist
uneinheitlich. Die Arbeitslosigkeit war in den ersten
3 Monaten niedriger als in den gleichen Monaten
des Vorjahres, im April jedoch um etliches hoher,
wozu aber zu bemerken ist, daB im April von
17.000 Vorgemerkten 15.000 Arbeit fanden, woraus
hervorgeht, daB der Umschlag ziemlich rasch und
leicht vonstatten geht und die Lage auf dem
Arbeitsmarkt als relativ giinstig zu bezeichnen ist.
Die Bergbauproduktion liegt im allgemeinen unter
dem Niveau des Vorjahres. Die Kupfererzeugung
ist jedoch gréfier und die Bleierzgewinnung war
im ersten Viertel dieses Jahres ungefihr 6mal so
grop wie im letzten Viertel 1929. Die Roheisen-
produktion steigt, die Zinkproduktion 148t nach,
die Bau- und Zementindustrie ist schlecht be-
schiftigt, das gleiche gilt flir die Lederwaren-
erzeugung. Die Papierproduktion ist gestiegen und
die Industrie arbeitet mit etwa 65%, der Kapazitat.
Sehr ernst ist die Lage der Holzindustrie, hervor-
gerufen durch den scharfen Wettbewerb besonders
der Russen und Finnen auf dem Weltmarkt Die
Preise sind um 12—25%, gesunken, so daB die
grofen Lager, die vorhanden sind, erhebliche Ab-
schreibungen erfordern. Die Holzproduzenten haben
bereits Produktionseinschrankungen vorgenommen.

Die Lage der Landwirtschafé scheint sich
glinstig zu gestalten. Die bebaute Flache ist um





