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Entwickiung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

Industrierohstoffe

Ein Vergleich der Prognose der AIECE (Vereinigung
europaischer Konjunkturforschungsinstitute) mit der
tatsdchlichen Preisentwicklung im Jahre 1982 zeigt,
daB die Preisentwicklung fir das Gesamtniveau der
Rohstoffpreise recht gut vorhergesehen wurde. Dies
ist vor allem auf die relativ gute Preisprognose flr
Energierohstoffe (und deren hohes Indexgewicht)')
sowie flr Nahrungs- und Genufmittel zurlckzufiih-
ren Der tatsachliche Preisrickgang bei den Indu-
strierohstoffen war allerdings viel stérker, als er pro-
gnostiziert worden war. Das erklart sich vor allem dar-
aus, daf die bei der Prognoseerstellung erwartete in-
ternationale Konjunkturerholung ausbiieb. Im Herbst
wurde auf Grund der realistischeren Konjunkturein-
schétzung der aufschwungbedingte Preisanstieg des
I Quartals 1983 (Ausnahme Rohdl) relativ gut vorher-
gesehen. GroBere Abweichungen gab es nur bei den
NE-Metallen, deren Preise wider Erwarten stark anzo-
gen. Die geringe Prognosequalitdt bei den Industrie-
rohstoffen geht auf die starke Konjunkturabhangig-
keit zurlick, die Vorhersagen erschwert Bei den

Ubersicht 1
Prognose {P} und tatséchliche Entwicklung (t E) der

Rohstoffpreise

Veranderung gegen die Yarperiode in %

. Qu 1962 i Ou 1983 o 1982
P tE By tE P?) tE
Nehrungs- und GenuBmittel -2 1 o 4 -1 16
Industrierchstoffe . —1 —4 1 4 -5 =11
Agrarische Rohstoffe 0 -7 1 2 — 7 13
NE-Metalle -2 -2 0 8 -7 -14
Energierohstoffe 1 -0 0 —2 -2 -3
HWWA-Index insgesamt ¢! —1 4] -1 -3 -5
ohne Rohdl —2 -3 1 3 -8 12

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AlECE, Prognose vom Mai 1983 — ') Pro-

gnose Herbst 1982 - %) Pregnose Frihjahr 1982

ebenfalls konjunkturabhangigen Energierohstoffen
wird durch die Konzentration auf der Angebotsseite
die Erstellung von Prognosen in der Regel erleichtert
Bei den Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffen ist
einerseits der Verbrauch weit weniger konjunkturab-
hangig, andererseits unterstiitzen neue Technologien
{Satelliten) die Abschitzung des kinftigen Angebo-
tes

') Indexgewichte: Kohte plus Rohdl 63 2% Nahrungs- und Ge-
auBmittel 15 9%.

Seit Jahresheginn leichter Preisanstieg auf
Dollarbasis

Der nun genau drei Jahre dauernde Preisverfall der
Industrierchstoffe auf Dollarbasis kam im | Quartal
dieses Jahres zum Stillstand. Dies ist auf die Erho-
lung der Produktion in den USA sowie auf Anzeichen
einer Besserung in Westeuropa zurGickzufihren Der
verbrauchsbedingte Preisdruck wurde bei den Indu-
strierohstoffen noch durch eine Umkehrung der La-
gerkonjunktur verstarkt Die Lageraufstockungen
wurden durch die optimistischeren Konjunkturerwar-
tungen, Zinssenkungen und die Dollarabschwéchung
hervorgerufen.

Dafl das gesamte Rohstoffpreisniveau im | Quartal
1983 weiter gefallen ist (HWWA-Index gegenlber
dem IV Quartal des Vorjahres insgesamt — 1%}, geht
in erster Linie auf die Rohdlpreissenkung der OPEC
im Marz zurlick®). Ohne Rohdl stieg das Rohstoff-
preisniveau bereits um 3% . Daflr waren in erster Linie
die Preisbewegungen bei den Industrierohstoffen
{-+4%) und den Nahrungs- und GenuBmitteln (+ 4%)
maBgebend, wogegen die Kohlenpreise sanken
(~-4%)

Auf Schillingbasis sind auf Grund der Schwéche des
Doilars im Herbst vorigen Jahres die Preise flr Indu-
strierohstoffe bis Jahresende gesunken Durch die
Stabitisierung des Wechselkursverhaltnisses zu Jah-
resbheginn setzte sich die Preiserhdhung im Laufe des
I Quartals 1983 auch auf Schillingbasis durch, im
Quartalsdurchschnitt lagen die Preise allerdings noch
knapp unter denen des V. Quartals 1982.

Innerhalb der Gruppe der Industrierohstoffe zogen
{auf Dollarbasis) zu Jahresbeginn die Preise der NE-
Metalle — deren Notierungen im Vorjahresdurch-
schnitt {—14%) am stirksten gefallen waren — im
I. Quartal mit Abstand am kraftigsten an (+8%) Die
Gruppen Eisenerz, Schrott und agrarische Industrie-
rohstoffe entwickelten sich sehr ahnlich {+ 1% bzw.
+ 2%}

Von den agrarischen Rohstoffen, deren durchschnitt-
licher Preis im Vorjahr noch deutlich sank (—13%),
fielen im |. Quartal dieses Jahres nur noch die Preise
fiir Sisal (—4%) und Zellstoff (—5%). Sisal splrt wei-
terhin die Substitutionskonkurrenz der Kunstfasern,
bei Zelistoff driicken — trotz leichter Nachfragebele-

%) Siehe auch A. Guger — H. Handler — H Kramer — F. Sche-
beck — J. Stankovsky. Wirtschaftliche Folgen einer Erdbiverbil-
ligung Monatsberichte 2/1983
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Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstoffpreise
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bung — die weltweiten Uberkapazititen noch immer
die Preise. Trotz Produktionsk{rzungen und mehrwo-
chiger Betriebsstillegungen sind in den USA die Pro-
duzentenlager im Verlauf des Vorjahres stark erhdht
worden. Baumwolle {+7%) erreichte im |. Quartal vor
allem fir die héherwertigen Qualitdten deutliche
Preisstaigerungen, zum Teil auf Grund allgemeiner
Lageraufstockungen bei den Verbrauchern und au-
Bergewdhnlich hoher Einkaufe der UdSSR {rund
600.000 Ballen) von australischer Baumwolle, Die
UdSSR fallt — infolge Wetterschiden — auf dem in-
ternationalen Baumwollmarkt zur Zeit auch als Anbie-
ter hdherwertiger Qualitdten aus Die Australian Wool
Corporation setzte jhre Stitzungskiufe von Wolle
(+4%) fort. im Gegensatz zur Baumwolle driickt hier
die Konjunkturflaute der Textil- und Bekleidungsindu-
strie weiterhin die Nachfrage. Der Preisanstieg der
Rindshdute (+1%) vom IV Quartal 1982 setzte sich
nicht fort. Dies ist auf die geringe Nachfrage der
Schuh- und Lederindustrie in Westeuropa, Japan und
in den Entwicklungslandern zuriickzufilhren. Die
Schnittholzpreise (+ 3%), die etwa 35% unter dem Ni-
veau von 1980 liegen, zogen in den ersten Monaten
dieses Jahres etwas an, dank der leichten Erholung
der Baukonjunktur in einigen westeuropdischen Lan-
dern und in den USA. Eine leichte Erholung in der
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Konjunktur des Hauptnachfragers — der Autoindu-
strie — fihrte zu einem Preisauftrieb bei Naturkau-
tschuk (+17%) DaB dieser trotz schwacher Anzei-
chen einer Belebung so kriftig gusfiel, ist — abgese-
hen von spekulativen Einflissen — auf Bufferstock-
kaufe im Rahmen des internationalen Kautschukab-
kommens zurlickzufiihren, die durch Aufkdufe von
Produzentenlandern (in erster Linie Malaysia} unter-
stitzt wurden Uberdies ging die Steigerung von
einem sehr niedrigen Preisniveau aus.

Die Preise flir Nichfeisen-Metalle (+ 8%) — die bisher
von allen Industrierohstoffen die stirksten EinbuBen
zu verzeichnen hatten — stiegen in den ersten drei
Monaten dieses Jahres am starksten. Besonders
kraftig war der Preisauftrieb bei Aluminium (+20%)
Die Nachfrage ist zwar weiterhin schwach, aber die
weltweiten Kapazitatskirzungen sowie der zuneh-
mende Konjunkturoptimismus bei den Hauptnachira-
gern (Auto- und Bauindustrie) bewirkten durch Spe-
kulationskéufe die Preissteigerungen. Die stérksten
Praduktionskiirzungen gab es in den USA und in Ja-
pan, das seine Hittenkapazititen im Vorjahr um 55%
auf 350.000 Jahrestonnen reduzierte und 5 Hltten for
immer stillegte Taiwan ist 1982 als Produzent von
Hittenaluminium ganz ausgeschieden. Die weltweiten
Kapazitatseinschrankungen flihrten 1982 zu einer
Kirzung der  Hittenaluminiumproduktion  auf
10,7 Mill. t {(—13% gegeniber dem Vorjahr). Da der
Verbrauch — der ebenfails gesunken ist {—8,7%) —
bei 10,4 Mill. t lag, gab es auch 1982 einen Produk-
tionsUberschuB. Bei Aluminium ist zu berlicksichti-
gen, daB die Preise drei Jahre hindurch stindig ge-
sunken sind und auf einem derart niedrigen Niveau
liegen, daB trotz der kréftigen Preissteigerungen im
Frihjahr der Preis fur die meisten Hdtten noch immer
nicht kostendeckend ist.

Die Preise fir Kupfer sind zu Jahresbeginn um 10%
gestiegen Dazu trugen Spekulationskaufe bei sowie
der AbschiuB von Spot- und Terminkontrakten durch
die Volksrepublik China auf dem Londoner Metall-
markt, die auf 120 000 t geschétzt werden. Die Speku-
lation wurde, auBer durch allgemein wachsende Kon-
junkturheffnungen, durch erwartete Streiks in Chile,
Peru und den USA ausgeldst. Produktion und Ver-
brauch der westlichen Lander waren 1882 mit knapp
8,95 Mill t ausgeglichen. EinschiieBlich der sozialisti-
schen Lander ergibt sich ein ProduktionstberschuB
von ca. 40000t Die Metailvorrdte der New Yorker
Warenborse und der London Metal Exchange sind
von Juli 1982 bis Janner 1983 um 200000t auf
532.000 t gestiegen, sodaB die gesamten Kupfervor-
rite etwa 1,5 Mill t betragen.

Die Nickelpreise stiegen im | Quartal 1983 um 13%.
Das ging sowehl auf eine leichte Nachfragebelebung
— unterstitzt durch Produzentenaufkiufe — als
auch auf drastische Produktionskiirzungen in den
westlichen Landern {1982 —20%) zurick. DaB sich



Monatsberichte 5/1983

Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstofipreise
HWWA-index’)
Gewicht Index Veranderung gegen die Vorpericde in %

1981 1982 1981 1982 1983 1981 1982
& &3 I Qu I Qu IV Qu I Qu Il Qu it Qu IV Qu | Qs 73 &
industrierohstotfe 2049 427 126 4 -5 - 3 -3 -3 -1 -6 - 4 4 —-12 -11
Agrarischa Rohstoffe 101 146.4 1271 -8 -6 - 4 -1 1 -8 -7 2 -1 —-13
Baumwolle 13 -5 —-15 —1% 1 3 1 -4 7 -9 —15
Sisal 01 - & — 1 -5 4 1 - 0 1 - 4 —~14 -8
Wolle o7 -0 i - 3 0 5 —10 — B 4 7 - 5
Hiute . a7 —10 b -G -1 -7 -0 S 1 -2 -7
Schnittholz 28 -7 —12 —15 3 3 -2 11 3 —21 —18
Kautschuk 08 —13 - 10 —12 1 -3 k - 8 17 —-23 —20
Zellstoff 37 o} ¢ 5 0 1 -23 -1 -5 2 -10
NE-Matalle 6.1 1563 1348 -3 -0 -3 — 4 -9 -1 -2 8 —16 —14
Aluminium {free) 11 -9 -~ 9 -8 -3 -1 ¢} 0 20 ~28 —22
Blei (LME)%) 03 2 9 ~13 - 8 -1 — 4 —12 -2 —20 25
Kupfer (LME) 31 — 4 -2 — 4 - § - 8 0 1 10 —20 —15
Micket . .. 0 2 -4 -7 5 -6 - 7 —24 13 - 7 —15
Zink (LME) 05 ihl 10 - B -7 —-10 0 -3 -3 1 —12
Zinn (LME) 05 -7 " g - 4 —18 0 v} 6 —18 -9
Eisenerz Schroit 47 1170 1138 -8 -0 -2 -5 & - 3 -1 1 —10 -3
Eisenerz 37 -3 - 4 2 - & 12 - 3 -0 Q -9 1
Stahlschrott 10 1 -2 —-13 2 --28 -1 — B 25 [} —33
HWWA-Index insgesamt?} 1000 2407 2286 -2 -1 1 -2 -3 -1 -1 -1 7 -5
ohne Rohd} 877 137 .8 1207 -8 -5 -3 -2 -3 — 6 -3 3 —14 —-12

Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung. Hamburg, und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. — ) Neuer Index: 1875 = 100, Dollarbasis, gewichtet mit Rehstoffimpor-

ten der Industrieléinder der Basisperiode — ?) London Matal Exchange — ) Industrierohstotfa + Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe + Energierohstoffe; zur Preisentwick-
lung der letzten beiden Rohstoffkategorien siehe # Sreuss Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten in diesem Heft Ubersicht 4

diese Produktionskiirzungen nicht stirker bzw. be-
reits friher auf den Preis auswirkien, ist auf die Aus-
weltung des Nickelangebotes der UdSSRH und Kubas
zurdckzufiihren.

Die Entwickiung des Zinnpreises (+ 6%) wurde in er-
ster Linie durch die Interventionen des Bufferstock-
managers bestimmt Seit dem Ankauf von fast
600001t fur das Ausgleichslager befindet sich der
Zinnpreis wieder Gber dem im internationalen Zinnab-
kommen (ITA} festgelegten Interventionsniveau. Un-
terstiitzt wurde diese Preisentwicklung durch ein Ex-
portkontingentabkommen wvon sechs zinnproduzie-
renden Landern Dadurch ist die Zinnproduktion der
westlichen Lander 1982 um etwa 8% auf 180.000 t ge-
sunken. Da der Verbrauch um 2% auf 160000t ge-
schrumpft ist, ergibt sich — unter Berlicksichtigung
der Nettoausfuhr in die sczialistischen Lander und
der amerikanischen Stockpile-Verkdufe — f(ir 1982
ein ProduktionsiberschuB von 14.000 t.

Blei (—2%) und Zink (—3%) waren im |. Quartal 1983
die einzigen NE-Metalle, deren Preise weiter nachga-
ben. Bei Zink war die anhaltend schwache Nachfrage
in Verbindung mit einem ProduktionsiiberschuB dafar
maBgebend. Obwohl 1982 die Zinkproduktion um
255 000 t auf 4,31 Miil. 1 gekilrzt wurde, ergab sich in
den westlichen Lindern ein rechnerischer UberschuB
von 200 000 t, weil der Verbrauch mit 4,11 Mill t sei-
nen niedrigsten Wert seit 1975 erreichte Durch Ex-
porte in sozialistische Lander hat sich dieser Uber-
schufl etwas verringert Auch der Bleiverbrauch der
westlichen Lénder erreichte 1982 mit 3,76 Mill. t sei-

nen niedrigsten Wert seit 1975. 1982 stand einem Ver-
brauchsriickgang um 2% eine Produktionsdrosselung
um 4% auf 3,88 Mill. t gegeniiber, womit weiterhin ein
Produktionsiiberschul bestehen blieb. Die Kapazi-
tétskiirzungen sind ausschlieplich auf Stillegungen
nichtintegrierter Hutten zurGekzuftihren, der Bleiberg-
bau ist dagegen auf Grund geringerer streikbedingter
Produktionsausfille 1982 gestiegen. Allerdings ist zu
bertcksichtigen, daB Blei meist gemeinsam mit Silber
abgebaut wird, dessen Preis sich seit Mitte 1982
mehr als verdoppelt hat.

In der Gruppe Eisenerz, Schrott (+1%) stagnierten
die Eisenerzpreise auf dem Niveau des IV. Quartals
des Vorjahres Stahischrott {+25%) konnte sich da-
gegen — von einem sehr niedrigen Niveau ausge-
hend — deutlich erholen. Der Anstieg wurde in erster
Linie durch die sprunghaft erhéhte Nachfrage ame-
rikanischer Stahlproduzenten hervorgerufen.

Prognose bis Ende 1984

Die neueste AIECE-Rohstoffpreisprognose baut auf

folgenden Annahmen auf;

— Das reale Brutto-Sozialprodukt in den QECD-Mit-
gliedstaaten wird 1983 um 1,5% bis 2% und 1984
um 2,5% bis 3% wachsen {nach —0,2% im Jahr
1982)

— Die Exportpreise fir verarbeitete Produkte der
OECD-Lander werden 1983 und 1884 um 4% stei-
gen {nach + 2% im Jahr 1982).
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— Das Wechselkursverhdltnis des Dollars bleibt ge-
geniber den wichtigsten Wahrungen konstant.

— Filir agrarische Rohstoffe (agrarische Industrierch-
stoffe und Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe)
herrschen normate Witterungsverhéltnisse

Die jlngste AIECE-Prognose ist durch optimisti-

schere Konjunkturerwartungen gekennzeichnet Auf

Grund des nur miBigen Wachstums bis 1984 wird

zwar der Rohstoffverbrauch nur schwach steigen.

Dennoch kénnen Aufstockungen der Verbraucherla-

ger bei einigen Rohstoffen zu kraftigen Preissteige-

rungen fihren Insgesamt wird erwartet, dal das ge-
samte Rohstoffpreisniveau heuer um 9% sinkt und

1984 um 2% steigt. Dazu trégt die erwartete Sonder-

entwicklung der vom allgemeinen Rohstoffpreistrend

abweichenden Rohdipreise mafigebend bei LaBt man
diese Sonderentwicklung auBer acht, dann werden
die Rohstoffpreise im Jahresdurchschnitt heuer auf

dem Vorjahresniveau stagnieren und 1984 um 11%

steigen Innerhalb der Rohstoffobergruppen werden

sich die Industrierohstoffe 1283 und 1984 am stérk-
sten verteuern (4 3% bzw. +13%), ihnen folgen die

Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe (+1% bzw.

+5%), die Energierohstoffe dagegen werden heuer

voraussichtlich noch billiger und im Jahresdurch-
schnitt 1984 auf dem Niveau von 1983 stagnieren

{—12% bzw. +0%).

Unter den Industrierohstoffen sinken 1983 nur die

Preise fur agrarische Industrierohstoffe, 1984 dage-

gen werden sie sich Uberdurchschnittlich erhéhen

(—2% bzw. + 14%) Auf Grund der scharfen Preisein-

briiche in der zweiten Jahreshilfte 1982 wird Zelfstoff

heuer — trotz bestandigen leichten Auftriebs — den
starksten Rickgang verzeichnen (-—19% bzw. 4+ 14%
1984} Die von niedrigem Niveau ausgehende und im
Il Quartal 1983 beginnende leichte Preiserholung
wird durch niedrige Verbraucherlager gestitzt Viel
geringer wird 1983 der durchschnittliche Pretsrick-
gang bei Wolle (—3%) und Sisal (—0%) ausfallen Si-
sal wird dabei weiterhin unter der Konkurrenz der
Synthetikfasern leiden, die noch dazu durch die Roh-
Olverbilligung gefordert wird. Der Preis fur Sisal wird
sich daher auch 1884 (+11%) im Vergleich zur
Gruppe unterdurchschnittlich erhdhen Auf Grund
der erwarteten Nachfragebelebung in der zweiten
Jahreshélfte 1983 werden die Wollpreise ab dem
Il Quartal merklich zu steigen beginnen Durch die
extreme Dirre in Australien wird die Weltwollproduk-
tion auch in der Saison 1982/83 kaum wachsen und
etwa 2,88 Mill. t betragen. Dazu kommen noch Lager-
bestidnde von etwa 170000t in den wichtigsten Pro-
duzentenldndern. Die Entwicklung der Preise fur
Rindshaute (+12% bzw. + 10%) wird — neben ver-
brauchsbedingten Nachfragesteigerungen — auf der
Angebotsseite ebenfalls von der australischen Darre
beeinfluBt. Die nachfragebedingte Preiserholung von
Schnittholz, die zu Jahresbeginn einsetzte, wird im
Prognosezeitraum anhalten (—3% bzw. +14%) Im
Verdrangungswettbewerb werden dabei schwedi-
sche und finnische Produzenten abwertungsbedingte
Vorteile gegeniiber ihren amerikanischen und kanadi-
schen Konkurrenten haben Bei Baumwolle (+10%
bzw. +8%), deren Preise zur Zeit noch relativ kraftig
anziehen, mufl in der zweiten Jahreshélfte mit einem

Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1984
Dollarbasis

1983
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Industrierchsteffe

Agrarische Rohstoffe
Baumwaolle
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Ubersicht 3
Verinderung gegen die Vorperiode in %

1884 1983 1984

I Qu il Qu ill Gu WV Qu %] ]
3 2 2 4 3 13

4 3 3 3 -2 14

2 3 0 2 10 3

3 2 2 2 -0 1

4 4 3 2 -3 16

5 a 1] o] 12 10

4 4 4 4 -3 14

5 4 4 4 26 22

3 3 4 3 —18 14

5 3 3 3 11 7

8 5 3 5 20 19

7 3 3 2 -7 26

5 3 3 3 17 18

4 2 2 2 -2 17

7 5 4 4 -1 25

2 ¢ o] Q 2 6
— 1 -2 ¢ g 5 6
-1 -2 -0 10 2 4
0 o 4 4 19 16

t a 1 5 -9 z2

3 2 2 4 0 1
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Abflauen des Auftriebs gerechnet werden Das geht
— trotz leichter Nachfragebelebung — auf den erwar-
teten Angebotslberhang von 30 Mill. Balien in der
Saison 1983/84 sowie auf die verstirkte Substitu-
tionskonkurrenz der synthetischen Spinnfasern zu-
rick. Die Baumwoliproduktion wird zwar in der Saison
1983/84 um 2 Mili. Bailen auf 67 Mill Ballen sinken
(Bieser Rickgang ist in erster Linie auf die Verringe-
rung der Anbauflachen in den USA um etwa 10% zu-
rackzufuhren, die durch das Payment-In-Kind-Pro-
gramm erreicht wurde ) Die Weltnachfrage wird im
gleichen Zeitraum um 2%% auf 68 Mill. Ballen steigen
Das rechnerische Produktionsdefizit wird jedoch
durch die hohen Lagerbestande, die zu Saisonbeginn
etwa 30 Mill. Ballen ausmachten, weit mehr als wett-
gemacht. Bei Kautschuk (+26% bzw. + 22%) werden
auf Grund eines Verbrauchsanstiegs um 3%, das sind
etwa 1100001, in diesem Jahr Produktion und Ver-
brauch ausgeglichen sein und rund 3,71 Mill. t betra-
gen. Wegen der hohen Lagerbestinde im Bufferstock
(280 000 t) und in einigen Erzeugerléndern werden
die Preise nur leicht steigen.

Von den NE-Metallen ziehen die Aluminiumpreise
weiterhin am stérksten an (1983 + 20%, 1984 4+ 19%)
Dieser kraftige Preisauftrieb erkldrt sich zum Teil aus
dem tiefen Ausgangsniveau sowie aus einer voraus-
sichtlich verstarkten Nachfrage in der zweiten Halfte
dieses Jahres. Bis dahin werden die Aluminiumlager
der Produzenten einen sehr niedrigen Stand erreicht
haben. Durch die drohenden Tarifauseinandersetzun-
gen bzw. durch erwartete Streiks in der US-Alumini-
umindustrie kénnte sich die Lage heuer noch starker
anspannen. Blei (—7% bzw. +26%) beginnt sich —
ebenfails von einem sehr niedrigen Niveau ausge-
hend — zu stabilisieren Das geht auf eine starke Zu-
nahme der Nachfrage zurlick, die teilweise ver-
brauchsbedingt ist, zum gréBeren Teil aber durch die
niedrigen Verbraucherlager hervorgerufen wird
Preisdampfend dagegen wirken die hohen Produzen-
teniager, die hohen Bestinde an der Londoner Metal
Exchange sowie die niedrige Kapazitdtsauslastung
der Bleiproduzenten {(80% bis 70%). Um ihre Produk-
tionskosten zu senken, werden diese im Zuge einer
Absatzbelebung mit Produktionsausweitungen rea-
gieren, sodaB3 1983 die Bleiproduktion in der westli-
chen Welt um 3% auf rund 4 Mill. t zunehmen wird. Es
kann daher mit einem Produktionsiberschul von
mehr als 100000 t gerechnet werden. Fiir die langer-
fristige Preisentwicklung ist weiterhin die Diskussion
um die Bleizusatze im Treibstoff bestimmend. So hat
z. B. die Verbraucher- und Umweltschutzorganisation
der EG in einer gemeinsamen Tagung mit Vertretern
der Kraftfahrzeughersteller, der Mineraldlindustrie
und der EG-Regierungen festgelegt, daf ab 1985 alle
fabriksneuen Fahrzeuge in der EG mit bleifreiem
Treibstoff betrieben werden sollen Durch moégliche
streikbedingte Produktionsausfille in den USA, Chile

und Peru kdnnte sich bei Kupfer (4 17% bzw. + 18%)
heuer ein Produktionsdefizit in den westlichen Lan-
dern ergeben Die hohen Lagerbestinde der London
Metal Exchange sowie die vollen Produzentenlager
lassen jedoch einen starken Preisauftrieb als unwahr-
scheinkich erscheinen. Bei Nicke!/ (—2% bzw. +17%)
wird weiterhin — wenngleich auch nicht so stark wie
im | Quartal 1983 — mit einem Preisanstieg gerech-
net. Der Verbrauch der westlichen Lander wird heuer
um 3% und das Angebot um 3,5% auf rund 445 000 t
steigen (einschlieBlich der Importe aus sozialisti-
schen Landern von rund 45000 t) Unsicherheitsfak-
toren in der Preisprognose sind hier vor allem die
Konjunktur des Hauptverbrauchers — etwa 70% der
gesamten Weltproduktion kommen bei der Stahlver-
edelung zum Einsatz — sowie das Anbieterverhalten
der UdSSR und Kubas. Bei Zinn (+2% bzw. +6%)
rechnet man flr heuer zum erstenmal seit 1979 mit
einem Produktionsdefizit in den westlichen Léndern
Wahrend die Produktion durch Exportkontingente um
10% auf 162 000t sinkt, wird sich der Verbrauch um
4% auf 167.000 t erhdhen. Die in diesem Fall wieder
moéglichen Bufferstockverkéufe werden jedoch den
dadurch bewirkten Preisauftrieb in engen Grenzen
halten. Die weitere Zukunft der Zinnpreise wird auch
stark von den Aktionen der Vereinigung der zinnpro-
duzierenden Lander (ATPC) abhingen, deren Grin-
dung flr Juni 1983 angekiindigt wurde. Der Produk-
tionsiberschuB an Zink (—1% bzw. +25%) bleibt
auch 1983 erhalten. Wahrend die Produktion um 4%
auf 4,5 Mill. t steigt, wachst der Verbrauch um 8% auf
4,35 Mill t. Weitere Produktionskiirzungen — es sol-
len in der EG 150.000 t bis 200000 t, d. s. etwa 7% bis
8% der Hittenkapazititen, stiligelegt werden — las-
sen erst in der zweiten Halfte dieses Jahres eine
Preissteigerung erwarten. Die Nickelnachfrage wird
zusatzlich angeregt durch eine 20prozentige Steige-
rung des Nickelbedarfs der USA im Finanzjahr 1984
fir Minzpragungen.

In der Gruppe Eisenerz, Stahlschrott wird sich Eisen-
erz (+2% bzw. -+ 4%) wieder deutlich schiechter ent-
wickein als Stahlischrott (+19% bzw. +16%), der
technologiebedingt in der Stahiproduktion stérker
eingesetzt wird (Elektroschmelze, LD-Verfahren). Die
Schrotipreise steigen dabei auf Grund saisonbeding-
ter Autkommensschwankungen im 1. Halbjahr deut-
lich starker. Flr 1984 wird mit einer Beruhigung der
Schrottpreise gerechnet.

Die Preisentwicklung dsterreichischer
Industrierohstoffimporte

Im Jahresdurchschnitt 1982 lagen die osterreichi-
schen Importpreise fur Industrierchstoffe um 2,8%
unter dem Niveau von 1981 {siehe Ubersicht 4). Am
starksten verbilligten sich die NE-Metalle (—7,2%)
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Entwicklung der Durchschnittswerte') der dsterreichischen Industrierchstoffimporte

SITG Index 1975 = 100

1881 1982 1881
7} <3 il Qu
Industriarohstoffe®) 1348 1318 2.3
Agratische Rohstofie?) 1223 128 1 - 00
Baumwoile 263 1436 1330 - 10
Sisal 265 4 856 834 g1
Walle. . . 268 1410 1547 38
Rindshaute 2111 1246 1950 32
Schnittholz 247 1398 1298 - 81
Kautschuk 232 1804 1544 - 56
2ellstaft) 1109 107 9 82
NE-Mstalle 1417 131.4 &4
Alurainium {reh) 8841 1516 144 2 - 32
Biei (roh) B85 1 1528 1315 139
Kupfer (roh) 682 1 1396 1271 25
Micketl {rohj 883 1 1307 1224 73
Zink {roh) 6861 1055 105¢ 236
Zinn {roh} 687 1 1768 1819 172
Bisenerz Schrott?) 134 8 1393 82
Eisenerz 281 1484 154 4 6.3
Siahlschrott 282 537 491 -127
Eigen und Stanl 67 885 993 — 56

83
88
289
30

Ubersicht 4
Veranderung gegen die Vorperiods in %

1982 1983 1981 1982

| Qu Il Qu 1t Qu IV Qu 1 Qu 2] &
44 - 41 — 48 - 1 -~ 48 111 — 28
43 - 30 - 57 - 17 - 31 1438 - 32
- 1% - 0B - 59 81 - 02 323 — 74
59 - 17 85 32 -108 7.3 - 27
70 03 — 09 - 81 47 156 a7
a7 4 393 —203 47 85 170 566
114 - 80 — 62 - 40 -~ 08 103 - 73
— 48 — B3 — 55 — 14 -~ 65 —~ 13 —189
10 ~ 28 —~ 68 - 27 =110 182 - 27
— 21 - 27 - 50 — 02 ~ 82 - 01 - 72
- 72 170 —-133 — 98 - 35 - 23 — 49
— B34 — 84 — 49 - 18 —-1i34 — 44 —138
¢7 - B7 - 23 123 — 98 — 38 — 80
az - 31 28 =211 -159 B2 — 83
— 43 - 58 - 22 - 52 08 291 o4
95 —134 - 57 40 08 - 21 29
120 - 80 — 22 - G4 — &35 61 33
128 - 88 — 23 03 - 53 174 41
21 26 — 15 — 128 —~ 86 —134 — B4
1ne €8 35 - 83 73 17 122

Q: Osterreichisches Statistisches Zentralam?, eigene Berechnungen — '} Importwert in Schilling dividiert durch importmenge — %) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 be-
wertetan Importmengen der fahre 1974 bis 1976 — ) Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und 251.8

und hier vor allem — entsprechend den Tendenzen
auf dem Weltmarkt — die Ilmportpreise fir Blei
{—13,8%). Der Preis fiir Aluminium sank dagegen im
Vergleich zur Weltmarktpreisentwicklung nur relativ
wenig (—4,9%). Auch die Importpreise flir agrarische
Industrierchstoffe gingen zurlick (—3,2%) Eine
starke Abweichung vom internationalen Preistrend
gab es nur bei den Preisen fiir Rindshaute {4 56,6%).
innerhalb der Industrierohstoffe erhdhten sich nur die

tmportpreise der Untergruppe Eisenerz, Schrott
{+3,3%) Das ist auf die mit den Weltmarktpreisen
konforme Verteuerung von Eisenerz (+ 4,1%) zurick-
zufiihren, wogegen die Importpreise fiir Stahlschrott
deutlich nachgaben.

Die Preisentwicklung zu Jahresbeginn 1983 ist da-
durch gekennzeichnet, daB die dsterreichische Indu-
strie ihre Rohstoffimporte weiterhin preisgiinstiger
beziehen konnte (—4,8%), obwohl die Weltmarkt-

Ubersicht 5
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der dsterreichischen industrierohstoffimporte
1881 1582 1983
| Qu N Gu 11 Qs IV Qu 1. Qu Il Gu I Qu vV Qu | Qu
21975 = 100
Incustriarohsioffe
WIFO-Index !") 1314 1361 1383 1324 1391 1244 1270 1268 1207
HWWA-Index?®) 1283 1331 137 1 1227 125 2 126 0 1241 1193 1189
WIFO-Index %) 1302 1385 1397 1330 138 9 133,3 126 9 1255 195
Agrariache Rohstoffe
WIFO-Index | 1352 1351 134 2 1300 1376 136 2 1262 1249 1212
HWWA-Index 1350 1389 138 4 1220 1269 1306 1240 1154 1129
WIFO-Index I 1313 1340 1340 1288 1354 1313 1258 1217 1180
NE-Metallg
WIFO-Index | 1370 141 1 1486 1403 1393 1339 127 & 1298 1203
HWWA-Index 136 8 1443 1534 1369 1373 1278 1317 1807 13538
WIFQ-Index it 136,86 1410 148 6 1406 1377 1339 1272 127 0 1168
Eisanerz, Schrott
WIFC-Index | 158 1318 1380 1270 1418 1309 1280 1270 1199
HWWA-Index 1026 10684 129 10586 1085 1138 1143 1128 1096
WIFC-Index Il 1206 1387 1459 133.9 1500 1379 1348 1343 1269
Q. HWWA-Institut fir Wirtschattsforschung, Hamburg, Osterreichisches Statistischas Zentralamt eigene Berechaungen — ') Serechnet mit dan Durchschnittswerten der Indu-

strieronstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas — 2) HWWA-index der industrierohstoffpreise auf Schilingsbasis {Umrachnung mit den Durch-
schhittswerten der Devisenmittelkurse) —~ %) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976
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Abbildung 2 preise auf dem Niveau des Vorquartals verharrten
Weltmarktprelsindex und Preisindex der ésterreichischen (HWWA-Index auf Schillingbasis —0,3%) Die Preise
Industrierohstoffimporte sind in allen Untergruppen gesunken. Am kriftigsten

(@ 1975 = 100)

fielen jene der NE-Metalle (--8,2%), wihrend die der
anderen Rohstoffgruppen annéhernd so stark wie im
Gesamtdurchschnitt zurlickgingen (agrarische Roh-

m— [NDUSTRIEROHSTOFFE  HWIA-INDEX AUF S-BASIS

- ¥R figex 15 stoffe —3,1%, Eisenerz, Schrott —5,5%).

s ] Wie Ubersicht 5 bzw Abbildung 2 zeigt, erkldrt sich
ol die Diskrepanz zwischen der Entwickiung der Import-
a5 | preise und jener der wechselkursbereinigten Welt-
ol ™~ marktpreise in erster Linie aus dem Auseinanderklaf-

| s 1 L ! L

e fen der Preisbewegungen bei den NE-Metallen. De-
IS ROMSTOFFE e LNDEX AUF 5Bhts ° ren Weltmarkipreise (Schillingbasis) stiegen im
o Hrites: & |. Quartal 1983 bereits um 4%, die dsterreichische Au-
Benhandelsstatistik weist dagegen noch einen be-
trachtlichen Preisriuckgang aus (—8,2%) Eine so
grofBle Differenz — nur mit umgekehrten Vorzeichen
— gab es bei den NE-Metallen zuletzt im 1. Quartal
1 N R S 1980 (Weitmarkt —12,6%, Osterreich +3,8%). Die
. mi%’;w casts = Abweichungen in den anderen Rohstoffgruppen wa-
153 = ¥iFG-TroEX 11 ren viel geringer: Fir Eisenerz, Schrott konnte noch
i ein deutlicher Unterschied festgestellt werden {Welt-
markt —2,8%, Osterreich —55%), fir agrarische
Rohstoffe war er vernachlassigbar gering (Weltmarkt
—2,2%, Osterreich —3,1%). Da diese Abweichungen

1%5 |
40 [
435 L
430 |
A% L
a20

sl o N wahrscheinlich auf zurickliegenden Lieferkontrakten

iz s gues e e sasis " beruhen, werden sich die jingsten Preistendenzen
180 T HIFO-REX des Weltmarktes wahrscheinlich in der zweiten Jah-
| \\//\ reshélfte in der AuBenhandelsstatistik niederschia-

oo /\/ N gen. Es ist daher unter der Annahme konstanter
e Wechselkurse entsprechend der AIECE-Prognose ab
ol \—/\—/—\ Jahresmitte mit einem Anziehen der Rohstoffimport-

I - AT B preise zu rechnen. Besonders stark werden die Im-

* " " " portpreise fur NE-Metalle steigen

ity e Ewald Volk

341




