KONJUNKTURPROGNOSE H

Markus Marterbauer

Konjunkturerholung droht ins Stocken zu geraten

Prognose fur 2004 und 2005

Das Wachstum des BIP wird hever real nur 1,5% betragen. In den letzten Monaten haben sich die Unsi-
cherheiten Gber den weiteren Verlauf vor allem in der Sachgitererzeugung verstarkt. Der Ausblick auf
das Jahr 2005 (BIP real +24%) ist angesichts der uneinheitlichen Konjunktursignale als besonders vage
anzusehen. Die Zahl der Arbeitslosen erreicht fast 250.000, das Beschaftigungswachstum bleibt gemessen

am krdftigen Anstieg des Arbeitskrafteangebotes zu schwach.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. « Abgeschlossen am 31. Mdrz 2004.

E-Mail-Adresse: Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Seit Jahresbeginn haben sich die Konjunkturaussichten fir den Euro-Raum und for
Osterreich eingetribt. Frihindikatoren wie die Unternehmensbefragungen der Euro-
pdischen Kommission, der ifo-Geschdaftsklimaindex fUr Deutschland und der WIFO-
Konjunkturtest for Osterreich weisen darauf hin, dass das Geschaftsklima in der kon-
junkturreagiblen Sachgutererzeugung — nach einer kurzen Belebung von Mitte bis
Ende 2003 — ungunstiger beurteilt wird. Die Unternehmen sehen keine weitere Ver-
besserung der Auftragslage und beurteilen die Produktfionsaussichten zurickhalten-
der als zuvor. Nun bleibt abzuwarten, ob dies nur eine kurzfristige "Konjunkturpause”
ist, oder ob die zaghafte Konjunkturerholung der zweiten Jahreshdlfte 2003 bereits
wieder ihr Ende erreicht hat. Parallelen zur Wirtschaftslage von Mitte 2002, als die
Konjunkturbelebung im Euro-Raum infolge eines RUckgangs der Akfienkurse, stei-
gender Rohdlpreise und einer Hoherbewertung des Euro schon nach wenigen Mo-
naten abbrach, drdngen sich auf.

Das WIFO geht in seiner Prognose davon aus, dass sich die Konjunkturerholung wei-
ter verlangsamt, aber nicht zum Stillstand kommt. Unter dieser Annahme ergibt sich
for Osterreich heuer ein Wirtschaftswachstum von 1,5%. Die Aussichten fir 2005 er-
scheinen besonders unsicher — derzeit wird eine BIP-Rate von +24% unterstellt.

Deutlich expansive Impulse erhdlt die europdische Konjunktur von der Weltwirt-
schaft, die — angetrieben vom Boom in Asien und einer regen, wenn auch mit Ab-
wdrtsrisken behafteten Nachfrage in Nordamerika — kraftig wdchst. Die Dynamik
Ubertragt sich allerdings sehr zégernd auf den Euro-Raum. Die starke Aufwertung
des Euro tragt dazu wesentlich bei. Noch wichtiger ist aber die anhaltende Schwé-
che der Binnennachfrage im Euro-Raum: Unternehmen und private Haushalte sind
erheblich verunsichert und schieben deshalb geplante Investitionen auf bzw. neigen
zu gesamtwirtschaftlich nachteiligem Vorsichtssparen. Die europdische Wirtschafts-
politik zeigt sich nicht in der Lage, Wachstumsimpulse zu generieren.

Die frdge Konjunktur bei wichtigen Handelspartnern dampft die Expansion der Oster-
reichischen Warenausfuhr, sie kdnnte im Jahr 2004 real 4%% erreichen. Die heimi-
schen Unternehmen verlieren damit Marktanteile, vor allem - allerdings von hohem
Niveau ausgehend - in den Beitrittsidndern. Die Warenimporte durften heuer real
etwas langsamer zunehmen als im Vorjahr, weil aus steuerlichen Grinden Investitio-
nen (sie sind sehr importintensiv) ins Jahr 2003 vorgezogen wurden. Die Salden von
Handels- und Leistungsbilanz weisen ein geringfigiges Passivum auf (etwa %% des
BIP). In der SachguUtererzeugung spiegeln sich die Konjunkturschwankungen am
stérksten, ihre Entwicklung ist angesichts hoher Unsicherheiten besonders schwierig
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zu prognostizieren. Das WIFO erwartet nach einer Stagnation der realen Wertschop-
fung im vergangenen Jahr heuer einen schwachen Anstieg (+2'4%).

Wie schon im vergangenen Jahr erweist sich die Inlandsnachfrage in der Prognose-
periode als stabilisierender Faktor der Konjunktur. Im Jahr 2004 wird die Bauwirtschaft
neuerlich kraftig wachsen (real +2:%), insbesondere dank reger Investitionsakfivita-
ten im Infrastrukturbau. Einzelhandel und privater Konsum durften 2005 erstmals seit
vier Jahren rascher als im langfristigen Durchschnitt expandieren (+22%) und damit
wichtige Wachstumsbeitrdge fUr die Gesamtwirtschaft leisten. Die Senkung der
Lohn- und Einkommensteuer wird die verfUgbaren Einkommen merklich erhdhen und
die Ausweitung des privaten Konsums beschleunigen. Allerdings steigen auch Spar-
quote und Importe deutlich. Der Gesamteffekt der zweiten Etappe der Steuersen-
kung auf das Wirtschaftswachstum im Jahr 2005 wird vom WIFO mit +0,3 Prozent-
punkten angesetzt. Das Defizit der &ffentlichen Haushalte durfte sich um gut % Pro-
zentpunkte auf etwa 1.% des BIP vergroBern.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt
Real + 34 + 08 + 14 + 07 # 1.5 + 23
Nominell + 49 + 28 + 27 + 27 + 34 + 38
SachguUtererzeugung'), real + 6.4 + 1.5 + 05 - 02 + 22 + 3.3
Handel, real + 3.7 - 00 + 1.2 + 1,2 + 1.7 + 25
Private Konsumausgaben, real + 3.3 + 1.4 + 038 + 1.3 + 1.7 + 25
Bruttoanlageinvestitionen, real + 6,2 - 23 - 28 + 43 + 27 + 32
AusrUstungen?) +11,8 - 21 - 52 + 6,1 + 30 + 45
Bauten + 1.9 - 25 - 07 + 28 T 25 + 20
Warenexporte?)
Real +13.1 SIS + 52 + 20 + 45 + 6,5
Nominell +15,6 SNOYS + 42 + 1.4 + 43 + 70
Warenimportes)
Real +10.9 + 57 + 08 + 48 + 4,0 + 7.3
Nominell +14,7 + 50 - 20 SNCHS + 89 + 7.8
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ - 536 - 413 + 075 - 128 - 099 - 1460

in%desBIP - 26 - 19 + 03 - 046 - 04 - 07
Sekunddrmarkirendite?) in % 5,6 5,1 5,0 4,2 4,1 319,
Verbraucherpreise + 23 + 27 + 1.8 + 1.3 + 1,6 + 1.5
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 3.7 3.6 4,3 4,4 4,5 4,5
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonens) 58 6,1 6,9 7.0 7.2 7.2
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 09 + 0.4 - 05 + 0.2 + 05 + 0.8
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,5 + 02 - 02 - 11 - 10 - 1.5

1) Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. — 8) Laut Stafistik
Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). — ) Labour Force Survey. —
é) Laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst,
ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmer.

Die Zahl der Arbeitslosen nimmt im Prognosezeitraum weiter zu. Sie kénnte im Jah-
resdurchschnitt 2005 knapp 250.000 erreichen und ldge damit deutlich Uber dem
Niveau vor Beginn der Wachstumskrise (2000: 194.000). Dies entspricht einer Arbeits-
losenquote von 7,2% der unselbstGndigen Erwerbspersonen bzw. 4,5% der Erwerbs-
personen laut Eurostat. Der leichte Anstieg der Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdf-
tigten (2004 +0,5%) geht auf den Dienstleistungssektor zurick und dirfte Uberwie-
gend Teilzeitarbeitsplatze betreffen.

Ausgehend von einer Energieverteuerung hat sich die Inflation jingst leicht erhoht,
ohne allerdings die Marke von 2% — sie wird als Grenze der Preisstabilitadt angenom-
men — zu erreichen. In den Jahren 2004 und 2005 durfte der Preisauftrieb auf
Verbraucherebene laut dem einheitlich berechneten Harmonisierten Verbraucher-
preisindex 1,4% bzw. 1,3% betragen. Der Anstieg des tfraditionellen &sterreichischen
Verbraucherpreisindex ist jeweils um 0,2 Prozentpunkte hoher.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteil-
nehmer. — 2) In der Sachgutererzeugung, gegentber den Handelspartnern, in einheitlicher W&hrung. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von

10 Jahren (Benchmark).

Angesichts der erheblichen Unsicherheiten Uber den weiteren Konjunkturverlauf soll-
te die Wirtschaftspolitik Pl&dne beschleunigen, auf der Ebene der erweiterten Europa-
ischen Union und der Nationalstaaten Zukunftsinvestitionen auszuweiten. Die WIFO-
Prognose unterstellt auch eine Senkung des kurzfristigen Zinssatzes durch die EZB.

WIFO MONATSBERICHTE 4/2004

261



B KONJUNKTURPROGNOSE

Starke Expansion der
Nachfrage in Asien

Das kraftige Wirtschafts-
wachstum in China bringt
einen Nachfragesog in der
Weltwirtschaft und vor allem
in Asien mit sich. Die Preise
von Roh- und Grundstoffen
ziehen merklich an.

Wachstum in den USA
vorerst kraftig

262

In der Weltwirtschaft und im Welthandel hat im Jahr 2002 eine Erholung eingesetzt,
die zunehmend an Starke gewinnt. Das Wachstum des Welthandels wird sich weiter
beschleunigen und im Jahresdurchschnitt 2004 eine Rate von +7%% erreichen. Al-
lerdings unterscheidet sich die Dynamik zwischen den groBen WirtschaftsrGumen er-
heblich: Im Euro-Raum kommt die Konjunkturbelebung nur sehr schleppend voran.
In den USA nimmt die Nachfrage kraftig zu, allerdings gibt es begrindete Zweifel
Uber die Dauerhaftigkeit der Expansion. Nur in Asien verlduft der Aufschwung unge-
bremst.

Dazu tragt vor allem die chinesische Wirtschaft bei. Sie wéchst unter den gunstigen
Rahmenbedingungen strikter Kapitalverkehrskontrollen und fester Wechselkurse um
8% pro Jahr. Von der regen Importnachfrage in China gehen entscheidende Impul-
se fUr den sudostasiatischen Raum, fUr Japan und den Welthandel aus. Der rasch
steigende Bedarf Chinas an Rohstoffen und Halbfertigwaren tragt wesentlich zu ei-
nem kraftigen weltweiten Preisschub in diesen GUterkategorien bei. Die Rohdlpreise
liegen mit UGber 30 $ je Barrel deutlich Uber dem von der OPEC angestrebten Preis-
band. Gemd&B dem HWWA-Index dUrften die Rohstoffpreise auf Dollarbasis heuer um
etwa 25% hoéher sein als im Jahr 2002.

In den USA ist ein Konjunkturaufschwung in Gang gekommen, der nun alle Nachfro-
geaggregate erfasst. Trotz stagnierender Beschaftigung und schwachen Reallohn-
wachstums weiten die privaten Haushalte ihre Konsumausgaben merklich aus. Dazu
fragen besonders die Steuersenkungen bei. Der &ffentliche Konsum expandiert auf-
grund der hohen MilitGrausgaben und der Ausweitung anderer Staatsausgaben
stark. Die Belebung der Investitionen in AusrUstungen und Software hat sich im
2. Halbjahr 2003 deutlich beschleunigt. Dies spiegelt die Aufhellung der Stimmung
der Industrieunternehmen wider, deren Auftragseingang und Produktion sich ver-
starkt haben. Das BIP wird im Jahr 2004 real um etwa 4% zunehmen.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 39 + 09 + 19 + 2,1 + 28 + 24
USA + 37 + 05 + 22 + 31 + 38 w25
Japan + 28 + 04 - 04 + 27 + 27 + 25

Asien (ohne Japan) + 68 + 52 + 6,0 + 6,5 + 7.0 + 6,5

EU 25 + 3.6 + 1.7 + 1.2 + 08 + 1.8 + 22
EU 15 + 35 + 1,7 + 1,1 + 07 + 1,7 + 2,1

Euro-Raum + 85 + 14 + 08 + 04 + 1.4 + 20
Deutschland + 29 + 08 + 02 - 01 + 1.0 + 1.7
Beitrittsiander!) + 4,1 + 24 + 23 + 3,6 + 3,5 + 38
Welthandel, real +12,3 + 03 + 34 + 4,0 + 7.5 + 6,0
Marktwachstum Osterreichs?) + 122 + 22 + 1.8 + 42 + 50 + 6,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise?)

Insgesamt + 31,0 -10,0 + 1,0 + 14,0 + 10,0 + 20

Ohne Rohdl + 30 - 60 - 10 + 13,0 + 10,0 + 6,0
Erdolpreis?) $ je Barrel 28,0 23,6 24,1 28,2 31,0 31,0
Wechselkurs $ je Euro 0,924 0,896 0,945 1,131 1,22 1,22

') Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn, Zypern. — 2) Verdnde-
rungsrate der realen Importe der Partnerldnder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 3) HWWA-
Index, Dollarbasis, 2000 = 100. — 4) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Trotz dieser gUnstigen Entwicklung der Nachfrage bestehen Risken fur die Konjunktur.
Unmittelbar stimmt die Tatsache skeptisch, dass der Aufschwung bislang den Ar-
beitsmarkt nicht erfasst hat: Die Beschdaftigung stagniert, der RUckgang der Arbeits-
losenquote ist nur auf das Ausscheiden enttduschter Arbeitsuchender aus dem Ar-
beitskré&ffeangebot zurGckzufGhren. Sobald die expansiven Impulse der Steuerpolitik
nachlassen, kdnnten die Konsumausgaben der privaten Haushalte an Dynamik ver-
lieren. Aufgrund des hohen Defizits der &ffentlichen Haushalte werden unmittelbar
nach den Présidentschaftswahlen im November Steuererhdhungen und die KUrzung
von Staatsausgaben unvermeidlich sein. Dies wird das Wirtschaftswachstum erheb-
lich démpfen. Ein zweites Risiko liegt in der Uberbewertung der Immobilienmdrkte:
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Der ungebremste Anstieg der Hduser- und Wohnungspreise tragt wesentlich zur
Ausweitung der Konsumausgaben und Bauinvestitionen bei. Ein Platzen dieser spe-
kulativen Blase wirde ebenfalls den Aufschwung merklich beeintréchtigen.

Im Euro-Raum hat sich die Wirtschaft im lll. und IV. Quartal 2003 leicht belebt. Export
und AusrUstungsinvestitionen nahmen etwas zu, allerdings blieb die Dynamik recht
verhalten. Die Konsumausgaben der privaten Haushalte verharrten auf niedrigem
Niveau. Im Jahresdurchschnitt stagnierte das BIP (real +0,4%), die Wirtschaftskrise
hielt damit das dritte Jahr in Folge an. Anfang 2004 sind keine ermutigenden Signale
zu erkennen, die auf eine Beschleunigung der Erholung hindeuten wirden. Die Kon-
junkturumfragen der Europdischen Kommission zeigen eine erhebliche Verunsiche-
rung vor allem der Unternehmen. Der Vertrauensindikator in der Industrie erholte sich
von Mitte bis November 2003, stagniert allerdings seither. Die KapazitGtsauslastung
wurde in der SachgUtererzeugung im I. Quartal 2004 wieder ungUnstiger beurteilt als
zuvor. Das Konsumentenvertrauen festigt sich langsam, allerdings scheint sich die
guUnstigere Stimmung nicht in eine Ausweitung der Ausgaben zu Uberfragen, die Un-
ternehmen des Einzelhandels melden keine Verbesserung ihrer wirtschaftlichen Situ-
ation.

Nach jongsten Informationen kdénnte die Konjunkturerholung im Euro-Raum noch
langsamer vorankommen, als vom WIFO im Dezember erwartet. Das BIP dUrfte heu-
er um etwa 1%2% und im Jahr 2005 um 2% wachsen. Allerdings ist nicht auszuschlie-
Ben, dass — &hnlich der Entwicklung im Jahr 2002 — die Aufwdartstendenz schon nach
wenigen Monaten abflacht. Parallelen zur Situation vor 1% Jahren finden sich in der
markanten Aufwertung des Euro gegenuber dem Dollar, in den hohen und weiter
steigenden Rohdlpreisen auf den Weltmdarkten und in der Korrektur der Bewertung
der Akfien. Die Unternehmen scheinen zunehmend verunsichert und warten mit der
Umsetzung von Investitionsprojekten ab. Die privaten Haushalte nutzen die geringfu-
gigen Einkommenszuwdchse eher zu einer Erhdhung des Sparanteils als zu einer
Ausweitung ihrer Konsumausgaben. Vorsichtssparen scheint bei zunehmender Sorge
um die Entwicklung der Sozialsysteme und hoher Arbeitsplatzunsicherheit an Bedeu-
fung zu gewinnen.

Die Wirtschaft im Euro-Raum reagiert auf die Impulse der starken Expansion in Nord-
amerika und Asien nur sehr verhalten. Dies widerspricht den Erfahrungen der letzten
Jahrzehnte, als der Konjunkturaufschwung in Europa meist von einer Erholung der
Weltwirtschaft ausging. Derzeit werden aber zwei ddmpfende Faktoren wirksam.
Zum einen bremst die starke Aufwertung des Euro die expansiven Signale der Welt-
konjunktur. Zum anderen wird die Wirtschaftsentwicklung prim&r von der seit drei
Jahren anhaltenden Schwdche der Binnennachfrage geprdgt. Solange die Unter-
nehmen und die privaten Haushalte auf die Aufwdartstendenz der Weltkonjunktur
nicht mit einer Ausweitung von Investitionen und Konsumausgaben reagieren, kann
kein durchgreifender Aufschwung in Gang kommen.

SchlieBlich fehlen in der EU im Gegensatz zu den USA die expansiven Signale der
Wirtschaftspolitik. In der gegenwartigen Phase hoher Verunsicherung der Unterneh-
men und Haushalte wdre es angebracht, rasche und koordinierte 6ffentliche Investi-
tionsimpulse zu setzen. Eine weitere Senkung des kurzfristigen Zinssatzes durch die EZB
wird in der WIFO-Prognose bereits unterstellt.

Die deutsche Wirtschaft hat sich im Jahr 2003 nicht erholt. Allerdings zeigten sich in
der zweiten Jahreshdlfte Hinweise auf eine vorsichtige Belebung der Investitionen.
Vor allem die Bauinvestitionen, deren markanter RGckgang das Wachstum des BIP
seit Jahren entscheidend gebremst hatte, scheinen sich stabilisiert zu haben. Dies
kdnnte aber auch auf Vorzieheffekte vor der Kirzung der Eigenheimzulage zurGckzu-
fOhren sein, denn zu Jahresbeginn entwickelten sich die Auffragseingdnge in der
Bauwirtschaft wieder schwdcher.
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Abwartende Haltung
von Investoren und
Konsumenten im Euro-
Raum

Die Unternehmen im Euro-
Raum haben das Vertrauen
in eine zUgige Konjunkturbe-

lebung verloren. Auch die
privaten Haushalte sind ver-

unsichert, die Tendenz zum
Vorsichtssparen verstérkt
sich. Mangels einer regen

Binnennachfrage kann die

Wirtschaft des Euro-Raums

die Impulse der Weltwirt-
schaft nicht in einen dynami-
schen Konjunkturauf-
schwung umsetzen.

Konsumnachfrage in
Deutschland zu
schwach
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Die deutsche Wirtschaft
stagniert seit drei Jahren.
Auch heuer durfte das BIP
kaum wachsen (real +1%).
Bestimmend fir die Krise sind
die ausgeprdgte Schwdche
der Bauinvestitionen und die
zurUckhaltende Konsum-
nachfrage der privaten
Haushalte.

Verhaltener
Aufholprozess der
EU-Beitrittsiander

Langsame
Konjunkturerholung
mit Abwartsrisken in
Osterreich

In Osterreich wdchst das rea-
le BIP —wie in den letzten
drei Jahren —etwa gleich
rasch wie in der EU. Bauin-
vestitionen und privater Kon-
sum zdhlen zu den StUtzen
der Konjunktur. Allerdings
weist die zunehmende Ver-
unsicherung der Unterneh-
men in der Sachgltererzeu-
gung auf die hohen Konjunk-
turrisken hin.
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Wie in den vergangenen Jahren war der private Konsum auch 2003 schwach; erste
Informationen Gber die Einzelhandelsumsaize zu Jahresbeginn 2004 lassen trotz des
Inkrafttretens einer weiteren Etappe der Einkommensteuersenkung keine Erholung
erkennen. Die Konsumflaute wird von der anhaltend schlechten Entwicklung der Ein-
kommen und einem merklichen Anstieg der Sparquote bestimmt. Arbeitsmarkt- und
Sozialreformen durften zum verstérkten Vorsichtssparen wesentlich beitragen. Eine
Erhdhung des Sparanteils am verfugbaren Einkommen wahrend einer Wirtschaftskri-
se ist ungewodhnlich und beeintrachtigt die Entwicklung der Gesamtwirtschaft erheb-
lich.

Trotz schwierigen Umfeldes — niedriger Dollarkurs und relativ hohe Realzinsen — be-
hauptet sich die deutsche Exportwirtschaft gut. Von Mitte 2003 bis Anfang 2004 ent-
wickelte sich auch der ifo-Geschdaftsklimaindex, der wichtigste Indikator fir das Zu-
kunftsvertrauen der Unternehmen, gunstig. Im Februar und Mdarz verschlechterte sich
das Wirtschaftsklima allerdings deutlich. Das WIFO erwartet deshalb fur 2004 ein Wirt-
schaftswachstum von real nur 1%; diese Rate liegt etwas unter den Prognosen der
deutschen Forschungsinstitute. Die vorsichtigere Einschdtzung wird durch ungUnstige
Meldungen Uber das Geschdéftsklima in der Industrie und die Einzelhandelsumséize
zu Jahresbeginn ebenso gerechtfertigt wie durch eine zurickhaltendere Beurteilung
der Wachstumseffekte der hdheren Zahl der Arbeitstage im laufenden Jahr. Vor
dem Hintergrund einer von der Nachfrage begrenzten Wirtschaftsentwicklung wer-
den die Auswirkungen zusatzlicher Arbeitstage auf das BIP eher gering sein. Die
schwache Konjunktur erlaubt keine Erholung auf dem Arbeitsmarkt. Institutionelle
Ver@nderungen kdnnten aber einen leichten RUckgang der offiziell ausgewiesenen
Arbeitslosenquote bewirken.

Das Wirtschaftswachstum hat sich in den BeitrittsiGndern 2003 beschleunigt und lag
mit durchschnittlich 32% deutlich Gber jenem der EU 15 (+%%). Dies geht vor allem
auf eine Erholung in Polen zurick, wo die Budgetpolitik auf einen weniger restriktiven
Kurs eingeschwenkt ist. Restriktive budget- und geldpolitische MaBnahmen, die im-
mer wieder zur Verringerung der hohen Leistungsbilanzdefizite ergriffen werden mus-
sen, bleiben aber die entscheidende Wachstumsbremse in den Beitrittsildndern. Un-
garn, einer der wichtigsten Handelspartner Osterreichs, dirfte heuer aufgrund drasti-
scher Zinserhbhungen an Dynamik einbuBen. In den neuen EU-Ladndern wdachst das
BIP auch in den Jahren 2004 und 2005 mit real +3%2% pro Jahr im Durchschnitt deut-
lich rascher als in der EU 15; der Aufholprozess erfolgt aber zu langsam, um in den
ndachsten Jahrzehnten zum Niveau des BIP pro Kopf der derzeitigen Mitgliedsl&nder
aufschlieBen zu kdnnen. Eine stérkere Ausweitung &ffentlicher und privater Auslands-
investitionen in den Beitrittsi&dndern k&nnte in den ndchsten Jahren die Leistungsbi-
lanzprobleme mildern und damit die Wachstumsbremse etwas lockern.

Osterreichs Wirtschaft wuchs im Jahr 2003 mit real +%% gleich rasch wie der Durch-
schnitt der EU-L&nder. Anders als in den zwei Jahren zuvor stabilisierte die Inlands-
nachfrage die Konjunktur. Vor allem die Bauvinvestitionen wurden aufgrund der re-
gen Nachfrage im Infrastrukturbereich stark gesteigert. Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte nahmen zwar deutlich langsamer zu als im langfristigen Durch-
schnitt, aber rascher als die Gesamtnachfrage.

Ab Mitte 2003 zeichnete sich eine Belebung der konjunkturreagiblen Sachguterer-
zeugung ab. Produktionserwartungen und Auftragsbesténde wurden im WIFO-
Konjunkturtest wesentlich gunstiger beurteilt, und die Unternehmen schatzten die
weiter in die Zukunft reichenden Indikatoren neuerlich optimistischer ein. Seit Anfang
2004 setzt sich allerdings diese Verbesserung des Geschdaftsklimas nicht fort, die Pro-
duktionserwartungen sind wieder ungunstiger. Derzeit |Gsst sich noch nicht eindeutig
feststellen, ob dies nur eine "Konjunkturpause" infolge der neuerlichen Aufwertung
des Euro Ende 2003 ist oder ob die zaghafte Konjunkturerholung bereits ins Stocken
geraten ist. Die Unternehmen scheinen das Verfrauen in eine zigige Aufwdrtsten-
denz, wie sie fUr vergangene Konjunkturzyklen typisch war, verloren zu haben.
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Ubersicht 3: Produktivitét

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 34 + 08 + 1,4 + 0,7 + 1,5 + 23
Erwerbstatige’) + 08 + 0,6 - 02 + 03 + 06 + 038
Vollzeitdquivalent + 1,0 + 0,6 - 00 + 0,2 + 03 + 0,7
Produktivitét (BIP je Erwerbstatigen) + 2,6 + 0,1 + 1,6 + 0,5 + 1,0 + 1,4
Vollzeitdquivalent + 2,4 + 0,1 + 1,4 + 0,5 + 1,2 + 1,5
Sachgutererzeugung
Produktion?) + 6,5 + 14 + 05 - 02 + 22 + 33
Beschaftigte?) + 0,0 + 0.2 - 25 - 17 - 1.2 - 07
Stundenproduktivitét4) + 6,6 + 1,6 + 3,6 + 1.5 + 34 + 3.8
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigtens) - 0.1 - 04 - 05 - 00 + 0,0 + 0,2

1) Unselbsténdige (Beschdftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungs-
fr&ger. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunkfurerhebung von Statistik Austria.

Unter der Annahme, dass sich die Konjunkturerholung verlangsamt, aber nicht vallig
abreit, erwartet das WIFO fur das Jahr 2004 ein Wirtschaftswachstum von real 1,5%.
Die leichte, exportgestitzte Belebung der Sachguterproduktion wird ergdnzt von ei-
ner regen Bautdtigkeit vor allem im Tiefbau und einer Aufhellung im privaten Kon-
sum. 2005 kdnnte die Wachstumsrate 2%4% erreichen. Von der Senkung der Lohn-
und Einkommensteuer gehen Impulse fur den privaten Konsum aus, der mit einer
Ausweitung um 2%.% wesentlich zu einer Verbesserung der Nachfrage beitragt. An-
gesichts der erheblichen Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf der Industriekon-
junktur ist die Prognose fur 2005 allerdings als grobe Schatzung zu verstehen.

Ubersicht 4: Entwicklung der Nachfrage

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005

Mrd. € Verénderung gegen das Vorjahrin %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt 149,45 151,14 153,08 155,99 + 06 + 1,1 + 1,3 + 1,9
Private Haushalte') 112,80 11423 116,17 119,08 + 0.8 +13 + 1,7 + 25
Staat 36,66 36,91 36,91 36,91 + 0,1 + 0.7 + 0,0 + 00

Bruttoinvestitionen 45,46 47,55 47,90 49,87 -33 + 4,6 + 0,7 + 4,1
Bruttoanlageinvestitionen 44,80 46,72 47,99 49,51 -28 + 43 + 27 + 32

AusrUstungen?) 20,23 21,47 22,11 23,11 -52 + 6,1 + 3.0 + 45
Bauten 24,57 25,25 25,88 26,40 -07 + 28 + 25 + 20
Vorratsverdnderung?) 0,66 0,83 -0,10 0,36

Statistische Differenz 0,03 -0,18 0,00 0,00

Inléndische Verwendung 194,94 198,50 200,98 205,86 + 0,0 + 1.8 + 1,2 + 24

Exporte 111,19 112,26 117,23 124,29 + &7 + 1.0 + 4,4 + 6,0
Reiseverkehr 10,54 10,70 10,91 11,23 + 1,9 + 1,6 + 20 + 29

Minus Importe 104,96 108,08 112,40 119,69 +1.2 + 3.0 + 4,0 + 6,5
Reiseverkehr 8,08 8,23 8,40 860 -40 + 1.9 +20 +24

Bruttoinlandsprodukt 201,17 202,68 20581 210,45 + 1.4 + 0.7 + 1,5 + 23
Nominell 218,33 224,27 231,83 240,67 +27 +27 + 34 + 338

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich immaterieller Anlagen,
sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — 3) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

Osterreichs Warenexporte lagen laut AuBenhandelsstatistik im Jahr 2003 nominell um
nur 1% Gber dem Niveau des Vorjahres. Als besonders schwach erwies sich die Aus-
fuhr in den EU-Binnenmarkt. Etwas besser verlief der Export in die Beitrittsidnder, aller-
dings verlieren die 6sterreichischen Unternehmen auf diesen Mdarkten — ausgehend
von hohem Niveau — merklich an Marktanteilen.

Die allgemein verzeichneten Marktanteilsverluste der heimischen Exporteure gehen
auch auf die ungUnstige preisliche Wettbewerbsfdhigkeit zurlck, deren Ursache in
der Aufwertung des Euro liegt. Der real-effektive Wechselkursindex fUr Industriewaren
verschlechterte sich zwischen 2000 und 2004 um mehr als 5%. Dies kann durch den
merklichen RUckgang der LohnstGckkosten relativ zu den Handelsparinern nicht
ausgeglichen werden.
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AuBenhandel belebt
sich verhalten

Osterreichs Export leidet un-
ter der Schwéche der Nach-
frage wichtiger Handelspart-
ner. Die Aufwertung des Euro

bringt eine Verringerung der

preislichen Wettbewerbsfd-
higkeit und Marktanteilsver-
luste mit sich. Die Preise der
Importglter sinken allerdings
rascher als jene im Export.
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Uneinheitliches Bild
der Ausrustungs-
investitionen

Eintribung des
Industrieklimas zu
Jahresbeginn
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Ubersicht 5: Léhne, Wettbewerbsféhigkeit

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoverdienste pro Kopf') + 2,5 + 1,4 + 2,2 + 2,3 + 22 + 2,6

VollzeitGquivalent + 2,6 + 1,4 + 2,1 + 2,5 + 24 + 28
Realeinkommen pro Kopf!)

Brutto + 1,0 -08 + 1,0 +0,5 + 0,6 + 1,1

Netto + 1,6 -11 + 0.8 +02 + 09 + 2,5
Nettomasseneinkommen, nominell + 4,5 + 2,1 + 25 + 2,6 + 24 + 4,1
Gesamtwirtschaft

LohnstUckkosten - 05 +1,3 +07 + 1.8 + 1.2 + 1.2
SachguUtererzeugung

LohnstUckkosten -50 + 1,6 -07 + 0.3 -12 - 1.3

Relative LohnstUckkosten?)
GegenuUber dem Durchschnitt

der Handelspartner - 6,0 -04 - 07 + 2,1 - 1,1 - 1.7
GegenuUber Deutschland -23 - 01 - 05 + 04 - 1,6 -18
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell -27 + 09 + 1.3 + 3.7 + 1.3 -1
Real - 33 + 0.5 + 0.8 + 29 + 1.2 - 09

1) Je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) In der SachgUtererzeugung, in einheitlicher Wahrung; Minus
bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Das WIFO erwartet, dass der Warenexport im Zuge der leichten Erholung der Kon-
junktur bei den Handelspartnern allmdhlich an Schwung gewinnt. Sein Wachstum
kédnnte heuer real +4%.% erreichen. Die bedeutende Aufwertung des Euro engt den
Preisspielraum der Unternehmen deutlich ein. Die Preise der Warenimporte werden
wechselkursbedingt allerdings noch stérker sinken als die Exportpreise. Die Terms-of-
Trade verbessern sich. Die Warenimporte durften 2004 nicht rascher steigen als im
Vorjahr, als die hohen AusrUstungsinvestitionen gegen Jahresende einen Import-
schub auslésten. Der Saldo der Handelsbilanz verringert sich leicht, allerdings bleibt
er geringfugig im Passivum. Das Defizit in der Leistungsbilanz befrdgt im Prognosezeit-
raum so wie im Jahr 2003 etwa 2% des BIP.

Laut vorldufigen Ergebnissen der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung stiegen die
AusrUstungsinvestitionen einschlieBlich sonstiger Anlagen im IV. Quartal 2003 gegen-
Uber dem Vorjahr real um 12%. Diese Zunahme ist deutlich héher, als unter den
Rahmenbedingungen schwacher Kapazitdtsauslastung zu erwarten gewesen wdare.
Sie durfte vor allem Vorzieheffekte wegen der urspringlich bis Ende 2003 befristeten
Investitionszuwachsprédmie widerspiegeln. Der WIFO-Investitionstest erfasst eher die
konjunkturellen Determinanten der Investitionstatigkeit. Seine Ergebnisse lassen fir
das Jahr 2004 nicht auf eine allgemeine Erholung der InvestitionsaktivitGten schlie-
Ben. Das WIFO rechnet deshalb mit einer Steigerung der AusrUstungsinvestitionen
von nur 3% gegenuber dem Vorjahr.

Die Sachgutererzeugung ist der am starksten konjunkturreagible Bereich des produ-
zierenden Sektors. Produktionswerte wurden von Statistik Austria bislang bis Novem-
ber 2003 vorgelegt. Kumuliert ergab sich von Janner bis November ein Anstieg des
nominellen Produktionsindex um knapp 2% gegentber dem Vorjahr. Laut vorlaufiger
Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung durfte die reale Wertschépfung der Sachgu-
tererzeugung im Jahr 2003 stagniert haben (-0,2%). Rezentere Daten fUr die Indust-
riekonjunktur liefert der WIFO-Konjunkturtest. Die befragten Unternehmen meldeten
per Saldo ab Mitte 2003 eine kontinuierliche Aufhellung des Geschdaftsklimas. Getro-
gen von einer Zunahme der Eing&nge an Auslandsauftrégen verbesserten sich die
Produktionserwartungen der Unternehmen merklich.
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Ubersicht é: Entwicklung der Bruttowertschépfung i . Quisiial et sich clos Ga-

Zu Herstellungspreisen schdftsklima in de.r Sochﬁ_g()-
tererzeugung eingetribt.
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005 izt ikl el Gl @it Bdie
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin % der Konjunkturbelebung hin,
Real (zu Preisen von 1995) doch haben sich die Risken
Land- und Forstwirtschaft 4,68 4,46 4,46 4,46 + 57 - 48 + 0,0 + 0,0 erhéht. Das WIFO geht von
Sachgutererzeugung und einer sehr mé&Bigen Auswei-
Bergbau’) 40,81 40,73 41,63 4300 + 0,5 - 02 + 22 * &3 tung der Produktion in der
Energie- und Wasserversorgung 5,85 6,00 6,12 624 + 53 + 2,6 + 2,0 + 2,0 Industrie aus (2004 real
Bauwesen 13,48 13,82 1417 1445 - 0,5 + 2,5 + 2,5 + 20 +2V:%)
Handel?) 24,78 25,09 25,51 26,15 + 1.2 + 1,2 + 1.7 + 25 ’
Beherbergungs- und
Gaststattenwesen 7,42 7,52 7,66 784 + 24 + 1,8 +# 1.9 * 2,8
Verkehr und
NachrichtenUbermittiung 14,49 14,63 14,82 1509 + 1,5 + 1,0 + 1.3 + 1.8
Kreditinstitute und
Versicherungen 13,64 13,63 13,70 1388 + 0,1 - 00 + 0.5 + 1.3
GrundstUcks- und
Wohnungswesen3) 29,59 30,03 30,63 31,39 + 2,1 + 1.5 + 20 + 25
Offentliche Verwaltung?) 10,76 10,74 10,71 10,71 - 04 - 02 - 03 + 0,0
Sonstige Dienstleistungen 25,48 25,84 26,23 2675 + 1,2 + 1.4 + 1.5 + 20
Wertschépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 190,99 192,50 195,64 19997 + 12 + 0.8 + 1.6 + 22
Bruttoinlandsprodukt 201,17 202,68 20581 21045 + 14 + 07 # 18 * 2,8

1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Gebrauchs-
gUtern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen
Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — %) Vor Abzug der unter-
stellten BankgebuUhr und der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Allerdings tribte sich das Konjunkturbild bereits gegen Jahresende 2003 wieder ein.
Die Auftragsbest@énde nahmen nicht weiter zu, und in der Umfrage vom Md&rz gingen
die Produktionserwartungen saisonbereinigt gegentber dem Vormonat deutlich zu-
rick. Diese Korrektur kommt unerwartet frih. Vorerst bleibt abzuwarten, ob die
Stimmung nur kurzfristig getribt ist. Das WIFO erwartet nach einer Stagnation der
Wertschopfung in der SachguUtererzeugung im Jahr 2003 fir heuer ein sehr verhalte-
nes Wachstum von real 2'4%. Sollte sich die negative Tendenz der Industriekonjunk-
tur, wie sie der WIFO-Konjunkturtest seit J&nner 2004 anzeigt, in den kommenden
Monaten fortsetzen, dann wdre mit einer noch schwdcheren Produktion zu rechnen.
Auch die Industriebeschdéftigung wirde in diesem Fall stérker sinken als derzeit er-
wartet (-7.000 Beschaftigte).

Die Wertschdpfung wuchs in der Bauwirtschaft im Jahr 2003 mit real +2.2% merklich
rascher als im Dezember erwartet. Vor allem im Tiefbau erwiesen sich die AkfivitGten .
als sehr rege. Die Ausweitung des Finanzierungsrahmens fur Asfinag und SCHIG er- Tiefbau
laubte eine kraftige Anhebung der Investitionen in die Verkehrsinfrastruktur. Auch

heuer durfte die Bautatigkeit in diesem Bereich gesteigert werden. Im WIFO-Konjunk-

turtest wurden Auftragslage und Produktionsentwicklung bis Jahresende 2003 gUns-

tig beurteilt.

Rege Investitionen im

Die Nachfrage nach Wohnungen erholt sich nach dem Tiefstand im Jahr 2002. Auch
die verstarkte Zuwanderung 18st einen Zusatzbedarf an geférderten Wohnungen
aus. Allerdings weiten die Bundesldnder die Bewilligungen fur den Wohnungsneubau
recht zurUckhaltend aus. Der aus schwacher Einnahmenentwicklung resultierende
Druck auf die L&dnderhaushalte scheint zuzunehmen, die Behdérden zdgern vor allem
bei der Bewilligung von Investitionen.

GUnstiger entwickelt sich seit Mitte 2003 der Industriebau, er profitiert von hohen Aus-
ristungsinvestitionen. Hingegen bestehen im Birobau weiterhin erhebliche Uberka-
pazitéten. Bauproduktion und Bauinvestitionen kdnnten heuer neuerlich real um
2% zunehmen. 2005 ist mit einer Abschwdchung des Wachstums zu rechnen.
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Konsumausgaben
werden 2005 zur
Konjunkturstiutze

Die Senkung der Lohn- und
Einkommensteuer entlastet
die privaten Haushalte im
Jahr 2005 merklich. Die Zu-
nahme der verfigbaren Ein-
kommen (real +3%) erlaubt
eine Ausweitung der Kon-
sumnachfrage, vor allem je-
ner nach dauerhaften GuU-
tern. Auch die Sparquote der
privaten Haushalte steigt
kréftig, sie wird 9% der ver-
fUgbaren Einkommen errei-
chen.
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Die Wertschépfung lag 2003 im Handel laut Volkswirtschaftlicher Gesamirechnung
real um nur 1,2% Uber dem Niveau des Vorjahres. Vor allem der Einzelhandel entwi-
ckelte sich schwach, er stagnierte im 2. Halbjahr gegentber dem Vorjahr. Allerdings
erscheinen die Daten aufgrund der ungewodhnlich groBen Differenz zwischen den
von Statistik Austria verdffentlichten realen und nominellen Werten unsicher, die In-
flation durfte um etwa 1 Prozentpunkt Uberschatzt sein. Hingegen entwickelten sich
der GroBhandel aufgrund der regen Investitionstatigkeit und der Kfz-Handel gunsti-
ger.

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 3.3 + 1.4 + 0.8 + 1.3 + 1.7 + 2,5
Dauerhafte KonsumgUter + 3,9 +1.8 + 3.6 + 0.8 + 3.0 + 55
Nichtdauerhafte KonsumgUter und
Dienstleistungen + 3,2 + 1.3 + 04 + 13 + 1,5 +20
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte S + 04 + 1.8 + 14 + 1.4 = 30
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 8.4 7.5 8.2 8.4 8.5 9.0
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 6,7 + 3.5 + 1.2 + 1,6 + 2,6 + 238
In%
Inflationsrate
National 2.3 2.7 1.8 1.3 1.6 1.5
Harmonisiert 2.0 2.3 1.7 1.3 1.4 1.3
Kerninflation3) 0.9 2.3 2,0 1.3 1.2 1.4

1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich Zunahme
betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch,
Obst, GemuUse).

Erste Informationen Uber die Handelsumsatze zeigen zu Jahresbeginn kaum Zu-
wdchse gegentber dem Vorjahr. Im Jahresverlauf durfte das Umsatzwachstum im
Einzelhandel neuerlich hinter jenem des GroBhandels zurGckbleiben. Darin spiegelt
sich auch die anhaltende Tendenz zu einem Anstieg des Sparanteils am verfugbao-
ren Einkommen der privaten Haushalte. Die Sparquote stieg von ihrem Tiefstand im
Jahr 2001 (7,5%) auf 8,4% im Jahr 2003 und duUrfte heuer neuerlich leicht zunehmen.
Dies I@sst eine reale Ausweitung der Konsumausgaben um 1,7% zu. Im Jahr 2005 wird
die Entlastung an Lohn- und Einkommensteuer wesentlichen Einfluss auf Spar- und
Konsumtdatigkeit haben. Die Sparquote durfte sich nochmals um 2 Prozentpunkt er-
héhen, und das Wachstum des privaten Konsums beschleunigt sich real auf 2%4%.
Vor allem die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern wird deutlich ausgewei-
tet (real +5%:%). Ein wesentlicher Teil der zusatzlichen Ausgaben entfdllt allerdings auf
importierte GUter und Auslandsreisen.

Neben dem Handel wuchs auch die Wertschdpfung anderer privater Dienstleis-
tfungsanbieter im vergangenen Jahr sehr verhalten. Vor allem das Kredit- und Versi-
cherungswesen litt — wie in den Jahren zuvor — unter der geddmpften Einkommens-
und Investitionsentwicklung. Schwach entwickelten sich auch Verkehr und Nach-
richtenUbermittlung, die Beschdaftigung sank in diesen Branchen merklich. Im Beher-
bergungs- und Gaststattenwesen stieg die Wertschdpfung real um nur 1v4%, weil ei-
nerseits die ausldndischen Gdaste ihre Ausgaben nur wenig ausweiteten (+1%%) und
andererseits auch die Osterreicher zurickhaltend disponierten. Im Reiseverkehr dirf-
te sich das Exportwachstum 2004 und 2005 etwas beschleunigen. Osterreich gilt als
sicheres Reiseland und kénnte so von seinen spezifischen Standortvorteilen gegen-
Uber anderen Tourismusdestinationen begunstigt sein.
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Der Preisauftrieb durfte etwas stérker ausfallen als im Dezember angenommen.
MaBgebend fUr die etwas hdhere Inflationsrate sind vor allem die Energiepreise. De-
ren Auftrieb ist eine Folge der Rohdlverteuerung auf den Weltmdarkten und der deut-
lichen Anhebung der Energiesteuern mit Jahresbeginn 2004. Die Energieverteuerung
schlagt auch geringflgig auf die Preise industriell-gewerblicher GUter durch, deren
Auftrieb aber durch den RUckgang der Lohnstickkosten in der Sachgutererzeugung
und der Importpreise geddmpft wird. Eine etwas stdrkere Aufwdrtstendenz wird
auch fUr die Preise von Nahrungsmitteln und Saisonwaren erwartet. Die Inflationsrate
dUrfte heuer und im kommenden Jahr laut VPI 1,6% bzw. 1,5% betragen, der Anstieg
des nach den Vorgaben von Eurostat einheitlich berechneten HVPI liegt bei 1,4%
bzw. 1,3%.

Die Bruttoeinkommen je unselbst@ndig Beschdaftigten (VollzeitGquivalente) steigen
heuer wie im Vorjahr um etwa 2/2%. Die Lohn- und Gehaltsrunde fUr das Jahr 2005
wird unter dem Eindruck der Konjunkturlage, aber auch des verstérkten Preisauf-
tfriebs stehen. Das WIFO nimmt einen durchschnittlichen Steigerungssatz von 2%% an.
Nach vier Jahren schwachen Wachstums werden die Neftorealeinkommen erst im
Jahr 2005 kraftiger wachsen. Die Steuersenkung durfte eine Zunahme pro Kopf von
2'%% zulassen. Auch die Nettfomasseneinkommen werden sich real um gut 2%.% er-
hoéhen.

Auf dem Arbeitsmarkt ist bis ins Jahr 2005 keine Trendwende abzusehen. Die Zahl der
unselbsténdig Beschdaftigten laut Hauptverband der sterreichischen Sozialversiche-
rungstrager wird stark durch institutionelle Verdnderungen gepragt. Zwischen 2000
und 2003 ging fast das gesamte Wachstum auf die Ausweitung der Zahl der Kinder-
betreuungsgeldberzieher, der Schulungsteilnehmer und der Bezieher von Altersteil-
zeitgeld zurUck. Die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschdftigten') erhdhte sich hinge-
gen kaum, in Vollzeitdquivalenten ging sie sogar zurick. In den Jahren 2004 und
2005 kann mit einer leichten Ausweitung an aktiver Beschéftigung gerechnet wer-
den. Die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten wird 2004 um 0,5% und 2005 um
0.8% steigen. Der Anteil der akfiv Erwerbstatigen an der Bevdlkerung im erwerbsfahi-
gen Alter nimmt von 62,6% im Jahr 2003 auf 63,3% im Jahr 2005 zu.

Ein Beschdaftigungszuwachs ist primdr im 6ffentlichen und halbdffentlichen Bereich zu
erwarten: Vor allem fUr Unterricht und Gesundheit ist eine steigende Arbeitskrafte-
nachfrage zu verzeichnen. Auch im heterogenen Sektor der unternehmensnahen
Dienstleistungen steigt die Zahl der Beschdaftigungsverhdlinisse. Hier spiegelt sich der
anhaltende Trend zur Auslagerung von Dienstleistungen aus der Industrie und dem
offentlichen Sektor. Im Baugewerbe wird sich der Beschdaftigungsrickgang aufgrund
der regen Produktionszunahme verlangsamen. Hingegen bleibt die Erholung in der
SachguUterproduktion deutlich zu gering, um die Arbeitsplatzverluste zum Stillstand zu
bringen.

Die schwache Konjunktur I@sst einen nur leichten Anstieg der Beschdaftigung zu. Da
gleichzeitig das Arbeitskrafteangebot betrédchtlich ausgeweitet wird, erndht sich die
Arbeitslosenquote weiter. Die Entwicklung des Angebotes wird maBgeblich durch
eine rasche Zunahme der Zahl ausl@ndischer Arbeitskrafte bestimmt: Durch die groB-
z0gige Saisonierregelung kommen zusatzliche Arbeitskrafte nach Osterreich, und der
Zugang zum Arbeitsmarkt wurde fUr IGnger im Inland anséssige Angehdrige auslan-
discher Arbeitnehmer erleichtert. Zusatzlich haben die Anderungen im Pensionssys-
tem einen angebotserhbhenden Effekt, da das effektive Pensionsantrittsalter konti-
nuierlich steigt.

Die Arbeitslosenquote erreicht 2004 und 2005 7,2% der unselbstandigen Erwerbsper-
sonen. Das entspricht einem Niveau von knapp 250.000 Arbeitslosen im Jahresdurch-
schnift — 2000 betrug es 194.000. GemdaB EU Labour Force Survey lautet die Arbeitslo-
senquote 4,5% der Erwerbspersonen.

) Unselbstandig Beschdaftigte ohne Bezug von Karenz bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst und
ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteiinehmer.
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Preisauftrieb etwas
beschleunigt

Weiterer Anstieg der
Arbeitslosigkeit

Die Zahl der Arbeitslosen
nimmt im Jahr 2005 auf
248.000 zu. Die betrachtliche
Ausweitung des Arbeitskraf-
teangebotes vor allem
durch zusatzliche ausldndi-
sche Arbeitskréfte Ubersteigt
weiterhin das konjunkturbe-
dingt schwache Beschdfti-
gungswachstum.
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Budgetsaldo von den
Kosten der Stever-
reform gepragt
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Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

Nachfrage nach Arbeitskréften
Aktiv Erwerbstatige!)
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!)?)

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Inl&nder
Auslandische Arbeitskrafte
Selbstandige’)

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter
15- bis 64-Jahrige
15- bis 59-Jahrige
Erwerbspersonen?)

Uberschuss an Arbeitskréiften
Vorgemerkte Arbeitslose®)
Stand
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonent)
In % der Erwerbspersonen?)
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen’)
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige!)?)
Erwerbstatige?)’)

in 1.000

2000 2001 2002 2003 2004

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

+ 30,1 +138 -109 + 92 +19.2
+ 28,2 + 12,3 - 143 + 6,2 + 16,0
+ 09 + 04 - 05 + 02 + 05
+ 14,7 + 29 -19,5 - 97 + 0,0
+ 13,4 + 9,5 = 8,1 + 159 + 16,0
+ 19 + 1,5 + 34 + 3,0 + 32
+270 +275 +270 +29,1 + 11,7
-165 -138 - 12 +123 +143
+ 26 +234 +176 +169 +25]
-274 + 96 +285 + 77 + 59
194,3 203,9 232,4 240,1 246,0

3.7 3.6 43 4,4 4,5

53 55 6,2 6,3 6,4

58 6,1 6,9 7.0 7.2

63,3 63,3 62,8 62,6 62,8
68,5 68,5 69.3 69,7 69.9

2005

+ 27,2
+ 24,0
+ 08
+ 55
+ 18,5
B2

- 40
+ 26,3
+ 29,2

+ 20
248,0

4,5
6,4
7.2

63,3
69.9

) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbefreuungsgeld, ohne Prédsenzdienst, ohne in der Beschaftigungs-
statistik erfasste arbeitslose Schulungsteiinehmer. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversi-
cherungstréger. — 3) Laut WIFO. — 4) Aktiv Erwerbstdtige plus Arbeitslose. — 5) Laut Arbeitsmarktservice. —
6) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-J&h-

rige).

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2000

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition') -1.5

Laut VGR -1.6
Primdrsaldo des Staates laut VGR +22
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,4
Sekunddrmarktrendite?) 5.6
Effektiver Wechselkursindex

Nominell -25

Real -3.4

2001 2002 2003 2004
In % des BIP
+0,2 -02 -1 -1,0
+0,1 -04 -1,2 -10
+38 +32 +22 +23
In %
4,3 3.3 2,3 2,0
5,1 50 4,2 4,1

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+1,0
+0,3

+1.4
+0,6

+38
+28

+1.4
+1.2

Der Finanzierungssaldo des Staates wies im Jahr 2003 einen Abgang von etwa 1%
des BIP auf. Auch heuer dirfte das Defizit in dieser GréBenordnung liegen. Das Auf-
kommen an indirekten Steuern entwickelt sich gUnstig, jenes an direkten Steuern
wdchst nur schwach. Einnahmenausfdlle entstehen durch das Vorziehen von Teilen
der zweiten Etappe der Steuerreform. Der Anstieg der Ausgaben fir monetdre Sozi-
alleistungen bleibt aufgrund der hohen Arbeitslosigkeit und der steigenden Kosten
fUr Kinderbetreuungsgeld und Altersteilzeitgeld kraftig. Im Jahr 2005 werden die 6f-
fentlichen Haushalte primdr von der Senkung der Lohn- und Gewinnsteuern ge-
pragt. Die Steuerreform durfte den Finanzierungssaldo um etwa %% des BIP ver-
schlechtern und ein Defizit von etwa 12% des BIP zur Folge haben. Ein erheblicher
Teil des Entfalls an Kérperschaftsteueraufkommen wird allerdings erst in den Folge-
jahren wirksam.

2005

1) EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt. — 2) Bundesanleihen mit

einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).
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