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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Noch hohe Produktionszuwichse in Industrie und Bauwirtschaft — Weiterhin Rekordausweitung der
Beschittigung — Relativ geringe Kadufe von Investitionsgiitern und Personenkrailwagen — Aufien-
handelswachstum stiitzt sich vorwiegend auf Vorprodukte — Schwache Sommersaison im Fremden-
verkehr — Giinstige Entwicklung der Saisonwarenpreise dampfit Preisaufirieb auf den Verbraucher-

mérkten

Die Osterreichische Wirtschaft wachst noch ziem-
lich kraftig. Industrieproduktion und Baufeistungen
erzielen weiterhin hohe Zuwachsraten, und das An-
gebot an landwirtschafilichen Produkten ist gréBer
als im Vorjahr. Dagegen wurden im Fremdenverkehr
nach Jahren besonders hoher Zuwéchse nicht mehr
die vorjéhrigen Néchtigungszahlen erreicht Die An-
spannung auf dem Arbeitsmarkt hédlt unvermindert
an; die Beschaftigung erreichte im September einen
neuen Hdchststand, wobel neben auslandischen Ar-
beitskraften auch mehr Schulabgdnger zur Verii-
gung standen,

Dennoch zeichnet sich auf den Gitermérkten eine
gewisse Entspannung der Konjunktur ab. In der Bau-
wirtschaft und in verschiedenen Industriezweigen
hat sich die Reichweite der Auftrige verkiirzt. Gleich-
zeitig beginnen sich Absatzstrdme und Produktion
starker zu differenzieren. Auf den in- und ausléandi-
schen Markten fiir Rohstoffe, Grundstoffe und Halb-
fertigwaren setzte sich die Hausse nicht mehr im
bisherigen Ausmaf fort. Die Investitionsgiterkaute
der heimischen Unternehmungen blieben auch im
Sommer relativ schwach und der Investitionsgiiter-
export schwankt von Monat zu Monat ohne ausge-
prigte Tendenz. Die K&ufe der privaten Haushalie
haben sich in jiingster Zeit etwas belebt (nur die
Personenkraftwagen-Anschaffungen sind niedriger

als im Vorjahr); die davon ausgehenden Impulse auf
die vorgelagerten Zweige wurden jedoch dadurch
gedampft, daB der Handel Lager abbaut.

Der Preisauftrieb auf den Verbrauchermirkien
schwéchte sich im September vor allem infolge der
giinstigen Entwicklung der Saisonwarenpreise ab.
Der Vorjahrsabstand des Verbraucherpreisindex
sank von 8% im Mai und 7% im August auf 6v2%.
Die GroBhandelspreise stiegen dagegen weiterhin
besonders kriftig und lagen im September um mehr
als 10% uiber dem Vorjahrswert. Die Tendenz leicht
sinkender Internaticnaler Rohwarenpreise seit Ende
August kdnnte durch die jiingsten Kriegsereignisse
im Nahen Osten unterbrochen werden. Den Bemi-
hungen der Wirtschaftspolitik um eine Fortsetzung
der StabilisierungsmaBnahmen kommt insbesondere
nach AbschiuB der Lohnrunde weiterhin groBe Be-
deutung zu.

in der Rohglversorgung befindet sich UOsterreich
in einer etwas gilnstigeren Lage als seine euro-
péischen Nachbarstaaten. Die Selbstversorgungs-
quote betragt 30%, jene der EG-Lander dagegen
nur 3%. Der Importanteil am heimischen Rohdibe-
darf (einschlieBlich Fraktionen fir die Weiterverar-
beitung) von rund 70% wird zu 48% (Werte 1972)
durch Elnfuhren aus den arabischen Mitgliedlandern
der OPEC gedeckt, 24% stammen aus den unmittel-
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bar am 4. Nahostkrieg beteiligten Staaten Jrak und
Syrien. Gemessen am gesamten inl&ndischen Roh-
Glbedarf erreichten die Imporie aus den arabischen
OPEC-Landern 1972 einen Anteil von 34%, allein
aus dem lrak und Syrien 13%.

Dennach wdre die Bedarfsdeckung in ernsten Kri-
sensituationen, wie etwa im Falle einer Unterbre-
chung der Adria-Wien-Pipeline oder einem Produk-
fionsausfall der einzigen osterreichischen Raffinerie,
schwierig, denn die Lagerkapazitdt ist gegenwartig
auf fast allen Produktions- und Verbraucherstufen
gering. Im Zeitpunkt des Kriegsausbruches im Na-
hen Osten verfligte die Mineraldlwirtschaft Gber Roh-
6l-, Benzin- und Heizéllager mit Reichweiten von
11/2 Monaten bzw. etwas weniger als einem Monat.
Die kalgrischen Krafiwerke hatten Heizdl von drei
Vierteln des auBergewdhniich hohen Jahresbedarfes
1972 auf Lager. Unbekannt sind die Lager der Haus-
halte und der Industrie. Die industriellen Verbrau-
cher dirften kaum mehr als einen Monatsbedarf ge-
lagert haben.

Der Arbeitsmarkt blieb auch im September
angespannt. Die Beschéftigung nahm entgegen den
Saisonerwartungen, aber &hnlich wie 1872, von
August auf September noch zu, und zwar um 8400
auf 2,668.700. Verglichen mit dem Vorjahr gab es
im September um 93,600 unselbstandig Beschal-
tigte mehr, die Zuwachsrate {+3%2%) war nur wenig
kleiner als im Durchschnitt der Monate April bis
August {+4%). Aus dem Inland standen geringfiigig
mehr Schulabgénger zur Verfigung (der Geburten-
jahrgang 1958 war um 1.000 stirker). Insbesondere
der Zustrom von Frauen dirfte sich etwas verlang-
samt haben. Der Anteil der Fremdarbeiter an den
Beschaéftigten stieg weiter und erreichte 93% (Man-
ner 10'3%, Frauen 76%); insgesamt wurden 248 400
Gastarbelter gezihit, um 40.000 (+19%) mehr als
irm Vorjahr. Von den ausldndischen Arbeitskréften
waren etwa 60% im Rahmen der Kontingente be-
schéiftigt, der Rest hatte Einzelgenehmigungen; etwa
70% der Gastarbeiter waren Méanner.

Die Arbeitslosigkeit (29.300) war Ende September
geringfugig niedriger (—500) als vor einem Jahr,
Weniger Arbeitslose gab es vor allem In den Bau-,
Stein-und Holzberufen sowie unter Hilfsarbeitern, mehr
in den Fremdenverkehrs- und Bekleidungsberufen.
Die Zuwachsrate der offenen Stellen (+5Y2%) nahm
im September insbesondere fiir Frauen (von 112%
im August auf 3% im September) relativ stark ab.
Das héngt jedoch ausschlieBlich damit zusammen,
daB im September 1972 erstmalig der Spitalsbedarf
in Wien angemeldet wurde. Insgesamt waren Ende
September 68700 Stellenangebote vorgemerki, um
3500 mehr als vor einem Jahr und saisonbedingt
um 500 weniger als Ende August.
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Arbeitsmarkt

Jubi August Septemhber Stand

1973 1973 1973 Ende Sept,
1973

Yerdnderung gegen das Yorjahr
1000 Personen

Beschéftigle . ..., +1032 +1022 4 936 26687
Arbeitsiose . — 29 - 12 - O5 293
Offene Stellen L.k 48 + 49 + 35 687

Die Industrie (ohne Elektrizititswirtschait) er-
zeugte im August insgesamt und je Arbeitstag um
6% mehr als im Vorjahr. Die Dynamik wurde weiter-
hin von der Gruppe Bergbau und Grundsiofie
(+10%2%) getragen: Magnesit- und Erddlindustrie
konnten ihre Produktion um 2012% und 14Y/2% stei-
gern, die Chemieindustrie wuchs entsprechend dem
langiristigen Trend Relativ maBig entwickelte sich
der [nvestitionsgiterbereich (+4Y2%). In den Bau-
stoffindustrien (+7%2%) wurden im Sommer nicht
mehr die besonders hohen Zuwachsraten fritherer
Monate erreicht. Die Stahlindustrie (+2%) arbeitete
bei uneinheitlicher Entwicklung der Nachfrage nahe
dem Kapazitatsplaiond, die Produkiion der GieBe-
reien lag seit Jahresanfang unter dem Vorjahrs-
wert, Fertige Investitionsglter (+5Y:%) erzielten
seit Juni wieder Produktionszuwéchse, die jedoch
in einzelnen Branchen, wie etwa in der Maschinen-
industrie (-+1%2%), noch sehr klein sind. Die Kon-
sumgiiterindustrien (-+5'%2%) wuchsen im August
etwa im Durchschnitt der gesamten Industrie. Leder-
erzeugung und -verarbeitung produzierten weniger
als im Vorjahr, die Nahrungsmitielproduktion sta-
gnierte. Uberdurchschnittliche Zuwachse gab es in
der Holzverarbeitung, in der Papier- und in der
Elektroindustrie.

Industrieprodukiion Je Arbelistag

Juli August
1973 1973
Yardanderung gegen das Vorjahr in %

Bergbau und Grundstoffs e + 94 +106
Investitionsgiiter G e + 59 + 44
Konsumgiter ... ...... ... + 85 + 57
Industrieproduktion ahne Elektrizitdt . + 76 + 40
Elaktrizitat .. ... ...... ... + 55 — 26
Industrieproduktien ... ... .. o 4 T4 + 53

Die Nachfrage nach Energie wuchs auch im
August kraftig. Die kalorischen Kraftwerke und die
groBen industriellen Verbraucher erganzien ihre
Brennstoffvorréte, das schine Reiseweiter erhéhte
den Treibstoffabsatz. Der Siromverbrauch (ohne
Pumpstrom) stieg um 6%, die Bedarfsdeckung war
schwierig. Die Produkiionsbedingungen hatten sich
im Frithjahr nur voritbergehend gebessert, die Som-
mermonate waren wieder niederschlagsarm und die
hydraulische Stromerzeugung stagnierte trotz hé-
herer Kapazitdt. Im August sank der Erzeugungs-
koeffizient um 18% unter den langjidhrigen Durch-
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schnitt (im Vorjahr —8%) und die Wasserkraftwerke
lieferten um 9% weniger Strom. Der Einsatz der
Dampfkraftwerke (+18%) muBte neuerlich forciert
werden und der Exporisaldo verringerte sich nahezu
auf die Halfte.

Energlevarbrauch

Juni Juli August

1973 1973 1973

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Kohle . ... . + 25 +521 -
Elekirizit&t) . . . e e + 51 3 6% + &0
Erdslprodukte . .. e . + 9% +18 6 +148
Erdgas e e e 4 96 +236 .

1) Gesarmniwasserveriorgung, Wasser- und Warmekraft; ohne Pumpsirom

bie Landwirtschaft begann Anfang Oktober
mit der Weinlese. Es wird eine Weinernie von etwa
26 Mill. hi erwartet. Die Qualitat der Trauben ist
uberdurchschnittlich gut, ihr hoher Zuckergehalt wird
die Erzeugung von Weinen besonderer Leseart (Spéat-
tesen) beginstigen. Die Nachfrage nach PreBtrauben
ist lebhaft, die Winzer erzielen sehr glinstige Preise.
Die Zuckerriibenkampagne lef Mitte Oktober an.
Der Anfall an Zuckerriiben wird etwa gleich hoch
seln wie 1972, der Zuckergehalt dirfte jedoch den
extrem guten Vorjahrswert nicht erreichen. Die Ge-
treideernte brachie bessere Ergebnisse als im Vor-
jahr: Im Juli und August wurden 773000 t Brotge-
treide (46%2%) an Mihlen und Lagerhauser gelie-
fert. Es ist auch eine etwas h&here Maisernte zu er-
warten,

Die Marktleistung an Mifch war im August um 32%
héher als im Vorjahr, die Erzeugung von Butter und
Kéase wurde um 3% und 6% avsgeweitet. Der Ab-
satz von Trinkvollmilch stieg witterungsbedingt. But-
ter, Schlagobers und Sauerrahm konnten zum Teil
infolge der schwachen Fremdenverkehrssaison nicht
soviel verkauft werden wie vor einem Jahr Das in-
lAndische Angebot an Schlachivieh war im August
um 72% hoher als im Vorjahr; Schweinefleisch gab
es um 8Y2%, Rind- und Kalbfleilsch um 3'2% und
6'2% sowie Gefligel um 142% mehr, Héheres An-
gebot und geringerer Inlandsverbrauch (—2%2%)
erméglichten eine kraftige Zunahme der Ausfubr
{Vieh und Fleisch ohne Nutzrinder +73%)} und eine
Verringerung der Einfuhren {(—40%). Zur Preisstiit-
zung erhdhte das Bundesministerium fiir Land- und
Forstwirtschaft die Exportférderung und hob als Aus-
gleich fiir steigends Futterkosten die Schwellenpreise
fir importierte Eier und Gefliigel an.

Die Stichprobenerhebung vom 3. September ergab
einen Bestand von 3'33 Mill. Schweinen, um 40.000
(+19%s) mehr als im Vorjahr. Schlachtschweine (dlter
als 2 Jahr) gab es zum Teil infolge verldngerter
Mastdauer (Verknappung von Eiweilfutiermittein)
viel mehr (+41%). Ferke! und trichtige Zuchtsauen
wurden etwa gleich viel, Jungschweine um 6% we-
niger gezahli.

Landwirtschaft
Markiproduktion?)
Juli August
1973 1973
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Rindfleisch e PR . - 131 + 35
Kalbfleisch Lo e + 190 + 64
Schweinefleisch ... .. . L. - 23 + 87
Jungmasthishner ... . .. e + 101 +147
Fleiseh, insgesamt. . ... .. —~ 46 + 74
Milch . ... .. . . . 4+ 03 + 33
Brotgetreide?} e . . +126'9 + 65
Y} Vorlivfige Ergebnisse. — ¥ Kumulierfer ¥ert seit Beginn des Wirte

schaftsjahres {1, Juli 1972}.

Im Giiterverkehr erzielten Bahn und Luftfahrt im
August gilnstige Ergebnisse, die Schiffahrt dagegen
litt unter dem Niedrigwasser im Unterfauf der Donau.
Die Bahn leistete insgesamt um 14% mehr n-t-km als
im Vorjahr, davon um 27%2% mehr im Transit und
um 9%2% mehr im Binnen- und AuBenhandelsverkehr.
Die Nachfrage nach Transportraum war um 1% hd-
her; mehr Giliterwagen wurden fiir die Beférderung
von Kunstdiinger, Eisen und Holz angefordert, weni-
ger fir Erze und Baustoffe. Das Transportauikommen
der dsterreichischen Schiffahrtgesellschaften blieb um
14%2% unter dem Vorjahrsniveau (Sidostverkehr
—29%2%, Westverkehr —2V/2%). Der Luftfrachtver-
kehr wuchs unterschiedlich, chne Transit war er um
221/2% héher als vor einem Jahr, im Transit sank er
um 18%. Die Neuzulassungen von Lastkraftwagen
waren auch im August niedriger als im Vorjahr
{(—28%0).

im Personenverkehr leistete dle Bahn um 6%?) mehr
n-t-km, der Ubertand-Liniendienst der Bahnbusse be-
forderte um 2Y2% mehr Personen. Die Zah! der Pas-
sagiere im Luftverkehr von und nach Osterreich
wuchs um 10%2%, im Transit jedoch nur um 1%.
Auf der Donau wurden dank der giinstigen Witte-
rung um 13% mehr Personen befdrdert als vor einem
Jahr. Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen
{—12%2%b) biieben als Folge der Vork#ufe vor Ein-
fithrung der Mehrwertsteuer gering. In den kommen-
den Monaten wird die Abnahmerate noch gréBer
werden, da die Vergleichswerte des Vorjahres
atypisch hoch waren.

Verkehr
Juni Juli
1973 1973
Verdnderung gegen das Verjahr
in %
Giiterverkeht, n-t-km (Bahn und
Schiff). ... .. .o . . ... + 68 +142
Beférderte Personen{Bahnund
Omnibusse) B +136 + 06
Meuzulassungan von Personen-
kraftwagen einschlieBlich Kombi-
Fahrzeuge e —158 —-159%9

1) Schitzwert des Institutes, da die Systematik der statisti-
schen Erfassung im Junl 1973 geéndert wurde.
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Der Fremdenverkehr schnitt im August er-
wartungsgemAaf unginstig ab (Nachtigungen —&%).
Der Géstezustrom war bereits von Janner big Juli
(+2%) schwach gewesen. Im August kam dazy,
daB die Schulferien in der Bundesrepublik Deutsch-
land heuer um durchschnitilich eina Woche friher
endeten. Die Zah! der Ausldnderndchtigungen blieb
daher um 7%2% unter dem Vorjahrswert (Janner bis
Juli +2%2%); das Sinken der Intdndernéchtigungen
(—*2%) entsprach dem bisherigen Jahresverlauf.
Die Deviseneinnahmen (+9%) entwickelten sich
glinstiger als die NAchtigungen; die Nettoeinnahmen
stiegen um 8%, die Devisenausgaben um 12%.

Entwicklung der Nachtigungen im Fremdenverkehr
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Der Einzelhandel expandierte im August rascher
als in den Vormonaten. Seine Umséitze waren bei
gleicher Zahl von Verkaufstagen und Verkauissams-
tagen nominell um 11%2% und real um 6'2% hdher
als im Vorjahr. Die Entwicklung in den einzelnen
Branchen war besonders unterschiedlich. Uberdurch-
schnittlich gut und besser als in den Vormonaten
gingen Fotoartikel (real +-20Y:%), Fahrrdder, Néh-
maschinen und Zubshér {+16%), Parfumerie- und
Drogeriewaren (-+14%) und infolge des friheren
Beginns der Gratis-Schulbuch-Aktion vor allem Bi-
cher (+32%) Auch der Lebensmitteleinzelhandel
erzielte glnstige Ergebnisse {1+ 8'/2%), zum Teil well
sich heuer mehr Urlauber aufierhalb von Gaststaiten
verpflegten. Hinter der bisherigen Umsatzentwicklung
blieben die Verkadufe von Hausrat und Artikeln des
Wohnbedarfes {+3%), Sportartikeln und Spielwaren
{+4'2%) sowie von Uhren und Schmuckwaren
(—9%). Die Umsétize von Bekleidungsgegensténden
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lagen um 4% unter dem Voriahrswert, obgleich in
Wien, Niederdsterreich, im Burgenland und in ver-
schiedenen Orten Tirols ein gréBerer Teil der Som-
merschiuBverkiufe als im Vorjahr in den August
fiel. Die Einkaufsdispositionen deg Einzelhandels
blieben vorsichtig. Die Wareneingénge des Fach-
handels (ohne Tabakwaren) waren nominell um 9%
héher als im Vorjahr, der Zuwachs {ag um 2Vz Pro-
zentpunkte unter dem seiner Umsatze. Die Lager
wurden abgebaut und waren Ende August um 5'2%
niedriger als vor einem Jahr.

Der Geschiftsgang des GroShandels war im August
schwach. Die Nettoumsdtze (ohne Mehrweristeuer)
lagen nur um 1%:% hdher als die Bruttoumséize
{einschlieBlich der kumulierten Umsatzsteuer) vor
einem Jahr und um 11% hoher als die geschatzten
Nettoumsétze, das sind rund 6 Prozentpunkie we-
niger als im Durchschniit der Monate Janner bis
Juli. Real verkaufte der GroBhandel im August nur
etwa gleich viel wie im Vorjahr, da die Netto-GroB-
handelspreise um 10%:% gestiegen sind. Der Ab-
satz von Agrarerzeugnissen, Lebensmitteln und Ge-
trinken blieb unter dem Vorjahrswert (—712%),
Rohstoffe und Halherzeugnisse {+1%2%)} sowie Fer-
tigwaren (+5%) gingen etwas besser.

Umsétze des Gro- und Elnzelhaﬁdela

Juli August

1973 1973

Verdnderung gegen das Voriahr
in %
GroBhandel') insgesamt .. ... .. . +11'9 + 16
daven Agrarerzevgnisse Lebons-u Genuli.

mittel ..., .. . +136 — 50
Rohstofle und Halberzeygnisse .. . . .. +14 6 + 45
Fertigwaren .. ... s . + 57 + 27
Sonstiges . L . 4122 4+ 57
Einzathondel insgesamt o + &9 +1t 4
davon kurziebige Giter [ +102 +11 6
langlebige Goter ... ... .. . . . + 79 +107

) Ab Janner 1973 chne Mahrwerlstever,

im AuBenhandel lagen die Zuwachsraten im
August (Exporie +1212%, Importe +18Y2%) etwas
unter den Durchschnittswerten im bisherigen Jahres-
verlauf, nachdem sie im Juli besonders hoch ge-
wesen waren Die Abschwichung war im Export
stiarker ausgepragt als im Import. Die Ausfuhr von
Investitionsgiitern schwankt seit Monaten betr&cht-
lich (Mai -+20%, Juni -+2%, Juli +17Y2%, August
—51/2); im August wurden um 7% und 11% weniger
Maschinen und Verkehrsmittel exportiert als im Vor-
Jahr. Im Erndhrungsbereich (~——141/:%%) sank die Aus-
fuhr von Nutzrindern, Molkereierzeugnissen sowie
von Ohst und Gemiise. Starker als bisher trugen
Vorprodukte das Exportwachstum: Rohstoff- und
Halbfertigwarenexporte wuchsen um 46Y:% und
18%. Der seit April anhaltende Boom der Holzex-
porte {+68%, Holzwaren -+45'2%) setzie sich fort;
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auch chemische Grundstoffe (476%:%), Erze und
Schrott {+34%:%) sowie Textilien, Papier- und Me-
tallwaren (jeweils --22%) erzielten hohe Exportzu-
wichse, Im Konsumgiiterbereich (+15%) waren ins-
besondere die Exporteure von feinmechanischen Er-
zeugnissen {+33Y2%) erfoigreich. Regional nahmen
die Exporte in die EG (Abgrenzung 1973) am stark-
sten zu (+14%), darunter erzielten die Ausfuhren
nach ltalien (+36%)} und GroBbritannien (+18%2%)
sehr hohe, in die Bundesrepublik Deutschland
{+5Y2%) und in die Schweiz (+6%) unterdurch-
schniitliche Zuwichse. Darin spiegeln sich zum Teil
die unterschiedliche Konjunkiurentwicklung dieser
Lander und Sonderfakioren wie die lebhafte italie-
nische Nachfrage nach Holz.

Das Wachstum der Einfufr konzentrierte sich uber-
wiegend auf die gleichen Warengruppen wie das
der Ausfuhr: Rohstoffe, halbfertige Waren und Kon-
sumgiiter wurden um 21%, 32% und 2072% mehr
bezogen als vor einem Jahr, die Importe von Investi-
tionsgitern sowie Nahrungs- und GenuBmitteln
(+5%2% und +7%:%) expandierten unterdurch-
schnittlich, Unter den Rohstofien wurden die Beziige
von Holz und Papierzeug nahezu verdoppelt, die Erd-
dlimporte nahmen um ein Dritte] zu. An halb-
fertigen Waren wurden insbesondere mehr Eisen
und Stahl (- 48%2%) sowie NE-Metalie (+39%) mehr
importiert. Die Importe von Maschinen stagnierten
mit Ausnahme elektrotechnischer, Regional profitier-
ten vor allem die EFTA-Lander (Abgrenzung 1973:
+28%) von der Osterrsichischen Importnachfrage,
die Einfuhren aus der EG {+18%) litten unter dem
Rilckgang der Bezilige aus den friheren EFTA-Staa-
ten GroBbritannien und Déanemark. Die USA konnien
ihre Ausfuhren nach Osterreich abermals kraftig
steigern {+41Y2%;),

AuBenhande[)

Juli 1973 August 1973

Mrd. 8§ Verdnderunggegen Mrd.§ VYerdnderung gegen
das Yerjahr in %, das Yarjahr in %

Ausfuhr insgesamt . 896 4240 +24°0 796 +12 4 +129
daven

lnvestitionsgiter 1'92 +17'& +174 181 — 57 — 34

Konsumgiter . 3'5% +247 +247 316 +152 +152

Einfuhr insgasamt 208 +254 +25'6 1055 +183 +180

davan
Investitionsgiter  2'46 +158 +160 183 + 54 + 38
Konsumgiter . 453 +193 +193 398 +203 +203

) Ohne Aus- und Einfuhr von Flegzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk.
verkehr. Kursivwerte sind nicht korrigierte Werte,

Das Defizit der Handelsbilanz (261 Mrd. 8) war auch
im August héher (069 Mrd. S) als im Vorjahr, Die
Netioerlése aus den Dienstleistungen nahmen um
rund s Mrd. S zu, und die Leistungsbilanz schlof
mit einem etwas kleineren UberschuB (230 Mrd. S
gegen 265 Mrd. S im August 1872). Im tangfristigen

Kapitalverkehr wurden netio 180 Mrd. S ausgefiihrt
nach einem Nettoeingang von 044 Mrd. S im Vor-
jahr, hauptsdchlich weil sich die Kreditunternehmun-
gen starker im Ausland engagierten, und infolge des
Zinsanstieges mehr ausldndische Aktien erworben
wurden An kurzfristigem Kapital flo knapp /2 Mrd. S
nach Osterreich. Die W a hrungs reserven stiegen
um rund 1 Mrd. S, das ist weniger als ein Drittel des
Vorjahrswertes; die Notenbank stockte ihre Bestande
um 162 Mrd. S auf, die Kreditunternehmungen er-
hdhten ithre kurzfristigen Netto-Austandsverpflichtun-
gen um 064 Mrd. S.

Zahlungshilanz

1972 1973

Juii August Juli August
Mrd. §

Leistungsbilanz .. . . +2'64 +2 65 +222 +230
dovon Handeisbilanz . ... ... —243 —19¢2 —3'14 -2 61
Dienstieistungsbilanz . +492 +4 48 +5 30 +4 74
Grundbilanz ., . - +-277 +309 +304 +050
Verinderung der Wahrungsreserven 4397 +3 50 +235 +09%8
daven Notenbank . . +4 54 4383 +0 87 +1 62
Kreditunlernehmungen o -0 56 —0 33 41 48 —0 84

Die Liguiditdt des Kreditapparates blieb im August
und September angespanni, die Geldmarktsitze la-
gen meist Gber 7%. Die Kassenliquiditdt sank im
August um 279 Mrd. 8§ auf 2069 Mrd S; die in- und
ausléndischen liquiden Mittel nahmen um 2 06 Mrd. S
auf 471 Mrd. S ab und waren um 134 Mrd. S geringer
als Ende August 1972. Die Refinanzierungshilfe der
Notenbank wurde weiterhin stark beanspruchi, die
Zentralbankverschuldung des Kreditapparates war
Ende August (378 Mrd. 8) mehr als 3%2mal so hoch
wie im Vorjahr, Die Kreditunternehmungen ibernah-
men im August 028 Mrd. S netto Schatzscheine und
stockten ihren Bestand an sonstigen festverzinslichen
Wertpapieren um 048 Mrd. S auf, Anfang August
kaufien sie vereinbarungsgemdB 072 Mrd. S Wert-
papiere zuriick, die im Wege der Liguiditatshilfe im
April der Notenbank in Kost gegeben wurden. Das
kommerzielle Kreditvolumen stieg im August um
190 Mrd. 8, die Zwdlfmonats-Zuwachsrate sank auf
15%. Seit Ende MNovember 1972 betrug der Kre-
ditzuwachs 8'/2%, die kreditpolitische Leitlinie wurde
um einen halben Prozentpunkt unterschritten. Noten-
bank, Finanzministerium und Kreditapparat kamen
Mitte Oktober {lberein, an der Leitlinie bis zum
Jahresende festzuhalten. Die Notenbank wird jedoch
dem saisonbedingt héheren Liquiditatsbedarf gegen
Jahresende Rechnung tragen und mit Anfang No-
vember die Mindestreservensiize um 1Yz Prozent-
punkte senken, was siner Frelsetzung von rund 3%
Mrd. 8 Zentralbankgeld entspricht. Ende Dezember
1973 und Ende Janner 1874 werden die Mindestre-
servensatze wieder um Yz und 1 Prozentpunkt auf
ihr bisheriges Niveau angehoben werden.
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Auf Sparkonien wurden im August per Saldo 253
Mrd. 8 eingelegt, um Y2 Mrd. S mehr als im Vorjahr.
Die Zwdifmonats-Zuwachsrate {14Y2%) ist seit Juni
konstant. Termingelder flossen weniger zu (018
Mrd. S gegen 0 26 Mrd. S}; eigene Emissionen kaufte
der Kreditapparat per Saldo um 017 Mrd. S zurick,
wogegen er im August 1972 Y: Mrd S abgesetzt
hatte, Auf dem Anlagemarkt wurde die sommerliche
Emissionspause auf den September ausgedehnt
und die Anleihewiinsche fiir den Rest des Jahres
stark gekiirzt Im V. Quartal werden bioB Anleihen
im Nominale von 2 Mrd. 3 zur &ffentlichen Zeichnung
aufgelegt werden. Die Nominalverzinsung wird mit
7% bzw. 6%% beibehalten werden, die Renditen
werden jedoch von 76% im I, Quartal auf 81%
erhoht. Die Kurse auf dem Sekundarmarkt bildeten
sich weiter zurlick, die Gesamtrendite stieg im
August und September auf 80% und 82%. An der
Aktienbérse seizte sich nach einer Flaute im August
auch im September keine einheitliche Tendenz durch.
Die Kurse der Industrieaktien fielen im August um
1'6% und im September um 03%.

Nach der kirzlich verdifentlichten Kreditstatistik fiir
das 1. Halbjahr 1973 weitete der Kreditapparat (ohne
Teilzahlungsinstitute) die inlandischen Direktkredite
um 1115 Mrd. § aus, um 6 Mrd S weniger als im
1. Halbjahr 1972. Aus dem Ausland wurden fast
doppelt soviel zusatzliche Kredite (172 Mrd. 8) her-
eingenommen. Die Zunahme der inlandischen Direkt-
kredite war in fast allen Wirtschafiszweigen schwa-
cher als im Vorjahr, zum Teil wie in der Land- und
Forstwirtschaft wurde die Kreditverschuldung sogar
abgebaut. Unselbsténdige und Angehdrige freier Be-
rufe erhielten im 1. Halbjahr 1973 296 Mrd. S Kredife,
um 25 Mrd. § weniger als vor einem Jahr. Die Kre-
ditfinanzierung des Bauwesens fiel relativ ginstig
aus. Das Bau-, Bauhilfs- und Baunebengewerbe be-
anspruchte 129 Mrd. 8 (im Vorjahr 095 Mrd, S), die

Entwicklung der nicht-titrlerien Kredite')

1 Halbjahr
1972 1973
Inland Awvsland Insge~  [Enland Ausland Insges
samt sam?
Verdnderung in Mrd. §

Industrie e + 166 + 107 - 273 + 123 + 195 + 318
Gewerbe ... ...... 4+ 280 — 001 4 279 4 232 4 000 + 2352
Land- u.

Forskwirischaft + 04 . + 061 - 008 . - 008
Haondel . + 21% + 007 - 226 + 182 — 003 4179
Verkehr,

Fremdenverkehr 4+ 192 4+ 012 + 204 4+ 125 + 000 <+ 125
Offentliche Hand . .. 4 162 — 039 + 123 4+ 081 — 043 4 038
Wohnungs- u. Sied-

lungsvereinigungen -+ 035 . + 035 4 075 . + 075
Unselbstindige u.

Freie Berufe . .. + 544 . + 546 - 296 R + 294
Sonstige .. . + 06 + 00 + 061 —~ 011 + 0 -~ 010
Kurziristige

Auvslandskredite?y . . + 000 + 00D . + 022 + 022

Insgesam? +17'21 4 087 +18°08 411715 + 172 12787

1) Ohne Teilzahlungskredite. — 1) Lavfzeit bis zu einem Jahr.
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Bausparkredite wurden um 192 Mrd. S (1 48 Mrd. S}
ausgeweitet; insgesamt stellte der Kreditapparat far
den Wohnungshau (einschlieBlich Hausreparaturen)
3 77 Mrd. S (3 54 Mrd. S) zuséatzliche Mittel zurVerfiigung.
Die Industrie nahm im 1. Halbjahr weniger inlandische

Entwicklung der nicht-titrierten Kredite

{Linearer MaBstab; Verédnderung gegen das Vorjahr
in Mrd S}
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Direkikredite in Anspruch (123 Mrd. S gegen 1686
Mrd. § im Vorjahr) und deckie ihren Finanzierungs-
bedarf (493 Mrd. S gegen 380 Mrd. S) verstirki auf
dem heimischen Kapitalmarkt (164 Mrd. S gegen
101 Mrd. S) und im Ausland (206 Mrd. S gegen
123 Mrd. 8). Cffentliche Stellen (einschlieBlich Wohn-
baufonds) beanspruchten nur halb so viel inlandische
Direktkredite {081 Mrd. S) wie im Vorjahr, Auslands-
kredite wurden etwas mehr zurlickgezahit, die Netto-
Emissionen auf dem Kapitalmarkt waren gleich hoch.
Insgesami war der Finanzierungsbedarf der offent-
lichen Hand etwas niedriger (6 44 Mrd. S gegen 783
Mrd. 8) als im 1. Halbjahr 1972.

Die Abgabenertrdge des Bundes er-
brachten im September Brutto-Einnahmen von 11 26
Mrd. S, um 12Y:% mehr als im Vorjahr; nach Abzug
der Uberwsisungen verblieben dem Bund 897 Mrd. S
{-+16%). Die monatlichen Zuwachsraten der Steuer-
einnahmen sind weiterhin nur bedingt aussagekraftig,
da heuer einige gréBere Finanzdmter auf elektro-
nische Daienverarbeitung umgestellt wurden und
Einnahmen vielfach erst jetzt konkret zugeordnet
werden konnten. Die hbéheren Eingange an Lohn-
steuer (+55'2%) im September sind teilweise dar-
auf zurickzufilhren {Jénner bis September +9/:%).
Die veraniagte Einkommensteuer (+15%2%) er-
brachte im September hdhere Ertrdge, an Korper-
schaft- (—37%:%) und Gewerbesteuer (—26'/:%)
ging weniger ein. Unier den indirekien Steuern wa-
ren die Eingange aus der Mehrwertsteuer um 18%
hdher als die vergleichbaren Umsatzsteuereinnah-
men im Vorjahr. Die Investilionssteuer erbrachte mit
031 Mrd. S abermals weniger, als erwartet wurde,
die Lagerentlastung kostete 053 Mrd. 8 Die Ver-
brauchsteuererirage {(—"2%) entwickelten sich un-
einheitlich. Mindereinnahmen gab es an Tabak-
{(—11'2%) und Biersteuer (—27Y2%), Mehreinnah-
men an Mineraldistever {(+9%) und Zdllen.

Abgabenerfolg des Bundes

1. Halbjahr 1973 Avg. 1973 Sept. 1973
Yerdnde- Verdnde. Verdnde-
rung ge= rung ges rung ge=
gen das gen das gen das
Yariachr Yorjahr Yorjahr
Mrd.§  in% Mrd. § in% Mrd. 5  in%
Dirgkte Stewern 2314 462 432 4126 633 +168
Indirekte Steuern . 28 60 +08 543 =~ 03 543 + 890
Abgeben brutia . 5177 32 @75 4+ 50 1194 +1235
Abgaben, netto .. 2993 —33 650 4 33 857 +160

Der Bundesvoranschlag 1974!) sieht bei Gesamtaus-
gaben von 15941 Mrd. S und Gesamteinnahmen von
14853 Mrd. S einen formalen Gebarungsabgang von
1088 Mrd 8 und ein inlandwirksames Defizit von
210 Mrd. S vor. Neben diesen Angaben im Grund-
budget sind Ausgaben in der Hoéhe von 480 Mrd. S

!) Eine eingshende Darsiellung des Bundesvoranschlages
1974 folgt in Heft 11 der Monatsberichie

in der Stabilisierungsquote vorgesehen, die gemaB
der Wirtschaftsentwicklung teilweise oder zur Génze
vom Pariament freigegeben werden kdnnen.

Der Aufirieb der Verbraucherpreise schwichie
sich im September (berwiegend dank ginstiger
Saisonwarenpreise ab. Von August auf September
stieg der Index nur um 01% (ohne Saisonwaren
+0'4%), sein Vorjahrsabstand verringerte sich von
7% auf 6Y:% (ohne Saisonwaren von 70% auf
6 8%), die Dreimonats-Steigerungsrate blieb ohne
Saisenwaren mit 1 3% unverandert Landwirtschaft-
liche Saisonprodukie waren nur um 1Y2% teurer als
im Vorjahr. Saisonunabhéngige Nahrungsmittel koste-
ten um 7% mehr; vor allem die Gefligelpreise
(+24/2%) zogen kréaftig an, Unter den industriellen
und gewerblichen Erzeugnissen (1+5%) verteuertien
sich insbesondere Bekleidung und Personenkraft-
wagen, Der Auftrieb der Mieten und der Dienstlei-
stungspreise lieB etwas nach, die Teuerungsraten
waren aber mit 1272:% und 11% noch immer sehr
hoch,

Im Gegensatz zu den Verbrauchermarkten wurden
Saisonwaren aui der GrofShandelsstufe empfindlich
teurer. Der Index der GroBhandelspreise erhdhte sich
von August auf September ohne Obst und Germlise
nur um 0 1%, insgesamt jedoch um 0 5%, sein Vor-
jahrsabstand (ohne Umsatz- bzw. Mehrweristeuer)
verminderte sich von 10°3% auf 101%. Die Preise
flr Agrarerzeugnisse blieben im Vormonatsvergleich
stabil und lagen um 9% (lber dem Vorjahrsniveau:
die stirkere Zunahme der Saisonwarenpreise wurde
durch sinkende Futtermittelpreise ausgeglichen.
Roh- und Halbwaren kosteten um 13%:% mehr, vor
allem feste Brennstoffe (saisonbedingt), Baustoffe
sowie Eisen und Stahl wurden merkiich teurer, die
Preise flr Haute und Leder gaben neuerlich deut-
lich nach. Unter den Fertigwaren (-+7%2%) verteuer-
ten sich insbesondere Investitionsgliter, aber auch
die Preise fur Pharmazeutika zagen kraftig an.

Die Mehrzahl der in der Lo hnrunde abgeschlos-
senen Kolleklivvertrége trat im September in Kraft.
Die Metallarbeiter und der GroBteil der Industriean-
gestellten erhielten ab September, die Arbeiler des
Metallgewerbes ab Oktober um 1712% hdéhere Min-
destléhne und um 12Y2% hohere Ist-Ldhne. Die Ar-
beiter der Erddl- und Chemieindustrie erreichien
eine Erhdhung der Kollektivvertrage um durchschnitt-
lich 15Y2% (Ist-Léhne +141/2%), die Arbeiter in der
Lederbranche um 15%. Das Tariflohnniveau erhihte
sich im September um 3%:% (ohne &ffentlichen
Dienst um 4%), sein Vorjahrsabstand vergroBerie
sich von 8% im Vormonat auf 11/:%. In der Indu-
sirie stieg das Tariflohnniveau im September um
10'2% und war um 15'2% hdher als im Vorjahr. In
den Obrigen Wirtschaftszweigen, die zum Teil in
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anderen Zeitabstdnden Kollektivverirdge abschlieBen,
streuten die Tarifichnerhdhungen von 2% im Frem-
denverkehr bis 13% in der Land- und Forstwirtschait
sowie 14% im &ffentlichen Dienst,

Die Lohndrift war im Frihjahr und Sommer vor der
Lohnrunde hoch, In der Industrie betrug die Brutto-
Drift im Il. Quartal 4% und im Juli 4%/2%, die Netto-
Drift (pro Stunde ohne Sonderzahlungen) 3% und
312%. Die Effektivverdienste lagen im Juli um 82%
und die Stundenverdienste der [ndustriearbeiter um
7% iiber dem Vorjahrswert, Der Vorjahrsabstand ver-
ringerie sich seit dem I, Quartal (+12% und
+121/2%), well seit Juni 1972 bereits die Erhdhiingen
der damaligen Lohnrunde wirksam waren. In der
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Bauwirtschaft waren die Durchschnittsverdienste im
Juli um 15%2% (Ii. Quartal +13%) hoher als im
Vorjahr; die Brutto-Drift erreichte 5V2%.

Prelse und L3hne

Juli Aug. Sept.
1973 1973 1973
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
GreBhandelspreisindex') e +101 +103 +101
Verbraucherpreisindex 66
mit Sajsonproduklen .. ... ... + 71 + 70 + 65
ohne Saisonprodukte o + 71 + 70 + &8
Brutto-Menatsyerdienst
je Industricbeschiftigten ... ... ... + 86
Tariftahnindex &6
Industriebeschaftigte .. .. .. . . 4 41 + 46 +154

% Chne Umsatzsteuer bzw. ohna Mehrwertstever,



