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Die Rohwarenmirkte im vierten Quartal 1950

Einflu} der Riistungen

Die Lage auf den internationalen Rohwaren-
mérkten war im vierten Quartal 1950 fast ausschlieB-
lich von der Riistungskonjunktur bestimmt. Die
zweite Preiswelle?) seit Ausbruch des Korea-Konfliktes,
die Mitte August durch den “Defence Production
Act of 1950” in den USA ausgelést wurde, setzte sich
auch im letzten Jahresquartal fort und fihrte auf
allen Mirkten, ausgenommen die fiir GenuBmittel,
7u einer weiteren Anspannung. Sieht man von klei-
neren nervésen Preisschwankungen ab, so ist mach
der stiirmischen Aufwirtsbewegung im III. Quartal
der Preisauftrieb gleichméBiger und langsamer gewor-
den. Die koreanischen Kampfhandlungen haben

ihren EinfluB weitestgehend verloren, und auch die .

kommerzielle Nachfrage im Vergleich zur ersten
Hilfte des III. Quartals, als panikartige zivile Kdufe
die Preise emporschnellen lieBen, hat stark nachge-
lassen.

Die kommerzielle Nachfrage verminderte sich
relativ, weil RestriktionsmaBnahmen den Verbrauch
drosseln, die Devisenzuteilungen fiir kommerzielle
Einfuhren gekiirzt werden, die Kaufkraft weiter Be-
volkerungsteile (vor allem in Europa) nicht zuletzt
infolge antiinflationistischer MaBnahmen in einer
Reihe von Lindern?) sinkt, und weil schlieBlich die
hohen Hortungslager, vor allem an Lebensmitteln,
und die Erwartung von weiteren Preisregelungen die
Spekulation vorsichtiger werden lieBen.

Demgegeniiber haben sich die seit September
von der Aufriistung ausgehenden Preisauftriebs-
tendenzen weiter verschirft. Da das Riistungspro-
gramm erst allmédhlich anlduft, war der Preisanstieg
verhaltener, aber durch die massierten und linger-
fristigen Einkdufe doch gut fundiert. Der stirkste
Preisauftrieb ergab sich im IV. Quartal zwischen
Mitte Oktober und Mitte November, und begann zu
einer Zeit, in der die Kampfhandlungen in Korea vor

1) Siehe Nr. 9 der Monatsherichte, Jg. 1950, Seite 441.
2) Beschridnkung des Konsumkredites sowie Preis- und
Lohnbindungen in den USA, Erhdhung der Zinssitze und
Steuern, verschirfte Liquidititsbestimmungen fir Banken in
Deutschland, Frankreich, England, Dinemark, USA usw., Ex-
portsteuern auf Rohwaren (Zinn, Wolle), Blockierung eines

Teiles des Verkaufserloses aus Rohwarenexporten in den Roh- .

stofflindern (wie z B. in Neuseeland, wo ein Drittel des Erléses
aus Wollverkiufen gesperrten Bankkonten zugefiihrt wird) usw.

ihrem Abschluf3 zu stehen schienen, und endete, als
die nordkoreanisch-chinesischen Truppen ihre ent-
scheidenden FErfolge erzielten; Kautschuk, Metalle,
Baumwolle gaben im Preis voriibergehend sogar
leicht nach, und zwar als Folge von durchgeliithrten
oder beabsichtigten Markteingriffen in den USAS3).

Da nunmehr die Riistungen ziemlich unabhingig
vom Korea-Konflikt weiterlaufen, ist auch fir die
nichste Zukunft kaum eine Entspannung auf den
internationalen Rohwarenmérkten zu erwarten. Der
groBe LEinfluB der Riistungen zeigt sich auch darin,
dafl die Rohwarenproduktion den kommerziellen
Bedarf normaler
steigt und die Preise trotz den Beschrinkungen des
zivilen Verbrauches nicht nachgeben.

Der stindig wachsende Riistungsbedarf kénnte
in Zukunft dazu fithren, daB fiir den zivilen Ver-
brauch immer weniger Rohstoffe zugeteilt werden.
Fiir rohstoffarme und an den Ristungen nicht teil-
nehmende Linder (wie Osterreich) entstiinde dadurch
die unmittelbare Gefahr von Arbeitslosigkeit (vor
allem in der Metall-, Textil- und Lederindustrie), da
eine Produktionsumschichtung nur sehr begrenzt
moglich ist.

Preisentwicklung

Die Preise auf den einzelnen Rohwarenmirkten
stiegen je nach der Intensitit der riistungswirtschaft-
lichen und politischen Einfliisse ungleich stark,
durchschnittlich aber erheblich weniger als im
III. Quartal (siche Ubersicht S. 620). Der Quartals-
durchschnitt des letzten Jahresviertels (480°1) lag um
559 iiber dem des III. Quartals (455'0) und um
3859% iiber dem Stand zu Jahresbeginn.

3) Die US-Lenkungsmafinahmen wurden mit dem “Defence
Production Act of 1950”7 im Augusi eingeleitet. Seine Durch-
fiihrung obliegt vor allem der “National Production Authority”,
deren Anweisungen sich vorliufig auf 32 Rohstofle (so Kau-
tschuk, Xunstseide, Buntmetalle, Baustoffe, chemische Pro-
dukte u. a.) erstrecken. Die Einschrinkung des zivilen Bedarfes
betrdgt 2. B. fir Kautschuk (natiirlicher und synthetischer)
11 bis 18Y%, Zink 20%, Nickel 85%, Aluminium 20%, ab
Mirz 85% und Kupfer 7% der Produktion, d.s. 15% des zivilen
Bedarfes. AuBerdem riumte die Priorititsverordnung vom
3. Oktober Riistungsauftrigen beim Bezug von Materialien fiir
die Exweiterungen, Instandsetzungsarbeiten von -Werksanlagen
einen Vorrang ein. Ferner wurden die Exporte gekiirzt und
von den 2.600 Exportgiitern 700 einer Lizenzpflicht unter-
worfen.
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Die Mitte August 1950 einsetzende und ristungswirtschaftlich bedingte zweite Preiswelle (seit Ausbruch des Koreakonflikies)
setzte sich auch im IV. Quartal 1950 weiter fort. Der viel gleichmdpigere Nachfragesog seitens der Riistungswirtschaft,
RestriktionsmapBnahmen im zivilen Verbrauch und antiinflationistische Mafnahmen verhinderten jedoch eine sprunghafte
‘f“ Preisbewegung wie im III. Quartal. Der Einflup der Kampfhandlungen in Korea ist gegenilber dem Druck, der
von der allgemeinen Aufriistung auf die Warenmdrkie ausgeiibt wird, stark zuriickgetreten. Spekulations- und Hortungs-
© kéufe verlorén an Bedeutung, wofir auch die gegenliufige Preisbewegung auf den Genufmittelmirkien spricht. Die
Markisituation zu Ende des IV. Quartals ist fester als im dritten, da langfristige strategische Vorratskiufe auf den
internationalen Warenmdirkten dominieren.

Verdnderungen der Rohwarenindizes von Moody der durchschnittliche Preisindex (Moody) um 10°6 %
und Reuter "~ stieg. Das Eingreifen der Chinesen in Korea seit dem
Moody-Preisindex Reuter-Preisindex G. November hat den Preisanstieg, vor allem bei

1950  31.12.  Vesin- 3.1, 18.9 Verin- 3.1, ; . .
1931  derungen 1950 1931  derungen 1950 Kautschuk und Zinn, nur voriibergehend unterstiitzt,

= 100 in % =100 = 100 in % =100 . - . . .
5. Jiner.... 3467 ’ 000 4636 ® ovo denn bis Mitte Dezember blieb die Preislage unver-

30. Mirz..... 356'1 4 27 102'7 4740 + 22 102°2 dndert; Zinn, Kautschuk, Baumwolle gaben sogar
30. Jui...... 4051 4138 1168 4947 4 44 1067 o . )
20, September, 4614 4139 1331 5462 +104 1178 leicht nach. Erst ab Mitte Dezember begannen mit
15. Oktober.. 462'8 .4 10 1335 5556 +102 1198 der Erklirung des Nationalen Notstandes in den
10. November 488'8  +10°6 1410 5650 4102 1219 . . . .
13, Dezember. 4890 4 00 1410 5661 4+ 10 1221 USA die Preise wieder stirker, vor allem unter dem
29. Dezemmber. 5160 4 55 1488 5794 4+ 23 1248  EinfluB der Spekulation, zu steigen.
Der stidrkste Preisauftrieb, der sich tiberdies auf Wie im 11I. Quartal stiegen auch im vierten die
industrielle Rohstoffe beschrinkte, lag im IV. Quar- Rohwarenpreise des Sterling-Gebietes durch die ame-

tal zwischen Mitte Oktober und Mitte November, als  rikanische Nachfrage am stirksten. Die labile politi-




?) Siche statistischen Anhang S. 655%. und Nr. 9 der Monatsberichte, Jg. 1950,.

S. 441. — *) Mengencioheit: Weizen jo Bushel, alle anderen Waren je Ibs. —
%) Amtliche Notierung. '

sche Lage in den ostasiatischen Erzeugungsgebieten
verschaffte hierbei den Produzenten eine besonders
vorteilhafte Marktposition. Die héchsten Preise im
IV. Quartal waren bei Kautschuk um 354% und
bei Zinn 48'5% héher als im III. Quartal, womit der
Preisstand zu Jahresanfang um 877'89% und 100'0%
iiberschritten wurde. Die Londoner Auktionspreise
fiir Wolle (Tops, 64's warp) erhdhten sich in der
gleichen Zeit um 35'9% bzw. 9549%. Demgegeniiber
waren die Preissteigerungen fiir amerikanische Baum-
wolle sowie die Erhéhungeh der’ offiziellen Kupfer-,
Zink- und Bleipreise eng begrenzt, wobei {reilich die
Metallpreise am ,,Grauen Markt” die amtlichen um

30% und mehr iiberschritten. Die seit Herbst 1949

unterschiedliche Preisentwicklung auf den Dollar-
und - Sterlingmarkten hat sich damit weiter ver-
schirft, sehr zum Vorteil der Dollarbilanz Englands
und der Dominien, aber zum Nachteil der européi-
schen Verbraucher. :

Die Preise fiir landwirtschaftliche Stapelwaren
blieben dagegen nahezu . unverindert, wihrend die
Preise der GenuBmittel zuriickgingen. Kakao und
Kaffec liegen nur mehr wenige Prozent iiber dem
Stand vor Ausbruch des Korea-Krieges, was gegen-
iiber dem Hochststand Mitte September einen Riick-
gang um 26 % bzw. 5% bedeutet. Bessere Ernten und
hohe spekulative Horte aus dem III. Quartal ent-
spannten die Marktlage fiir GenuBmittel. Die Markee
fiir landwirtschaftliche Stapelwaren stehen nach wie
vor unter dem Eindruck der gewaltigen Lager-
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Preisentwicklung auf den Rohwarenmdérkten bestinde in den USA, die nur wegen der Preis-
(=]
der USAY) stittzungspolitik nicht wirksam werden kénnen.
MOk 30.Nov. B.Den o ps o Die statistische Marktsituation fiir die wichtig-
Ware?® . . . .
) Preise i peats 0 1 10 sten Rohwaren ist folgende. Nicht knapp sind nahe-
Weizen ....eu.s 252°9  256'7 2717 262’7 274’7 221°5 2425 zu alle Na_hrungsmitte]. Knapp wegen der Rﬁstungs.
Kakao «ovuenen 357 370 345 303 444 170 22'0 . . .. .
Raffee,nvnnnnns 510 536 se7 515 se's 265 455 konjunktur, aber ausreichend fiir den kommerziellen
Kautschuk ..... 700 750 750 197 86’0 159 180  Bedarf normaler Zeiten sind Gummi, Zinn — fiir
Baumwolle ..... 4100 431 442 343 448 302 315 . . . .
Hute . 310 340 345 27 ses g0 1go Peide wiirde sogar ein erhebliches Uberangebot be-
Blel®) .vuvvinnes 170 170 170 215 170 120 105 stehen — Baumwolle, Nickel, Roheisen, Stahl, Kohle,
Kupfer®) ....... 245 24’5 245 235 246 160 18'5 . .
Zi‘:;a) ) _______ 1263 1420 1510 1030 1ss0 715 100 Holz. Eine akute Knappheit in aller Welt wegen der
Zink oo 17’5 175 175 175 17s 9°0 97 wachsenden Industrialisierung und der nachhinken-
Moody’s Index .. 472'4 486’8 5160 3080 5232 3327 3467 . ..
’ 3. Janner 1950100 kst TR preisspanne €1 Rohwarenproduktion besteht vor allem fiir
¥ . . 3
it 1oe=199,  Wolle, Kupfer, Zink, Schwefel und fast alle Legie-
Weizen . ....... 100°3 101'8 1078 104°6 109°5 1186 113°3 rungsmetalle. Lokale Knappheiten infolge Dollar-
Kakao «.......e 1357 1407 1312 146'5 1294 1782 201°8 .. . .
Kaffee ......... 1014 106 1087 2097 1717 1943 12¢2  Wangels und ungeniigenden Schiffsraumes verschirfen
Kautschuk . ..... 388'9 4167 4167 436’5 1132 1239 4778 vielfach die Marktlage in einzelnen Verbrauchs-
Baumwolle. ... .« 1302 136'6 1403 130°6 1043 1136 1422 .
HEUte o vevvens 1476 1619 1643 1265 1000 1539 917 Gebietem.
BIEi®) tuceenninn 1417 1417 1417 791 875 1792 161°9 Die Preisverdnderungen der einzelnen Rohwaren
Kupfer®) ....... 1333 1333 1333 104'7  115%6  146'9 1330 . . . ..
Zml;) ........ 1632 1832 1048 1505 03 1329 zors  Begenilber dem Jahre 1938 sind auf den beiden fih-
Zink®) o1 eunnnn. 1750 1750 1750 1000 107'8 1944 1804 renden Marktgebieten — dem Dollar- und Sterling-
Moody’s Index .. 1363  140°4 1488 131'5 1042 1196  150'0 R . .
Y . ? raum — sehr ungleich. Wihrend im Oktober 1950 in

~London der Zinkpreis das Zehnfache des Vorkriegs-

standes, Wolle das Neunfache, Blei das Achtfache,
Kupfer und Zinn das Vierfache erreichten, liegen die
entsprechenden New Yorker Notierungen zwischen
dem Zwei- bis Vierfachen. Die Preissteigerung auf den
US-Mirkten (siehe nachstehende Ubersicht) schwankt
fiir die wichtigsten Waren zwischen 87 % und 600 %
des Standes vom Jahre 1938 und zeigt, sofern diese
Vorkriegsrelationen als normal angesehen werden, die
gewaltigen Verschiebungen der Preisstruktur. Gegen-
iiber dem Jahre 1929, das konjunkturell der gegen-
wirtigen Marktsituation eher entspricht, haben sich
die Preisrelationen allerdings weit weniger ver- |
schoben.

Preisverinderungen wichtiger Rohwaren gegeniiber
den Jahren 1929 und 1938
Stand vom Oktober (Monatsdurchschnitt) 1950

Preisrelationen 1950

Index o lrams . -
Dollarbasis s chilli.ngbasis’)w'lzcmudcx:wo ‘Weizenpreis =100

Warea) auf Basis auf Basis
1929 = 100 1938 = 100 1929 1938 1938 - 1950
Nickel..... . . 137°1 453°9 71°0 344 7o
Leindl ...... 130'7 176'4 705°4 89°3 91°4 8'9 81
Weizen ... 1463 19311 772'3 100°0 100°0 100°0 100°0
Benzin....... 1086 216°6 865°1 74°2 112°2 47 - 53
Dieselél ..... 2171 8675 112°4 . .
Palmdl ...... . 24179 968°0 . 1253 67 8'4
Kupfer ...... 133°6 250"8 1.002°5 91°3 129°9 96~ 12°5
Zinn ... 25172 268°2 1.073°0 17171 138°9 41°6 57'8
Rindshiate ... 1879 2704 1.081°7 128°4 140°0 11°6 16°5
Zucker .. ... 2861 281°¢9 1.126°6 195°6 146°0 2'0 2’9
Bleieasoinsnn 234'7 338'2 1.353°4 160°4 17571 47 82
Zink........ L256°2 379°6 2.387°8 17571 196°6 45 89
Kautschuk ... . 426’7 1.706°5 . 221°0 143 31°6
Baumwolle ... 212'9 470°0 1.881°8 145°5 2434 85 20°7
Kaffee....... 168°5 67371 2.695'4 1152 348°6 77 267
Kakao ...... 356°0 696°6 2.786°6 243°3 360°7 52 18°8

1) Betreffs Warensorten siche 8. 655f. — 3) Dollarpreise zum Nationalbank-
kurs umgerechnet; 1938 : 1§ = 534 §; 1950: 1% = 21°36 S.
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. Problematik der internationalen Rohwaren-
regulierung

Forderungen nach einer Regulierung der inter-
nationalen Rohwarenwirtschaft treten immer in
Zeiten extremer Marktsituationen auf. Bei hohen
Preisen bemiihen sich die Verbraucher, bei niedrigen
Preisen die Produzenten um Preisvereinbarungen. Da
die Interessen dieser beiden Marktparteien immer
kontrdr sind, waren bisher alle, schon seit Jahr-
zehnten unternommenen Bemiihungen vergebens.
Das einzige Ergebnis liegt im internationalen Weizen-
abkommen vor (Frithjahr 1949 abgeschlossen), an
dem 42 Staaten, darunter 5 Produzentenlinder (USA,
Kanada, Australien, Uruguay, Frankreich) ’beteiligt
sind. Auch dieses Abkommen kam nur unter Uber-
windung groBter Schwierigkeiten zustande und hat
eine Reihe von Mingeln?). Es stellt aber die erste
Realisierung der in der Welthandelscharta auf-
gestellten Forderungen dar, durch Abkommen zwi-
schen Produzenten und Konsumenten die einseitigen
Produzentenabmachungen (Rohstoifkartelle)‘ der Vor-
kriegszeit zu ersetzen. Der leitende Gedanke aller
dieser Nachkriegsbemithungen ist, die Beschrin-
kungen der Produktion, die frither von den Rohstoff-
kartellen vorgenommen wurden, durch langfristige,
die Produktion anregende Absprachen zwischen Kon-
sumenten und Produzenten zu ersetzen.

Wenn auch der EinfluB der Konsumenten in den
Nachkriegsjahren gréBer geworden ist, so besteht im
grolen und ganzen auch gegenwirtig noch die re-
striktive Rohstoffpolitik der Produzenten, jetzt hiufig
unter staatlicher Patronanz, weiter. ,Zinn, Kupfer,
Kautschuk und Baumwolle sind knapp, da die Pro-
duzentenn aus Furcht vor einer ,Warenschwemme"
eine entsprechende Produktionssteigerung verhin-
dern?). Ebenso scheiterten die internationalen Be-
sprechungen an der gegensitzlichen Haltung von
Produzenten und Konsumenten, die ihre jeweiligen
Augenblicksvorteile zu wahren versuchten. Sowohl
die internationale Zinnkonferenzd) in Genf am

25. Oktober 1950, an der 20 Produktions- und Ver-

1) Von nur lokaler Bedeutung ist das Kaffee-Abkommen
aus dem Jahre 1940 zwischen Siidamerika und den USA.

?) Z. B. haben die USA die Baumwollanbaufliche im .

Jahre 1950 so eingeschréinkt, daB die Ernteergebnisse um nahe-
zu 509% gegeniiber dem Vorjahr zuriickblieben.

3) Das vorgeschlagene Weltzinnabkommen sollte Preise,
Erzeugung und Verteilung regeln. Da die Produzenten jedoch
Preise verlangten, die auf den gegenwirtigen Haussepreisen
basierten (110 bis 125 Cents je Ibs, USA forderten 70 bis &0

_ Cents als Limit), ferner fiir eine Produktionsbeschrinkung und
gegen eine groBere Reservenbildung waren, stimmten die USA
als gréftes Zinnimportland dagegen, wihrend England den
Produzentenstandpunkt vertrat.,

a

brauchslinder teilnahmen, als auch die Wollkonfe-
renz in Melbourne vom 15. November bis 24. Novem-
ber 1950 verliefen zufolge der exrwihnten Schwierig-
keiten ergebnislos?).

Die wachsenden internationalen Spannungen
und der Riistungsbedarf haben jedoch das Problem
der Rohstoffregulierung zu einem politischen ge-

macht. Da es unmdglich ist, die unterlassene Produk-.

tionsausweitung kurzfristig nachzuholen, andererseits
aber die Aufriistungen in allen Staaten gleichzeitig
durchgefiihrt werden sollen, stehen nunmehr die
Fragen der Verteilung und der Verbrauchsratio-
nierung im Vordergrund. In dieser Richtung lagen
auch die urspriinglichen Vorschlige des Wirtschafts-
komitees der OEEC (Ende November), die, fuBend
auf dem franzosischen Rohwarenplan (Petsche), ein
internationales Amt fiir Rohstoffverteilung vorsahen.
Durch den englischen Widerstand wurden diese Vor-
schlige jedoch bei der Tagung des Europdischen
Wirtichaftsrates in Paris (1. und 2. Dezember) zu
Empfehlungen®) an die Mitgliederlinder ab-
geschwicht, wobei man an Stelle des vorgeschla-
genen Amtes fiir Rohstoffverteilung wieder auf die
seit Jahrzehnten versuchte aber ergebnislose Methode,
internationale Rohstofflieferungs- und Preisverein-
harungen zustande zu bringen, zuriickgriff. Dem Ab-
schluB dieser auf iiberwiegend privaten Verein-
barungen beruhenden Abkommen stehen aber die
bekannten Schwierigkeiten entgegen, so daf} sie kaum
den politischen Erfordernissen gerecht werden
kénnen. Es hat daher auch den Anschein, daB das
Stadium der ,,Empfehlungen” der OEEC kaum iiber-

%) Welchen Umfang diese Gegensitzlichkeiten haben,
zeigt die Haltung Englands. Obwohl es in erster Linie Ver-
braucher ist, ferner als fithrendes Mitglied des Nord-Atlantik-
Paktes und als mafBgeblich von den Vorgingen in Ostasien
betroffener Staat auch an einer wehrwirtschaftlich relevanten
Rohstoffregulierung interessiert sein miiBte, nahm es bis vor
wenigen Wochen noch einen einseitigen, nur in Friedenszeiten
verstdndlichen Produzentenstandpunkt ein, war an hohen Prei-
sen fiir Sterlingswaren interessiert und gegen jede den Kon-
sumentenstandpunkt oder die Aufriistung berficksichtigende

Heft
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Regulierung.. Die hohen. Dollareinnahmen--aus-den-Dominion=—""

exporten (germeinsamer Sterling-Dollar-Pool) standen im Vorder-
grund; Freihandelsargumente (!) begriindeten die ablehnende
Haltung. Erst als die umfangreichen USA-Rohwarenimporte
einen empfindlichen Mangel und Preissteigerungen in England
auslésten und die Dominjons ihre Guthaben aus den Roh-
warenexporten realisieren wollten, dnderte sich die englische
Haltung etwas. Die seit dem I. Weltkrieg schwankende Roh-
stoffpolitik Englands resultiert aus seiner Zwitterstellung als
Bankier des Sterlinggebietes und als Interessenvertreter seiner
auf billige Rohwarenimporte angewiesenen Industrie.

5) Produktionssteigerung aller Rohwaren des -eigenen
Wirkungsbereiches, fiir lebens- und riistungswichtige Roh-
waren Verbrauchsrationierungen, administrative MafBnahmen,
um spekulative Preissteigerungen zu verhindern.



Heft 12

1950

623

schritten werden diirfte. Voraussichtlich wird die zu-
kiinftige Regulierung der Rohwarenwirtschaft, auf
den Besprechungen zwischen Truman und Adttlee
fuBend, nach dem Muster der aus dem Krieg be-
kannten anglo-amerikanischen Rohstoffausschiisse
durchgefiihrt werden, die dann die Aufgabe hitten,
knappe Rohstofle auf die Linder des Nordatlantik-
paktes zu verteilen.

Diese MaBnahmen wiren allerdings rein poli-
tisch-strategisch und wiirden das langfristige Problem
der internationalen Rohwarenregulierung, wie es in
den ersten Nachkriegsjahren gesehen wurde und im
Weizenabkommen einen Niederschlag fand, nicht
15sen.

Lage auf den einzelnen Mirkten

Nahrungsmittel

Von allen Rohwarenmirkten zeigen die Nahrungs-

mittelmérkte die geringste Anspannung. Infolge der guten
kanadischen Weizenernte verfiigt der Weltweizenmarkt
1950/51 tiber 70 Mill. Bushel Weizen mebr als imtVorjahr.
Bezeichnend fiir die entspannte Marktlage sind die nicht
ausgeschopften Kontrakte im Rahmen des Weéizenabkom-
mens. So wurden in der Zeit vom 1. August 1949 bis
31. Juli 1950 statt der vorgesehenen 143 Mill ¢ nur
11'8 Mill. ¢ beansprucht. Die Weizen- und Mehlver-
schiffungen von 1. August 1950 bis 28. Oktober blieben
um. 14 Mill. ¢ hinter den Sollziffern zuriick. AuBerdem
haben sich die Oststaaten auf der europiischen Getreide-
konferenz in Genf (14. November) bereit erkldrt, 1 Mill. ¢
Getreide zu liefern. Die Weltweizenernte liegt nach vor-
ldufigen Schitzungen um 14 Mill. ¢ héher als im Vorjahr,
wihrend die Roggenertrige etwas zuriickbleiben.

Brotgeireide- und Reisernte

Europa Welt
At 1949 1950 1949 1950
in Milliopen Tonnen
38'94 42'16 160'54 174'25
. 1803 17°42 43'56 4242
. 141°70 13424
150°85 15538
Wenn trotzdem die Weltmarktpreise ibr hohes

Niveau halten und in den letzten Dezemberwochen sogar
leicht anzogen, dann ist dies ausschlieBlich ein Ergeb-
nis der Preisstiitzungspolitik in den USA, wodurch
auch die Preisvereinbarungen im Weizenabkommen viel-
fach illusorisch werden. Die Lieferlinder betrachten ganz
unabhingig von den Vorriten die vereinbarten Hochst-
preise als Mindestpreise und treten auch bei sinkender
Nachfrage nicht miteinander in Konkurrenz, da die Zu-
schuBgebiete doch in erheblichem AusmaB auf Lieferun-
gen angewiesen und die Ausweichméglichkeiten gering
sind.

Der Zuchermarkt hat sich nach der voriibergehenden
Anspannung im IIL. Quartal wieder normalisiert. Gute
Rohrzuckerernten in Kuba und reiche Riibenernten in
Europa diirften eher einen Angebotsdruck hervorrufen, der
sich jedoch kaum im Preis niederschlagen wird, da die Inter-
nationale Zuckerkonferenz in London bereits MaBnahmen
ergriffen hat, um ..Preiszusammenbriiche” zu verhindern.

* Jahresproduktion (2.257 Mill. 1bs).

Nach den vorliufigen Schitzungen wird sich die Erzeu-
gung 1950,/51 auf 35 Mill. longtons belaufen gegen 32 Mill.
fiir 1949/50. Die europiische Ernte erreichte 84 Mill. ¢
gegen 69 Mill. im Vorjahr.

Auf den Genufpmittelmdarkien leidet der Kakao seit
Mitte September unter einer betridchtlichen Preisschwiche.
Die Hortungskdufe bis Anfang September, die den Preis
aul 44 Cents pro lbs steigen lieBen, schufen so grofie
Warenlager, daB die Nachirage stark nachlieB und zu
einem Preisriickgang auf 84 Cents fiihrte. Die Produktion
entspricht ungefilbr dem durchschnittlichen Vorkriegs-
stand, diirfte daher infolge der starken Verbrauchssteige-
rung in den USA der Weltnachfrage nicht voll ent-
sprechen, so daB Preiseinbriiche nicht zu erwarten sind.

Kakaowelternte
Jahs Menge
1948/49 ovvreiernnnnn 762,090 #
1949750 +iveriraeenns 740,000 ¢
1950/51 <eernverannns 745.000 ¢ (Schitzung).

Auf den Kaffeemdrkten ist die Situation dhnlich. Ein
suberkaufter* Markt senkte im IV. Quartal bis Ende
Oktobér die Preise auf den Vor-Koreastand (50 Cents
je 1bs); Dbis Jahresende zogen sie dann allerdings rasch
wieder an (Ende Dezember 54 7 Cents je 1bs). MaBgebend
ist die schlechtere brasilianische Ernte, die das Weltangebot
von 29 Mill. Sack (je 182 Ibs) auf 284 Mill. Sack fir
1950/51 driickt.

Die Ol- und Fettmirkie sind ausgesprochen fest;
die Preise Zogen bis Ende Dezember leicht an. Dies gilt
vor allem fiir pflanzliche Produkte, von denen die Preis-
steigerung fur Sojabohnensl am schirfsten war. Das Kauf-
interesse verlagerte sich dalier zunehmend auf das billi-
gere Leinsaatdl. Die Welterzeugung von Fetten und Olen
aller Art tbersteigt zwar bereits den Vorkriegsstand, bleibt
jedoch immer noch hinter dem stdrker gestiegenen Welt-
bedarf zuriick.

Industrielle Rohstoffe
Wolle

Die akute Knappheit an Wolle aller Sorten, die
sich mit der Riumung der gewaltigen Nachkriegs-
bestinde der Joint Organisation bereits im Jahre 1949
bemerkbar machte, ist durch den militirischen Bedarf
noch weiter verschirft worden. Die Produktion iiberschritt
zwar Dereits im Jahre 1949 mit 3.938 Mill. lbs den
Vorkriegsstand um 4% und liegt fiir 1950 schitzungsweise
bei 3.980 Mill. 1bs (greasy), reicht jedoch nicht einmal fiir..
eine volle Befriedigung des zivilen Bedarfes aus, der erheb-
lich iiber dem Stand vor dem Krieg liegt. Bezeichnend
hiefiir ist die Erzeugung von Streich- und Kammgarnen
in Westdeutschland, die 1949 bereits mit 103 53 Mill 1bs
vm 48% iiber der des Jahres 1936 lag; im ersten Viertel-

-jahr 1950. stieg die Garnerzeugung um 54% gegeniiber

*1949.

Die Schitzungen fiir 1950 ergeben ein Weltdefizit
an gereinigter Wolle von 368 Mill. Ibs, d. s. 16% der
Die Auktionspreise
haben demzufolge auch im vierten Quartal scharf an-
gezogen und Merino 64 lag Mitte Dezember um 950%
iiber dem Jénnerstand, womit das 10fache des Preis-
standes von 1938 erreicht wurde. Die Bemiihungen der

: 86*
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USA, fir ihren militérischen Bedarf 600.000 Ballen aus
dem Auktionshandel dieser Saison auszuscheiden, wurde
von der Wollkonferenz in Melbourne (24. November) ab-
gelehnt. Voraussichtlich hitte die dadurch verminderte
Angebotsmenge noch schirfere Preissteigerungen zur Folge
gehabt. Die Kdufe RuBlands und der iibrigen osteuropii-
schen Staaten werden auf 275.000 Ballen, d. s. 8% der ge-
samten Verschiffungen (3'4 Mrd. Ballen) geschitzt,

Baumwolle

Die Baumwollmirkte blicben auch im IV. Quartal
sechr fest, da die Ernteergebnisse mit 273 Mill. Ballen
stark hinter denen des Baumwolljahres 1949/50 (31 Mill)
zuriickblieben, insbesondere als Folge der Anbaubeschrin-

. kung in den USA. Die Preisbewegung auf den einzelnen
, Weltmirkten war unterschiedlich. Wihrend zufolge der
" Kiirzung der Exportquote der USA anfangs Oktober die

US-Notierungen nachgaben, zogen auf den-auferamerika-
nischen Mirkten die Preise schirfer an. Erst mit der
Heraufsetzung der Quote um 135 Mill. auf 35 Mill
Ballen fiir die ersten acht Monate des-Baumwollwirtschafts-
jahres 1950/51 schlug die Marktlage wieder um. und
glich die Preisspanne zwischen den einzelnen Mirkten
nahezu aus. Eine Entspannung ist jedoch unwahrschein-
lich, da neben den USA auch Agypten und Pakistan ihre
Ausfuhren beschrinkten und auBerdem die wehrwirt-
schaftlichen Anforderungen einen hoheren Bedarf ver-
ursachen.

Weltbaumwollernien in den Jahren 1947—1950

Welt- davon USA
Jahr Ernte Ubertrag Eznte Ubertrag
in 1.000 Ballen
1947/48 .. ..... 25°3 18°5 11°7 25
1948/49....... 288 14°9 14'6 31
1949/50....... 31°0 14°9 16°0 53
1950/51 ....... 27°3 16°3 97 6'9
Nichteisen-Meialle

Neben Wolle erfuhren die Nichteisen-Metalle im
1V. Quartal den schirfsten Preisauftrieb, der vor allem
zwischen Mitte Oktober und Mitte November erfolgte.
So erreichte Zinn anfangs November mit 155 Cents je 1bs
(Ende September 1025, Anfang Jénner 77'5) einen Rekord-
stand, weniger wegen einer absoluten Knappheit als viel-
mehr infolge der politischen Unruhen in Vietnam und
wegen des Mangels an Schiffsraum, der auch die Fracht-
raten in wenigen Wochen um, 30 bis 50% erhohte.

Die Schitzungen der Erzeugungs- und Verbrauchs-
ziffern weichen erheblich von einander ab. So weist die
Zinnstudiengruppe eine Produktion. von/ 172.000 ¢ fiir
1950 und einen Verbrauch von 127.000t aus, wihrend
andere Schitzungen 163.000 bzw. 164.500 ¢ angeben, so
daB sich ein Defizit von 1.500 ¢ ergibt, das sich 1951 sogar

auf.6.000 ¢ erhdhen wiiirde. Demgegeniiber ergibt die Be- .

reclinung der Zinnstudiengruppe einen UberschuB von
45.000 ¢ fiir 1950 und von 55.000 ¢ fiir 1951. Die knappen*
Schitzungen erscheinen jedoch berechtigter, da die Er-
zeugung hochstens um 5 bis 7% iiber dem Stand von 1938
(162.100 t) liegen kann, der Bedarf jedoch, sowchl im
zivilen wie im militdrischen Sektor, stirker gestiegen ist:
Die statistische Lage ist jedoch keineswegs so, daB sie die
gegenwirtige Preishéhe rechtfertigen wiirde. Politische
und spekulative Momente dominieren nach wie vor.

Fir Kupfer, Zink und Nickel besteht eine absolute
Weltknappheit, teilweise allerdings auch durch Streiks
und Kohlenknappheit bedingt, die z. B. die nordrhodesi-
schen Kupfergruben zu einer 10%igen Forderbeschrin-
kung ab Oktober zwangen. Gegeniiber den auch im
IV. Quartal gleichgebliebenen zmtlichen Notierungen in
den USA fiir Kupfer und Zink sind dje Schwarzmarkt-
preise fiir Kupfer auf 50 Cents je lbs (amtlich 24’5 Cents)
und fiir Zink auf 40 Cents (175 Cents) gestiegen. Erst
die verschirften Bestimmungen iiber die Lagerhaltung
haben die Schwarzmarktpreise wieder auf 385—40 Cents
(Kupfer) und 25--30 Cents (Zink) gegen Quartalsende
herabgedriickt, In England erreichten die schwarzen
Preise Mitte November fiir Kupfer das 14fache, fiir Zink
das 13fache und fiir Blei das 10fache des Vorkriegsstandes.
Die Beschrinkung der USA-Metallausfuhr und die Auf-
hebung der lizenzfreien Ausfuhr werden die Knappheits-
erscheinungen auf den auBeramenkamschen Markten
noch verschérfen.

Weliproduktion an Nichieisen-Metallenl)

Kupfer Blei Zink Zinn
Jatir in 1.000 Tonnen
1938 civiiiiienan 1.901°5 1.559°0 1.464°5 1621
1947 coviieiinl, 2.05570 1.262°7 1.452°7 124°6
1948 coviiiiinn 2.102°2 1.275'5 1.559°0 157°4
1949 coviiiiannnn 2.079°0 1.452°7 1.653°5 168°6
1950%) ....eenn.n. 2.197°0 1.547°2 1.751°9 172°2
1950 Verbrauch?®) .. 2.140°0 1.450°0 1.740°0 122°0
) The Economist vom 11. November 1950, S, 760. — *) Schitzung.

Die knappe Versorgung mit Metallen und Stahl-
blechen verschirfte im IV. Quartal auch die Nachfrage
nach Aluminium. Die vielfiltige Verwendung dieses
Metalls (Flugzeugbau, Schiffshau, Gerdteban, Konserven-
industrie, Kabel, Haushaltgerite usw.) hat die Aluminjum-
produktion erheblich steigen lassen. Zeitweilig, so im
Frithjahr 1949; als die Metallpreise stark nachgaben, be-
stand sogar ein Uberangebot, das sich aber mit der be-
ginnenden Konjunktur im Herbst 1950 in den USA und
dem Ubergang zur Riistungswirtschaft in eine Knappheit

.verwandelte. Die gegenwirtige Weltproduktion von Alu-

minium belduft sich auf 1'3 Mill. ¢ davon stellen die
USA und Kanada allein 70% (wihrend noch 1938 Deutsch-
land mit 165.000 ¢ an erster Stelle stand, gefolgt von den
USA mit 180.000 ¢). Die Riistungen haben den Bedarf
derartig gesteigert, dal der Zivilverbrauch in den USA
um 359% gekirzt werden mubBte. Allein im Rahmen der
strategischen Reserven wurden 200.000 shorttons Alumi-
nium aus der Produktion Kanadas (400.000 ¢ Jahrespro-

195

duktion)-von: den USA" Fiir -die~nichsten—Jahre blockierty

wihrend an England im Jahre 1951 200.000t geliefert
werden. Da es fiir eine gréBere Produktionssteigerung an
elektrischer Energie mangelt, kann mit einer Behebung
der auch in Europa bestehenden Knapphelt nicht gerech-
net werden. Allerdings ist die gunsuge Malktlage nicht
zuletzt eine Folge der Knappheit an anderen Metallen,
so daB konjunkturell bedingte Kapazitdtsausweitungen er-
hebliche Risikomomente in sich tragen.

Kautschuk

Die Situation auf den Kautschukmirkten ist — hn-
lich wie fiur Zinn — teils durch eine echte Verknappung,
teils-aber auch durch politische und spekulative Faktoren
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bestimmt. Die geographische Beschrinkung der Erzeu-
gung auf einen relativ kleinen, noch dazu politisch ge-
fihrdeten Raum des Fernen Ostens macht den Kautschuk-
markt zu einemy der reagibelsten gegeniiber allen politi-
schen und spekulativen Einfliissen. Der scharfe Preis-
auftrieb im IIL. Quartal setzte sich, abgesechen von kleinen
Schwankungen im IV. Quartal, fort und fiihrte per Ende
Dezember zu einem Preisstand von 75 Cents je lbs
d. s. 809% iiber dem Jannerstand und das 5fache des
Vorkriegspreises. Auch die synthetische Erzeugung in den
USA, die im Frihjahr 1951 auf eine Jahresrate von
800.000 ¢ gebracht werden soll (normaler gesamter Friedens-
verbrauch an Kautschuk in den USA ca. 1 Mill. ¢), blieb
bisher ohne Einfluf auf die Preishewegung. Ohne Zweifel
diirften vor allem auf dem Kautschukmarkt die strategi-
schen Reservekdufe aller GroBmichte den beherrschenden
Einflu8 ausiiben, da der zivile Bedarf erheblich hinter
der Produktion zuriickbleibt.

Weltproduliion an Kautschuk

Natur- Synthetischer
Jahr Kautschuk
in 1.000 Tongen

1938 ciennnnnn, 910°0 237
1948....00000nn 1.525°0 53272
1949...... e 1.487°5 440°3 t
1950%) c.viuinnnn. 1.640°0 457°9

1950 : Verbrauch?). 1.570°0 510°0

1) Schitzung.

Kohle und Stahl

Im IV. Quartal verschirfte sich auch die Stakl- und
Kohlensituaiion zusehends, nachdem noch vor knapp
einem Jahr Uberschufprobleme bestanden. Die europii-
schen Kohlenexportlinder haben ihre Ausfuhren so stark
gekiirzt, daB wieder Kohlen aus den USA importiert wer-
den miissen. Die Verschiffungen sollen bis I. April 1951
2'5 bis 3 Mill. ¢t betragen, wobei jedoch die USA auf Be-
zahlung in freien Dollars bestehen. Der Schiffsraummangel
wird dadurch noch akuter; so erhdhte sich die Frachtrate
{(Nordfrankreich) in der. Zeit von Ende November bis
Mitte Dezember schon von 4'30 § auf 10 § je Tonne.

St'einkohlengewinnﬂung und Stahlproduktion

Kohle Stabl
1938 1950°  1938=100 1938 1950  1938=100
in Mill, t in Mill, ¢
England......... 235 226 96'2 10'5 17°2 163°8
Westdeutschland .. 137 110 . 80°3 17°9 11°5 64°5
Frankreich ....... 47 51 108°5 © 62 9°0 14572
Belgien.......... 30 29 96°7 23 39 169°6
Saargebiet ....... 14 15 107°1 2'6 17 65°4
Niederlande . ... .. 14 13 92°9 01 0’5 500°0
Luxembutg oo.... — -— —_ 1°s 2°4 160°0
Italien vvvevrrnns - - — 23 21 91°3
USA +iieviinnns 358 500 139°7 288 88°7 308°0
* Canada ...iiennn 12 16 133°3 12 27 225°0
Indgesamt... 847 960 113°3 73'4 139°7 190°3
Weltproduktion. . .1210 1500 124°0 110°0 180°0 163°6 .




