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57. Jahrgang

Wirtschaftslage im Spatsommer und Prognose fiir
1984 und 1985: Anhaltendes Wirtschaftswachstum bei
riicklaufiger Inflationsrate

Die Konjunkturperspektiven fiir Osterreich haben
sich seit der Juni-Prognose wenig geéndert Das
fur heuer erwartete Wirtschaftswachstum von
2%% ist in hohem MaBe abgesichert: Die 6sterrei-
chische Wirtschaft wuchs im 1. Halbjahr um etwa
2%%. Die Industriekonjunktur hat sich — trotz der
durch die deutschen Streiks bedingten Ausfalle —
gefestigt, sodaB die Prognose der Industriepro-
duktion nach oben revidiert wurde Die Baukon-
junktur btieb dagegen im bisherigen Jahresverlauf
hinter den Erwartungen zurbck Mit der Konjunk-
turerholung hat sich die Lage auf dem Arbeits-
markt relativ rasch gebessert. Die Beschéftigung
hat steigende Tendenz, und die Prognose der Ar-
beitsiosenrate flr 1984 wurde von 4,7% auf 4,6%
zuriickgenommen.

Die Wachstumsprognose fir 1985 ist von den in-
ternationaien Konjunkturaussichten her unsiche-
rer geworden. Die Perspektiven fir die Welwirt-
schaft sehen derzeit etwas unglnstiger aus als vor
einigen Monaten. Das Wirtschaftswachstum in den
Verginigten Staaten wird sich abschwichen, die
Konjunktur in Westeuropa dlrfte méBig bleiben.
Die Exportaussichten bleiben relativ gut, sie haben
sich aber doch etwas eingetrlibt. Die fur das Jahr
1985 prognostizierte Wachstumsrate von 3% stelit
jetzt eher eine Obergrenze dar.

Die nachlassende Dynamik der Auslandsnachfrage
wird im nachsten Jahr durch steigende Infands-
nachfrage ersetzt werden. Der private Konsum
und die Investitionen werden die Konjunktur stit-
zen. Nach der durch das MaBnahmenpaket ge-
drickten Reaieinkommensentwickiung in diesem
Jahr werden die privaten Haushalte 1985 Uber eine
héhere Kaufkraft verfigen, weil die Inflationsrate
splrbar zuriickgehen und die Beschaftigung stei-
gen wird. Darlber hinaus werden auBerordentlich
hohe Bausparbetrdge frei, die zum Teil in den

Konsum flieBen werden. Die Investitionstatigkeit,
die bereits im Frilhjahr in Gang gekommen ist,
wird sich weiter beleben. Die hGhere Investitions-
tatigkeit, die der Investitionstest des Instituts an-
zeigt, wird aber nicht allein aus dem Cash-flow fi-
nanziert werden kdnnen, sondern eine steigende
Kreditnachfrage voraussetzen.

Der Arbeitsmarkt reagiert diesmal relativ rasch auf
die Steigerung der Produktion Da die Unterneh-
men ihren Beschiftigtenstand in den letzten Jah-
ren stark reduzierten, verfiigen sie nur uber ge-
ringe Produktivitdtsreserven. Sie milssen auf eine
Auftragssteigerung mit Uberstunden und Neuein-
stellungen reagieren. Im kommenden Jahr wird die
Zahl der Beschéftigten voraussichtlich um gut %%
steigen und die Arbeitslosenrate auf 4,4% zuriick-
gehen.

Die Preisentwicklung verlauft derzeit in ruhigen
Bahnen Der monatliche Preisauftrieb betrégt we-
niger als 0,2% Die Inflationsrate dirfte bis zum
Jahresende auf rund 5% zuriickgehen und im
nachsten Jahr héchstens 4% betragen. Anders als
in frilheren Phasen der Konjunkturerholung blie-
ben die internationalen Rohwarenpreise diesmal
relativ stabil. Die Leistungsbilanz wird heuer und
im nachsten Jahr anndhernd ausgeglichen sein

Die Unsicherheit der {&sterreichischen Wachs-
tumsprognose flr 1985 liegt vor allem im Bereich
der internationalen Konjunktur. Wenn sich die
Weltwirtschaft stirker abschwichen solite als er-
wartet, dann lieBen damit auch die vom Export auf
die inldndische Wirtschaft ausgehenden Impulse
nach: Die Beschéaftigung und die Masseneginkom-
men wirden sich ungiinstiger entwickeln, und der
private Konsum wirde nicht im prognostizierten
AusmaB wachsen
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Hauptergebnisse der Prognose

1982 1983 1984 1985
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Intandspradukt real . 0 21 28 a0
nominglt 77 58 75 70

Wertschdpfung Industrie') real 01 12 50 40
Privater Kansurn, real 15 50 - 190 25
Brutto-Anlageinvestitionen real — 68 — 19 37 42
Warenexparte real 18 39 85 70
norninell 60 38 125 105

Warenimpore reaj - 15 61 75 55
narminel! - 08 a1 120 85

Handelsbilanz Mrd § —-626 —685 -—-752 797
Leistungsbilanz Med S 122 - 13 a7 10
Verbraucherpreise - 54 33 55 40
Arbeitslosenrate in% 37 45 48 44

'} EinschlieBlich Bergbau

Leichte Abschwidchung der internationalen Konjunktur

Das Bild der internationalen Konjunktur hat sich in
den letzten Monaten nicht grundlegend geédndert, be-
kam aber scharfere Konturen,

Der Konjunkturaufschwung in den USA ist heuer
noch kraftiger ausgefallen als erwartet. Im Il Quartal
hat sich das Wachstum nur wenig verlangsamt (von
10% auf 7%% Jahresrate}. Die Investitionsnachfrage
ist trotz hoher Realzinsen (Prime Rate Uber 8%) leb-
haft. Das hohe Zinsniveau hat alterdings die Wohn-
bautatigkeit gedrickt und kdnnte sich auch auf die
Kéufe dauerhafter Konsumguter unginstig auswir-
ken. Die Zinsen dirften weiterhin hoch bleiben, weil
gine hohe private und &ffentliche Kreditnachfrage mit
einem straffen geldpolitischen Kurs konfrontiert ist
Der amerikanische Konjunkturaufschwung ist zwar
nach wie vor kraftig — die Industrieproduktion stieg
in den letzten Monaten saisonbereinigt um jeweils
0,89% —, doch mehren sich die Anzeichen fir eine be-
vorstehende Verlangsamung des Wirtschaftswachs-
tums: Der Leading indicator ist seit zwei Monaten
rickldufig, die Baugenehmigungen und zuletzt auch
die Einzelhandelsumsétze gingen zurlck Es wird all-
gemein erwartet, daB sich das Wirtschaftswachstum
in den USA im Jahr 1985 infolge der hohen Realzin-
sen und des hohen Dollarkurses auf 3% bis 4% ab-
schwéchen wird,

Die Wachstumsaussichten fur Japan sind gfinstig Ja-
pan ist (neben Kanada) der HauptnutznieBer der ame-
rikanischen Konjunktur und profitiert von seiner ho-
hen technologischen und preislichen Wettbewerbsfa-
higkeit {der Yen gilt als unterbewertet) Die Zunahme
der Handelsbilanzlberschiisse gegenilber USA und
Europa birgt aber auch die Gefahr weiterer Schutz-
maBnahmen in diesen Lindern Die Wachstumsrate
der japanischen Wirtschaft wird im kommenden Jahr
— paraliel zur amerikanischen Konjunktur — etwas
zurickgehen.

In der Bundesrepublik Deutschland wurde das wirt-
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schaftliche Klima durch die Arbeitskdmpfe getribt
Sie ftihrten im {l. Quartal zu einem Produktionsausfall
von 1% bis 2% des BIP Die Wirtschaftsprognosen fir
die Bundesrepublik Deutschland wurden deshalb von
den meisten Forschungsinstituten auf 2%% im Jahr
1984 und 2% im Jahr 1985 zurlckgenommen. Nach
den streikbedingten Rlckschlagen hat sich das Ge-
schéftsklima in der deutschen Industrie aber wieder
deutlich gebessert, und die deutsche Automobitindu-
strie hat ihre Produktion stark ausgeweitet

In GroBbritannien hat der Streik im Kohleberghau das
Wachstum im 1. Halbjahr um fast 1 Prozentpunkt ge-
driickt Fir 1985 rechnet das National Institute mit
ginem Wirtschaftswachstum von 2% bis 2%% In
Frankreich und Italien, wo die Konjunkturerholung
erst spater einsetzte, durfte sich das Wachstum
teicht beschleunigen Insgesamt ist flr Westeuropa
ahnlich wie heuer mit einem Wirtschaftswachstum in
der GroBenordnung von 2% zu rechnen

In Westeuropa ist es nicht gelungen, die Exportim-
pulse aus den USA in eine selbsttragende konjunk-
turelle Dynamik umzusetzen. Die Inlandsnachfrage
flackerte nur zeitweilig auf, als etwa die Senkung des
Zinsniveaus die Bautatigkeit und die Kéufe dauerhaf-
ter Konsumgiter anregte oder die steigende Aus-
landsnachfrage einen Lageraufbau in Gang setzte
Die Investitionstatigkeit hat sich zwar auch in Westeu-
ropa belebt, aber viel schwicher als in den USA. Ein
groBes Problem liegt darin, daB auch tndustrieunter-
nehmungen die verbesserte Gewinnsituation haufig
zu Finanzanlagen bzw Firmenaufkéufen nutzten, statt
in Sachanlagen zu investieren Die entscheidende
Schwachstelle in Westeuropa ist der private Konsum
{rund 80% des BIP), der hier durch Konsolidierungs-
maBnahmen gedriickt, in den USA aber durch Steuer-
senkungen angeregt wurde.

Die zu erwartende Abschwéchung der internationalen
Konjunktur wird die schwelenden Schuldenprobleme
der Entwicklungslénder weiter verscharfen. Im
1. Halbjahr 1984 wurden die Anstrengungen der Ent-
wicklungslander durch den steigenden Dollarkurs
weitgehend zunichte gemacht. Auch von den Roh-
stoffpreisen, die zuletzt ricklaufig waren, kommt
keine Erleichterung. Die Schuldenproblematik bleibt
damit auf die lange Bank geschoben.

Nachiassende Exportdynamik wird durch steigende
Inlandsnachfrage ersetzt

Nach der kraftigen Expansion zu Jahresbeginn lieB
die Exportdynamik im I, Quartal etwas nach Dazu
trugen vor allem die Klimaverschlechterung in der
Bundesrepublik Deutschland und die Auswirkungen
der Arbeitskampfe bei In Osterreich ergaben sich in
den Zulieferbranchen Exportausfille in der Grdfen-
ordnung von 1 Mrd S. Die Fahrzeugindustrie produ-
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Entwickiung der realen Wertschépiung

1883 1984 1985 1983 1984 1885

Zu Preisen von 1976 Veranderung gegen
inMrd S das Vorjahr in %
2509 2626 2722 18 47 37
7916 2012 2080 12 50 490

Bachgiterpreduktion und Bergbau
Industrie und Bergbau

Gewerbe .. 583 614 B3~Z2 37 385 30
Energie- und Wasserversorgung 267 271 279 21 15 30
Bauwesen 557 568 532 — 10 20 25
Handel") . 1424 1424 1465 47 00 30
Varkehr und Machrichtenubermitthung 519 537 555 27 35 35
Vermbgensverwaltung?) . 1040 1066 1092 40 25 25
Sonstige private Dienste®) 330 337 344 28 20 20
Offentlicher Dienst ... ... 1323 1145 1168 2,0 20 20
Wertschdpfung chne Land- und

Forstwirtschatt . 768 7974 8207 25 25 30
Land- und Forstwirtschaft ... . 418 423 434 — 30 10 25
Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche’) | 8188 8397 8841 22 25 30
Brutto-inlandsprodukt 8447 8857 8911 21 25 30
*} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — 2 Banken und Versi-

cherungen, Realitdtenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste — ?) Sonstige
Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakier und hiusliche Dienste — %) Vor
Abzug der imputierten Barkdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabga-
ben und der Mehrwertsteuer

zierte im Juni saisonbereinigt fast um ein Flnftel we-
niger als im Vormonat. Da diese Ausfalle von Stérun-
gen im ProduktionsprozeB — und nicht von allgemai-
ner Nachfrageschwiche - herrithren, kann ein Grof3-
teil davon in den kommenden Monaten wieder wett-
gemacht werden.

Wenn man die Exporte in die Bundesrepublik
Peutschland ausschaitet, war der Trend auch im
Il Quartal weiterhin nach oben gerichtet Nach Lan-
dergruppen betrachtet expandierte die Ausfuhr im
1. Halbjahr nach Ubersee (USA, Kanada) und in die
Oststaaten am stérksten

Die Expansion des Welthandels, die 1984 etwa 7%
real betrigt, wird sich 1985 voraussichtlich auf 5%
verlangsamen Der Intra-OECD-Hande! wird weiterhin
rascher als der Welthandel wachsen. Dieses interna-
tionale Konjunkturbild |48t erwarten, daB die Zu-
wachsraten des Osterreichischen Warenexports
néchstes Jahr zurickgehen werden. Zwar konzen-
triert sich die erwartete Konjunkturabschwachung auf
die Vereinigten Staaten, mit deren Wirtschaft Oster-
reich nicht sehr eng verflochten ist, doch werden die
Marktanteilsgewinne der &sterreichischen Expor-
teure im nachsten Jahr geringer als heuer ausfallen.
Der Schwerpunkt der internationalen Nachfrage wird
sich vom Lager- zum Investitionszyklus verschieben,
sodaB Osterreich nicht mehr von seinem hohen Vor-
produktanteil profitieren wird

Die Sommersaison im Reiseverkehr fief schiecht an.
In der ersten Hélfte der heurigen Sommersaison ha-
ben sich die Auslandernachtigungen stark abge-
schwacht: Von Mai bis Juli waren sie um rund 7%
(Mai bis Juli 1983 —4%) geringer als im Vorjahr Die
Ausldndernachtigungen in der Sommersaison ver-
zeichnen nun schon seit 1981 absolute Rickginge.
Vor allem die deutschen Géste haben heuer ihre Auf-

Entwicklung der Nachirage
1983 1984 1985 1983 1984 1985

Mrd S Veranderung
gegen das Varjahr
n%
Real (2u Praisen von 1976}
Privater Konsurmn 483 6 4788 490 8 50 -10 25
Cffentlicher Konsum 1547 157 8 1810 20 20 20
Bruttc-Anlageinvestitionen 1837 1805 1985 —1¢ 37 42
Bauten (netto}") 937 956 980 05 20 25
Ausristungen (netto)") 8089 853 %04 32 55 680
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 50 222 217
Verfiigbares Giiter- und
Lefstungsvatumen 8270 8493 8720 35 27 27
Plus Exporte i w. S 3714 4211 444 4 62 134 55
Warenverkehr?} 2157 2340 2504 39 85 70
Reiseverkehr 821 827 840 47 10 20
Minus Importet w § 3537 4047 4253 99 144 5Q
Warenverkehr®} 2588 2782 2935 51 75 55
Reiseverkehr . 327 334 342 33 20 25
Brutto-inlandsprodukt 8447 8857 8911 21 25 30
Brutto-tnlandsprodukt
nominell 12058 12048 133836 59 75 70

'y Ohne Mehrwertsteuer — 2} Laut AuBenhandelsstatistik

enthalte verkirzt. Darin zeigen sich die Auswirkun-
gen der Arbeitskdmpfe und der weiterhin unginsti-
gen Arbeitsmarktlage Darlber hinaus druckte das
schlechte Wetter das Ergebnis im Reiseverkehr. Ab-
gesehen von den Deutschen haben die Nachtigungen
auslédndischer Gaste zugenommen (+8%); vor allem
mehr Amerikaner (glnstiger Dollarkurs) und Franzo-
sen reisten nach Osterreich. Die realen Einnahmen
aus dem internationalen Reiseverkehr entwickelten
sich weit giinstiger als die Nachtigungen Sie stiegen
im | Quartal um 8% und im Il. Quartal um 1% Der
Trend zur Qualititsverbesserung spielte dabei eine
entscheidende Rolle: Die Ubernachtungen in A- und
B-Quartieren haben zugenommen, in sonstigen Quar-
tieren gingen sie deutlich zuriick.

Im Jahresdurchschnitt 1984 dirften die realen Devi-
seneinnahmen nach Ridckgéngen in den beiden ver-
gangenen Jahren leicht steigen. Im néchsten Jahr
werden sie etwas stirker zunehmen als heuer, weil
die dampfenden Einflisse der deutschen Arbeits-
kampfe wegfallen.

Konsum wird 1985 das Wachstum stiitzen

Die Inlandsnachfrage wird sich im néchsten Jahr —
mit dem Wegfall des Mehrwertsteuereffektes — ver-
stérken Von der Wirtschaftspolitik durfiten allerdings
keine globalen expansiven Impulse ausgehen. Die
Budgetpolitik wird auf Konsolidierungskurs bleiben.
Solite ins Auge gefaBt werden, das Nettodefizit abso-
lut kenstant zu halten, dann wirde das eine Verringe-
rung von etwa 4,8% des BIP auf 4,5% des BIP bedeu-
ten Die Sozialversicherungsbeitrdge werden im
nachsten Jahr — je zur Halfte von Arbeitgebern und
Arbeitnehmern getragen — um einen vollen Prozent-
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punkt angehoben Das entlastet den Bund Uber den
BundeszuschuB zur Sozialversicherung. Darliiber hin-
aus werden verschiedene Ausgabenkiirzungen disku-
tiert. Der konjunkturell bedingte Teil des Defizits
darfte mit anhaltendem Wachstum und leicht sinken-
der Arbeitslosigkeit zurlickgehen Das fir die Einnah-
menschitzung des Bundes wichtige nominelte
Brutto-Inlandsprodukt wird 1985 um 7% steigen

Der private Konsum stagnierte im 1 Halbjahr auf dem
Vorjahresniveau, im weiteren Jahresverfauf wird das
durch Vorziehkéufe Uberhdhte Vorjahresniveau unter-
schritten. Konjunkturell gesehen wird sich die Nach-
frage nicht verschlechtern. Die Konsumprognose
vom Juni (—1% im Jahr 1984} bleibt aufrecht Im Jahr
1985 wird die geringere Inflation und die steigende
Beschéftigung den Realeinkommensspielraum der
Haushalte erhthen Dariiber hinaus werden beson-
ders hohe Bausparbetrige frei, die zum Teil in den
privaten Konsum flieBen werden. Nach einem Anstieg
in diesem Jahr wird die Sparquote 1985 etwas zu-
rickgehen.

Fortsetzung der Investitionshelebung

Die Investitionstatigkeit hat sich im 1 Halbjahr bereits
deutlich befebt. Die realen Ausriistungsinvestitionen
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Ubertrafen das Vorjahresniveau um etwa 7%. Im
I Quartal wurden vor allem mehr StraBenfahrzeuge
gekauft, im [l. Quartal mehr Elektro- und auch ma-
schinelle Investitionen getétigt Die Investitionen wur-
den hisher weitgehend aus dem Cash-flow finanziert.
Die Kreditnachfrage der Unternehmungen ist nach
wie vor schwach Sie hat sich zwar in den Monaten
Mai und Juni belebt, ist aber im Juli wieder splrbar
zuruckgegangen.

Einige Indikatoren deuten darauf hin, daf die Investi-
tionen weniger in der Industrie als in anderen Wirt-
schaftsbereichen (Handel, Verkehr} gesteigert wur-
den. Die Kreditnachfrage des gesamten Unterneh-
menssektors fag im Juli um 3% Uber dem Vorjahresni-
veau, in der Industrie in dhnlichem AusmaB darunter.
Die geplanten Ausristungsinvestitionen der Industrie
werden voraussichtlich Uberwiegend ins 2. Halbjahr
fallen. Nach dem Investitionstest vom Friihjahr plant
die Industrie fiir das laufende Jahr eine Ausweitung
des realen investitionsvolumens um rund 13% Die in-
dustriellen Ausristungsinvestitionen dUrften um
mehr als 15% steigen, die baulichen Investitionen der
Industrie relativ zuriickbleiben

Die Prognose der Ausristungsinvestitionen von
+5,5% fir 1984 scheint somit leicht erreichbar zu
sein. Im néchsten Jahr wird sich die Belebung der In-
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vestitionstatigkeit fortsetzen, da sich die Gewinnlage
gebessert hat und grdBere Investitionsprojekte, die
heuer begonnen wurden, durchgezogen werden. Ob
sich alterdings an die Ersatz- und Umrdstungsinvesti-
tionen ‘auch umfangreiche Erweiterungsinvestitionen
— die wieder bauliche Investitionen mit sich ziehen
— anschlieBen werden, ist angesichts der gedruck-
ten Absatzerwartungen fraglich.

Bie heimische Industrie profitiert von der Ausweitung
der Investitionsnachfrage relativ wenig. Fast zwei
Drittel der AusrlstungsgUter werden importiert. Die
heimische investitionsgliterindustrie ist Uberwiegend
auf den Export — vor allem in weniger entwickelte
Volkswirtschaften (z B RGW-Raum) — ausgerichtet,
Diese Konstellation ist als ein Symptom der Struktur-
schwiche der dsterreichischen Industrie zu interpre-
tieren.

Die Bauproduktion hat sich im 1. Halbjahr ungtnsti-
ger entwickelt, ais im Juni erwartet worden war Die
Bauprognose fir 1984 muB deshalb von 3% auf 2%
zurickgenommen werden Mehrere Indikatoren deu-
ten darauf hin, daB sich die Baukonjunktur im Wohn-
bau und im Wirtschaftsbau im 2. Halbjahr spirbar
bessern wird: Nach der jingsten Auftragsstatistik der
Bauindustrie hat der nominelle Auftragsbestand um
7,7% zugenommen; gleichzeitly weist die Enitwick-

lung der Baubeschéftigung in den letzten Monaten
deutlich nach oben.

Flr 1985 werden vor allem vom Wohnbau Impulse er-
wartet. Die seit Jahren rickldufige Wohnbautatigkeit
dirfte sich 1985 beleben Dafiir sprechen steigende
Auftragsbesténde und impulse von den Bausparkas-
sen, die zur Zeit verstérkt Baudarlehen vergeben.
Von der dffentlichen Hand sind wegen der Bemihun-
gen um Budgetsanierung keine zusétzlichen Auitrdge
ZuU erwarten

Steigende Beschiftigung

Die Ausweitung der Produktion hat bereits zu einer
Verbesserung der Arbeitsmarktlage geflhrt. Das
reale Brutto-Inlandsprodukt wuchs im 1. Halbjahr um
etwa 2%% und stitzte sich dabei in erster Linie auf
eine iebhafte Industriekenjunktur Die Industrie pro-
duzierte im 1. Halbjahr um §,56% mehr als im Vorjahr
Selbst im Juni, am Héhepunkt des deutschen Ar-
beitskampfes, betrug die Zuwachsrate 5% Bis Jah-
resende wird ein leichter saisonbereinigter Anstieg
der Industrieproduktion erwartet

Nach dem jlngsten Konjunkturtest des instituts ha-
ben sich die Produktionserwartungen und alle Indika-
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Arbeitsmarkt, Einkommen, Preise

1983 1984 1985 1983 1984 1985

Ver@nderung gegen das
Yarjahr in %

Arbeitsmarkt
Unselbstandig Beschaftigte

insgesamt (1.000) . 273 2743 2780 —08 03 08
Arbeftsiose (1.000) 127 121 128
Arbeitslosenrate (%) 45 46 44

Einkommen

Lohn- und Gehaltssumme’)

(brutte Mrd S) 5283 5852 5885 37 51 50
je Beschaftigten)

{brutto 1.000 S) 1932 2024 2132 45 48 58
Netio-Massen-

einkommen {(Mrg S) 6203 6526 6852 49 52 850

Preise

Verbraucherpreise

(& 1976 = 100) 1402 147g% 1538 33 55 40
GroBhandelspreise

(& 1976 = 100) 1320 1379 1434 06 45 40
Deflator des BIP

(21876 = 100} 1427 14398 1558 37 50 40

') Ohne Arbeitgeberbeitrige zur Sozialversicherung

toren (auBer den Auftragsbesténden) gegeniiber
dem Frihjahr saisonbereinigt leicht verbessert Be-
sonders deutlich sind die Produktionserwartungen in
der Konsumglterindustrie gestiegen Dies steht im
Einklang mit der vor allem im nachsten Jahr zu erwar-
tenden Konsumbelebung Das Wachstum der Indu-
strieproduktion dirfte allerdings im nachsten Jahr in-
folge der Abschwéchung der Export- und Vorpro-
duktnachfrage von 5% auf 4% zuriickgehen

Seit Mai nimmi die Zahl der Beschéaftigten saisonbe-
reinigt zu. Im Juli dirfte der steigende Beschafti-
gungstrend durch zusétzliche Aushiifskrafte (Ur-
laubszeit) Uberzeichnet sein Die Beschéftigung in
der Industrie und im Baugewerbe lag im Sommer
etwa auf dem Vorjahresniveau, wahrend sie zur Jah-
reswende noch weit darunter gelegen war. Der aufler-
ordentlich starke Anstieg der industriellen Arbeitszeit
in den ersten finf Monaten {+3%% gegeniiber dem
Vorjahr) 1468t fir die kommenden Monate erwarten,
daf Uberstunden teilweise wieder abgebaut und
stattdessen zusétzliche Beschiaftigte eingestelit wer-
den.

Im Jahresdurchschnitt 1984 wird die Zahl der Be-
schéftigten gegeniuber dem Vorjahr voraussichilich
um 8 000 steigen Der Beschéftigungszuwachs dirfte
sich im néchsten Jahr — bei einem Wirtschafts-
wachstum von 3% — verdoppeln Die Arbeitslosen-
rate wird heuer bei gut 4%%, nichstes Jahr geringfl-
gig darunter liegen Die Wachstumsdynamik reicht je-
denfalls nicht aus, die Arbeitslosenrate entscheidend
zu senken, solange das Arbeitskréfteangebot aus de-
mographischen Grlinden kraftig steigt (Erst ab dem
Jahr 1987 ist mit deutlich geringeren demographisch
bedingten Angebotszuwéchsen zu rechnen )

Die in der Wachstums- und Beschéftigungsprognose
implizierte Produktivititsprognose weist sowohl| fir

4562

1984 als auch fiir 1985 geringere Produktivitaiszu-
wichse aus als im Durchschnitt der letzten beiden
Jahre Die Erklarung fur dieses koniunkturell unibli-
che Phanomen liegt darin, daB in den Jahren 1982
und 1983 die Beschéftigung schubweise und verzo-
gert der Konjunkturlage angepaBt wurde, wodurch
sich die Produktivitat — im Gegensatz zu 1981 —
stark verbesserte In den Jahren 1984 und 1985
scheint sich die Produktivitdtsentwicklung nun wieder
zu normalisieren und dem mittelfristigen Trend zu
entsprechen

Spiirbarer Riickgang der Inflationsrate

Die Entwicklung der Verbraucherpreise wurde in den
letzten Monaten durch starke Schwankungen der Sai-
sonwarenpreise bestimmt. Sieht man davon ab, war
der monatliche Preisauftrieb sehr gering (weniger als
0,2%) Bis zum Jahresende durfte die Inflationsrate
auf rund 5% zuriickgehen

Far 1985 sind die Aussichten ginstig. Die Jahresinfla-
tionsrate wird voraussichtlich von gut 5%% auf knapp
4% zurickgehen und sich damit wieder der Teuerung
in der Bundesrepublik Deutschiand (+2,5%) anna-
hern. Neben dem Wegfall des Mehrweristeuereffekts
tragen stabile Rohwarenpreise zu dieser glnstigen
Entwicklung bei Da die wichtigsten Industrielander
die Inflation unter Kontrolle haben, ist auch von den
importierten Fertigwaren kein Preisschub zu erwar-
ten Von den Lohnkosten k&nnten leichte Auftriebs-
tendenzen ausgehen, die sich vor allem in den
Dienstleistungspreisen niederschilagen wlrden

Im bisherigen Jahresverlauf 1984 sind die Stunden-
verdienste in der Industrie mégig gestiegen (+3,3%
gegenldber dem Vorjahr). Die Entwicklung der Mas-
seneinkommen wurde jedoch durch die bessere Be-
schiftigungslage und den Aufbau von Uberstunden
beginstigt. Die Netto-Masseneinkommen werden
heuer um etwa 5Y,% steigen, die Pro-Kopf-Verdienste
um einen halben Prozentpunkt weniger.

Die jetzt beginnende Herbstiohnrunde ist von der an-
haltend schwierigen Lage in Teilen der Industrie und
Forderungen nach Arbeitszeitverkiirzung gepragt.
Umstritten ist die Frage, inwieweit die hdhere Infla-
tionsrate in hdheren Lohnabschliissen als im vergan-
genen Jahr ihren Niederschlag finden kann

Ausgeglichene Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz fir 1983 wurde in den letzten Ta-
gen von der Qesterreichischen Nationalbank von
—1,3Mrd. S auf +4Mrd S hinaufrevidiert (Diese
Korrektur ist in der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung noch nicht bertcksichtigt.) Eine Korrektur
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in annlicher Héhe und in der gleichen Richtung er-
folgte schon 1982,

Die Leistungsbilanz schioB im 1 Halbjahr 1984 mit
einem kumulierten Defizit von 2,8 Mrd. S ab, das be-
deutet eine Saldendrehung von 7,2 Mrd S gegenulber
dem Vorjahr Fur den weiteren Jahresverlauf darf man
nicht libersehen, daf die Importentwicklung (im Vor-
jahresvergleich) am Jahresende wegen der Vorzieh-
kaufe Ende 1983 relativ gunstig sein wird.

im gesamten Jahr 1884 dlrfte die Leistungsbilanz an-
ndhernd ausgeglichen sein, cbwohl die Handelsbilanz
durch auBerordentlich starke Energieimporte belastet
wird Die Energieimporte dlrften heuer um gut
8 Mrd S, ndchstes Jahr nur um mehr als 1Mrd S
steigen. {Heuer wurden insbesondere gunstige so-
wijetische Erdgasangebote genutzt) Der Prognose
giner ausgeglichenen Leistungsbilanz fir 1984 liegt
die technische Annahme zugrunde, daB die Position
“Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare Leistun-
gen” gegeniber dem Vorjahr unverindert bleibt Tat-
sichlich weist diese Position bisher ein deutliches
Minus gegenlber dem Vorjahr auf, das allerdings
ahnlich wie in den vergangenen Jahren nachtraglich
wieder korrigiert werden kénnte.

Auch im Jahr 1985 wird mit einer ausgeglichenen Lei-
stungsbilanz gerechnet, obwohl sich die Infandsnach-
frage beleben und die Exportnachfrage etwas nach-
lassen wird, Der Grund fur diese relativ glinstige Pro-
gnose liegt in der Nachfragestruktur. Heuer wurde
die Leistungsbilanz durch einen sehr starken Lager-
aufbau belastet; diese lLagerinvestitionen kamen 2u
schatzungsweise 60% aus dem Ausland. Im kommen-

den Jahr wird der Lageraufbau keinen positiven Bei-
trag zum Wirtschaftswachstum leisten

Das internationale Bild der monetéren Entwicklung
hat sich gegentber dem letzten Prognosetermin nur
wenig verdndert. Die markantesten Verinderungen
bewirkie der Dollarkurs, der sich Mitte des Jahres
wieder starker nach oben bewegt hat. Es wird ange-
nommen, daB der Dollarkurs 1884 und 1985 etwa
19,50 S betragen wird. Die internationale Zinsentwick-
lung war bis zur Jahresmitte steigend, seither haben
die Zinssitze jedoch nicht mehr splrbar angezogen.
Federal Reserve Board und Deutsche Bundesbank
haben angeklndigt, in der zweiten Jahreshilfte und
1985 nicht starker restriktiv wirken zu wollen.

Die Zentralbankgeldversorgung der dsterreichischen
Wirtschaft wurde in den ersten sieben Monaten 1984
nur wenig ausgedehnt. Die Zuwachsrate der erweiter-
ten Geldbasis fag bei gut 3%, nachdem sie im glei-
chen Zeitraum des Vorjahres noch 11% betragen
hatte Diese gebremste Entwicklung der erweiterten
Geldbasis war von einer Aufwiartsbewegung der Zins-
sétze begleitet. Der Geldmarkisatz erreichte im Mai
einen Hochstwert von 6,6% und hat sich in den nach-
sten zwel Monaten bei 6,5% stabilisiert Er dbersteigt
damit das Vorjahresniveau um 1,4 Prozentpunkte, ge-
geniiber der Bundesrepublik Deutschland besteht ein
positivas Zinsdifferential von 1 Prozentpunkt. Im Jahr
1985 ist mit einer leichten Erhdhung der Zinssatze zu
rechnen

Abgeschlossen am 4, September 1984
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