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Die Frage der Abwertung des Belga ist akut
geworden und beherrschi offensichilich die Situation.
Bis zu ihrer Ordnung und solange die Unsicherheil
der Wiihrungen der Schweiz, Frankreichs und Hol-
lands anhdll, ist die Entwicklung des internationalen
Handels gehemmt. Wenn der Belga abgewertet wird
und noch mehr, wenn andere Lander nicht imstande
sind, den Goldstandard aujreciitzuerhalien, wird die
Konkurrenz mit unseren Exporten in den neutralen
Léindern sofort wieder akut werden und wir kdnnen
Fridhungen der Zolle und Vermehrungen der Kon-
tingente zum Schutze der Binnenmdirkie jedes be-
troffenen Landes erwarten. Diese Betrachtungen und
die erhohten Spannungen in der internationalern
Politik tendieren dahin, jede vorhandene Hoffnung
agf eine Vergrofierung der Exporte zu zerstirern.

Abgesehen davon zeigt die Februarstatistik im
ganzen nor eine geringe Verdnderung und im all-
gemeinen setzen sich die leichten Bewegungen, die
in den letzten Monaten beobachiet wurden, jfort, Die
Ausfubr ist auf ihrem erhdhten Nivean geblieben.
Die Einfuhr von Rohstoffen, aufier Baumwolle und

Wolle, hat sich ein wenig vergréfiert. Die Arbeits- .

losigheit, abgesehen von der im Kohlenbergbau und
in der Bauindusirie, hat sich kaum geindert. Im
Vorjahr war eine ausgesprochene Besserung im
Februar Jestzustellen und normalerweise tritt eine
Zunafune der Beschiftigung sowohl in der Bau-
industrie als auch in anderen Industrien ein. Mit
einer betrdchilichen Erhéhung der Fisen- und Slahi-
produktion und des Wertes der genehmigten Bau-
pline kinnen wir die normale Besserung in der Be-
schiftigung im Friihjahr, bei Abwesenheil von un-
glinstigen Riickschligen von seiten der infernatio-

nalen Entwicklung auf das Volumen der Exporte
oder des Binnengeschiftes, im allgemeinen erwartern.

Auf finanziellem Gebiete ist die weitere Ab-
schwichung des Sterlings festzuhalten, sowie ein
weiteres Fallen des Index der Industrieobligationen
und eine Zunahme der Kapitalemissionen.
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Im Februar ergab sich eine Besserung der
Wirtschajtslage. Die Geschiftskurve erhdhte sich
iber das Niveau vom Dezember nnd war auch
etwas hoher als die Maxima der beiden letzten
fahre; aber es mifite noch ein anhaltender und
wesentlicher Fortschritt itber den im Februar er-
reichien Stand hinaus einireten, bevor man darauf
vertrauen konnte, daff eine anhaltende Konjunkinr-
besserung auf dem Wege ist. Die Spekulation ist
nach einem Anstieg im letzten Herbst leicht zuriick-
gegangen, bleibt aber iiber dem niedrigen Wert vom
vergangenen Sommer und der Geldmarkt ist dauernd
flitssig. Die letzten Steigerungen der Warenpreise
haben denselben Charakter wie in den vorhergegarn-
genen Monaten und sind einigen Einflissen, wie der
Trockenheit und der Einschrinkung der landwirt-
schaftlichen Produktion, zuzuschreiben. Die Preis-
erhdhungen von industriellen Produkten setzen sich
augenscheinlich nur mit Miihe durch. Eine Uber-
sicht fiber die Wirkungen, die sich im Zuge der An-
strengungen der Regierung wihrend der letzten
zwei Jahre zum Zwecke der Wirtschaftsbelebung
cingestellt haben, ergibt nichts anderes, als was die
unregelmifigen Bewegungen der Indexkurven aus-
driicken. Es gibt keinen moglichen Ausweg von der
Schluffolgerung, dafi die Aufwirtsbewegung auch
weiterhin zogernd und unregelmifig sein wird,
aufier es besserten sich die politischen Fakioren.

Beigelegt dem Monatsbericht des Osterreichischen Institutes fitr Koenjunkturforschung vom 26. Mérz 1935.






