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M Staatsschuldenkrise erfasst die Realwirtschaft. Prognose fur 2012 und 2013

Marcus Scheiblecker

Als Reaktion auf die Staatsschuldenkrise im Euro-Raum nehmen viele Euro-L&nder Einschnitte in
inrem Staatshaushalt vor. Dies wird die Binnenkonjunktur im Euro-Raum belasten und trifft die
Wirtschaft zeitgleich mit einer Abschwdchung der Weltkonjunktur. FOr 2012 ist daher im Euro-
Raum mit keinem weiteren Anstieg der Wirtschaftsleistung zu rechnen. In der Folge verliert auch
die heimische Konjunktur merklich an Dynamik. Nach einem Anstieg des &sterreichischen BIP
von real 3,2% im Jahr 2011 ist 2012 nur mit einer Ausweitung um 0,4% zu rechnen. Erst 2013 wird
die anziehende internationale Konjunktur der heimischen Wirtschaft erneut Schwung verleihen.
Das Wachstum soll sich dann auf 1,6% erhdhen. Wahrend die Inflationsrate 2012 deutlich zu-
rGckgeht, nimmt die Belastung des Arbeitsmarktes zu. Die Beschdaftigung durfte schwdcher zu-
nehmen, wdhrend die Arbeitslosigkeit steigt.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssatze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Léhne -
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesiéndern

Wirtschaftschronik. IV. Quartal 2011
Angelina Keil

Krise der Europdischen Wahrungsunion dampft weltweite Wachstumsdynamik.
Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 2016

Stephan Schulmeister

Nach einer Konjunkturabschwdchung 2012 durfte sich das Wirtschaftswachstum in den Indust-
rielédndern wieder beschleunigen und zwischen 2011 und 2016 durchschnittlich 2,0% pro Jahr
erreichen. In den USA wird das BIP kraftiger expandieren (+2,1%) als in der EU 27 (+1,7%) bzw. in
Japan (+1,6% pro Jahr). Wegen der nur langsamen Uberwindung der Finanzmarktkrise in vielen
Euro-L&ndern wird das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum nur 1,4% pro Jahr befragen. In den
neuen EU-Landern wird die Produktion mehr als doppelt so rasch zunehmen (+3,2% pro Jahr).
China und Indien werden weiterhin das héchste Wirtschaftswachstum verzeichnen (+8,6% bzw.
+8,4% pro Jahr). In den anderen Entwicklungs- und Schwellenl@ndern dUrfte das BIP bis 2016 um
etwa 4%.% pro Jahr zunehmen.

Verhaltener Konjunkturaufschwung nach Wachstumsdelle 2012. Mittelfristige
Prognose der osterreichischen Wirtschaft bis 2016

Stefan Ederer, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Thomas Url

Die &sterreichische Wirtschaft wird erst ab 2014 wieder merklich an Dynamik gewinnen. Im
Durchschnitt des Prognosezeitfraumes 2012/2016 nimmt das BIP jahrlich real um 1,6% zu. Die Aus-
fuhr wird um 5,5% p. a. expandieren, die Importe hingegen um nur 5,1%. Die Inflationsrate be-
fradgt im Durchschnitt der Jahre 2012/2016 2,1%. Trotz der Zunahme der Beschdaftigung bleibt die
Lage auf dem Arbeitsmarkt angespannt, da auch das Arbeitskréfteangebot wdéchst. Mit 7,3%
wird die Arbeitslosenquote im Prognosezeitraum deutlich héher sein als zuvor. MaBvolle und
nachhalfig wirksame Konsolidierungs- und ReformmaBnahmen im 6ffentlichen Bereich werden
die Konjunktur mittelfristig nicht allzu stark dédmpfen.
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Investitionen der Sachgitererzeugung steigen auch 2012 - Bauunternehmen
investieren weiterhin kraftig. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst
2011

Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz

Die Unternehmen der Sachgutererzeugung rechnen 2012 mit einer weiteren Steigerung der In-
vestitionen (nominell +9,5%). Vor allem die InvestitionsgUterindustrie und generell die GroBunter-
nehmen wollen ihre Investitionen erhdhen. Nach einem massiven Anstieg der Investitionen von
Bauunternehmen im Jahr 2011 (+20%) wird fur 2012 eine neuerliche Ausweitung um 15% erwar-
tet.

Sovereign Debt Crisis Tightening Its Grip on the Real Economy. Economic
Outlook for 2012 and 2013

Euro Area Crisis Dampens Global Growth. Medium-term Forecast of the World
Economy Until 2016

Slow Economic Upturn Following Growth Setback in 2012: Medium-term
Forecast of the Austrian Economy until 2016

Planned Manufacturing Investment Expected to Increase by 10 Percent in
2012. Results of the WIFO Autumn 2011 Investment Survey

B http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=23965

Alle Arfikel im Volltext online verfUgbar (PDF) ¢ Kostenloser Zugriff fUr Férderer und Mitglieder des
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Marcus Scheiblecker

Staatsschuldenkrise erfasst die Realwirtschaft

Prognose fur 2012 und 2013

Aufgrund der Staatsschuldenkrise im Euro-Raum sehen sich viele EU-Lander veranlasst, ihre Sparbemi-
hungen deutlich zu verstdarken, um die Zinsbelastung ihrer 6ffentlichen Haushalte nicht noch weiter stei-
gen zu lassen. Dies wird in den kommenden Jahren die Binnennachfrage im Wahrungsgebiet dampfen,
besonders wenn MaBnahmen zur Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte nicht wachstumsorientiert
und mit Blick auf die Arbeitsmarktentwicklung gesetzt werden. Zusdtzlich verliert die Konjunktur au3er-
halb des Euro-Raumes an Dynamik. In der Folge wird die heimische Wirtschaft 2012 um nur mehr 0,4%
expandieren. Von der Erholung der Weltwirtschaft im Jahr 2013 wird auch Osterreich profitieren, jedoch
bleibt der Anstieg des BIP mit real 1,6% wegen der europaweit restriktiven Fiskalpolitik verhalten.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl « Abgeschlossen am 19. Dezember 2011. * E-Mail-Adresse: Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

Die bereits seit dem Sommer spUrbare AbkUhlung der Weltwirtschaft wird sich in den
kommenden Monaten fortsetzen. Angesichts der hohen Staatsverschuldung einiger
Euro-Lander griff die Skepsis hinsichtlich der Bedienbarkeit der Staatsschulden auf
weitere Lander Uber. In ltalien stieg die Rendite wichtiger Schuldentitel zeitweilig auf
Uber 7%. Die Nachfrage nach Staatsanleinen von Frankreich, Belgien und Spanien
verringerte sich gleichfalls deutlich. Mittlerweile war auch in L&dndern mit unterdurch-
schnittlicher Staatsverschuldung — wie in Osterreich oder den Niederlanden — ein
leichter Anstieg des Zinsniveaus zu beobachten. Das Misstrauen der internationalen
Markte breitete sich auf fast den gesamten Euro-Raum aus.

Vor einigen Jahren verleitete das duBerst niedrige Niveau kurzfristiger Zinsséize viele
Staaten des Euro-Raumes, Schuldtitel mit kurzer Laufzeit zu emittieren. Ein groBer An-
teil der Staatsschulden 1&uft nun innerhalb der kommenden Jahre aus. In der Folge
mussen in groBem Umfang neue Finanzmittel zu hohen ZinssGtzen aufgenommen
werden. Dies belastet das Verfrauen der Finanzmarkte in die Bonitdt der Staaten
weiter. Immer mehr Lander sehen sich deshalb zu verstarkten Einsparungen in ihrem
Staatshaushalt gezwungen. Einschnitte im Sozialsystem und steigende Steuerlast
werden die Binnenkonjunktur im Euro-Raum belasten.

FUr den Euro-Raum erwartet das WIFO daher 2012 eine Stagnation der Wirtschafts-
leistung. Wahrend der Euro-Raum 2013 einerseits von der starkeren Weltwirtschafts-
dynamik profitieren wird, werden andererseits die SparbemiUhungen der &ffentlichen
Haushalte das Wachstum weiterhin ddmpfen. Besonders der restriktive wirtschaftspo-
litische Kurs von Osterreichs zweitwichtigstem Handelspartner Italien wird die heimi-
sche Wirtschaft freffen. Aber auch die Krise in Ungarn wird Auswirkungen zeigen.

Wie bereits im Herbst geht die vorliegende WIFO-Prognose davon aus, dass das
heimische und das internationale Bankensystem insgesamt stabil bleiben. Das Risiko
einer duBerst restriktiven Kreditvergabe (Kreditklemmme) durch die Banken, um die
notwendigen Eigenkapitalquoten zu erfillen, wird in der vorliegenden Prognose fUr
den Euro-Raum als beherrschbar angesehen. Angenommen werden zudem weiter-
hin eine geordnete Schuldenabwicklung durch die Staaten sowie ein RUckgang der
derzeit hohen Zinss@tze fUr Staatsanleihen vieler Euro-Ldnder auf ein nachhaltigeres
Niveau.

WIFO MONATSBERICHTE 1/2012



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Weltwirtschafts-
wachstum verlang-
samt sich

Unter diesen Voraussetzungen wird die &sterreichische Wirtschaft 2012 um nur mehr
0,4% expandieren. Der heimische Export wird mit einem Wachstum von real 2,8%
weniger Impulse liefern. Die Nachfrage nach AusrUstungsinvestitionen wird frotz Erho-
lung der Gewinne im Vorjahr und niedrigerer ZinssGtze kaum ausgeweitet, die Bauin-
vestitionen stagnieren nahezu.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 14 - 38 + 23 + 32 + 04 + 1,6
Nominell + B2 - 28 + 4,1 + 55 * 27 + B2
Herstellung von Waren'), real + 1.3 - 150 + 7.2 + 80 + 00 = 35
Handel, real - 30 + 07 # 3l + 06 + 05 + 1.0
Private Konsumausgaben, real + 08 - 03 + 22 + 08 + 0.8 + 1,0
Bruttoanlageinvestitionen, real + 07 - 83 + 0,1 + 56 + 09 + 1.5
AusrUstungen - 07 - 97 + 43 + 11,0 + 1,5 + 20
Bauten + 1.0 - 7.6 - 29 + 1.0 + 04 + 1.0
Warenexporte?)
Real + 05 - 168 +1238 + 78 + 35 + 64
Nominell + 25 - 20,2 + 16,7 + 11,5 + 35 + 7.5
Warenimporte?)
Real + 06 - 143 + 10,3 + 80 + 37 + 59
Nominell + 47 - 184 + 16,5 + 182 + 2 + 75
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 1376 + 749 + 846 + 7,59 + 749 + 835
in%desBIP  + 49 + 27 + 30 + 25 + 24 + 26
Sekunddrmarktrendite?) in% 4,4 3.9 3.2 3,3 3.0 3.0
Verbraucherpreise + 32 + 05 + 19 + 3.3 + 21 + 1.9
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 3.8 4,8 4,4 4,2 4,5 4,7
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen?) 59 7.2 6,9 6,8 7.1 7.4
Unselbstandig aktiv Beschaftigte’) + 1.7 - 1.5 + 08 + 1.9 + 06 + 04
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 09 - 4, - 44 - 33 — 30 - 28

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria. —
3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — 5) Arbeitslose
laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener;
Bruch 2007/08 durch Umstellung in der Beschaftigtenstatistik.

Angesichts der KonjunktureintrGbung sollfen die Rohstoffpreise auch im Verlauf des
Jahres 2012 sinken. Dies drUckt die heimische Inflationsrate auf etwa 2% und verhin-
dert so weitere Kaufkraftverluste der privaten Haushalte. Der private Konsum wird mit
einem Zuwachs von real 0,8% die Konjunktur stGtzen.

Die Abschwdachung der Konjunktur wird sich auch auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar
machen. Aufgrund der schwachen Produktionsentwicklung durfte sich das Beschaf-
tigungswachstum 2012 auf 0,6% verlangsamen. Die Arbeitslosenquote wird hinge-
gen mit knapp Uber 7% wieder dhnlich hoch sein wie im Krisenjahr 2009.

Diese Prognose geht davon aus, dass der staatliche Konsolidierungskurs in Osterreich
fortgesetzt und trotz der weitgehenden Stagnation der Wirtschaftsleistung durch mit-
telfristig wirksame StrukturmaBnahmen ergdnzt wird. Unter dieser Voraussetzung wird
das Defizit der offentlichen Haushalte 2011 bei 3,3% liegen und 2012 auf 3% sinken.
Mit dem Anziehen des Wirtschaftswachstums und dem Einsetzen der Wirkungen
struktureller Konsolidierungsschritte wird die Neuverschuldung die 3%-Marke unter-
schreiten (-2,8%).

Sowohl die Leading Indicators der OECD als auch der ifo-Weltwirtschaftsklimaindex
sind bereits seit dem FrUhjahr 2011 rGckldufig und kindigen eine Verlangsamung der
weltweiten Wirtschaftsdynamik an, mit Ausnahme von Japan — die Wiederaufbau-
arbeiten nach der Erdbebenkatastrophe vom Mdarz kurbeln das Wachstum an — und
auch den USA. Die AbkUhlung betrifft auch wichtige Schwellen- und Entwicklungs-
|Gnder.

In den USA expandierte das BIP im Jahresverlauf 2011, obwohl die Ergebnisse fur das
I. und Il. Quartal nach unten revidiert wurden. Nach einem sehr schwachen I. Quar-

MONATSBERICHTE 1/2012 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

tal (+0,1% gegenuber der Vorperiode) wuchs die Wirtschaft im Il. Quartal um 0,3%
und im lll. Quartal um 0,5%. Die treibenden Krafte waren im lll. Quartal der private
Konsum und der AuBenbeitrag. Zwar war auch die Nachfrage nach Anlageinvestiti-
onen Uberaus lebhaft, doch belastete der Lagerabbau die Investitionsnachfrage
insgesamt. Der Purchasing Manager Index zog im November an, nachdem er in den
vergangenen Monaten stagniert hatte. Die Produkfion durfte sich somit im
IV. Quartal noch gunstig entwickelt haben.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt entspannt sich in den USA nur langsam. Nach der
jungsten Krise sank die Arbeitslosigkeit untypisch langsam. Im November 2011 verrin-
gerte sich die saisonbereinigte Arbeitslosenquote abermals (8,6%) und lag damit um
nur 1% Prozentpunkte unter ihrem langjahrigen H&chstwert vom Oktober 2009
(10,1%). Zu vorsichtigem Optimismus geben die Konsumentenumfragen Anlass: So-
wohl der Consumer Sentiment Index als auch der Consumer Confidence Index stie-
gen im November deutlich.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 28 - 07 + 51 + 38 + 32 + 42
USA - 03 - 35 + 30 + 1,6 + 13 + 1,6
Japan - 10 - 55 + 44 - 10 + 1,5 + 23
EU 27 + 03 - 43 + 1.9 + 1,7 + 03 + 1,7

Euro-Raum (17 Lander)’) + 04 - 4.2 + 19 + 1,7 + 00 + 1,3
Deutschland + 1,1 - 51 + 3.7 + 3.1 + 0,5 + 1,6
Neue EU-L&nder?) + 4,1 - 32 + 24 + 3,1 + 1.4 + 3,1
China + 9.6 + 92 +104 T 95 + 82 + 92

Welthandel, real + 27 -128 + 15,0 + 60 + 42 + 65

Marktwachstum Osterreichs?) + 29 -11,5 + 11,4 + 7.5 + 30 + 6,0

Weltmarkt-Rohstoffpreise) + 31,7 - 34,4 + 29,0 + 35 -12 + 6
Ohne Rohdl +18,3 -280 + 31,5 + 25 -5 +10

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 97.0 61,5 79.5 110 95 100

Wechselkurs®) $ je Euro 1,471 1,393 1,327 1,40 1,30 1,30

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,

IMand, Italien, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern.
— 2) Bulgarien, Lettland, Litauen, Polen, Rumd&nien, Tschechien, Ungarn. - 3) Verdnderungsrate der realen
Importe der Partnerl@nder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Euro-Basis. —
5) Monatsdurchschnitte.

Dennoch durfte der private Konsum 2012 nur schwach expandieren. Die Fiskalpolitik
war 2011 noch deutlich expansiv ausgerichtet. Mit MaBnahmen zur Verringerung der
hohen Staatsverschuldung ist zu rechnen. Das WIFO erwartet daher fur das Jahr 2012
eine leichte Abschwé&chung des Wirtschaftswachstums von 1,6% im Jahr 2011 auf
1.3%. 2013 wird sich das Wachstum wieder beschleunigen, jedoch wird es aufgrund
der anhaltenden KonsolidierungsbemUhungen mit 1,6% nicht mehr an die Werte vor
der Krise anschlieBen.

In Japan wurde das Konjunkturmuster 2011 durch Sondereffekte Uberlagert. Im
I. Quartal sank das Bruttoinlandsprodukt im Gefolge der Umweltkatastrophe gegen-
Uber der Vorperiode real um 1,7%. Nach einem weiteren RUckgang im Il. Quartal
schnellte die Verdnderungsrate auf +1,4% hinauf, weil die Wiederaufbauarbeiten in
Gang kamen. Das WIFO erwartet fir 2012 ein Wachstum von 1,5% und im Zuge der
weltweiten Konjunkturbelebung 2013 eine Beschleunigung auf 2,3%.

In China scheint sich die Wirtschaft in den kommenden Monaten hingegen abzu-
kUhlen. Zwar wuchs das BIP im lll. Quartal 2011 mit +2,3% gegenuber dem Vorquartal
fast so stark wie in der Vorperiode, jedoch weisen mehrere Indikatoren auf eine be-
vorstehende Abschwdchung der Konjunktur hin, und die Geldpolitik beginnt gegen-
zusteuern. So sank der offizielle Einkaufsmanagerindex im November das erste Mal
seit Februar 2009 unter die Schwelle von 50 Punkten. Auch die von der OECD ver6f-
fentlichten Leading Indicators gingen im Oktober weiter zurUck. Ab Mitte 2012 sollten
die aufwartsgerichteten Konjunkturkrafte wieder die Oberhand gewinnen. Zur Unter-
stUtzung dieser Entwicklung hat die Zentralbank jungst inren geldpolitischen Kurs ge-
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Die FrGhindikatoren fir die
Entwicklung der Weltwirt-
schaft weisen seit dem FrUh-
jahr 2011 auf eine kontinuier-
liche Abschwdchung hin. In
den USA sollte sich die Kon-
junktur kurzfristig wieder be-
leben, jedoch durfte 2012
der restriktivere Kurs der Fis-
kalpolitik ebenfalls das
Wachstum schmdlern.
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lockert. Nach einer Wachstumsdelle im Jahr 2012 dUrfte Chinas Wirtschaft 2013 wie-
der verstérkt expandieren.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Die Abschwdchung im Euro-Raum wird die Konjunktur auch in den ostmitteleuropdi-
schen EU-Landern d&dmpfen. Insgesamt wuchs die Wirtschaft der 7 neuen EU-L&nder
2011 mit +3,1% deutlich stérker als im Durchschnitt des Euro-Raumes (+1,7%), der
Aufholprozess verstdrkte sich also wieder.

Eine wichtige Triebfeder des Aufholprozesses war in der Vergangenheit die Binnen-
nachfrage: Sowohl der Konsum der privaten Haushalte als auch die Investitions-
nachfrage expandierten dank der reichlichen Finanzmittel aus dem Ausland kraffig.
Osterreichische Banken waren in diesen Prozess in groBem Umfang eingebunden.
Da die Eigenkapitalausstattung der Banken in Europa durch die aktuelle Staats-
schuldenkrise im Euro-Raum problematisch wurde, werden die Banken vor allem in
Landern, die nicht dem Euro-Raum angehdren, in der Kreditvergabe zurickhalten-
der.

Das Wirtschaftswachstum wird sich daher in dieser Landergruppe 2012 ebenfalls
deutlich verlangsamen. Das WIFO erwartet einen Anstieg des realen BIP um nur
mehr 1,4%. 2013 sollte die Wirtschaft im Einklang mit der internationalen Entwicklung
wieder verstdrkt expandieren (+3,1%).

FUr die Wirtschaft des Euro-Raumes steht 2012 eine schwierige Phase bevor. Die Ab-
schwdchung der infernationalen Konjunktur wird die AuBenwirtschaft deutlich
dadmpfen. Anders als in der Vergangenheit wird die Wirtschaftspolitik in der Mehrzahl
der Lander dieser Entwicklung keine expansiven MaBnahmen entgegensetzen kén-
nen. Viele Lander sind im Gegenteil gezwungen, die Sparanstrengungen in den 6f-
fentlichen Haushalten sogar zu verstarken, um die Finanzmdarkte von der Bonit&t des
Staates zu Uberzeugen, sodass die jUngst stark gestiegenen Renditen fUr Staatsanlei-
hen wieder sinken.

Jedoch kénnten die kirzlich beschlossenen MaBnahmen des Europdischen Rates fur
eine starkere fiskalpolitische Konsolidierung und hdértere Sanktionen bei VerstéBen
nicht ausreichen, um einen RUckgang der Renditen herbeizufUhren. Die Skepsis auf
den Finanzmdarkten konnte bislang nicht verringert werden, weil den verschdrften
SparbemUhungen keine ausreichende Begleitung durch die EZB zur Seite steht und
die Schutzschirme kompliziert ausgestaltet sind. Die Rendite griechischer Staatsanlei-
hen auf dem Sekunddrmarkt liegt anhaltend bei rund 30%, die Neuaufnahme finan-
zieller Mittel Uber den Markt ist damit weiterhin unmoglich. Auch fir Portugal erreich-
te die Rendite bereits knapp 12%, fUr Spanien Uber 6% (Monatsdurchschnitt Novem-
ber). Der Vertrauensschwund hat mittlerweile auch ltalien erfasst, dessen Staats-
schuld 2011 auf Uber 120% des BIP stieg. Kirzlich mussten auf dem freien Markt Mittel
zU einer Verzinsung von 7,9% aufgenommen werden. Fir Frankreich und Osterreich
verschlechtern sich die Finanzierungsbedingungen ebenfalls: Die Rendite stieg je-
weils von 2,6% im September 2011 auf 3,4% im November; die Staatsverschuldung
liegt in Osterreich mit 72% des BIP unter jener von Frankreich (85%).

Lediglich Deutschland verzeichnete bislang keinen Anstieg der Sekunddrmarktrendi-
te, vielmehr verbesserten sich die Finanzierungsbedingungen in den lefzten Monaten
wegen der Unsicherheit auf den internationalen Finanzmarkten. Angesichts der Aus-
breitung der Schuldenkrise drohen die internationalen Rafingagenturen bereits mit
einer Herabstufung der KreditwiUrdigkeit von Euro-Staaten, deren Bonitat bislang mit
Bestnoten bewertet wurde.

Vor dem Hintergrund der unvorhersehbaren Entwicklungen auf den Mdarkten und
der reflexartigen wirtschaftspolitischen Reaktionen darauf ist die Prognose fur die
Wirtschaftsentwicklung im Euro-Raum besonders unsicher. Sie basiert auf den fol-
genden Annahmen:

e Im Prognosezeitraum tritt kein unilateraler Zahlungsausfall eines Staates im Euro-
Raum ein.

e Das Bankensystem des Euro-Raumes bleibt weitestgehend stabil. Allenfalls muss
der Staat vereinzelt Kapital zuschieBen.

e Die notwendigen SparbemUhungen verlaufen weitestgehend koordiniert. Jene
Staaten, die aufgrund besserer Finanzierungsbedingungen unter geringerem
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Kreditrestriktionen
dampfen Binnen-
nachfrage in
Ostmitteleuropa

Stagnation im
Euro-Raum

2012 belasten zwei Faktoren
die Entwicklung im Euro-
Raum: Die internationale Ein-
tribung der Konjunktur bei
gleichzeitiger D&émpfung der
Binnennachfrage durch na-
tionale Sparprogramme fUh-
ren die Wirtschaft in die
Stagnation. Offensive Ziele,
wie sie die Strategie EU 2020
verfolgt, werden zurickge-
stellt.
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Osterreichs Wirtschaft
verliert deutlich an
Dynamik

Im Jahr 2012 fé&llt die auBen-
wirtschaftliche Entwicklung
als Motor der heimischen
Wirtschaft weitgehend aus.
Die Binnennachfrage wird
zum bestimmenden Faktor.
Dies erlaubt nur mehr eine
leichte Expansion des BIP um
real 0,4%.

Spardruck stehen, agieren in ihren KonsolidierungsbemiUhungen zurickhaltend,
um die Konjunktur im Euro-Raum nicht zusatzlich zu belasten.

Die Realwirtschaft des Euro-Raumes hat zwar seit Anfang 2011 erheblich an Dynamik
eingebUBt, entwickelte sich jedoch angesichts der Wirren auf den Finanz- und Kapi-
talmarkten relativ gunstig. Das Wirtschaftswachstum verlangsamte sich im II. Quartal
merklich (+0,2%, . Quartal +0,8%), im lll. Quartal aber nicht weiter.

Eine Trendumkehr zeigte sich jedoch bereits im Verlauf der saisonbereinigten Arbeits-
losenquote im Euro-Raum: Sie war bis April 2011 rUcklaufig, steigt aber seither wieder.
Zwischen April und Oktober erhdhte sie sich schrittweise von 9,9% auf 10,3%.

Deutlich verschlechterte sich seit dem FrGhjahr 2011 der Vertrauensindikator der In-
dustrie, seit dem Sommer auch der Index des Konsumentenvertrauens. Zwar fribte
sich das Vertrauen der Industrie in die Konjunktur im Oktober weniger stark ein und
blieb im November sogar konstant, jedoch schrumpften in letzter Zeit die Auftrags-
eingdnge betrdchilich. Diese Entwicklung befraf auch Deutschland, die Auftrags-
eingdnge waren dort drei Monate lang rickldufig. Im Oktober ergab sich dann
wieder ein merklicher Anstieg, der die vorangegangenen EinbuBen aber nicht
wettmachte. GemdaB diesen Indikatoren durfte die Wirtschaft des Euro-Raumes zum
Jahresende 2011 stagnieren. In weiterer Folge kénnten sich aus dem Ruckgang der
Auftragseingdnge ProduktionseinbuBen ergeben.

Das WIFO erwartet daher fir 2012 eine Stagnation der Wirtschaft im Euro-Raum.
Wdhrend die Binnenkonjunkfur aufgrund anhaltender SparmaBnahmen in den &f-
fentlichen Haushalten auch noch im Jahr 2013 schwach bleiben wird, sollte sich die
auBenwirtschaftliche Aktivitadt im Zuge der Besserung der internafionalen Konjunktur
wieder beleben. Im Jahr 2013 wird dies gestutzt durch die verzdgerte positive Wir-
kung des WechselkursrGckgangs von 1,40 $ auf 1,30 $ je Euro im Jahr 2012.

Die Geldpolitik sollte bis auf Weiteres expansiv ausgerichtet bleiben. Nachdem die
EZB ihren Leitzinssatz im April und Juli 2011 um jeweils 25 Basispunkte erhéht hatte,
sah sie sich im November und Dezember veranlasst, ihn um jeweils "4 Prozentpunkt
zu senken. Im September und Oktober stellte die EZB dem Kreditwesen zusatzliche
Liquiditat in Héhe von 260 Mrd. € zur Verflgung (knapp +13% gegenUber Ende Au-
gust). Die vorliegende Prognose geht davon aus, dass bis Ende 2013 keine weiteren
Zinsschritte folgen.

Sowohl die Entwicklung des BIP als auch die Umfragen unter den Unternehmen be-
legen die schrittweise Eintribung der Konjunktur in Osterreich im Laufe des Jahres
2011. Nachdem die heimische Wirtschaft bereits im Il. Quartal 2011 deutlich an Dy-
namik eingebUBt hatte (+0,5% nach +0,9% im |. Quartal 2011), sefzte sich die Ab-
schwéchung im lll. Quartal fort (+0,3%), weil die zuvor kraftigen Impulse der internati-
onalen Konjunktur ausblieben.

In den Unternehmensumfragen erweist sich die Dadmpfung der Auftragseingédnge
aus dem Ausland als Ursache der Abwartstendenz. Im WIFO-Konjunkturtest vom No-
vember 2011 meldeten die Unternehmen neuerlich eine Verschlechterung der Aus-
landsauftrége. Die Nachfrage nach heimischen ExportgUtern wird somit in naher Zu-
kunft weiter nachlassen.

Neben der Abschwéchung der Konjunktur auBerhalbb des Euro-Raumes werden 2012
Sonderfaktoren im AuBenhandel mit Nachbarldndern wirksam. So durfte die Wirt-
schaftsleistung Italiens durch ein rigoroses Sparprogramm geddmpft werden. Italien
ist Osterreichs zweitwichtigster Handelspartner mit einem Anteil der Warenexporte
von 8%. Rund 3% der Ndachtigungen im heimischen Tourismus entfallen auf Géste aus
Italien. Auch in Ungarn (Anteil der Warenexporte rund 3%) nehmen 2012 die Proble-
me zu: Die Binnennachfrage wird durch forcierte KonsolidierungsmaBnahmen der
offentlichen Haushalte gedrickt, sodass die Wirtschaft in eine Rezession schlittern
durfte.

FUr Deutschland, Osterreichs wichtigsten Handelspartner, erwartet das WIFO 2012
ebenfalls empfindliche WachstumseinbuBen. Zwar wird von einem BIP-Anstieg um

MONATSBERICHTE 1/2012 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

0,5% ausgegangen, er durfte jedoch durch die Binnennachfrage bestimmt werden

und daher nur eingeschrénkt positive Impulse fur Osterreichs AuBenhandel liefern.

Ubersicht 3: Entwicklung der Nachfrage

Zu Herstellungspreisen

2010

2011

2012

2013

Mrd. € (Referenzjahr 2005)

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 191,71 193,56 194,97 19695 + 1,5 + 1,0 +
Private Haushalte!) 142,37 143,47 144,63 146,11 + 22 + 08 +
Staat 49,36 50,11 50,36 5086 - 02 + 1,5 +
Bruttoinvestitionen 54,15 59,88 60,00 6122 + 3,6 +10,6 i
Bruttoanlageinvestitionen 51,66 54,55 55,06 5587 + 0.1 + 5,6 +

AusrUstungen 20,56 22,82 23,16 23,63 + 43 +11,0 i
Bauten 26,75 27,02 2713 2740 - 29 + 10 +

Inléndische Verwendung 245,43 252,81 25432 257,53 + 19 + 3,0 i

Exporte 145,66 156,51 160,88 169,49 + 83 + 75 +
Reiseverkehr 11,86 11,81 11,45 11,68 + 09 - 05 -

Minus Importe 128,18 137,78 142,45 14974 + 80 + 7.5 +
Reiseverkehr 5,92 5,84 5,69 580 - 17 - 1.4 -
Bruttoinlandsprodukt 263,11 271,48 272,52 27678 + 23 + 32 +
Nominell 286,20 301,84 309,93 31998 + 4,1 855 o+
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
Ubersicht 4: Entwicklung der Bruftowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2010 2011 2012 2013 2010 2011

Mrd. € (Referenzjahr 2005)

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 2,99 3,12 3.12 312 - 55 + 4,5 + 0,0 + 0,0
Herstellung von Waren

einschlieBlich Bergbau 46,66 50,40 50,40 52,16 + 7,2 + 8,0 + 0,0 F 35
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 6,83 7,37 7,45 7,59 + 38 + 8,0 + 1.0 + 2,0
Bau 14,43 14,64 14,70 1485 -30 + 15 + 04 + 1,0
Handel, Kfz 30,39 30,58 30,73 31,04 + 3,1 + 0,6 + 0,5 + 1.0
Verkehr 10,72 11,26 11,32 11,43 - 1,1 + 50 + 0,5 + 1,0
Beherbergung und

Gastronomie 11,04 11,02 10,79 1097 + 18 -02 - 21 + 1,7
Information und Kommunikation 7.96 7,90 7,90 794 - 37 - 07 + 0,0 + 0.5
Kredit- und Versicherungswesen 16,75 17.42 17,94 18,48 + 6,9 + 4,0 + 3,0 + 3,0
GrundstUcks- und

Wohnungswesen 22,10 22,10 22,21 2237 - 06 + 00 + 0,5 + 0,7
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 21,11 22,17 22,28 22,72 + 50 + 50 + 0,5 + 2,0
Offentliche Verwaltung?) 40,31 40,84 41,04 4137 +04 + 13 + 0,5 + 0.8
Sonstige Dienstleistungen 6,51 6,55 6,58 6,65 + 1,7 + 0.7 + 0,5 + 1.0
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 237,65 244,93 24590 24993 + 23 + 3,1 + 04 + 1,6
Bruttoinlandsprodukt 263,11 271,48 272,52 27678 + 23 + 32 + 0.4 + 1.6
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O

2010

Veradnderung gegen das Vorjahrin %

2011

bis Q). - 3) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Der heimische Warenexport wird deshalb im
schrumpfen. Um die Jahresmitte sollfe die auflebende internationale Konjunktur
auch dem AuBenhandel neuen Schwung verleihen. Im Jahresdurchschnitt ist mit ei-
ner Ausweitung des Warenexports um real 3%2% zu rechnen. Wegen der merklichen
D&mpfung des Warenhandels wird die heimische Warenproduktion 2012 das Vorjah-
resniveau real nicht Ubersteigen. Erst 2013 ist wieder mit einer Zunahme zu rechnen

(+314%).
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Finanzmarkt-
bedingungen in
Osterreich kaum
verschlechtert

Ubersicht 5: Produktivitét

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1.4 - 38 + 23 + 3,2 + 0,4 + 1,6
Erwerbstatige!’) + 2,1 - 09 + 0,8 + 2,0 + 08 + 0,7
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) - 07 - 29 + 1,5 + 1.2 - 04 + 0.8
Herstellung von Waren
Produktion?) + 0.9 -153 + 74 + 8,0 + 0,0 SNCES
Beschdaftigte?) + 1,7 - 53 - 13 + 1,9 - 15 - 05
Stundenproduktivit&t) - 03 - 73 + 56 + 85 + 23 + 38
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigtend) - 05 - 3.6 + 3.0 + 05 - 08 + 0,2
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) Unselbsténdige (Beschaftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstrager. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf
ONACE 2008, 2008: WIFO-Schatzung. — 4) Produktion je geleistete Beschaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunk-
furerhebung von Statistik Austria.

Auch die Ausfuhr von Dienstleistungen wird durch die Verschlechterung der Lage
auf den internationalen Mdarkten in Mitleidenschaft gezogen. Der Tourismusexport
durfte, nach einem geringfigigen RUckgang im Jahr 2011, real mit —3% verstarkt sin-
ken.

Die Nachfrage nach Anlageinvestitionen entwickelte sich 2011 recht unterschied-
lich: Die Bauwirtschaft 16ste sich kaum aus der schon mehrere Jahre anhaltenden
Krise. Die leichte Steigerung der Bauinvestitionen im 1. Halbjahr verebbte ab der
Jahresmitte. Wesentlich stérker expandierte 2011 die Nachfrage nach AusrUstungs-
investitionen (+11%). Wdhrend in den ersten drei Quartalen in Maschinen und Elekt-
roger&te kumuliert real um 7% mehr investiert wurde als 2010, erhdhten sich die Fahr-
zeuginvestitionen um Uber 25%. Die Wirren im Euro-Raum und die dadurch ausgelds-
ten Sorgen Uber den weiteren Konjunkturverlauf scheinen somit bei guter Liquiditats-
lage kurzfristige Investitionen zu begUnstigen. Das WIFO erwartet jedoch eine deutli-
che Verlangsamung des Wachstums der AusrUstungsinvestitionen auf real 1,5% im
Jahr 2012 und 2% im Jahr 2013. Die Baukonjunktur wird in beiden Jahren geddmpft
sein: 2012 wird die Nachfrage nach Bauten nahezu stagnieren (real +%%) und sich
2013 nur wenig verbessern (+1%).

Wie im gesamten Euro-Raum stehen Osterreichs Banken vor der Aufgabe, die Eigen-
kapitalquote — wie von der Europdischen Bankenaufsicht ab Mitte 2012 vorge-
schrieben — auf 9% zu erhdhen. Da die Ausweitung des Eigenkapitals aufgrund der
aktuellen Marktbedingungen wenig attraktiv erscheint, besteht eine Alternative in
der KUrzung der Bilanzsumme. Dies kénnte negative Auswirkungen auf die Kreditver-
gabebereitschaft heimischer Kreditinstitute haben. Zwar sinkt im Konjunkturab-
schwung regelmdBig die Kreditvergabe, jedoch liegt die Ursache meist auch in ei-
ner Abnahme der Kreditnachfrage von Unternehmen und privaten Haushalten.

Im November 2011 schatzte rund ein Drittel der am WIFO-Konjunkturtest feiinehmen-
den Unternehmen die aktuelle Kreditvergabe durch die Banken als restriktiv ein, 60%
als "normal”, weniger als ein Zehntel bezeichnete sie als entgegenkommend. Kriti-
scher fiel allerdings die Bewertung durch jene Unternehmen aus, die in den letzten
drei Monaten tatsdchlich Kreditbedarf hatten: 44% dieser Unternehmen beurteilen
die aktuelle Kreditvergabepraxis der Banken als restrikfiv.

Wd&hrend der jiongsten schweren Rezession in den Jahren 2008/09 befragte das
WIFO im Auftrag der Oesterreichischen Nationalbank die heimischen Unternehmen
ebenfalls nach Beschrédnkungen im Kreditangebot. Damals zeigten sich keine Uber
das im Konjunkfurabschwung Ubliche AusmaB hinausgehenden Restriktionen. Das
WIFO rechnet daher auch im Jahr 2012 mit keinen nennenswerten Beschrdnkungen
der Finanzierungsbedingungen. Die EZB durfte ihren Leitzinssatz auch 2012 und 2013
nicht erhéhen. Der Dreimonatszinssatz fir Zwischenbankkredite sollte in beiden Jah-
ren knapp Uber dem Leitzinssatz von 1% liegen. Das heimische Kreditvolumen wird
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sich in diesem Umfeld im Prognosezeitraum (+22%) ahnlich stark erhdhen wie im
Jahr 2011 (+2,3%).

GemaB der viertelj@hrlichen VGR wuchs der heimische Konsum in den ersten drei
Quartalen 2011 gegenUber dem Vorjahr real um 0,7%; in der ersten Jahreshdlfte
entwickelten sich die Pkw-Kdufe gUnstig. FUr das gesamte Jahr 2011 ist mit einem
Anstieg um 0,8% zu rechnen.

Ubersicht 6: Konsum, Einkommen und Preise

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 0.8 - 03 + 22 + 08 + 0.8 + 1,0
Dauerhafte KonsumguUter + 3,7 + 0,9 + 58 + 04 - 03 + 03
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 0.5 - 04 + 1.8 + 0.8 + 0.9 + 1.1
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 09 - 1.7 - 03 - 00 + 0.5 + 1.4
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 11,5 10,7 8,3 7.5 7.3 7.6
Sparquote der privaten Haushaltes3) 1.4 10,1 7.8 7.1 6.8 7.1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 7.4 - 1.3 + 29 + 2,3 + 2,4 + 2,5
In%
Inflationsrate
National 32 0.5 1.9 88 2,1 1.9
Harmonisiert 3.2 0.4 1.7 3.5 2.3 2,0
"Kerninflation) 2.4 1.5 1.2 2,7 2.1 1.9
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. — 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche. — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-
se).

Ubersicht 7: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

L&hne und Gehdilter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 32 + 1,6 + 1.2 + 27 + 29 + 1.8
Real?)
Brutto - 00 + 1,1 - 07 - 06 + 038 - 01
Netto - 07 + 29 - 09 - 09 + 06 - 04
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft + 37 + 47 - 03 + 1.4 ss + 038
SachguUtererzeugung + 52 + 15,1 - 57 - 28 + 1,7 - 27
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 1.1 + 07 - 26 + 0.3 - 07 + 00
Real + 06 + 04 - 27 + 09 - 05 + 0,1

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem VPI.

Die Bedingungen fUr ein weiterhin robustes Wachstum scheinen auch 2012 gegeben
zu sein. Die im Jahr 2011 fUr 2012 vereinbarten Lohnsteigerungen lassen die Lohn-
und Gehaltssumme 2012 um 3,7% steigen. Zudem sollte die Inflationsrate von 3,3% im
Jahr 2011 auf 2,1% sinken. Dies wird die Kaufkraft der privaten Haushalte zusatzlich
starken. Auch sollte sich die Sparquote entsprechend dem Konjunkturzyklus weiter
leicht von 7,5% auf 7,3% verringern. Trotz der Verschlechterung auf dem Arbeitsmarkt
im Gefolge der Konjunktureintribung dUrfte deshalb der Konsum der privaten Haus-
halte 2012 abermals real um 0,8% ausgeweitet werden. Damit wdchst er doppelt so
stark wie die Gesamtwirtschaft und trégt wesentlich zur Stabilisierung der Konjunktur
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Il KONJUNKTURPROGNOSE

Bedingungen auf dem
Arbeitsmarkt ver-
schlechtern sich

2012 wird die starke Auswei-
tung der Beschdftigung
deutlich an Dynamik verlie-
ren. Die Arbeitslosenquote
wird sowohl 2012 als auch
2013 steigen.

bei. 2013 kann im Zuge der Konjunkturerholung mit einer leichten Beschleunigung
des Wachstums auf 1% bei geringfUgig steigender Sparquote gerechnet werden.

Die schwungvolle Konjunktur des Jahres 2011 erlaubte eine stetige Ausweitung der
Beschdaftigung. Die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten stieg im Jahresdurch-
schnitt 2011 um knapp 63.000 (+1,9%) und damit fast so stark wie im letzten Hochkon-
junkturjahr 2007 (+65.500, +2,1%). Erst ab September spiegelte die Entwicklung der
Monatswerte eine leichte Verringerung der Dynamik wider. Mit der AbkUhlung der
Konjunktur wird die Ausweitung im Laufe des Jahres 2012 zum Erliegen kommen. Im
Jahresdurchschnift ergibt sich damit eine Zunahme um 0,6% bzw. 21.000 Personen.
Erst 2013 wird im Zuge der Konjunkturbelebung wieder mit einer Zunahme der Be-
schaftigung gerechnet. Im Jahresdurchschnitt 2013 ist ein Anstieg um 15.000 Perso-
nen bzw. 0,4% zu erwarten.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Veré&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften
Aktiv Erwerbstatige’) + 660 -440 +313 +683 +260 + 200
Unselbstdndig aktiv Beschaftigte!)?) + 556 —-485 +255 +628 +210 +150
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 1,7 - 15 + 08 + 19 + 06 + 04
Inldndische Arbeitskrafte + 31,1 - 430 + 58 +253 +100 + 70
Ausléndische Arbeitskrafte +245 - 55 +197 +375 +110 + 80
Selbsténdige?) +104 + 45 + 58 + 55 + 50 + 50
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter
15- bis 64-Jahrige +277 +173 +216 +328 +150 + 67
15- bis 59-J&hrige + 17,6  + 11,1 + 89 +168 + 147 +108
Erwerbspersonen?) +560 + 40 +218 +653 + 412 +315
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose?) - 10,0 + 481 - 95 - 30 +152 +115
Stand in1.000 2123 260,3 250,8 2478 263,0 274,5
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 50,5 64,1 73,2 63,2 63,2 63,2
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonent) 3.8 4,8 4,4 4,2 4,5 4,7
In % der Erwerbspersonen?) 83 6,5 6,2 6,0 6,4 6,6
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen’) 59 7.2 6,9 6,8 7.1 7.4
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige!')’) 65,7 64,7 65,0 65,9 66,1 66,4
Erwerbstatiges)?) 72,1 71,6 71.7 72,2 72,4 725
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenz-

diener; Bruch 2007/08 wegen Umstellung in der Beschdftigtenstatistik. — 2) Laut Hauptverband der Ssterrei-
chischen Sozialversicherungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv
Erwerbstatige plus Arbeitslose. — %) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force
Survey). - 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-J&hrige).

Wdhrend die Beschdaftigung von Monat zu Monat gesteigert wurde, zeigte die sai-
sonbereinigte Zahl der Arbeitslosen bereits im Frihjahr 2011 eine Trendumkehr: Vom
Tiefstwert von 242.000 Personen im Marz stieg sie kontinuierlich und erreichte im No-
vember 2011 gut 254.000. 2011 wird mit einem Jahresdurchschnitt von knapp
248.000 Personen gerechnet (rund -1% gegenUber 2010).

Die befrachtliche Beschdaftigungsausweitung reichte aufgrund der Zunahme des Ar-
beitskraffeangebotes nur aus, um die Arbeitslosigkeit geringfugig zu senken (FreizU-
gigkeit fur Arbeitskrafte aus den neuen EU-Landern ab Mai 2011, Verringerung der
Schulungsaktivitdten +10.000 Personen, Neuzurechnung von Personen mit Bezug von
bedarfsorientierter Mindestsicherung zu den Arbeitslosen +6.500). 2012 wird die Zahl
der beim AMS gemeldeten Arbeitslosen neuerlich um rund 15.000 steigen. Im Jahr
2013 sollte sie sich aber im Zuge der Konjunkturerholung um nur mehr 11.500 erh&-
hen.

Die Arbeitslosenquote wird sich nach nationaler Berechnungsmethode von 6,8% im
Jahr 2011 auf 7,1% 2012 und 2013 weiter auf 7,4% erhdhen. Laut Eurostat-Definition
wird die Quote von 4,2% auf 4,5% und 4,7% steigen.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekfe ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig bereinigte Verdnderungen" Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "verénderte sich gegentber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuel-
len Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen,
da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegentber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisin-
dex (VPI) ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundla-
ge fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat innerhalb der Euro-
Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der gé&ngigen Praxis, fur die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die Gutergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden.
So werden knapp 87% der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen
GUter und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 Gsterreichischen Unternehmen zur Einschat-
zung ihrer aktuellen und kUnftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil
der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbstandigen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstandig Beschdaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselb-
standig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstétigen,
nicht hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler berlcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbst@ndig Beschaftigten" zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Présenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdilinis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschéaftigten'.

Angesichts des Anstiegs der ZinssGtze auf den internationalen Finanzmdrkten forcie-

ren viele L&nder die Sparbemihungen in den dffentlichen Haushalten. Sollte diese Konjunkturschwéache
Restriktion in unkoordinierter Weise erfolgen, kénnte sie in eine selbstverstérkende erschwert Budget-
Abwadrtsbewegung der Wirtschaftsleistung minden. konsolidierung
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Die Verschlechterung der
Wirtschaftslage wird 2012
den Staatshaushalt erneut
belasten. Die Budgetkonsoli-
dierung muss unter
Bedachtnahme auf Wachs-
tumswirkungen erfolgen.

Die Konjunkturabschwé&chung wird auch den 6sterreichischen Staatshaushalt belas-
ten. Im Zuge der Verschlechterung der Arbeitsmarktlage werden die Einnahmen an
lohnabhd&ngigen Steuern und Abgaben weniger stark wachsen, ebenso werden die
gewinnabhdngigen Einnahmen geringer ausfallen. Zusatzlich werden Mehrausga-
ben fUr Arbeitslosenunterstitzung anfallen. Daraus ergibt sich eine konjunkturbeding-
te Verschlechterung der 6ffentlichen Haushalte, zugleich aber eine Stabilisierung der
Einkommen der privaten Haushalte und Unternehmen.

Sovereign Debt Crisis Tightening Ifs Grip on the Real ECconomy

Economic Outlook for 2012 and 2013 — Summary

The sovereign debt crisis in the euro area prompted many EU countries to step up efforts at fiscal consolidation in
order fo stem the rise in interest rates on their government bonds. This will dampen internal demand in the years to
come, in particular if budgetary retrenchment should lose sight of policies for long-term economic growth and la-
bour market conditions. At the same tfime, business activity outside the euro area is losing momentum. As a conse-
quence, GDP growth in Austria is projected to slow down to a modest 0.4 percent in 2012. In 2013, Austria will bene-
fit from the expected global recovery, although growth will remain subdued at 1.6 percent in volume, given the

continued restrictive stance of fiscal policy across Europe.

The slowdown in world economic growth, already felt
since last summer, is set fo continue over the coming
months. Given the high sovereign debt levels in several
euro area countries, doubt about their sustainability
has spread further across the area. In Italy, benchmark
government bond vyields have temporarily moved
above 7 percent. Likewise, demand for French, Bel-
gian and Spanish government bonds has slackened
significantly. Meanwhile, minor increases in interest
rates have been observed also in countries with be-
low-average government debft levels like Austria or the
Netherlands. Lack of confidence on the part of inter-
national financial markets has extended to almost the
entire euro area.

Several years ago, extremely low short-term interest
rates led many euro area countries to issue ftitles of
short maturity. Thus, a large part of government debt
will expire within the next few years and large amounts
need fo be rescheduled at high interest rates, weigh-
ing further on financial market confidence and coun-
tries' debt positions. More and more countries are
therefore forced to tighten the course of fiscal re-
straint. Cuts in social spending and higher tax burdens
will dampen domestic demand and output in the euro
area.

For this reason, WIFO expects euro area GDP to stag-
nate in 2012. In 2013, while the Euro area should bene-
fit from a pickup of global economic activity, fiscal re-
straint will confinue to act as a drag on GDP growth.
Austria will particularly be negatively affected by the
restrictive policy stance pursued by ltaly, its second-
largest frading partner. The crisis in Hungary will also
show adverse effects.

The present WIFO projections, like the previous ones of
last autumn, rest on the assumption that the domestic
as well as the international financial system remains
stable overall. For the purpose of the projections, the
risk of extremely tight bank lending (credit crunch) in

the context of compliance with higher equity capital
requirements is considered manageable for the euro
area. It is further assumed that governments will suc-
ceed in servicing their debt in an orderly way and that
current high interest rates on many euro area coun-
fries' government bonds will gradually abate to more
sustainable levels.

Under these assumptions, the Austrian economy
should expand by no more than 0.4 percent in 2012.
Exports will provide less stimulus, growing by 2.8 per-
cent in volume. Firms will hardly increase investment in
machinery and equipment, despite higher earnings
and lower interest rates enjoyed last year, nor will they
be strongly inclined to embark on new construction
projects.

In view of the sluggish business activity, commodity
prices should ease in the course of 2012. Domestic
headline inflation may abate to 2 percent and pre-
vent further losses of private household purchasing
power. In this way, a projected increase in private
consumption of 0.8 percent should come to support
overall business activity.

The slowdown of demand and output growth will
leave its frace also on the labour market where the
gain in overall employment may decelerate to 0.6 per-
cent on average in 2012. The unemployment rate
should climb back above 7 percent, close to its peak
during the crisis of 2009.

The forecast assumes that policy in Austria will maintain
the course of fiscal consolidation and, despite the
quasi-stagnation of economic activity, underpin it by
structural measures supporting growth over the me-
dium term. The general government deficit should
thereby edge down from 3.3 percent of GDP in 2011
to 3 percent of GDP in 2012. With growth picking up
and structural consolidation measures showing effect,
government net borrowing should decline to 2.8 per-
cent of GDP.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".
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Die Selbstverpflichtung der Bundesregierung zu einem schnelleren Defizitabbau und
zum Ausgleich des Bundeshaushaltes bis 2017 erfordert eine konsequente Forfset-
zung des eingeschlagenen Konsolidierungskurses. Strukturelle Konsolidierungsschritte
sollten vor allem in jenen Bereichen ansetzen, in denen Effizienzreserven vermutet
werden kénnen, und so gestaltet sein, dass sie einen nachhaltigen Budgetpfad vor

allem mittelfristig unterstitzen.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2008 2009 2010 2011 2012 2013
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition?) - 09 - 4,1 - 4,4 - 33 - 30 - 28
Laut VGR - 10 - 4,1 - 4,4 - 33 - 30 - 28
Primdrsaldo des Staates laut VGR + 1.7 - 13 - 17 - 06 - 03 - 02
In%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,6 1.2 0.8 1.4 1.1 1.1
Sekunddrmarktrendite?) 4,4 3.9 3.2 3,8 3.0 0
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1,2 + 09 - 25 + 03 - 06 + 0,0
Real + 0,6 + 0.4 - 27 + 09 - 05 + 0,1
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Von der konkreten Ausgestaltung der notwendigen Konsolidierungsschritte wird es
abhd&ngen, wie stark sie die Konjunktur belasten. Je starker sich die Wirtschaftslage
intfernational und in Osterreich eintribt, desto wichtiger ist es allerdings, die durch
die automatischen Stabilisatoren ausgeldsten Budgetverschlechterungen nicht
durch zusatzliche diskretiondre Einschnitte zu schmdalern. Anfangskosten von Refor-

men, die mittelfristig die Ausgaben senken, sollten in Kauf genommen werden.

WIFO

MONATSBERICHTE 1/2012



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Reda ktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.
at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cgi).

Internationale Konjunkturindikatoren Bauwirtschaft

Qbersichf 1: Standardisierte Arbeitslosenquote Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt
Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fUr die EU Binnenhandel

Ubersicht 4. Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5: Sekund&rmarktrendite

Wechselkurse

Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7:  HWWI-Index

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschaftigung

Verkehr
Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

o a . Arbeitsmarkt

Kennzahlen fur Osterreich Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 8:  Bruttowertschdpfung und Verwendung des Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
} Bruttoinlandsproduktes Preise und Lohne
Ubersicht 9:  Einkommen und Produktivitat Qbersichf 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Zahlungsbilanz Ubersicht 32: Tarifléhne
Ubersicht 10: Leistungsbilanz Ubersicht 33: Effektfivverdienste
Ubersicht 11: Kapitalbilanz Staatshaushalt
Tourismus Ubersicht 34: Staatsquoten
Ubersicht 12: Ubernachtungen Soziale Sicherheit
Ubersicht 13: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégem
Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA) Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen

Freizeitwirtschaft Ubersicht 38: Beitrdige des Bundes zur Pensionsversicherung
AuBBenhandel Umwelt
Ubersicht 16: Warenexporte Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen
Ubersicht 17: Warenimporte Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
Zinssatze Entwicklung in den Bundesléndern
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
Landwirtschaft Ubersicht 42: Tourismus
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbesitslosigkeit

Herstellung von Waren Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

Ubersicht 21: Produktion, Beschaftigung und Aufiragslage
Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

OECD insgesamt 6,1 8.4 8.6 8,5 8.2 8.2 8,2 8.3 83 8.2 82 8.2 8.2
USA 58 9.3 9.6 9.6 9.0 9.0 9.1 9.1 9.1 9.1 9.0 8,9 8,7
Japan 4,0 51 51 5,0 4,7 4,6 4,4 4,6 4,7 4,3 4,1 4,5 4,5
Kanada 6,2 8,3 8,0 7.7 7.8 7.5 7.2 7.4 7.2 7.3 7.1 7.3 7.4
EU 7.1 9.0 9.6 9.6 9.5 9.5 9.7 9.5 9.6 9.7 9.8 9.8 2.8

Euro-Raum 7.7 9,6 10,1 10,0 10,0 10,0 10,1 10,0 10,1 10,1 10,2 10,3 10,3
Deutschland 7.5 7.8 7.1 6,7 6,3 6,0 58 59 59 58 57 5,6 55
Frankreich 7.8 9.5 9.8 9.7 9.6 9,6 9.6 9.7 9.7 9,6 9.6 9.7 9.8
Italien 6.8 7.8 8,4 8.3 8,2 8.1 8,1 8.0 8.0 7.9 8.3 8.5 8.6
Spanien 11.4 18,0 20,1 20,4 20,6 21,1 22,1 21,4 21,8 22,1 22,5 22,7 22,9
Niederlande 3.1 3.7 413 4,4 4,3 4,2 4,4 4,1 4,3 4,4 4,5 4,8 4,9
Belgien 7.0 7.9 83 7.8 7.1 7.1 7.4 7.2 7.3 7.4 7.4 7.3 7.2
Osterreich 3.8 4,8 4,4 4,2 4,4 4,1 3.8 3.9 3.7 3.7 3.9 4,1 .
Portugal 8,5 10,6 12,1 12,3 12,4 12,5 12,7 12,5 12,6 12,6 12,8 13.0 13,2
Finnland 6,4 8,2 8,4 8,1 8,0 7.8 7.7 7.8 7.7 7.7 7.6 7.5 7.4
Griechenland 7.7 9.5 12,6 14,1 15.1 16,8 18,4 17.3 17.9 18,4 18,8 . .
Iland 6,3 11,8 13,7 14,3 14,3 14,3 14,7 14,4 14,7 14,7 14,6 14,6 14,6
Luxemburg 4,9 52 4,6 4,7 4,7 4,8 4,9 4,8 4,9 4,9 50 4,8 4,9

GroBbritannien 5.6 7.6 7.8 7.8 7.7 7.9 8,2 8.0 8.1 83 8.3 . .

Schweden 6,2 8,3 84 7.9 7.7 7.5 7.4 7.4 7.4 7.4 7.3 7.5 7.4

Ddanemark &3 6,1 7.4 7.7 7.5 7.5 7.5 7,5 7.4 7.5 7.6 7.7 78

Schweiz') 3.2 4,1 4,3 3.9 3.9 3.4 . . . . . . .

Norwegen 2,3 3.1 83 39 3.3 88 3.2 38 3.2 3.2 3.8 3.3 .

Polen 7.2 8.2 9.6 9.6 9.4 9,6 9.7 9.6 9.7 9.7 9.8 9,9 10,0

Ungarn 7.8 10,0 11,2 11,0 11,0 10,9 10,9 11,0 10,9 10,9 10,8 10,8 10,7

Tschechien 4,4 6,7 7.3 7.0 6,9 6,9 6,6 6,8 6,7 6,6 6,5 6,6 6,7

Slowakei 9.3 12,0 14,4 14,0 13.4 13,3 13.4 13,8 13.3 13,4 13.4 13,5 13,5
Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

Verbraucherpreisindex

Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2009 2010 2011 2011 2011
I. Qu. 1. Qu. I.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,39 1,33 1,39 1,37 1,44 1.41 1,35 1,43 1,38 1,37 1,36 1,32
Yen 130,23 116,46 111,02 112,52 117,55 109,81 104,21 110,43 105,75 10506 10502 102,55
Schweizer Franken 1,51 1.38 1,23 1,29 1,25 1.17 1,23 1,12 1.20 1,23 1,23 1.23
Pfund Sterling 0.89 0.86 0.87 0.85 0,88 0,88 0,86 0.88 0.87 0,87 0.86 0,84
Schwedische Krone 10,62 9.55 9.03 8,86 9,01 9,14 9,09 9.17 9.13 9,11 9.14 9.02
Ddnische Krone 7,45 7,45 7,45 7,45 7,46 7,45 7,44 7,45 7,45 7,44 7,44 7,43
Tschechische Krone 26,45 25,29 24,59 24,37 24,32 24,39 25,27 24,27 24,56 24,84 25,46 25,51
Estnische Krone 15,65 15,65 . . . . . . . . . .
Lettischer Lats 0.71 0.71 0.71 0,70 0.71 0.71 0,70 0.71 0.71 0.71 0,70 0,70
Litauische Litas 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 280,54 27536 27931 272,46 266,37 27503 303,38 272,37 28505 296,79 309,15 304,19
Polnischer Zloty 4,33 3.99 4,12 3.94 3.96 4,15 4,42 4,12 4,34 4,35 4,43 4,48
Neuer Ruménischer Leu 4,24 4,21 4,24 4,22 4,14 4,26 4,34 4,25 4,28 4,32 4,36 4,33
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Effektiver Wechselkursindex Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell + 09 - 25 + 0,1 - 1.6 + 1,1 + 09 + 02 + 1,1 + 07 - 0,1 + 03 + 04
Industriewaren + 0.7 - 26 + 0.0 - 17 + 1.0 + 038 + 0,1 + 1,0 + 0,6 - 0.1 + 02 + 03
Real + 04 - 27 . - 1.3 + 18 + 1.7 + 19 + 1.4 + 05
Industriewaren + 0.4 - 27 - 13 + 1.8 + 1,6 + 1.8 + 1.4 + 05
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2009 2010 2011 2011 2011
LQu. 1.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Auf Dollarbasis -344 +290 +286 +309 +381 +326 +146 +398 +297 +286 +175 +174 + 92
Ohne Energierohstoffe -234 +30,1 +183 +34,6 +31,1 +188 - 64 +263 +192 +116 - 13 - 65 -11.3
Auf Euro-Basis -304 +364 +225 +325 +222 +212 +154 +252 +165 +220 +191 +183 + 94
Ohne Energierohstoffe -18,9 +372 +126 +362 +160 + 86 - 58 +132 + 7,1 + 58 + 00 -58 =111
Nahrungs- und Genussmittel - 84 +164 +231 +489 +340 +184 - 10 +21,6 +179 +159 + 80 - 02 - 94
Industrierohstoffe -229 +465 + 88 +318 +101 + 52 -77 +102 + 33 + 23 -29 -80 -118
Energierohstoffe -328 +363 +251 +31,5 +237 +247 +21,1 +284 +19,1 +266 +243 +250 +149
Rohdl -324 +358 +256 +31,1 +247 +250 +22,1 +293 +190 +268 +245 +262 +164

Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8: Bruttowertschdpfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 2011
I.LQu. Il.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. II.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 85 + 58 -159 - 55 + 45 + 00 + 00 - 28 -80 -82 + 14 + 24 + 68
Bergbau; Herstellung von Waren +81 +13 -150 +72 +80 + 00 + 35 +109 +100 + 94 +186 + 98 + 80
Energie-, Wasserversorgung;
Abfallentsorgung - 62 -25 +32 +38 +80 +10 + 20 + 54 +34 + 50 + 95 + 78 +102
Bauwesen +35 -11 -75 -30 +15 +04 +10 -20 -08 -40 + 33 + 59 + 09
Handel +19 -30 +07 +31 +06 +05 + 10 + 28 + 27 +26 + 17 + 20 - 05
Verkehr +38 +13 -79 -11 +50 +05 +10 -02 + 21 -06 + 82 + 36 + 17
Beherbergung und Gastronomie +25 +32 -15 +18 -02 -21 +17 -28 +35 +24 -09 + 24 - 07
Information und Kommunikation +31 +02 -3 -37 -07 +00 +05 -45 -24 -16 -18 -07 - 01
Kredit- und Versicherungswesen + 80 + 49 + 95 + 6,9 40 + 30 + 30 +79 + 90 + 54 24 + 53 + 28
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 1,5 + 30 -07 -06 -00 +05 +07 -06 -04 -03 -04 -03 - 01
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen’) + 60 +58 -55 +50 +50 +05 +20 + 25 +104 + 56 + 59 + 51 + 50
Offentliche Verwaltung, Unterricht,
Gesundheits- und Sozialwesen +12 +29 -01 +04 +13 +05 +08 +07 +03 +03 +10 + 12 + 13
Sonstige Dienstleistungen?) +36 +19 -14 + 1,7 +07 +05 +10 +20 + 16 + 1,1 + 03 + 08 + 09
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +38 + 16 -42 +23 + 31 +04 + 16 + 27 + 36 + 27 + 49 + 40 + 29
Gutersteuern + 26 + 06 -03 + 12 . . . +14 +08 +09 +29 +02 + 03
Gutersubventionen +22 + 60 -14 -5 . . -2 -149 - 30 -275 -192 - 20
Bruttoinlandsprodukt + 37 + 14 - 38 + +32 +04 + 16 + 26 + 36 + 26 + 53 + 40 + 27
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +12 +17 -01 +15 +10 +07 +10 -01 + 14 + 17 + 02 + 24 + 04
Private Haushalte +09 +08 -03 +22 +08 +08 +10 -03 +26 +25 -03 + 19 + 02
Staat +21 + 44 +02 -02 +15 +05 +10 +08 -19 -05 + 13 + 35 + 10
Bruttoinvestitionen?) + 67 -18 -119 + 36 +106 + 02 + 20 + 61 + 99 + 62 +282 + 75 + 53
Bruttoanlageinvestitionen +36 +07 -83 +01 +56 +09 +15 -01 + 01 + 42 + 40 + 51 + 47
Ausristungen + 66 -07 -97 + 43 +110 + 15 + 20 + 34 + 28 +152 +128 + 95 +137
Bauten +18 +10 -76 -29 +10 +04 +10 -18 -21 -30 -12 + 26 - 07
Inléndische Verwendung?) +25 +06 -29 +19 +30 +06 + 13 + 12 + 32 + 24 + 52 + 41 + 2]
Exporte +89 + 14 -143 +83 + 75 +28 + 53 +123 +11,1 + 88 +133 + 63 + 5]
Importe +71 -00 -138 +80 + 75 + 34 + 51 + 99 +109 + 88 +144 + 66 + 4,

Q: Statistik Austria, WIFO. 2011 bis 2013: WIFO-Prognose. — ') ONACE 2008, Abschnitte M bis N. — 2) ONACE 2008, Abschnitte R bis U. — 3) EinschlieBlich
Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) EinschlieBlich statistischer Differenz. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 2011
ILQu. lIL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 56 + 42 -33 + 43 + 57 +33 +35 +38 + 59 + 49 + 82 + 68 + 50
Arbeitnehmerentgelte + 51 +53 +09 + 24 + 48 + 37 + 24 + 23 + 27 + 35 + 41 + 41 + 4]
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 63 +09 -81 + 67 + 52 + 14 + 46 + 75 + 96 + 61 +11,1 + 96 + 49
Abschreibungen + 45 +51 +25 +34 +30 +30 +20 + 35 + 36 + 38 + 46 + 48 + 52
Nettonationaleinkommen + 59 + 41 - 43 + 44 + 62 + 33 + 37 +39 + 64 +51 +90 + 71 + 50
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 61 +39 - 45 + 44 + 62 + 34 + 38 +39 +63 +51 +91 + 73 + 50
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttonationaleinkommen +30 + 1,6 -43 + 15 + 12 +28 + 22 + 51 + 35 + 31
Abschreibungen + 19 +20 + 1,1 + 07 +05 +07 +10 + 1,5 + 19 + 22
Nettonationaleinkommen +32 + 16 -53 + 17 + 13 +32 +25 +58 + 38 + 33
VerfGgbares Nettonational-
einkommen +35 + 14 -55 + 16 + 13 + 31 +25 +59 + 39 + 33
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat
BIP real je Erwerbstatigen +18 -07 -29 +15 + 12 -04 + 08
BIP nominell Mrd. € 274,02 282,75 274,82 28620 301,84 30993 31998 7023 7430 7540 7139 7446 7776
Je Einwohner in€ 33.011 33.916 32861 34.121 35849 36.665 37.699 . . . . . .
Q: Statistik Austria, WIFO. 2011 bis 2013: WIFO-Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz
2006 2007 2008 2009 2010 2009 2010 2011
IV.Qu. 1LQu. IL.Qu. I1ILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 726 + 9,62 +1376 + 749 + 845 + 248 + 386 + 084 + 0461 + 3,15 + 380 + 064 + 0,11
Guter + 033 + 1,30 - 057 - 244 - 319 - 079 - 1,20 - 030 - 088 - 081 - 1,51 - 098 - 176
Dienstleistungen + 972 +11,16 +1425 +1268 +13,12 + 357 + 584 + 186 + 197 + 3,45 + 601 + 220 + 224
Einkommen - 148 - 1,62 + 1,69 - 1,12 + 054 - 061 + 0,17 - 018 + 023 + 031 + 027 - 009 + 024
Laufende Transfers - 1,31 - 123 - 1,61 - 163 - 201 + 031 - 095 - 054 - 071 + 0,19 - 098 - 049 - 062
VermbgensUbertragungen - 08 + 020 - 004 + 0,10 + 036 + 023 + 054 - 011 - 003 - 004 + 001 - 0,14 - 005
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.atf, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Kapitalbilanz
2006 2007 2008 2009 2010 2009 2010 2011
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. llLQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu.
Mrd. €
Kapitalbilanz - 794 - 11,50 - 1497 - 994 - 262 - 078 - 481 + 212 + 035 - 028 - 794 - 033 + 3,17
Direktinvestitionen im Ausland - 6,89 - 51,09 - 2001 - 8,18 + 1501 - 689 - 477 - 053 - 093 +21,23 - 999 - 028 - 4,49
Eigenkapital - - 533 -2358 -1448 - 785 - 249 - 389 - 259 - 087 + 137 - 040 - 641 - 050 - 238
Direktinvestitionen in Osterreich + 3,22 + 45,61 + 4,62 + 804 - 1880 + 437 + 434 + 463 - 296 -2481 + 609 + 231 + 091
Eigenkapital + 045 + 426 + 7,04 + 313 + 053 + 072 + 237 + 613 - 757 - 040 + 4,12 + 081 + 034
Ausléndische Wertpapiere - 2693 - 13,46 + 952 - 3,15 - 643 - 191 - 478 + 198 - 354 - 0,10 - 370 + 416 + 3,73
Anteilspapiere - 658 - 055 + 580 - 438 - 720 - 0,77 - 205 - 0,14 - 1,51 - 349 - 163 - 057 + 270
Verzinsliche Wertpapiere -2034 -1291 + 371 + 123 + 076 - 1,14 - 272 + 2,12 - 203 + 339 - 207 + 473 + 1,03
Inléndische Wertpapiere +3843 +36,12 +1701 - 389 - 052 - 346 - 344 + 260 + 120 - 087 + 671 - 003 + 264
Anteilspapiere + 846 + 263 - 477 + 007 - 028 + 094 - 025 - 0,17 + 0,13 + 000 + 089 + 0,16 - 028
Verzinsliche Wertpapiere + 2996 +3349 +21,78 - 396 - 023 - 440 - 3,19 + 277 + 107 - 088 + 582 - 0,19 + 292
Sonstige Investitionen - 1543 -2611 -2698 - 569 + 900 + 7,10 + 320 - 546 + 6,57 + 4,69 - 752 - 633 + 0,63
Finanzderivate - 086 - 072 + 028 + 054 + 021 - 023 + 0,75 - 076 + 040 - 0,18 + 1,02 - 001 - 020
Offizielle Wahrungsreserven + 05 - 186 + 059 + 237 - 1,0 + 025 - 0,13 - 033 - 039 - 024 - 055 - 0,16 - 006
Statistische Differenz + 149 + 1,68 + 125 + 235 - 619 - 194 + 042 - 284 - 094 - 283 + 4,12 - 0,17 3.22
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten + 43 -19 +05 -06 -03 +19 + 16 =-113 +160 - 03 + 25 + 30 + 40
Inldnder +26 +17 +17 +18 -12 +28 + 10 - 34 + 65 07 + 29 + 06 - 27
Auslénder +50 -32 -00 -17 -01 + 14 + 19 -164 +214 - 01 + 24 + 42 + 83
Aus Deutschland + 41 -26 -14 -31 -51 -03 + 15 -275 +287 - 25 + 40 + 27 + 41
Aus den Niederlanden +52 -12 -40 -109 +25 -22 -16 -188 +104 + 10 - 54 + 35 + 07
Aus ltalien -25 +12 +02 -15 +32 +31 -4 -55 +166 -03 - 64 + 32 + 81
Aus der Schweiz - 38 + 22 + 43 + 95 +138 +100 +10,1 -206 +341 + 9.4 +152 + 60 +169
Aus GroBbritannien - 03 -167 -03 -26 -23 -102 -70 -141 -144 -76 -38 -109 - 12
Aus den USA -178 -74 +119 + 66 + 99 + 17 =147 -35 -39 -234 -21 =126 - 14
Aus Japan -103 -05 + 13 -56 + 60 -237 +122 - 69 + 02 +11,6 +225 + 12 +163
Q: Statistik Austria. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2006 2007 2008 2009 2010 2009 2010 2011
IV.Qu. L Qu. ILQu. llL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu.
Mio. €

Exporte 15.144 15486 16.512 12.696 1.642 330 373 424 439 406 408 502  4.398
Einnahmeni. e. S. 13.255 13.642 14.677 11.217 0 0 0 0 0 0 0 0 .
Personentransport 1.889 1.844 1.835 1.479 1.642 330 373 424 439 406 408 502 .
Importe 9308 9350 9.452  9.144  9.293 1.506 1.651 2.303  3.780 1.559 1.486 2365 4120
Ausgabeni. e. S. 7.641 7.698 7.719 7745 7718 1.168 1.285 1.912  3.360 1.161 1.077 1.920 .
Personentransport 1.667 1.652 1.733 1.399 1.575 338 366 391 420 398 409 445 .
Saldo 5.836 6136 7.060 3.552 -7.651 -1.176 -1.278 -1.879 -3341 -1.153 -1.078 -1.863 278
Ohne Personentransport 5614 5944 6958 3472 -7.718 -1.168 -1285 -1912 -3360 -1.161 -1.077 -1.920 .

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2006 2007 2008 2009
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausléndischer Besucher 11.861 14.722 15.054 16.052 14.959
Ubernachtende Touristen 10.359 12.678 12.826 13.327 12.353
Tagesbesucher 1.466 2.044 2.227 2.725 2.606
Ausgaben inldndischer Besucher 10.474 13.156 13.659 14.329 13.898
Urlaubsreisende 8.651 10.840 11011 11.549 11.632
Ubernachtende Touristen') 5.263 6.803 7.052 7.237 7.232
Tagesbesucher 3.388 4.037 4.059 4312 4.399
Geschdftsreisende 1.823 2.316 2.548 2.780 2.266
Ubernachtende Touristen 1.047 1.442 1.599 1.781 1.390
Tagesbesucher 776 874 949 999 876
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 86 101 102 105 108
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.421 27.979 28.815 30.486 28.965

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2008: endgultig (revidiert), 2009: vorldufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/21031. — ') EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. e E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan
@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2006 2007 2008 2009 2000 2006 2007 2008 2009

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.207 12.452 13.037 13795 13.800 4,9 4,8 4,8 4,9 5.0
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 11.102  13.309 14.106 15.062 14.888 53 5.2 5.2 53 5.4
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.086 20.041 20.512 21.636 20.849 7.8 7.8 7.5 7.6 7.6
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 15372 19.195  20.194  20.583  20.905 7.4 7.5 7.4 7.3 7.6
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.458 39.236 40.706 42219  41.754 15,2 15,3 15,0 14,9 15,2
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2008: endgultig (revidiert), 2009: vorléufig. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2010 2011 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2011
Okto- Okto- Okto- Juni Juli August Septem- Oktober
ber!) ber!) ber!) ber
Mrd. € Anteile in % Verénderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 109.4 101,7 100,0 1000 + 25 -202 +167 +135 + 28 + 45 +119 + 94 + 66
Intra-EU 27 771 71.1 70,5 699 + 20 -21,5 +160 +12]1 + 14 + 71 +143 + 62 + 10
Intra-EU 15 59.7 54,6 54,6 537 + 00 -200 +164 +113 - 13 + 77 +146 + 6, + 1.7
Deutschland 34,5 31,8 31,6 312 + 16 -167 +183 +11,6 - 25 + 62 +160 + 53 + 40
Italien 8.6 7.7 7.8 76 - 14 -248 +130 + 99 -32 + 74 +144 + 02 - 74
12 neue EU-Lander 17,4 16,4 16,0 161 + 89 —-263 +146 +147 +119 + 53 +135 + 62 - 14
MOEL 5 14,7 13.9 13,5 137 + 82 -244 +159 +15]1 +125 + 52 +128 + 59 - 27
Ungarn 3.3 3.1 3.1 31 + 52 -308 +147 +146 +173 + 93 +175 + 44 + 13
Tschechien 4,1 4,0 3.8 39 + 7.7 =221 +208 +178 + 80 + 1,9 +167 +14,] - 38
Baltikum 0.3 0.3 0.3 03 -11.4 -470 +307 +338 +332 +228 +409 -143 +13,5
Extra-EU 27 32,2 30,6 29.5 301 + 37 -168 +184 +169 + 6,1 - 10 + 71 +174  +217
Extra-EU 15 49,7 471 45,4 463 + 56 -20,5 +170 +16,1 + 8,1 + 10 + 92 +133 +128
SUdosteuropa 2.1 1.9 2,0 1.9 + 7.1 -23,1 + 1,9 + 67 - 65 + 29 + 3,6 + 62 + 08
GUS . 3.9 3.6 5 36 +174 -307 +203 +170 +11,7 -132 -295 +267 +56,6
Industriestaaten Ubersee 8.5 8.8 7.8 86 - 62 -225 +232 +263 + 73 +129 +278 +285 +280
USA 5.0 5.8 4,5 52 -99 -224 +229 +314 +164 +146 +39,1 +28,6 +334
OPEC 2,0 1.7 1.8 1,7 +108 =169 - 13 + 57 - 48 -28]1 - 06 +132 + 64
NOPEC 8.8 8.1 8.0 80 +13,1 - 65 +250 +149 + 89 + 82 + 48 +134 +153
Agrarwaren 7.5 7.2 6,8 71  +89 =101 + 86 +187 +139 +148 +21,7 +163 +108
Roh- und Brennstoffe 7.2 6,7 6,6 6,6 +11,1 -230 +212 +134 + 90 + 45 + 87 + 59 - 22
Industriewaren 94,7 87.8 86,6 83 + 14 -208 +170 +13]1 + 1,5 + 37 +114 + 91 + 7.0
Chemische Erzeugnisse 14,2 13,1 13,0 129 + 63 - 6,1 +169 +109 - 3.1 - 01 + 03 +152 +158
Bearbeitete Waren 25,2 24,1 23,0 237 + 44 -263 +193 +156 + 70 + 76 +110 + 78 + 62
Maschinen, Fahrzeuge 41,4 38,1 37.8 375 - 21 -243 +172 +136 + 1,7 + 55 +122 + 69 + 3,46
Konsumnahe Fertigwaren 12,9 11,6 11.8 1.4 + 37 -11,4 + 90 +104 + 23 + 49 +192 + 75 + 50
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 17: Warenimporte

2010 2011 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2011
Okto- Okto- Okto- Juni Juli August Septem- Oktober
ber') ber?) ber?) ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 113,7 108,3 100,0 100,0 + 47 -184 +165 +163 + 61 + 129 +180 + 86 + 6.4
Intra-EU 27 82,3 77,6 72,5 716 + 32 -190 +155 +148 + 75 + 126 +122 + 73 + 22
Intra-EU 15 67.8 62,9 59.7 581 + 15 -184 +129 +131 + 61 + 11,3 +11,5 + 52 + 10
Deutschland 44,9 41,3 39.5 38,1 + 2,1 -179 +126 +122 + 39 + 99 +113 + 44 + 17
Italien 7.7 71 6,8 66 + 49 -199 +160 +128 + 86 + 134 +135 + 51 - 25
12 neue EU-Lander 14,5 14,7 12,8 135 +130 -222 +292 +231 + 141 + 184 +15]1 +170 + 73
MOEL 5 13.1 13.2 11,5 122 +127 -22,6 +282 +227 + 137 + 180 +148 +167 + 88
Ungarn 3.1 3.0 2.8 28 +148 -276 +340 +164 + 68 + 41 +113 + 63 + 18
Tschechien 4,2 4,1 3.7 38 +165 -202 +238 +185 + 11,1 + 171 + 89 +127 - 30
Baltikum 0.1 0.1 0.1 01 +05 +22 +05 +127 + 11,3 + 463 + 29 +183 - 7.6
Extra-EU 27 31.3 30,8 27.5 284 + 88 -167 +19,1 +200 + 25 + 140 +327 +11,8 +17.4
Extra-EU 15 45,8 45,4 40,3 41,9  +10,1 -184 +221 +210 + 62 + 154 +270 +134 +14,
SUdosteuropa 1,1 11 1.0 1.1 +16,1 -234  +16,1 +248 + 32 + 11,8 +199 +173 +13,5
GUS - 4,1 4,7 3.6 43 +283 -240 +289 +380 + 456 + 44 +386 +320 +492
Industriestaaten Ubersee 6,2 5.7 5.4 52 - 67 -223 +20,1 +156 + 188 + 73 +156 + 1,8 +36,6
USA 3.3 3.0 2.9 27 -90 -248 +273 +193 + 348 + 70 +124 + 89 +630
OPEC 1,7 1,9 1.5 1.7 +39,1 -57.1 +30,0 +550 +1347 +3912 - 68 -142 + 55
NOPEC 10,5 10,0 9.2 92 + 39 -11,7 +205 +158 + 105 + 38 +179 + 8] + 6,1
Agrarwaren 7.9 7.2 7.0 66 +100 - 51 + 75 +119 + 74 + 96 +14]1 + 8.1 + 1,6
Roh- und Brennstoffe 18,0 18,4 15,8 170 +220 -299 +30,5 +260 + 240 + 193 +160 +166 +169
Industriewaren 87.8 82,7 77,2 764 + 12 -17]1 +148 +147 + 2,7 + 11,9 +188 + 7,1 + 4,7
Chemische Erzeugnisse 14,4 13.6 12,7 125 + 45 - 84 +18]1 +136 + 67 + 97 +189 + 20 +146
Bearbeitete Waren 18,1 18,2 15.9 168 + 07 -26,1 +21,3 +209 + 133 + 156 +165 + 82 + 13
Maschinen, Fahrzeuge 37.0 34,3 32,5 316 - 1,5 -21,5 +146 +141 + 58 + 122 +137 + 38 + 27
Konsumnahe Fertigwaren 16,5 14,8 14,5 137 +13 -73 +102 + 97 + 30 + 82 +102 + 46 + 02

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2009 2010 2011 2010 2011 2011
IV.Qu. L. Qu. I.Qu. IlILQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber

Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 0.7 0.4 0.6 0.4 0.4 0.4 0.8 0.8 0.9 0,9 0,9 0.9 0.6
Taggeldsatz 0.7 0.4 0.9 0.6 0.7 1.0 1.0 0.8 0.9 1.0 1.0 0.8 0.6
Dreimonaftszinssatz 1.2 0.8 1.4 1.0 1.1 1.4 1.6 1.5 1.6 1.5 1.6 1.5 1.4
Sekunddrmarktrendite

Benchmark 3.9 3.2 33 3.1 3.6 3.6 2,9 3.1 2.8 2,6 29 34 3.1

Insgesamt 3, 2,5 2,6 2,3 2.8 3.0 2,4 2.4 2.3 2,1 2,1 2.6 2,5

Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 5,1 4,4 4,6 4,5 4,6 4,7 4.8 4,3 5,1
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 5.3 4,7 4,5 4,5 5.0 4,5 4,3 4,4 4,5
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2.8 2.4 2,5 2,6 2.8 3.0 3.0 3.0 3.0
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,3 1.9 . 2.1 2,3 2,5 2,6 25 2,6 2.7
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 1.8 1.5 [ES 1.5 1.5 [ES 1.5 1,6 [ES
In Schweizer Franken 1.7 1.5 1.5 1.5 1.6 1.5 1.4 1.5 1.4
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.6 1.1 . 1,2 1.3 1,6 1.8 1.8 1.8 2,0
Uber 2 Jahre 2,9 2.2 . 2,2 2,3 2.5 2,5 2,5 2,5 2,6
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.7 1.1 . 1.3 1.3 1.6 1.8 1.8 1.9 2.1
Uber 2 Jahre 2.8 2.2 2,2 2,3 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6

Q: OeNB, EZB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2010 @1994/ 2006 2007 2008 2009 2010

1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2300 2377 2977 2981 2678 2968 2750 2377 2976 2981 2677 2965
Tierische Erzeugung 2732 2634 2789 3.089 2751 2823 2920 2784 2845 3.159 2839 2906
Ubrige Produktion 469 536 569 581 597 592 469 536 569 581 597 592
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5.501 5547 6335 6.652 6.025 6384 6.139 5.696 6391 6721  6.112  6.463
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2355 2338 2807 2780 2.281 2.539 2993 2488 2862 2.849 2368 24618
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.697 1.042 1380 1.304 768 992
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1933 1574 1549 1523 1520 1492 . -31 -16 -17 -02 -18
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 1132 1265 1225 96,4 1083 100,0 1287 146,7 1448 1148 131,55
Erwerbstatige zu Vollzeitdquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 58 4,4 4,2 4,1 4,1 4,0 1.9 1.1 1.2 1.1 1.0 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datfenbank, Statfistik Austria, Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2010: vorldufig; Stand J&nner 2011. «
E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2007 2008 2009 2010 2010 2011 2011
1996 I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. April Mai Juni Juli

1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 2.659,7 27065 27088 27811 + 39 + 40 + 38 + 35 + 37 + 28 + 43 + 54
Marktleistung Getreide!) . 2.435,1 3.007,7 2.6450 2.450,5 . . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 199.7 202,7 200,4 200,1 - 18 + 42 + 35 + 01 - 23 +11,1 - 81 + 23
Markfleistung Schlachtkalber 13.0 8.5 7,4 7.3 76 +11,4 -31 - 94 +195 +359 +124 +102 -154
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 4821 4777 500,6 5071 + 43 + 1,7 + 01 + 13 - 40 + 52 + 28 - 4]
Marktleistung Schlachtgefligel?) 69.1 83,4 81,9 88,9 869 -28 -62 -89 +19 -41 + 12 + 87 - 65

€jet Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,56 3295 3794 281,8 3090 + 240 + 17,1 + 143 + 160 + 156 + 161 + 163 + 100
Qualitatsweizen3) . . 1953 121,3 159,6 + 90,7 + 835 + 91,9 +1056 +1148 +103,6 + 990 - 33,1
Jungstiere (R3)4) 3.026,7 32333 3.166,7 32100 + 1,1 + 87 + 11,8 + 11,4 + 133 + 125 + 83 + 120
Schweine (K. E.)4) 1.379.2 1.5492 13825 13775 - 34 + 75 + 85 + 11,1 + 192 + 123 + 27 + 69
HUhner bratfertig 1.970,8 20325 2011,7 20125 - 02 + 08 + 18 + 23 + 15 + 30 + 25 + 40

Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis
September. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2010 vorlaufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt + 09 =126 + 70 + 95 +120 + 94 + 6,1 + 82 + 77 + 66 + 74 + 46 + 3,6
Vorprodukte + 08 -135 + 90 + 87 +11,5 + 77 + 46 + 86 + 70 + 48 + 42 + 47 + 49
Kfz - 91 -238 +163 +181 +406 +367 +31,3 +331 +31,9 +372 +337 +243 +21,5
InvestitionsgUter + 44 -177 + 73 +109 +139 +142 +108 +139 +109 + 80 +145 +105 + 56
Konsumguter -19 -43 + 08 +57 +26 +03 -07 -24 + 03 + 01 + 35 - 47 -74

Langlebige -07 -39 -06 + 42 + 60 -26 +33 -94 -06 +50 + 69 -10 -17
Nahrungs- und Genussmittel - 14 - 15 + 02 + 34 + 15 + 28 + 24 +08 + 42 -19 + 55 + 37 -18
Andere Kurzlebige - 41 -97 +35 +11,7 +12 -14 -109 -06 -67 -10 -51 =213 -21,2

Beschdaffigte . - 47 -20 +07 + 23 + 23 + 28 + 24 + 24 29 + 29 + 27

Geleistete Stunden . -81 +09 +24 + 43 + 25 + 16 +120 - 40 -04 + 30 + 22

Produktion je Beschd&ftigten . - 83 +92 +87 +95 + 69 +32 + 56 + 52 + 36 + 44 + 18

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde . - 55 + 64 + 69 +84 + 67 + 33 + 68 + 49 + 34 + 43 + 23

Auftragseingéinge . -203 +205 +202 +180 +10,1 + 61 +265 - 15 + 63 + 73 + 50
Inland -206 + 66 + 46 +147 + 79 + 47 +199 + 24 + 35 + 71 + 39
Ausland -20,1 +260 +262 +191 +108 + 66 +289 -28 + 73 + 73 + 54

Auftragsbestand -143 + 58 +129 +137 + 99 + 87 +104 + 88 + 97 +89 + 75
Inland -217 -102 -37 -20 -37 -54 -38 -41 -53 - 47 - 6]
Ausland -11,4 +11,3 +181 +183 +13,6 +125 +144 +123 +138 +126 +11.2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests firr die Sachgiitererzeugung

2008 2009 2010 2011
IV.Qu. LQu. IL.Qu. IILQu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. ILQu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde -29 — 47 - 60 - 58 — 49 - 46 - 36 - 24 -2 -19 -13 -20 -23

Exportauftragsbestdnde - 36 - 53 - 65 - 65 - 56 - 54 - 43 - 34 - 31 -25 -22 -27 - 29

Fertigwarenlager + 14 + 21 + 24 + 20 + 16 + 11 + 8 + 5 + 6 + 6 + 4 + 9 + 11

Produktionserwartungen -7 -22 -18 -7 + 4 + 4 + 9 +12 + 14 + 17 + 14 + 9 - 2

Verkaufspreiserwartungen + 6 - 11 -19 -10 -7 -7 + 9 +13 + 10 + 21 + 24 + 9 + 4

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert

Hoch- und Tiefoau') +124 -75 - 46 -67 -40 +50 + 13 + 01 +167 -10 - 13 + 44 + 09
Hochbau +34 -32 -15 -21 + 15 +11,1 + 87 +11,6 +199 + 32 + 45 +103 +11,1

Wohnhaus-, Siedlungsbau +125 -17 -05 -08 -36 + 63 + 95 +140 +192 - 92 + 95 +102 + 89

Tiefbau +254 -135 -89 -130 -123 -26 -70 -139 +127 - 69 -83 - 24 -100

Bauwesen insgesamt?) . -15 -22 -24 + 18 + 60 + 32 + 24 +152 + 08 + 12 + 62 + 25
Baunebengewerbe - 04 + 07 + 27 + 46 + 51 + 42 + 14 +138 + 05 + 18 + 71 + 39

Auftragsbesténde - 20 -65 -38 -52 + 44 +352 +39 +53 +39 + 56 + 44 + 56

Auftragseingé&nge - 76 +05 +58 -75 + 63 + 67 + 45 +163 - 06 + 61 +102 + 43

Q: Statistik Austria. — 1) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GuUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Akfivitétsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt
2008 2009 2010 2011 2011
LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-

ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau + 50 +33 +39 + 42 + 36 + 30

Hochbau + 48 + 22 + 18 + 28 + 31 + 27
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 47 + 23 + 18 + 28 + 31 + 27
Tiefbau + 51 + 46 + 62 + 48 + 38 + 33

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau . -36 -31 +36 +01 +08 +22 +06 +06 + 11 + 19 + 11 + 40

Arbeitslose . +246 + 01 -119 -116 -15 -39 -48 -19 +23 +37 + 13 -73

Offene Stellen -124 -166 + 63 + 76 + 10 -241 -112 -198 -277 -249 -180 -108 + 88

Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IllIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Nettoumsdatze nominell + 48 -56 + 76 +87 + 91 + 66 + 23 +141 +03 -02 + 55 + 17 + 37
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 1,1 - 29 + 44 + 80 +136 + 82 + 52 +21,1 - 26 + 20 + 70 + 67 + 84
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 64 - 95 +104 +112 +120 + 74 + 18 +162 + 1,1 -07 + 60 + 03 + 32
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 35 + 12 + 41 + 45 + 19 + 40 + 19 + 63 +02 -02 + 39 + 23 + 22

Nettoumsdatze real +03 - 17 + 37 + 40 + 27 + 17 08 + 93 38 - 4] + 24 -05 + 1,5
Kfz-Handel, ReparaturvonKfz - 07 - 43 + 39 + 73 +124 + 70 + 41 +199 -37 + 12 + 57 + 57 + 73
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 07 -27 + 45 + 42 +28 +10 -15 +103 -41 -53 +27 -15 + 15
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 00 + 1,5 + 23 + 23 -17 + 02 - 17 + 23 33 -39 +02 -12 =146

Beschdaftigte!) +10 -12 +05 +15 + 1,1 +15 + 12 + 17 + 15 + 12 + 13 + 12 + 12
Kfz-Handel, Reparaturvonkfz - 09 -16 + 10 +12 +10 + 12 + 11 +13 + 13 + 1,1 + 11 + 1,1 + 09
GroBhandel ohne Kfz-Handel +11 -19 -01 +07 +07 +11 +11 +12 +12 +09 +12 + 13 + 17
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 14 -0, + 08 +20 + 14 + 19 + 12 +19 + 1,6 + 1,1 + 1.4 + 1,1+ 1,1

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. — 1) Beschdaftigtenverhdltnisse der unselbstéindig und selbstéindig Beschdaftigten.  E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 26 -104

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1+

und dariber) + 36 -306 +110 +334 +396 +07 -13 -88 -61 +82 -50 +161 + 15

Bahn (in tkm) + 12 -178 . . . . . . . . . . .
Inlandverkehr +170 - 89
Ein- und Ausfuhr + 31 -209
Transit -17,6 -224

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) +13.8 . . . . .

Luftverkehr (Passagiere) + 42 -85 + 80 + 88 + 44 + 946 . + 46 + 52 + 33 . . .
Neuzulassungen Pkw - 15 +88 +29 +75 +157 + 64 + 51 -28 + 1,1 + 48 + 94 + 07 + 83

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Michael. Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010 2011
ILQu. llL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu.
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 48 + 47 +117 + 68 + 12 +08 + 19 +35 +08 + 12 + 08 + 07
Spareinlagen +28 +07 +21 +45 + 63 +23 -17 -04 -13 -17 -14 -06 - 00
Termineinlagen +125 + 91 +143 +51,5 +131 -252 + 56 -129 -28 + 56 + 91 + 72 +11,6
Sichteinlagen + 73 +122 + 69 +104 + 7,1 +152 + 29 +139 +142 + 29 + 22 + 07 - 13
Fremdwd&hrungseinlagen + 80 +342 + 91 +323 -285 -123 +247 - 1,7 +37.5 +247 +224 + 52 -124

Direktkredite an inldndische

Nichtbanken + 50 + 47 + 45 + 36 + 74 -13 +29 + 17 +19 +29 + 17 + 19 + 20

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2010 2011 011
IL.Qu. IV.Qu. 1L.Qu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschaffigte!) + 03 + 05 + 05 + 05 +05 +04 +02 +01 +02 +02 +01 + 01 + 01
Arbeitslose -2 -08 -05 +04 +14 +08 +04 +03 +06 +07 +05 -01 -06
Offene Stellen +69 +31 +14 -15 -62 -14 -05 -27 -42 -10 +04 -00 + 10
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 6,8 6.8 6,7 6,7 6,8 6,8 6,7 6,7 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,4 4,2 4,4 4,1 3.8 3.9 3.7 3.7 3.9 4,1 . .
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Personen,

die Kinderbetfreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne arbeitslose Schulungsteiinehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts.

E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2009 2010 2011 2011 2011

.LQu. IL.Qu. lIl.LQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-

ber ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.339 3360 3422 3348 3416 3494 3.429  3.501 3.499  3.481 3.450 3.435  3.403
Mdanner 1.777 1.786 1.823 1.764 1.828 1.873 1.827 1.873 1.876 1.870 1.854 1.841 1.786
Frauen 1.563 1.574 1.599 1.584 1.588 1.621 1.602 1.628 1.622 1.612 1.596 1.594 1.617
Auslénder 432 451 489 461 485 512 498 507 513 516 502 497 494
Herstellung von Waren 570 563 574 563 570 584 577 585 585 582 580 580 571
Bauwesen 243 242 245 213 255 267 246 265 268 267 266 259 213
Private Dienstleistungen 1.521 1.537  1.578 1.5583 1563 1.616  1.581 1.623  1.623  1.603 1.575 1.571 1.597
Offentliche Dienstleistungen’) 833 850 858 857 857 855 863 857 852 856 861 862 867
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) 3.234 3260 3.323 3248 3316 3396 3332 3.404 3402 3384 3352 3338 3.307
Mdanner 1.766 1.776 1.812 1.753 1.817 1.863 1.817 1.862 1.867 1.860 1.843 1.831 1.778
Frauen 1.468 1.484 1.511 1.496 1.499 1.534 1.515 1.541 1.535 1.524 1.509 1.507 1.530
Arbeitslose 260 251 247 285 222 216 264 210 219 218 235 253 305
Mdanner 154 145 139 178 118 m 150 109 112 114 122 135 192
Frauen 107 106 108 107 104 104 115 101 108 105 113 118 113
Personen in Schulung 64 73 63 69 64 56 63 58 54 62 65 68 56
Offene Stellen 27 31 32 31 36 34 28 36 32 g8 31 27 27
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte -49,6 +21,2 +61,5 +61,6 +61,1 +628 +606 +61,5 +650 +618 +634 +591 +592
Mdanner -482 + 9,7 +368 +41,1 +349 +362 +348 +359 +373 +355 +371 +336 +338
Frauen - 1.4 +11,5 +247 +206 +261 +265 +258 +256 +27,6 +263 +263 +255 +254
Auslénder - 55 +197 +37,7 +304 +351 +41,9 +433 +40,1 +435 +422 +439 +436 +423
Herstellung von Waren -320 -73 +104 +105 + 97 +11,8 + 98 +125 +118 +11,2 +109 + 94 + 92
Bauwesen - 40 -14 +37 +56 + 15 +32 + 44 + 28 + 34 + 34 + 46 + 34 + 54
Private Dienstleistungen -260 +160 +41,0 +352 +430 +43,7 +42,1 +428 +444 +43,9 +444 +42,1 +398
Offentliche Dienstleistungen’) +146 +174 + 78 + 98 + 77 +73 + 62 +70 + 76 +73 + 69 + 55 + 63
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte?) -48,5 +255 +63,3 +627 +622 +655 +628 +645 +676 +645 +659 +612 +61,2
Mdanner -479 + 93 +369 +408 +353 +366 +350 +364 +37,6 +357 +373 +337 +339
Frauen - 07 +162 +264 +219 +269 +290 +278 +282 +300 +288 +287 +275 +273
Arbeitslose +481 -95 -41 -161 -80 + 10 + 68 -19 +08 + 40 + 89 + 91 + 25
Mdanner +348 -85 -60 -172 -81 -12 + 24 -34 -15 + 13 + 43 + 48 - 19
Frauen +133 - 1,1 +19 +10 + 01 + 22 + 44 + 14 + 23 + 28 + 46 + 43 + 44
Personen in Schulung +136 + 91 -100 -128 -130 -84 -57 -89 -87 -76 -65 -52 -55
Offene Stellen -103 +38 + 13 +53 +35 -14 -23 +06 -23 -24 -20 -27 - 22

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') ONACE 2008,

Abschnitte O bis Q. - 2) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen
zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2009 2010
Arbeitslosenquote 7.2 6,9
Mdanner 8,0 7.5
Frauen 6,4 6,3
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 16,5 16,0
Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 958 809

2011

764

2011

2011
I.Qu. IIlL.Qu. IV.Qu. Juli

ber

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
6,1 58 7.2 87 59 59
6,0 5,6 7,6 55 5,6 57
6,2 6,1 6,7 58 6,2 6,1
15,5 16.8 16,0 16,1 16.8 17.3
611 643 937 586 682 667
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Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. » E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs

@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2009 2010 2011 2011 2011
l. Qu. LQu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Harmonisierter VPI +04 +17 +35 +30 +37 +38 +37 +38 +37 +39 + 38 + 38 + 34
Verbraucherpreisindex +05 +19 +33 +28 +33 +35 +34 +35 +35 +36 + 34 + 36 + 32
Ohne Saisonwaren +06 +17 +33 +28 +33 +36 + 36 +35 +36 +37 + 35 + 38 + 34
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke + 02 +05 + 42 + 38 + 44 + 44 + 43 + 47 + 41 + 45 + 43 + 47 + 39
Alkoholische Getrénke, Tabak + 1,3 + 20 + 41 + 50 + 36 + 40 + 39 + 41 + 41 + 40 + 41 + 37 + 40
Bekleidung und Schuhe +16 + 11 +30 +25 +33 +31 +29 +36 +20 + 35 + 30 + 32 + 27
Wohnung, Wasser, Energie + 18 +26 +32 +30 +28 +34 +38 +33 +33 + 35 + 37 + 40 + 346
Hausrat und laufende
Instandhaltung +24 + 12 +16 +09 +12 +18 +25 +19 + 15 + 20 + 23 + 25 + 25
Gesundheitspflege +21 +16 +20 +20 +21 +18 +20 +20 + 18 + 17 + 18 + 20 + 22
Verkehr - 44 + 34 + 56 + 56 +56 +57 +53 +55 +57 +59 + 56 + 58 + 446
NachrichtenUbermittlung -1 +19 +09 +14 +20 +13 -11 +13 +16 +08 -29 -01 -203
Freizeit und Kultur + 06 + 08 + 20 + 1, + 25 +24 +18 +24 +27 +19 +18 + 19 + 18
Erziehung und Unterricht -11,5 - 47 + 40 + 30 + 32 + 42 +57 +33 +33 + 61 + 58 + 57 + 56
Restaurants und Hoftels + 23 + 1] + 35 + 24 + 35 + 46 + 35 + 42 + 48 + 46 + 4] + 35 + 30
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +33 +28 +32 +29 +32 +33 +33 +33 +34 +34 + 36 + 33 + 30
GroBhandelspreisindex -75 +50 +83 +121 +88 + 76 + 50 + 93 + 69 + 65 + 62 + 55 + 34
Ohne Saisonprodukte - 75 + 48 + 86 +123 + 91 + 79 + 53 + 96 +72 + 68 + 65 + 58 + 37
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflohne
2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IllIl.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Beschdaftigte +31 +34 +15 + 14 + 17 +20 + 21 + 21 + 21 + 21 + 21 + 21 + 22
Ohne &ffentlichen Dienst +32 +33 +16 +15 +19 +22 + 23 + 23 +23 + 23 + 23 + 24 + 25
Arbeiter +32 +34 + 17 + 16 +20 + 23 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 25 + 27
Angestellte +32 +33 +16 + 15 +19 +22 + 23 +23 + 23 + 23 +23 + 23 + 23
Bedienstete
Offentlicher Dienst +27 +35 +1,1 + 11 +11 +1,1 +11 +11 +11 +1,1 + 11 + 1,1 + 1,1
Verkehr + 2, +37 +16 +16 +00 +00 +23 +00 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23
Q: Statistik Austria. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2008 2009 2010 2010 2011 2007
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 55 + 08 + 24 + 35 + 4, + 42 + 42
Lohn- und Gehaltssumme, netfto  + 49 + 2,6 + 2] . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 32 + 1,6 + 12 + 19 + 21 + 22 + 22
Je Arbeitnehmer, netto + 25 + 34 + 10 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) - 07 +29 -08
Sachguitererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto . . . . . . . + 58 + 50 + 40 + 44 + 46 + 48
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 35 + 29 + 19 + 21 + 25 + 24
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 18 + 30 + 34 + 03 + 27 + 27
Ohne Sonderzahlungen . . . . . . . + 12 + 26 + 34 + 15 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto . . . . . . . + 51 +18 + 07 + 50 + 24 + 34
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 46 + 19 + 09 + 48 + 25 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 23 + 26 + 25 + 29 + 47 + 2]
Ohne Sonderzahlungen . . . . . . . + 18 + 34 + 25 + 28 + 30 + 22
Q: Statistik Austria. — 1) Laut ESVG 1995. - 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,7 53,4 51,9 51,3 50,7 51,3 538 50,0 49,1 48,6 49,3 52,9 52,5
Abgabenquote Staat und EU 46,3 45,9 45,1 46,8 45,3 45,2 44,6 43,6 43,0 43,2 44,2 44,3 43,7
Finanzierungssaldo') - 24 -23 -17 00 -07 -15 -44 -17 -15 -09 -09 -41 - 44
Schuldenstand 64,4 66,8 66,2 66,8 66,2 65,3 64,7 64,2 62,3 60,2 63,8 69.5 71,8
Q: Statistik Austria, Stand 30. September 2011, einschlieBlich Revision 21. Oktober 2011. — ') EinschlieBlich Saldo der Wd&hrungstauschvertrdge. «

E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit
Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 20693 2.0952 21254 2.152,8 2.188,8 2.219,5 820 847 872 930 941
Unselbstandige 1.723,9 1.749,5 1.779,0 1.806,2 1.840,3 1.869.3 836 864 888 946 957
Arbeiter 992,5 1.002,8 1.014,2 1.024,3 1.038,3 1.048,9 657 676 695 739 746
Angestellte 691,0 7070 7253 7428 763,1 7818 1.085 1.120 1.148 1.221 1.234
Selbsténdige 3454 345,77 3464 346,6 3485 3503 736 762 790 846 860
Gewerbliche Wirtschaft 159.5 160,5 1612 1623 1643 1663 927 961 998 1.070 1.088
Bauern 1859 1852 1849 1843 1842 1840 567 589 609 650 657
Neuzuerkennungen insgesamt!) 1139 1125 1174 1180 1269 121,2 796 839 905 950 1.001
Unselbstandige 98,7 97,5 1021 102,1 109,7 104,77 795 838 905 951  1.004
Arbeiter 57,2 56,6 57,7 57.6 61,8 58,4 584 617 675 723 773
Angestellte 39.9 39.5 42,6 42,7 46,0 44,6 1.091 1.147 1.206 1.249 1.304
Selbsténdige?) 15,2 15,0 15,3 15,8 17.2 16,5 804 844 907 954 983
Gewerbliche Wirtschaft 8,0 7.9 7.7 8.6 9.2 90 1.019 1.050 1.162 1.177 1.209
Bauern 7.2 7.0 7.6 7.2 8.0 75 567 612 651 675 724
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.069,3 2.0951 21254 2.153,2 2.188,8 2.219,5 820 847 872 930 941
Direktpensionen 1.548,1 1.573,8 1.605,0 1.635)9 1.671,9 1.704,0 922 952 978 1.040 1.052
Invaliditatspensionen 418,7 429,7 4408 450,7 4597 4669 812 839 863 918 926
Alle Alterspensionen’) 1.129.4 1.144,1 11642 1.1852 1.212,2 1.237,0 963 994  1.021 1.087 1.100
Normale Alterspensionen 989,2 1.021,2 1.0540 1.079,5 1.103,2 1.122,0 900 937 965 1.029 1.039
Vorzeitige Alterspensionen 139.8 1229 1102 1057 1090 1150 1.409 1.466 1.554 1.683 1.714
Lange Versicherungsdauer 107.9 94,2 42,7 32,8 24,2 183 1.467 1.475 1299 1368 1.363
Arbeitslosigkeit 57 2.0 0.0 - - - 760 784 992 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 26,1 13.8 5.9 1.9 0.6 - 1.311  1.342 1336 1.357 1.346
Gleitpensionen 0,1 0,0 - - - - 989  1.022 - - -
Korridorpension 1.1 2,7 52 7.6 10,4 1.321 1.310 1.370 1.354
Langzeitversicherte?) 11,5 58,5 64,3 74,9 84,0 1.682 1.776 1.885 1.872
Schwerarbeitspension 0.4 1.3 1.8 2.4 1.307 1.432 1.488
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,7 4722 471,1  468,8 4679 4664 541 559 574 610 613
Waisenpensionen 48,5 49,1 49,1 48,5 49,0 49,2 270 279 290 309 309
Neuzuerkennungen insgesamts) 1139 1125 117, 1180 1269 121,2 796 839 905 950 1.001
Direktpensionen 81,8 81,7 87.6 88,7 96,2 91,5 927 976  1.041 1.098 1.148
InvaliditGtspensionen 30,9 29.9 30,4 30,1 30,1 28,6 805 818 848 892 219
Alle Alterspensionen') 50,9 51,7 57.2 58,6 66,1 62,9 1.001 1.068 1.144 1.195 1.252
Normale Alterspensionen 22,0 21,5 24,8 25,6 26,9 25,4 485 550 626 684 714
Vorzeitige Alterspensionen 28,9 30,2 32,3 33,0 39,2 37,5 1393 1.436 1.542 1.592 1.620
Lange Versicherungsdauer 28,9 17.5 13.3 10,0 8.3 71 1.393 1284 1.251 1.198  1.187
Arbeitslosigkeit 0,01 0,00 0,00 - - - 551 1.427  1.292 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,01 0,01 - 0.0 - - 533 833 - 51 -
Gleitpensionen - - - - - - - - - - -
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3.8 4,6 1.317 1.280 1321 1.322
Langzeitversicherte?) 11,6 17.0 19.5 26,6 25,1 1.677 1.799 1.838 1.798
Schwerarbeitspension 04 0,9 0,6 0.7 1.299  1.427  1.599
Witwen- bzw. Witwerpensionen 26,2 25,2 24,2 23,8 25,0 24,1 518 532 566 584 607
Waisenpensionen 6,0 5.6 5.6 5.4 5.6 5.6 220 223 232 238 249

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. —
E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen

1) EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) "Hacklerregelung'. — 3) Ohne Notariat.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 59,0 59.0 59.0 58,9 59.1 59.1 57.1 56,9 57,2 57,1 57.1 57.1
InvaliditGtspensionen 53,9 53,9 53,9 53,7 53,6 53,5 51,0 50,7 50,6 50,3 50,2 50,1
Alle Alterspensionen 63,4 63,2 62,8 62,7 62,5 62,6 59,5 59.3 59.5 S 59.3 538
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2005') 2006 2007 2008 2009 2010 2005') 2006 2007 2008 2009 2010
Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 2.637,4 2.720,4 2.666,9 2.982,3 3.900,5 4.166,7 133 13.2 12,4 13,1 16,3 16,7
Gewerbliche Wirtschaft 708,7 656,7 7051 7739 8130 1.061,0 354 31.4 32,3 33.6 33.5 41,8
Bauern 961,0 1.009,7 1.066,7 1.147,7 1.214,4 12538 76,8 78,0 79.7 81,9 83,6 83,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensit&t
1990 2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Mio. t kg je BIPY) tie
Einwohner
OECD 11.157,6 126339 128795 13.018,9 13.055,6 12.999.4 13.141,6 12.798,7 12.044,7 0,38 9,83
USA 4.868,7 5.698,2 5.680,4 5.758,2 5.771,7 5.684,9 5.762,7 5.586,8 5.195,0 0,46 16,90
EU 27 4.051,9 3.831,2 3.994,1 4.009,6 3.978,9 3.996.2 3.941,9 3.868,2 3.576.8 0,30 7.15
Deutschland 950,4 827,1 842,1 843,4 811.8 823,9 800, 1 804,1 750,2 0,33 9.16
Osterreich 56,5 61,8 72,7 734 75,0 72,5 70,0 70,2 63,4 0,24 7,58
Frankreich 352,3 376,9 385,2 385,4 388,4 380,1 373.6 370,6 354,3 0,21 5,49
Italien 397.4 426,0 451,6 458,5 460,8 463,8 4473 435,1 389.3 0,26 6,47
Polen 342,1 290,9 290.3 293.5 292,9 304,3 303.5 298.,6 286,8 0,50 7.52
Tschechien 155,1 121,9 120,7 121,8 119.6 120,7 122,0 116.8 109.8 0,53 10,45
China 2244 3.077,2 3.869.8 4.592,8 5.103,1 5.644,7 6.071,8 6.549,0 6.877.,2 0,55 514
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.635 6.868 6.954 6.906 7.140 7.300 7.164 7.346
Energiesteuern’) 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456 4.580
Transportsteuern?) 2.026 1.965 2.024 2.076 2.065 2.058 2.060 2.110
Ressourcensteuern?) 503 516 535 536 550 575 591 605
Umweltverschmutzungssteuern4) 97 57 46 72 72 64 57 51

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6.7 6,7 6.7 6.4 6,2 6,0 6,1 6,1
Am BIP (nominell) 2.9 2.9 2.8 2.7 2,6 2,6 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 8) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 1,1 + 27 - 01 + 0,6 +22 + 3,6 + 30 + 1,6 -23 +23
Niederdsterreich -09 + 1.5 + 20 + 3.8 + 20 + 4,5 + 4,9 + 3.1 - 58 + 2,4
Burgenland +14 + 50 +03 + 3,0 + 1,8 + 1,9 + 3,3 +13 - 29 + 25
Steiermark + 1.7 + 0,1 + 272 + 3,2 + 25 + 4,1 + 4,3 + 22 -63 + 3,4
Kdarnten + 1.2 + 1,0 + 1,1 + 3,1 + 2,2 + 4,3 + 3.0 + 1,0 - 4,4 + 2,6
Oberdsterreich +1.0 + 1.9 + 1.3 + 25 + 4,3 + 4,0 + 37 + 3.7 - 55 + 3.3
Salzburg - 06 + 0,6 + 1,1 + 4,0 + 20 + 4,8 + 52 + 1.3 -39 + 27
Tirol + 15 + 20 + 1.4 + 3.3 + 4,4 + 4,0 + 3.0 + 22 - 4,6 + 2,6
Vorarlberg + 1.7 + 2,7 + 03 + 37 + 2,1 + 3.8 + 52 = & -50 + 32
Osterreich + 08 +1.8 + 1,1 +25 +27 + 4,0 + 38 +23 - 45 +27

Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Datenbasis: ONACE 2003, Stand November 2011. » E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2008 2009 2010 2010 2011 2011
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IllIl.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
. Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Ubernachtungen
Wien + 60 -38 +103 + 60 + 19 + 76 + 38 + 96 + 19 + 45 + 51 + 42 + 49
Niederdsterreich +31 -13 +05 +17 +02 +51 +37 + 65 + 36 + 32 + 45 + 31 + 19
Burgenland + 40 + 2,1 + 1,5 + 21 - 40 +52 -09 +164 -14 -16 + 10 -19 + 10
Steiermark +53 +08 +11 -08 +04 +19 + 31 +131 + 36 + 47 + 01 + 03 + 27
Karnten +13 -16 -37 -70 -37 +77 + 12 +219 - 40 + 41 + 69 + 03 + 47
Ober&sterreich +33 -12 -18 + 18 + 26 + 41 + 32 +119 + 1,6 + 45 + 37 + 24 + 09
Salzburg + 4,7 33 +06 -19 +02 -16 + 24 +185 + 10 + 38 + 20 + 14 + 13
Tirol + 48 -19 -05 -25 -02 -09 +01 +178 -11 +05 + 14 + 74 + 35
Vorarlberg + 44 -17 +01 -03 -31 -78 +07 +219 -19 -02 + 61 +134 + 57
Osterreich + 43 -19 +05 -06 -03 +19 + 16 +160 -03 + 25 + 30 + 40 + 30
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2009 2010 2010 2011 2011
V. Qu. I. Qu. 1. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 45 - 59 + 80 +10,1 - 59 +35.4 - 04 -12,3 - 33 +35.2 +45,1 + 245
Niederdsterreich -20,6 + 4,8 + 8,6 +22,0 +15,5 +16,0 +20,8 +24,0 + 3.0 + 9.8 +22,9 +15.7
Burgenland -16,8 +20,6 +16,2 +22,7 + 9.7 +10,8 + 4.3 +24,3 + 1.8 +15,7 + 7.5 + 9.7
Steiermark -233 +16,3 +19.7 +19,1 +14,6 +11,6 +12,7 +26,6 + 5,1 +17,6 + 4,0 +13,1
Karnten -18,0 +=159 +# 13,6 +14,9 + 6.8 + 05 + 80 +16,9 - 32 - 32 = 72 - 1.5
Oberdsterreich -157 +13,2 +18,5 +21,5 +15,0 + 6,7 +12,3 +27.9 + 59 + 2.9 +11,1 + 6.6
Salzburg -16.4 +14,7 +18,1 +153 +10,6 = 5,1 +12,4 +15,9 + 4,1 + 3.4 +11,9 + 1.2
Tirol -10.8 +13,4 +16,6 +18,9 +10,5 + 3.0 + 55 +20,7 + 55 + 1,6 + 3.6 + 3.8
Vorarlberg -13,6 + 6.2 + 9.5 + 189 +14,3 + 67 +19.0 +18.4 + 6.4 + 20 +11.4 + 7.8
Osterreich -167 + 9.7 +14,5 +18,8 +11,7 # 11,3 +12,5 +19.8 + 86 + 89 +14,8 + 10,5
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2010 2010 2011 2011
V. Qu. I.Qu 1. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 0.2 - 7.1 - 79 - 30 +10,9 - 08 +16.2 +19.2 - 03 + 24 - 09 - 35
Niederdsterreich - 10 - 24 + 0,1 + 0.3 + 8.4 + 55 + 2,1 +17.2 + 57 + 7.7 + 58 + 3.2
Burgenland + 7.4 - 58 -10,8 +18,4 + 4,2 - 62 + 1.8 +19.4 - 7.1 - 1 - 53 -11,6
Steiermark - 34 + 4,3 + 50 + 27 + 9.5 + 4,1 + 37 +15,9 + 82 - 1.1 + 85 + 51
Karnten - 38 - 06 + 1,9 - 08 + 49 + 1.7 - 72 +14,7 + 6.2 - 86 + 57 Al
Oberdsterreich + 23 - 4,4 - 24 + 3.8 + 1,1 + 4,4 - 1.4 + 7.4 - 26 - 09 +12,8 + 2,1
Salzburg - 47 - 14 - 78 - 89 + 3.3 +10.4 52 +13.4 + 1,9 + 8.4 + 84 +14,0
Tirol -10.2 + 7.6 + 1.7 +13,3 + 12 + 4,7 - 6.2 +20,6 - 9.2 + 03 + 8,1 + 58
Vorarlberg - 33 - 38 - 59 + 180 + 6.0 - 21 + 1.2 +17.8 - 06 - 30 + 80 - 53
Osterreich - 1.5 - 22 - 24 + 1.8 + 6.0 * 2 + 24 #1852 + 0.8 + 1.2 + 6,2 + 25

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2009 2010 2011 2011 2011
LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 745 748 761 746 761 771 767 770 771 773 772 772 757
Niederdsterreich 543 544 554 534 557 568 556 568 568 568 565 561 543
Burgenland 88 89 91 86 92 95 91 95 95 95 94 92 88
Steiermark 446 451 462 448 463 474 463 473 474 474 469 466 453
Karnten 196 197 200 190 201 209 197 212 211 205 201 198 192
Ober&sterreich 572 576 589 573 589 601 592 602 602 600 598 596 582
Salzburg 225 228 232 232 227 236 232 238 237 232 228 228 239
Tirol 283 287 292 296 284 297 290 300 299 293 283 283 306
Vorarlberg 138 140 143 143 140 145 143 146 145 144 142 142 147
Osterreich 3.234 3260 3323 3248 3316 3396 3332 3.404 3402 3384 3352 3338 3.307
Arbeitslose
Wien 73 74 79 85 75 75 82 72 76 76 77 78 93
Niederdsterreich 44 43 42 51 35 37 44 37 38 35 36 40 55
Burgenland 8 8 8 10 6 6 8 6 6 6 6 7 11
Steiermark 39 35 32 40 27 28 35 27 28 28 29 32 44
Karnten 21 20 20 25 17 16 23 15 16 16 19 21 27
Oberdsterreich 31 30 27 34 22 24 28 23 25 23 23 25 37
Salzburg 13 11 11 12 11 9 13 8 9 10 12 14 12
Tirol 20 19 19 19 20 14 22 12 13 16 23 26 18
Vorarlberg 11 10 9 9 9 8 9 8 8 8 9 10 9
Osterreich 260 251 247 285 222 216 264 210 219 218 235 258 305

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien - 78 +29 +138 +11,7 +132 +151 +151 +150 +151 +154 +162 +150 +142
Niederdsterreich - 88 + 16 + 96 +82 + 85 +107 +109 + 99 +109 +11,4 +11,5 +105 +1046
Burgenland -01 +14 +20 +21 +1,7 +16 + 26 + 17 +20 + 12 + 14 + 30 + 33
Steiermark - 97 + 55 +104 +122 +103 +102 + 90 +103 +110 + 91 + 96 + 87 + 87
Ké&rnten - 44 + 09 +27 +29 +26 + 30 + 23 + 27 + 34 +29 + 27 + 21 + 22
Ober&sterreich -10,6 + 42 +130 +141 +129 +129 +120 +13,1 +130 +126 +127 +121 +114
Salzburg - 26 +29 +39 + 32 + 40 + 43 + 40 + 40 + 45 + 42 + 42 + 36 + 42
Tirol - 27 + 41 + 46 + 42 + 54 + 46 + 43 + 45 + 48 + 47 + 48 + 39 + 4,1
Vorarlberg - 17 +21 +33 + 41 +36 +31 +26 +32 + 31 +30 + 28 + 24 + 25
Osterreich -48,5 +255 +633 +627 +622 +655 +628 +645 +67,6 +645 +659 +612 +612
Arbeitslose

Wien + 66 + 1,1 + 50 + 57 + 45 + 48 + 49 + 47 + 48 + 48 + 58 + 48 4,3
Niederdsterreich +8 -07 -14 -35 -16 -06 +01 -09 -05 -04 +03 +08 -09
Burgenland +11 -05 -01 -07 -03 +01 +03 -00 +02 +03 +04 +07 -02
Steiermark +83 -43 -25 -64 -35 -07 +07 -20 -06 +05 +09 + 14 - 01
Ké&rnten + 48 -08 -01 -13 -00 +03 +06 +02 +02 +06 +09 +05 + 03
Ober&sterreich +92 -13 -26 -56 -33 -15 -00 -21 -17 -06 +03 + 02 -205
Salzburg +30 -13 -02 -10 -05 +01 +05 -01 +02 +01 +05 +09 + 02
Tirol +38 -10 -04 -11 -10 -01 +04 -02 -01 +01 +05 + 06 + 01
Vorarlberg +27 -08 -16 -22 -22 -15 -07 -15 -16 -14 -08 -08 - 046
Osterreich +481 -95 -41 -161 -80 + 10 + 68 -19 + 08 + 40 + 89 + 91 + 25
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Perso-

nen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2009 2010 2011 2011 2011
LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 8.7 8.8 9.2 10,0 8.8 8.7 9.3 8.4 8.8 8.8 8,9 9.0 10,7
Niederdsterreich 7.2 7.1 6,8 8.4 58 59 7.0 6,0 6,1 57 5.8 6,4 8.9
Burgenland 8.3 7.8 7.5 10,3 5.8 59 8,1 6,0 6,1 57 6,1 7.3 11,0
Steiermark 7.8 7.0 6,4 8.0 5.4 54 6,8 53 5.4 5.4 57 6,2 8,7
Karnten 9.4 9.1 8.9 11.4 7.5 6,8 10,0 6,5 6,7 7.2 8.4 9,5 12,1
Oberdsterreich 5.0 4,7 4,2 5.4 3.5 3.7 4,5 3.6 3.8 3.6 3.6 4,0 57
Salzburg 52 4,7 4,5 4,9 4,5 3.6 5,1 3,8 3.6 3.8 5.0 57 4,5
Tirol 6,4 6,1 59 58 6,4 4,3 6,9 3.9 4,1 5.0 7.4 8,1 54
Vorarlberg 7.3 6,7 5.6 58 5.6 5.1 58 4,8 5.2 5.2 59 6,1 5.4
Osterreich 7.2 6,9 6,7 7.8 6,1 58 7.2 57 5.9 5.9 6,4 6,9 8.2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik
IV. Quartal 2011

Abgeschlossen am 31. Dezember 2011 ¢ E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Die europdische Banken- und Schuldenkrise verunsichert weiterhin die Markte.
Dies und die beginnende weltweite Konjunkfurabschwdchung veranlassen die Ra-
tingagenturen zu weiteren Herabstufungen. Um der Vertrauenskrise im Euro-Raum
entgegenzuwirken, beschlieBen die Euro-Lander strengere Auflagen und Kontrol-
len der nationalen Haushalte. Innerhalb der ndchsten Monate muUssen sie eine
"Schuldenbremse" in die Verfassung aufnehmen. Nach dem Regierungswechsel in
Italien und Griechenland ist zu hoffen, dass beide Ladnder den Defizitabbau umset-
zen und bewadltigen. Ein weiteres politisches Risiko birgt die Einschrankung der Un-
abhdngigkeit der Zentralbank durch die rechtskonservative Regierung in Ungarn.
Das beabsichtigte Freihandelsabkommen der "Transpazifischen strategischen wirt-
schaftlichen Partnerschaft" kédnnte eine Vorstufe eines asiatisch-pazifischen Wirt-
schaftsraumes werden.

4. Oktober: Die Ratingagentur Moody's stuft die KreditwUrdigkeit Italiens um 3 Stufen
auf A2 herab. Italien ist die drittgroBte Volkswirtschaft des Euro-Raumes, die Staats-
verschuldung befragt 1,9 Bio. €.

5. Oktober: In Griechenland findet ein Generalstreik gegen das Sparpaket der Re-
gierung staftt.

6. Oktober: Um der Konjunkturabschwé&chung entgegen zu wirken, nimmt die Bank
of England das 2010 abgeschlossene Programm des "quantitative easing” wieder
auf. In den ndchsten vier Monaten plant die Bank, Vermdgenstitel von Finanzinstitu-
ten im AusmaB von 75 Mrd. £ anzukaufen. Die Bank of England wird dann solche
Papiere im Umfang von 275 Mrd. £ halten. Dies entspricht einem Viertel der ausste-
henden Papiere der Finanzinstitutionen.

7. Oktober: Die Ratingagentur Fitch setzt aufgrund der niedrigen Wachstumsaus-
sichtfen und der hohen Arbeitslosigkeit das Rating der Bonitat Spaniens um 2 Stufen
auf AA- herab.

Italiens Kreditwurdigkeit wird um eine Stufe auf A+ herabgestuft.

10. Oktober: Die franzdsisch-belgische Dexia Bank wird wegen massiver finanzieller
Probleme neu strukturiert. Riskante Wertpapiere im AusmaB von 95 Mrd. € werden in
eine Bad Bank ausgelagert. Der belgische Staat Ubernimmt die belgische Bank
(Dexia Bangue Belgique) um 4 Mrd. €. Die Bank wird mit Staatsgarantien von
90 Mrd. € Uber 10 Jahre ausgestattet. Diese werden zu 60,5% von Belgien, zu 36,5%
von Frankreich und zu 3% von Luxemburg bereitgestellt.

Der Nobelpreis fur Wirtschaftswissenschaften ergeht an Thomas J. Sargent (New York
University) und Christopher A. Sims (Princeton University) fUr ihre empirische For-
schung zu Ursachen und Wirkungen in der Makro6konomie und zur Bedeutung von
Erwartungen bei Entscheidungen.

12. Oktober: Die Experten der Troika (EU, EZB, IWF) schlieBt die Uberprifung des grie-
chischen Sanierungsprogrammes mit einer positiven Bewertung ab, sodass die Aus-
zahlung der ndchsten Kredittranche maoglich ist. 2011 wird Griechenland das Defizit-
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USA: Freihandelsvertrége

Slowakei: European Financial
Stability Facility

"Occupy Wall Street"

G 20: Schuldenkrise

Japan: Wiederaufbau

Euro-Raum:
MaBnahmenpaket

Weltbevdélkerung

Europd&ische Zentralbank:
Mario Draghi

Griechenland: Referendum

Griechenland: Referendum

G 20: Gipfeltreffen
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ziel nicht erreichen, 2012 ist eine Senkung des Defizits auf 14,9 Mrd. € moglich. In den
Folgejahren werden zusétzliche BudgetmaBnahmen notwendig sein, die Mitte 2012
beschlossen werden.

12. Oktober: Der Kongress der USA ratifiziert Freihandelsvertrdge mit SGdkorea, Ko-
lumbien und Panama. Die USA erwarten eine Exportsteigerung um jahrlich 13 Mrd. $,
groBtenteils durch die neuen Absatzmdoglichkeiten in SUdkorea und vor allem im Be-
reich der Agrarprodukte, fUr die die Zollsétze von bisher bis zu 54% auf 9% gesenkt
werden. In den ndchsten fUnf Jahren sollen die Z&lle fir 95% der gegenseitig gehan-
delten Waren beseitigt werden; um die eigene Autoindustrie zu schitzen, behalten
sich die USA vor, kUnftig wieder Zélle auf diese GUter einzufUhren.

13. Oktober: Das slowakische Parlament stimmt in einer zweiten Abstimmung der
Erweiterung der European Financial Stability Facility (EFSF) auf 440 Mrd. € zu, nach-
dem eine erste Abstimmung einige Tage zuvor ein negatives Votum brachte. FUr ihre
Zustimmung bedingt sich die Opposition Neuwahlen im Mdarz 2012 aus. Alle 17 an der
EFSF beteiligten Ldnder haben nun ihre Zustimmung zu dieser Erweiterung gegeben.

15. Oktober: Die Mitte September 2011 in den USA entstandene Protestbewegung
"Occupy Wall Street" organisiert einen weltweiten Akfionstag, an dem in rund 1.000
Stadten weltweit gegen soziale Ungerechtigkeit und eine zu bankenfreundliche Wirt-
schaftspolitik demonstriert wird.

17. Oktober: Die Direktoren der Notenbanken und die Finanzminister der G-20-
Lander fordern eine schnelle Losung der Schuldenkrise im Euro-Raum, um eine Aus-
breitung auf die Weltkonjunktur zu verhindern.

25. Oktober: Die japanische Regierung beschliet einen dritten Nachtragshaushalt
von 12 Bio. Yen (2,5% des BIP) fUr den Wiederaufbau der vom Erdbeben und dem
Tsunami am 11. Mdarz betroffenen Gebiete. Bisher wurden fur Hilfeleistungen 6ffentli-
che Mittel von 6 Bio. Yen aufgewandt.

26.-27. Oktober: AnlGsslich eines Gipfeltreffens der 17 Euro-Ladnder wird ein MaB-
nahmenpaket gegen die Schulden- und Bankenkrise beschlossen. Es umfasst einen
freiwilligen Schuldenschnitt fUr Griechenland im AusmaB von 50%, das dadurch seine
Schuldenlast bis 2020 von derzeit 170% des BIP auf 120% senken soll. Gemessen am
Nominalwert betrégt der Verzicht der Banken 100 Mrd. €. Dabei werden die Euro-
Lander bis zu 30 Mrd. € fUr die Absicherung des Schuldentausches zur Verfugung stel-
len. Bis Ende 2011 soll eine Aufstockung des "Rettungsschirmes" ausgearbeitet wer-
den. Systemrelevante Banken sollen bis Juni 2012 eine Eigenkapitalquote von 9% er-
reichen, wobei die Mittel Uber den Kapitalmarkt aufgebracht werden. Verfehlt ein
Institut dieses Ziel, so stellen die Euro-Lé&nder Liquiditat zur Verfugung. Die Lander des
Euro-Raumes werden bis spétestens 2012 eine "Schuldenbremse" im Verfassungs-
oder gleichwertigem Rang umsetzen, um einen strukturell ausgeglichenen Haushalt
zu erreichen.

Ende Oktober: Nach Berechnungen der UNO leben nun 7 Mrd. Menschen auf der
Erde. 1804 betfrug die Weltbevolkerung 1 Mrd., von 1999 bis 2011 wuchs sie um
1 Mrd.

1. November: Der Italiener Mario Draghi Ubernimmt nach Claude Trichet das Amt
des Prasidenten der Europdischen Zentralbank. Urspringlich war Axel Weber als
Nachfolger von Claude Trichet vorgesehen, er hat jedoch sein Amt als Président der
Deutschen Bundesbank mit Ende April 2011 zurUckgelegt.

Der griechische Ministerprasident Papandreou kindigt ein Referendum Uber die am
27. Oktober anl@sslich des Gipfeltreffens beschlossene Schuldenvereinbarung an. Ein
negatives Ergebnis wirde implizit ein Ausscheiden Griechenlands aus der Wdah-
rungsunion bedeuten.

3. November: Der griechische Ministerprésident zieht das vor wenigen Tagen ange-
kUndigte Referendum Uber die Ratifizierung des Darlehensvertrages zurick.

3.-4. November: In Cannes findet ein Gipfeltreffen der 20 fUhrenden Industriel&nder
(G 20) statt. Hauptthemen sind die weltweite Konjunkturabschwé&chung, die makro-
6konomischen Ungleichgewichte und die Flexibilisierung der Wechselkurse. Um konf-
tig die globalisierten Finanzmarkte besser kontrollieren zu kbnnen und das Problem
eines "too big to fail' von Banken zu vermeiden, werden dem von den G 20 einge-

MONATSBERICHTE 1/2012 WIFO



WIRTSCHAFTSCHRONK H

richteten Financial Stability Board neue Aufgaben zugewiesen. Eine Vereinbarung
Uber Intensitdt und Wirksamkeit der Aufsicht Uber weltweit 29 systemrelevante Fi-
nanzinstitute (G-SIFI)') wird beschlossen. Die Liste dieser GroBbanken wird jéhrlich
Uberprift. Um ein Konkursverfahren dieser Institute modglich zu machen, werden no-
tionale Konkursverfahren kompatibel gemacht. Fir die genannten GroBbanken
mussen bis 2012 Abwicklungsplé&ne aufgestellt werden. Ab 2016 mUssen diese Ban-
ken ein hdheres Eigenkapitalerfordernis erfillen: Abhdngig von Risiko, Umfang und
Struktur der Bank muss zusdtzliches Eigenkapital zwischen 1% und 2,5% gehalten
werden. Spekulationsgeschdafte und AktivitGten von Finanzakteuren ohne Banklizenz,
die in der Kreditintermediation tatig sind (Schattenbanken), mussen besser konfrol-
liert werden.

Bis 2015 sollen die Sonderziehungsrechte (SDR) des Internationalen Wé&hrungsfonds
neu organisiert werden. Die Sanierung der &ffentlichen Finanzen ltaliens wird unter
verstérkte Beobachtung des IWF gestellt.

8. November: Die Ratingagentur Moody's senkt die KreditwUrdigkeit von Zypern auf
Baa3. Diese Bewertung liegt nur mehr eine Stufe Gber Sub Investment Grade (Junk
Bunds, "Ramsch"-Niveau).

9. November: Die Europdische Zenfralbank senkt die Leitzinssétze um 25 Basispunkte.
Die Einlagefazilitat betragt nun 0,5%, die Haupftrefinanzierungsfazilitat 1,25%, der Zins-
satz fUr die Spitzenrefinanzierung 2%.

Der griechische Ministerprdsident Papandreou tritt zurick.

12. November: Die Ratingagentur Standard & Poor's stuft die Bonitat Frankreichs irr-
tUmlich herab.

12.-13. November: Anldsslich des Gipfeltreffens der Asia-Pacific Economic Coopera-
tion (APEC) in Honolulu einigen sich 10 der 21 APEC-Lander (die Gruppe der Trans-
pazifischen strategischen wirtschaftlichen Partnerschaft TPP, die USA, Brunei, Malay-
sia, Singapur, Vietnam, Australien, Neuseeland, Chile, Peru und Japan) auf die
GrundzUge eines umfassenden Freihandelsabkommens zum Abbau der Handels-
hemmnisse und zum Schutz des geistigen Eigentums, das bis 2012 abgeschlossen
werden soll. Kanada und Mexiko zeigen Interesse, der Partnerschaft beizutreten.

16. November: In Griechenland wird die Ubergangsregierung der Kodlition der nati-
onalen Einheit unter Ministerprdsident Lucas Papademos, dem frOheren Vizeprd&si-
dent der Europdischen Zentralbank, vom Parlament bestatigt. In seiner Regierungs-
erklérung weist Papademos darauf hin, dass nur 136 Mrd. € der Staatfsschulden im
AusmaB von 366 Mrd. € von ausldndischen Banken und privaten Anlegern gehalten
werden. Ein Schuldenschnitt um 50% wUrde die Staatsverschuldung um nur 20% Ab-
bau verringern. Die groBen Verluste heimischer Banken, die staatliche Anleihen von
Uber 60 Mrd. € halten, mUssten ausgeglichen werden.

Die franzésische Nationalversammlung verabschiedet das Budget 2012. Die Neuver-
schuldung soll von derzeit 5,7% auf 4,5% des BIP verringert werden und 2013 3% des
BIP erreichen. 2016 wird ein ausgeglichener Haushalt angestrebt. Dazu mussen
100 Mrd. € eingespart werden. In den kommenden Jahren werden Einsparungen
und SteuermaBnahmen von 10 Mrd. € wirksam.

In ltalien wird Mario Monti zum Ministerprdsidenten sowie zum Wirtschafts- und Fi-
nanzminister bestellt. Der Wirtschaftswissenschafter 16st Silvio Berlusconi ab, der am
12. November nach einer Regierungszeit von 17 Jahren zurUckgetreten ist.

) Bank of America, Bank of China, Bank of New York Mellon, Banque Populaire CdE, Barclays, BNP Paribas,
Citigroup, Commerzbank, Credit Suisse, Deutsche Bank, Dexia, Goldman Sachs, Groupe Crédit Agricole,
HSBC, ING Bank, JP Morgan Chase, Lloyds Banking Group, Mitsubishi UFJ FG, Mizuho FG, Morgan Stanley,
Nordea, Royal Bank of Scotland, Santander Group, Société Générale, State Street, Sumitomo Mitsui FG, UBS,
Unicredit Group, Wells Fargo.
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23. November: Die Europdische Kommission verdffentlicht ein Grinbuch Uber die
DurchfUhrbarkeit der EinfUhrung von StabilitGtsanleihen als gemeinsame Emission
von Staatsanleihen der Euro-L&nder. Untersucht wird der vollst&ndige oder teilweise
Ersafz nationaler Emissionen durch die Emission von StabilitGfsanleihen mit gesamt-
schuldnerischer oder teilschuldnerischer Garantie?).

29. November: Die Finanzminister der Euro-Ldnder und der IWF beschlieBen, die
6. Tranche (8 Mrd. €) des Hilfspaketes an Griechenland auszuzahlen.

1. Dezember: In Griechenland findet ein weiterer Generalstreik gegen das Sparpa-
ket statt.

4. Dezember: Die italienische Regierung verabschiedet einen Korrekturhaushalt, der
die Neuverschuldung von derzeit 4% des BIP auf 2,3% 2012 und 1,2% 2013 verringern
soll. Die offentliche Verschuldung soll von 120,5Mrd.€ 2011 und 2012 auf
118,7 Mrd. € im Jahr 2013 sinken.

6. Dezember: Standard & Poor's kindigen an, die Bonitat der Staatsanleihen der Eu-
ro-L&nder und das Rating der EFSF zu Uberprufen. Kurz- und langfristige Anleihen von
Euro-Landern werden auf "credit watch with negative implication” gesetzt3).

8. Dezember: Das Parlament der Slowakei verabschiedet fast einstimmig ein Verfas-
sungsgesetz Uber die Verschuldungsobergrenze. Sie wird ab 2017 mit 60% des BIP
und von 2018 bis 2028 mit 50% des BIP festgelegt. Ab einer Staatsverschuldung von
53% des BIP fritt ein im Voraus definiertes Sparpaket in Kraft. Ab einer Staatsschul-
denquote 57% muss ein ausgeglichener Staatshaushalt présentiert werden, sonst
wird im Parlament zwingend die Verfrauensfrage gestellt. Ein unabhdngiger Kontroll-
rat soll die Einhaltung der Budgetziele der Zentral- und Regionalverwaltung konftrollie-
ren. Der Schuldenstand liegt mit Jahresende bei 44% des BIP.

8. Dezember: Die Europdische Zentralbank stellt dem Bankensystem zus&tzliche Li-
quiditat zur Verfigung. Sie fUhrt zwei langfristige Refinanzierungsgeschéfte mit einer
Laufzeit von 36 Monaten durch, erweitert die Akzeptanz an Sicherheiten und ent-
zieht weniger Liquiditat.

8.-9. Dezember: Im Europdischen Rat einigen sich die EU-Ldnder auf neue Regeln
zur Starkung der finanzpolitischen Disziplin auf natfionaler Ebene (Fiskalpakt). Eine
Verankerung in den EU-Vertrdgen, die Einstimmigkeit voraussetzen wirde, scheitert
jedoch an der Ablehnung durch GroBbritannien. Die Euro-L&nder verpflichten sich,
das strukturelle (um Konjunktureinflisse bereinigte) Defizit nicht Uber 0,5% des BIP
steigen zu lassen und diese Vorschrift in der Verfassung (oder einem gleichwertigen
Rang) zu verankern. Bei Uberschreitung der Defizitziele muss ein automatischer Kor-
rekturmechanismus greifen (z. B. vordefinierte Ausgabensenkungen bzw. Steuerer-
héhungen). Die Europdische Kommission gibt den EU-L&ndern einen Zeitplan zur Er-
reichung des Referenzwertes vor. Die Umsetzung in nationales Recht wird vom Euro-
pdischen Gerichtshof Uberwacht. Zur Uberwindung der Schuldenkrise im Euro-Raum
wird der Europdische StabilitGtsmechanismus (EMS), der als permanenter Rettungs-
schirm die Europdische Finanzstabilit&tsfazilitat (EFSF) abldsen soll, um ein Jahr vorge-
zogen und bereits im Juni 2012 in Kraft treten. Die EFSF kann bis Mitte 2013 Hilfspro-
gramme finanzieren bzw. weiterfihren. Wahrend dieser Ubergangszeit werden die
Rettungsschirme eine gemeinsame Obergrenze von 500 Mrd. € nicht Uberschreiten;
eine Uberprifung im Marz 2012 kénnte eine weitere Aufstockung zur Folge haben.
Die Beteiligung von privaten Gldaubigern an Hilfsaktionen wird kUnftig nach den
Grundsétzen und Verfahren des IWF erfolgen (d. h. nurin Ausnahmefdllen). Damit ist
der Schuldenschnitt fir Griechenland eine einmalige Ausnahme. Uber die Hilfsmittel
des EMS wird mit qualifizierter Mehrheit von 85% des gezeichneten EZB-Kapitals ab-
gestimmt, ein Veto ist somit nur Uber Deutschland, Frankreich oder Italien mdglich.
Um die Ressourcen des Internationalen Wahrungsfonds sicherzustellen, k&énnten Eu-
ro- und EU-Lander dem IWF zus@tzliche Mittel von bis zu 200 Mrd. € in Form von bilate-
ralen Darlehen zur Verflgung stellen.

2) COM(2011) 818 final — GREEN PAPER on the feasibility of infroducing Stability Bonds, http://ec.europa.eu/
economy_finance/consultation/stability bonds/pdf/green-pepr-stability-bonds en.pdf.

3) Die Bonitat dieser Papiere wird demnach mit einer Wahrscheinlichkeit von 50% herabgestuft werden.
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Kroatien wird der EU am 1. Juli 2013 als 28. Mitglied beifreten.

11. Dezember: Anl&sslich der Klimakonferenz der UNO in Durban einigen sich alle
L&nder, die bisher das Kyoto-Protokoll nicht unterzeichnet haben (einschlielich der
USA, Chinas und Indiens), bis 2015 ein rechtsverbindliches internationales Klima-
schutzabkommen auszuhandeln. Die bisherigen Unterzeichnerl&dnder des Ende 2012
auslaufenden Kyoto-Protokolls beschlieBen, das Protokoll auf der Folgekonferenz in
Katar 2012 zu verldngern und bis 2015 ein international verbindliches Klimaschutzab-
kommen auszuhandeln, das 2020 in Kraft treten soll. Eine Arbeitsgruppe wird mit der
Vorbereitung beauftragt. Der in Cancun beschlossene Green Climate Fund (GCF),
der Nichtindustrieldnder unterstUtzen soll, MaBnahmen gegen die Folgen des Klima-
wandels zu finanzieren, soll 2012 seine Arbeit aufnehmen. Ab 2020 sollen dem Fonds
j@hrlich 100 Mrd. $ zur VerfGgung stehen. Die Finanzierung ist jedoch ungewiss.

12. Dezember: Die EU beschlieBt den "Sixpack” (MEMO/11/898), ein Rechtspaket,
das den Stabilitatspakt vor allem in Bezug auf Einhaltung und Konfrolle der nationa-
len Haushalte verscharft4).

14. Dezember: Zum zweiten Mal in diesem Quartal senkt die Europdische Zentral-
bank die Leitzinssatze um 25 Basispunkte. Die EinlagefazilitGt betrégt 0,25%, die
HaupftrefinanzierungsfazilitGt 1%, der Zinssatz fUr die Spitzenrefinanzierung 1,75%.

Die OPEC erhoht ihre Gesamtférdermenge fur das 1. Halbjahr 2012 auf 30 Mio. Barrel
pro Tag, ohne den Mitgliedsl&ndern Quoten zuzuordnen.

16. Dezember: Der Internationale Wdhrungsfond und die EU brechen die Gespra-
che mit Ungarn Uber Finanzhilfe im AusmaB von 15 bis 20 Mrd. € ohne offizielle Be-
grundung ab. Nach einem Gesetzesentwurf der rechtsnationalen Regierung soll die
in der geltenden Rechtsform politisch unabhdngige ungarische Nationalbank auf-
geldst und mit der Finanzmarktaufsichtsbehdrde zusammengelegt werden. Ungarns
Wirtschaftspolitik sei kein Thema bei Gesprédchen mit dem IWF, so der Ministerpr&si-
dent.

19. Dezember: Nach 18-jahrigen Verhandlungen wird Russland als 154. Mitgliedsland
in der Welthandelsorganisation (WTO) aufgenommen.

Die Euro-L&nder bestatigen, dass sie dem IWF 150 Mrd. € an zusatzlichen Mitteln zur
Verfogung stellen werden.

21. Dezember: Die Ratingagentur Standard & Poor's sefzt aufgrund der politischen
Unsicherheit die Bonitét Ungarns auf BB+ mit einem negativen Ausblick herab.

22. Dezember: Der European Systemic Risk Board (ESRB) warnt vor einer drohenden
Einschrdnkung der Kreditversorgung, da die Banken die Eigenkapitalvorgabe von 9%
der Bilanzsumme auch durch eine Senkung der Bilanzsumme erreichen kdnnten.

23. Dezember: Der Kongress der USA verldngert Teile der seit 2009 geltenden Kon-
junkturstUtze (Recovery and Reinvestment Act)®) um zwei Monate und stellt damit
33 Mrd. $ zur UnterstUtzung der Nachfrage zur VerfGgung. So werden die Lohnabga-
ben der Unselbsténdigen fir weitere zwei Monate bei 4,2% statt 6,2% belassen. Sollte
das Programm 2012 weiterlaufen, werden private Haushalte mit einem Jahresein-
kommen unter 50.000 $ ZuschUsse von jeweils 1.000 $ erhalten. Die H6chstdauer der
ArbeitslosenunterstUtzung wird vorerst bei 99 Wochen belassen, in Zeiten guter Kon-
junktur liegt die Frist bei 29 Wochen.

28. Dezember: China will japanischen Handelspartnern freistellen, ihre Geschdafte in
Yuan abzuwickeln. Bisher war die Verrechnung ausschlieBlich in Dollar moglich. Die
chinesische Regierung spricht sich dafir aus, die chinesische Wdhrung im internatio-
nalen Handel unter Beobachtung der Marktprinzipien verstarkt einzusetzen.

4) Keil, A., "Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2011", WIFO-Monatsberichte, 2011, 85(10), S. 638, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/42732.
5) Keil, A., "Wirtschaftschronik. I. Quartal 2009", WIFO-Monatsbericht, 2009, 83(4), S.243, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/35583.
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30. Dezember: Das ungarische Parlament beschlieBt gegen den Willen des Interna-
tionalen Wdahrungsfonds und der Europdischen Zentralbank zwei Gesetze, die die
Unabhdngigkeit der Notenbank beschrdnken und der Politik Einfluss auf die Ent-
scheidungen der Notenbank ermdglichen. Mittelfristig wird die Notenbank mit der
Finanzregulierungsbehérde zusammengelegt.

Um die beste Bewertung der Ratingagenturen zu bewahren, muss das Defizit der
offentlichen Haushalte mdglichst rasch an die Maastricht-Grenze von héchstens
3% des BIP herangefUhrt werden. Im Bundesvoranschlag 2012 wird dieses Ziel um-
gesetzt. Die Bundesregierung beschlieBt eine Schuldenbremse als einfaches Bun-
desgesetz; die Euro-Lander haben sich aber verpflichtet, in den ndchsten Mona-
fen eine Schuldenbremse in Verfassungs- oder verfassungsdhnlichem Rang festzu-
legen. Die politische Krise in Ungarn hat erste Auswirkungen auf die Osterreichi-
schen Banken.

10. Oktober: Die Erste Group Bank AG kUndigt fir das Jahr 2011 einen Verlust des
Konzerns von 700 bis 800 Mio. € an, der auf wesentliche Aufwendungen fUr Unter-
nehmensabschreibungen in Ungarn und Rumdnien sowie die Risikovorsorge in Un-
garn zurUckgeht. Ende Juli wurde nach Bekanntgabe des Betriebsergebnisses fur
das 1. Halbjahr noch ein Nettogewinn von 850 bis 950 Mio. € erwartet.

13. Oktober: Die Osterreichische Volksbanken AG erwartet fir 2011 einen Jahresver-
lust von 900 Mio. €.

18. November: Das Bundesfinanzgesetz 2012 — BFG 2012 wird vom Nationalrat be-
schlossen. Der Bundesvoranschlag sieht fur 2012 Ausgaben von 73,6 Mrd. € (2011:
70,2 Mrd. €) und Einnahmen von 64,4 Mrd. € vor (2011: 62,5 Mrd. €). Das administrati-
ve Defizit des Bundes wird 9,2 Mrd. € bzw. 3% des BIP betragen (2011: 2,6%), das
Maastricht-Defizit des Bundes wird von 3,1% 2011 auf 2,6% des BIP gesenkt. Die Ver-
schuldungsquote fur den Gesamtstaat steigt von 73,6% (2011) auf 74,6% des BIP.

Der Bundesvoranschlag 2012 baut auf dem Konsolidierungspaket vom Herbst 2010

auf. Bis 2015 werden demnach zusétzliche Ausgaben fur Wissenschaft, Forschung,
Bildung, Umweltschutz und Infrastrukturinvestitionen aufgebracht:

e 80 Mio. € fUr die Universitdten und Fachhochschulen im Rahmen der Offensivpro-
gramme,

e 100 Mio. € an Sondermitteln fUr die Forschungsférderung (einschlieBlich steuerli-
cher Férderungen),

e 80 Mio. € an Offensivmitteln fUr den weiteren Ausbau der Ganztagsbetreuung in
Schulen,

e bedeutende Mittel fur die fldichendeckende Umstellung der Hauptschulen auf
neue Mittelschulen,

e 15 Mio. € fUr den Ausbau des Betreuungsangebotes fUr Kinder unter 3 Jahren,

e 150 Mio. € fUr Pflegefonds,

e rund 1.940 Mio. € fUr aktive und aktivierende Arbeitsmarktpolifik.

e Der Klima- und Energiefonds wird 2012 in Summe mit 175 Mio. € dotiert.

e FUr die Forderung der thermischen Sanierung werden insgesamt 100 Mio. € zur
VerfGgung gestellt.

e FUr den Ausbau und den Betrieb der Bahnen sind im Bundeshaushalt 2012
1.685 Mio. € vorgesehen.

Zu den Bereichen mit den héchsten Ausgaben gehdren die Sozialversicherung mit

10,2 Mrd. €, die Hoheitsverwaltung mit 9,9 Mrd. € und die Finanzierungen mit

8 Mrd. €.

1. Dezember: Der Rechnungshof verdffentlicht ein Positionspapier zur Verwaltungs-
reform 2011¢) und weist auf Ineffizienzen im derzeitigen féderalen Verwaltungssys-
tem, auf Optimierungspotentiale und den dringenden Handlungsbedarf hin. Der Be-
richt umfasst 599 Reformvorschiéige zu Sachbereichen wie Gesundheit, Schulwesen,

6) Rechnungshof, Verwaltungsreform 2011, Reihe 2011/1, Wien, 2011.
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Férderungswesen, Sicherheit, Justiz und zu allgemeinen Reformthemen wie Aufgo-
benkritik, Straffung der Behérdenorganisation, Reform der Finanzverfassung, Haus-
haltsrecht und Enflastung der Wirtschaft. Mit diesem Papier wird eine Zwischenbilanz
der seit 2009 tagenden Arbeitsgruppe "Verwaltung neu" gezogen.

7. Dezember: Die "Schuldenbremse" wird von den Regierungsparteien im Bundes-
haushaltsgesetz 2013 verankert, nachdem fir ein Verfassungsgesetz keine Mehrheit
gefunden wurde. Das strukturelle Defizit des Bundes einschlieBlich Sozialversicherun-
gen und ausgegliederter Rechtstrdger des Bundes wird damit ab 2017 auf héchstens
0,35% des BIP begrenzt. Uberschreitet das Kontrollkonto 1,35% des BIP, so sind kon-
junkturgerechte RUckfUhrungen vorgesehen. Das BIP ist ex ante von einer unabhdn-
gigen wissenschaftlichen Institution und ex post durch Statistik Austria festzustellen. In
Jahren mit auBergewodhnlichen Noftsituationen oder Naturkatastrophen werden Ab-
weichungen ermdéglicht, jedoch mussen so entstandene hdhere Defizite konjunktur-
addquat zurGckgefuhrt werden. Das strukturelle Defizit der Ladnder und Gemeinden
darf 0,1% des BIP nicht Uberschreiten. In einem EntschlieBungsantrag wird die Bun-
desregierung ersucht, dies mit einer Vereinbarung laut § 15-a-B VG zu erreichen’).
Um dieses Ziel bis 2017 zu erreichen, muss der strukturelle Saldo im Durchschnitt
2011/2013 um 0,75% des BIP p. a. verbessert werden, danach um 0,5% p. a.

11. Dezember: Die Westbahn GmbH der Rail Holding nimmt den Betrieb auf der
Strecke Wien-Freilassing auf (14-mal taglich). Das private Bahnunternehmen, das zu
je 2593% dem Unternehmer Hans-Peter Haselsteiner, dem Westbahn-Geschdfts-
fGhrer Stefan Wehinger und der franzdsischen Staatsbahn SNCF sowie zu 22,21% den
Schweizer Finanzinvestoren Augusta Holding gehért, ist der erste Konkurrent der OBB
auf einer Haupftstrecke in Osterreich.

21. Dezember: Wissenschaftsminister Tochterle gibt bekannt, dass das Gesamtbud-
get der Universitaten fUr den Zeitraum 2013/2015 um 300 Mio. € erhdht wird. Zur Um-
setzung der MaBnahmen des Hochschulplanes8) stehen fUr diesen Zeitraum weitere
450 Mrd. € bereit, die in den Hochschulplan-Strukturfonds flieBen werden. Die "Hoch-
schulmilliarde" setzt sich aus diesen Mitteln und den im Oktober 2010 anldsslich der
Regierungsklausur in Loipersdorf beschlossenen Offensivmitteln von 240 Mio. € zu-
sammen.

7) GemdB § 15a BV-G kdnnen Bund und Lander Vereinbarungen Uber Angelegenheiten ihres jeweiligen Wir-
kungsbereiches schlieBen.

8) Bundesministerium fUr Wissenschaft und Forschung, Zur Entwicklung und Dynamisierung der &sterreichi-
schen Hochschullandschaft: eine AuBensicht, Wien, 2011, http://www.bmwf.gv.at/fileadmin/user upload/
aussendung/expertenbericht/Quellendokument Bericht Expertinnen Final 110822.pdf.
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Stephan Schulmeister

Krise der Europaischen Wahrungsunion dampft
weltweite Wachstumsdynamik

Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 2016

Die Unsicherheit Uber die Bewdltigung der Zinsen- und Schuldenkrise im Euro-Raum diirfte noch einige
Zeit bestehen bleiben. Daher sollte sich der Wechselkurs des Euro weiter leicht abschwdchen, und zwar
bis 2016 auf 1,23 $. Der Erdolpreis dirfte nach einem konjunkturbedingten Rickgang auf 95 $ je Barrel
(Brent) im Jahr 2012 bis 2016 wieder auf etwa 110 $ steigen. Sowohl die kurzfristigen als auch die langfris-
tigen Zinssatze werden im Durchschnitt des Prognosezeitraumes auf dem niedrigsten Niveau seit 1945 lie-
gen. Als Folge der auBBerordentlich lockeren Geldpolitik in den USA sowie wegen der Euro-Krise durfte
das Zinsniveau in den USA um 1 Prozentpunkt niedriger sein als im Euro-Raum. Unter diesen Bedingungen
sollte sich die Weltwirtschaft nach einer Konjunkturabschwdchung 2012 weiter erholen. Der Welthandel
dirfte bis 2016 um 5,8% pro Jahr wachsen, fast doppelt so rasch wie in der von der Finanzmarkitkrise ge-
pragten Periode 2006/2011. Wie in den vergangenen 20 Jahren wird die Gesamtproduktion in den USA
(+2,1% pro Jahr) etwas starker expandieren als im Durchschnitt aller Industrieléinder (+2,0%), im Euro-
Raum sowie in Japan aber etwas langsamer (+1,4% bzw. +1,6% pro Jahr). Die Unsicherheit der Prognose
ist erheblich, insbesondere wegen der Euro-Krise und ihrer Bekdmpfung durch eine synchrone Sparpolitik
in einer Phase der Konjunkturschwdche.

Begutachtung: Stefan Ederer « Wissenschaftliche Assistenz: Eva Sokoll ¢ E-Mail-Adressen: Stephan.Schulmeister@wifo.ac.at, Eva.Sokoll@wifo.ac.at

Die Wachstumsprognose fur Welthandel und Weltproduktion hangt wesentlich von
den Annahmen Uber die weitere Entwicklung der derzeit gravierendsten Probleme
ab. Das weitaus groBte davon besteht in der Krise der Europdischen Wahrungsunion
und damit im hohen Niveau von Anleihezinssdtzen und Staatsverschuldung in vielen
Euro-L&ndern. Weitere fur die kUnftige Entwicklung der Weltwirtschaft relevante
Probleme sind die weltweiten Leistungsbilanzungleichgewichte, insbesondere das
Defizit der USA und der Uberschuss von China, sowie die Instabilitét der Rohstoffprei-
se.

Im Laufe des Jahres 2011 verschlechterte sich die Konjunkturlage im Euro-Raum

markant. Nachdem die Zinssétze fUr griechische, irische und portugiesische Staats- DrfﬂmqﬁSChe V?r'
anleihen schon 2010 sprunghaft gestiegen waren, wurden im Sommer auch die gro- tiefung der Krise
Ben Euro-Staaten Spanien und Italien von dieser Entwicklung erfasst. Der Politik ge- im Euro-Raum

lang es weder durch Ausweitung des Euro-Rettungsschirmes (European Financial
Stability Facility — EFSF) noch durch Anleinekdufe der EZB, diesen Prozess dauerhaft
zu stoppen. Dementsprechend verschlechterten sich die Wirtschaftserwartungen
von Unternehmen und Haushalten. Um einem weiteren Anstieg der Zinssétze vorzu-
beugen, beschlossen im Dezember 2010 anldsslich der EU-Ratstagung 26 der 27 EU-
Lander, in den nationalen Verfassungen eine Schuldenbremse zu verankern. In Por-
tugal, Spanien und Italien wurden Uberdies zusdtzliche Sparpakete fixiert. Inre Umset-
zung wird den Konjunkturabschwung 2012 beschleunigen, er wird sich in den Euro-
Landern SUdeuropas zu einer Rezession vertiefen.

Sowohl langerfristige als auch kurzfristige Faktoren frugen zur Verschlechterung der
Lage der Staatsfinanzen sowie zum Anstieg der Anleihezinssdtze im Euro-Raum bei:
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Die Konversionskurse, mit denen die einzelnen Euro-L&dnder 1999 in die Wahrungsuni-
on einfraten, wichen erheblich von jenem Gleichgewichtsniveau ab, bei dem kein
Land einen preislichen Wettbewerbsvorteil bzw. -nachteil im AuBenhandel hat (Kauf-
kraftparitadt von Tradables). So waren international gehandelte Guter und Dienstleis-
tungen 2002 in Griechenland, Portugal und Spanien billiger als im Durchschnitt der
12 Euro-Ldander, in Deutschland und Frankreich aber teurer (Schulmeister, 2005, Tab-
le 10). In den folgenden Jahren ging dieser "Startvorteil" der sUdeuropdischen Lander
rasch verloren, ihre LohnstUckkosten und damit das Preisniveau ihrer Giter und
Dienstleistungen stiegen viel starker als in den "Kernldndern" des Euro-Raumes. Am
starksten fielen die Verluste an Wettbewerbsfahigkeit gegenUber Deutschland aus,
das eine Politik strenger Lohnzurickhaltung praktizierte.

Die unterschiedliche Lohnpolitik vertiefte die Unterschiede in der Nachfragedynamik
innerhalb des Euro-Raumes: In Deutschland stagnierte die Binnennachfrage (insbe-
sondere privater Konsum und Wohnbau), wahrend die Exporte kraftig expandierten.
In den anderen Euro-L&dndern nahmen umgekehrt die Binnennachfrage viel starker
und die Exporte viel schwdécher zu als in Deutschland. Diese Diskrepanz wurde in
Spanien und Irland durch den Immobilienboom verschdarft.

Ein weiterer Effekt verstarkte die Unterschiede in der Nachfragedynamik: Als Folge
der LohnzurUckhaltung blieb die Inflation in Deutschland dauerhaft niedriger als in
den anderen Euro-Ld&ndern. Da nicht nur die kurzfristigen, sondern auch die langfris-
tigen Euro-Zinss@tze in allen Ladndern der Wé&hrungsunion anndhernd gleich hoch wa-
ren, lag das Realzinsniveau in Deutschland héher als in den meisten anderen Euro-
Landern, insbesondere in Iland, Portugal, Spanien und Griechenland. Dieses Zinsdif-
ferential trug wesentlich dazu bei, dass sich die realen Investitionen in Deutschland
viel ungUnstiger entwickelten als in Irland, Portugal, Spanien und Griechenland.

Insgesamt war das Wirtschaftswachstum in Deutschland zwischen der EinfGhrung des
Euro (1999) und dem Ausbruch der Finanzmarktkrise (2007) um ein Drittel niedriger als
in den anderen Euro-L&ndern. Die hohen Exportzuwdchse glichen die Stagnation
der Binnennachfrage nicht aus. Die Investitionsschwdche der deutschen Wirtschaft
zeigt sich auch in der Geldvermdgensrechnung: Seit 2002 sind die Ausgaben der
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (Unternehmenssektor ohne Einzelunterneh-
men) fUr die Realkapitalbildung zumeist merklich niedriger als ihre einbehaltenen
Gewinne, also ihr Sparen (Abbildung 1). Noch nie seit 1945 hatte der deutsche Un-
ternehmenssektor so viele Jahre in Folge FinanzierungsUberschisse erzielt. Einerseits
dampften das Zinsniveau, das deutlich Uber der Wachstumsrate lag, und die Stag-
nation der Binnennachfrage die Realkapitalbildung, andererseits erhdhte die Instabi-
lit&dt von Wechselkursen, Rohstoffpreisen und Aktienkursen die Gewinnchancen von
Finanzinvestitionen aller Art, einschlieBlich kurzfristiger Derivatspekulation.

Gleichzeitig nahmen die FinanzierungsUberschiUsse der deutschen Haushalte seit
2000 zu (ihre Sparquote stieg trotz stagnierender Einkommen), ebenso jene des Fi-
nanzsektors (Banken und Versicherungen verwendeten inre Gewinne in steigendem
MaB zur Bildung von Finanzvermégen).

Im Zuge der Rezession 2001/02 drosselten die deutschen Unternehmen ihre Realin-
vestitionen und damit ihr Finanzierungsdefizit; in nahezu demselben AusmaB ver-
zeichnete der Staat eine Zunahme des Defizits (Abbildung 1; die Werte fUr 2000 sind
durch die Kosten bzw. Ertrédge der UMTS-Lizenzversteigerung verzerrt). Bei steigenden
FinanzierungsuberschUssen der privaten Haushalte sowie der Unternehmen und des
Finanzsektors verharrte das Staatsdefizit bis 2005 bei 3% bis 4% des BIP, und zwar trotz
eines wachsenden Finanzierungsdefizits des Auslandes (im Wesentlichen entspricht
dies dem deutschen LeistungsbilanzUberschuss; Abbildung 1). Die Summe aller Fi-
nanzierungssalden ist ja Null, und die Kausalitét lief von der Verdnderung des Investi-
tions- bzw. Sparverhaltens der Unternehmen und Haushalte zum hingenommenen
Defizit des Staates (in dieser "Reformphase” waren die KonsolidierungsbemUhungen
besonders ausgepragt). Erst der weitere Anstieg des LeistungsbilanzUberschusses von
Deutschland ermoéglichte in den Jahren 2007 und 2008 saldenmechanisch einen
ausgeglichenen Staatshaushalt (Abbildung 1). Unmittelbar vor Ausbruch der Fi-
nanzmarktkrise konnte Deutschland sein Budgetdefizit somit dank hoher Zuwdchse
der Auslandsnachfrage verbessern.
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Abbildung 1: Finanzierungssalden in Deutschland und im Euro-Raum
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In den anderen Euro-Ldndern entwickelte sich der Staatshaushalt zwischen der Ein-
fGhrung des Euro und dem Beginn der Finanzmarktkrise dhnlich wie in Deutschland,
allerdings aufgrund einer sehr unterschiedlichen Saldendynamik. Aus Grinden der
Ubersichtlichkeit werden in Abbildung 1 die Euro-Lénder ohne Deutschland zu einer
Gruppe aggregiert. Besonders stark wich das Investitions- bzw. Sparverhalten in den
sudeuropdischen Euro-Ladndern von jenem in Deutschland ab.

Nicht zuletzt als Folge hoherer Lohnzuwdchse expandierte der private Konsum in
den anderen Euro-Landern starker als in Deutschland, der Uberschuss der privaten
Haushalte war dementsprechend in den anderen Euro-Ldndern niedriger als in
Deutschland und ging ab 2002 relativ zum BIP zurUck (Abbildung 1). Die Unterneh-
men investierfen anhaltend mehr als ihre einbehaltenen Gewinne, ihr Defizit weitete
sich ab 2004 stark aus. Obwohl sich der Uberschuss des Auslandes erhdhte (die Leis-
tungsbilanz dieser Landergruppe wurde zunehmend defizitdr), konnten daher die
offentlichen Haushalte ihr Defizit zwischen 2004 und 2007 auf 1,0% des BIP reduzieren.

Die Finanzmarktkrise verursachte eine markante Entwertung des Aktien- und Immobi-
lienvermdgens der privaten Haushalte und Unternehmen; sie reagierten darauf mit
einer Verringerung der Konsum- und Investitionsnachfrage. Diese fiel in jenen L&n-
dern, in denen die Binnennachfrage bis zur Krise kraftig expandiert hatte, besonders
stark aus. Im Euro-Raum ohne Deutschland ging das Defizit der Unternehmen 2009
sprunghaft zurick, der Uberschuss der privaten Haushalte stieg, der Staat verzeich-
nete so eine drastische Budgetverschlechterung (Abbildung 1).
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Abbildung 2: Prémien von "Credit Default Swaps" und Zinssétze fUr Staatsanleihen
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In Deutschland sank die Binnennachfrage, die schon vor 2009 stagniert hatte,
schwdécher als in den anderen Euro-Ldndern, gleichzeitig erzielte Deutschland wei-
terhin einen hohen LeistungsbilanzUberschuss (die fir die deutschen Exporte beson-
ders wichtigen Absatzmdarkte China, Indien oder Brasilien waren von der Finanz-
marktkrise weniger beeintrichtigt als die Industriel&nder).

Insgesamt bewirkten diese Reaktionen von privaten Haushalten, Unternehmen und
dem (jeweiligen) Ausland auf die Finanzmarktkrise, dass sich das Staatsdefizit in
Deutschland zwischen 2007 und 2009 weniger stark verschlechterte als in den ande-
ren Euro-Landern').

Am starksten stieg das Budgetdefizit in den vom Zusammenbruch des Immobilien-
booms am meisten befroffenen Landern (Irland und Spanien). Das hdéchste Haus-
haltsdefizit aller Euro-Ladnder wies 2009 allerdings Griechenland aus, da in diesem
Land das Defizit schon vor der Krise weitaus am gréBten gewesen war.

Mit der Finanzmarktkrise endete die fast 10-jadhrige Phase weitgehend einheitlicher
Zinssatze fUr Staatsanleihen im Euro-Raum, die Unterschiede nach Ldndern nahmen
immer mehr zu. Dieser Prozess wurde durch die Wechselwirkung zwischen den Trans-
aktionen mit Staatsanleinen und mit "Credit Default Swaps" (CDS) verstarkt. Mit die-
sem Derivat lassen sich Finanzinvestoren die Bedienung von Staatsanleinen von ei-
nem Dritten versichern (gegen Zahlung einer Prémie), sie kdnnen damit aber auch
auf die Zahlungsunfdhigkeit eines Staates spekulieren, indem sie eine solche Versi-

) Im Detail analysieren Ederer (2010), Horn — Joebges — Zwiener (2009) und Niechoj et al. (2011) das An-
wachsen der Ungleichgewichte im Euro-Raum.
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cherung abschlieBen, ohne entsprechende Staatsanleihen zu besitzen ('naked
CDS").

Verschlechtert sich die Bonit&t eines Staates und steigen daher Risikopr&dmien, Anlei-
hezinssdfze und CDS-Prdmien, so erhoht sich der Wert bestehender, zu niedrigeren
Prédmien abgeschlossener CDS-Kontrakte sprunghaft. Wer frOhzeitig auf eine Ver-
schlechterung der Bonitat eines Staates spekuliert, kann so hohe Gewinne erzielen.
Gleichzeitig verstarkt die zusatzliche Nachfrage nach CDS-Konfrakten den Anstieg
der Prémien und ZinssGtze und damit das Risiko einer Zahlungsunféhigkeit des Staa-
tes. Die Herabstufungen der Bonitdt eines Staates durch Ratingagenturen ist Teil die-
ses Prozesses (siehe dazu Tichy, 2011, Url, 2011).

Der Markt fUr CDS bezogen auf Staatsanleihen begann erst nach der Finanzmarktkri-
se zu boomen (bis dahin waren die Anleihezinssétze aller Euro-Staaten anndhernd
gleich hoch gewesen). Ausldser war das Eingesténdnis der griechischen Regierung
im Herbst 2009, das wahre Ausmal der Staatsverschuldung verschleiert zu haben. Bis
Anfang Mai 2010 stiegen die CDS-Prémien von 154 auf 875 Basispunkte, die Zinssétze
fUr 10-jahrige Staatsanleihen von 4,5% auf 12,2% (Abbildung 2). Zu so hohen Zinssat-
zen kann der Staatshaushalt nicht nachhaltig finanziert werden; deshalb richtete die
EU im Mai 2010 den Rettungsschirm EFSF ein.

In der Folge erfasste der Prozess steigender CDS-Prémien und Anleihezinssdtze Irland
und Portugal, auch diese beiden L&dnder mussten den EU-Rettungsschirm in An-
spruch nehmen. Im Sommer verschdérfte sich die Lage dramatisch, weil nunmehr
auch die Zinssatze spanischer und italienischer Staatsanleihen ein langfristig unfinan-
zierbares Niveau erreichten (Abbildung 2). Der Staatshaushalt dieser Lander ist néGm-
lich viel zu groBB, um Uber die EFSF finanziert zu werden.

Alle vom Zinsanstieg erfassten Staaten reagierten darauf mit verstarkten Sparbemu-
hungen, um "die Mdrkte" zu beruhigen und so einen Ruckgang der Zinssdize zu er-
reichen. Am radikalsten fiel das Sparpaket Griechenlands aus. Dadurch wurde der
Schrumpfungsprozess des BIP beschleunigt, die Budgetkonsolidierung blieb daher
weit hinter den Zielen zurUck, und die ZinssGtze stiegen dramatisch. Auch in Portugal,
Spanien und ltalien brachte die restriktive Fiskalpolitik samt AnkUndigung weiterer
Sparpakete noch keine Trendwende in der Zinsentwicklung (Abbildung 2).

Abbildung 3: Zinssétze fir Staatsanleihen
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Je stérker die Zinssatze in den "Probleml&ndern” des Euro-Raumes stiegen, desto
mehr sanken sie in den von "den Mdarkten" als (relativ) stabil eingeschatzten Ladndern
wie den Niederlanden, Finnland, Frankreich und insbesondere Deutschland. Seit
Herbst 2011 gilt dies strenggenommen nur mehr fUr Deutschland. Auch fUr die davor
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als stabil geltenden L&nder erhdhte sich das Zinsdifferential zu Deutschland, insbe-
sondere fUr Frankreich (Abbildung 3).

Bis zum Herbst 2009 hatte es fast elf Jahre lang keine nennenswerten Differenzen zwi-
schen den Anleihezinssatzen der Euro-L&dnder gegeben. Die dramatische Spreizung
der Zinsniveaus vertiefte seither die Unterschiede in der Wirtschaftsentwicklung in-
nerhalb der Wahrungsunion: Jene Lander, deren Wirtschaft sich nach dem Konjunk-
tureinbruch 2009 rasch erholte, werden zusatzlich durch niedrige ZinssGtze begUns-
figt. In den sUdeuropdischen Landern erstickten der Zinsanstieg und die dadurch
mitverursachte Sparpolitik eine Konjunkturerholung im Keim.

Kurzfristig ergibt sich die Verdnderung des Staatsdefizits aus der Interakfion der Fi-
nanzierungssalden aller Sektoren, also ihren Spar- und Investitionsentscheidungen.
Die langfristige Sustainability des Budgetdefizits h&dngt von der Dynamik der Staats-
schuldenquote ab. Dafir ist das Zins-Wachstums-Differential wegen der "dynami-
schen Budgetbeschrénkung" von fundamentaler Bedeutung (Schulmeister, 1995):

e Liegt der Zinssafz unter der Wachstumsrate, so kann ein Schuldnersektor (Unter-
nehmen, Staat) mehr Kredite aufnehmen, als er an Zinsendienst fUr die "Altschuld"”
zu zahlen hat. Er kann somit ein Primdérdefizit aufrechterhalten, ohne dass seine
Schuldenquote notwendig steigt.

e Liegt der Zinssatz aber Gber der Wachstumsrate, so muss ein Schuldnersektor ei-
nen PrimdrGberschuss erwirtschaften, er darf also nur weniger Kredite aufneh-
men, als er an Zinsendienst fUr bestehende Schulden leisten muss. Liquiditét muss
somit vom Schuldnersektor abflieBen.

Als Folge der Hochzinspolitik Anfang der 1980er-Jahre und des nachfolgenden
RUckgangs der Inflationsrate liegt das Nominalzinsniveau seither in Westeuropa no-
hezu stdndig Uber der nominellen Wachstumsrate (Abbildung 4). Dieser Bedingung
hat sich der Unternehmenssektor angepasst: Er "drehte" seine Primdrbilanz in einen
Uberschuss, indem er seine Realinvestitionen drosselte und stattdessen verstérkt Fi-
nanzaktiva akkumulierte.

Die privaten Haushalte erwirtschaften im Regelfall Prim&rUberschiUsse (sie sparen
mehr als ihre Zinsertrage). Da die Summe aller Primarbilanzen Null betréagt, kann der
Staat nur dann einen Primardberschuss erzielen, wenn der vierte Sektor, das Ausland,
hohe Primdardefizite aufrechterhdlt. Dies ist der deutschen Wirtschaft in den vergan-
genen Jahren zwar gelungen (der Leistungsbilanziberschuss Uberstieg die Netto-
zinsertrdge aus dem Ausland), doch wurde damit das Problem auf andere Lander
verlagert.

Die wichtigsten Kandle, Uber die das Zins-Wachstums-Differential die Schuldendy-
namik beeinflusst, sind nicht die direkten Effekte (Senkung der Zinszahlungen des
Staates), sondern die indirekten Effekte infolge der Zunahme oder Abnahme der
Verschuldungs- und Investitionsbereitschaft der Unternehnmen (RUckkoppelungsef-
fekte auf das BIP; Schulmeister, 1996). Diese werden bei der Ermittlung von Verschul-
dungsszenarien zumeist vernachléssigt, nicht aber die zinssteigernden Effekte unzu-
reichender Konsolidierungsbemihungen (European Commission, 2011).

Die Politik der EU und ihrer wichtigsten Mitgliedsl@nder reagierte widersprichlich auf
die Verscharfung der Euro-Krise. Einerseits wird die Gefahr der "Zinsepidemie" fUr den
Zusammenhalt der Wé&hrungsunion erkannt, andererseits gelingt kein Konsens Uber
die Gewdhrleistung eines gemeinsamen Zinsniveaus durch Ausgabe von Eurobonds
(siehe dazu auch Ederer, 2011, Horn et al., 2011). Die Politik versucht, das effekfive
Zinsniveau fUr die "Problemléander” indirekt zu senken. Dem dient die Schaffung des
Rettungsschirmes EFSF, dessen Interventionspotential durch "Hebelung" vergréBert
werden soll (die EFSF garantiert wie eine Teilkaskoversicherung nur einen bestimmten
Prozentsatz der Staatsanleihen eines Euro-Landes).

Auch die Anleihek&ufe der EZB bezwecken, den Zinsanstieg zu bremsen, doch setzt
die EZB dieses Instrument nur in Noftfdllen ein — etwa im Sommer 2011, als die Zinssat-
ze spanischer und italienischer Anleihen sprunghaft stiegen (Abbildung 2). Diese In-
terventionen kdnnen — im Gegensatz zum extensiven "quantitative easing" der No-
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tenbanken von GroBbritannien und den USA - die Erwartungen eines weiteren Zins-
anstieges nicht nachhaltig brechen. Die daraus resultierende Gefahr einer Verschar-
fung der Bankenkrise durch Entwertung ihrer Anleihebesténde versucht die EZB
durch massive Liquiditatszufuhr zu bannen?). Damit sollen die Banken auch zum Kauf
von Staatsanleihen animiert werden, was den Zinsanstieg indirekt bremsen wirde.

Abbildung 4: Entwicklungstendenzen in Westeuropa
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2) Im Dezember 2011 stellte sie den Banken fast 500 Mrd. € fUr drei Jahre zum Referenzzins von 1% zu VerfU-

gung.
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Die WidersprUchlichkeit der europdischen Politik zeigt sich auch an zwei weiteren
MaBnahmen: Erstens mUssen die Banken zwecks Vorbeugung gegen eine Krise ihre
Eigenkapitalquote erhdhen, brauchen dafir aber in vielen Fallen staatliche ZuschUs-
se, was wiederum die &ffentliche Verschuldung erndht und damit die Gefahr einer
weiteren Abwertung der Anleihebesténde der Banken in sich birgt. Zweitens sollen
die Zentralbanken der Euro-L&dnder dem Internationalen Wé&hrungsfonds 200 Mrd. €
zur Verfigung stellen, damit dieser bei einer kUnftigen Verscharfung der Euro-Krise
einzelnen Euro-L&ndern beistehen kann (statt dass die Institutionen der W&hrungs-
union erkl@ren, diese Aufgabe selbst zu Gbernehmen).

Der Mangel an Kohdrenz in den MaBnahmen der europdischen Politik zur Bek&mp-
fung der Euro-Krise ist das Ergebnis langfristig unterschiedlicher Entwicklungspfade.
Auf der einen Seite steht die Tradition deutscher StabilitGtspolitik, welcher in den lefz-
ten 25 Jahren die Ldnder des fr0heren "Hartwahrungsblocks" folgten (Frankreich al-
lerdings mit einigen Vorbehalten). Diese Tradition setzt auf Lohnzurickhaltung und
eine "passive" Fiskal- und Geldpolitik, welche sich am Hauptziel der Geldwertstabilitat
orientiert. Auf der anderen Seite stehen zwei unterschiedliche Traditionen der Wirt-
schaftspolitik — jene der sUdeuropdischen Lander, in denen die Lohnpolitik weniger
restriktiv ausfallt als in Deutschland, und jene GroBbritanniens, in der — nicht zuletzt
unter dem Einfluss der USA — eine "aktivistische" Fiskal- und Geldpolitik betrieben wird,
die sich auch am Beschdaftigungsziel orientiert.

Auf der EU-Ratstagung im Dezember 2011 setzte sich die deutsche Tradition durch:
Die Sparpolitik wird verstarkt werden, in 26 der 27 EU-Lander soll eine Schuldenbrem-
se in der Verfassung verankert werden (GroBbritannien zieht hier nicht mit); Euro-
bonds werden nicht ausgegeben, zuerst gilt es, die Staatshaushalte zu konsolidieren.

Abbildung 5: Dollarkurs und Rohdlpreis
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Eine seridse Prognose, ob diese Strategie erfolgreich sein wird, ist aufgrund des bishe-
rigen Verlaufs der Euro-Krise nicht mdglich. Dies gilt insbesondere fUr die Frage, ob es
dadurch gelingen wird, das Niveau der langfristigen Zinssdtze in den "Problemlan-
dern" des Euro-Raumes wieder dem Niveau der mittelfrisigen Wachstumsrate anzu-
nahern. Kurzfristig werden die zusatzlichen Sparpakete das Wachstum déampfen, ins-
besondere in den stdeuropdischen Landern. Fur die vorliegende Prognose wurde
daher die Basisversion des Oxford-Modells vom November 2011 (noch ohne die EU-
Ratsbeschlisse vom Dezember) nur insofern modifiziert, als eine etwas starkere Zu-
nahme der Sparquote der privaten Haushalte infolge der restriktiven Fiskalpolitik 2012
und 2013 angenommen wird.
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Trotz des enormen Leistungsbilanzdefizits der USA und ihrer deshalb weiterhin stei-

genden Auslandsverschuldung erhdhte sich der Wechselkurs des Dollars seit drei Euro-Abwertung
Jahren leicht. Zwischen 2001 und 2008 hatte er hingegen stark an Wert verloren (ge- setzt sich fort
genuber einem mit den Sonderziehungsrechten gewichteten Durchschnitt von Euro,

Yen und Pfund um 30,9%; Abbildung 5). Diese Entwicklung war in erster Linie eine

Folge der ausgeprégten Niedrigzinspolitik der USA und der in dieser Phase besonders

groBen Zunahme ihres Leistungsbilanzdefizits. Da der Dollar die Leitwdhrung ist, kén-

nen die USA ihr AuBenhandelsdefizit in nationaler Wahrung finanzieren, sie sind also

als einziges Land keiner Leistungsbilanzschranke unterworfen (der wichtigste Grund

fUr die langfristige Entwertung der Leitwdhrung; Abbildung 5). Dies gilt allerdings nur

dann, wenn das Leitw&hrungsland gegentber Abwertungen indifferent ist.

Tatsachlich strebt die Politik der USA in Phasen schwacher Konjunktur eine Dollarab-
wertung an. Ein solches "talking the dollar down" wird sowohl durch eine Niedrigzins-
politik als auch durch das AusmaB von Leistungsbilanzdefizit und Auslandsverschul-
dung der USA geférdert. In den Rezessionen 1990/91 und 2000/01 war diese Strate-
gie erfolgreich, die Dollarabwertung stUtzte jeweils den nachfolgenden Konjunktur-
aufschwung. Nach Ausbruch der Immobilienkrise in den USA im Sommer 2007 schien
sich dieses Muster zu wiederholen: Innerhalb eines Jahres verlor der Dollar gegen-
Uber dem Euro um 18,5% an Wert (der Euro-Kurs stieg von 1,35 $ auf seinen bisheri-
gen Héchststand von 1,60 $).

Seither hat sich der Dollarkurs merklich erholt, der Euro-Kurs sank auf zuletzt 1,30 $.
Hauptgrund dafUr ist die Vertiefung der Finanzmarktkrise in der Europdischen Wdh-
rungsunion. Sie wirkt dem Abwertungsdruck auf den Dollar aus der hohen Auslands-
verschuldung der USA entgegen und konterkariert die nach frUheren Rezessionen
erfolgreich praktizierte Strategie des "talking the dollar down". Aus den oben disku-
tierten Grinden geht die vorliegende Prognose davon aus, dass die Euro-Krise nur
langsam Uberwunden wird. Dem entspricht das Ergebnis des OEF-Modells, wonach
der Euro-Kurs bis 2016 noch leicht sinken wird, n@mlich von 1,30 $ auf 1,23 $ (Abbil-
dung 5, Ubersicht 1).

Seit etwa zehn Jahren nehmen die langerfristigen Schwankungen der Rohstoffpreise

drastisch zu. So stiegen die Preise insgesamt zwischen Anfang 2002 und Mitte 2008 Anhaltende Verteue-
um rund 360%, im Zuge der akuten Phase der Finanzmarktkrise verfielen sie innerhalb rung der Rohstoffe
von 8 Monaten um 67,9%. Danach zogen sie bis April 2011 um 61,7% an und sanken

bis Ende 2011 wieder um 15,3%. Noch ausgepragter war die Abfolge von "bull mar-

kets" und "bear markets" fir den wichtigsten Rohstoffpreis, n&mlich Erdél: Die Marke

Brent verteuerte sich zwischen Anfang 2002 und Mitte 2008 von 19 $ auf 147 $, bis

Ende 2009 verfiel der Erddlpreis auf 35 $. Im Zuge der Erholung der Weltwirtschaft

stieg er bis Mai 2011 auf 113 $ und sank seither geringfigig.

Dieses Auf und Ab der Rohstoffpreise entspricht zwar einigermaBen der Entwicklung
der "market fundamentals”, insbesondere den Schwankungen der Weltkonjunktur
(die langfristige Verteuerung von Erddl spiegelt seine Erschopfbarkeit wider), das
AusmaB der Preistrends dUrfte jedoch zusétzlich durch spekulative Transaktionen von
Finanzinvestoren verstdrkt werden. So berichten Agenturen wie Bloomberg in den
letzten Jahren immer &fter Gber das Engagement von Banken und Hedge Funds im
Handel mit Rohstoffderivaten.

Traditionelle Prognoseverfahren kénnen das AusmaB des Overshooting spekulativer
Preise nicht abschdtzen. Die vorliegende Modellprognose gibt daher nur die Ver-
schiebungen von Angebot und Nachfrage auf den einzelnen Rohstoffmarkten wie-
der ("Fundamentalfaktoren"). Demnach wirden diese 2012 sinken; Erddl sollte sich
infolge der Konjunkturabschwé&chung starker verbilligen als die anderen Rohstoffe.
Danach sollte der Erddlpreis (Brent) von 95,0 $ auf 109,5 $ je Barrel steigen. Wie zu-
meist in Phasen einer Dollaraufwertung werden die Preise der sonstigen Rohstoffe
mittelfristig sinken, allerdings nur geringfugig (Ubersicht 2).
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Die wichtigsten Ergeb-
nisse der Prognose

Die vorliegende Prognose wurde mit Hilfe des Weltmodells von Oxford Economic
Forecasting (OEF) erstellt. Dieses umfasst Teilmodelle fUr 46 L&dnder bzw. Regionen
(darunter nahezu alle Industriel&nder), deren Interaktionen durch Export- und Im-
portfunktionen fUr Waren und Dienstleistungen abgebildet werden. Ausgangsbasis
ist die OEF-Modellversion vom November 2011. Sie wurde angesichts der verstérkten
KonsolidierungsbemUhungen modifiziert. Da die MaBnahmen im Detail noch nicht
bekannt sind, wurde lediglich eine leichte Zunahme der Sparquote der privaten
Haushalte in den Euro-Ldndern unterstellt. Mit diesen Vorgaben wurde eine neue
Modelllésung berechnet, ihre Ergebnisse bilden die Grundlage der vorliegenden
Prognose.

Ubersicht 1: Entwicklung der weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen

@ 1992/ @1997/ @ 2002/ @ 2007/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 @ 2012/
1996 2001 2006 2011 2016

Wechselkurse, absolut $ je Euro 1,28 1,03 1,16 1,39 1,40 1,30 1,30 1,26 1,24 1,23 1,26
Yenje Euro 1396 123,0 133,3 134,3 110,9 104,8 122,6 120,0 115,2 111,0 114,7
Zinss&tze, kurzfristig, Dollar in% 4,7 5.4 2,7 1.9 0.3 0.2 0.2 0,2 0,9 1.0 0,5
Euro in% 7.4 3.9 2,6 2.5 1.4 1.1 1,1 1.8 1,9 1.8 [ES
Zinss&tze, langfristig, Dollar in% 6,6 57 4,4 3.5 2.8 2.4 3.3 2,9 2.1 1.6 2,4
Euro in% 8.4 872 4,1 4,1 4,3 3.9 3.9 3.6 2,9 2,5 3.4
Erddlpreis, absolut (Brent) in$ 18,0 20,5 42,3 84,1 110,0 95.0 100,0 100,9 105,7 109.,5 102,2
Dollarzinssétze real') in% 3.1 9.3 - 49 - 42 -12,4 585 1.5 - 0,1 - 08 0,2 1.3

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') Dollarzinssatz kurzfristig, deflationiert mit den Welthandelspreisen insgesamt.

Zinsniveau bleibt niedrig

Kraftige Welthandels-
expansion

Belebung des
Wirtschaftswachstums
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Ubersicht 1 fasst die wichtigsten Rahmenbedingungen in der Weltwirtschaft zusam-
men. Das Zinsniveau (nominell) wird bis 2016 merklich niedriger sein als in jeder FUnf-
jahresperiode seit 1945. Dies gilt insbesondere fUr die kurzfristigen Zinsséize. Sie wer-
den, nicht zuletzt weil die Geldpolitik der Fed noch expansiver ist als die der EZB, in
den USA um 1 Prozentpunkt niedriger sein als im Euro-Raum (Durchschnitt 2012/2016:
0,5% gegenuber 1,5% im Euro-Raum).

Auch die langfristigen Zinss&tze werden im Euro-Raum hoher bleiben als in den USA,
in erster Linie infolge der Euro-Krise und des damit verbundenen hohen Niveaus der
Anleihezinssatze in "Problemldndern” wie Spanien und ltalien. Die Modellergebnisse
implizieren, dass die Schulden- und Zinsproblematik im Euro-Raum bis 2013 zumindest
gemildert werden sollte: W&hrend der Zinsabstand zu den USA 2012 noch 1,5 Pro-
zentpunkte betradgt, geht er nach den Berechnungen des Oxford-Modells 2013 auf
0,6 Prozentpunkte zurick (Ubersicht 1).

Das Modell prognostiziert fur die Periode bis 2016 ein Welthandelswachstum von
5,8%; es ist damit fast doppelt so hoch wie in der von der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise gepragten Periode 2006/2011 (Ubersicht 2). 2012 dirfte der Welthandel
wegen der internationalen Konjunkturabschwdchung allerdings um nur 4,2% expan-
dieren. Nicht zuletzt deshalb wird das mittelfristige Welthandelswachstum bis 2016
etwas niedriger ausfallen als in den 1990er-Jahren.

Im Gegensatz zu den vergangenen zehn Jahren durften die Industriel&nder bis 2016
keine Marktanteile verlieren, inre Exporte werden gleich stark expandieren wie der
gesamte Welthandel.

Trotz der leichten Aufwertung des Dollars (er bleibt dennoch gemessen an der Kauf-
kraftparitét international gehandelter GUter und Dienstleistungen unterbewertet)
werden die Exporte der USA mittelfristig stGrker wachsen als ihre Importe (Exporte
+8,6% pro Jahr, Importe +6,8% pro Jahr). Umgekehrt prognostiziert das Modell fur die
Uberschusslander wie Deutschland, China, Russland und die OPEC-Lander ein héhe-
res Wachstum der Importe als der Exporte (Ubersicht 2). Dementsprechend sollten
sich in den kommenden funf Jahren die Leistungsbilanzungleichgewichte deutlich
verringern.

Im Vergleich zu der von der Finanzmarktkrise geprégten Periode 2006/2011 wird sich
das Wirtschaftswachstum in den Industriel@ndern im Prognosezeitraum deutlich be-
schleunigen. Die Konjunkturabschwd&chung 2012 wirde demnach rasch Uberwun-
den. Unter dieser Bedingung wurde das BIP der Industriel&nder bis 2016 um durch-
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schnittlich 2,0% pro Jahr expandieren. Die Wachstumsbeschleunigung sollte in jenen
Landern besonders hoch ausfallen, die in der vorangegangenen FUnfjahresperiode
die groBten WachstumseinbuBen verzeichneten (Japan, Italien, GroBbritannien).

Abbildung 6: Entwicklungstendenzen der Weltwirtschaft

24 Dollarzinssatz, kurzfristig
———————— Welthandelsinflation auf Dollarbasis

Realzinssatz fUr internationale Schulden

In%

.18 4
1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016

R I Welthandel real
-8 A BIP der Welt
BIP der Industriel&nder {

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016

Q: IMF, Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Ubersicht 2: Entwicklung des Welthandels

@1991/ @1996/ @ 2001/ @2006/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 @ 2011/
1996 2001 2006 2011 2016
J&hrliche Verénderung in %

Wechselkurs 4 Reservewdhrungenje $ + 0,8 + 53 - 56 - 1,0 - 4,5 + 4,6 + 1,3 + 1,7 + 08 + 0,9 + 1,8
Welthandelspreise + 1.5 - 4,0 + 7.6 + 55 +12,7 - 53 - 1.3 + 0.2 + 1.8 + 08 - 08
Erdol + 06 + 3,5 +21,7 +11,0 +38,4 -13,6 + 53 + 09 + 48 + 346 - 0,1

Sonstige Rohstoffe + 29 - 53 +10,2 + 9.3 +19,7 - 59 - 37 - 04 + 1.4 - 09 - 19

Industriewaren + 1.4 - 4,2 + 58 + 4,0 + 7.5 - 3.3 - 1.4 + 0.2 + 1.3 + 0,6 - 05

Welt Exporte + 6,1 + 6,2 + 7.5 + 32 + 6,2 + 42 + 6,5 + 7,1 + 7,0 + 6,2 + 58
Importe + 6,5 + 6,9 + 55 + 2,5 + 6,5 + 3.4 + 6,4 + 6,8 + 6,7 + 59 + 58

Industriel@nder Exporte + 6,5 + 7.8 + 63 + 1,6 + 6,1 + 28 + 58 + 6,7 + 6,4 + 56 + 55
Importe + 8,1 + 4,6 + 4,6 + 4,6 + 7.6 + 6,7 + 8,1 + 93 +10,1 + 87 + 86

USA Exporte + 94 + 89 + 63 + 04 + 68 + 4,4 + 79 + 85 + 7,1 + 6,2 + 68
Importe i+ 35 + 32 + 93 + 1.5 + 09 + 70 + 6,2 + 55 + 5,1 + 438 + 57

Japan Exporte + 7,0 + 20 + 4,4 + 0,1 + 4,1 + 9.8 + 5,9 + 59 + 7,0 + 6,7 + 70
Importe + 27 + 9,1 + 7.4 + 3.1 + 92 + 29 + 6,2 + 70 + 6,7 * 55 + 56

Deutschland Exporte + 22 + 79 + 70 + 4,0 + 95 + 33 + 5,9 + 7,0 + 6,8 + 57 + 57
Importe - 05 + 52 + 9.4 + 24 + 3,0 + 3.6 + 4,2 + 4,2 + 43 + 3.9 + 40

Russland Exporte + 02 + 1,6 +18,5 + 8,5 +18,8 + 72 + 6,9 + 7.5 + 7.8 + 74 + 74
Importe +15,0 +14,5 +23,6 + 6,1 + 6,0 + 86 + 85 + 9.4 + 87 + 73 + 85

China Exporte +18,7 +15,0 +19,5 + 6,1 + 52 + 6,9 + 8,5 +10,7 +10,3 + 9,1 + 9,1
Importe + 3,1 - 18 + 2,1 + 20 + 3,6 + 34 + 34 + 4,4 + 4,6 + 43 + 40

OPEC Exporte + 24 + 43 +11,6 + 9,7 + 79 + 9,7 + 89 + 7.4 + 6,8 + 6,5 + 79

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.
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Wie in den vergangenen 20 Jahren wird die Gesamtproduktion in den USA (+2,1%
pro Jahr) etwas rascher wachsen als im Durchschnitt aller Industrieldnder, im Euro-
Raum sowie in Japan aber etwas langsamer (+1,4% bzw. +1,6% pro Jahr). In den
sechs groBen neuen EU-Ldndern (Bulgarien, Tschechien, Ungarn, Polen, Rumdnien,
Slowakei) wird die Dynamik mit einer Wachstumsrate von 3,2% pro Jahr deutlich hé-
her sein als im Durchschnitt der EU 27 (+1,7% pro Jahr).

In China und Indien wird das BIP bis 2016 weiterhin deutlich starker wachsen als im
weltweiten Durchschnitt (Ubersicht 3). Allerdings wird sich das Expansionstempo in
China von +10,5% pro Jahr (2006/2011) auf +8,6% pro Jahr (2011/2016) abschwa-
chen und in Indien nur geringfigig verstarken (von +8,0% auf +8,4% pro Jahr). Nicht
zuletzt wegen des hohen Niveaus der Erdodlpreise durfte das BIP-Wachstum in den
OPEC-Landern mit +4,7% pro Jahr anndhernd so hoch ausfallen wie in den vergan-
genen zehn Jahren. Auch fUr die Volkswirtschaften Lateinamerikas prognostiziert das
OEF-Modell ein dhnlich hohes Wirtschaftswachstum wie seit 2001. In Afrika dUrfte sich
die Dynamik merklich beschleunigen: Mit +4,8% wird das hdéchste Wachstumstempo
seit 20 Jahren prognostiziert (Ubersicht 3).

Ubersicht 3: Wirtschaftswachstum nach Lédndergruppen

@1991/ @1996/ @2001/ @ 2006/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 22011/

1996 2001 2006 2011 2016

Jahrliche Verdnderung in %

Weltproduktion (BIP) + 28 + 33 + 4,1 + 3,0 + 3.8 + 32 + 42 + 45 + 4,6 + 42 + 4,1
Industrielénder?) + 22 i+ 20 + 23 + 085 + 1.4 # 1,1 + 1,9 + 23 + 24 + 22 + 20
USA + &3 + 3.8 + 27 + 05 + 1,6 F 1,8 + 1,6 + 2,6 + 29 T 28 + 2,1
Japan # 1,38 + 0.5 + 1.7 - 04 - 10 # 1,8 + 28 + 1.8 + 1,3 + 1.0 + 1.6
EU 27 + 2,1 + 29 + 2,1 + 05 + 1.7 + 03 + 1.7 + 2,1 + 23 + 23 + 1.7
Deutschland # 1,1 + 20 + 1.0 # 1,1 + Gl # 08 + 1.6 + 20 + 21 + 20 + 1.6
Frankreich + 1,2 + 29 + 1.7 + 05 + 1.6 - 01 + 1,1 + 1.7 + 1.9 + 1.8 + 1.3
Italien # 1,2 + 21 + 1.0 - 07 + 0.6 - 08 + 0.3 + 0.8 + 1.4 + 1.8 + 0.7
GroBbritannien + 25 + 37 + 28 + 0,1 + 09 + 07 + 2,1 + 24 + 25 + 24 + 20
Euro-Raum + 1.4 + 28 + 1.8 + 085 + 1.7 + 00 + 1,3 # 1.7 + 1,9 + 20 + 1.4
6 neue EU-Lander?) + 24 + 27 + 47 + 25 + 27 + 14 + 3,1 + 3.9 + 40 + 3,6 + 32
Polen + 49 + 4,4 + 4,1 + 42 + 40 # 21 + 33 + 40 + &7 # 8 + 33
Tschechien + 23 + 1,2 + 4,6 + 1,6 + 1.9 + 05 + 2,1 + 29 + 29 + 23 + 2,1
Slowakei + 1.8 + 3.0 + 59 + &3 + 29 + 1.0 + 33 # &Y + 43 + 30 = &l
Ungarn + 0,2 + 43 + 3.9 - 07 + 09 - 06 + 1,6 SIS + 3,6 SSHS + 22
Russland - 88 + 3.4 + 6.8 + 2,6 + 3.8 + 4,2 + 3.8 # &Y + 4,4 + 4,2 + 4,1
China +12,4 + 83 +10,6 +10,5 SRS + 80 + 9.2 + 9.1 + 88 + 7.9 + 86
Indien + 6.2 + 56 + 7.6 + 80 + 7,1 * 72 + 9.2 # 9.8 + 86 * 70 + 84
OPEC + 2,1 + 20 + 58 + 42 + 4,1 + 53 + 49 + 4,6 + 4,4 + 4,5 + 4,7
Afrika + 24 + IS + 4,6 + &Y + 36 + 4,0 + &l # &2 + 49 + 4,7 + 4,8
Lateinamerika + 40 + 2,1 + 3.8 + 4,1 + 50 SSES + 43 + 43 + 43 + 4,1 + 4,1
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — 1) 29 OECD-L&nder. — 2) Bulgarien, Tschechien, Ungarn, Polen, Rumd&nien, Slowakei.

Unsicherheitsfaktoren
der Prognose

48

Jede Prognose mit einem 6konometrischen Modell impliziert, dass die in der Ver-
gangenheit beobachteten Reaktionsmuster von Unternehmen, Haushalten und der
Wirtschaftspolitik auf Anderungen dkonomischer Variabler auch in Zukunft wirksam
bleiben. Diese Annahme ist derzeitig besonders problematisch, weil die aktuelle Si-
tuation durch Probleme geprégt wird, welche in der StUtzperiode des Modells (seit
1980) nicht aufgetreten sind. Zu diesen Problemen gehdren etwa die CDS-Speku-
lation, ihre Effekte auf das Zinsniveau von Staatsanleihen und die akuten Schulden-
krisen mehrerer Euro-L&nder, aber auch die verstérkten KonsolidierungsbemUhungen
nahezu aller EU-Staaten ungeachtet einer bereits spurbaren Konjunkturabschwa-
chung.

Da somit die unvermeidbaren Unzuldnglichkeiten 6konometrischer Prognosever-
fahren nach einer schweren Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise besonders stark ins
Gewicht fallen und Uberdies neue Probleme aufgetreten sind, fur deren Bewdlti-
gung sich die Wirtschaftspolitik auf keine Erfahrungen stitzen kann, dirfte die vorlie-
gende Modellprognose die Entwicklung der Weltwirtschaft in den kommenden Jah-
ren eher zu optimistisch einsch&tzen als zu pessimistisch.
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Euro Area Crisis Dampens Global Growth. Medium-term Forecast of the
World Economy Until 2016 — Summary

The forecast of the world economy until 2016 is based on a global econometric
model (Oxford Model). The forecast rests on the assumpftion that the uncertainty
with respect to the solution of the interest rate and debt crisis in the euro area will
persist for some time. Therefore, the euro's exchange rate vis-a-vis the dollar is ex-
pected to weaken slightly (to $ 1.23) until 2016. In 2012, the oil price (Brent) will fall
(to $ 95 per barrel) owing to the international economic slowdown. However, it will
return to about $ 110 by 2016. Over the forecast period the prices of other com-
modifies are expected fo decline slightly (—1.9 percent per year), not least as a
consequence of the appreciation of the dollar. Both in the USA and in Europe av-
erage interest rates during the forecast period will be at their lowest levels since
more than 60 years.

As soon as the economic weakness of 2012 is overcome these conditions will facili-
tate a strong upturn of the world economy. It is assumed that the enhanced ef-
forts to cut spending in the EU will not protract the economic slump, but rather
contribute to calming the financial markets. World frade is expected to grow by
almost 6 percent per year, only slightly more slowly than during the 15 years pre-
ceding the onset of the financial crisis. Over the medium term the USA's exports will
expand more rapidly than its imports. The model forecasts the opposite trend, i.e.,
a higher growth rate of imports than of exports, for the surplus countries Germany,
Japan, China, Russia and the OPEC. The current account imbalances are there-
fore likely o diminish over the medium run. After 2012 world output will recover no-
ficeably increasing on average by 4.1 percent per year until 2016. As in the past
20 years, aggregate output will expand slightly more rapidly in the USA (+2.1 per-
cent per year) than on average of all advanced economies, but somewhat more
slowly in the euro area and in Japan (1.4 percent and 1.6 percent per year, re-
spectively). At a growth rate of 3.2 percent the economic momentum is expected
to be noticeably stronger in the six largest new EU member countries than in the EU
as a whole (1.7 percent per year). China and India will continue to show the high-
est economic growth (8.6 percent and 8.4 percent per year, respectively). For the
other developing and emerging economies the model forecasts growth rates of
4.7 percent (OPEC), 4.1 percent (Latin America) and 4.8 percent (Africa).

WIFO MONATSBERICHTE 1/2012

Literaturhinweise

49



Helene Schuberth
Stephan Schulmeister

September 2011 « 41 pages*
50 €, free download

M Settlement Systems and Financial
Transactions Taxes

Recent technological advances in payment and settlement systems as well
as initiatives taken in the wake of the financial crisis to regulate derivatives
markets facilitate the implementation of financial fransactions taxes (FTTs).
Institutions operating settlement and payment systems as well as exchanges
could be required to collect and remit the respective revenues to fiscal au-
thorities. This approach involves much lower costs compared to the adminis-
frative burden associated with collecting the tax from market participants. It
further reduces opportunities for tax avoidance and evasion.

The study assesses the technical feasibility of such a central approach of FTT
administration. The analysis is conducted for transactions on organised ex-
changes and over-the-counter tfransactions. Regarding the latter, special
aftention is devoted to foreign exchange fransactions that are mostly
traded over the counter. Implementing an FIT on exchange-traded instru-
ments seems to be straightforward and is now common practice in some EU
countries. The Continuous Linked Seftlement Bank and the establishment of
Central Counterparty Platforms for derivatives tfraded over the counter facili-
tate a cenftralised collection of taxes also on transactions outside organised
exchanges.

e Motivation, scope and structure of the study
¢ Financial markets: Instruments and infrastructure
o Development of financial fransactions

¢ Clearing, settlement, payment and information systems

Clearing and settlement systems: Definitions and recent frends - Governance and
regulation of payment and settlement systems — Large value payment
infrastructure — Multicurrency payment infrastructure — Central
counterparties/securities setflement systems — Service providers

¢ The debate on features of optimal institutional models of clearing and
settlement systems - The case of the European Union

¢ Seitlement systems and the implementation of a general FIT

Under present conditions — FTT implementation under the conditions of the
forthcoming financial architecture

e Conclusions

http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/42610

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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Stefan Ederer, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Thomas Url

Verhaltener Konjunkturaufschwung nach
Wachstumsdelle 2012

Mittelfristige Prognose der osterreichischen Wirtschaft bis 2016

Das Wirtschaftswachstum wird in Osterreich in den néchsten fiinf Jahren weitgehend durch den dynami-
schen AuBenhandel bestimmt sein. Wahrend der private Konsum stetig wéchst, dampfen die SparmaB-
nahmen der offentlichen Hand den offentlichen Konsum. Positive Exporterwartungen begiinstigen die
Ausristungsinvestitionen, aber auch die Bauinvestitionen werden sich besser entwickeln als zuletzt. Die
Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt trotz steigender Beschdaftigung angespannt, weil zugleich das Arbeits-
krafteangebot zunimmt. Die Inflationsrate wird knapp Uber dem Referenzwert der EZB liegen.

Begutachtung: Karl Aiginger, Marcus Scheiblecker ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann ¢ E-Mail-Adressen: Stefan.Ederer@wifo.ac.at,
Serguei.Kaniovski@wifo.ac.at, Hans.Pitlik@wifo.ac.at, Thomas.Url@wifo.ac.at

Die &sterreichische Wirtschaft erholte sich bis Mitte 2011 von der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise der Jahre 2008/09, das BIP wuchs deutlich. Getragen war diese Ent-
wicklung in erster Linie von der starken Exportdynamik im Gefolge des kraftigen Auf-
schwungs der Weltwirtschaft, insbesondere der Schwellenl&dnder Asiens und Latein-
amerikas. Vor diesem Hintergrund steigerten die Unternehmen ihre AusrUstungsinves-
fitionen 2011 erheblich.

Im Prognosezeitfraum 2012/2016 wird die Dynamik schwdécher ausfallen als zuletzt
(Ubersicht 1). Durchschnittlich dirfte das BIP j&hrlich real um 1,6% zunehmen. Damit
expandiert die &sterreichische Wirtschaft deutlich langsamer als im Durchschnitt der
zehn Jahre vor der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise. Die Konjunkturabschwdchung
zeichnete sich bereifs in der zweiten Jahreshdlfte 2011 ab und wird sich 2012 fortset-
zen. Erst ab 2014 dUrfte sich die Expansion wieder beschleunigen und die Output-
lUcke (relative Abweichung des tatsdchlichen Outputs vom Trend-Output) langsam
geschlossen werden. Der Trend-Output der dsterreichischen Wirtschaft wird zwischen
2011 und 2016 mit +1,6% um 2 Prozentpunkt schwdcher wachsen als in den zehn
Jahren vor der Finanzmarktkrise.

Der Konjunkturverlauf wird in Osterreich von der Entwicklung der Weltwirtschaft be-
stimmt. Die Krise in der Europd&ischen Wdéhrungsunion dirfte in den Jahren 2012 und
2013 nur eine verhaltene Expansion der europdischen Wirtschaft zulassen, wobei die
Entwicklung zwischen dem Norden und dem SUden der EU gespalten ist (Schulmeis-
ter, 2012). Gleichzeitig kommen aus den USA und den Schwellenl@ndern positive
Impulse fUr den Welthandel. Dadurch gewinnt die internationale Konjunktur ab Mitte
2012 an Schwung. Im Durchschnitt der Jahre 2012/2016 wird die Wertschdpfung der
OECD-Lander jahrlich um 2% wachsen, geringfugig schwdécher als in den fUnf Jahren
vor der Krise (+2,1% p. a.). Der Welthandel — gemessen an den Warenexporten —
durfte im Prognosezeitraum jahrlich um durchschnittlich 6,2% zunehmen.

Im Durchschnitt 2012/2016 wird die Ausfuhr jahrlich um 5,5% expandieren. Die Impor-
te nach Osterreich steigen jahrlich um 5,1%. Die dsterreichische Wirtschaft wird wei-
terhin von der gunstigen Entwicklung des internationalen Handels profitieren. Der
AuBenbeitrag als Saldo zwischen Exporten und Importen wird positiv bleiben, verrin-
gert sich aber gegenliber den vergangenen funf Jahren. Die AusrUstungsinvestitio-
nen reagieren Ublicherweise am starksten auf die Konjunkturaussichten. Ihr Wachs-
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tum beschleunigt sich erst ab 2014 merklich und erreicht 2012/2016 durchschnittlich
3,3%. Die Zunahme der Bauinvestitionen bleibt hingegen verhalten. Die Konsumaus-
gaben der privaten Haushalte expandieren im Prognosezeitraum nur wenig. Zu-
gleich steigt die Sparquote wieder merklich und ndhert sich ihrem langfristigen
Durchschnitt.

Der Verbraucherpreisindex wird sich im Durchschnitt der Jahre 2012/2016 jGhrlich um
2,1% erhdhen. Somit bleibt der Inflationsdruck im gesamten Prognosezeitraum ge-
ring. Die Entwicklung der LohnstUckkosten, Ublicherweise der am starksten im Inland
determinierte Faktor fUr den Preisauftrieb, wird verhalten sein. Hingegen steigen die
Importpreise aufgrund der Energieverteuerung merklich und heben — verstarkt durch
die Abwertung des Euro — die heimische Inflationsrate.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

Bruttoinlandsprodukt

22001/ @2006/ @2011/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2006 2011 2016
Jahrliche Veranderung in %

Real + 22 # 1,8 + 1.6 * 32 + 0.4 + 1.6 + 20 i+ 22 # 2,1
Nominell + 3.9 + 3,1 + 34 F 85 + 27 + 3,2 + 3,6 + 3.8 + 3.8
Verbraucherpreise + 1,8 + 22 + 2,1 += 83 + 2,1 + 1.9 + 2,1 + 23 + 22
Lohn- und Gehaltssumme pro Kopf, real') + 04 + 0,1 + 05 - 06 + 0.8 - 0.1 + 0,6 + 0,7 + 0,7
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 0,6 + 1.0 + 09 # 1.9 + 0.6 + 0.4 + 1.0 # 1,1 # 1,1
@ 2002/ @2007/ @2012/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2006 2011 2016

In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen3) 4,7 4,3 4,6 4,2 4,5 4,7 4,7 4,6 4,4
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen?) 7.0 6,6 7.3 6.8 7.1 7.4 7.4 7.3 7.1
In % des BIP
AuBenbeitrag 4,2 4,9 3.7 3.8 3.7 3.8 3.8 3.7 3.6
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,0 - 27 - 25 - 33 - 30 - 28 - 26 - 22 - 19
In % des verfigbaren Einkommens

Sparquote der privaten Haushalte 9.2 10,0 8.1 7.5 7.3 7.6 8,1 8.5 9.0
@2001/ @2006/ @2011/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2006 2011 2016

Trend-Output, real

Outputlicke, real

Jahrliche Veranderung in %
+ 20 + 1,7 + 1,6 + 1.7 + 1,6 + 1,6 + 1,6 + 1,6 + 1.5
22002/ @2007/ @2012/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2006 2011 2016
In % des Trend-Outputs

0,5 0.8 - 06 0.0 - 12 =12 - 08 - 02 0.4

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége, je Beschaftigungsverhdltnis laut VGR. — 2) Ohne Personen, die Kin-
derbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. — 3) Laut Eurostat (Labour Force Survey). —4) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.

Verhaltener Konjunk-
turaufschwung
ab 2014
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Trotz des verhaltenen Konjunkturaufschwungs wird die Besch&ftigung ausgeweitet.
Gleichzeitig wachst jedoch das Arbeitskréfteangebot merklich, da die Erwerbsbetei-
ligung wegen der wachsenden Arbeitskraffenachfrage und einer Verringerung der
Zahl vorzeitiger Alterspensionen zunimmt. Teilweise durch Legalisierung und zum an-
deren Teil durch vermehrten Zustrom steigt darGber hinaus die Zahl auslGndischer
Arbeitskréfte deutlich — in erster Linie aufgrund der Offnung des Arbeitsmarktes fir
Personen aus Bulgarien und Rumanien. Die Arbeitslosenquote wird daher mit 7,3% im
Durchschnitt der Jahre 2012 bis 2016 deutlich hdher sein als zuvor.

Die vorliegende mittelfristige Prognose baut auf der aktuellen Konjunkturprognose
des WIFO vom Dezember 2011 auf (Scheiblecker, 2012, in diesem Heft). Sie beruht
auf den infernationalen Rahmenbedingungen gemdaRB der mittelfristigen Prognose
des WIFO fUr die Weltwirtschaft (Schulmeister, 2012, in diesem Heft). Die Berechnun-
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gen wurden mit Hilfe des WIFO-Makromodells erstellt (Baumgartner — Breuss —
Kaniovski, 2005).

Die Weltwirtschaft wird 2012 und 2013 nur verhalten expandieren und erst ab 2014
wieder merklich an Schwung gewinnen. Im Durchschnitt des Prognosezeitfraumes
2012/2016 wird das Wachstum in den USA und im Euro-Raum jahrlich 2,1% bzw. 1,4%
erreichen (Ubersicht 2). In den neuen EU-L&ndern dirfte die Wirtschaft im Durch-
schnitt um 3,3% p. a. expandieren. Die Weltwirtschaft wird weiterhin stark von der
Dynamik asiatischer und lateinamerikanischer SchwellenlGnder profitieren. In den
OECD-La&ndern wird das BIP von 2012 bis 2016 um durchschnittlich 2,0% p. a. wach-
sen. Der Welthandel — gemessen an den realen Warenexporten — durfte um 6,2%
p. a. zunehmen. Ausgehend von 110 $ je Barrel im Jahr 2011 werden die Rohdlpreise
2012 leicht sinken und bis 2016 wieder auf dieses Niveau zurUckkehren. Die Preise
von Rohstoffen ohne Energie werden durchschnittlich j&hrlich um 1,9% sinken. Zu-
dem wird unterstellt, dass der Euro gegenuber dem Dollar kontinuierlich leicht ab-
wertet und 2016 einen Wert von 1,22 $ je Euro erreicht.

Ubersicht 2: Internationale Rahmenbedingungen

@ 2001/2006 @ 2006/2011 @ 2011/2016
Jahrliche Veranderung in %
Bruttoinlandsprodukt, real

Euro-Raum + 1.8 + 05 + 1.4
23 OECD-Lander?) + 2.3 + 0.4 + 20
@ 2002/2006 @ 2007/2011 @ 2012/2016
Dollar je Euro
Wechselkurs 1.16 1.39 1.26
$ je Barrel
Erddlpreis, Brent 42,3 84,1 102,2

Q: EU, OECD, WIFO-Berechnungen. - ') EU 15 (ohne Osterreich), Island, Norwegen, Schweiz, Turkei, Austra-
lien, Japan, Kanada, Neuseeland, USA.

Abbildung 1: Wirtschaftswachstum

BIP, real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %

4 A . Osterreich

Deutschland

1996 2001 2006 2011 2016

Q: EU, OECD, WIFO-Berechnungen.
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Die &sterreichische Wirtschaft wird 2012 nur méBig wachsen. Erst in den Folgejahren
beschleunigt sich die Expansion efwas. Im Durchschnitt des Prognosezeitraumes
nimmt das BIP jahrlich real um 1,6% zu. Nominell wird die Wirtschaftsleistung im
Durchschnitt um 3,4% gesteigert. Die Dynamik auf der Verwendungsseite der VGR
fasst Ubersicht 3 zusammen.

Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@ 2001/ @ 2006/ @ 2011/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2006 2011 2016
Jahrliche Verdnderung in %
Konsumausgaben
Private Haushalte!) + 1,7 + 0,9 + 1,0 + 08 + 0,8 + 1,0 + 1,0 + 1,1 + 1,2
Staat + 1,4 + 1,6 + 0,6 + 1,5 + 05 + 1,0 + 05 + 0,6 + 0,6
Bruttoanlageinvestitionen + 0,5 + 0,2 + 2,2 + 56 + 0,9 + 1,5 + 2,5 + 2,9 + 3.2
AusrUstungen + 04 + 2,0 + 33 +11,0 + 1,5 + 2,0 + 4,0 + 4,4 + 4,7
Bauten + 0,1 - 14 + 1,1 + 1,0 + 04 + 1,0 + 1,2 + 14 + 1,7
Inléndische Verwendung + 1,6 + 1,0 + 1,2 + 3.0 + 0,6 + 13 + 1,3 + 1,4 + 1,5
Exporte + 6,1 + 1,9 + 55 + 75 + 28 + 53 + 6,7 + 6,6 + 6,0
Importe + 50 + 1.4 + 5,1 +75 + 34 + 5,1 + 58 + 57 + 54
Bruttoinlandsprodukt + 2,2 + 1.3 + 1,6 + 3,2 + 04 + 1,6 + 2,0 + 2,2 + 2,1
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Abbildung 2: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte

Sparquote der privaten Haushalte
in % des verfUgbaren Einkommens

Private Konsumausgaben
Verdnderung gegen
das Vorjahr in %, real

1996 2001 2006 2011 2016
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die Konjunktur wird in Osterreich aufgrund der engen internationalen Verflechtun-
gen wesentlich von der Entwicklung der Weltwirtschaft bestimmt. Die &sterreichi-
schen Exporte nehmen dank des dynamischen Marktwachstums und der vorteilhaf-
ten Wettbewerbsposition kr&ftig zu. Im Durchschnitt der Jahre 2005 bis 2010 stiegen
die Lohnstiickkosten der SachgUtererzeugung in Osterreich jéhrlich um rund 0,5%, in
Deutschland hingegen um 1,6% und im Durchschnitt der Handelspartner aus der EU
um 1,2%. Dadurch verbesserte sich die Wettbewerbsposition der &sterreichischen
SachguUterproduktion deutlich (Ederer — HSlzl, 2011). Die gesamtwirtschaftlichen
LohnstGckkosten werden im Prognosezeitraum jéhrlich um 1,9% steigen, um 0,2 Pro-
zentpunkte langsamer als in den funf Jahren zuvor. In Verbindung mit einer leichten
Abwertung des Euro gegenuber dem Dollar verbessert sich die Wettbewerbsfahig-
keit der Osterreichischen Exportwirtschaft kontinuierlich. Gleichzeitig verschlechtern
sich dadurch jedoch die Terms-of-Trade. Die damit verbundene Verringerung der
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Kaufkraft démpft das Importwachstum, sodass der Saldo zwischen Exporten und Im-
porten weiterhin posifiv ist.

Die AusrUstungsinvestitionen verloren im Laufe des Jahres 2011 mit der Abschwd-
chung der Konjunktur merklich an Dynamik. Diese Schwdche wird erst 2014 Gber-
wunden. Im Durchschnitt der Jahre 2012/2016 nehmen die AusrUstungsinvestitionen
j@hrlich um 3,3% zu. Die Bauinvestitionen bleiben im gesamten Prognosezeitraum
verhalten. Erst gegen Ende der Periode dUrfte sich die Dynamik hier etwas verstar-
ken. Nach einem scharfen RUckgang wdhrend der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
durfte das Wachstum der Bauinvestitionen im Prognosezeitfraum durchschnittlich
1.1% p. a. betragen. Die Kosten der Fremdfinanzierung bleiben bedingt durch die
expansive Geldpolitik der Europdischen Zentralbank niedrig. Eine allgemeine Ver-
scharfung der Kreditbedingungen fUr Unternehmen ist nicht zu erwarten. Zudem sind
im Bereich der Besteuerung keine Anderungen absehbar, die die Finanzierungskos-
ten fUr Investitionen nachhaltig dndern wirden. Somit bleiben die Kapitalnutzungs-
kosten niedrig (Kaniovski, 2002).

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte entwickeln sich im Prognosezeitraum
geddmpft. Sie dUrften im Durchschnitt j@hrlich um 1% expandieren und auch gegen
Ende des Prognosezeitraumes kaum an Schwung gewinnen. Das verfigbare reale
Einkommen der privaten Haushalte nimmt im Zeitraum 2012/2016 um j&hrlich 1,3% zu
(nominell +3,6%). Zusatzlich steigt die Sparquote kontinuierlich bis zum Ende des
Prognosezeitraumes auf 9%. Sie sank in den letzten Jahren von 11,5% des verfigba-
ren Einkommens (2008) auf 7.5% (2011) und wird sich wieder dem langfristigen
Durchschnitt von knapp 11% (1976/2011) ndhern. Das Sparen der privaten Haushalte
besteht aus dem nicht konsumierten Teil des verfigbaren Einkommens und den im
laufenden Jahr erworbenen betrieblichen Pensionsansprichen. Der Anteil der Pen-
sionsanspriche am Sparen bleibt im Durchschnitt der Jahre 2012 bis 2016 mit 6,6%
anndhernd gleich. Wegen des Anstiegs der Sparquote hélt der langjdhrige Abwdarts-
frend des Anteils des privaten Konsums am BIP an, die Konsumaquote sinkt zwischen
2011 und 2016 um 0,4 Prozentpunkte auf 53,4% des BIP.

Abbildung 3: Outputlicke
Real, in % des Trend-Outputs

1996 2001 2006 2011 2016

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

In den zehn Jahren vor der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise wuchs der Trend-
Output ja@hrlich um durchschnittlich 2,1%, seither hat sich die Expansion aufgrund der
schwachen Entwicklung der Investitionen merklich verlangsamt. Im Prognose-
zeitraum wird sich diese Entwicklung fortsetzen: Wegen der maBigen Ausweitung der
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Bruttoanlageinvestitionen ergibt sich zwischen 2011 und 2016 ein durchschnittliches
Wachstum des Trend-Outputs von 1,6% jahrlich. Die Outputlicke als MaB der ge-
samtwirtschaftlichen Auslastung wurde infolge des Konjunkturaufschwungs bereits
2011 geschlossen (Abbildung 3). Die Wachstumsdelle und die maBige Wirtschafts-
entwicklung in den Folgejahren lassen in den Jahren 2012 und 2013 wieder eine Un-
terauslastung entstehen. Erst mit der Wachstumsbeschleunigung ab 2014 beginnt
sich die LUcke wieder zu schlieBen.

Abbildung 4: Nachfrage und Einkommen

In % des BIP, nominell

Private Konsumausgaben
57 A

56 -
55 1
54
53 -

52

Bruttoanlageinvestitionen
25 1

24 A

23 A

22 A

VAR

20

AuBenbeitrag
8 -

P

Arbeitnehmerentgelte

75 - in % des Volkseinkommens

73 A
71 A
69 A

67 A

65

1996 2001 2006 2011 2016

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Berechnung des Trend-Outputs

Der Trend-Output wird in der vorliegenden Prognose mit Hilfe eines Hodrick-
Prescott-Filters errechnet (Hodrick — Prescott, 1997). Das ist ein mathematisches
Glattungsverfahren, welches den langfristigen Trend einer Zeitreihe von deren zyk-
lischer Komponente trennt. Die zyklische Komponente des realen BIP bildet den
Konjunkturzyklus ab. Die Europdische Kommission benutzt dieses Verfahren zur Be-
rechnung des Trend-Outputs und des strukturellen Defizits (European Commission,
2006). Der Hodrick-Prescott-Filter ist ein rein technisches Verfahren, das ohne Wirt-
schaftstheorie und Okonometrie auskommt. Ein Nachteil der so ermittelten Trend-
komponente ist, dass die Werte am Anfang und Ende der Zeitreine verzerrt sind.
Strukturelle Methoden zur Berechnung des Trend-Outputs sind eine Alternative zum
Hodrick-Prescott-Filter (Giorno — Richardson - van den Noord, 1995, Kaniovski
et al., 2008). Im Gegensatz zu Letzterem verwenden sie zusatzliche Informationen
Uber die Produktionstechnologie und die eingesefzten Produktionsfaktoren. Die
wichtigsten Produktionsfaktoren sind Arbeit und Kapital. Zusatzlich kbnnen Energie-
fréger und andere Vorprodukte bericksichtigt werden. Einer der bedeutendsten
Bestimmungsgrinde fur das langfristige Wachstum ist der technische Fortschritt,
der in einem strukturellen Ansatz ebenfalls modelliert werden muss (Aghion -
Howitt, 2009).

Das reale BIP wuchs in Osterreich in den Jahren 2004 bis 2008 merklich stérker als im
Durchschnitt des Euro-Raumes (+0,6 Prozentpunkte). Auch der Abschwung im Rezes-
sionsjahr fiel in Osterreich schwdécher aus. Im Prognhosezeitraum wird weiterhin ein
Wachstumsvorsprung bestehen, wenn auch in deutlich geringerem Ausmaf
(+0,2 Prozentpunkte). Dazu tragen insbesondere folgende Faktoren bei:

o Osterreich gehdrt zu den EU-L&ndern mit Uberdurchschnittlichem Pro-Kopf-Ein-
kommen, hohem Sperzidlisierungsgrad in wissensintensiven Wirtschaftsbereichen,
Uberdurchschnittlich hohen Ausgaben fUr Forschung und Entwicklung in Relation
zur Wirtschaftsleistung und hochwertigen Exportprodukten. Diese Eigenschaften
férdern auch mittelfristig ein Uberdurchschnittliches Wirtschaftswachstum (Janger
etal, 2011).

e Die Volkswirtschaften der neuen EU-L&nder in Ostmitteleuropa wachsen im Pro-
gnosezeitraum um 1,9 Prozentpunkte rascher als der Durchschnitt des Euro-Rau-
mes (Schulmeister, 2012). Osterreichs Wirtschaft hat durch die Markinéhe und die
enge wirtschaftliche Verflechtung mit diesem Wirtschaftsraum eine gute Aus-
gangsposition, um von dieser vorteilhaften Entwicklung stérker zu profitieren.

e Dank der gunstigen Entwicklung der LohnstUckkosten verbesserte sich die Wett-
bewerbsfdhigkeit der dsterreichischen Industrie gegenUber den Handelspartnern
in der EU in den vergangenen zehn Jahren deutlich (Ederer — HSlzl, 2011). Dieser
Vorteil wird auch in Zukunft bestehen und einen positiven Beitrag zur Exportdy-
namik in Osterreich leisten.

e Aufgrund der hohen Staatsverschuldung und der Verfrauenskrise gegentber den
oOffentlichen Finanzen wurden in zahlreichen Ldndern des Euro-Raumes Sparpa-
kete verabschiedet. Diese werden das Wachstum in diesen L&dndern dédmpfen. In
Osterreich ergibt sich ein im internationalen Vergleich geringerer Konsolidie-
rungsbedarf, sodass die damit verbundenen negativen Nachfrageimpulse kleiner
ausfallen werden.

Trotz des verhaltenen Wirtschaftswachstums wird die Beschdaftigung im privaten Sek-
tor merklich ausgeweitet, wéhrend sie im 6ffentlichen Bereich stagnieren durfte. Die
Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten durfte sich zwischen 2011 und 2016 jGhr-
lich um 0,9% erhdhen, somit wesentlich stérker als in der Vorkrisenperiode 2001/2006
(Ubersicht 4). Dieser Anstieg entsteht zu einem erheblichen Teil durch die Zunahme
der Teilzeitbeschdaftigung. In den vergangenen zehn Jahren verringerte sich die
durchschnittliche Zahl der geleisteten Arbeitsstunden pro Kopf um 0,6% pro Jahr.
Dieser Trend beschleunigte sich in den letzten Jahren sogar, und zwar nur zum Tell
aufgrund der Férderung der Kurzarbeit wahrend der jungsten Rezession. Der allge-
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meine Trend zur Teilzeitarbeit wird sich fortsetzen, nicht zuletzt weil sich die Beschafti-
gungsexpansion auf den Dienstleistungsbereich konzentriert, in dem die Teilzeitbe-
schaffigung den FlexibilitGtsansprichen der Unternehmen entgegenkommt. Auf Sei-
ten des Arbeitskrafteangebotes wird dieser Trend durch die Zunahme der Beschaf-
tigten mit hdherer Teilzeitneigung unterstutzt (Jugendliche in Ausbildung, Frauen im
Haupterwerbsalter und dltere Beschdaftigte vor dem Pensionsantritt). Das Fehlen ei-
ner ganzt&gigen Betreuung von Kindern und die hohen Grenzsteuersdtze im unteren
Einkommensbereich verstdrken diese Tendenz. Eine genaue Untersuchung dieses

seit 2005 verstarkt auftretenden Phdnomens erscheint notwendig.

Ubersicht 4: Arbeitsmarkt, Einkommen

@ 2002/ @ 2007/ @ 2012/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2006 2011 2016
In %

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 4,7 4,3 4,6 4,2 4,5 4,7 4,7 4,6 4,4
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen?) 7.0 6,6 7.3 6,8 7.1 7.4 7.4 7.3 7.1

@ 2001/ @ 2006/ @ 2011/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2006 2011 2016

Jahrliche Veranderung in %

Unselbsténdig aktiv Beschdaftigtes) + 06 + 1,0 + 09 + 1.9 + 06 + 04 + 1,0 + 1,1 + 1,1
Arbeitslose # &2 + 07 + 20 - 12 + 6.1 + 44 + 22 - 1.3 - 12
Produktivit&it4) F 1,9 + 02 + 07 + 1,2 - 04 + 08 + 1.0 + 1,0 + 09
Lohn- und Gehaltssumme?) + 29 + 38 + 36 + 48 + 37 + 24 T 87 + 42 + 4,1
Pro Kopf, real’) + 04 + 0.1 + 05 - 046 + 08 - 01 + 06 + 07 + 07
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft + 06 + 2,1 + 1.9 + 1.4 SINGIS + 038 + 1.6 + 1.9 + 20
Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut Eurostat (Labour Force Survey). —

2) Arbeitslose laut Arbeitsmarkiservice. — 3) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. — 4) BIP real je Erwerbst&tigen
(unselbstdndige Beschdaftigungsverhdltnisse und Selbsténdige laut VGR). — 5) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. — ¢) Beschaftigungsverhdlinisse laut

VGR.
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Abbildung 5: Entwicklung des Arbeitsmarktes

9 - -
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Die Ausweitung der Beschaftigung wird von einer Zunahme des Arbeitskrafteange-
botes in dhnlichem AusmaB begleitet sein. 40% des zusdtzlichen Angebotes entfallen
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auf die Steigerung der Zahl ausl@ndischer Arbeitskrafte. Insbesondere im Jahr 2014
bewirkt der Wegfall der Ubergangsregelungen fUr den Arbeitsmarktzugang fir Per-
sonen aus Bulgarien und Rumdnien einen Zustrom ausl@ndischer Arbeitskrafte. 20%
der Zunahme des Arbeitskrafteangebotes macht der Anstieg der Erwerbsbeteiligung
unter dlteren Arbeitskraften aus, 40% sind auf Konjunktureinflisse und andere Fakto-
ren zurickzufUhren.

Die Arbeitslosenquote verringerte sich nach der &sterreichischen Berechnungsme-
thode bis 2011 auf 6,8% der unselbstdndigen Erwerbspersonen. Damit lag sie knapp
Uber dem Durchschnitt 2007/2011. 0,2 Prozentpunkte der Arbeitslosenquote waren
2011 auf die Integration von Personen mit bedarfsorientierter Mindestsicherung ins
Arbeitslosenregister zurickzufUhren (zuvor "erwerbsinaktive Sozialhilfebezieher"; Jah-
resdurchschnitt 2011: 6.500 vollunterstUtzte Personen, 2010: 1.400 Personen). FUr die
Dynamik in den weiteren Jahren ist diese Niveauverschiebung vernachldssigbar.

Die Ausweitung des Arbeitskréfteangebotes verhindert trotz steigender Arbeitskraf-
tenachfrage eine Entspannung auf dem Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote dirfte
bis 2013 auf 7,4% steigen und danach auf 7,1% zurickgehen. Die Zahl der Arbeitslo-
sen ist damit am Ende des Prognosezeitraumes um 25.700 héher als 2011. Die Ar-
beitslosenquote in Prozent der Erwerbstéatigen laut Eurostat wird von 4,2% (2011) auf
4,7% (2013) steigen und bis 2016 auf 4,4% sinken.

In den vergangenen zehn Jahren erhdhten sich die Pro-Kopf-Realldhne um durch-
schnittlich 0,4 Prozentpunkte schwdcher als die Produktivit&t. Dieser Trend halt abge-
schwdacht an (Ubersicht 4). Von 1976 bis 2008 sank der Anteil der Arbeithehmerent-
gelte am nominellen BIP um 5,9 Prozentpunkte auf 49%. W&hrend der Finanzmarktkri-
se wurde ein Teil dieses RUckganges wettgemacht. Im Durchschnitt der Jahre
2012/2016 wird diese Quote mit knapp 50% anndhernd konstant bleiben.

Der Anstieg der Verbraucherpreise wird im gesamten Prognosezeitraum verhalten . . ]
sein (Durchschnitt 2012/2016: 2,1%; Ubersicht 5). Die Prognose unterstellt, dass der Magiger Preisauftrieb
Rohdlpreis ausgehend von 110 $ je Barrel (2011) auf 95$ (2012) verfallt und in der

Folge bis 2016 auf knapp 110 $ anzieht. Der Uberwiegende Teil des Inflationsdrucks

kommt dabei aus dem Ausland. Verstarkt wird die importierte Inflation durch die

Abwertung des Euro gegenuber dem Dollar. Im Durchschnitt 2012/2016 wird ein Dol-

lar-Euro-Wechselkurs von 1,26 $ erreicht (Ubersicht 2). Euro-Abwertung und Rohstoff-

verteuerung lassen die Importpreise um durchschnittlich 2,5% p. a. steigen.

Ubersicht 5: Deflatoren

@ 2001/ @ 2006/ @ 2011/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2006 2011 2016
Jahrliche Verédnderung in %
Implizite Preisindizes

Privater Konsum + 1.8 + 2,1 + 22 + 3.3 + 2,1 + 1.9 + 23 + 24 + 23
Exporte + 1,1 + 1.3 + 1.8 + 3,2 + 03 + 1,2 + 25 + 29 + 2,1
Importe S + 23 * 28 + 4,6 - 00 + 1.6 + 3.8 + 42 # 3l
Bruttoinlandsprodukt + 1.6 + 1.8 + 1.7 + 22 + 23 + 1.7 + 1.6 + 1.6 + 1.6

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die importierte Inflation bewirkt ein Auseinanderdriften von Verbraucherpreisindex
und BIP-Deflator, weil der VPI ImportgUter bertUcksichtigt, wahrend der BIP-Deflator
die Preisentwicklung der heimischen Wertschdpfung misst. Der BIP-Deflator erhdht
sich im Prognosezeitraum mit +1,7% deutlich schwdécher als die Deflatoren anderer
Nachfragekomponenten.

Neben den Energie- und Rohstoffpreisen sind die LohnstUckkosten der wichtigste
Faktor fur die Preisentwicklung. Wie oben erwdhnt, tragt die Lohnentwicklung kaum
zur Inflation bei. Die Nachfrageschwdche spiegelt sich in der Unterauslastung der
Osterreichischen Wirtschaft und halt die Inflationsrate niedrig.
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MaBvolle Konsoli-
dierung verringert
Budgetdefizit

Ubersicht 6: Staat

Seit 2009 unterliegt Osterreich, wie die Uberwiegende Mehrzahl der EU-L&nder, dem
Verfahren zur Verringerung eines UbermaBigen Defizits. Fir Osterreich wird empfoh-
len, bis zum Jahr 2013 die Defizitquote auf unter 3% des BIP zu senken. Die im "Six-
pack" darUber hinaus fixierte Verscharfung der Bestimmungen des Stabilitéts- und
Wachstumspaktes wird die Konsolidierungserfordernisse und den mittelfristigen Bud-
getkonsolidierungspfad Uber den gesamten Prognosezeitraum beeinflussen.

Das gesamtstaatliche Defizit wird 2013 erstmals seit 2008 wieder unter 3% des BIP lie-
gen und in den Folgejahren bis auf 1,9% (2016) sinken. Die laufenden Einnahmen er-
hoéhen sich im Zeitraum 2011/2016 um 3,3% p. a.; dies entspricht dem Durchschnitt
der Jahre 2007 bis 2011. Der verhaltene Konjunkturaufschwung und der Anstieg der
Beschaffigung im Prognosezeitraum begUnstigen die erwartete Einnahmenent-
wicklung. Hingegen wird sich das Wachstum der laufenden Ausgaben von +4,0%
p.a. (2006/2011) auf +2,8% p.a. (2011/2016) verlangsamen. Die Staatsausgaben-
quote sinkt dadurch bis 2016 wieder unter 50% des BIP. Diesem Entwicklungspfad
liegt die Annahme zugrunde, dass maBvolle und nachhaltig wirksame Konsolidie-
rungs- und ReformmaBnahmen in unterschiedlichen Bereichen (Pensionen, Verwal-
tung, Férderungen) initiiert und fortgefUhrt werden, sodass die Ausgabendynamik
mittelfristig gebremst wird, ohne die Konjunktur allzu stark zu dédmpfen.

@ 2001/ @ 2006/ @ 2011/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2006 2011 2016

Jahrliche Verdnderung in %

Laufende Einnahmen + 2,4 + 33 F &9 + 5,1 + 28 + 2,6 + 3,6 + 3.9 + 3,8
Laufende Ausgaben + 3.0 + 4,0 + 2.8 + 3,0 + 2,2 + 23 + 3,1 + 3,1 + 3,2
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3.9 + 3,1 + 3.4 + 55 + 2,7 + 3,2 + 3,6 + 3.8 + 3,8
@ 2002/ @ 2007/ @ 2012/ 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2006 2011 2016

In % des BIP

Finanzierungssaldo des Staates

laut Maastricht-Definition -20 - 27 - 25 - 33 - 3.0 - 28 - 2,6 - 22 - 19

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Abbildung é: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition)
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Die Staatsschuldenquote wird ab 2014 wieder zurickgehen, liegt jedoch bis zum
Ende des Prognosezeitraumes 2016 Uber 70% und damit immer noch deutlich Uber
dem Referenzwert von 60% des BIP. Das in der nationalen "Schuldenbremse" formu-
lierte Ziel, ab 2017 einen konjunkturbereinigten Budgetsaldo von héchstens -0,45%
des BIP zu erreichen, erfordert in der Zukunft weitere befrdchtliche Reformanstren-
gungen. Um den langerfristigen Konsolidierungszielen fur die 6ffentlichen Haushalte
Rechnung zu fragen und gleichzeitig Wachstumshemmnisse zu beseitigen, sind zu-
satzliche Strukturreformen (Neuordnung und Entflechtung von Verantwortlichkeiten
im Rahmen einer Verwaltungs- und Staatsreform, Finanzausgleichsreform, Pensions-
reform, Gesundheitsreform) notwendig, die auch mittelfristig befrdchtliche Einspa-
rungen bewirken kénnen.

Die vorliegende Prognose geht davon aus, dass sich die Krise der Europdischen .
Wahrungsunion nicht weiter verschérft und die Weltwirtschaft wieder Tritt fasst. Sie Risiken der Prognose
unterstellt keine weiteren umfangreichen Sparpakete in den Ldndern des Euro-

Raumes, sodass das Wachstum im Euro-Raum kurzfristig nicht zusatzlich ged&mpft

wird (Schulmeister, 2012).

Weiters wird angenommen, dass die BemUhungen der Europdischen Bankenaufsicht
(EBA) zur Stabilisierung des Kreditwesens erfolgreich sein werden. Die EBA ermittelte
fUr die systemrelevanten Kreditinstitute in Europa einen zus&tzlichen Bedarf an har-
tem Kernkapital von insgesamt 114,7 Mrd. €; das entspricht einer harten Kernkapital-
quote von 9% und liegt damit Gber den Basel-lll-Zielen. Die bisher in Basel lll vorgese-
henen Ubergangsfristen zum Aufoau des harten Eigenkapitals solliten am 1. Janner
2013 beginnen und bis 1. Janner 2015 laufen; nunmehr muss das hdhere Eigenkapi-
talerfordernis bereits Mitte 2012 erfUllt werden. Die &sterreichischen systemrelevanten
Institute hatten in den Simulationen der EBA zwar nur potentielle Abschreibungsver-
luste durch die Bewertung von Staatsanleinen zu Marktwerten von 112 Mio. €, sie
muUssen dennoch zur ErfUllung der hdheren Eigenkapitalerfordernisse in Summe
3.9 Mrd. € aufbringen. Die EBA begrindet den auBergewdhnlichen und tempordren
Kapitalbedarf als vertrauensstdrkende MaBnahme fUr das europdische Finanzsystem
und nicht als Reserve gegen Kursverluste europdischer Staatsanleihen. Sie stellt eine
Revision der zusatzlichen Kapitalerfordernisse in Aussicht, sofern sich die Lage auf
den Anleihemdarkten wieder normalisiert (Pressenotiz vom 8. Dezember 2011). Die
vorliegende mittelfristige Prognose unterstellt, dass die Kreditvergabe der heimi-
schen Institute das erwartete Investitionsvolumen der Unternehmen, die Akfivitdten
im Wohnbau bzw. die Konsumpl&ne der privaten Haushalte nicht einschrénken wird.
Sollte sich eine oder mehrere dieser Voraussetzungen als nicht zutreffend erweisen,
wurde das den Ausblick verschlechtern.

Weiters ergeben sich aus der Verwendung eines dkonometrischen Prognosemodells
Einschr&nkungen durch methodische Probleme. Das WIFO-Macromod bildet die
empirischen Zusammenhd&nge ab, wie sie im Durchschnitt der letzten 30 Jahre fUr die
Wirtschaftsentwicklung in Osterreich bestimmend waren. Diese Zusammenhénge
sind in Krisenzeiten schwierig zu quantifizieren. Daher kbnnen Modellberechnungen
in einer Phase krisenhafter Entwicklung die tatsdchlichen Effekte nur anndhernd
wiedergeben.
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Slow Economic Upturn Following Growth Setback in 2012. Medium-term
Forecast of the Ausfrian Economy until 2016 —Summary

During the forecast period 2012-2016 growth will be weaker than in the recent
past. On average real GDP is expected to increase by 1.6 percent per year. Thus,
the Austrion economy will expand at a slower pace than on average during the
years preceding the financial and economic crisis. The cyclical slowdown already
became apparent during the second half of 2011 and will continue in 2012. The
expansion is not expected to regain momentum and will close the output gap in
2014. Between 2011 and 2016 trend output of the Austrian economy will grow by
1.6 percent, which is 2 percentage point below the average growth rate of the
five years preceding the financial crisis.

Exports will expand by an annual average of 5.5 percent during 2012-2016. Imports
to Austria are expected to increase by 5.1 percent per year. The Austrian econ-
omy will confinue to benefit from the favourable conditions in infernational trade.
Net exports will remain positive though lower compared to the level of the five
most recent years. Investment into machinery and equipment typically shows the
strongest reaction to the economic outlook. Its growth is not expected to begin
picking up noticeably until in 2014, averaging 3.3 percent during 2012-2016. The
increase in construction investment will remain limited. Consumption expenditure
of private households will expand only slightly during the forecast period. At the
same time the savings ratio will increase markedly, converging slowly to its long-
tferm average.

The consumer price index will rise by an annual average of 2.1 percent during
2012-2016. This means that inflationary pressure will remain weak during the fore-
cast period. The trend in unit labour cost — a key domestic inflation factor — will be
weak. By contrast, import prices will increase noticeably due to energy price hikes,
thus raising the domestic inflation rate. This effect is enhanced by the depreciation
of the euro.

Despite the weak upswing additional jobs will be created and labour supply will
grow markedly. Owing to a decline of early refirement, labour market participo-
fion will also increase. In addifion, the number of foreign workers will go up, partly
due to legalisation and partly due to a stronger inflow of workers. Therefore, the
average unemployment rate during 2012-2016 will be significantly higher at
7.3 percent than in the recent past.

In 2013, the deficit of the general government will be below 3 percent of GDP for
the first time since 2008. In the following years it will shrink to 1.9 percent (2016).
During the period from 2011 until 2016 revenues at current prices will increase by
3.3 percent per year. This is equivalent to the average from the period 2006
through 2011. By confrast, growth of current expenditures will slow from 4.0 per-
cent (average 2006-2011) to 2.8 percent per year (2011-2016). As a consequence,
the government expenditure ratio will fall below 50 percent of GDP by 2016.
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz

Investitionen der Sachgutererzeugung steigen auch
2012 - Bauunternehmen investieren weiterhin kraftig

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2011

Die osterreichischen Sachgiitererzeuger wollen ihre Investitionen 2012 neuerlich ausweiten (nominell
+9,5%); insbesondere die Hersteller von Investitionsgitern und allgemein groBe Unternehmen meldeten
im WIFO-Investitionstest expansive Plane. Auch die Bauunternehmen erwarten fir 2012 eine weitere Zu-

nahme der Investitionen (+15%).

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1996 im Rahmen des harmonisierten Programms in Zusammenarbeit mit der Europdischen Kommission (GD ECFIN)
durchgefiihrt und von dieser auch finanziell unterstitzt. Detaillierte Ergebnisse finden sich im Tabellenanhang. * Begutachtung: Marcus Scheiblecker ¢
Wissenschaftliche Assistenz: Eva Jungbaver ¢ E-Mail-Adressen: Martin.Falk@wifo.ac.at, Andrea.Kunnert@wifo.ac.at, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

Nach kraftigen Zuwédchsen im Jahr 2011 planen die im Herbst 2011 im Rahmen des
WIFO-Investitionstests befragten SachgUtererzeuger auch 2012 mehr zu investieren
als im Vorjahr (nominell +9,5%). Die Bauwirtschaft steigerte ihre Investitionen 2011 um
20%. FUr 2012 wird eine weitere Zunahme von 15% erwartet. Fir Osterreichs Gesamt-
wirtschaft rechnet das WIFO in seiner jUngsten Prognose vom Dezember 2011 mit ei-
nem Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen um real 0,9% im Jahr 2012, nach +5,6%
2011 (Scheiblecker, 2012). Dabei werden die Ausgaben fir AusrUstungen real um
1.5% und jene fUr Bauten um 0,4% zunehmen.

GemdB der jungsten Erhebung investierte die Sachgutererzeugung 2010 rund
6,2 Mio. € und 2011 etwa 7,2 Mio. €. 2012 werden die Investitionen nach den derzei-
tigen Planen 7.9 Mio. € betragen. Die Investitionsquote (Investitionen in Prozent des
Umsatzes) war 2011 mit 4,3% trotz der jungsten Steigerung merklich niedriger als im
letzten Konjunkturhdhepunkt 2007 (5,3%). FUr das Jahr 2012 wird eine Investitionsquo-
te von 4,5% erwartet. Sie wird damit nach wie vor leicht unter dem Durchschnitt der
vergangenen zehn Jahre liegen (2002/2012: 4,8%).

Der WIFO-Investitionstest

Im Oktober und November 2011 befragte das WIFO &sterreichische Unternehmen
zu Investitionsabsichten und Umsatzerwartungen. 720 Betriebe aus den Bereichen
SachgUtererzeugung und Bauwirtschaft beteiligten sich an der Erhebung.

Die Hochrechnung wird jeweils fUr sechs Branchenobergruppen und zwei Beschéf-
tigtengréBenklassen durchgefuhrt (zum Hochrechnungsverfahren siehe Czerny —
Falk —Schwarz, 2005).

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1963 durchgefthrt und ist seit 1996 Teil des ge-
meinsamen harmonisierten Programms fUr Konjunkturumfragen in der Europdi-
schen Union. Dieses Programm wird von der Europdischen Kommission (DG ECFIN)
auch finanziell unterstitzt.

Vor dem Hintergrund des kraftigen Wachstums der Sachguterproduktion seit 2010
wurden die Investitionen 2011 erstmals wieder deutlich erhdht (nominell +15,5%).
Trotz der Steigerung 2011 und 2012 wird das Investitionsniveau des letzten Konjunk-
turhéhepunktes 2008 nicht erreicht werden (2012 nominell -9% gegenuber 2008).

WIFO MONATSBERICHTE 1/2012

2012 weitere
Investitionszuwdchse

63



B WIFO-INVESTITIONSTEST

2012 sollen die Invesfiionen Hauptursache der Investitionsausweitung 2011 und 2012 sind die positiven Absatzer-

der Sachgutererzeugung in wartungen: 70,7% der Unternehmen (2012: 70,5%) orientieren sich in ihren Investiti-
Osterreich stérker steigen onsplénen (teils sehr) stark an den Erwartungen zur Nachfrageentwicklung. Der An-
(nominell +9,5%) als in der EU teil der Unternehmen, welche die Finanzierungsbedingungen als stimulierend ein-
insgesamt (nominell +2%) schatzen, verringerte sich in den letzten Jahren (2012: 50% der Unternehmen, 2007:
und stdrker als in wichtigen 62%)

o).

Vergleichsldndern (z. B.
Deutschland, Niederlande,

skandinavische Lander mit Ubersicht 1: Investitionen der Sachgitererzeugung

nominell +4% bis +5%). .
ONACE-Gliederung

2010 2011 2012
Nominell Mio. € 6.239 7.209 7.893
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - 34 = 155 + 95
Real, zu Preisen von 2005 Mio. € 5.777 6.547 7.060
Verdnderung gegen das Vorjahr in % - 60 + 133 + 7.8

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung anhand der unselbsténdig Beschdaftigten 2010.

Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgitererzeugung — Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensitét Investitionsquote

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

Investitionen pro Kopf der Beschdéftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Sachguitererzeugung insgesamt 11.694 10.513 12.147 13.301 4,2 4,0 4,3 4,5
Vorprodukte 12.403 11.580 13.325 15.432 4,8 4,5 4,7 52
Kraftfahrzeuge 22.000 14.756 19.843 22.310 5,0 3.8 4,4 4,2
InvestitionsgUter 7.501 5.193 6.962 8.699 3.0 2,4 3.1 3.6
Langlebige Konsumguter 10.028 8.377 6.379 6.488 6,0 5.4 4,0 4,1
Nahrungs- und Genussmittel 12.608 13.630 15.756 13.359 3.5 3.9 4,9 4,2
Kurzlebige Konsumguter 10.620 11.712 11.794 12.675 5.1 6,0 53 5.4

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der unselbstédndig Beschdaftigten 2010.

Ubersicht 3: Investitionsmotive in der Sachgitererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

2011 2012
Ersatz alter Kapazitats-  Rationali- Andere Ersatz alter Kapazitats-  Rationali- Andere
Anlagen  ausweitung sierung Investitions-  Anlagen  ausweitung sierung Investitions-
zwecke zwecke

Meldungen in % der Unternehmen (Mehrfachnennungen maglich)

Sachgutererzeugung insgesamt 79,1 44,3 58,1 39.1 78,8 44,5 64,2 40,1
Vorprodukte 81,5 46,7 61,5 43,1 77,6 49,2 70,0 41,0
Kraftfahrzeuge 99.5 30.6 60,9 52,9 99.4 53,8 62,8 48,6
InvestitionsgUter 80,0 45,3 59,1 29.3 83,2 44,8 66,6 31.2
Langlebige Konsumguiter 76,0 20,0 61,9 40,5 70,7 34,2 52,2 37.2
Nahrungs- und Genussmittel 73,6 42,2 47,6 41,1 82,3 26,6 47,5 52,6
Kurzlebige Konsumguter 71,6 44,5 49,7 42,4 759 36.8 51,7 49,9

Q: WIFO-Investitionstest. Gewichtet nach Leistungs- und Strukturerhebungsdaten 2009.

Die Investitionspldne fur 2012 sind angesichts der EintfrGbung von Geschdaftsaussich-
ten und Produktionserwartungen in der Sachgutererzeugung und in der Gesamtwirt-
schaft beachtlich und mdglicherweise etwas zu optimistisch. Aufgrund des Erhe-
bungszeitraums im Herbst 2011 spiegeln die vorliegenden Daten allerdings die an-
haltende Verschlechterung der Konjunktur, wie sie der monatliche WIFO-Konjunkfur-
test seither anzeigt, noch nicht vollstdndig wider. Aufgrund des engen Zusammen-
hanges zwischen Konjunkturverlauf und Investitionsentwicklung ist daher eine
schwdchere Investitionsentwicklung wahrscheinlich. Im WIFO-Investitionstest vom
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Frohjahr 2012 ist deshalb eine Revision nach unten zu erwarten. DafUr spricht auch
das Revisionsmuster in frOheren Phasen der Konjunkturabschwdchung: Im Herbst
2008 hatten die Unternehmen ihre Pldne fur 2009 deutlich zu positiv angesetzt und
kirzten sie dann aufgrund der Rezession im FrUhjahr 2009 betréchtlich. In der
Abschwungphase halten die Unternehmen Ublicherweise zundchst an inren Planen
fest und revidieren sie dann relativ kurzfristig.

2012 sprechen allerdings auch eine Reihe von Faktoren fur eine Anhebung der In-
vestitionen:

e So sind die Finanzierungsbedingungen weiterhin ginstig. Die Unternehmen verfi-
gen Uber einen relativ hohen Cash-Flow fUr neue Investitionen, und die Zinsséitze
fUr neue Unternehmenskredite sind anhaltend niedrig; mit einer Kreditklemme ist
bislang nicht zu rechnen.

e Nach dem Einbruch der Investitionen zwischen 2008 und 2010 besteht immer
noch ein befrdchtlicher Ruckstau aufgeschobener Projekte, der 2011 nicht voll-
sténdig abgebaut werden konnte.

Wie ein Vergleich mit anderen Landern der EU 27 zeigt, liegt die in Osterreich ge-
plante Ausweitung der Investitionen um nominell 9,5% im oberen Drittel der Ladnder-
gruppe. Insgesamt sollen die Investitionen in Osterreich stérker steigen als in Landern
mit ahnlicher Wirtschaftsstruktur bzw. dhnlichem Pro-Kopf-Einkommen wie z. B. in
Deutschland (nominell +4,8%), Schweden (+4,1%), Finnland (+4,4%) und Niederlande
(+5.1%). Nur in Spanien, Belgien und GroBbritannien sowie in einigen osteuropdi-
schen EU-L&ndern ist eine kraftigere Zunahme der Investitionen geplant. Fir die EU
insgesamt ergibt sich ein Anstieg der Investitionen der Sachgutererzeugung um no-
minell nur 2%. Auch dies kédnnte darauf hindeuten, dass die hohen Investitionspldne
in Osterreich etwas zu optimistisch sind.

Allerdings kénnten die hohen Investitionspldne auch auf die ausgezeichneten Aus-
sichten in einigen wichtigen Absatzindern und Zielléindern fUr ausléndische Direktin-
vestitionen sein. DafUr spricht die geplante zweistellige Zuwachsrate der Investitionen
in der Slowakei und in Rumdnien.

2012 werden sich die Investitionen je nach Branchenzugehdrigkeit und Unterneh-
mensgroBe sehr uneinheitlich entwickeln. Wahrend die Produzenten von Investiti-
onsguUtern (einschlieBlich Kfz-Hersteller) und von Vor- und Zwischenprodukten eine
kraftige Ausweitung vorsehen (+20%), rechnen die Hersteller von Konsumgutern (ein-
schlieBlich Nahrungs- und Genussmittel) mit einem Ruckgang um 6,3%. Die Kfz-
Branche plant eine deutliche Ausweitung der Investitionen (+12,4%); allerdings lie-
gen von einigen groBen Unfernehmen dieses Sekfors noch keine Anséfze fir 2012
vor, sodass das tafséchlich zu erwartende Investitionsvolumen der Kfz-Branche der-
zeit noch sehr unsicher ist.

Ubersicht 4: Struktur der Investitionen der Sachgutererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen
2011 2012

Gebdude'!)  AusrUstungen?) Gebdude!)  AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %

Sachgutererzeugung insgesamt 19,3 77.2 14,3 79.0
Vorprodukte 19.7 79,3 9.9 82,6
Kraftfahrzeuge 57 66,8 4,4 76,1
InvestitionsgUter 21,6 78.5 28,8 69.8
Langlebige Konsumguter 16,6 80,5 9.9 90,8
Nahrungs- und Genussmittel 28,2 71.8 14,4 79.5
Kurzlebige Konsumguter 10,3 84,7 24,3 74,4

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der unselbsténdig Beschdaftigten 2010. — ') EinschlieBlich
in Bau befindlicher Gebdude, Um- und Zubauten, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Gerate, Fahrzeuge,
Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne Grundsticke.
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Ubersicht 5: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der
Sachgutererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Hochgeschdatzte Investitionen
2010 2011 2012
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt - 34 + 15,5 + 9.5
Vorprodukte - 65 + 15,1 + 15,8
Kraftfahrzeuge - 89 + 34,5 + 12,4
InvestitionsgUter - 16,6 + 34,1 + 25,0
Langlebige Konsumguter - 55 - 239 + 1,7
Nahrungs- und Genussmittel + 12,1 + 15,6 - 152
Kurzlebige Konsumguter + 18,9 + 07 + 75

Hochgeschdatzter Umsatz
2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

SachguUtererzeugung insgesamt + 32 + 7,1 + 48
Vorprodukte + 04 + 11,0 + 44
Kraftfahrzeuge +19.8 18,3 + 16,7
Investitionsguter + 1,5 + 62 + 53
Langlebige Konsumguter + 43 + 44 - 26
Nahrungs- und Genussmittel + 08 - 64 - 06
Kurzlebige Konsumguter + 0.6 + 14,6 + 55

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung anhand der unselbsténdig Beschdaftigten 2010.

Ubersicht 6: Investitionen und Umsditze in den Bundesléndern

Nach ONACE-Gliederung, Sachgiitererzeugung insgesamt

Investitionen
2010 2011 2012
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 34 + 15,5 + 9,5
Wien + 25 + 15,1 T 82
Niederdsterreich - 66 + 14,9 + 6,6
Burgenland - 02 + 13,6 + 7.7
Steiermark - 28 + 18,0 + 11,9
Karnten - 64 + 15,5 + 11,3
Oberdsterreich - 50 + 163 + 11,2
Salzburg + 046 + 14,3 + 846
Tirol - 30 + 11,7 + 9.8
Vorarlberg - 08 + 15,1 + 10,2
Umsdatze
2010 2011 2012
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 32 + 7.1 + 48
Wien + 7.3 + 59 + 48
Niederdsterreich + 05 + 57 + 4,1
Burgenland + 1.7 + 65 + 4,1
Steiermark + 60 + 85 + 59
Karnten + 0.1 + 74 + 45
Oberdsterreich + 27 + 7.7 + 51
Salzburg + 43 + 6.8 + 4,5
Tirol + 0.6 + 7.5 + 3.8
Vorarlberg + 51 + 75 + 45

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion der Hochsch&tzung anhand der Branchenstruktur der Bundeslédnder.

Die geplante Ausweitung der Investitionen im Jahr 2012 hangt auch stark von der
UnternehmensgréBe ab: Expansive Plane melden nur die Unternehmen mit mehr als
500 Beschdaftigten, wahrend die Klein- und Mittelunternehmen eher den ungunstigen
Konjunkturaussichten Rechnung tfragen und weniger investieren werden als 2011.
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Die SachguUtererzeuger wollen 2012 um 19,2% weniger in Bauten (neue Geschdfts-
gebdude, bauliche Anlagen) investieren als im Vorjahr. Die geplante Kirzung muss
jedoch im Zusammenhang der auBerordentlichen Ausweitung der Investitionen in
Bauten 2011 gesehen werden (+40,5%). Bauten machen gut ein FUnftel der Brutto-
anlageinvestitionen der Sachgutererzeugung aus. Der weitaus gréBere Anteil — rund
vier FUnftel — entfdllt aber auf Maschinen, Fahrzeuge und Gerdate.

2012 planen die SachguUtererzeuger eine Ausweitung der Investitionen in immateriel-
le Vermdgensgegenstdnde um 15,4%. GroBunternehmen und InvestitionsgUterher-
steller sehen hier eine Uberdurchschnittliche Ausweitung vor. 2011 lag der Anteil der
Investitionen in immaterielle selbstgeschaffene Vermdégensgegenstdnde laut WIFO-
Investitionstest bei 5,5%.

Wichtigstes Investitionsmotiv ist auch 2012 der Ersatz alter Anlagen (80% der befrag-
ten Unternehmen) vor Rationalisierungsinvestitionen (64% der Unternenmen) und der
Kapazitatserweiterung (44%). Rationalisierung gewinnt als Investitionsmotiv gegen-
Uber 2011 deutlich an Bedeutung (+6 Prozentpunkte), wahrend der Anteil der Ersatz-
investitionen unver&ndert bleibt. Rationalisierungsinvestitionen planen 2012 vor allem
die kleinen Unternehmen, wéhrend GroBunternehmen zunehmend zur Kapazitts-
erweiterung investieren.

Im Rahmen des WIFO-Investitionstests werden auch die Erwartfungen zur Umsatzent-
wicklung erhoben. Nachdem einem nominellen Umsatzanstieg von 7,1% im Jahr
2011 gehen die Unternehmen fUr das laufende Jahr von einer Steigerung um nomi-
nell um 4,8% aus. Am starksten sollen mit +9% die Umsd&tze der Hersteller von Investiti-
onsgUtern (einschlieBlich Kfz-Hersteller) anziehen, w&hrend die Konsumguterhersteller
mit einer Stagnation rechnen.

Ubersicht 7: Umfang der Erhebung in der Sachgutererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen
Zahl der Beschaftigte 2011 Repré&senta-
Meldungen Gemeldet Insgesamt fionsgrad in %
Sachgutererzeugung insgesamt 477 137.382 593.433 23,2
Vorprodukte 266 72.779 257.395 28,3
Kraftfahrzeuge 15 13.230 32.773 40,4
InvestitionsgUter 91 24.901 139.989 17.8
Langlebige Konsumguter 30 9.167 37.734 24,3
Nahrungs- und Genussmittel 30 7.300 72.996 10,0
Kurzlebige Konsumguter 44 8.784 51.157 17,2

Q: WIFO-Investitionstest.

Die Bauwirtschaft profitierte 2011 von der Erholung der Gesamtwirtschaft, die Brutto-
anlageinvestitionen in Bauten stiegen nominell um 4,5% (Scheiblecker, 2012). Derzeit
entwickeln sich vor allem die Hochbauinvestitionen duBerst dynamisch, wéhrend
dem Tiefbau Impulse fehlen (Kunnert — Weingdrtler, 2011).

Ubersicht 8: Bruttoanlageinvestitionen der Bauwirtschaft

2009 2010 2011 2012
Nominell Mio. € B8I5) 340 408 469
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - 92 - 139 + 20,1 + 14,9

Q: WIFO-Investitionstest.

Vor dem Hinfergrund des Konjunkturaufschwunges im Jahr 2011 investierten die be-
fragten Bauunternehmen kraftig (nominell +20%). Wegen des krisenbedingten RUck-
gangs der letzten Jahre blieb das Investitionsvolumen im Jahr 2011 (408 Mio. €) den-
noch unter jenem von 2007 (454 Mio. €). Erst durch die weiterhin kr&ftige Investitions-
tatigkeit der Bauunternehmen im Jahr 2012 (+15%) wird das Vorkrisenniveau nominell
Oberschritten (469 Mio. €; Ubersicht 8). Angesichts der fir 2012 erwarteten Eintribung
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der gesamtwirtschaftlichen und der Baukonjunktur erscheinen die Investitionsplane
der Bauunternehmen relativ optimistisch. Eine Revision nach unten ist daher wahr-
scheinlich.

Abbildung 1: Konjunktureinsch&tzung in der Bauwirtschaft

Salden aus positiven und negativen Einsché&tzungen in % aller Meldungen
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Wegen der stabileren Nachfragesituation entwickeln sich die Investfitionen der
Hochbauunternehmen deutlich ginstiger als jene der Tiefoauunternehmen. Auch in
Bezug auf die Investitionsstruktur unterscheiden sich Hoch- und Tiefoauunternehmen:
Die Hochbauunternehmen weiten 2012 wie 2011 vermehrt die Investitionen in Ge-
b&ude aus, 2011 kurzten sie die Maschinen- und Anlageinvestitionen sogar. Die Tief-
bauunternehmen tatigten dagegen 2011 vermehrt Investitionen in Maschinen und
Anlagen und wollen erst 2012 die Investitionen in Gebdude verstarken. Insgesamt
ergibt sich daraus ein geplanter Anstieg der Investitionen in eigene Geschdaftsge-
b&ude um 41% im Jahr 2012, die Investitionen in Sachanlagen sollen um nur 5% zu-
nehmen.
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Ubersicht 9: Kapazitétsauslastung in der Bauwirtschaft

Hochbau Tiefbau Insgesamt
Durchschnittliche Kapazitdtsauslastung im November in %

2008 78 83 79
2009 80 80 80
2010 78 76 77
2011 78 81 78

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 10: Investitionsmotive in der Bauwirtschaft

Ersatzbeschaffung Kapaztitéts- Rationalisierung Anderes
ausweitung
Anteile an der Zahl der Meldungen in %

2009 924 12 38 8
2010 93 18 36 15
2011 94 14 35 12
2012 94 16 40 18

Q: WIFO-Investitionstest.

Der Ersafz alter Anlagen ist auch 2012 das wichtigste Investitionsmotiv (94%; Uber-
sicht 10). Trotz der guten Baukonjunktur spielte 2011 die KapazitGtsausweitung eine
relativ geringe Rolle (14%). Entsprechend der hdheren Kapazitédtsauslastung im Tief-
bau im Jahr 2011 hat dieses Investitionsmotiv groBere Bedeutung als im Hochbau
(Ubersicht 9). Rationalisierungsinvestitionen haben insgesamt héheres Gewicht als
Investitionen zur Kapazitdtsausweitung. Sowohl fur Hochbau- als auch fur Tiefbauun-
ternehmen gewinnen sie zudem 2012 angesichts der erwarteten Einfr0bung der
Baukonjunktur neuerlich an Bedeutung.

Czerny, M., Falk, M., Schwarz, G., "Investitionen verharren 2005 auf hohem Niveau. Ergebnisse des WIFO-
Investitionstests vom FrUhjahr 2005", WIFO-Monatsberichte, 2005, 78(8), S.553-562, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/25696.
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Wien, 2011, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43045.

Scheiblecker, M., "Staatfsschuldenkrise erfasst die Realwirtschaft. Prognose for 2012 und 2013", WIFO-
Monatsberichte, 2012, 85(1), S. 3-15, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43372.

Planned Manufacturing Investment Expected to Increase by 10 Percent in
2012. Results of the WIFO Autumn 2011 Investment Survey — Summary

According to the results of the WIFO Autumn 2011 Investment Survey, investment in
manufacturing expressed in current prices is expected to increase by 10 percent
in 2012. While investment in machinery and equipment will expand (+12 percent),
investment in structures is set to decline (-16 percent). A look at broad manufac-
turing industry groups shows that while spending will grow in the investment and in-
termediate goods industries, producers of consumer goods are expecting invest-
ment cuts. In 2012, manufacturing firms also plan to raise investment in intangible
assets (+15 percent).

Construction firms intend to increase their total investments by 15 percent in 2012.
This is mainly due to a rise of investments in buildings (+41 percent). More invest-
ment in machinery and equipment (+5 percent), on the other hand, will make only
a small contribution to overall investment growth.
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Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests
vom Herbst 2011

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsdéitze

2010 2011 2012
Mio. €

Investitionen
Industrie nach Fachverbdnden 4.284 5.037 5.645
Sachgutererzeugung hach ONACE 6.239 7.209 7.893

Real, zu Preisen von 2005 5.777 6.547 7.060
Bauhauptgewerbe und Bauindustrie 340 408 469
Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden 108.778 115.802 120.260
Sachgutererzeugung nach ONACE 157.094 168.319 176.423

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Investitionen
Industrie nach Fachverbdnden - 7.3 + 17,6 + 12,1
Sachgutererzeugung nach ONACE - 34 + 15,5 + 95

Real, zu Preisen von 2005 - 60 + 13,3 + 7.8
Bauhauptgewerbe und Bauindustrie - 139 + 20,1 + 149
Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden + 89 + 6,5 + 38
Sachgutererzeugung hach ONACE + 32 + 7.1 + 48
Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der Zahl der unselbsténdig Beschdaftigten 2010.
Ubersicht 2: Umfang der Erhebung
Industrie nach Fachverb&nden

Beschaftigte 2011 Reprasentationsgrad
Gemeldet Insgesamt In%

Industrie insgesamt 136.341 377.120 36,2
Basissektor 22.895 40.546 56,5
Chemie 15.057 43.275 34,8
Technische Verarbeitung 66.846 188.880 35.4
Bauzulieferung 17.067 49.036 34,8
Traditionelle Konsumguter 14.477 55.383 26,1
Bergwerke 531 1.998 26,6
Eisenerzeugende Industrie 11.982 14.570 82,2
NE-Metallindustrie 2.641 5.903 44,7
Stein- und keramische Industrie 4.400 13.062 33,7
Glasindustrie 1.438 8.411 17.1
Chemische Industrie 15.057 43.275 34,8
Papierindustrie 2.939 7.277 40,4
Papierverarbeitende Industrie 2177 8.953 24,3
Holzindustrie 11.229 27.563 40,7
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 8.574 27.427 3,3
Textilindustrie 2.928 9.424 31,1
Bekleidungsindustrie 665 6.528 10,2
GieBereiindustrie 2.861 6.755 42,4
Maschinen und Metallwaren 41.244 115.381 357
Fahrzeugindustrie 6.212 25.945 23,9
Elekiro- und Elekironikindustrie 19.390 47.554 40,8

Q: WIFO-Investitionstest.
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung
Industrie nach Fachverb&nden

2009 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Mio. € (hochgeschatzt) Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Industrie insgesamt 4.621 4.284 5.037 5.645 - 73 + 17,6 + 12,1
Basissektor 1.208 1.073 878 1.104 - 111 - 182 + 257
Chemie 606 598 612 851 - 13 + 23 + 39,1
Technische Verarbeitung 1.687 1.547 2.380 2.609 - 83 + 53,8 + 9.6
Bauzulieferung 506 507 490 457 + 02 - 34 - 68
Traditionelle Konsumguter 614 558 677 624 - 92 + 21,3 - 79
Bergwerke 32 27 43 45 - 159 + 59,1 + 50
Eisenerzeugende Industrie 578 439 238 376 - 240 - 458 + 58,2
NE-Metallindustrie 73 73 86 68 - 07 + 18,4 - 20,7
Stein- und keramische Industrie 140 146 161 158 + 42 + 10,1 - 1.9
Glasindustrie 108 69 93 109 - 36,2 + 34,8 + 17,5
Chemische Industrie 606 598 612 851 - 1.3 + 23 + 39,1
Papierindustrie 132 92 84 143 - 299 - 87 + 69,8
Papierverarbeitende Industrie 145 85 114 152 - 41,7 + 34,0 + 337
Holzindustrie 229 284 247 211 + 237 - 13,0 - 144
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 347 372 412 368 + 73 + 10,7 - 10,7
Textilindustrie 27 32 49 53 + 154 v 592 + 99
Bekleidungsindustrie 15 14 59 6 - 99 + 3348 - 89,5
GieBereiindustrie 57 47 57 84 - 17,7 + 229 + 46,0
Maschinen und Metallwaren 1.007 902 1.195 1.335 - 104 + 32,6 + 11,7
Fahrzeugindustrie 212 147 346 452 - 308 +136,1 + 30,5
Elektro- und Elektronikindustrie 421 472 893 868 + 11,9 + 89,4 - 28

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung anhand der Zahl der unselbstdndig Beschdaftigten 2010. Getrennte Hochschdatzung fUr jede Obergruppe
und jeden Fachverband. "Industrie insgesamt": Summe der Obergruppen, entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbdnde.

Ubersicht 4: Entwicklung des Umsatzes
Industrie nach Fachverb&nden

2009 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Mio. € (hochgeschdtzt) Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Industrie insgesamt 99.874 108.778 115.802 120.260 + 89 + 65 + 38
Basissektor 21.242 24276 26.845 28.705 + 14,3 + 10,6 + 69
Chemie 11.437 11.083 11.261 11.779 - 31 + 1.6 + 4,6
Technische Verarbeitung 44.650 50.017 53.387 54.743 + 12,0 + 67 + 25
Bauzulieferung 8.648 9.009 10.152 10.699 + 42 + 12,7 + 54
Traditionelle Konsumguter 13.896 14.393 14.158 14.332 + 3.6 - 1.6 + 1.2
Bergwerke 480 595 603 632 + 24,0 + 1.3 + 48
Eisenerzeugende Industrie 6.342 5.296 6.764 7.822 - 16,5 + 27.7 + 157
NE-Metallindustrie 2.247 3.735 2.791 2.901 + 66,2 - 253 + 40
Stein- und keramische Industrie 2.727 2.680 2.530 2.709 - 1.7 - 56 + 7.1
Glasindustrie 1.047 1.077 1.336 1.399 + 29 + 24,0 + 47
Chemische Industrie 11.437 11.083 11.261 11.779 - 31 + 1.6 + 4,6
Papierindustrie 3.507 3.675 3.970 4.071 + 48 + 80 + 25
Papierverarbeitende Industrie 1.987 2.095 2.333 2.346 + 54 + 11,3 + 06
Holzindustrie 4.685 5.207 5.985 6.249 + 11,1 + 150 + 44
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 9.237 9.472 8.895 8.900 + 25 - 61 + 01
Textilindustrie 1.209 1.482 1.309 1.396 + 22,5 - 11,6 + 6,6
Bekleidungsindustrie 666 634 795 824 - 48 + 255 + 37
GieBereiindustrie 1.414 1.908 2.139 2.107 + 34,9 + 12,1 - 1.5
Maschinen und Metallwaren 26.191 29.926 32.393 33.959 + 14,3 + 82 + 48
Fahrzeugindustrie 7.077 7.404 7.850 8.214 + 4,6 + 60 + 46
Elektro- und Elektronikindustrie 11.498 12.248 12.600 12.454 + 6,5 + 29 - 1.2

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung anhand der Zahl der unselbstdndig Beschaftigten 2010. Getrennte Hochschatzung fir jede Obergruppe
und jeden Fachverband. "Industrie insgesamt"”: Summe der Obergruppen, entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbdnde.
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Ubersicht 5: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote
Industrie nach Fachverb&nden

Investitionsintensit&t Investitionsquote

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

Investitionen pro Kopf der Beschdéftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Industrie insgesamt 12.377 11.359 13.355 14.969 4,6 3,9 4,3 4,7
Basissektor 30.192 26.475 21.654 27.230 57 4,4 &3 3.8
Chemie 14.265 13.810 14.133 19.665 58 5.4 5.4 7.2
Technische Verarbeitung 9.213 8.192 12.600 13.815 3.8 3.1 4,5 4,8
Bauzulieferung 10.546 10.346 9.992 9.316 59 5.6 4,8 4,3
Traditionelle Konsumguter 10.275 10.077 12.227 11.266 4,4 3.9 4,8 4,4
Bergwerke 17.099 13.584 21.612 22.701 6,7 4,6 7.2 7.2
Eisenerzeugende Industrie 39.146 30.145 16.326 25.825 9.1 8,3 &9 4,8
NE-Metallindustrie 13.743 12.355 14.626 11.604 3,8 2.0 3.1 2.4
Stein- und keramische Industrie 10.457 11.192 12.321 12.087 5.1 55 6.4 58
Glasindustrie 13.255 8.190 11.045 12.975 10,3 6,4 7.0 7.8
Chemische Industrie 14.265 13.810 14.133 19.665 58 5.4 5.4 7.2
Papierindustrie 16.480 12.687 11.585 19.669 3.8 2,5 2,1 35
Papierverarbeitende Industrie 16.605 9.474 12.696 16.980 7.3 4,0 4,9 6,5
Holzindustrie 8.676 10.289 8.954 7.663 4,9 54 4,1 3.4
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 12.811 13.570 15.022 13.408 3.8 3.9 4,6 4,1
Textilindustrie 3.398 3.362 5.151 5.658 2,3 2.1 3.7 3.8
Bekleidungsindustrie 2.057 2.082 9.051 947 2.3 2.1 7.4 0.7
GieBereiindustrie 8.332 6.925 8.511 12.429 4,0 2,5 2.7 4,0
Maschinen und Metallwaren 9.000 7.816 10.360 11.574 3.8 3.0 3.7 3.9
Fahrzeugindustrie 8.138 5.657 13.353 17.427 3.0 2.0 4,4 5.5
Elektro- und Elektronikindustrie 9.318 9.918 18.784 18.258 3.7 3.9 7.1 7.0
Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der Zahl der unselbsténdig Beschdaftigten 2010.
Ubersicht 6: Struktur der Investitionen
Industrie nach Fachverb&nden

2011 2012
Gebdude') AusrUstungen?) Gebdude’) AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %

Industrie insgesamt 18,6 77,8 14,6 78,7
Basissektor 10,5 89.6 6.4 91,4
Chemie 13.2 86,6 15,4 758
Technische Verarbeitung 21,8 70,8 18,8 72,2
Bauzulieferung 20,3 80,9 14,7 84,7
Traditionelle KonsumguUter 21,8 76,6 10,8 83.4
Bergwerke 14,5 85,5 3.0 97.0
Elsenerzeugende Industrie 6,0 94,0 3.9 93,5
NE-Metallindustrie 11,0 87.0 15,4 73,8
Stein- und keramische Industrie 16,4 85,1 13,3 90,0
Glasindustrie 7.8 88,2 59 92,4
Chemische Industrie 13,2 86,6 15,4 758
Papierindustrie 5,6 94,4 1.2 98.8
Papierverarbeitende Industrie 2.3 97.3 2.3 96,4
Holzindustrie 26,8 71,8 17.9 74,4
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 27,4 72,6 11,5 82,3
Textilindustrie 23,0 68,4 13,6 86,4
Bekleidungsindustrie 0,0 99,9 0,2 99,3
GieBereiindustrie 4,7 95.3 0.3 99.7
Maschinen und Metallwaren 16,2 70,0 15,4 70,5
Fahrzeugindustrie 6,3 90.1 8.8 87.7
Elektro- und Elektronikindustrie 36,0 60,5 253 68,3
Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100% wegen der getrennten Hochschdatzung der einzelnen Investitionsarten. — 1) EinschlieBlich in Bau befindli-

cher Gebdude, Um- und Zubauten, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Gerdte, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne Grundsticke.
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Ubersicht 7: Investitionsmotive
Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papierindustrie
Papierverarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen und Metallwaren
Fahrzeugindustrie

Elektro- und Elektronikindustrie

Q: WIFO-Investitionstest. Ungewichtet.

Ubersicht 8: Bestimmungsfaktoren der Investitionen

Industrie nach Fachverbandsobergruppen

Industrie insgesamt

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Basissektor

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Chemie

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Technische Verarbeitung
Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Bauzulieferung

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Traditionelle Konsumguter
Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Q: WIFO-Investitionstest. Ungewichtet.

WIFO

2011 2012
Ersatz alter Kapazitéts-  Rationa- Andere Ersatz alter Kapazitéts-  Rationa- Andere
Anlagen ausweitung lisierung  Investitions-  Anlagen ausweitung  lisierung  Investitions-
zwecke zwecke
Anteile an der Zahl der Meldungen in %
39.3 18,9 26,2 15,3 36,1 19,0 28,2 16,7
33.0 17,0 28,0 22,0 29.0 22,0 26,0 23,0
34,8 22,7 25,8 16,7 31.8 24,3 25,7 18,2
37,2 21,9 26,4 14,6 36,7 20,6 28,6 14,1
49,7 11,2 26,7 12,3 43,8 12,4 28,1 15,7
40,3 18,8 24,2 16,8 34,2 15,8 30,9 19.1
28,6 28,6 28,6 14,3 20,0 40,0 20,0 20,0
28,6 19.0 23.8 28,6 21,1 26,3 26,3 26,3
33.3 22,2 29.6 14,8 29.0 25,8 25,8 19.4
54,7 57 20,8 18,9 50,9 3.8 24,5 20,8
46,2 15,4 15.4 23,1 33.3 22,2 22,2 22,2
34,8 22,7 25,8 16,7 31.8 24,3 25,7 18,2
30.8 7.7 23,1 38,5 28,6 14,3 21,4 357
44,0 20,0 24,0 12,0 28,6 17.9 42,9 10,7
47.9 13.2 30.6 8.3 42,1 14,9 30,7 12,3
39.2 16,5 22,8 21,5 35.8 14,8 24,7 24,7
41,7 29,2 16,7 12,5 32,0 24,0 32,0 12,0
38,9 16,7 BEN 1.1 42,9 7.1 35,7 14,3
38,5 11,5 34,6 15,4 36,0 16,0 32,0 16,0
36,9 20,2 27.8 15,2 37,4 19,6 28,9 141
39.1 21,7 21,7 17.4 31.8 22,7 27.3 18,2
37.5 25,9 24,1 12,5 35.8 22,6 28,3 13.2
2011 2012
Welche Faktoren beeinflussen die Investitionen?
Positiv Kein Einfluss Negativ Keine Positiv Kein Einfluss Negativ Keine
Antwort Antwort
Anteile an der Zahl der Meldungen in %
69,4 19.1 6,7 4,8 67,7 19.0 7.4 59
51,6 30,1 13,5 4,8 50,8 31.1 12,7 55
67.4 25,8 2,2 4,6 66,6 26,3 1.5 85
13.2 61,9 11.4 13,5 12,4 61,9 11,2 14,4
62,8 20,9 11,6 4,7 67,4 14,0 11,6 7.0
41,9 27,9 25,6 4,7 37.2 32,6 23,3 7.0
73.8 16,7 4,8 4,8 66,7 21,4 4,8 7.1
7.1 66,7 14,3 11,9 4,8 61,9 16,7 16,7
74,6 16,9 3.4 5.1 76,3 11,9 6,8 5,1
46,6 34,5 12,1 6,9 45,8 39.0 10,2 5.1
70,7 24,1 0.0 52 74,6 22,0 0.0 3.4
12,7 58,2 10,9 18,2 13,8 62,1 6,9 17.2
77.5 13.7 7.1 1.6 739 15,0 8.9 2.2
53,0 32,6 10,5 3.9 56,4 30.2 10,1 3.4
65,0 27.8 2.2 50 62,1 29.9 2,3 5,6
12,8 62,8 11,0 13.4 11,9 61,9 13.1 13,1
59.2 23,5 7.1 10,2 57.3 26,0 6,3 10,4
56,1 21,4 15,3 7.1 52,1 271 11,5 9.4
68,4 25,3 2,0 4,1 67,4 25,3 0.0 7.4
18,5 60,9 7.6 13,0 17.8 64,4 3.8 14,4
63,3 26,6 5.1 5.1 60,0 27.5 3.8 8.8
51,9 32,9 12,7 25 47,5 31,3 16,3 5,0
65,8 27.8 2,5 3.8 69.6 25,3 1.3 3.8
1.7 61,0 15.6 1.7 10,3 59.0 16,7 14,1
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Ubersicht 9: Entwicklung der Investitionen

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
Investitionsguter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

2009

2010 2011
Mio. €

6.239 7.209
2.981 3.430
484 650
727 975
316 241
995 1.150
599 603

2012

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der Zahl der unselbsténdig Beschdaftigten 2010

Ubersicht 10: Entwicklung der Umséitze
Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

2009

152.173

66.119
10.708
29.416
5.568
25.041
9.912

2010 2011
Mio. €
157.094 168.319
66.360 73.631
12.827 14.795
29.845 31.692
5.808 6.066
25.233 23.621
9.968 11.419

2012

176.423

76.857
17.271
33.383

5.907
23.480
12.049

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der Zahl der unselbsténdig Beschaftigten 2010.

Ubersicht 11: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote

Nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensitat

2009 2010 2011 2012

Investitionen pro Kopf der Beschéaftigten in €
Sachgutererzeugung insgesamt 11.694 10.513 12.147 13.301
Vorprodukte 12.403 11.580 13.325 15.432
Kraftfahrzeuge 22.000 14.756 19.843 22.310
InvestitionsgUter 7.501 5.193 6.962 8.699
Langlebige Konsumguter 10.028 8.377 6.379 6.488
Nahrungs- und Genussmittel 12.608 13.630 15.756 13.359
Kurzlebige Konsumguter 10.620 11.712 11.794 12.675

2009

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung anhand der Zahl der unselbstdndig Beschdaftigten 2010.

Ubersicht 12: Struktur der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

2011

Gebdude')

19.3

19,7

57/
21,6
16,6
28,2
10,3

AusrUstungen?)

2010
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Anteile an den Investitionen in %

77,2

79.3
66,8
78,5
80,5
71,8
84,7

2011

2012

- 34 + 155 + 9.5
- 65 + 15,1 + 158
- 89 + 34,5 + 12,4
- 16,6 + 34,1 + 250
- 55 - 239 + 1.7
+ 12,1 + 156 - 152
+ 18,9 + 07 + 7.5
2010 2011 2012
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
+ 32 + 7.1 + 48
+ 04 + 11,0 + 4,4
+ 19.8 + 153 + 16,7
+ 15 + 6.2 w53
+ 43 + 4,4 2,6
+ 08 - 64 - 06
+ 06 + 14,6 55
Investitionsquote
2010 2011 2012
Investitionen in % des Umsatzes
4,0 4,3 4,5
4,5 4,7 52
3.8 4,4 4,2
2.4 3.1 3.6
5.4 4,0 4,1
3.9 4,9 4,2
6,0 5.3 5.4
2012
Gebdude’) AusrUstungen?)
14,3 79.0
9.9 82,6
4,4 76,1
28,8 69.8
9.9 90,8
14,4 79.5
24,3 74,4

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung anhand der Zahl der unselbsténdig Beschdaftigten 2010. - 1) EinschlieBlich in Bau befindlicher Geb&ude, Um-

und Zubauten, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Gerdte, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne GrundstUcke.
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Ubersicht 13: Investitionsmotive
Nach ONACE-Obergruppen

2011 2012
Ersatz alter  Kapazitéts- Rationali- Andere Ersatz alter  Kapazitéts- Rationali- Andere
Anlagen ausweitung sierung Investitions- Anlagen ausweitung sierung Investitions-
zwecke zwecke

Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Sachgutererzeugung insgesamt 791 44,3 58,1 39.1 78.8 44,5 64,2 40,1
Vorprodukte 81,5 46,7 61,5 43,1 77.6 49,2 70,0 41,0
Kraftfahrzeuge 99.5 30.6 60,9 52,9 99.4 53,8 62,8 48,6
InvestitionsgUter 80,0 45,3 59,1 29.3 83,2 44,8 66,6 31,2
Langlebige Konsumguiter 76,0 20,0 61,9 40,5 70,7 34,2 52,2 37.2
Nahrungs- und Genussmittel 73,6 42,2 47,6 41,1 82,3 26,6 47,5 52,6
Kurzlebige Konsumguter 71,6 44,5 49,7 42,4 75,9 36,8 51,7 49,9

Q: WIFO-Investitionstest. Gewichtet mit Daten der Leistungs- und Strukturerhebung 2009.

Ubersicht 14: Bestimmungsfaktoren der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen

2011 2012
Welche Faktoren beeinflussen die Investitionen?
Positiv Kein Einfluss Negativ Keine Positiv Kein Einfluss Negativ Keine
Antwort Antwort

Anteile an der Zahl der Meldungen in %

SachguUtererzeugung insgesamt

Nachfrage 69.5 18,6 9.1 2.8 68,8 19.5 7.9 3.8
Finanzielle Ressourcen 51,5 31,8 13.2 3.4 50,2 31,3 14,6 3.8
Technologische Entwicklungen 70,5 24,6 1.5 3.4 66,5 27,9 1.4 4,3
Anderes 14,6 65,3 7.8 12,3 13.9 64,5 8,7 12,9
Vorprodukte

Nachfrage 757 151 6,3 2,9 78,5 14,9 7.8 3.8
Finanzielle Ressourcen 50,9 28,8 16,6 3.7 49,8 29,1 17,2 3.9
Technologische Entwicklungen 72,0 22,8 2.3 3.0 66,7 25,9 2.7 4,6
Anderes 10,9 64,1 9.0 16,0 10,6 62,3 9.6 17.5
Kraftfahrzeuge

Nachfrage 92,4 7.0 0.6 0.0 92.4 7.0 0.6 0.0
Finanzielle Ressourcen 62,7 36,6 0.6 0,0 58,0 41,4 0,6 0.0
Technologische Entwicklungen 38,6 60,8 0,6 0,0 37.6 61,7 0,6 0.0
Anderes 252 53,9 12,7 8.2 252 53,9 12,7 8.2
InvestitionsgUter

Nachfrage 757 15,1 6,3 29 78,5 14,9 7.8 3.8
Finanzielle Ressourcen 54,3 39,0 4,9 1.8 55,5 38,2 3.8 2,5
Technologische Entwicklungen 64,0 31,9 0.2 3.9 62,8 34,2 0.2 2.8
Anderes 16,0 70,9 7.6 53 14,2 71,6 8.4 58
Langlebige KonsumguUter

Nachfrage 69,7 23,3 4,7 2,3 77.0 14,7 3.7 4,5
Finanzielle Ressourcen 53,3 20,4 19.7 6,5 61,8 24,9 8.8 4,5
Technologische Entwicklungen 77,2 20,4 0.8 1.5 74,2 16,5 0,0 9.2
Anderes 25,5 58,1 3.9 12,5 24,4 55,3 9.8 10,5
Nahrungs- und Genussmittel

Nachfrage 45,1 37.2 15,3 2.4 46,6 48,7 16,9 3.5
Finanzielle Ressourcen 62,6 21,2 15,1 1.0 46,6 18,3 31,8 3.3
Technologische Entwicklungen 66,7 29.1 3.2 1.0 69.5 28,9 0.6 1.0
Anderes 8.3 754 8,7 7.6 8.3 76,3 10,4 5.0
Kurzlebige KonsumguUter

Nachfrage 58,2 24,3 12,2 5.4 57,0 32,1 4,2 6,6
Finanzielle Ressourcen 50,2 31,9 13.3 4,5 42,5 28,6 23,0 59
Technologische Entwicklungen 74,2 19.3 2,0 4,5 68,5 26,5 0.3 4,7
Anderes 14,7 64,1 6,9 14,3 15.1 63,4 7.3 14,2

Q: WIFO-Investitionstest. Gewichtet mit Daten der Leistungs- und Strukturerhebung 2009.
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Ubersicht 15: Investitionen und Umsdtze in den Bundesléndern

Nach ONACE, Sachgitererzeugung insgesamt

Osterreich

Wien
Niederdsterreich
Burgenland
Steiermark
Karnten
Oberdsterreich
Salzburg

Tirol

Vorarlberg

2010

Investitionen
2011 2012
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

3.4 + 15,5 + 9.5
2,5 # 18,1 + 82
6,6 + 149 + 66
0.2 + 13,6 S
2.8 + 180 + 11,9
6,4 + 15,5 + 113
5,0 + 163 + 11,2
0,6 + 143 + 86
3.0 + 11,7 + 98
0.8 + 151 + 102

+ o+ o+ o+ o+ o+

4y

2010

Umsditze
2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
3.2 + 71
7.3 + 59
0,5 + 57
1,7 SNGYS)
6,0 + 85
0.1 + 74
2.7 + 7.7
4,3 + 68
0.6 SRS
5,1 + 75

s

R R e

I

2012

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion aus der Hochschétzung fur Osterreich anhand der Beschdéftigungsstruktur in den einzelnen Bundesléndern.
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staat.

Arbeitsmarktbeobachtung mittels finf Indizes

Dimensionen des Arbeitsmarktmonitors: Die fUnf Bereiche — Die
Indikatoren hinter dem Arbeitsmarktmonitor

Datenquellen und Methodik

Quellen der Indikatoren — Referenzzeitraum der verwendeten
Daten - Umgang mit fehlenden Indikatoren und Ldndern —
Methodik der Indexbildung — Bildung von Ldndergruppen

Ergebnisse und Veranderungen fir Osterreich nach der ersten
Aktualisierung

Bereichsindex 1: Allgemeine Leistungskraft des Arbeitsmarktes —
Bereichsindex 2: Integrationsorientierung — Bereichsindex 3:
Zugangsgerechtigkeit und Verbleib — Bereichsindex 4: Verteilung
der Erwerbseinkommen — Bereichsindex 5: Verteilung durch den
Sozialstaat

Anhang A: Wesentliche Ergebnisse und Berechnungsschritte

Anhang B: Definitionen, Quellen, Verfigbarkeit der Daten
Definitionen — Die verwendeten Datenquellen —
Datenverfigbarkeit der Indikatoren

Anhang C: Sensitivitdtsberechnungen - Anderung der
osterreichischen Rangposition bei Ausschluss einzelner
Indikatoren

Tabellenanhang

http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43104

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-

betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at

WIFO

MONATSBERICHTE 1/2012

77



WIFO

408/2011

409/2011

410/2011

411/2011

412/2011

413/2011
414/2011

415/2011

416/2012
417/2012

418/2012

419/2012

BWORKING PAPERS

ETCLIP - The Challenge of the European Carbon Market: Emission Trading,
Carbon Leakage and Instruments to Stabilise the CO2 Price. The EU
Emission Trading Scheme: Sectoral Allocation Patterns and the Effects of
the Economic Crisis

Claudia Kettner, Daniela Klefzan-Slamanig, Angela Képpl

ETCLIP - The Challenge of the European Carbon Market: Emission Trading,
Carbon Leakage and Instruments to Stabilise the CO2 Price. Price Volatility
in Carbon Markets: Why it Matters and How it Can be Managed

Claudia Kettner, Daniela Klefzan-Slamanig, Angela Képpl, Thomas Schinko,
Andreas TUrk

ETCLIP - The Challenge of the European Carbon Market: Emission Trading,
Carbon Leakage and Instruments to Stabilise the CO2 Price. Implications of
Linking on Leakage

Andreas TUrk (Wegener Center)

Sectoral Shifts, Diversification and Regional Unemployment. Evidence From
Local Labour Systems in Italy
Roberto Basile, Alessandro Girardi, Marianna Mantuano, Francesco Pastore

Regional Determinants of MNE's Location Choice in Transition Economies
Andrea Gauselmann, Philipp Marek

The Effect of a Culturally Diverse Population on Regional Income in EU
Regions
Stephan Brunow, Hanna Brenzel

The European Monetary Fund. A Systemic Problem Needs a Systemic
Solution
Stephan Schulmeister

Ethnic Networks and the Location Choice of Migrants in Europe
Klaus Nowotny, Dieter Pennerstorfer

The Wage Premium of Globalisation: Evidence from European Mergers and
Acquisitions
Harald Oberhofer, Matthias Stéckl, Hannes Winner

Culture, Geography and Institutions. Empirical Evidence from Small-scale
Banking
Franz R. Hahn

Spatial Competition. Empirical Evidence from Small-scale Banking
Franz R. Hahn

Migration and Regional Convergence in the European Union
Peter Huber, Gabriele Tondl

Kostenloser Download: http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2&fid=27840

78

MONATSBERICHTE 1/2012 WIFO



72th Euroconstruct Conference - November 2011:
European Construction Market — Recovery Further Delayed

Country Report
397 pages, 1200 €

Summary Report
219 pages, 1150 €

Austrian Construction Market - Slow Growth Expected (Country Report Austria)
25 pages, 240 €

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-

betreuung"”, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at

WIFO MONATSBERICHTE 1/2012

79



Die letzten
12 Hefte

1/2011

2/2011
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6/2011

7/2011

8/2011

9/2011

10/2011

11/2011

12/2011

80

Stefan Ederer, Aufschwung setzt sich fort, Risiken bleiben bestehen. Prognose fir 2011 und 2012 ¢ Angelina
Keil, Wirtschaftschronik. IV. Quartal 2010 ¢ Stephan Schulmeister, Kraftige Erholung der Weltwirtschaft. Mittel-
fristige Prognose bis 2015 ¢ Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller, Thomas
Url, Wachstum gewinnt durch Exportdynamik an Schwung — Binnenkonjunktur bleibt verhalten. Mittelfristige
Prognose der dsterreichischen Wirtschaft bis 2015 « Margit Schratzenstaller, Bundesvoranschlag 2011 setzt ers-
te Konsolidierungsschritte « Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz, Kraffige Belebung der Investitio-
nen in der Sachgutererzeugung, leichte Erholung in der Bauwirtschaft. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests
vom Herbst 2010

Gerhard Runstler, Anhaltender Aufschwung ¢ Franz R. Hahn, Die Bedeutung von Geographie, Institufionen
und Konvergenz fUr grenzUberschreitende BankaktivitGten. Empirische Analyse der Auslandsaktfiva &sterrei-
chischer Banken seit 1995 ¢ Andreas Reinstaller, Werner Holzl, Jirgen Janger, Fabian Unferlass, Isabel Stadler
(WIFO), Stephanie Daimer, Thomas Stehnken (ISl), Internationalisierungshemmnisse fir innovative Unterneh-
men in der EU

Markus Marterbauer, Exportindustrie wachst kraftig, Energieverteuerung bremst die Konjunkfur ¢ Thomas Leo-
ni, Markus Marterbauer, Lukas Tockner, Die stabilisierende Wirkung der Sozialpolitik in der Finanzmarktkrise e
Stefan Ederer, Susanne Sieber, Die Schwarzmeerregion — Wirtschaftsentwicklung und Bedeutung fur Oster-
reichs AuBenwirtschaft

Stefan Ederer, Aufschwung verstarkt sich, Risiken nehmen zu. Prognose fUr 2011 und 2012 ¢ Angelina Keil,
Wirtschaftschronik. 1. Quartal 2011 « Marcus Scheiblecker et al., Osterreichs Wirtschaft im Jahr 2010: Deutliche
Erholung des AuBenhandels

Marcus Scheiblecker, Kraftiger Aufschwung in Osterreich « Stefan Ederer, Markus Marterbauer, Stephan
Schulmeister, Rege Weltkonjunktur, maBige Erholung in der EU ¢ Vasily Astrov, Mario Holzner, Sebastian Leitner
(wiiw), Stabilisierung des verhaltenen Aufschwungs in den MOEL ¢ Peter Huber, Oliver Fritz, Andrea Kunnert,
Peter Mayerhofer, Klaus Nowotny, Industrieregionen profitieren 2010 Gberproportional von der SachgUterkon-
junktur

Gerhard RuUnstler, Leichte Wachstumsabschwdchung auf hohem Niveau ¢ Stefan Ederer, JUrgen Janger,
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Emission Trading, Carbon Leakage and
Instruments to Stabilise the CO2 Price
The EU Emission Trading Scheme: Sectoral Allocation Patterns and the Effects
of the Economic Crisis
Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl
The EU ETS is a key instrument in European climate policy and covers emitters from the
energy and manufacturing sector. The ETS pilot phase (2005-2007) was characterised
by an oversupply of emission allowances mainly due to the "generous" allocation of
allowances by member countries. For the second trading phase (2008-2012) the Euro-
pean Commission aimed at increasing the stringency of the overall emission cap and
took a more active role in approving member countries' National Allocation Plans.
WIFO Working Papers, 408/2011, 30 Seiten, hitp://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/42953
Price Voldtility in Carbon Markets: Why it Matters and How it Can be
Managed
Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela K&ppl, Thomas Schinko,
Andreas TUrk
The environmental effectiveness of an emission trading system depends on the one
hand on the stringency of the cap and on the other hand on the scheme's ability to
provide stable regulatory conditions and incentives for investment in emission saving
technologies. However, in case of highly volatile CO2 prices no clear investment signal
is provided and hence firms' decision making and planning is rendered difficult.
WIFO Working Papers, 409/2011, 25 Seiten, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/42954
Implications of Linking on Leakage
Andreas TUrk (Wegener Center)
After the climate conferences in Copenhagen and Cancun, it is likely that the EU re-
mains more ambitious regarding greenhouse gas reduction targets than other coun-
fries. The possible problem of carbon leakage and instruments to tackle it therefore
remains an important issue in the European climate policy debate.
WIFO Working Papers, 410/2011, 18 Seiten, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43105
Carbon Leakage from the EU's Energy-Intensive Industries — A Study of Steel,
Cement and Pulp & Paper
Simone Cooper, Susanne Drége (Climate Strategies)
The European Commission has assessed in 2009 the sectors that will be covered under
the Phase Il of the EU emissions tfrading scheme (EU ETS) in order to estimate the im-
pact from unilateral carbon pricing on the environmental effectiveness of the EU ETS. It
has identified 164 sectors being at 'risk of carbon leakage". There are, however, anc-
lytical difficulties with correctly identifying sectors af risk.
88 Seiten, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43106
Effects of Different EU Climate Policy Scenarios on International Trade and
Carbon Leakage
Birgit Bednar-Fried|, Veronika Kulmer, Thomas Schinko (Wegener Center)
The project ETCLIP is funded by Despite slow progress on international post-2012 climate policy architecture, the EU will
the Austrian "Klima- und expand its emissions trading scheme (the EU ETS) beyond 2020. Three major modifica-
Energiefonds" and is carried out fions are planned: 1. auctioning as the initial allocation mechanism (with some ex-
within the research programme emptions for energy intensive, frade exposed sectors), 2. broader sectoral coverage,
"NEUE ENERGIEN 2020" » and 3. increased stringency of reduction targets.
August 2011 * Free Download 57 Seiten, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/43107
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