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Prognose 1976: Gedampfter Konjunkturoptimismus

Die im September erstellten Prognosen fiir 1975 und
1976 kénnen nach der Entwicklung der letzten Monate
im wesenilichen unverdndert bleiben: Das reale
Brutto-Nationalprodukt der &sterreichischen Wirt-
schaft war 1975 um 2%2% niedriger und wird 1976
um voraussichtlich 1%/2% hdher sein als im Vorjahr.
Seit dem Spéatsommer zeichnet sich den Erwartun-
gen entsprechend eine leichte Belebung der Kon-
junktur ab, die durch eine expansive Budgetpolitik
und eine reichliche Geldversorgung der Wirtschaft
untersiuizt wird. Die Belebung ist allerdings viel ge-
ringer als zu Beginn des letzten Konjunkturauf-
schwunges im Jahre 1868 Die Annahmen {ber den
saisonbereinigten Quartalsablauf der Konjunktur
(siehe Ubersicht Brutto-Nationalprodukt) beriicksich-
tigen, daB die Erhdhung der Mehrwertsteuer Vorzieh-
k&ufe im |V Quartal 1975 bewirkt, aber die Expan-
sion nach der Jahreswende dampft,

Es bleibt weiterhin eine offene Frage, ob sich ein
nachhaltiger Aufschwung durchsetzen wird. Seit fast
zwei Jahren haben sich die Verhaltensweisen deut-
lich gedndert. Der Zuwachs der Masseneinkommen
durch Lohnerhdhungen und Steuersenkung hat zwar
in Osterreich ein fortgesetztes, wenngleich relativ
schwaches, reales Wachstum des privaten Konsums
ermdglicht, doch ist gleichzeitig auch die Sparquote
gestiegen. In fritheren Konjunkturflauten wurde da-
gegen der Wegfall von zusatzlichen Einkommen
{z. B. Uberstunden) haufig durch die Auflésung von
Sparguthaben ausgeglichen, um das gewohnte Kon-
sumniveau aufrecht zu erhalten. Die Unternehmungen
hatten sich in friheren Rezessionen in Erwartung
eines baldigen Aufschwunges hdufig antizyklisch
verhalten Diesmal haben sie hingegen ihre Investi-

Brutto-Nationaiprodukt
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Entwicklung volkswirtschaftlicher GlobalgrdBen

1974 1975 1976

Reale Yerdnderung
gegen dus Yorjehr in %

Nachfrage
Priveter Konsym +37 +3 + 242
Oftentlicher Konsum +44 +3 +2
Brutta-lnvestiticnen “+12 —7 +%fa
Lager Mrd. § Preise 1964 ... 115 18 25
Inlandnachirage . . +385 —2'2 +2
Exportei w § +95 —6'f2 +2'a
Imperiei w § +69 -7 43"z
Produkition
Indusirie +54 =72 +1'fa
Gewerbe . +40 —4 +2
Bauwirtschaft . . +18 —5 +1
Elektrizitits- Gas- Wasserwirtschaft . +83 —+6 +3
Yerkehr . +64 —3 +1'f=2
Handel . +53 +1 +2
Offentlicher Dienst +40 +3 +z2
Sonsfige Dienstlelstungen ..... +724 +3 +1'/s
Bruite-Nationalprodukt choe
Land- und Fersiwirischeft +45 — 2z +1'/2
Land- ynd Forstwirtschaft e +30 +1 +1
Brutto-MNationelprodukt +4'4 —2a +1%f2

tionsplane drastisch geklrzt und ihre Lager stark ab-
gebaut Prognosen werden daher gegenwértig da-
durch erschwert, daB unklar ist, wie lange die pessi-
mistische Grundhaltung die Verhaltensweisen der
Haushalte und Unternehmungen beeinflussen wird
Grundsétiziich ware das Expansionspotential fir einen
raschen und steilen Aufschwung vorhanden. Arbeits-
markt und Sachkapazititen kénnien auch einen stér-
keren Nachfrageschub ohne Anspannung bewéltigen.
Die Unternehmungen werden jedech veraussichtlich
weiterhin vorsichtig disponieren. Die Ertragsiage wird
sich nach dem starken Kostendruck im Jahre 1975
wieder etwas bessern. Investitions- und Lager-
entscheidungen héngen jedoch insbesondere von
den Erwartungen uber die kinftige Konjunkturent-
wicklung ab. Fiir Osierreich als kleines Industrieland
ist das Konjunkturklima in Westeuropa hiefiir ein
wichtiger Bestimmungsfaktor.

Sollten sich die Konjunkturerwartungen der Unter-
nehmungen und Haushalte im Laufe des kommen-
den Jahres deutlich verbessern, dann kdnnie sich
ab dem Sommer des kommenden Jahres ein etwas
steilerer Aufschwung abzeichnen, als die vorliegende
Prognose annimmt. In diesem Fall wire ein etwas
stdrkeres Wirtschaftswachstum (etwa 2% bis 3%) im
Jahr 1976 zu erwarten Insbesondere der private
Konsum und der Lageraufbau wiirden dann kréaftiger
ausfallen. (Zu diesem Ergebnis kommt das Gkono-
metrische Quartalsmodell des [nstitufes, das auf den
empirisch beobachteten Verhaltensweisen vor der
Rezession 1974/75 aufbaut)
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Wieder méaBiges reales Exportwachstum

Das Institut hat seiner Prognose fiir 1976 ein reales
Wachstum in OECD-Europa von 3% bzw. in der
Bundesrepublik Deutschland von 4% zugrunde ge-
legt. Diese Zunahmen spiegein ebenfalls nur eine
relativ. maBige Konjunkturerholung, beriicksichtigt
man die Héhe der Raten friherer Aufschwungphasen
und vor allem das niedrige Ausgangsniveau. In gro-
Ben Industriestaaten sind die Konjunkturschwankun-
gen Ublicherweise starker ausgepragt als in kleine-
ren. Das bedeutet flr einen kleineren Staat weniger
Produktionsveriuste im Abschwung, aber auch weni-
ger Produktionsgewinne im Aufschwung (siehe Uber-
sicht Wachstum in der BRD und in Osterreich).

Wachstum in der Bundesrepublix Deutschland
und in Osterreich

(Reales Brutto-Nationalprodukt)

Bundesrepublik Bster-
Deutschland reich

Verdnderung gegen das Vorjahr

in %

195% . +73 +28
1960 +90 +82
1966 +29 +50
1967 —02 +24
1568 . o . +73 4 4
1974 +04 +4 4
1975 —49Q —235
1976 L +40 +15

Bie OECD rechnet in ihrer jingsten Prognose fir
1976 mit einem realen Wachstum der gesamten
OECD-Exporte von 4%1%. Fur Osterreich werden
13% erwartet. Das Institut prognostiziert hingegen
mit 3% eine etwas raschere Zunahme Der Unter-
schied geht auf eine leicht optimistischere Einschat-
zung der Konjunktur in der Bundesrepublik Deutsch-
land und des Welthandelsvolumens zuriick. Oster-
reich dirfte 1976 seine Marktanteile etwa halten. Der
Reiseverkehr hat in der zweiten Halfte der Sommer-
saison 1975 schlechter abgeschnitten, als noch im
September angenommen wurde Die Deviseneinnah-
men werden deshalb 1975 nur um 9V2% hdher sein
als im Vorjahr (September-Prognose -+ 15%) 1976 ist
noch nicht mit einer Belebung des Reiseverkehrs zu
rechnen, weil die touristische Nachfrage auf die
Konjunktur der Gesamtwirtschaft Gblicherweise ver-
zbgert reagiert. Die Deviseneinnahmen werden vor-
aussichtlich um 8'/2% zunehmen, die Zahl der Nach-
tigungen und der reaie Aufwand je Nachtigung wer-
den etwa gleich hoch sein wie im Vorjahr In der
Wintersaison wird ein geringer Zuwachs der Nachti-
gungen und in der Sommersaison eine leichte Ab-
nahme erwartet,

Eniwicklung des AuBenbeitrages

(Nominell}
1974 1975 1976
VYerdnderung gegen das Vorjahr in 9%

Warenexporte') . 4308 — 22 + 6

einschlieBlich Korrekiurposten®) +303 - 5 + 6
Reiseverkehr®) + 47 =+ 9 + 82
Sonstige Dienstleistungen —+348 — 4 +11'2
Exportei. w. § +24°5 — 1)z + 72
real 4+ 95 — &2 + 27)=

Warenimporte™} +220 — 32 + 7

einschlieBlich Korrekiurposten®) +240 — 5 + 7
Reiseverkehr?) . +250 +11'/2 + 82

Sonstige Dienstleistungen 4307 + 3 +14
Impertei w § +2572 — 2, + B2
real + 69 -7 + 3

"YLaut Aulenhandelsstatistik — %) Laut volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung, —
*) Schillingnotenan- und -verkéufe im Ausland sowie Gastarbeitertransfers
{Ein- und Ausgédnge) beriicksichtigt

Privater Konsum bleibt wichtige Konjunktur-

stiitze — Investitionsneigung trotz Besserung
noch sehr schwach — Wende im Lagerzyklus

Der private Konsum bleibt 1976 trotz einer gering-
figigen Revision der Prognose von real +3% auf
+2'/2% eine wichtige Konjunkturstiitze. Der fast gleich
hohe Zuwachs wie 1975 setzt allerdings eine deut-
liche Verbesserung des Konsumklimas voraus. Die
Sparguote muB sich von rund 14% auf rund 13%
verringern, wenn auf Grund der Annahmen Uber die
Preis- und Einkommensentwicklung 2%:% realer
Konsumzuwachs erreicht werden soll. Dieser Wert
der Sparquote ist nicht unplausibel Er liegt noch um
einen halben Prozentpunkt Uber dem Durchschnitis-
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wert der Jahre 1970 bis 1974 und bedeutet noch nicht
die vbllige Aufgabe vorsichtiger Verhaltensweisen
der Haushalte. Eine leichte Verringerung der Spar-
neigung zeichneie sich auBerdem bereits vor der
Jahreswende 1975/1976 ab Die Lohn- und Gehaits-
summe diirfte auf Grund der Annahmen Uber den
Arbeitsmarkt und der bisher bekannten Abschlisse
in der Lohnrunde um etwa 9% hdher sein als 1975
(+13%) Sowohi Transfereinkommen als auch Ab-
ziige ({Steuvern und Sozialversicherung) werden
rascher zunehmen als die Lohn- und Gehaliss&mme
Die Neito-Massenginkommen werden danach 1976
um 9%:% steigen, nach 15% im Jahr 1975; die
persénlich verfligbaren Einkommen (in denen auch
persdnliche Einkommen aus Besitz und Unierneh-
mung enthalien sind) um 8%2% nach 13%. Die
Verringerung der Preissteigerungsrate von 8V2% auf
voraussichtlich 72% erhdht die reale Kaufkraft nur
wenig

Die jingsten Ergebnisse des Investitionstestes der
industrie zeigen eine leicht steigende I[nvestitions-
neigung fir das kommende Jahr und einen unge-
wohnlich starken Riickgang im Jahr 1875 Die Indu-
strieinvestitionen waren 1975 unter den (blichen
Institutsannahmen Uber Planrevisionen nominell um
15% und real um 21'2% niedriger als im Varjahr
1876 werden sie voraussichtlich nominell um 8% und
real um 2'2% hdher sein. Die Industrieinvestitionen
waren damit allerdings troiz der Tendenzwende 1976
real noch um 28Y:% niedriger als im Rekordjahr
1972 und um 5% niedriger als 1970. In den librigen
Investitionstests meldeten die Elektrizititswirtschaft
fur 1976 nominell stagnierende Investitionen nach
einem Zuwachs von 99/2% 1975 und die Stadtwerke
(ohne U-Bahn) fir 1976 eine nominelle Zunahme von
5%:% nach einem Stagnieren im Varjahr. Verschie-
dene unter dem Sammelbegriff ,Verkehr® erfaBte
Unternehmungen (Sondergeselischaften des Bundes,
AUA, Flughafen usw) planen um 8% hdhere nomi-
nelle Investitionen (1975 +1%). Von den &ffentlichen
Investitionen (einschlieBlich Bundesbahn und Post)
gehen nach dem 2Zahlungskonzept 1975 (nominell
+ 25%) sehr starke und 1976 {nominell +4%) schwa-
chere Impulse auf die Wirtschaft aus. Die expan-
siven Effekte durften sich allerdings in einer ékono-
mischen Betrachtungsweise infolge der Ublichen Ver-
zogerung und des Multiptikators gleichmaBiger auf
die beiden Jahre verteilen Die leichte Besserung
der Lage in der Bauwirtschaft seit Mitte 1975 und die
Ergebnisse des Investitionstestes legen eine etwas
giinstigere Einschétzung der [Investitionstatigkeit im
kommenden Jahr nahe als in der September-Pro-
gnose: die Ausrdstungsinvestitionen werden real sta-
gnieren, und die Bauinvestitionen werden real um 1%
zunehmen Sie wurden damit noch um 9%:% bzw.
23/2% unter dem Niveau von 1973 liegen
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Die Unternehmungen haben zuletzt im | Quartal
1975 unfreiwillig sehr hohe Lager angehduft Seit
dem Friihjahr setzte sich jedoch die gewlilinschte
Verringerung der Lager-Umsatz-Relation durch Im
2. Hathjahr war der Lagerabbau besonders stark,
wail sich gleichzeitig die Konjunktur leicht belebte.
In den kommenden Monaten kann zumindest mit
einer stabilen Lager-Umsatz-Relation gerechnet wer-
den. Ein rascher und kraftiger Lageraufbau ist nicht
zu erwarten, die Unfernehmungen werden wahr-
scheinlich im ganzen Jahresablauf weiterhin vorsich-
tig disponieren,

Verschlechterung der Lage auf dem
Arbeitsmarkt

Das erwartete Wachstum im kommenden Jahr ist im
Jahresdurchschnitt betrachtet nicht so stark, daB
eine fiuhlbare Besserung der Kapazitatsauslastung
bewirkt bzw. ein Ruckgang der Beschaftigung ver-
hindert wird, Im 2 Halbjahr 1976 kann jedoch wie-
der mit einer zunehmenden Kapazitdtsauslastung
gerechnet werden. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt
wird sich zunachst verschlechtern, mit einer neuer-
lichen Anspannung ist frihestens 1977 zu rechnen.
Die Zunahme der aktiven Bevdlkerung (zwischen 15
und 65 bzw. 60 Jahren) wird einen verstéirkten expan-
siven Effekt auf die Erwerbstdiigkeit ausiiben. Die
Zahl der Personen im erwerbsfahigen Alter wird 1976
um 38 200 oder 09% steigen Unter der Annahme
einer trendméBigen Erwerbsquote wirden 15 000 Per-
sonen zusétziich ins Erwerbsleben treten. Infolge der
schwachen Konjunktur wird es jedoch taisdchlich
nur etwa die Hélfte (rund 8000) sein. Zusammen
mit dem Abgang von etwa 12000 Selbstandigen
steigt damit das inlandische Angebot unselbstandig
Beschaftigter um 20000. Unter der Annahme, daB
25.000 Arbeitskrafte weniger nachgefragt werden, er-
gibt sich eine Differenz von Angebot und Nachfrage
von 45 000 Personen Die Arbeitslosigkeit dirfte sich
dabei voraussichtlich nur um 20 000 {15000 inlénder,
5.000 Ausfander) erhéhen, wenn es gelingt, die Zahl
der Gastarbeiter um 30 000 zu verringern.

Die Verschlechterung der Arbeitskraftenachfrage um
rund 25000 Arbeitskrafie wird auf Grund folgender
Faktoren angenommen:

1 Der Arbeitsmarkt hinkt der Produktionsentwickiung
immer nach ZunAchst werden Uberstunden abge-
baut und eine geringere Auslastung der Arbeitskrafte
in Kauf genommen; die Beschaftigungslage wird erst
allméhlich der Produktionsentwickiung angepalBt lns-
besondere in der Indusirie muf 1976 noch mit der
Freisetzung von Beaschéftigten gerechnet werden.

2 Der tertidre Sektor wird nicht wie 1975 zusétz-
liche Arbeitskriafte aufnehmen.
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3. Der beschéftigungssteigernde Effekt der Arbeits-
zeitverkirzung 1975 f3llt im kommenden Jahr weg.

4. In der ersten Phase einer Konjunkiurerholung
wird lediglich das vorhandene Potential besser aus-
gelastet. Eine Steigerung der Stundenproduktivitat im
Jahr 18976 um etwa 3':% scheint eher eine Unier-
grenze zZu sein. (1975 nahm die Stundenproduktivitat
zum Teil allerdings infolge der Arbeitszeitverkiirzung
um 2%2% zu} Der Rickgang der Arbeitszeit wird mit
rund 1% angenommen Es sind noch nicht alie Uber-
stunden abgebaut, und eine geringfilgige Ausdehnung
von Kurzarbeit und Umschulungskursen ist méglich.
Andererseits wird es 1976 um drei Arbeitstage mehr
geben als 1975 (5-Tage-Woche). Die Arbeitsproduk-
tivitit je Beschaftigten wirde danach um 2v:%
steigen.

5. 1968 hat sich nach der Flaute 1967 die Produk-
tion &hnlich gebessert und der Arbeitsmarkt dhn-
lich verschliechtert wie es fiir 1976 prognostiziert
wird.,

Voraussichtlicher Anstieg
der Verbraucherpreise: +712%

Auch die September-Prognose des Preisanstieges
kann unverdndert beibehalten werden. Der index der
Verbraucherpreise wird 1976 voraussichtlich um
7/2% steigen. Neben dampfenden Faktoren gibt es
auch neue Auftriebskrafte Von der GroBhandels-
stufe her ist mit einer weiteren Beruhigung des An-
stieges der Verbraucherpreise zu rechnen Der Index
der GroBhandelspreise lag zum Jahresende 1975 nur
um rund 4% uber dem Vorjahrswert. Die bisher be-
kannten Abschliisse der jlngsten Lohnrunde sind
zwar niedriger als im Vorjahr, doch hat sich die
Ertragslage der Unternehmungen 1975 stark ver-
schlechtert Die Anhebung der Mehrweristeuer am
1. Jéanner 1976 von 16% auf 18% wird die Verbrau-
cherpreise rein rechnerisch um 0 8% erhdhen. Dar-
{ber hinaus wird eine Reihe von Tarifen erhéht
werden; bisher steht nur flir die Post Zeitpunkt und
Ausman fest (andere Tariferhdhungen muliten ge-
schatzt werden).
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