Franz H.a_.l.'l.:l.'l.".")

Ertrige der Industrie von der
Rezession erfabt

Entwicklung des Cash-flows der ésterreichischen Industrie 1993

ie  Produktion der &ster-
reichischen Industrie
schrumpfte 1992 (ohne
Energieversorgung) real um 1,1%
Damit wirkte sich die internationale
Rezession voll auf die heimische In-
dustriekonjurktur aus. Die wichtig-
sten Indikatoren der Industriekon-
junktur verschlechterten sich von

. negatw aus;’

Dte Ertragskraft der osterrelchlschen

Industne sank 1992 auf das medrlgste
Niveau seit Anfang der achtziger -
Jahre. Die. Cash-ﬂow -Quote

: "uhterschntt mit 22,0% deutlich den.

- -langjahrlgen i)urchschmtt .Die;
S Rezess;on wukte_‘swh auf die .
aller Branchen

_en starksten Ertrags__
E-Ziembruch erlitt-der’ Bas:ssektor Seine.
"' Cash-flow-Quote sank 1993 auf einen .’

mik Die Grundstoffbranchen Eisen-
und Stahlindustrie, Metallindustrie,
Papiererzeugung und der techni-
sche Verarbeiter Elekiroindustrie
muBten zum Teil deutliche Export-
rickgédnge hinnehmen.

Auf dem Inlandsmarki konnten die
heimischen Industrieunternehmen

Quartal zu Quartal. Im IV Quartal
1992 blieben die Produktion um

_.:‘_der nledngsten Werte 'seit Anfang der
v mebznger Jahre '

ebenfalls ihre Position festigen 1992
weitete die Industrie ihren Inlands-

3,8% und die Beschéiftigung um

4.2% unier dem Vorjahresniveau Zeitreihenanalytische
Zerlegungen der dsterreichischen Industrieproduktion zei-
gen, daB die Industrie bereits Anfang 1991 den Konjunk-
turhdhepunkt tberschritt und seither stédndig an Schwung
verliert.

1992 empiindliche Ertragseinbulien

Der Einbruch der &sterreichischen Industriekonjunktur
wurde in erster Linie von den Exporten verursacht: Oie Ex-
porte wuchsen 1992 aufgrund der schwachen internatio-
nalen Nachfrage um nur 1,8% Die Stellung der &sterreichi-
schen industrie auf den internationalen Markten durfte
sich jedoch 1992 nicht verschlechtert haben, nennenswer-
te Marktanteilsveriuste waren nicht zu verzeichnen Aller-
dings beeintrichtigien Grundstofflastigkeit und Siruktur-
probleme in der verarbeitenden Indusirie die Exportdyna-

Cash-flow-Definition des WIFO. =" Upersiche

Bilanzgewinn (netto einschliaflich Vortrag)
Verlust (netto einschlieBlich Vortrag)
Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Abschreibungen

Rlcklagendotierung (netto)

Ernéhung der Ruckstellungen (netto)
Verdnderung der Rechnungsabgrenzungen

[+ 4+ + 1+

= Cash-flow

marktanteil geringfagig auf 41% aus,
obwohl die dsterrsichischen Unternehmen in grundstoff-
nahen Bereichen und lohnintensiven Branchen mit gerin-
gen Qualifikationsanforderungen zunehmend Konkurrenz
durch Anbieter aus Ost-Mitteleuropa erhalten,

Die anhaltende Verschlechterung der Industriekonjunktur
déampfie auch den Bedarf an Arbeitskraften, die Beschafti-
gung ging 1992 um 3,5% zurlick Damit blieb der Produkti-

Dse aktuelle Entwm_ Eung der Selbstﬂnanmerun ter-
relchISChen industrie. wird: seit mehr ais elnem_d
yom WIFO aus gesammlrtschafthcher Sicht analys:ed Die-
sem - Untersuchungsschwerpunkt entsprechend. orientiert
sich. das WIFO- Konzept des Cash-flows. prnmar an Zah-
Iungs ~und Fmanmerungsstromen Gegenuber den_betnebs-
wirtschaftlichen: _Definitione -_unterscheldet 510h d
Konzept in. erster Linie duirch die’ BerUcksmht[gung:der ge-
samten Nettodotlerung von R[}cklagen und: Ruckstellungen
'sowua afler Formen -von Ab hre:bungen (Ubersmh e

D:e Datenquellen b[leben.g _genuber den Vorjahren quallta-
tiv-unverdndert (Ubers:cht 2). Die wesentlichsten’ statisti-
schen Quellen sind dig Bilanzstatistik der dsterreichischen
!ndustne Aktaengesellschaften die Hochrechnung der Bi-
ianzen von Industrieunternehmen durch -die. Oesterreichr-
sche’ Natlonalbank und die: Stlchprobenerhebung im Rah-
men des Unternehmenssampies der: Verelmgung Osterrel-
chlscher ‘Industrieller  {VOI- Sample}.: Emrartungsdaten ‘mit
einem. Hor:zoni’ bis:Ende . 1993: wurden dem:jungsten. Kon-

Junktur— und investitionstest des WIFO entnommen.

"} Die Aufarbeitung der statistischen Daten erfolgte unter Mitarpeit von Dagmar Guttmann
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Informationsgrundlagen zur -

; CE ; : -ﬁée{;ﬁght.z_‘
Schitzung des Cash-flows SR

1955/1990 Aktignbilanzstatistik
Okonomatrische Funktionen

1973/1884 Hochrecihnung der Jahresabschlisse dsterreichischer
Industrieunternehmen (OeNB)

1990/1993 Befragung durch die Vareinigung Osterrsichiscner Industrieller

{100 Unternehmen)
Okonometrische Funktionen
1893 Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer Industrisller
{100 Unternchmen)
Okonometrische Funktionen
Umsatzerhebung im Investitionstest des WIFO

vitatsanstieg mit 2,5% deutlich unter dem langjahrigen
Trend (Durchschnitt 1970/1991 -4 2%) Die Preise von In-
dustriewaren zogen im Durchschnitt um 1,6% an. Diese
durchschnittliche Verteuerung ist jedoch ausschlieBlich
auf Sonderentwicklungen in einigen wenigen Branchen zu-
rickzufithren {z B Maschinen- und Fahrzeugindustrie}
Die Exportpreise hatten auch fir den Burchschnitt der In-
dustriewaren fallende Tendenz Auf der Kostenseite gab
es hingegen trotz Rezession nur wenige Anzeichen einer
Entspannung: Die Arbeitskosten, der wichtigste Kosten-
faktor, stiegen 1992 um 3% (1991 + 2,2%), die Kreditzinsen
hatten ebenfalls noch steigende Tendenz (Prime Rate
1991 11,6%, 1992 12,1%) Eine Entlastung brachte wie im
Jahr 1991 die Entwicklung auf den Rohstoffmarkten, die
Industrierohstoffpreise sanken 1992 um 97% (1991
—8,6%)

Das WIFO prognostizierte fir 1992 eine Abnahme des
Cash-flows der &sterreichischen Industrie um 3,0% und
einen Rickgang der Casn-flow-Quote von 27 0% (1991)
auf 25,5% Die jlingste Auswertung der VOI-Erhebung fur
1992 signalisiert einen empfindlicheren Einbruch, die Un-
ternehmen dieses Samples meldeten einen um 11,7% ge-
ringeren Cash-flow als im Vorjahr Die Verringerung der
Cash-flow-Umsatz-Relation gegeniiber 1991 (10,8%) wur-
de mit mehr als 1 Prozentpunkt angegeben (Ubersicht 7)

Eine Neuevaluierung des Cash-flows und der Cash-flow-
Quote {Cash-flow in Prozent des Rohertrags) auf der Ba-
sis der endgtiltigen Mengen-, Preis- und Kostenindikato-
ren fiir 1992 ergab ebenfalis Hinweise auf einen etwas
stidrkeren Ertragsruckgang, als 1992 angenommen wurde.
Der Cash-flow der &sterreichischen Indusirie dlrfte 1992
um etwa 5% bis 7% unter dem Vorjahresniveau geblieben,
die Cash-flow-Quote auf 24% bis 24,5% gesunken sein
(1991 27%) Die pessimistische WIFO-Prognose wurde so-
mit um etwa 1 Prozentpunkt unterschritten Die revidierte
Cash-flow-Berechnung filr 1992 stimmt mit der Tendenz
der VOI-Erhebung von 1993 gut {berein,

Die Erirdge sanken 1992 in allen Branchengruppen Die
starksten Rickginge verzeichneten die exportorientierten
Sektoren {Basissektor, Chemie, technische Verarbeitung)
Die Bauzulieferindustrie und Teile der KonsumgUterindu-
strie (Nahrungs- und GenuBmittel) meideten die gering-
sten ErtragseinbuBen

Basissektor in einer Konjunkturkrise

Die Konjunkturkrise in der 8sterreichischen Basisindustrie
setzte sich 1992 ungebrochen fort Die akut gewordenen
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Indikatoren der Kosten-und Ertrags:. =~ " Ubersicht 3.
entwickinng der-dsterreichischen Industrie 00000
Preisindex’} Export- Arbeits- tndustrie-  Prime Rate
preise™ kosten ranstaft-
preise?)
Verdnderung gegen das Vorjahr in% n %
1885 +18 +35 +14 — 47 92
1956 —08 —34 +30 —223 g1
1987 +00 —23 +12 — 01 86
1985 +16 +22 —44 +1938 85
1989 +21 +26 —03 + 886 a5
1980 —Q9 +01 +14 -=107 1038
1981 +02 —02 +22 — 86 116
1982 +16 —03 +30 — 97 121
G: WIFO-Datenbank. — '} Relation Produkticnswert 2u Produktionsindex, ohne Erdsl-
industrie. — %) Durchschnittswerte der Warenexporte (S jet}) — *) HAWWA-Rohstoff-
preisindex auf Schillingbasis

Strukturschwachen im Bereich der verstaailichten Grund-
stoffindusirie verschirften sie zuséatzlich Die Produktion
ging um 1,2% zuruck, die Beschiftigung um 8,4% Die
schlechte Produktivitdtsentwicklung der Vorjahre konnte
jedoch gestoppt werden, die Produktivitit stieg mit +6,3%
deutlich Uber dem langjdhrigen Trend (Durchschnitt 1970/
19891 +3,2%). Obgleich der Verfall der Grundstoffpreise
merklich an Dynamik verioren hat, fiel die Kostenentla-
stung zu schwach aus, um die negative Ertragsentwick-
fung zu bremsen Vor allem die Arbeitskosten trugen mit
einer Abnahme von nur 1,7% weniger zur Ertragsstabilisie-
rung bei als erwartet

Die Grundstoffproduzentien im vOI-Sampie {ohne Unter-
nehmen der verstaatlichten Industrie) meldeten fir 1992
einen Rlckgang des Cash-flows um 37,5% Die seit 1991
HuBerst unginstige Konjunkturiage hat somit nicht nur die
verstaatlichte, sondern auch die privatwirtschaftliche
Grundstoffindustrie in eine tiefe Ertragskrise gefiihrt. Das
WIFO rechnete 1992 mit einem Rlckgang der Cash-flow-
Quote des (gesamten) Basissektors auf 21%. Eine Neue-
valuierung anhand der lefztverfugbaren Daten ergab eine
Cash-flow-Quote fUr diesen Sektor von 19% bis 20% Sie
hat damit ein dhnlich tiefes Niveau wie im Krisenjahr 1986
erraicht.

Chemieindustrie erfolgreicher als im Ausland

Die &sterreichische Chemieindustrie konnte sich 1992 von
der internationalen Chemiefiaute erfolgreicher abkoppein
als 1991 Die Produktion wurde gegeniber 1991 dennoch
um nur 0,8% gesteigeri, die Beschéftigtenzahl um 2,8% re-
duziert Die Auswirkungen dieser Rationalisierungsmas-
nahmen auf die Produktivitdt schlugen 1992 deutlicher zu
Buche als 1991 Die Produkiivitidtssteigerung blieb jedoch
mit 3,7% noch immer unter dem langjdhrigen Trend
(Durchschnitt 1970/19891 +5%) Die Kostenentwicklung
flachte 1992 ebenfalls ab: Die Steigerung der Arbeitsko-
sten unterschritt mit 1,3% merkiich den langjéhrigen Trend
(Durchschnitt 1970/1991 +2,7%).

Das WIFQ prognostizierte eingen geringfigigen Riickgang
der Cash-flow-Quote der Chemieindustrie auf 28% (1991
29%). Dies entspricht im wesentlichen der tatséchlichen
Entwicklung der Ertragslage der Chemigindustrie im Jahr
1992, wie sie die Ergebnisse der VOI-Erhebung zeichnen:
Die pefragten Chemieunternehmen meldeten fir 1992
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einen Ruckgang ihres Cash-flows um knapp 1% und eine
Stabilisierung der Cash-flow-Umsatz-Relation bei 10%.

Technisehe Verarbeitung im Sog der Rezession in
Westeuropa

Die Produktion der technischen Verarbeitung verfehlte
1992 das Ergebnis von 1991 um 1,8% Der Sektor war auf-
grund seiner engen AufBienhandelsverflechtung mit der
deutschen Industrie von der tiefen Krise der deutschen
Wirtschaft besonders schwer betroffen. Die Abklhiung
der westeuropdischen Investitionskonjunktur beeintriach-
tigte die Produktionsentwicklung zusédtzlich Der Beschéf-
tigungsstand wurde ersimals seit Beginn des Auf-
schwungs reduziert {(—2,6%), damit lag die Produktivitats-
steigerung mit +0,8% deutlich unter dem langjihrigen
Wachstumstrend (Durchschnitt 1970/1991 +4,2%). Die Ar-
beitskostensteigerung war mit 4,8% die kréftigste seit
1987

Die WIFO-Prognose eines Rlckgangs der Cash-fiow-Quo-
te auf 31% (1991 33%)} wird von den jungsten Erhebungs-
ergebnissen bestitigi: Die Unternebhmer meldeten flr 1992
einen Riickgang des Cash-flows um knapp 7% und eine
Abnahme der Cash-flow-Umsatz-Relation von 9,2% (1991)
auf 8,3% Die Berechnungen mit den Mengen-, Preis- und
Kostenindikatoren fir das gesamte Jahr 1992 ergeben
eine Cash-flow-Quote um 30%.

Abschwichung der Baukonjunktur beeintrichtigt
Bauzulieferbranchen

Die Baukonjunktur verschlechtert sich seit Mitie 1892 Die
dynamische Entwicklung der Baustoffproduktion wurde
dadurch jedoch nur geringfigig abgeschwécht Die Bau-
stoffzulieferer erzielten 1992 mit +2,1% einen geringeren
Produktionszuwachs als im Hochkonjunkiurjahr 1991
(+4,1%} Mit 2,1% lag die Produktivitidtssteigerung je Be-
schéftigten leicht unter dem Industriedurchschnitt
{+2,5%). Die etwas geringere Nachfragedynamik ddmpfte
die Entwicklung der Baustofipreise, die Verteuerung war
mit durchschnittlich 1,1% deutlich niedriger als 1991
(1,8%) Der kraftige Arbeitskostenanstieg von 3,8% konnte
damit jedoch nicht kompensiert werden Dies trug wesent-
lich dazu bei, daB die Baustofferzeuger des VOI-Samples
mit 11,7% einen Rickgang ihrer Cash-flow-Umsatz-Rela-
tion gegenluber 1991 von knapp 1 Prozentpunkt verzeich-
neten. Das WIFO prognostizierte eine Abnahme der Cash-
flow-Quote auf 31%, dieser Prognosewert durfie der tat-
s#chlichen Entwicklung im Jahr 1992 sehr nahe kommen

Produktion traditioneller Konsumgiiter profitiert
wenig von krédftiger Konsumnachfrage

Die Branchen des traditionellen Konsumgitersektors
konnten den Auswirkungen der internationalen Konjunk-
turabschwichung 1992 nicht mehr so erfolgreich wider-
stehen wie 1991. Obgleich der private Konsum weniger an
Dynamik verlor, als es der schlechten Konjunkturlage ent-
sprochen hitte, zogen die heimischen Erzeuger von Kon-
sumgitern daraus nur unterdurchschnittlich Nuizen. Die
Produktion wurde 1992 ersimals seit Beginn des Auf-
schwungs nicht ausgeweitet, sie unterschritt das Vorjah-
resniveau um 2 1%. Die stark rlickldufige Beschiftigung
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(—5.,2%) deutet darauf hin, daB sich viele Unternehmen
der Konsumgulterbranchen auf die unginstigen gesamt-
wirtschafilichen Rahmenbedingungen eingestelli haben
Trotz dieser MaBnahmen konnte ein Anstieg der Arbeits-
kosten von 4,1% nicht verhindert werden. Die Wettbe-
werbssituation der heimischen Erzeuger gegeniber den
Konkurrenten aus den Oststaaten verschlechterte sich da-
mit weiter. Die Produktivitdt entwickelte sich hingegen mit
einem Anstieg von 1,9% gunstiger

Die Unternehmen des VOI-Samples meldeten fiir 1992
einen Riickgang der Cash-flow-Umsatz-Relaticn um 1 Pro-
zentpunkt auf 11,3% Dies entspricht der vom WIFO ge-
schitzten Entwicklung Die Berechnungen fir 1992 auf-
grund der letztverfigbaren Branchenindikatoren bestati-
gen fur den Konsumgutersektor ebenso den im Vorjahr er-
rechneten Wert der Cash-flow-Quote von 29%

Unternehmen schitzen Cash-flow-Entwicklung
1993 pessimistisch ein

Die osterreichische Wirtschaft befindet sich in einer Re-
zession Erstmals seit Uber einem Jahrzehnt schrumpften
1993 Nachfrage und Produktion, wahrscheinlich um %% In
eine Krise ist vor allem die Exportwirtschaft geraten
Deutschland, der wichtigste Absatzmarkt, ist Brennpunkt

st""Ent vi ck!ung fur 1993 s:e t&as quof‘

der westeuropiischen Konjunkturschwéche; auf anderen
wichtigen Auslandsmérkten belasten die Wechselkursver-
schiebungen seit dem Herbst 1992 die Wettbewerbsposi-
tion dsterreichischer Anbieter.

Deutlich besser ist die Lage in den vorwiegend vom In-
landsmarkt abhidngigen Wirtschaftsbereichen Die Nach-
frage der privaterr Haushalte stieg bis zum Jahresende
1993, da weder knappere Einkommenszuwidchse noch
eine Hiufung negativer Meldungen die Konsumbereit-
schaft dampften

Der Ruckgang des Brutto-Inlandsproduktes beschleunigte
sich Anfang 1993. Nach ersten Berechnungen blieb die
Wirtschaftsieistung in den ersten drei Quartalen real um
0,7% unter dem Niveau des Vorjahres. Die Industriepro-
duktion hatie in den ersten drei Quartalen 1993 ebenfalls
stark sinkende Tendenz (—4,0%). Im Jahresdurchschnitt
durfte die &sterreichische Industrie um 3,5% weniger er-
zeugt haben als 1992 Manche Branchen, etwa die Zuliefe-
rer von Fahrzeugteilen leiden unter der schweren Rezes-
sion in Deutschland, andere, wie die Hersteller von Vor-
produkten oder ginfachen Konsumwaren, unter der Kon-
kurrenz aus den Nachbarldndern im Osten Die Abwertung
der Wihrungen wichtiger Handelspartner lieR den effekti-
ven Schillingkurs fur Industriewaren 1993 um rund 3%, die
relativen Arbeitskosten um 2,4% sieigen. Dies beeintrach-
tigt besonders die internationale Wettbewerbsfahigkeit der

109




I N D 18] 5 1 R I E C A S H - F L 8] W
Befragungsergebnisse ~ - Ubersicht 4
Zahl der Umsatz Beschiftigle Cash-flow
Belriebe 1990 1991 1892 1993 1990 1991 1992 1983 1980 1991 19492 1993
Prognose Prognose Prognose
Mili S Mill S
Basisseklor 14 375060 297358 266115 263053 127 11888 11028 10453 36520 37398 23364 18999
Chemie . . . 10 173674 173823 170695 167165 9255 9027 & 489 7634 21521 17293 17155 15500
Bauzulieferbranchen . 15 159260 180555 1989230 204750 8352 9 466 10 147 9914 22008 227386 23404 24950
Technische Verarbeitungsprodukte 43 564720 589170 608161 607487 40170 39818 39 836 38208 57663 54382 850752 50199
Traditionelle Konsumgliterbranchen 13 114482 122662 133531 1346812 7510 7.263 7276 6981 11672 15041 15033 14610
Industrie insgesamt 100 1388196 1364088 1378722 1377067 78078 77 462 78776 72891 150283 146850 129708 124258
Q: Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer Industrieller eigene Berechnungen Cash-flow nach Definition der Befragungsteilnehmer

exportorientierten Grundstoffproduzenten (z. B Papierin-
dustrie). In diesen Branchen Uberwiegt der Preiswettbe-
warb

Der Beschiftigungsabbau in der Industrie hat sich 1993
beschleunigt. Spektakulare Firmenzusammenbriche und
eine Reihe von Kleinkonkursen hatten daran erheblichen
Anteil. In den ersten drei Quartalen sank der Beschéftig-
tenstand um 8,3% unter das Vorjahresniveau Im Jahres-
durchschnitt 1993 wird mit einem Ruckgang von 6,5% ge-
rechnet

Im jingsten WIFO-Konjunkturtest zeigten sich die Unter-
nehmen weiterhin pessimistisch, die Stimmung hat sich
jedoch geringfligig verbessert Ahnliche Entwicklungen in
Deuischland (steigende Exportauftriige, geringe saison-
bereinigte Produktionszuwichse) lassen hoffen, dafl die
Talschle der Konjunktur nahe ist

Bei leicht rickldufigen Preisen durften die Warenexporte
gegeniber 1992 nominell um knapp B% eingeschriankt
worden sein MaBgeblich hiefir waren vor allem die deut-
lich geringeren Lieferungen nach Deutschland sowie in
Lander, deren Wahrungen in der letzten Zeit abgewertet
haben (vor allem Finnland, GroBbritannien, Italien, Schwe-
den und Spanien). Die Exporte nach Ost-Mitleleuropa
wuchsen 1883 noch, doch waren auch diese Markte viel
weniger aufnahmefihig als im Vorjahr.

Ungunstige Absatzerwartungen und hdhere Lohnstiickko-
sten driickten die Unternehmensgewinne und belasteten
das Investitionsklima Am schérfsten zeigte sich dies in
der verarbeitenden Industrie, laut der Herbsterhebung des
WIFO wollten die Unternehmen 1993 ihre Investitionsvor-
haben im Vergleich zum Vorjahr um ein Funftel (zu laufen-
den Preisen) kiirzen

Die jungste Umfrage der Industriellenvereinigung zeichnet
gin &hnlich diusteres Bild der Industriekonjunktur. Die be-
fragten Unternehmen meldeten einen Rickgang der Be-
schiftigung um mehr als 5% im Jahresdurchschnitt 1993
bei gleichzeitig leicht rlickldufigen bis stagnierenden no-
minellen Umsétzen Siirker als die schlechte Mengenkon-
junktur beeintrdchtigte jedoch die unglnstige Preis- und
Kostenentwicklung die Ertragssituation der Gsterreichi-
schen Industrie Die Arbeitskostensteigerung fiel im
I. Quartal 1993 mit 6,4% besonders hoch aus, im Il. Quartal
flachte sie auf 1,9% ab und stagnierte im H Quartal Im
Jahresdurchschnitt wird mit einem Anstieg von 2,5% ge-
rechnet. Die negativen Auswirkungen dieser Entwicklung
auf die Ertragslage wurden durch sinkende Zinsen und
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Rohstoffkosten nur marginal gedédmpft Dieser unginsti-
gen Kostenentwicklung standen ricklaufige Preise gegen-
Uber: Im 1 Quartal 1993 waren industriewaren um 0,7%, im
i Quartal um 1,5% und im Il Quartal um 1,8% billiger als
im Vorjahr Die jungsten Umfrageergebnisse lassen dar-
auf schiieBen, daB diese Entwicklung bis zum Jahresende
1993 anhielt

Vor allem der sehr unglinstige Veriauf der wichtigsien
Preis- und Kostenindikatoren diirfte fur die insgesamt
pessimistische Einschitzung der Cash-flow-Entwicklung
durch die Unternehmen des vOI-Samples verantwortlich
sein Die Auswertung der Umfrageergebnisse ergibt fur
1993 einen Rickgang des Cash-flows gegenilber 1992 um
rund 4% Die Cash-flow-Umsatz-Relation setzten die be-
fragten Unternehmen bei etwa 8% an, um rund
"4 Prozentpunkt unter dem Veorjahreswert Die Einschit-
zung der Unternehmen des VOI-Samples wird von den
verfigbaren Preis-, Kosten- und Mengenindikatoren fur
die Industrie insgesamt bestatigt

Als wahrscheinlichste Entwicklung fur 1293 sieht daher
das WIFO einen Riickgang des Cash-flows der Osterrei-
chischen Industrie gegeniber 1992 um 5% und eine Ab-
nahme der Cash-flow-Quote um 2 Prozentpunkte auf 22%.
Die Cash-flow-Quote liegt damit auf dem niedrigen Niveau
der frihen achtziger Jahre und weit unter dem langfristi-
gen Durchschnitt von 25%.

TLingerf riis'figer_'--Ve'i‘gieiQIi des Cash-flows: . Upersic
der dsterreichischen Industiie R i

Cash-tiow'} Cash-flow- Praduktion real
Cuote'}
Milt S Verdnderung  Cash-flow in %  Verinderung
gegen das des Rohartrags gegen das
Vorjahr in % Vorjahr in %

1985 26 034 +100 270 +44
1986 27336 + 50 27 s +14
1867 28.156 + 30 280 --08
1288 33224 +180 no +80
1988 38872 +170 4.0 +B85
1890 43925 +130 330 +78
1881 39533 —100 2ro +18
1892 37 181 — 60 240 -11
19957 36 303 —~ 80 220 -35
7 1956/1364 265

&5 1965/1973 243

& 1874/1979 ' 227

& 188071993 258

{3 1586/1893 250

Q: Aktienbilanzstatistik eigene Serechnungen — ') Schatzung — % Pragnose
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Die Entwicklung der Selbstfinanzierungskraft in den Indu-
striesektoren war 1993 von der alle Branchengruppen um-
fassenden Schwiche der Industriekonjunktur bestimmi
Alle Sektoren befanden sich in einem Konjunkturtief, das
AusmaB der Konjunkturschwiche war jedoch unterschied-
iich

Weitere Verschlechiernng im Basissektor

Die Konjunktur aller Branchen des Basissektors, insbe-
sondere jedoch der Schlisselbranchen Eisen und Stahl
bzw Papier, hat sich seit Anfang 1993 weiter verschlech-
tert. Die Grundstoffkrise wurde vor allem durch die Turbu-
lenzen im Europdischen Wihrungssystem und den wach-
senden Konkurrenzdruck aus Ost-Mitteleuropa zusitzlich
verschirft Die schwere Rezession und ihre Begleiter-
scheinungen gefdhrden nicht nur die Existenz verstaatlich-
ter, sondern auch vieler privater Grundstoffproduzenten

Die Produktion des Basissektors (chne Erdolindustrie) lag
im [ Quartal 1993 um 4,5%, im Il Quartal um 9,1% und im
0l Quartal um 2,7% unter dem Vergleichswert des Vorjah-
res (I. bis lll Quartal —5,4%). Die Beschaftigung ging in
allen drei Quartalen zuridck (I bis HI Quartal --9,2%]), die
Produktivitdt stieg mit +4,2% nur m#Big Die Lohnstlickko-
sten fielen im Vorjahresvergleich um 0,9% Die sinkende

Die Osterreichische Chemieindustrie wurde 1992 von der
internationalen Chemieflaute weniger siark getroffen als in
den Vorfahren Seit Anfang 1993 schifigt iedoch die ange-
spannte internationale Chemiekonjunktur wieder voll auf

Grundstoftlastigkeit verursacht neuen Einbruch in
der Chemieindustrie

die heimische Erzeugung durch International blieb die
Chemiekonjunktur auch 1993 gespalten. Die Erzeuger von
hochwertigen Pharmazeutika verzeichneten weiterhin kréf-
tige Umsatzzuwichse und hohe Gewinne. Die Krise in der
Produktion chemischer Grundstoffe und Verbrauchsgiiter

in der VOI Erhebung vom Sommer rechneten die :
Unternehmen des Chem:esektors 1993 mit deutl;chen :
Ertragsemhuﬁen. Sie erwarteten ginen Ruckgang ihres -
Cash ﬂows um; 10% Berechnungen ‘auf Basis cEer T
verfugbaren Prens- und Kostenmdikatoren der gesamten j
Chemlemdustrle ergeben ebenfails einen Ruckgang der
Cash-flaw-Quote Von 28% (1992) auf 26% TR

": Nach der jungsten Enthcklung der wnchtlgsten Branchen- _:-
' Ruckgang der Cash-ﬂow-Quote des_:_

‘_j mdlkatoren tst 1993:

Tendenz der Preise filr Basisprodukte setzte sich nach
einer leichten Verbesserung zum Jahreswechsel weiter
fort. Die Preise lagen um 3,5% unter dem bereits niedrigen
Vergleichswert des Vorjahres

Die Konjunkturindikatoren des Sektors lieBen bis zum Jah-
reswechsel 1993/94 keine Verbesserung dieser Krisensi-
tuation erwarfen Auftragsbestdnde, Exportauftrage, Pro-
duktions- und Preiserwartungen wurden von der Mehrheit
der Unternehmen sehr pessimistisch beurteilt. Die interna-
tionalen Aufschwungstendenzen, die eine selbsttragende
Belebung der Grundstoffproduktion auslésen kénnten,
sind noch nicht wirksam.

Die Beurteilung der von der VOI befragten Unternehmen
des Basissektors flgt sich in dieses unerfreuliche Kon-
junkturbild. Sie erwarteten fur 1993 einen Cash-flow-Rick-
gang um knapp 19% und mit 7.2% eine um 1,5 Prozent-
punkte niedrigere Cash-flow-Umsatz-Relation als 1992
(Das Sample enthilt kein Unternehmen der verstaatlichten
Grundstoffindustrie; in der Auswertung werden die Ergeb-
nisse daher mit einem entsprechenden Korrekturfakior
versehen )

Nach der jiingsten Entwicklung der wichtigsten Branchen-
indikatoren ist 1993 ein Rickgang der Cash-flow-Quote
des Basissektors auf 17% bis 18% wahrscheinlich Sie hat
damit den niedrigsten Wert seit Anfang der siebziger Jahre
erreicht.
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hat sich nicht zuletzt aufgrund neuer Konkurrenz aus Ost-
Mitteleuropa weiter verscharft Dies trifft die osterreichi-
sche Chemieindustrie besonders hart, die immer noch zu
50% aus Grundstofferzeugern besteht Alle Konjunkturin-
dikatoren zeigen seit Anfang 1993 nach unten. Die Produk-
tion sank im Vorjahresabstand um 4,0% (1 bis Hl. Quartal
1993) Im gleichen Zeitraum wurde die Beschaftigung um
5.1% reduziert. Den mit +4,8% weit Uber dem I[ndustrie-
durchschnitt steigenden Arbeitskosten standen fallende
Preise gegeniber (—2,6%)

In der VOI-Erhebung vom Sommer rechneten die Unter-
nehmen des Chemiesaktors 1993 mit deutlichen Ertrags-
einbuBen Sie erwarieten einen Rickgang ihres Cash-
flows um 10%. Berechnungen auf Basis der verfugbaren
Preis- und Kostenindikatoren der gesamten Chemieindu-
strie ergeben ebenfalls einen Ruckgang der Cash-flow-
Quote von 28% (1992) auf 26%

Schwierige Marktlage fiir die technische
Verarbeitung

Der internationale Konjunkturabschwung und die damit
verbundene Investitionszurlckhaltung im In- und Ausland
flhrten 1993 den heimischen Verarbeitungssektor in eine
Rezession. Wahrungsturbulenzen, die tiefe Krise der deut-

Technische  Traditicnelle
WVerarbeitungs- Konsumgliter-
praodukie branchen

Cash-flow in % des Roherirags

Bauzuliefer-
branchen

Basissektor Chemie

1985 225 275 210 285 295
1986 190 275 280 305 305
1987 200 280 285 305 295
1988 250 320 300 335 295
1989 . 290 335 310 370 335
1980 265 320 320 380 340
1991 2356 290 320 330 300
1892 200 2380 310 300 280
1993 180 260 295 270 270

Q. Aktienbilanzstatistik eigene Berechnungen (Schétzung)

o o




schen Auteindustrie und eigene Strukiurméngel sind wei-
tere Ursachen. Die Produktion lag in den ersten drei Quar-
talen 1993 um 3,6% unter dem Niveau der Vergieichsperi-
ode des Vorjahres Die Unternehmer rechneten mit keiner

} .. Die Cash-flow-Quote diirfte in der technlschen
Verarbe;tung 1993 von 30% auf 27% gesunken sem Dne

innerhalb des Sektors unterschiedlich stark. ausfiel.
Groﬁere Einbufen erlitt die Maschinen- und: Fahrzeug-
mdustne, wesentilch germgere dle Elektromdustrle

o Berechnungen deutan darauf hin, daB der Ertragsruckgang

Anderung der schlechten Markilage bis Ende 1993 Die
Auftragslage wurde — besonders im Export — allgemein
als sehr unbefriedigend empfunden

Die Entwicklung der wichtigsten Preis- und Kostenindikato-
ren verschirfte die Situation zusétzlich. Die Preise stagnier-
ten aufgrund der schlechten Marktlage Die Steigerung
der Arbeitskosten um 3,9% schlug daher voil auf die Er-
tragslage der Unternehmen durch Darlber hinaus hatten
die Turbulenzen im EWS eine De-facto-Aufwertung des
Schillings gegeniber den Wiahrungen einiger européi-
scher LaAnder (z B GroBbritannien, lalien) zur Folge, die
die Wettbewerbsfahigkeit der Osterreichischen Verarbeiter
auf diesen Markten zusitzlich schwidchte Berlcksichtigt
man diese Sonderentwicklungen, so durfte die Cash-flow-
Quote flr den gesamten Sektor 1993 deutlich gesunken
sein.

Die technischen Verarbeitungsunternehmen des VOI- [

Samples beurteilten inre Ertragssituation etwas optimisti-
scher Sie erwarteten einen Riickgang des Cash-flows um
etwa 1% und eine Stabilisierung der Cash-flow-Umsatz-
Relation auf dem Niveau des Vorjahres (8,3%).

Die Cash-flow-Quote diirfte in der technischen Verarbei-
tung 1993 von 30% auf 27% gesunken sein Die Berech-
nungen deuten darauf hin, daf der Ertragsrickgang inner-
halb des Sektors unterschiedlich stark ausfiel GroBere
EinbuBen erlitt die Maschinen- und Fahrzeugindustrie, we-
sentlich geringere die Elektroindustrie

Nach einem teilweise wetterbedingten Rlckschlag Anfang
1993 belebte sich die Bautétigkeit im Frihjahr und tbertraf
zur Jahresmiite das Leistungsvolumen des Vorjahres be-
reits deutlich. Mit dem Erstarren der Baukonjunktur

anderen Sektoren, wenngleich auch hier die Einschétzung
zy geringer Bestdnde bei weitem Uberwog Das gleiche gilt
fur die Produktionserwartungen

Vor diesem Hintergrund waren die Unternehmen der Bau-
zulieferindustrie in der jungsten VOI-Erhebung hinsichtlich
ihrer Ertragsentwicklung relativ optimistisch, sie erwarte-
ten fUr 1993 sogar einen Zuwachs ihres Cash-flows von
6,6%. Die Cash-flow-Umsatz-Relation dieser Unternehmen
wire demnach 1993 auf 12,2% gestiegen {1992 11,7%)
Das VOI-Sample ist jedoch fir die gesamte Sektorent-
wicklung nicht reprédsentativ: Die Untermehmen durften
mehrheitlich eher dem ,Uberdurchschnittlich guten Bran-
chensegment” angehoren

Die Berechnungen auf der Basis der verfligbaren Bran-
chenindikatoren ergeben fiur 1993 eine Stagnaticn des
Cash-flows im Bauzuliefersektor. Diese Branchengruppe
erreichte damit die Cash-flow-Quote des Vorjahres (31%)
nicht; der wahrschneinlichste Wert liegt bei 29,5%.

Wettbewerb fiir traditionelle
Konsumgiiterbranchen verschéctt

Die Produktion des traditionellen Konsumglitersektors lag
in den ersten drei Quartalen 1993 um 4,9% unter dem Vor-
jahresniveau. Die heimischen Hersteller von Konsumgi-
tern konnten damit von der kraftigen inldndischen Kon-

“'Das. WIFO rechnet fur dle Branche 'jde_ tradltmnellen : -
Konsumgutersektors mit einem Ruckgang der Cash ‘flow-
hr'1993 auf 27%. Damit liegt diese: Kennzahl
of Iangf 'ist:ge :Durchschmtt (rund 28%) L

: Dle Berechnungen auf der Bams der verfugbaren

Cash flows.im Bauzullefersektor Diese Branchengruppe

__'nicht der wahrschemllchste Wert Elegt ben 29,5%.

"Branchemndlkatoren ergeben fur 1993 eine’ Stagnation des :

errelchte damlt die. Cash-flow-Quote des Vorjahres (31%) o

schwéchte sich der Produktionsrlickgang im I Quartat
merklich ab (I Quartal —5,1%, 1 Quartal —1%, Ili. Quarta!
—1,1%) Im Jahresdurchschniit 1993 hat die Bauproduk-
tion wahrscheinlich real um 1% expandiert Die Produktivi-
tdt stieg in den ersten drei Quartalen gegeniber dem Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres um 2,2% Die Arbeitskosten
nahmen um nur 1,7% zu, der Preisriickgang kam zum Stili-
stand. Der Aufiragsbestand wurde zuleizt von der Bauzu-
lieferindustrie weniger pessimistisch beurteilt als in den

1i2

sumnachfrage kaum profitieren Das Konsumkiima hat
bisher kaum unter der Rezessicn gelitten. Im Frihjahr
1993 wuchs die Nachfrage der Haushalte real sogar star-
ker als zuvor.

Die Nahrungs- und GenuBmittelindustrie (ohne Tabakin-
dustrie) produzierte in den ersten drei Quartalen 1993
knapp gleich viel wie im Vorjahr, die anderen Branchen
des fraditionellen Konsumgltersektors muBten hingegen
greBe EinbuBen hinnehmen Lederverarbeitung, Textif-
und vor allem Bekleidungsindustrie leiden nicht nur unter
den strukiurellen Auswirkungen einer internationalen
Nachfragekrise, sie geraten auf Inlands- wie Auslands-
mérkten auch zunehmend unter den Kostendruck der Un-
ternehmen aus den Oststaaten Diese Branchengruppe
hat auf die alten und neuen Herausforderungen noch kei-
ne Antworten gefunden Obgleich die Beschaftigung ge-

Relation zwischen Cash-flow und Umsatz. - Ubersicht 7,

1980 1991 1992 1953
Prognose

Cash-flow in % des Umsatzes

Basissektor . 87 1286 88 72
Chemie . i24 99 101 93
Bauzuliefarbranchen 144 128 "y 122
Techpische Verarbeltungsprodikte 102 92 B3 B3
Traditionelle Konsumgiiterbranchen 102 123 13 109
Industrie insgesamt 1048 108 94 20

Q: Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer industrieller eigene Berechnun-
gen Cash-flow nach Definition der Befragungsieilnehmer

—
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geniber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres kréftig re-
duziert wurde {—8,6%) und die Produktivitdt um 4,1% ge-
sieigert werden konnte, drehte sich die Kostenspirale wei-
ter nach oben: Die Arbeitskosten stiegen im Vorjahresver-
gleich um 2,8% Bei stagnierenden bis fallenden Preisen
verschérft diese Entwicklung die Ertragskrise in den Kon-
sumglterbranchen weiter

Die Ertrags- und Umsatzerwartungen der Unternehmen im
VOI-Sample fur 1993 sind entsprechend pessimistisch,

obgleich das Sample traditionell einen Bias zu den ,gu-
ten® Unternehmen hat Im Sommer erwarteten die Unter-
nehmen fur 1993 einen Ruckgang ihres Cash-flows um
2.8% Die Cash-flow-Umsatz-Relation sank von 11.3%
(1992} auf 10,9%

Das WIFO rechnet fur die Branchen des traditionellen
Konsumgltersektors mit einem Rickgang der Cash-flow-
Quote im Jahr 1993 auf 27% Damit liegt diese Kennzahl
unter ihrem langfristigen Durchschnitt (rund 28%)
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