Gerhard Thury .-

Aultragseingangsstatistik und
Konjunkturforschung

as Osterreichische Statisti-
sche Zentralamt publiziert
seit Ende 1972 monatlich die
Auftragsbestdnde und Auftragsein-
gange der Osterreichischen Industrie
und ihrer Teilbereiche. Uberdies wer-
den diese Daten jeweils in Auslands-

und Inlandsauftrage untergliedert So-

mit liegen flr einen Zeitraum von
mehr als 15 Jahren Gber 70 Zeitreihen
vor. Diese Analyse beschrénkt sich
auf eine ausgewdhlte Zahl von Zeitrei-
hen aus dem Bereich der Auftragsein-
gangsstatistik, weil gerade die Auf-
tragseingénge von besonderem Inter-
esse fUr den Wirtschaftsforscher sind

Die angewandte Wirtschaftsfor-
schung in Osterreich wuBte mit die-
sen Zeitreihen bisher nicht allzu viel
anzufangen Sie werden als zusatzli-
che Konjunkturindikatoren angese-
hen, die man heranzieht, wenn sie in
das herrschende Konjunkturbild pas-
sen In oberflachlicher Betrachtung
(Abbildung 1) wird der Grund dafur
deutlich: Die Auftragseingange der In-
dustrie schwanken im Zeitraum 1973
bhis 1987 sehr unregelmasig und
scheinen keine information zu liefern,
die fir die Konjunkturdiagnose
brauchbar wire Die Reihe weist ei-
nen steigenden Trend auf, was jedoch
fur Daten zu laufenden Preisen nicht
allzu viel besagt Mit einiger Phantasie
kann man auch saisonaie Schwankun-
gen ausmachen, die im Zeitablauf be-
tréachtlich zu variieren scheinen Es ist
somit zu befurchten, daB sie mit tradi-
tionellen Verfahren der Saisonbereini-
gung (wie etwa Census X-11), die eine
im Zeitverlauf nur wenig schwanken-
de Saisonfigur unterstellen, kaum zu
erfassen sind

Deshalb sollte die Konjunkturfor-
schung auf die Information der Auf-
tragsstatistik freilich nicht verzichten
Ob die inzwischen entwickelen, bes-
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_usréichen Neue, verbesser g
Methoden kénnten jedoch fii die .
nkturforschung brauch. 3
Ergebnisse liefer o

seren Methoden der Saisonbereini-
gung brauchbare Ergebnisse liefern,
ist Gegenstand der vorliegenden Ar-
beit

Strukturelle Zeitreithenmodelle

Die Zerlegung einer beobachteten
Zeitreihe in Trend und zyklische Kom-
ponente hat bereits lange Tradition in
der empirischen  Wirtschaftsfor-
schung Tichy {1972) analysierte die
Trendabweichungen einer groBen
Zahl von dkonomischen Zeitreihen fir
Osterreich Gegen die Verwendung
von Trendabweichungen gibt es je-
doch gewisse Einwande, etwa uber
die Methode 2ur Schidtzung des
Trends Diese methodischen Schwie-
rigkeiten werden durch das Auftreten
von Saisonschwankungen in vielen
dkonomischen Zeitreihen noch ver-
starkt Doch viel gravierender ist der
Einwand. den Nelson — Kang (1981
1984) gegen die Verwendung von
Trendabweichungen erheben: Die Er-
gebnisse einer Analyse von Trendab-
weichungen haben nur bei Vorliegen
eines deterministischen Trends (des-
sen Niveau und Anstieg im Zeitvertauf
nicht schwanken) Giltigkeit st der
Trend jedoch stochastisch, d h én-
dern sich Niveau und Anstieg, so kann
diese Vorgangsweise zu groBen Fehl-
schiissen verleiten Besonderes Ge-
wicht gewinnt diese Kritik durch die
Tatsache, daB fir Gkonomische Zeit-

reihen deterministische Trends cher
die Ausnahme denn die Regel zu sein
scheinen

Mit der Verwendung einer be-
stimmten Klasse von Zeitreihenmo-

1 deflen, namlich der von Box — Jen-

kins (1970} propagierten integrierten
autoregressiven Moving-average-Mo-
delle (ARIMA-Modelle), glaubte man
eine neue Lésung flr die Frage der
Zerlegung ven Zeitreihen in Trend
Zyklus und Saiscnkomponente zu fin-
den Bald zeigte sich jedoch, daB eine
becbachtete Zeitreihe oft durch meh-
rere  verschiedene ARIMA-Modelle
hinreichend gut dargestellt werden
kann, deren Implikationen flr eine
Zerlegung in Trend, Zyklus und Sai-
sonkomponente kaum exakt anzuge-
ben sind

Es lag daher nahe, zu Meodelen
mit nichtbeobachtbaren Komponen-

ten {unobserved components mo-
dels) 0Uberzugehen, deren Siruktur
bereits explizite Annahmen uber

Trend, Zyklus, saisonale und irregula-
re Komponente enthalt Eine detail-
lierte Beschreibung der diesen Mo-
dellen zugrundeliegenden  statisti-
schen Theorie findet man in Harvey
(1984, 1985) und Harvey — Durbin
(19868). Ausgangspunkt solcher struk-
tureller Zeitreihenmodelle ist die Ubli-
che Darstellung einer Zeitreihe ais
Summe von Trend, saisonaler und ir-
regularer Komponente
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v, gibt die beobachtete Zeitreihe
(mdaglicherweise nach Transformation
zu Logarithmen) wieder, g, », und &,
stehen fUr Trend, saisonale und irre-
gulare Komponente. Der einfache
Spezialfall (4, ist ein deterministischer
Trend, & + Frund y, eine streng pe-
riodische Funktion) wird haufig ver-
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wendei, obwohi diese restriktiven An-
nahmen in der Praxis nur selten erfillt
sind In strukturellen Zeitreihenmo-
dellen verwendet man daher stocha-
stische Funktionen fir g, und p,
Uberdies erwies es sich als vorteil-
haft, zus&tzlich eine zyklische Kom-
ponente einzuflhren, und zwar ent-
weder indem man den Zyklus additiv
als vierte Kompaonente zu Gleichung
(1) hinzuflgt oder indem man die zyk-
lische Komponente in den Trend inte-
griert. In beiden Fallen wird aber auch
fir den Zyklus eine stochastische
Funktion verwendet

Nichtstatistiker werden es wohl
als aussichtsloses Unterfangen anse-
hen, ein Modell schédtzen zu wollen, in
dem vier Komponenten im Zeitverlauf
stochastisch schwanken kénnen Fir
den Statistiker hingegen ist dies keine
unlésbare Aufgabe Seit geraumer
Zeit gibt es namlich mit dem Kalman-
Filter ein sehr effizientes Instrument
fir die Bewaéltigung solcher Schatz-
probleme Die einzige Voraussetzung
far die Anwendung des Kalman-Filters
ist, daB das zu schatzende Modell in
.State-space -Form gebracht werden
kann (Details Uber State-space-Dar-
stellung eines Modells und Kalman-
Filter finden sich in vielen Arbeiten
uber Zeitreihenmodelle, etwa in Abra-
ham — Ledoiter, 1983, oder Harvey,
1981) Strukiurelle Zeitreihenmodelle
sind ohne grifere Schwierigkeiten in
State-space-Form darzustellen Der
geschatzte ,State"-Vektor kann dann
zur Berechnung von Schéatzwerten
der nichibeobachtbaren Komponen-
ten verwendet werden Das ESRC
Centre of Economic Computing an
der London School of Economics ver-
fagt Uber ein Computerprogramm fir
solche Modellschatzungen Die PC-
Version dieses Programms wurde fir
die Schitzungen im empirischen Teil
dieser Arbeit verwendet

Empirische Ergebnisse

Einige Branchen erreichen sowohl
nach den Auftragseingéngen als auch
nach der Produktion nur ginen gerin-
gen Anteil an der gesamien Industrie
Osterreichs Das ist mit ein Grund,
hier nicht die Modelle flr alle 17 Bran-
chen, sondern fir die Industrie insge-
samt und flr drei zusammengefafite
Bereiche wiederzugeben: Grundstof-
fe, Produkte der Metallverarbeitung
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und ,leichte Konsumglter® Auf diese
drei Bereiche entfallen fast 90% der
gesamten  Auftragseingénge  der
sterreichischen Industrie. '

Auttragseingidnge der Industrie

Die Auftragseingénge der indu-
strie stiegen von 194,4 Mrd. 8 im Jahr
1973 auf ein Volumen von 4525
Mrd S im Jahr 1987 (jeweils zu lau-
fenden Preisen). Die Schatzung eines
strukturefien Zeitreinenmodells fir
dieses Aggregat brachte durchaus
zufriedenstellende Ergebnisse Der
Ubliche Determinationskoeffizient R?
ist mit 0,9508 sehr hoch Leider ist die
Aussagekraft dieser Grdge flr Zeitrei-
hendaten nicht sehr grof Harvey
(1984} schlagt daher zwei modifizierte
BestimmungsmaBe, RD? und RS?, vor,
die viel besser geeignet sind Die ho-
hen positiven Werte von RD? und RS?
{0,7264 bzw 05168) weisen auf eine
signifikante Uberlegenheit des struk-
turellen Zeitreihenmodelis zur Analy-
se der Auftragseingénge der Industrle
hin.

Abbildung 1 enthalt beobachtete
und geschitzte Werte fir die Auf-
tragseingange der Industrie Die verti-
kale Achse wird hier durchwegs in Lo-
garithmen dargestellt (insbesondere
nominelte Auftragseingénge und reale
Produktionsindizes), um die Zunahme
der Schwankungsbreite der Original-
reihe im Zeitablauf auszuschalten Die
Anpassung ist — abgesehen von ein-
zelnen Ausreiern, die durch GroBauf-
trége verursacht sein dirften — zu-
friedenstellend Klaffen becbachiete

dells verbundene. Autwand kaurr

und geschéatzte Werte stark auseinan-
der, 30 deutet dies auf Schwachen im
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Modell hin In diesem Fall sind auch
die aus dem Modell abgeleiteten
Schatzwerte flr Trend, Zyklus und
saisonale Komponente mit Vorsicht
einzusetzen

Die Saisonfigur der Saisonkompo-
nente in den Auftragseingangen der
Industrie andert sich im Zeitablauf
(Abbildung 2) DaB eine Saischberei-
nigung mit Census X-11 relativ
schiechte Ergebnisse bringt, uber-
rascht deshalb kaum Man fiihrt dies
auf die Dominanz von GroBauftriagen
in manchen Branchen zurick (vor al-
lam Maschinen- und Elekircindustrie)
und zieht daher in diesen Fallen nur
die Auftragseingange der ubrigen
Branchen heran Um zu testen, ob
dies zielfuhrend ist, werden hier die
Auftragseingénge der Industrie ohne
Maschinenindustrie analysiert  Die
Nichtberlcksichtigung der Maschi-
nenindusirie verédndert jedoch die Er-
gebnisse nicht Sie beeintrachtigt
vielmehr die statistische Gualitat des
geschéaizten Zeitreihenmodslis etwas
Von der Vernachlassigung einer hoch
konjunkturreagiblen Branche wie der
Maschinenindustrie ist somit abzura-
ten Zielfihrender ware, diese Probie-
me durch den Einsatz eines besseren
Saisonbereinigungsverfahrens zu 16-
sen

Das Grundmuster der Saisonfigur
scheint durchaus plausibel: Auftrédge
gehen vor allem im Frihjahr und viel
weniger im Herbst ein Wahrend der
Sommermonate sind die Auftragsein-
gange sehr niedrig Schwer zu erkla-
ren ist hingegen, warum die Auftrags-
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eingange im Laufe der Jahre im Fe-
bruar so stark gegentber Janner und
Marz zurlckgeblieben sind Die Kurze
des Februars kann zwar das niedrige
Niveau der Auftragseingidnge nicht
aber die sinkende Tendenz erklaren.
Diese konnte mit der zunehmenden
Beliebtheit der Energiewoche als Ur-
laubstermin zusammenhangen In den
Inlandsauftrégen sollte sich dies star-
ker auswirken als in den Auslandsauf-
tragen, weil im Inland zwei Tendenzen
eginander verstérken kdnnten: gerin-
gere Auftragseingénge von den be-
stellenden und verzdgerte Bearbei-
tung durch die ausfuhrenden Unter-
nehmen Das Volumen der Auslands-
auftrage solite nur durch verzégerte
Bearbeitung gedrickt werden Eine

Analyse des Saisonmusters von Aus-
lands- und Inlandsauftragen getrennt
bestatigt diese Hypothese: Bei den
Inlandsauftragen 1éllt der Februar viel
stérker heraus

Den Wirtschaftsforscher durften
die Komponenten ,Trend" und ,Zy-
klus“ wohl am meisten interessieren
Erste Versuche lieferten bereits ein
Modell mit JOberraschend glatter
Trendkomponente, die kaum errati-
sche Schwankungen aufwies Oder
technischer ausgedruckt: Die Varianz
der Trendkomponente , in Gleichung
(1) war praktisch gleich Nuli Die Be-
ricksichtigung einer zyklischen Kom-
ponente kann das geschétzte Modell
weiter verbessern. Die Daten geben
jedoch leider keinen Hinweis darauf
ob der Zyklus als eigene Komponente
oder im Trend in die Gleichung ein-
gehen soll Die zwel Methoden liefern
ahnliche Ergebnisse: eine sehr regel-
maBige zyklische Schwingung deren
Amplitude und Linge von Zyklus zu
Zyklus nicht sehr stark variiert Die
Zyklen dauern im Durchsehnitt 3 Jah-
re Auf den ersten Blick scheint dieser
Schéatzwert fur die Lange der Periode
gtwas unier den ublichen Erwartun-
gen zu bleiben Wenn man bertick-
sichtigt daB seit Anfang der achtziger
Jahre , klassische® Konjunkturzyklen
kaum mehr zu becbachten sind, ge-
winnt er an Plausibilitat.

Da die Variante der im Trend inte-
grierten zyklischen Komponente vom
Konzept her (berzeugender er-
scheint wird hier nur dieser Ansatz
genauer analysiert Originalreihe und
Trend-Zyklus der Auftragseingénge

__nnre der Industr jeﬁ
g Ongma]relhe und’ Trendzyklus :

Abbildung 3.
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Die Treud' Zykluskompaﬂenle der Auftraosemgange der Ind'usme Ist ubemasahend gfatt Mar.kante Em-
briiche sind in den Jabren 1975, 1952 und 1986 zu beobachten

Monatsberichte 1/89




A G S

der industrie sind in Abbildung 3 dar-
gestellt Orei ausgepragte Trendein-
briche sind in den Jahren 1975, 1982
untd 1986 zu beobachten Der Rick-
gang jeweils an der Jahreswende
1977/78 und 1979/80 ist viel weniger
markant Am stidrksten sinkt der
Trend im Jahr 1282 Die Differenz zwi-
schen dem Hdchstwert im September
1981 und dem Tiefstwert im Oktober
1982 betrdgt Uber 2 Mrd. S, das ent-
spricht einem ROckgang um fast 7%
Dies widerspricht etwas der (wsiter
unten) fdr die Industrieproduktion
festgestellten Abnahme der Stéirke
von Konjunkiurausschldgen in den
achtziger Jahren Wendepunkie tre-
ten in der Trend-Zykius-Reihe etwas
fruher auf (oft bis zu drei Monate) als
in den konventionell saisonbereinig-
ten Reihen der Auftragseingénge

Uberaus interessant ist die Frage,
ob die Auftragseingdnge ein vorausei-
lender Indikater der Industrieproduk-
tion sind. Abbildung 4 zeigt Original-
reihe und Trendkomponente der in-
dustrieproduktion

in einem Vergleich mit dem Trend-
Zyklus der Auftragseingénge (Abbil-
dung 3) fallen drei Punkte auf: Er-
stens enthalt die Industrieproduktion
keine zyklische Kompenente (weder
in additiver noch in integrierter Form)
Dieses Ergebnis scheint auf den er-
sten Blick sehr Uberraschend, weil die
Industrieproduktion Ublicherweise als
Prototyp einer konjunkturreagiblen
Reihe angesehen wird Aber Konjunk-
turschwankungen milssen nicht un-
bedingt von repetitiver Form sein
Eine Reihe kann starke Schwankun-
gen aufweisen, die sich nicht in regel-

: 'Ein Vorause:len der Auftragsemgange j:
:st mcht zu beobachten. Daraus so!lte-'_f"
‘rﬁ_n;cht den vorelllgen Schluﬁ

z:ehen dai dle Relhe der
Auftragsemgange fur die:

- Konjunkturdiagnose wertlos ist. Weil . :
dlese Reihe ei nen: sehr glatt n Trend

"und uberdles eme regelmaﬁige

: zykl:sche Komponenta aufwelst kann
sze im Zwelfelsfafl uberaus wnchtige
; fnformatlon zur besseren Beurteriung
der Konjunktur im Produkt:onsberelch.

helsteuem

mafBigen Abstinden wiederholen.
Weiters umfaBt die Untersuchung den
Zeitraum 1973 bis 1987, in dem die In-
dustrieproduktion Uber weite Strek-
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wartungen — viel erratischer als jens
der Auftragseingénge. Meist geht man
namlich davon aus, daB Auftrdge un-

ken stagnierte Drittens schwankt die
Trendkemponente der Industriepro-
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regelméBig anfalien und dann konti-
nuierlich aufgearbeitet werden Der
schwache Punkt dieser Uberlegung
scheint jedoch zu sein, dafB3 die indu-
strie nicht ausschlieBlich auf Auftrag
produziert

Trotz dieser Unterschiede zwi-
schen den zwei Trendkomponenten
deckt sich ihr Zeitverlauf weitgehend
Der Korrelationskeeffizient ist mit
0,9528 sehr hoch. Ein Vorauseilen der
Auftragseingange ist freilich nicht zu
beobachten Die beste Korrelation
besteht zwischen Werten desselben
Zeitpunktes Daraus sollte man aber
nicht den voreiligen SchluB ziehen,
daB die Reihe der Auftragseingange
fur die Konjunkturdiagnose wertlos
ist Weil diese Reihe einen sehr glat-
ten Trend und (iberdies eine regelma-
Bige zyklische Komponente aufweist,
kann sie im Zweifelsfall Uberaus wich-
tige Information zur besseren Beur-
teilung der Konjunktur im Produk-

tionsbereich beisteuern. Wegen des
stark erratischen Charakters der
Trendkomponenie fur die Industrie-
produktion 18681 sich deren jungste
Entwicklung oft nicht eindeutig inter-
pretieren; Eine beobachtete Verinde-
rung kann eine reine Zufallsschwan-
kung oder der Beginn einer Trendum-
kehr sein Hier trédgt die relativ verlas-
liche Information Uber die Auftragsla-
ge entscheidend zum Verstiandnis der
Situation bei

1987 erreichten die Auslandsauf-
trage 261,3 Mrd S oder 57,8% der ge-
samten Auftragseinginge, die In-
landsauftrédge 1911 Mrd. 8 Abbil-
dung5 gibt den Fit der jeweiligen
strukturellen Zeitrethenmodelle wie-
der Die Schwankungsbreite der Aus-
landsauftragseingange ist gréfer und
sornit die Ubereinstimmung zwischen
beobachteten und geschéizten Wer-
ten geringer als flr die Inlandsauftré-
ge Dies spiegeln auch deutlich die

Auffragseii‘x .
und aus dem
f Trendzyk.lus

iJand -

Ongmsfre:he

‘mge der Industrie_aus dem Ausland
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Determinationskoeffizienien (Aus-
landsauftrage R’ = 09274, RD® =
0,5961, RS® = 01,3683, inlandsaufirage
R® = 0,9287, RD’ = 07823, RS® =
0,5698)

Erhebliche Unterschiede zeigen
sich auch im Saisonmuster Das Sai-
sonmuster der Auslandsauftrage wird
im Zeitverlauf kompiexer, jenes der
Inlandsauftrage viel einfacher Ebenso
unterscheidet sich die Intensitdt der
Saisonschwankungen deutlich Die
Saisonausschlage vor allem der In-
landsauftrdge werden merklich klai-
ner Die zyklischen Komponenten von
Auslands- und Inlandsauftragseingan-
gen {auch hier nur nach der Variante
des in den Trend integrierten Zyklus)
gibt Abbildung 5 wieder Die Zyklen
sind im Durchschnitt fast gleich lang
(Auslandsauftrage knapp 3 Jahre, In-
landsauftrage 2} Jahre). lhre Gestait
unterscheidet sich hingegen signifi-
kant Die zwei Konjunkturabschwun-
ge in der zweiten Halfte der siebziger
Jahre schlagen sich im Trend der
Auslandsauftragseingédnge kaum nie-
der, wéhrend die Abschwlnge der
achtiziger Jahre deutlich erkennbar
sind DaB die Auftragseingadnge aus
dem Intand umgekehrt die Tiefs in den
siebziger Jahren, nicht aber jene in
den achtziger Jahren spiegeln, lieBe
den SchiuB zu, dafl die Ursachen der
Konjunkturschwankungen in  den
siebziger Jahren Uberwiegend im In-
land lagen, wéhrend die Konjunktur-
einbriiche der achiziger Jahre ver-
mehrt durch Faktoren aus dem Aus-
land, wie z B den Verlust an Konkur-
renzfahigkeit heimischer Produzenten
auf verschiedenen Auslandsmarkten,
mitverursacht wurden

zweiten alfte der smbzrger Jéhre .
schlagen sich im Trend der
Au_slands_auftragsenngange kaum

“in den achtz;ger Jahren.

Die Trend-Z_ykIen m den Aus!ands- und In.l‘andsauftmgsmnwmgen nnterscheld'en SM:IJ deuthcb Dxe Kon—
Junkmrembruche der: srebzrger Jabre sind i in den Inlandsauftrigen. starker ausgeprigt, jene der acb.fz:ger

Jahre hingegen in den Auslandsau!rmgen
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Eine genauere Analyse zeigt daB
dieses Muster ausschlieBlich vom
Grundstoffbereich  bestimmt  wird
1974/75 betrigt die Differenz zwi-
schen dem konjunkturellen H&chst-
und Tiefstwert der Auslandsauftrags-
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eingédnge dieses Sekiors 15% (des
Tiefstwertes) Im Zeitraum 1976/1978
ist in den Auslandsauftrigen uber-
haupt kein Abschwung festzustellen
Fir die Inlandsauftrage hingegen be-
tragt die Differenz zwischen Hdéchst-
und Tiefstwerten der zwei Konjunk-
turzyklen 12 7% und 6,4% In den Jah-
ren 1981/82 und 1985/86 kiaffen ande-
rerseits die Auslandsauftrdge um 5 7%
und 186,1%, die Inlandsauftrage hinge-
gen um nur 3,7% und 8,7% auseinan-
der

Eine Trennung in Auslands- und
Inlandsauftragseingdnge fordert somit
zwar Details uber den unterschiedli-
chen Verlauf in der Vergangenheit zu-
tage, liefert jedoch kaum brauchbare
Informationen fur die regelmaBige
Konjunkturdiagnose Der Gewinn an
Information lohnt die Mehrarbeit alsc
nicht Maglicherweise bringt eine Dis-
aggregierung nach Branchen mehr
AufschiuBl (Wie erwdhnt werden die
17 Branchen hier nicht einzeln son-
dern in gréBeren Gruppen verwandter
Branchen analysiert )

Grundstoeffe

Zum Grundstoffbereich zéhlen Ei-
sen- und MetallhGtten, Chemieindu-
strie und Papiererzeugung Auf diese
vier Branchen entfielen 1987 (gemes-
sen am Wert) 26% der Auftragsein-
gange, mehr als die Halfte davon aus
dem Ausland (Abbildung 7) Das Mo-
dell zur Ableitung des Trend-Zyklus
hat durchaus zufriedenstellende stati-
stische Eigenschaften: Der Determi-
nationskoeffizient R® betragt 0,9487,
RD” 0,6889 und RS® 03985; die Ver-
besserung gegentber einem Random
Walk mit Drift erreicht also fast 70%,
gegenlber einem saisonalen Mittel-
wertmodell immerhin knapp 40% Die-
se Werte sind ungewdhnlich hoch
Die in den Trend integrierte zyklische
Komponente weist eine Periodenién-
ge von 4 Jahren auf Sie ist somit —
wie erwartet — etwas langer als fur
die Aufiragseingidnge der Industrie
insgesamt Ahnlich wie fir die Ge-
samtindustrie nimmt auch hier die
Amplitude der zyklischen Komponen-
te nicht ab Die Graphiken gehen (wie
erwéhnt} die Konjunkturschwankun-
gen nicht in ihrem vollen AusmaB wie-
der: Im Konjunkturzykius 1984/1987
betrdgt die Differenz  zwischen
Héchst- und Tiefstwert 1.5Mrd S
oder fast 14% — die Schwankungen
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sind also keineswegs zu vernachléssi-
gen

Sind die Aufiragseingénge an die
Grundstoffindustrie ein Indikator der
Produktionsentwicklung in diesem
Bereich? Die Produktion des Grund-
stoffsektors schwankt viel stirker als
die Gesamtindustrie Der geschatzte
Trend enthalt ein deutliches stocha-
stisches Elerment, aber keine zykli-
sche Komponente Trotzdem sind
ausgepragte Konjunkturphasen zu er-
kennen: Auf einen tiefen Konjunktur-
einbruch in den Jahren 1974/75, mit
dem unteren Wendepunkt Mitte 1975,
folgt 1976 eine lberraschend kréftige
Erholung. Von 1977 bis Mitte 1980
stagniert die Produktion des Grund-
stoffsektors. Diese Stagnationsphase
wird nur Ende 1978 durch einen kurz-
lebigen Wachstumsschub unterbro-
chen. Mitte 1980 setzt ein rascher Ab-
schwung ein, der Anfang 1983 seinen
Tiefpunkt erreicht. In den folgenden
zwei Jahren ist eine leichte Erholung

zu beobachtien; das Produktionsni-
veau der spiaten siebziger Jahre wird
aber nicht wieder erreicht Ein erneu-
ter Produktionseinbruch 1986 st
nicht so tiefgreifend wie der vorange-
gangene Ab dem Fruhjahr 1987 er-
holt sich der Grundstoffsektor wieder
etwas.

Diese stiirmischen Konjunktur-
schwankungen der Produktion des
Grundstoffsektors spiegslt der Trend-
Zyklus in den Auftragseingangen nur
unzureichend wider- (Abbildung 7)
Der Korrelationskoeffizient zwischen
Trend der Grundstoffproduktion und
Trend-Zyklus der Auftragseingange
ist mit 0,6346 uber den gesamten Un-
tersuchungszeitraum zwar nicht allzu
niedrig Der Zusammenhang 2zwi-
schen diesen beiden Reihen veran-
dert sich aber im Zeitablauf stark: Der
Korrelationskoeffizient fir die Periode
1973 bis 1979 von 0,8131 weist ndm-
tich signifikant auf einen engen Zu-
sammenhang hin, wahrend zwischen
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1980 und 1987 kein gesicherter Zu-
sammenhang mehr besteht (2 =
0,1819) Ursache dieser Divergenz ist,
daB der starke Produkticnseinbruch
Anfang der achtziger Jahre in den
Auftragseingdngen nur sehr abge-
schwiacht und mit erheblicher Verzd-
gerung zu erkennen ist.

Eine deutlich unterschiediiche
Entwicklung von Auftragseingidngen
und Produktion ist gerade im Grund-
stoffbereich nicht auszuschliefen
Wegen seiner relativ starren Kapazita-
ten kann sich dieser Sektor nur mit
groBer Verzdgerung an eine Verande-
rung der Auftragseinginge anpassen
Bleiben Auftrdge aus, so wird zu-
nachst auf Lager weiterproduziert
Erst nach und nach wird die Produk-
tion durch Stillegung einzelner Abtei-
lungen oder sogar ganzer Betriebe
gedrosselt In Osterreich ist seit An-
fang der achtziger Jahre eine solche
Umstrukturierung im Gange Daraus
kénnte sich erklaren, daB in dieser
Zeit die Produktionsrickgange viel

starker waren als die Rickgange in
den Auftragseingéngen und somit die
Trends dieser Reihen nur schwach
korreliert sind Disser Argumentation
widersprechen alferdings zwei Tatsa-
chen: Man wirde erwarten, daB sie
fur die Eisen- und Stahlindustrie be-
sonders zutrifft. Eine Analyse von Ei-
senhdtten und Ubrigem Grundstoff-
bereich a8t aber keinen Unterschied
in den Ergebnissen erkennen Weiters
— und dieser Umstand wiegt noch
schwerer — herrscht dieses erkla-
rungsbedurftige Korrelationsmuster
nicht nur zwischen Auftragseingin-
gen und Produktionsindex, sondern
auch zwischen Produkiicnswert laut
Auftragsstatistik und Produktionsin-
dex. Daraus muB man schlieBen, daB
diese Quellen zuletzt nicht mehr voll
vergleichbar sind Aus all diesen

Grunden eignet sich die Zeitreihe
<Auftragseingénge an die Grundstoff-
industrie® in jingster Zeit als Indika-
tor fir die Entwicklung im Grundstoff-
laut

bereich Produktionsstatistik

73 75 7 b

47
464
451
44
i3t i

424

41
73 75 77 78

9. 6 dusmshpuesnudesnueduicnueheauen ey ueeeben e g uadgreagbgeeg b penodun o dieetue e fonsand
81 83 85 a7

Criginalreihe
— Trend-Zykius

Criginalreihe
— Trend

81 83 a3 87

Im B'ei.g'i.c.h_.déf BIethverarbeltunglst uber den gah_iél_l -:'Ur:j'te:_rsucﬁungszéﬁ'.ﬁgqu_éiin enger Zusantmen-
bang zwischen den Konjunkturbewegungen der Aultragseinginge und der Produktion zu beobachten. : -
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nicht Auch eine Trennung in Aus-
lands- und Inlandsaufiragseinginge
verbessert den Informationsgehalt
nicht

Metallverarbeitung

Der Bereich der Metallvearbeitung
faBt die Branchen Maschinenbau,
Fahrzeugindustrie, Eisen- und Metall-
warenindustrie sowie Elektroindustrie
zusammen Diese vier Branchen er-
hielten 1987 Auftrdage von 2144
Mrd S, das war fast die Halfte der ge-
samten Auftragseingénge der Indu-
strie Uber 60% dieser Auftrége
stammten aus dem Ausland

ErfahrungsgemaB spielen GroB-
auftrdge in diesem Bereich eine er-
hebliche Rolle und dies kann zu gro-
Ben Zufallsschwankungen in der Rei-
he der Auftragseingéinge flhren Wie
erwéhnt klammert das WIFO daher die
Auftragseingénge der Maschinen-
und manchmal auch der Elektroindu-
strie, die in diesem Aggregat groBes
Gewicht haben, meist aus der Analyse
aus Tatsachlich scheinen Sonderein-
flisse eine verschlechterte Anpas-
sung des geschatzten Modells zu be-
wirken Der Determinationskoeffizient
ist mit 08578 hier deutlich niedriger
als in den anderen Bereichen Die
Verbesserung gegenuber einem Ran-
dom Walk und einem saisonalen Mit-
telwertmodell ist trotzdem mit 51%
bzw 42% beachtlich. Weiters beein-
trdchtigen diese Sondereinflisse of-
fensichtlich die GUte der Schitzwerte
der wichtigen Komponenten, wie
Trend und Saison, nicht Sie werden
in der irreguldren Kemponente aufge-
fangen

Auch die Auftragseingdnge in der
Metaliverarbeitung  weisen  einen
Uberaus glatten Trend auf (Abbil-
dung 8) In diesem Trend ist zudem
eine sehr regelméBige zyklische Kom-
ponenie mit einer Dauer von knapp
2% Jahren enthalten Es scheint somit
durchaus méglich, auch aus den Auf-
tragseingéngen der Maschinen- und
Elektroindustrie wertvolle Information
zu gewinnen Eine Analyse der Auf-
tragseingdnge unter Vernachlassi-
gung dieser wichtigen Branchen ver-
spricht daher, wie erwahnt keinen
grofen Erfolg

Die wichtigste Frage ist auch hier,
ob die Trendkomponente der Auf-
iragseingange in der Metallverarbei-
tung mit dem Trend der Industriekon-

Monatsberichte /89


http://iliiiiiiiiiiilmiiiimiln.iiuuiilii.MimiilnmmiiiliiimiiH.iu

junktur korreliert ist. Zu den Auftrags-
eingéngen in der Metallverarbeitung
sollte die Investitionsgltererzeugung
in Relation gesetzt werden (Abbil-
dung 8). Wie fiur alle bisher untersuch-
ten Produktionsreihen ist auch hier
ein stochastisch schwankender Trend
chne zusitzliche zyklische Kompo-
nente zu beobachten Dieser Trend
ist mit dem der Auftragseinginge
hoch korreliert Der Korrelationskoef-
fizient der gleichzeitigen Werte be-
tréagt 0 9532 Leider 186t sich auch hier
kein Vorauseilen der Auftragseingén-
ge feststellen. Eine Analyse der Auf-
tragseingénge getrennt nach Aus-
lands- und Inlandsauftrdgen bringt
keine nennenswerte Zusatzinforma-
tion Auch hier ist die Periode des Zy-
klus der Auslandsauftrdge deutlich
[anger und entspricht damit den gén-
gigen Vorstellungen Uber die Lange
von Koniunkturzyklen besser

»Leichte Konsumgiiter®

Die Gruppe der ,leichten Kon-
sumguter® faBt die Papierverarbei-
tung, Lederverarbeitung, Textil- und
Bekleidungsindustrie Zusammen
1987 umfaBiten ihre Auftragseingange
546Mrd S 12% der gesamten Auf-
tragseingédnge der Industrie Sie ka-
men zu fast gleichen Teilen aus dem
Ausland und dem Inland (51,7% ge-
genlOber 48,3%; Abbildung9) Eine
zyklische Komponente ist flr diesen
Bereich nicht festzustellen Zudem
weist auch der Trend nur sehr
schwach ausgeprédgte Konjunktur-
schwankungen auf

lelchter Konsumguter' :
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Kbn; kmrmustef érkennbar :

schwankungen fur den Wirtschafts-
forscher von untergeordnetem Inter-
esse Eine Trennung nach Auslands-
und Inlandsauitragen bringt keine
neuen Erkenntnisse

ausgepragter R

wlrtschaftsforscher von
untergeordnetem Interesse

: D;e Korrelatlon zmschen dem Trend in
. den Auftragseingéngen und in der
roduktion: ware mﬁ' 0'9329 sehr_: i
hoch st aber wegen des Fehlens

Komunkturschwankungen filr. den

Auch die Erzeugung von Konsum-
gltern ist — von einem Konjunktur-
einbruch Mitte der siebziger Jahre
abgesehen — keine sehr konjunktur-
reagible GréBe Ihr Trend ist zudem
durch starke stochastische Einflusse
Uberlagert Die Korrelation zwischen
dem Trend in den Auftragseingangen
und in der Produktion ware mit 0 9329
sehr hoch ist aber wegen des Feh-
lans ausgepragter Konjunktur-
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Zusammentassung

Kann die monatliche Statistik des
Osterreichischen Statistischen Zen-
tralamtes lber die Aufiragseinginge
der Industrie fur die laufende Kon-
junkturbeurteilung von Nutzen sein?
Mit Hilfe einer Reihe von strukturellen
Zeitreihenmodellen kdénnen die unter-
suchten Reihen in fur den Keonjunk-
turforscher interessante Komponen-
ten — Trend, Zyklus und Saison —
zeriegt werden Die Auftragseingénge
der Industrie weisen in diesen Schét-
zungen einen Uberraschend glatten
Trend mit integrierter zyklischer Kom-
ponente auf Die Ldnge dieses Zyklus
betrédgt ungefahr 3 Jahre. Der Trend
in den Auftragseingéngen steht zu-

dem in engem Zusammenhang mit
dem Trend in der Industrieproduktion
Ein Vorauseilen der Auftragseingénge
gegenldber der Industrieproduktion
war allerdings nicht festzustellen
Trotzdem kann der beobachiete
Trend-Zyklus in den Auftragseingan-
gen — vor allem weil er viel geringe-
ren stochastischen Schwankungen
unterliegt als der Trend in der Indu-
strieproduktion — wertvoelle Informa-
tion fur die laufende Konjunkturbeur-
teilung liefern

in einem weiteren Schritt wurden
die Auftragseingénge nach verschie-
denen Kriterien disaggregiert Die
Auftragseingange aus dem Ausland
und aus dem Inland unterscheidsn
sich deutlich, vor allem in der Lange
des Zyklus und in der Starke der Kon-
junktureinbriche. Auch die Disaggre-
gation in Grundstoffe, Metallverarbei-
tung und ,leichte Konsumglter® legte
grofie Unterschiede zwischen den
ginzelnen Produktgruppen offen: Die
Auftragseingénge der Grundstoffin-
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dustrie korrelieren in den achtziger
Jahren kaum mehr mit der Produktion
des Grundstoffbereichs Dieses Er-
gebnis war insofern eine groBe Ent-
tduschung, als gerade der Grund-
stoffsektor im Beobachtungszeitraum
der konjunkturreagibelste Produk-
tionsbereich war und es wohl auch in
nachster Zukunft bleiben wird. Eine
Verbesserung der Konjunkturdiagno-
se wire hier also besonders wichtig
gewesen Die Auftragseingénge der
Metallverarbeitung und der Hersteller
leichter Konsumglter stellten sich
hingegen als brauchbare Indikatoren
der Produktionsentwickiung heraus
Aber gerade das Ergebnis fur den

Konsumguterbereich ist nur von ge-
ringem praktischem Nutzen, weil die-
ser Sektor kaum ausgeprigten Kon-
junkturschwankungen unterliegt
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