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Auft ragse ingangss ta t i s t ik u n d 
K o n j u n k t u r f o r s c h u n g 

Das Ö s t e r r e i c h i s c h e S t a t i s t i ­

s c h e Z e n t r a l a m t p u b l i z i e r t 

s e i t E n d e 1972 m o n a t l i c h d i e 

A u f t r a g s b e s t ä n d e u n d A u f t r a g s e i n ­

g ä n g e d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e 

u n d i h r e r T e i l b e r e i c h e Ü b e r d i e s w e r ­

d e n d i e s e D a t e n j e w e i l s in A u s l a n d s ­

u n d I n l a n d s a u f t r ä g e u n t e r g l i e d e r t S o ­

m i t l i e g e n f ü r e i n e n Z e i t r a u m v o n 

m e h r als 15 J a h r e n ü b e r 7 0 Z e i t r e i h e n 

v o r D i e s e A n a l y s e b e s c h r ä n k t s i c h 

au f e i n e a u s g e w ä h l t e Z a h l v o n Z e i t r e i ­

h e n a u s d e m B e r e i c h d e r A u f t r a g s e i n ­

g a n g s s t a t i s t i k , w e i l g e r a d e d ie A u f ­

t r a g s e i n g ä n g e v o n b e s o n d e r e m I n t e r ­

e s s e f ü r d e n W i r t s c h a f t s f o r s c h e r s i n d 

D i e a n g e w a n d t e W i r t s c h a f t s f o r ­

s c h u n g in Ö s t e r r e i c h w u ß t e m i t d i e ­

s e n Z e i t r e i h e n b i s h e r n i c h t a l l zu v ie l 

a n z u f a n g e n S ie w e r d e n a ls z u s ä t z l i ­

c h e K o n j u n k t u r i n d i k a t o r e n a n g e s e ­

h e n , d i e m a n h e r a n z i e h t , w e n n s ie in 

d a s h e r r s c h e n d e K o n j u n k t u r b i l d p a s ­

s e n In o b e r f l ä c h l i c h e r B e t r a c h t u n g 

( A b b i l d u n g 1) w i r d d e r G r u n d d a f ü r 

d e u t l i c h : D ie A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r I n ­

d u s t r i e s c h w a n k e n i m Z e i t r a u m 1973 

b i s 1987 s e h r u n r e g e l m ä ß i g u n d 

s c h e i n e n k e i n e I n f o r m a t i o n z u l i e f e r n , 

d i e f ü r d ie K o n j u n k t u r d i a g n o s e 

b r a u c h b a r w ä r e D i e R e i h e w e i s t e i ­

n e n s t e i g e n d e n T r e n d au f , w a s j e d o c h 

f ü r D a t e n z u l a u f e n d e n P r e i s e n n i c h t 

a l l z u v ie l b e s a g t M i t e i n i g e r P h a n t a s i e 

k a n n m a n a u c h s a i s o n a l e S c h w a n k u n ­

g e n a u s m a c h e n , d i e i m Z e i t a b l a u f b e ­

t r ä c h t l i c h z u variieren s c h e i n e n Es is t 

s o m i t z u b e f ü r c h t e n , d a ß s ie m i t t r a d i ­

t i o n e l l e n V e r f a h r e n d e r S a i s o n b e r e i n i ­

g u n g ( w i e e t w a C e n s u s X - 1 1 ) , d ie e i n e 

i m Z e i t v e r i a u f n u r w e n i g s c h w a n k e n ­

d e S a i s o n f i g u r u n t e r s t e l l e n , k a u m z u 

e r f a s s e n s i n d 

D e s h a l b s o l l t e d i e K o n j u n k t u r f o r ­

s c h u n g a u f d i e I n f o r m a t i o n d e r A u f ­

t r a g s s t a t i s t i k f r e i l i c h n i c h t v e r z i c h t e n 

O b d ie i n z w i s c h e n e n t w i c k e l t e n , b e s -

Die Auftragseingange der Industr ie 

scheinen aufgrund ihrer 

unregelmäßigen Schwankungen kaum 

als Konjunktur indikatoren geeignet. 

Um die konjunkturel le Komponente zu 

isol ieren, dürften t radi t ionel le 

Saisonbereinigungsverfahren nicht 

ausreichen. Neue, verbesserte 

Methoden könnten jedoch für die 

Konjunkturforschung brauchbare 

Ergebnisse l iefern. 

s e r e n M e t h o d e n d e r S a i s o n b e r e i n i ­

g u n g b r a u c h b a r e E r g e b n i s s e l i e f e r n , 

ist G e g e n s t a n d d e r v o r l i e g e n d e n A r ­

b e i t 

Strukture l le Zeiti e ihenmodelle 

Die Z e r l e g u n g e i n e r b e o b a c h t e t e n 

Z e i t r e i h e in T r e n d u n d z y k l i s c h e K o m ­

p o n e n t e ha t b e r e i t s l a n g e T r a d i t i o n in 

d e r e m p i r i s c h e n W i r t s c h a f t s f o r ­

s c h u n g Tichy (1972) a n a l y s i e r t e d i e 

T r e n d a b w e i c h u n g e n e i n e r g r o ß e n 

Z a h l v o n ö k o n o m i s c h e n Z e i t r e i h e n f ü r 

Ö s t e r r e i c h G e g e n d ie V e r w e n d u n g 

v o n T r e n d a b w e i c h u n g e n g i b t e s j e ­

d o c h g e w i s s e E i n w ä n d e , e t w a ü b e r 

d i e M e t h o d e z u r S c h ä t z u n g d e s 

T r e n d s D i e s e m e t h o d i s c h e n S c h w i e ­

r i g k e i t e n w e r d e n d u r c h d a s A u f t r e t e n 

v o n S a i s o n s c h w a n k u n g e n in v i e l e n 

ö k o n o m i s c h e n Z e i t r e i h e n n o c h v e r ­

s t ä r k t D o c h v ie l g r a v i e r e n d e r ist d e r 

E i n w a n d , d e n Nelson — Kang (1981 

1984) g e g e n d i e V e r w e n d u n g v o n 

T r e n d a b w e i c h u n g e n e r h e b e n : D ie E r ­

g e b n i s s e e i n e r A n a l y s e v o n T r e n d a b ­

w e i c h u n g e n h a b e n n u r b e i V o r l i e g e n 

e i n e s d e t e r m i n i s t i s c h e n T r e n d s ( d e s ­

s e n N i v e a u u n d A n s t i e g i m Z e i t v e r l a u f 

n i c h t s c h w a n k e n ) G ü l t i g k e i t Ist d e r 

T r e n d j e d o c h s t o c h a s t i s c h , d h ä n ­

d e r n s i c h N i v e a u u n d A n s t i e g , s o k a n n 

d i e s e V o r g a n g s w e i s e z u g r o ß e n F e h l ­

s c h l ü s s e n v e r l e i t e n B e s o n d e r e s G e ­

w i c h t g e w i n n t d i e s e K r i t i k d u r c h d ie 

T a t s a c h e , daß f ü r ö k o n o m i s c h e Z e i t ­

r e i h e n d e t e r m i n i s t i s c h e T r e n d s e h e r 

d ie A u s n a h m e d e n n d ie R e g e l z u s e i n 

s c h e i n e n 

M i t d e r V e r w e n d u n g e i n e r b e ­

s t i m m t e n K l a s s e v o n Z e i t r e i h e n m o ­

d e l l e n , n ä m l i c h d e r v o n Box — Jen-

kins (1970) p r o p a g i e r t e n i n t e g r i e r t e n 

a u t o r e g r e s s i v e n M o v i n g - a v e r a g e - M o -

de l le ( A R I M A - M o d e l i e ) , g l a u b t e m a n 

e i n e n e u e L ö s u n g f ü r d ie F r a g e d e r 

Z e r l e g u n g v o n Z e i t r e i h e n in T r e n d 

Z y k l u s u n d S a i s o n k o m p o n e n t e zu f i n ­

d e n B a l d z e i g t e s i c h j e d o c h , d a ß e ine 

b e o b a c h t e t e Z e i t r e i h e o f t d u r c h m e h ­

re re v e r s c h i e d e n e A R I M A - M o d e l l e 

h i n r e i c h e n d g u t d a r g e s t e l l t w e r d e n 

k a n n , d e r e n I m p l i k a t i o n e n f ü r e ine 

Z e r l e g u n g in T r e n d , Z y k l u s u n d Sa i ­

s o n k o m p o n e n t e k a u m e x a k t a n z u g e ­

b e n s i n d . 

Es lag d a h e r n a h e , z u M o d e l i e n 

m i t n i c h t b e o b a c h t b a r e n K o m p o n e n ­

t e n ( u n o b s e r v e d c o m p o n e n t s m o -

de l s ) ü b e r z u g e h e n , d e r e n S t r u k t u r 

b e r e i t s e x p l i z i t e A n n a h m e n ü b e r 

T r e n d , Z y k l u s , s a i s o n a l e u n d i r r e g u l ä ­

re K o m p o n e n t e e n t h ä l t E i n e d e t a i l ­

l i e r te B e s c h r e i b u n g d e r d i e s e n M o ­

d e l l e n z u g r u n d e l i e g e n d e n s t a t i s t i ­

s c h e n T h e o r i e f i n d e t m a n in Harvey 

(1984 , 1985) u n d Harvey — Durbin 

(1986) A u s g a n g s p u n k t s o l c h e r s t r u k ­

t u r e l l e r Z e i t r e i h e n m o d e l l e i s t d i e ü b l i ­

c h e D a r s t e l l u n g e i n e r Z e i t r e i h e ais 

S u m m e v o n T r e n d , s a i s o n a l e r u n d ir­

r e g u l ä r e r K o m p o n e n t e 

(1) V, = ft-, + r, + &„ 
t = 1 , , T. 

y, g i b t d ie b e o b a c h t e t e Z e i t r e i h e 

( m ö g l i c h e r w e i s e n a c h T r a n s f o r m a t i o n 

z u L o g a r i t h m e n ) w i e d e r , fit, y, u n d e, 

s t e h e n f ü r T r e n d , s a i s o n a l e u n d i r re ­

g u l ä r e K o m p o n e n t e . D e r e i n f a c h e 

S p e z i a l f a l l ist e i n d e t e r m i n i s t i s c h e r 

T r e n d , oc + ßt u n d y1 e ine s t r e n g p e ­

r i o d i s c h e F u n k t i o n ) w i r d h ä u f i g v e r -
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M e t h o d e s t r u k t u r e l l e r 
Z e i t r e i h e n m o d e l l e 

Ziel der Schätzung von s t r u k t u ­

rellen Zei t re ihenmodei fen ist die 

Darstel lung einer beobachte ten Rei­

he als S u m m e von Trend, saisonaler 

und irregulärer Komponente . Z u ­

sätzl ich kann man eine zykl ische 

K o m p o n e n t e e inführen. Die Qualität 

u n d Brauchbarkei t eines geschätz t 

ten Model ls mißt m a n am Dete rmi ­

nat ionskoeff iz ienten R 2 (der im-Fal l 

von Zei t re ihendaten nicht sehr aus­

sagekräf t ig ist) und an zwei mod i f i ­

zierten - ^ r e l a t i v e n — Bes t im­

mungsmaßen, R D 2 u n d . RS 2 . RD 2 

se tz t die Prognosegüte des s t r u k t u r 

rellen Zei t re ihenmodel ls zu der ein-

es . n Random Walk mi t Drift? in Bezie­

hung. Für R S 2 d ient ein saisonales 

Mi t te lwer tmode l i als Bezugspunk t . ••• 

Ein saisonales Mi t te lwer tmodel l 

ermöglichte .relativ genaue . P r o g n o ­

sen von Monatsdaten mit s tarker 

Saisonbewegung.; Dieses Model l : 

verwendet den Mi t te lwer t der Jän­

nerwerte als Prognose f ü r d e n JSn:--
ner, den Mit te lwert der Februarwer­

te als Prognose fü r den ,Februar 

usw. Ist nun RD 2 ode r RS 2 negativ, 

s o muß das st rukturel le Zei t re ihen­

model l verwor fen werden . S ind die­

se Größen Null oder knapp posit iv, 

s o l o h n t s i c h der m i t der Schätzung 

eines st rukturel len Ze i t re ihenmo-

dells verbundene. Aufwand k a u m . 

wendet , obwoh l diese restr ikt iven An­

nahmen in der Praxis nur selten erfüllt 

s ind In st rukturel len Ze i t re ihenmo­

dellen verwendet man daher s tocha-

st ische Funkt ionen für und y, 
Überdies erwies es sich als vor te i l ­

haft, zusätzl ich eine zykl ische K o m ­

ponente einzuführen, und zwar ent­

weder indem man den Zyklus addit iv 

als vierte Komponente zu Gleichung 

(1) h inzufügt oder indem man die zyk­

l ische Komponente in den Trend inte­

griert In beiden Fällen w i rd aber auch 

für den Zyklus eine stochast ische 

Funkt ion verwendet 

NichtStatist iker werden es woh l 

als aussichtsloses Unterfangen anse­

hen, ein Model l schätzen zu wol len, in 

d e m vier Komponenten im Zeitverlauf 

s tochast isch schwanken können Für 

den Statist iker hingegen ist dies keine 

unlösbare Aufgabe Seit geraumer 

Zei t gibt es nämlich mit dem Kaiman-

Filter ein sehr eff izientes Instrument 

für die Bewält igung solcher Schätz­

prob leme Die einzige Voraussetzung 

für die Anwendung des Kaiman-Fil ters 

ist, daß das zu schätzende Model l in 

„State-space -Form gebracht werden 

kann (Details über State-space-Dar-

stel lung eines Model ls und Kaiman-

Filter f inden sich in vielen Arbei ten 

über Zei t re ihenmodel le, etwa in Abra­
ham — Ledolter, 1983, oder Harvey, 
1981) Strukturel le Zei t re ihenmodel le 

sind ohne größere Schwier igkei ten in 

State-space-Form darzustel len Der 

geschätzte „State"-Vektor kann dann 

zur Berechnung von Schätzwerten 

der n ich tbeobachtbaren K o m p o n e n ­

ten verwendet werden Das ESRC 

Centre of Economic Comput ing an 

der London School of Economics ver­

fügt über ein C o m p u t e r p r o g r a m m für 

so lche Model lschätzungen Die PC-

Version dieses Programms wurde für 

die Schätzungen im empir ischen Teil 

d ieser Arbei t verwendet 

E m p i r i s c h e E r g e b n i s s e 

Einige Branchen erreichen sowohl 

nach den Auf t ragseingängen als auch 

nach der Produkt ion nur einen ger in ­

gen Anteil an der gesamten Industr ie 

Österre ichs Das ist mit ein Grund, 

hier nicht die Model le für alle 17 Bran­

chen, sondern für die Industrie insge­

samt und fü r drei zusammengefaßte 

Bereiche w iederzugeben : Grundstof ­

fe, Produkte der Metal lverarbei tung 

und „leichte Konsumgüter " Auf diese 

drei Bereiche entfal len fast 90% der 

gesamten Auft ragseingänge der 

österre ichischen Industrie. 

A u l t r a g s e i n g ä n g e d e r I n d u s t r i e 

Die Auf t ragseingänge der Indu­

strie st iegen von 194,4 Mrd S im Jahr 

1973 auf ein Volumen von 452,5 

Mrd S im Jahr 1987 (jeweils zu lau­

fenden Preisen). Die Schätzung eines 

st rukturel len Zei t re ihenmodel ls für 

dieses Aggregat brachte durchaus 

zufr iedenstel lende Ergebnisse Der 

übl iche Determinat ionskoeff iz ient R 2 

ist mit 0,9508 sehr hoch Leider ist die 

Aussagekraft dieser Größe für Zei t re i ­

hendaten nicht sehr groß Harvey 
(1984) schlägt daher zwei modif izierte 

Best immungsmaße, R D 2 und RS 2 , vor, 

die viel besser geeignet sind Die ho­

hen posit iven Werte von RD 2 und RS 2 

(0,7264 bzw 0 5168) weisen auf eine 

signif ikante Überlegenheit des s t ruk­

turellen Zei t re ihenmodel ls zur Analy­

se der Auf t ragseingänge der Industrie 

hin. 

Abb i ldung 1 enthält beobachtete 

und geschätzte Werte für die Auf­

t ragseingänge der Industrie Die vert i ­

kale Achse w i rd hier durchwegs in Lo­

gar i thmen dargestel l t ( insbesondere 

nominel le Auf t ragseingänge und reale 

Produkt ionsindizes) , um die Zunahme 

der Schwankungsbre i te der Original­

reihe im Zeitablauf auszuschalten Die 

Anpassung ist — abgesehen von ein­

zelnen Ausreißern, die durch Großauf­

t räge verursacht sein dürf ten — zu­

fr iedenstel lend Klaffen beobachtete 

A u f t r a g s e i n g ä i i g e ^ d e r : I n d u s t r i e , 
Beobachtete und:geschätzieW - • ; . 

und geschätzte Werte stark auseinan­

der, so deutet dies auf Schwächen im 

Abbildung 1 
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Auftragseingänge der Industrie 
Saisonkomponente 

Abbildung 2 

Die Auf tragseingange der Industrie weisen ein ausgeprägtes Saisonmuster auf. Während die läge der Ex­
tremwerte (Auftragshoch im Frühjahr und Auftragstief im Sommer) im Zeitablauf konstant bleibt, ändert 
sich die Saisonfigur in den übrigen Monaten. ; . 

M o d e l l h in In d i e s e m Fall s i n d a u c h 

d i e a u s d e m M o d e l l a b g e l e i t e t e n 

S c h ä t z w e r t e f ü r T r e n d , Z y k l u s u n d 

s a i s o n a l e K o m p o n e n t e m i t V o r s i c h t 

e i n z u s e t z e n 

D i e S a i s o n f i g u r d e r S a i s o n k o m p o ­

n e n t e in d e n A u f t r a g s e i n g ä n g e n d e r 

I n d u s t r i e ä n d e r t s i c h i m Z e i t a b l a u f 

( A b b i l d u n g 2) Daß e i n e S a i s o n b e r e i ­

n i g u n g m i t C e n s u s X - 1 1 r e l a t i v 

s c h l e c h t e E r g e b n i s s e b r i n g t , ü b e r ­

r a s c h t d e s h a l b k a u m M a n f ü h r t d i e s 

a u f d i e D o m i n a n z v o n G r o ß a u f t r ä g e n 

in m a n c h e n B r a n c h e n z u r ü c k ( v o r a l ­

l e m M a s c h i n e n - u n d E l e k t r o i n d u s t r i e ) 

u n d z i e h t d a h e r in d i e s e n Fä l l en n u r 

d i e A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r ü b r i g e n 

B r a n c h e n h e r a n U m z u t e s t e n , o b 

d i e s z i e l f ü h r e n d is t , w e r d e n h i e r d i e 

A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r I n d u s t r i e o h n e 

M a s c h i n e n i n d u s t r i e a n a l y s i e r t D i e 

N i c h t b e r ü c k s i c h t i g u n g d e r M a s c h i ­

n e n i n d u s t r i e v e r ä n d e r t j e d o c h d ie E r ­

g e b n i s s e n i c h t S ie b e e i n t r ä c h t i g t 

v i e l m e h r d i e s t a t i s t i s c h e Q u a l i t ä t d e s 

g e s c h ä t z t e n Z e i t r e i h e n m o d e l S s e t w a s 

V o n d e r V e r n a c h l ä s s i g u n g e i n e r h o c h 

k o n j u n k t u r r e a g i b l e n B r a n c h e w i e d e r 

M a s c h i n e n i n d u s t r i e i s t s o m i t a b z u r a ­

t e n Z i e l f ü h r e n d e r w ä r e , d i e s e P r o b l e ­

m e d u r c h d e n E i n s a t z e i n e s b e s s e r e n 

S a i s o n b e r e i n i g u n g s v e r f a h r e n s z u l ö ­

s e n 

D a s G r u n d m u s t e r d e r S a i s o n f i g u r 

s c h e i n t d u r c h a u s p l a u s i b e l : A u f t r ä g e 

g e h e n v o r a l l e m i m F r ü h j a h r u n d v ie l 

w e n i g e r i m H e r b s t e i n W ä h r e n d d e r 

S o m m e r m o n a t e s i n d d ie A u f t r a g s e i n ­

g ä n g e s e h r n i e d r i g S c h w e r z u e r k l ä ­

r e n ist h i n g e g e n , w a r u m d ie A u f t r a g s ­

e i n g ä n g e i m L a u f e d e r J a h r e i m F e ­

b r u a r s o s t a r k g e g e n ü b e r J ä n n e r u n d 

M ä r z z u r ü c k g e b l i e b e n s i n d D i e K ü r z e 

d e s F e b r u a r s k a n n z w a r d a s n i e d r i g e 

N i v e a u d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e n i c h t 

a b e r d i e s i n k e n d e T e n d e n z e r k l ä r e n 

D i e s e k ö n n t e m i t d e r z u n e h m e n d e n 

B e l i e b t h e i t d e r E n e r g i e w o c h e a ls U r ­

l a u b s t e r m i n z u s a m m e n h ä n g e n In d e n 

I n l a n d s a u f t r ä g e n s o l l t e s i c h d i e s s t ä r ­

k e r a u s w i r k e n a ls in d e n A u s l a n d s a u f ­

t r ä g e n , w e i l i m I n l a n d z w e i T e n d e n z e n 

e i n a n d e r v e r s t ä r k e n k ö n n t e n : g e r i n ­

g e r e A u f t r a g s e i n g ä n g e v o n d e n b e ­

s t e l l e n d e n u n d v e r z ö g e r t e B e a r b e i ­

t u n g d u r c h d i e a u s f ü h r e n d e n U n t e r ­

n e h m e n D a s V o l u m e n d e r A u s l a n d s ­

a u f t r ä g e s o l l t e n u r d u r c h v e r z ö g e r t e 

B e a r b e i t u n g g e d r ü c k t w e r d e n E i n e 

A n a l y s e d e s S a i s o n m u s t e r s v o n A u s ­

l a n d s - u n d I n l a n d s a u f t r ä g e n g e t r e n n t 

b e s t ä t i g t d i e s e H y p o t h e s e : B e i d e n 

I n l a n d s a u f t r ä g e n fä l l t d e r F e b r u a r v ie l 

s t ä r k e r h e r a u s 

D e n W i r t s c h a f t s f o r s c h e r d ü r f t e n 

d ie K o m p o n e n t e n „ T r e n d " u n d „ Z y ­

k l u s " w o h l a m m e i s t e n i n t e r e s s i e r e n 

E r s t e V e r s u c h e l i e f e r t e n b e r e i t s e i n 

M o d e l l m i t ü b e r r a s c h e n d g l a t t e r 

T r e n d k o m p o n e n t e , d i e k a u m e r r a t i ­

s c h e S c h w a n k u n g e n a u f w i e s O d e r 

t e c h n i s c h e r a u s g e d r ü c k t : D i e V a r i a n z 

d e r T r e n d k o m p o n e n t e / / , in G l e i c h u n g 

(1) w a r p r a k t i s c h g l e i c h N u l l D i e B e ­

r ü c k s i c h t i g u n g e i n e r z y k l i s c h e n K o m ­

p o n e n t e k a n n d a s g e s c h ä t z t e M o d e l l 

w e i t e r v e r b e s s e r n . D i e D a t e n g e b e n 

j e d o c h l e i d e r k e i n e n H i n w e i s d a r a u f 

o b d e r Z y k l u s a ls e i g e n e K o m p o n e n t e 

o d e r i m T r e n d in d i e G l e i c h u n g e i n ­

g e h e n s o l l D ie z w e i M e t h o d e n l i e f e r n 

ä h n l i c h e E r g e b n i s s e : e i n e s e h r r e g e l ­

m ä ß i g e z y k l i s c h e S c h w i n g u n g d e r e n 

A m p l i t u d e u n d L ä n g e v o n Z y k l u s z u 

Z y k l u s n i c h t s e h r s t a r k v a r i i e r t D i e 

Z y k l e n d a u e r n i m D u r c h s c h n i t t 3 J a h ­

re A u f d e n e r s t e n B l i c k s c h e i n t d i e s e r 

S c h ä t z w e r t f ü r d i e L ä n g e d e r P e r i o d e 

e t w a s u n t e r d e n ü b l i c h e n E r w a r t u n ­

g e n z u b l e i b e n W e n n m a n b e r ü c k ­

s i c h t i g t daß s e i t A n f a n g d e r a c h t z i g e r 

J a h r e „ k l a s s i s c h e " K o n j u n k t u r z y k l e n 

k a u m m e h r z u b e o b a c h t e n s i n d , g e ­

w i n n t e r a n P l a u s i b i l i t ä t . 

Da d ie V a r i a n t e d e r i m T r e n d i n t e ­

g r i e r t e n z y k l i s c h e n K o m p o n e n t e v o m 

K o n z e p t h e r ü b e r z e u g e n d e r e r ­

s c h e i n t w i r d h i e r n u r d i e s e r A n s a t z 

g e n a u e r a n a l y s i e r t O r i g i n a l r e i h e u n d 

T r e n d - Z y k l u s d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e 

Auftragseingänge der Industrie 
Originalreihe und Trendzyklus 

Abbildung3 

10 7 -

1 0 . 5 -

10.. 3 -

10 I 

a,9 -

9 7 - Or ig ina l ie ihe 

— T r e n d -Zyk lus 

9 5 1. i . . i . I f.... 1 1. 1 1, i i. i i 1 1 

73 75 77 79 81 83 85 87 

Die Trend-Zykluskomponente der Auftragseingänge der Industrie ist überraschend glatt. Markante Ein­
brüche sind in den Jahren 1975, 1982 und 1986 zu beobachten. 
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d e r I n d u s t r i e s i n d in A b b i l d u n g 3 d a r ­

g e s t e l l t D r e i a u s g e p r ä g t e T r e n d e i n ­

b r ü c h e s i n d in d e n J a h r e n 1975 , 1982 

u n d 1986 z u b e o b a c h t e n D e r R ü c k ­

g a n g j e w e i l s a n d e r J a h r e s w e n d e 

1 9 7 7 / 7 8 u n d 1 9 7 9 / 8 0 ist v ie l w e n i g e r 

m a r k a n t A m s t ä r k s t e n s i n k t d e r 

T r e n d im J a h r 1982 D ie D i f f e r e n z z w i ­

s c h e n d e m H ö c h s t w e r t i m S e p t e m b e r 

1981 u n d d e m T i e f s t w e r t i m O k t o b e r 

1982 b e t r ä g t ü b e r 2 M r d S, d a s e n t ­

s p r i c h t e i n e m R ü c k g a n g u m f a s t 7 % 

D i e s w i d e r s p r i c h t e t w a s d e r ( w e i t e r 

u n t e n ) f ü r d i e I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 

f e s t g e s t e l l t e n A b n a h m e d e r S t ä r k e 

v o n K o n j u n k t u r a u s s c h l ä g e n in d e n 

a c h t z i g e r J a h r e n W e n d e p u n k t e t r e ­

t e n in d e r T r e n d - Z y k l u s - R e i h e e t w a s 

f r ü h e r au f ( o f t b i s z u d r e i M o n a t e ) a ls 

in d e n k o n v e n t i o n e l l s a i s o n b e r e i n i g ­

t e n R e i h e n d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e 

U b e r a u s i n t e r e s s a n t ist d ie F r a g e , 

o b d ie A u f t r a g s e i n g ä n g e e in v o r a u s e i ­

l e n d e r I n d i k a t o r d e r I n d u s t r i e p r o d u k ­

t i o n s i n d A b b i l d u n g 4 z e i g t O r i g i n a l ­

r e i h e u n d T r e n d k o m p o n e n t e d e r I n ­

d u s t r i e p r o d u k t i o n 

in e i n e m V e r g l e i c h m i t d e m T r e n d -

Z y k l u s d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e ( A b b i l ­

d u n g 3 ) f a l l e n d r e i P u n k t e a u f : E r ­

s t e n s e n t h ä l t d i e I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 

k e i n e z y k l i s c h e K o m p o n e n t e ( w e d e r 

in a d d i t i v e r n o c h in i n t e g r i e r t e r F o r m ) 

D i e s e s E r g e b n i s s c h e i n t au f d e n e r ­

s t e n B l i c k s e h r ü b e r r a s c h e n d , w e i l d ie 

I n d u s t r i e p r o d u k t i o n ü b l i c h e r w e i s e a ls 

P r o t o t y p e i n e r k o n j u n k t u r r e a g i b l e n 

R e i h e a n g e s e h e n w i r d A b e r K o n j u n k ­

t u r s c h w a n k u n g e n m ü s s e n n i c h t u n ­

b e d i n g t v o n r e p e t i t i v e r F o r m s e i n 

E i n e R e i h e k a n n s t a r k e S c h w a n k u n ­

g e n a u f w e i s e n , d ie s i c h n i c h t in r e g e l -

Ein Vorauseilen der Auftragseingänge 

ist nicht zu beobachten. Daraus sol l te 

man aber nicht den voreil igen Schluß 

ziehen, daß die Reihe der 

Auftragseingänge für die 

Konjunkturdiagnose werttos ist. Weil 

d iese Reihe einen sehr g lat ten Trend 

und überdies eine regelmäßige 

zyklische Komponente aufweist, kann 

sie im Zweifelsfal l überaus wichtige 

Informat ion zur besseren Beurtei lung 

der Konjunktur im Produkt ionsbereich 

beisteuern. 

m ä ß i g e n A b s t ä n d e n w i e d e r h o l e n . 

W e i t e r s u m f a ß t d i e U n t e r s u c h u n g d e n 

Z e i t r a u m 1973 b i s 1 9 8 7 , in d e m d ie I n ­

d u s t r i e p r o d u k t i o n ü b e r w e i t e S t r e k -

Industrieproduktion Abbüdung4 

Originalreihe und Trend 

4.7 - -

: : ": — T r e n d 

i i i i 1 1 1 1 , i ) . . . . i . . . 

73 75 77 79 81 83 B5 87 

Zum Unterschied von den Auftragseingängen enthält die Industrieproduktion kein zyklisch wiederkeh­

rendes Entwicklungsmuster. Die berechnete Trendkomponente zeigt jedoch deutliche Konjunkturschwan­

kungen. - -

k e n s t a g n i e r t e D r i t t e n s s c h w a n k t d i e W a r t u n g e n — v ie l e r r a t i s c h e r als j e n e 

T r e n d k o m p o n e n t e d e r I n d u s t r i e p r o - d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e . M e i s t g e h t m a n 

d u k t i o n — e n t g e g e n d e n e r s t e n E r - n ä m l i c h d a v o n a u s , daß A u f t r ä g e u n ­

Auftragseingänge der Industrie aus dem Ausland AbbildungS 

und aus dem Inland 
Beobachtete und geschätzte Werte : 

74 76 78 B0 32 84 86 

10. 1 - -

9. 9 - -

Daß die Auftragseingänge aus dem Ausland deutlich stärker schwanken als jene aus dem Inland, spiegelt 
sich in einer unterschiedlichen Anpassung zwischen beobachteten und geschätzten Werten. 
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r e g e l m ä ß i g a n f a l l e n u n d d a n n k o n t i ­

n u i e r l i c h a u f g e a r b e i t e t w e r d e n D e r 

s c h w a c h e P u n k t d i e s e r Ü b e r l e g u n g 

s c h e i n t j e d o c h z u s e i n , d a ß d i e I n d u ­

s t r i e n i c h t a u s s c h l i e ß l i c h au f A u f t r a g 

p r o d u z i e r t 

T r o t z d i e s e r U n t e r s c h i e d e z w i ­

s c h e n d e n z w e i T r e n d k o m p o n e n t e n 

d e c k t s i c h ih r Z e i t v e r l a u f w e i t g e h e n d 

D e r K o r r e i a t i o n s k o e f f i z i e n t ist m i t 

0 , 9 5 2 8 s e h r h o c h E i n V o r a u s e i l e n d e r 

A u f t r a g s e i n g ä n g e is t f r e i l i c h n i c h t z u 

b e o b a c h t e n D i e b e s t e K o r r e l a t i o n 

b e s t e h t z w i s c h e n W e r t e n d e s s e l b e n 

Z e i t p u n k t e s D a r a u s s o l l t e m a n a b e r 

n i c h t d e n v o r e i l i g e n S c h l u ß z i e h e n , 

d a ß d i e R e i h e d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e 

f ü r d ie K o n j u n k t u r d i a g n o s e w e r t l o s 

is t W e i l d i e s e R e i h e e i n e n s e h r g l a t ­

t e n T r e n d u n d ü b e r d i e s e i n e r e g e l m ä ­

ß ige z y k l i s c h e K o m p o n e n t e a u f w e i s t , 

k a n n s ie i m Z w e i f e l s f a l l ü b e r a u s w i c h ­

t i g e I n f o r m a t i o n z u r b e s s e r e n B e u r ­

t e i l u n g d e r K o n j u n k t u r i m P r o d u k ­

t i o n s b e r e i c h b e i s t e u e r n W e g e n d e s 

s t a r k e r r a t i s c h e n C h a r a k t e r s d e r 

T r e n d k o m p o n e n t e f ü r d ie I n d u s t r i e ­

p r o d u k t i o n läßt s i c h d e r e n j ü n g s t e 

E n t w i c k l u n g o f t n i c h t e i n d e u t i g i n t e r ­

p r e t i e r e n : E i n e b e o b a c h t e t e V e r ä n d e ­

r u n g k a n n e i n e r e i n e Z u f a l l s s c h w a n ­

k u n g o d e r d e r B e g i n n e i n e r T r e n d u m ­

k e h r s e i n H ie r t r ä g t d ie r e l a t i v v e r l ä ß ­

l i c h e I n f o r m a t i o n ü b e r d ie A u f t r a g s i a -

g e e n t s c h e i d e n d z u m V e r s t ä n d n i s d e r 

S i t u a t i o n b e i 

1 9 8 7 e r r e i c h t e n d i e A u s l a n d s a u f ­

t r ä g e 2 6 1 , 3 M r d S o d e r 5 7 , 8 % d e r g e ­

s a m t e n A u f t r a g s e i n g ä n g e , d i e I n ­

l a n d s a u f t r ä g e 191,1 M r d S A b b i l ­

d u n g 5 g i b t d e n Fit d e r j e w e i l i g e n 

s t r u k t u r e l l e n Z e i t r e i h e n m o d e l l e w i e ­

d e r D i e S c h w a n k u n g s b r e i t e d e r A u s ­

l a n d s a u f t r a g s e i n g ä n g e is t g r ö ß e r u n d 

s o m i t d ie Ü b e r e i n s t i m m u n g z w i s c h e n 

b e o b a c h t e t e n u n d g e s c h ä t z t e n W e r ­

t e n g e r i n g e r a ls f ü r d ie I n l a n d s a u f t r ä ­

g e D i e s s p i e g e l n a u c h d e u t l i c h d ie 

D e t e r m i n a t i o n s k o e f f i z i e n t e n ( A u s ­

l a n d s a u f t r ä g e R 2 = 0 , 9 2 7 4 , R D 2 = 

0 , 5 9 6 1 , R S 2 = 0 ,3693 , i n l a n d s a u f t r ä g e 

R 2 = 0 ,9287 , R D ? = 0 , 7 8 2 3 , R S 2 = 

0 ,5696) 

E r h e b l i c h e U n t e r s c h i e d e z e i g e n 

s i c h a u c h i m S a i s o n m u s t e r D a s S a i ­

s o n m u s t e r d e r A u s l a n d s a u f t r ä g e w i r d 

i m Z e i t v e r l a u f k o m p l e x e r , j e n e s d e r 

I n l a n d s a u f t r ä g e v ie l e i n f a c h e r E b e n s o 

u n t e r s c h e i d e t s i c h d ie I n t e n s i t ä t d e r 

S a i s o n s c h w a n k u n g e n d e u t l i c h D ie 

S a i s o n a u s s c h l ä g e v o r a l l e m d e r I n ­

l a n d s a u f t r ä g e w e r d e n m e r k l i c h k l e i ­

n e r D i e z y k l i s c h e n K o m p o n e n t e n v o n 

A u s l a n d s - u n d I n l a n d s a u f t r a g s e i n g ä n ­

g e n ( a u c h h i e r n u r n a c h d e r V a r i a n t e 

d e s in d e n T r e n d i n t e g r i e r t e n Z y k l u s ) 

g i b t A b b i l d u n g 5 w i e d e r D i e Z y k l e n 

s i n d i m D u r c h s c h n i t t f a s t g l e i c h l a n g 

( A u s l a n d s a u f t r ä g e k n a p p 3 J a h r e , I n ­

l a n d s a u f t r ä g e 2/2 J a h r e ) . I h re G e s t a l t 

u n t e r s c h e i d e t s i c h h i n g e g e n s i g n i f i ­

k a n t D i e z w e i K o n j u n k t u r a b s c h w ü n -

g e in d e r z w e i t e n H ä l f t e d e r s i e b z i g e r 

J a h r e s c h l a g e n s i c h i m T r e n d d e r 

A u s l a n d s a u f t r a g s e i n g ä n g e k a u m n i e ­

d e r , w ä h r e n d d ie A b s c h w ü n g e d e r 

a c h t z i g e r J a h r e d e u t l i c h e r k e n n b a r 

s i n d Daß d ie A u f t r a g s e i n g ä n g e a u s 

d e m I n l a n d u m g e k e h r t d i e T i e f s in d e n 

s i e b z i g e r J a h r e n , n i c h t a b e r j e n e in 

d e n a c h t z i g e r J a h r e n s p i e g e l n , l ieße 

d e n S c h l u ß z u , d a ß d i e U r s a c h e n d e r 

K o n j u n k t u r s c h w a n k u n g e n in d e n 

s i e b z i g e r J a h r e n ü b e r w i e g e n d i m I n ­

l a n d l a g e n , w ä h r e n d d ie K o n j u n k t u r ­

e i n b r ü c h e d e r a c h t z i g e r J a h r e v e r ­

m e h r t d u r c h F a k t o r e n a u s d e m A u s ­

l a n d , w i e z B d e n V e r l u s t a n K o n k u r ­

r e n z f ä h i g k e i t h e i m i s c h e r P r o d u z e n t e n 

au f v e r s c h i e d e n e n A u s l a n d s m ä r k t e n , 

m i t v e r u r s a c h t w u r d e n 

Die zwei Konjunkturabschwünge in der 

zweiten Hälfte der siebziger Jahre 

schlagen sich im Trend der 

Auslandsauftragseingänge kaum 

nieder, während die Abschwünge der 

achtziger Jahre deut l ich erkennbar 

sind. Die Auftragseingänge aus dem 

Inland spiegeln umgekehrt die Tiefs in 

den siebziger Jahren, nicht aber jene 

in den achtziger Jahren. 

E i n e g e n a u e r e A n a l y s e z e i g t d a ß 

d i e s e s M u s t e r a u s s c h l i e ß l i c h v o m 

G r u n d s t o f f b e r e i c h b e s t i m m t w i r d 

1 9 7 4 / 7 5 b e t r ä g t d ie D i f f e r e n z z w i ­

s c h e n d e m k o n j u n k t u r e l l e n H ö c h s t -

u n d T i e f s t w e r t d e r A u s l a n d s a u f t r a g s -

Auftragseingänge der Industrie aus dem Ausland Abbildung6 

und aus dem Inland , 
OriginalreiheundTrendzyklus 

10., 1 -

9 . . 9 -

9.. 7 -

9. S -

9. 3 -

9. 1 -

8. 9 -

e. 7 -

Or ig ina l re ihe 

— T r e n d - Z y W u s 

B 5 f f i iTt l l l l J lHl l inf l i i inTTr • • c f ipp , i iPT tmhpmiprn i i" i iPMimlp mppfpppJp|l [ f l l l i r r i i i in i ipf i | ) f"Pfff"ppl ' rppp*pppp*lppTpfnnf i^n |pfTHU ' fF 'Fr ' "F 'T '^ 

73 7 5 77 79 91 83 85 87 

9. 9 - 1 

9 . 8 -

9. 7 • 

• 
y.. 0 -

9 . 5 -

9 . . 4 -

9. 3 -

9 2 -

9 ] • 

9 • 

O f iginalreihe 

— T r e n d - Z y k l u s 

B.. 9 - i • 1 . . . . . . , . . t 1 1 1. 

73 7 5 77 79 81 83 85 87 

Die Trend-Zyklen in den Auslands- und Inlandsauftragseingängen unterscheiden sich deutlich. Die Kon­
junktureinbrüche der siebziger Jahre sind in den Inlandsaufträgen stärker ausgeprägt, jene der achtziger 
Jahre hingegen in den Auslandsaufträgen. 
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e i n g ä n g e d i e s e s S e k t o r s 1 5 % ( d e s 

T i e f s t w e r t e s ) I m Z e i t r a u m 1 9 7 6 / 1 9 7 8 

is t in d e n A u s l a n d s a u f t r ä g e n ü b e r ­

h a u p t k e i n A b s c h w u n g f e s t z u s t e l l e n 

F ü r d ie I n l a n d s a u f t r ä g e h i n g e g e n b e ­

t r ä g t d i e D i f f e r e n z z w i s c h e n H ö c h s t -

u n d T i e f s t w e r t e n d e r z w e i K o n j u n k ­

t u r z y k l e n 12 7 % u n d 6 ,4% In d e n J a h ­

r e n 1 9 8 1 / 8 2 u n d 1 9 8 5 / 8 6 k l a f f e n a n d e ­

r e r s e i t s d ie A u s l a n d s a u f t r ä g e u m 5 7 % 

u n d 1 6 , 1 % , d i e I n l a n d s a u f t r ä g e h i n g e ­

g e n u m n u r 3 , 7 % u n d 8 , 7 % a u s e i n a n ­

d e r 

E i n e T r e n n u n g in A u s l a n d s - u n d 

I n l a n d s a u f t r a g s e i n g ä n g e f ö r d e r t s o m i t 

z w a r D e t a i l s ü b e r d e n u n t e r s c h i e d l i ­

c h e n V e r l a u f in d e r V e r g a n g e n h e i t z u ­

t a g e , l i e fe r t j e d o c h k a u m b r a u c h b a r e 

I n f o r m a t i o n e n f ü r d ie r e g e l m ä ß i g e 

K o n j u n k t u r d i a g n o s e D e r G e w i n n a n 

I n f o r m a t i o n l o h n t d ie M e h r a r b e i t a l s o 

n i c h t M ö g l i c h e r w e i s e b r i n g t e i n e D i s -

a g g r e g i e r u n g n a c h B r a n c h e n m e h r 

A u f s c h l u ß ( W i e e r w ä h n t w e r d e n d ie 

17 B r a n c h e n h i e r n i c h t e i n z e l n s o n ­

d e r n in g r ö ß e r e n G r u p p e n v e r w a n d t e r 

B r a n c h e n a n a l y s i e r t ) 

Grundstoffe 

Z u m G r u n d s t o f f b e r e i c h z ä h l e n E i ­

s e n - u n d M e t a i l h ü t t e n , C h e m i e i n d u ­

s t r i e u n d P a p i e r e r z e u g u n g A u f d i e s e 

v i e r B r a n c h e n e n t f i e l e n 1987 ( g e m e s ­

s e n a m W e r t ) 2 6 % d e r A u f t r a g s e i n ­

g ä n g e , m e h r a ls d ie H ä l f t e d a v o n a u s 

d e m A u s l a n d ( A b b i l d u n g 7) D a s M o ­

de l l z u r A b l e i t u n g d e s T r e n d - Z y k l u s 

h a t d u r c h a u s z u f r i e d e n s t e l l e n d e s t a t i ­

s t i s c h e E i g e n s c h a f t e n : D e r D e t e r m i ­

n a t i o n s k o e f f i z i e n t F i 2 b e t r ä g t 0 ,9487 , 

R D 2 0 ,6889 u n d R S 2 0 3 9 8 5 ; d ie V e r ­

b e s s e r u n g g e g e n ü b e r e i n e m R a n d o m 

W a l k m i t D r i f t e r r e i c h t a l s o f a s t 7 0 % , 

g e g e n ü b e r e i n e m s a i s o n a l e n M i t t e l ­

w e r t m o d e l l i m m e r h i n k n a p p 4 0 % D i e ­

s e W e r t e s i n d u n g e w ö h n l i c h h o c h 

D i e in d e n T r e n d i n t e g r i e r t e z y k l i s c h e 

K o m p o n e n t e w e i s t e i n e P e r i o d e n l ä n ­

g e v o n 4 J a h r e n a u f S ie ist s o m i t — 

w i e e r w a r t e t — e t w a s l ä n g e r a ls f ü r 

d i e A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r I n d u s t r i e 

i n s g e s a m t Ä h n l i c h w i e f ü r d i e G e ­

s a m t i n d u s t r i e n i m m t a u c h h i e r d i e 

A m p l i t u d e d e r z y k l i s c h e n K o m p o n e n ­

t e n i c h t a b D i e G r a p h i k e n g e b e n ( w i e 

e r w ä h n t ) d i e K o n j u n k t u r s c h w a n k u n ­

g e n n i c h t in i h r e m v o l l e n A u s m a ß w i e ­

d e r : I m K o n j u n k t u r z y k l u s 1 9 8 4 / 1 9 8 7 

b e t r ä g t d i e D i f f e r e n z z w i s c h e n 

H ö c h s t - u n d T i e f s t w e r t 1,5 M r d S 

o d e r f a s t 1 4 % — d i e S c h w a n k u n g e n 

Auftragseingänge und Produktion der Abbildung? 

Grundstoffindustrie 
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Auftragseingänge und Produktion des Grundstoffbereichs zeigen ausgeprägte Konjunkturschwankungen. 
In den achtziger Jahren läßt sich aber kein statistisch gesicherter Zusammenhang zwischen diesen Bewe­
gungen mehr nachweisen. 

s i n d a l s o k e i n e s w e g s z u v e r n a c h l ä s s i ­

g e n 

S i n d d i e A u f t r a g s e i n g ä n g e a n d i e 

G r u n d s t o f f i n d u s t r i e e i n I n d i k a t o r d e r 

P r o d u k t i o n s e n t w i c k l u n g in d i e s e m 

B e r e i c h ? D ie P r o d u k t i o n d e s G r u n d ­

s t o f f s e k t o r s s c h w a n k t v ie l s t ä r k e r a ls 

d ie G e s a m t i n d u s t r i e D e r g e s c h ä t z t e 

T r e n d e n t h ä l t e i n d e u t l i c h e s s t o c h a -

s t i s c h e s E l e m e n t , a b e r k e i n e z y k l i ­

s c h e K o m p o n e n t e T r o t z d e m s i n d 

a u s g e p r ä g t e K o n j u n k t u r p h a s e n z u e r ­

k e n n e n : A u f e i n e n t i e f e n K o n j u n k t u r ­

e i n b r u c h in d e n J a h r e n 1 9 7 4 / 7 5 , m i t 

d e m u n t e r e n W e n d e p u n k t M i t t e 1 9 7 5 , 

f o l g t 1 9 7 6 e i n e ü b e r r a s c h e n d k r ä f t i g e 

E r h o l u n g . V o n 1977 b i s M i t t e 1 9 8 0 

s t a g n i e r t d ie P r o d u k t i o n d e s G r u n d ­

s t o f f s e k t o r s . D i e s e S t a g n a t i o n s p h a s e 

w i r d n u r E n d e 1978 d u r c h e i n e n k u r z ­

l e b i g e n W a c h s t u m s s c h u b u n t e r b r o ­

c h e n . M i t t e 1 9 8 0 s e t z t e i n r a s c h e r A b ­

s c h w u n g e i n , d e r A n f a n g 1983 s e i n e n 

T i e f p u n k t e r r e i c h t in d e n f o l g e n d e n 

z w e i J a h r e n ist e i n e l e i c h t e E r h o l u n g 

z u b e o b a c h t e n ; d a s P r o d u k t i o n s n i ­

v e a u d e r s p ä t e n s i e b z i g e r J a h r e w i r d 

a b e r n i c h t w i e d e r e r r e i c h t E i n e r n e u ­

t e r P r o d u k t i o n s e i n b r u c h 1 9 8 6 ist 

n i c h t s o t i e f g r e i f e n d w i e d e r v o r a n g e ­

g a n g e n e A b d e m F r ü h j a h r 1987 e r ­

h o l t s i c h d e r G r u n d s t o f f s e k t o r w i e d e r 

e t w a s . 

D i e s e s t ü r m i s c h e n K o n j u n k t u r ­

s c h w a n k u n g e n d e r P r o d u k t i o n d e s 

G r u n d s t o f f s e k t o r s s p i e g e l t d e r T r e n d -

Z y k l u s in d e n A u f t r a g s e i n g ä n g e n n u r 

u n z u r e i c h e n d w i d e r ( A b b i l d u n g 7 ) 

D e r K o r r e i a t i o n s k o e f f i z i e n t z w i s c h e n 

T r e n d d e r G r u n d s t o f f p r o d u k t i o n u n d 

T r e n d - Z y k l u s d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e 

is t m i t 0 , 6 3 4 6 ü b e r d e n g e s a m t e n U n ­

t e r s u c h u n g s z e i t r a u m z w a r n i c h t a l l z u 

n i e d r i g D e r Z u s a m m e n h a n g z w i ­

s c h e n d i e s e n b e i d e n R e i h e n v e r ä n ­

d e r t s i c h a b e r i m Z e i t a b l a u f s t a r k : D e r 

K o r r e l a t i o n s k o e f f i z i e n t f ü r d ie P e r i o d e 

1973 b i s 1979 v o n 0 ,8131 w e i s t n ä m ­

l i c h s i g n i f i k a n t au f e i n e n e n g e n Z u ­

s a m m e n h a n g h i n , w ä h r e n d z w i s c h e n 
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1 9 8 0 u n d 1987 k e i n g e s i c h e r t e r Z u ­

s a m m e n h a n g m e h r b e s t e h t {t 2 = 

0 ,1819 ) U r s a c h e d i e s e r D i v e r g e n z is t , 

d a ß d e r s t a r k e P r o d u k t i o n s e i n b r u c h 

A n f a n g d e r a c h t z i g e r J a h r e in d e n 

A u f t r a g s e i n g ä n g e n n u r s e h r a b g e ­

s c h w ä c h t u n d m i t e r h e b l i c h e r V e r z ö ­

g e r u n g z u e r k e n n e n is t . 

E i n e d e u t l i c h u n t e r s c h i e d l i c h e 

E n t w i c k l u n g v o n A u f t r a g s e i n g ä n g e n 

u n d P r o d u k t i o n ist g e r a d e i m G r u n d ­

s t o f f b e r e i c h n i c h t a u s z u s c h l i e ß e n 

W e g e n s e i n e r r e l a t i v s t a r r e n K a p a z i t ä ­

t e n k a n n s i c h d i e s e r S e k t o r n u r m i t 

g r o ß e r V e r z ö g e r u n g a n e i n e V e r ä n d e ­

r u n g d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e a n p a s s e n 

B l e i b e n A u f t r ä g e a u s , s o w i r d z u ­

n ä c h s t a u f L a g e r w e i t e r p r o d u z i e r t 

E r s t n a c h u n d n a c h w i r d d ie P r o d u k ­

t i o n d u r c h S t i l l e g u n g e i n z e l n e r A b t e i ­

l u n g e n o d e r s o g a r g a n z e r B e t r i e b e 

g e d r o s s e l t In Ö s t e r r e i c h ist s e i t A n ­

f a n g d e r a c h t z i g e r J a h r e e i n e s o l c h e 

U m s t r u k t u r i e r u n g i m G a n g e D a r a u s 

k ö n n t e s i c h e r k l ä r e n , daß in d i e s e r 

Z e i t d i e P r o d u k t i o n s r ü c k g ä n g e v ie l 

s t ä r k e r w a r e n a ls d i e R ü c k g ä n g e in 

d e n A u f t r a g s e i n g ä n g e n u n d s o m i t d ie 

T r e n d s d i e s e r R e i h e n n u r s c h w a c h 

k o r r e l i e r t s i n d D i e s e r A r g u m e n t a t i o n 

w i d e r s p r e c h e n a l l e r d i n g s z w e i T a t s a ­

c h e n : M a n w ü r d e e r w a r t e n , daß s ie 

f ü r d i e E i s e n - u n d S t a h l i n d u s t r i e b e ­

s o n d e r s z u t r i f f t . E i n e A n a l y s e v o n E i ­

s e n h ü t t e n u n d ü b r i g e m G r u n d s t o f f ­

b e r e i c h läßt a b e r k e i n e n U n t e r s c h i e d 

in d e n E r g e b n i s s e n e r k e n n e n W e i t e r s 

— u n d d i e s e r U m s t a n d w i e g t n o c h 

s c h w e r e r — h e r r s c h t d i e s e s e r k l ä ­

r u n g s b e d ü r f t i g e K o r r e l a t i o n s m u s t e r 

n i c h t n u r z w i s c h e n A u f t r a g s e i n g ä n ­

g e n u n d P r o d u k t i o n s i n d e x , s o n d e r n 

a u c h z w i s c h e n P r o d u k t i o n s w e r t laut 

A u f t r a g s s t a t i s t i k u n d P r o d u k t i o n s i n ­

d e x . D a r a u s m u ß m a n s c h l i e ß e n , d a ß 

d i e s e Q u e l l e n z u l e t z t n i c h t m e h r v o l l 

v e r g l e i c h b a r s i n d A u s all d i e s e n 

G r ü n d e n e i g n e t s i c h d i e Z e i t r e i h e 

„ A u f t r a g s e i n g ä n g e a n d i e G r u n d s t o f f ­

i n d u s t r i e " in j ü n g s t e r Z e i t a ls I n d i k a ­

t o r f ü r d ie E n t w i c k l u n g i m G r u n d s t o f f ­

b e r e i c h lau t P r o d u k t i o n s s t a t i s t i k 

Auftragseingänge und,Produktion der 
Metallverarbeitung : 
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Im Bereich der Metallverarbeitung ist über den ganzen Untersuchungszeitraum ein enger Zusammen­
hang zwischen den Konjunkturbewegungen der Auftragseingänge und der Produktion zu beobachten. 

n i c h t A u c h e i n e T r e n n u n g in A u s ­

l a n d s - u n d I n l a n d s a u f t r a g s e i n g ä n g e 

v e r b e s s e r t d e n I n f o r m a t i o n s g e h a l t 

n i c h t 

M e t a l K e i ai beitung 

D e r B e r e i c h d e r M e t a l l v e a r b e i t u n g 

f a ß t d i e B r a n c h e n M a s c h i n e n b a u , 

F a h r z e u g i n d u s t r i e , E i s e n - u n d M e t a l l ­

w a r e n i n d u s t r i e s o w i e E l e k t r o i n d u s t r i e 

z u s a m m e n D i e s e v i e r B r a n c h e n e r ­

h i e l t e n 1987 A u f t r ä g e v o n 2 1 4 , 4 

M r d S, d a s w a r f a s t d i e H ä l f t e d e r g e ­

s a m t e n A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r I n d u ­

s t r i e U b e r 6 0 % d i e s e r A u f t r ä g e 

s t a m m t e n a u s d e m A u s l a n d 

E r f a h r u n g s g e m ä ß s p i e l e n G r o ß ­

a u f t r ä g e in d i e s e m B e r e i c h e i n e e r ­

h e b l i c h e R o l l e u n d d i e s k a n n z u g r o ­

ß e n Z u f a l l s s c h w a n k u n g e n in d e r R e i ­

he d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e f ü h r e n W i e 

e r w ä h n t k l a m m e r t d a s W I F O d a h e r d i e 

A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r M a s c h i n e n -

u n d m a n c h m a l a u c h d e r E l e k t r o i n d u ­

s t r i e , d ie in d i e s e m A g g r e g a t g r o ß e s 

G e w i c h t h a b e n , m e i s t a u s d e r A n a l y s e 

a u s T a t s ä c h l i c h s c h e i n e n S o n d e r e i n ­

f l ü s s e e i n e v e r s c h l e c h t e r t e A n p a s ­

s u n g d e s g e s c h ä t z t e n M o d e l l s z u b e ­

w i r k e n D e r D e t e r m i n a t i o n s k o e f f i z i e n t 

is t m i t 0 8 5 7 8 h i e r d e u t l i c h n i e d r i g e r 

als in d e n a n d e r e n B e r e i c h e n D i e 

V e r b e s s e r u n g g e g e n ü b e r e i n e m R a n ­

d o m W a l k u n d e i n e m s a i s o n a l e n M i t ­

t e l w e r t m o d e l l ist t r o t z d e m m i t 5 1 % 

b z w 4 2 % b e a c h t l i c h W e i t e r s b e e i n ­

t r ä c h t i g e n d i e s e S o n d e r e i n f l ü s s e o f ­

f e n s i c h t l i c h d i e G ü t e d e r S c h ä t z w e r t e 

d e r w i c h t i g e n K o m p o n e n t e n , w i e 

T r e n d u n d S a i s o n , n i c h t S ie w e r d e n 

in d e r i r r e g u l ä r e n K o m p o n e n t e a u f g e ­

f a n g e n 

A u c h d i e A u f t r a g s e i n g ä n g e in d e r 

M e t a l l v e r a r b e i t u n g w e i s e n e i n e n 

ü b e r a u s g l a t t e n T r e n d au f ( A b b i l ­

d u n g 8) In d i e s e m T r e n d ist z u d e m 

e i n e s e h r r e g e l m ä ß i g e z y k l i s c h e K o m ­

p o n e n t e m i t e i n e r D a u e r v o n k n a p p 

2/2 J a h r e n e n t h a l t e n Es s c h e i n t s o m i t 

d u r c h a u s m ö g l i c h , a u c h a u s d e n A u f ­

t r a g s e i n g ä n g e n d e r M a s c h i n e n - u n d 

E l e k t r o i n d u s t r i e w e r t v o l l e I n f o r m a t i o n 

z u g e w i n n e n E i n e A n a l y s e d e r A u f ­

t r a g s e i n g ä n g e u n t e r V e r n a c h l ä s s i ­

g u n g d i e s e r w i c h t i g e n B r a n c h e n v e r ­

s p r i c h t d a h e r , w i e e r w ä h n t k e i n e n 

g r o ß e n E r f o l g 

D i e w i c h t i g s t e F r a g e ist a u c h h ie r , 

o b d i e T r e n d k o m p o n e n t e d e r A u f ­

t r a g s e i n g ä n g e in d e r M e t a l l v e r a r b e i ­

t u n g m i t d e m T r e n d d e r I n d u s t r i e k o n -
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Auftragseingänge und Produktion der Hersteller Abbildung9 

„leichter Konsumgüter" 
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Weder in den Auftragseingängen nocb in der Produktion der Konsumgüterindustrie ist ein ausgeprägtes 
Konjunkturmuster erkennbar. 

j u n k t u r k o r r e l i e r t ist Z u d e n A u f t r a g s ­

e i n g ä n g e n in d e r M e t a l l v e r a r b e i t u n g 

s o l l t e d i e I n v e s t i t i o n s g ü t e r e r z e u g u n g 

in R e l a t i o n g e s e t z t w e r d e n ( A b b i l ­

d u n g 8) W i e f ü r al le b i s h e r u n t e r s u c h ­

t e n P r o d u k t i o n s r e i h e n is t a u c h h i e r 

e i n s t o c h a s t i s c h s c h w a n k e n d e r T r e n d 
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z y k l i s c h e K o m p o n e n t e is t f ü r d i e s e n 
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s c h w a n k u n g e n a u f 

Die Korrelat ion zwischen dem Trend in 

den Auftragseingängen und in der 

Produktion wäre mit 0,9329 sehr 

hoch, ist aber wegen des Fehlens 

ausgeprägter 

Konjunkturschwankungen für den 

Wirtschaftsforscher von 

untergeordnetem Interesse. 
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s e h r h o c h ist a b e r w e g e n d e s F e h ­

l e n s a u s g e p r ä g t e r K o n j u n k t u r ­

s c h w a n k u n g e n f ü r d e n W i r t s c h a f t s ­

f o r s c h e r v o n u n t e r g e o r d n e t e m I n t e r ­

e s s e E i n e T r e n n u n g n a c h A u s l a n d s ­

u n d I n l a n d s a u f t r ä g e n b r i n g t k e i n e 

n e u e n E r k e n n t n i s s e 

Zusammenfassung 

K a n n d ie m o n a t l i c h e S t a t i s t i k d e s 

Ö s t e r r e i c h i s c h e n S t a t i s t i s c h e n Z e n ­

t r a l a m t e s ü b e r d i e A u f t r a g s e i n g ä n g e 

d e r I n d u s t r i e f ü r d i e l a u f e n d e K o n ­

j u n k t u r b e u r t e i l u n g v o n N u t z e n s e i n ? 

M i t H i l fe e i n e r R e i h e v o n s t r u k t u r e l l e n 

Z e i t r e i h e n m o d e l l e n k ö n n e n d i e u n t e r ­

s u c h t e n R e i h e n in f ü r d e n K o n j u n k ­

t u r f o r s c h e r i n t e r e s s a n t e K o m p o n e n ­

t e n — T r e n d , Z y k l u s u n d S a i s o n — 
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T r e n d m i t i n t e g r i e r t e r z y k l i s c h e r K o m ­

p o n e n t e au f D i e L ä n g e d i e s e s Z y k l u s 
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T r e n d - Z y k l u s in d e n A u f t r a g s e i n g ä n ­

g e n — v o r a l l e m w e i l e r v ie l g e r i n g e ­
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d e s Z y k l u s u n d in d e r S t ä r k e d e r K o n ­

j u n k t u r e i n b r ü c h e A u c h d i e D i s a g g r e -
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e i n z e l n e n P r o d u k t g r u p p e n o f f e n : D ie 

A u f t r a g s e i n g ä n g e d e r G r u n d s t o f f i n -
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