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Osterreichs Wirtschaft bleibt

aul stabilem Wachstumskurs

ie vorliegende Prognose fir

die oOsterreichische  Wirt-

schaft') schlieBt an die Pro-
gnose der Weltwirtschaft (Schulmei-
ster, 1992) an und dbernimmt deren
Ergebnisse als Bestimmungsgrunde
fur die Entwicklung des Exports von
Gltern und Dienstleistungen sowie
fdr die Preise in der AuBenwirtschaft
Sie unterstellt freilich daB die oster-
reichische Wirtschaft durch Teilnah-
me am EWR und einen spéteren EG-
Beitritt — dessen Zeitpunkt allerdings
schwer vorhergesagt werden kann —
von der zu erwartenden Dynamik des
EG-Binnenmarktes nicht abgekoppelt
wird Dies setzt voraus daf notwendi-
ge Anpassungen fortgesetzt und ver-
starkt werden, um den Anforderun-
gen eines verschéarften Wettbewerbs
in einem integrierten europaischen
Wirtschaftsraum gewachsen zu sein.
Fir die politischen Instanzen, die Un-
ternehmen, aber auch fir die Arbeit-
nehmer ist dies eine bedeutende Her-
ausforderung

Osterreich wahrt
Wachstumsvorsprung gegenitber

OECD-Europa

Prognose bis 1996

: im Zeitraum 1992 bis 1996 durfte das'

reale Brutto [niandsprodukt im:

Durchschmtt um 3% pro Jahr und .
damit gleich rasch wie in der Penode :

. 1985/1991 wachsen. Die

: osterreichlsche Auﬁenwutschaft wnrd i

elnem verscharften mternationalen

Wettbewerb ausgesetzt sein. Erwartet
_ wrrd daf® Exporte sowie Importe rea)
"“um rund 6% zunehmen und die _f S

Lelstungsbllanz ausgegltchen |st
Infolge des starken Zustroms .

auslandtscher Arbe:tskrafte sind dle

- Unglelchgewwhte auf dem

: Arbe:tsmarkt in den letzten Jahren

groﬁer geworden Die’.

' Arbeltslosenquote wird ab 1993 etwas E

smken im Durchschmtt der

Prognoseperlode durfte sne 5,7% ..
- betragen (1985/1991 5, 4%) Auch dte
_ Inflationsrate wird sich von 3,7%
(1992) voraussnchtlnch auf knapp unter :

3% (1996) verrmgern

Mit der Erholung der internationalen
Wirtschaft wird auch die osterreichi-
sche Wirtschaft ab 1993 wieder auf
einen Wachstumspfad von rund 3%
pro Jahr gelangen Da die robuste In-
landsnachfrage 1992 die Wachstums-

verlangsamung im Vergleich zum
Austand mitdern wird, diirfte das reale
Brutto-Inlandsprodukt im Prognhose-
zeitraum um durghschnittlich 3% pro
Jahr zunehmen — gleich viel wie in
der Periode 1985/1991 Damit kénnte
Osterreich gegeniber OECD-Europa
{und auch gegenlber Westdeutsch-
land) einen Wachstumsvorsprung von
etwa J Prozenipunkt erzielen Be-
grunden (a8t sich dieser Vorsprung
u a. dadurch daB einige EG-Lander
eine restriktive Politik werden ein-
schlagen muissen, um die Kriterien
zum Eintritt in die Wirtschafts- und
Wahrungsunion zu erfullen. Zwischen

1985 und 1991 wuchs die Produktion
der Gesamtwirtschaft in Osterreich im
Durchschnitt um % Prozentpunkt pro
Jahr rascher als in OECD-Europa und
etwa gleich stark wie in Westdeutsch-
land

Fir die weiteren wirtschaftspoliti-
schen ZielgréBen kommt die Progno-
se zu folgenden Ergebnissen: Die
Zahl der unselbstandig Beschéaftigten
wird im Durchschnitt langsamer
wachsen (+1,2% pro Jahr} als zwi-
schen 1985 und 1991 (+ 1 4%), die Ar-
beitslosenquote erhdht sich auf 57%
(nach 5,4%} Die Inflationsrate, die im
Durchschnitt der vorhergehenden
Sechsjahresperiode 2,3% betrug (vor
allem infolge des Erddlpreisverfalls
1986), wird etwas Uber 3% liegen In
der funktionaien Einkommensvertei-
lung (gemessen an der Lohnquote)
dirfte keine nennenswerte Verande-
rung eintreten, die bereinigte Lohn-
qguote wird jedoch weiter sinken Die
Leistungsbilanz wird im Durchschnitt
der Prognoseperiode anndhernd aus-
geglichen sein und das Net Lending
des Staates wird voraussichtlich deut-
lich zurlickgehen. Allerdings beruck-
sichtigt die Prognose weder in der
Leistungsbilanz noch im Staatsdefizit
{Net Lending) Beitrage, die im Falle
eines EG-Beitritts an die EG-Kassen
zu leisten wiaren. Nach vorlaufigen
Schatzungen wirden diese Transfers
zwischen 10 und 15 Mrd. S prao Jahr
ausmachen Eine Teilnahme am EWR

') Die Prognose wurde mit Hilfe des WIFO-Makromodells erstellt. Dieses keynesiznische 6konometrische Jahresmedell ist vollstindig in den Rahmen der Voiksein-
kommensrechnung eingebettet Es ist im Anhang zu Breuss — Neck — Schebeck (1991) abgedruckt. Die fir die Prognose verwendete Modellversion enthélt wohl
den Offentlichen Sektor (Staat laut VGR] in disaggregierter Form, nicht aber explizit den Bund Die Schétzperiode der Verhaltensgleichungen reicht bis 1890; {ir
1991 wurden die Ergebnisse der WIFO-Konjunkturpregnose vom Dezembper 1931 Ubernermmen Aufgrund der jungsten Beurteilung der internationalen Entwicklung
sind die Erwartungen {Ur die Gsterreichische Wirtschaft im Jzhre 1992 im Rzhmen dieser mittelfristigen Prognose etwas pessimistischer als in der Dezember-

Prognose
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wirde direkte Aufwendungen von et-
wa 1 Mrd S pro Jahr erfordern. Unbe-
riicksichtigt hleiben auch Verpflich-
tungen, die aus der Ubernahme un-
einbringlicher Ostschulden erwach-
sen

Angesichts der noch immer herr-
schenden Unsicherheit Uber Beginn
und Stérke der seit mehr als einem
Jahr erwarteten internationalen Kon-
junkturbelebung wurden im Rahmen
der Weltwirtschafisprognose {Schul-
meister, 1992) auch die Konsequen-
zen einer mdoglichen internationalen
Rezession flr den mittelfristigen
Wachstumspfad der Weltwirtschaft
diskutiert Die kleine offene Wirtschaft
Osterreichs kénnte sich naturgeméB
einer solchen Entwicklung nicht ent-
ziehen Das Prognoseszenario muBie
dann erheblich pessimistischer aus-
fallen. Abgesehen davon wére mit
groBer Wahrscheinlichkeit gegen En-
de der Prognoseperiode auch eine
unglnstigere Entwicklung zu erwar-
ten, wenn Osterreich AuBenseiter des
suropaischen Integrationsprozesses
bliebe

Wirtschafispolitische
Rahmenhbedingungen und
dffentlicher Sektor

Die monetdre Politik wird an der bis-
her verfalgten Linie (insbesondere an
der Hartwahrungspolitik) festhalten
Dadurch bleibt die Zinsentwicklung

ziemlich eng an jene in Deutschland
gekoppelt Im Laufe des Jabhres 1992
und auch 1993 dlrften die Zinssétze
sinken, danach im Zuge zunehmen-
den Wachstums vermutlich wieder
etwas steigen.

Die legistische Anpassung an die EG-
Richtlinien wird nach dem Bdérsege-
setz und demn Kapitalmarktgesetz mit
dem Bankwesen-, dem Versiche-
rungsaufsichts- und dem Pensions-
kassengesetz fortgesetzt werden

Die Oesterreichische Nationalbank
hat gegen Ende des vergangenen
Jahres die letzten Schritte zur Libera-
lisierung des Devisen- und Kapitalver-
kehrs gasetzt. Osterreich ist auf dem
Gebiet der Wihrungs- und Finanz-
marktpolitik auf einen EG-Beitritt gut
vorbereitet. Dartber hinaus wirde es
schon heute — neben den EG-Mit-
gliedern Frankreich, Danemark und
Luxemburg — die in Maastricht vor-
gegebenen Kriterien fir e¢ine Aufnah-
me in die Wirtschafts- und Wahrungs-
union der EG erflllen

Die Prognose unterstellt daB die
Budgetpolitik des Bundes bis 1994 im
Sinne des Arbeitsibereinkommens
der Regierungsparteien auf Konsoli-
dierungskurs bleibt und auch danach
keine signifikante Lockerung eintritt
Die fiir die Prognose verwendete Mo-
dellversion enthalt die einzelnen Ein-
nahmen- und Ausgabenpositionen
sowie die Netto-Schuldenaufnahme

Mlttelfrlstlge Wachstumbaussmhten L

Veranderuno gegen das Varjabr m %
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OECD—Eurapa Dieser Wachstumsvorsprung {3t ‘sichom, a. dadurch begriinden, dafi einige EG-.
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(Net Lending) nur fur den Siaat insge-
samt laut Volkswirtschaftlicher Ge-
samtrechnung, nicht aber die ent-
sprechenden Positionen fir den Bund
getrennt. Die  wirtschaftspolitisch
steuerbaren Ausgaben wurden dem
Konsolidierungsziel entsprechend
festgelegt. Nicht berucksichtigt sind
geplante oder in Diskussion stehende
gesetzliche Regelungen, die voraus-
sichtlich noch im Prognosezeitraum
realisiert werden durften Dies sind
u a. die fur 1994 vorgesehene Anpas-
sung des Einkommen- und Lohnsteu-
ertarifs, die Pensionsreform und die
Bundesbahnreform  AuBer Ansatz
bleiben auch Zahlungsverpflichtun-
gen Osterreichs und die Notwendig-
keit einer Harmonisierung der indirek-
ten Steuern im Falle eines EG-Bei-
tritts, ferner Haftungsfalle fir Ost-
schulden Die Effekte all dieser MaB-
nahmen und Verpflichtungen kdnnen
erst konkret bewertet werden wenn
Details uber die entsprechenden Re-
gelungen vorliegen

Fur wichtige modeilexogene Ausga-
ben wurden folgende Annahmen ge-
troffen; Die Investitionen des Staates
werden im Durchschnitt der Progno-
seperiode nominell um 4% pro Jahr
wachsen, etwa gleich stark wie zwi-
schen 1985 und 1991 Dabei wird er-
wartet, daB von der offentlichen Hand
bendtigte Bauten in zunehmendern
MaB von privaten Bautrdgern erstellt
und an die gifentliche Hand vermietet
werden Dies hat zur Folge, daB im
laufenden Sachaufwand des Staates
ein hoherer Betrag fir Mieten zu ver-
anschlagen ist Fir den zum &ffentli-
chen Konsum zdhlenden nomingllen
Sachaufwand wird fiir die nachsten
finf Jahre eine Zuwachsrate von na-
hezu 7% angenommen (1985/1991
+5%%) Die Subventionen durften um
etwa 5% pro Jahr expandieren Die
Entwicklung der meisten Ubrigen Ein-
nahmen und Ausgaben des Staates
ist im Rahmen des Modells, bei gege-
benen gesetzlichen Bestimmungen,
vom Wachstum der Nachfrage und
der Einkommen abhangig

Nach der vorliegenden Prognose-
rechnung wlrde sich unter Berlck-
sichtigung weiter steigenden Zinsauf-
wands flr die Staatsschuid (dieser
dirfte bis 1996 rund 110 Mrd S errei-
chen) die Netto-Schuldenaufnahme
des Staates (Net Lending) deutlich
verringern Die Auswirkungen der
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oben erwahnten noch nicht konkret Lt k bi : .l'fb. R 1
. eistungspiiangz . L feht 1:
beschlossenen MaBnahmen wirden gsbiianz . erstelt L
a”erdlngs den Defizitabbau bremsen. &5 1973/1979 1 1979/1985 2 198571981 & 1891/1986
Jahrliche Veranderung in %
Die AuBenwirtschaft in einer Warenexports')
e . . Real + 88 + 80 + 57 + 82
vet anderten_lnte_r nationalen Nominel tios + s i + 89
Arb eltstellung Devisencinginge Reiseverkehr
Real . + 09 + 03 + 51 + 50
Der IntegrationsprozeB in Westeuro- Nominel +er v 86 e + 87
pa, aber auch die Wirtschaftsliberali- Warenimports')
sierung in Osteuropa verdndert die in- zea\ ) + 54 + :‘1* + gg + 59
. . . . omine +118 + + + 88
tgmatlonale Arbeitsteilung Davon ist Devisenausgiings Reiseverkehr
nicht nur der schen bisher exponierte Real + 91 + 14 + 52 + 42
Sektor der Osterreichischen Wirt- Nominell 148 + 60 + 78 + 87
schaft betroffen Auch derzeit noch Handelsbilanz')
geschiizte Bereiche werden stérker Mré S —523 773 —828 —1520
. : P — — 68 — 50 -
dem internationalen Wettbewerb aus- In % des BI &3 5 &%
. ) . Leistungsbilanz
gesetzt sein Die Wettbewerbspolitik Mrd S —111 — 83 + 10 - 04
und die Gestaltung des Fdrderungs- In % des BI - 15 — 05 + ot - %o
wesens werden mit der Teilnahme am ) Laut AuBsnhandelsstatistik

EWR und angesichts des angestreb-
ten EG-Beitritts an die EG-Richtlinien
anzugleichen sein. Fortschritte der
markiwirtschaftlichen Reformen in
Osteuropa werden in hohem MaBe
auch von der Bereitschaft der westli-
chen Lander abhangen, ihre Markte
flr Produkte aus Osteuropa zu &ff-
nen.

Um dem Wettbewerb auf den Aus-
landsmérkten und der zunehmenden
Importkonkurrenz auf dem Inlands-
markt gewachsen zu sein werden die
dsterreichischen Unternehmen ihre
Bemlhungen um Sirukturverbesse-
rungen verstarken und beschleunigen
mussen. Tendenziell ist eine Entwick-
lung zu Produktionszweigen mit ho-
heren  Qualifikationserfordernissen,
h&herer Wertschépfung und héherer
Produktivitdt zu erwarten. Mdglicher-
weise werden lohnintensive Produk-
tionsprozesse, die weniger qualifizier-
te Arbeitskrafte erfordern, ins dstliche
Ausland verlagert. Neben der Wah-
rung der preisbestimmien Konkur-
renzposition und der Verbesserung
der strukturellen Wettbewerbsfahig-
keit werden auch effiziente Marktstra-
tegien einzusetzen sein

Osterreichs Warenausfuhr ist in sehr
hohem Ma8e auf die européischen
OECD-Lander konzentriert (1991 gin-
gen 758% der Exporte in diesen
Raum} In jlngster Zeit haben sich die
Exporte nach Ungarn und in die CSFR
wohl glnstig entwickeli, ihr Anteil am
Gesamtexport ist aber noch gering
Es dUrfte noch einige Jahre dauern,
bis der Export in die Reformiander
Osteuropas einen grdéBeren Stellen-
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wert einnimmt. Der prognostizierte
Wachstumsvorsprung Osterreichs ge-
gentber QECD-Europa wird das Defi-
zit der Handelsbilanz im Verhalinis
zum Brutto-Inlandsprodukt erhdhen
Eine Ausweitung der &sterreichi-
schen Exporte und eine Diversifika-
tion der Zielregionen hin zu Landern
mit  uberdurchschnittlich  hohem
Wachstum der Inlandsnachfrage und
einem groBen Markipotential” kénn-
ten die Handelsbilanz entlasten Daflr
boéte sich vor allem eine Reihe ven
Staaten im asiatischen Raum an (sie-
he dazu Url, 1991)

Die Prognose unterstellt, daB es den
osterreichischen Unternehmen weit-
gehend gelingen wird, sich den Her-
ausforderungen des internationalen
Wettbewerbs erfolgreich zu stellen

Das Volumen der Warenexporte wird
im Durchschnitt um 6,2% pro Jahr
steigen Gemessen an den Imperten
der Industrielander impliziert diese
Prognose leichte Marktanteilsgewin-
ne Nach einem schwacheren Ergeb-
nis 1992 durften danach wieder Zu-
wachsraten von rund 7% erreichbar
sein. Die Imporfe werden mit etwa
-+ 6% ein wenig langsamer zunehmen.

Der Tourismus bieibt ein wichtiges
Wachstumssegment der dsterreichi-
schen Wirtschaft Begiinstigt durch
gute Umweltbedingungen einen ab-
nehmenden Trend zu Reisen in den
Mittelmeerraum, die Liberalisierung in
Osteuropa sowie die Entwickiung im
Stadte- und Kulturtourismus  steigt
Osterreichs Marktanteil am Gesamit-

export von 18 Lindern Real wachsen
die Einnahmen aus dem Auslanderrei-
severkehr voraussichtlich um 5% pro
Jahr (siehe dazu auch Smeral, 1992)

Die Reiseverkehrsausgaben im Aus-
land werden sich {zu konstanten Prei-
sen} mit einer Zuwachsrate von Uber
4% pro Jahr dynamischer entwickeln
als der private Konsum insgesamt

Der Preisanstieg im AuBenhandel wird
im Laufe der Prognoseperiode auch
infolge der Preisdampfung, die vom
EG-Binnenmarkt ausgehen soll, abfla-
chen Die Terms of Trade im Waren-
handei durften sich nur geringfligig
verschlechtern, im Waren- und
Dienstleistungsverkehr insgesamt je-
doch im Durchschnitt unveréndert
bleiben

Die Defizitquote der Handelsbilanz
{(Handelsbilanzdefizit in Prozent des
BIP) wird wie im Zeitraum 1979/1985
B%% erreichen; zwischen 1985 und
1991 betrug sie nur 5%, weil Terms-
of-Trade-Gewinne und Sondereffekte
aus der deutschen Wiedervereinigung
die Auswirkungen einer positiven
Wachstumsdifferenz gegentiber
OECD-Europa mehr als wettmachten
Die Uberschilsse aus der Dienstlei-
stungs- und Transferbilanz durften
gleich hoch wie das Handelsbilanzde-
fizit ausfallen sodaB die Leistungsbi-
fanz im Durchschnitt des Prognose-
zeitraums annéhernd ausgeglichen
schlieBen wird (Gemal der Prognose
halten auch die realen Export- und
Importstréme von Gltern und Dienst-
leistungen einander die Waage ) im
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Falle eines EG-Beitritis wurde sich
alierdings die Leistungsbilanz etwa im
Ausmal der Nettotransfers an die EG-
Kassen passivieren

Stabiles Konsumwachstum —
giinstige Entwicklung der
Bauwirtschalt

Die inlandische Endnachfrage wird in
den kammenden funf dJahren real
gleich rasch wachsen wie das Brutto-
Inlandsprodukt Die Konsumausgaben
der privaten Haushalte werden auch
im Prognosezeitraum real mit ziem-
lich stabiler Rate von etwa 3% jéhrlich
zunehmen; das entspricht im Durch-
schnitt der Erhdhung der verfligbaren
Realeinkommen Nach einem Rick-
gang auf rund 12/%% in den Jahren
1992 und 1993 durfte die Sparquote in
den folgenden Jahren wieder auf etwa
13% steigen Ein Blick auf die Sektor-
verteilung des gesamtwirtschaftlichen
Sparens (dieses entspricht bei ausge-
glichener Leistungsbiianz der Netto-
Vermogenshildung einer Volkswirt-
schaft) zeigt daB {iber den Prognose-
zeitraum der Anteil des Staates steigt,
wiahrend der Anteil sowohl der priva-
ten Haushalte als auch der Unterneh-
men zurlickgent.

Mit der Wiederbelebung der Aus-
landsnachfrage werden auch die Aus-
riistungsinvestitionen an Dynamik ge-
winnen Investitionen zur Sirukturver-
besserung, Rationalisierung und Mo-
dernisierung werden die kapazitatser-
weiternden Investitionen Uberwiegen

Die Perspektiven flur die Bauwirt-
schaft sind glnstig Zwar werden die
in den letzten Jahren erreichten Zu-
wachsraten nicht zu halten sein, doch
ist zu erwarten daf die Bauinvestitio-
nen im Prognosezeitraum real um
rund 3%% pro Jahr zunshmen. Der
Wohnungsmarkt hat sich in den letz-
ten Jahren grundlegend gewandelt
Der Zustrom austandischer Arbeits-
krafte, die Familiengrindung der ge-
burtenstarken .fshrgénge der spaten
sechziger Jahre und die Zunahme der
.oingle-Haushalte" erzeugen einen
Nachfragelberhang der bis zum Jah-
re 2000 nur abgebaut werden kénnie,
wenn sich der Wert des Wohnungsbe-
stands real um 4% pro Jahr erhohie
Dies wurde einen realen Anstieg der
Neubauinvestitionen um rund 3%%
pro Jahr erfordern (Czerny etal,
1992) Weitere Impulse fiir die Bau-
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Kompeonenten der realen Nachirage

tibersicht 2

Privater Konsum

Gffentlicher Konsum

Brutto-Antageinvestitionen
JPrivater" Sektor

Inléndische Endnachfrage
Lagerverdnderung und Statistische Differenz
Verfligbares Giler- und Leistungsvolumen
Exporie i w S

Importe | w 3

Mrd S

Brutte-Inlandsprodukt
Mominell

18731879 ¢ 1979/1985 & 1985/1991 & 1991/1996
Jahrliche Veranderung in %

+32 +17 +28 +29
+39 +19 +12 +23
+11 —01 +43 +38
+10 +02 +55 +42
+28 +13 +31 +30

75 91 182 245
+27 +13 +32 +30
+70 +48 +58 +58
+60Q +39 +83 +57
+23 +18 +30 +340
+91 +66 +80 +846

wirtschaff sind von grdBeren Infra-
strukturprojekten (Verkehrswesen
Staustufe  Wien, Umweltverbesse-
rung) zu erwarten Die Investitionen
der offentlichen Hand werden — sieht
man vom Bau des Verwaltungszen-
trums in St Pdlten ab — infolge der
knappen Budgetmittel eher be-
schrankt sein

Ungleichgewichte aut dem
Arbeitsmarkt

Der starke Zustrom ausldndischer Ar-
beitskrafte Ende der achtziger und
Anfang der neunziger Jahre hat die
Lage auf dem dsterreichischen Ar-
beitsmarkt deutlich verdndert Einer-
seits ist die Zahi der unselbstandig
Beschaftigten im Verhéltnis zum BIP,
beglnstigt durch billig zur Verfigung
stehende Arbeitskréfte, rascher als in
der Vergangenheit gestiegen; da-
durch wurde der Produktivitdtszu-
wachs erhehlich gedampft Anderer-
seits hat gleichzeitig die Arbeitslosig-

keit deutlich zugenommen (zur Analy-
se des Arbeitsmarkies siehe But-
schek — Geldner, 1991)

Da die Auslanderkontingente ausge-
schépft sind wird die weitere Zunah-
me der Zahl auslandischer Arbeits-
krafte begrenzt sein Die Zuwachsrate
des Angebotes an unselbstindig Be-
schéftigten wird daher im Prognose-
zeitraum auf etwa 1% pro Jahr zu-
rickgehen (1989 betrug sie 1,4%,
1990 und 1991 2,8%, fur 1892 sind
17% prognostiziert] Auch die Ar-
beitsproduktivitdt wird wieder in fru-
her (blichem AusmaRl steigen

Im Zeitraum 1991/1996 wird mit einer
jahrlichen Zunahme der Zahl unselb-
stidndig Beschéftigter um 12% ge-
rechnet Die Arbeitsiosenqguote wird
im Durchschnitt auf 57% steigen
(1985/1991 54%) Nach einem Spit-
zenwert im Jahre 1992 von gut &%
dorfte sie jedoch bis 1996 allmahlich
gegen 5%% tendieren. Voraussichtlich
wird die Arbeitslosigkeit weiterhin re-

Arbeitsmarkt, Einkommen @

o Tbersicht 3.

‘) Produktion je unselbstindig Beschaftigten

@ 1973/1879

Unselbstindig Beschéfrigle + 11 + 00 + 14 + 12
JPrivater” Sektor + 058 — 06 + 11 + D&
Arbeitslose . +104 +162 + 48 — o
Arbeitsiosenquola in % 18 36 54 57
Arbeitsproduktivitat') + 18 + 18 + 18 + 17
JPrivater® Sektor + 23 + 21 + 21 + 22
Brutta-Lohn- tnd -Gehaltssumme . +110 + 60 + 61 + 85
Unternehmesreinkommen und unverisiite Gewinne + 79 + 78 + 72 + 80
tohnsumme je Beschiftiglen
Offentlicher Sektor + 86 + 52 + 31 + 48
JPrivater” Sektor +101 + 63 + 51 + 586
tohnstlickkosten im _privaten” Sekior + 77 + 31 + 29 + 33
Verflgbares Einkommen der privaten Haushalte . +105 + 68 + 62 + 82
Sparquote in % W00 89 123 128

2 1979/1985 & 1985/1981
lahrliche Verdnderung in %

3 1981/1996
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s Ubersicht 4

Privater Konsum
Otfentlicher Kensum
Brutlc-Antageinvestitionan

Exporte i. w S
Waren') . .
Reiseverkehr

Importe i w S
Waren')
Reiseverkehr

Brutio-intandsprodukt

Terms of Trade
Waren und Dienstieistungen
Waranverkahr')

"y Laut AuBenhandeisstatistik

r & 197371979

&F 197G/1985

&5 1995/1391

lanrliche Veranderung in %

& 1891/1998

+64 +54 +23 +32
+83 +54 +40 +42
+57 +47 +29 +37
+47 +40 +05 +28
+34 +33 -04 +26
+72 +53 +27 +35
+61 +47 -0z +28
+61 +45 -0g +27
+51 +45 +23 +43
+61 +4 G +29 +35
—13 —08 +07 +00
—28 —-12 +04 -1

gional stark streuen und auch &liere
Arbeitnehmer in hohem MaB betref-
fen Dies wird die Arbeitsmarktver-
waltung vor schwierige Aufgaben stel-
len

Die offizielle Beschaftigtenstatistik ist
gegenwartig durch eine erhebliche
Zunahme der Zahl der Karenzurlaubs-
geld-Bezieherinnen verzerrt. Durch
eine ab Mitte 1991 wirksame Novelle
zum  Arbeitsiosenversicherungsge-
setz wurde der Anspruch auf Karenz-
urlaubsgeld von einem auf zwei Jah-
re erweitert. Ohne Beriicksichtigung
der Karenzurlaubsgeld-Bezieherinnen
wiirde die Beschaftigung um nur 1%
pro Jahr steigen, die Arbeitslosen-
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guote im Durchschnitt aber 5,9% be-

tragen.

Die Prognose nimmt an, dafB sich die
Reallohnentwicklung mittelfristig am
orientiert,

Milige Lohn- und
Preisentwicklung

Produktivitdtswachsium

aber vom Angebotsuberhang etwas
dampfende Effekte ausgehen
Realldhne durften also nicht ganz so
rasch steigen wie die um Terms-of-

Die

Trade-Effekie korrigierte Arbeitspro-
duktivitdt Dadurch wird die bereinigte
Lohnquote weiter stwas abnehmen;
Sie ist bereits in den achtziger Jahren
gesunken und nur 1991 voruberge-

hend gestiegen In der personelien
Einkommensverteilung kénnte sich
der Abstand der Entlohnung zwi-
schen qualifizierten und unqualifizier-
ten Arbeitskraften vergroBern

Mit nachlassendem Preisauftrieb im
Ausland und verstirkiem Wettbewerb
im Inland wird auch die /nflationsrate
zdrickgehen. Sie kénnte von 3,7% im
Jahre 1992 bis 1996 unter die 3%-Mar-
ke sinken
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