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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Unerwartet kriiftige Ausweitung der Beschéftigung — Sinkende Produktionszuwéachse in der industrie
—- Bemiihungen um ausreichende Energieversorgung — Nachlassen des Exportbooms — Steigender
Kreditbedarf der Wirtschaft — Bundesvoranschlag 1971 sieht inlandswirksames Defizit von 2'6 Mrd. S
vor — Verbraucherpreise 4'8% hdher als im Vorjahr

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich nach wie
vor in der Phase abnehmender, aber noch iber-
durchschnittlich hoher Wachstumsraten. Die Ab-
schwichungstendenzen, im Il Quartal ersi ansatz-
weise erkennbar, traten im Sommer deutlich zutage.
Die [ndustrieproduktion wuchs saisonbereinigt in den
letzten vier Monaien merklich langsamer als bisher,
obwohl sich elnige traditionelle Konsumgiterzweige
etwas erholten, die im Frithjahr stagniert hatten Die
Zuwachsraten im Verkehr werden zusehends kieiner.
Die Energiewirtschaft {mit Ausnahme der Elekirizi-
tatserzeugung) kann ihre Produktion wegen Kapazi-
titsengpéssen kaum sieigern. Dagegen wuchsen im
Sommer vor allem Bauwirtischaft und Fremdenver-
kehr bemerkenswert kréftig. Die Bauwirtschaft hat
(nach zweijahriger Flaute) Miihe, die Auftrige ter-
mingerecht auszufiihren. Der Bauboom beginnt (seit
die bLager groBteils aufgebraucht sind} auch die
Baustoffindustrie zu beleben. Der Fremdenverkehr
zog aus der glnstigen Witterung und den Streiks
in ltalien Nuizen, die Saisonspitze im Sommerreise-
verkehr fiel ungewdhnlich kraftig aus.

Die Ursachen der Wachstumsverlangsamung liegen
nach wie vor hauptsdchlich im knappen Angebot. Ob-
wohl im Sommer mehr heimische Arbeitskrifte zur
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Verfiigung standen, weil ein starker Geburtenjahr-
gang die Schule verlieB, blieb der Arbeitsmarki un-
verandert angespannt. Die H&ufung von Betriebs-
urlauben im August verscharfte die Kapazitdtseng-
passe. Daneben gewinnen in Teilbereichen nach-
fragedampfende Einfliisse an Gewicht. Sie haben
zum Teil nur symptomatische (zukunfisweisende) Be-
deutung, wie etwa der Riickgang von Aufiragsbestén-
den, zum Teil verzOgern sie das Produktionswachs-
tum. Deutlich schwicher wurde in den letzten Mo-
naten vor allem die Auslandsnachfrage. Der Export
ist saisonbereinigt seit Juni nicht mehr gestiegen.
Im Inland wachst der private Konsum ziemlich stetig,
aber nicht so kraftig, wie die Hochkonjunktur ver-
muten lieBe. Die Zuwachsrate der Investitionen (die
nur teilweise die Bestellungen und hauptsadchlich die
Lieferfahigkeit von Bauwirtschaft und Investitions-
gliterindustrien spiegelt) scheint ihren Héhepunkt er-
reicht oder liberschritten zu haben.

Die Differenzierung der Konjunkiur nach Branchen
steigert den Kreditbedarf der Wirtschaft Wenn den-
noch das gesamte aus in- und auslandischen Quel-
len finanzierte Kreditvolumen schwécher stieg als im
Vorjahr, lag das vor allem daran, daB die &ffentliche
Hand und die privaten Haushalie weniger zusétzliche
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Kredite beanspruchten, Das Kreditangebot ist ausrei-
chend elastisch; die Zahlungsbilanziiberschiisse der
Sommersaison und die Rickldsung von Kassenschei-
nen durch die Notenbank haben die Liquiditat der
Kreditunternehmen enispannt. Auch beginnt sich die
Zinsdifferenz zwischen In- und Ausland von beiden
Seiten zu schlieBen Dadurch werden die Tendenzen
zur Passivierung der Kapitalsbilanz abgeschwécht
werden.

Der Preisauftrieb ist nach wie var kraftig. Der Ver-
braucherpreisindex ohne Saisonprodukte erhdhte sich
in den letzten Monaten um durchschnittiich 0 4%,
das entspricht einer Jahressteigerungsrate von fast
5%. Die Gsterreichischen Preise steigen nunmehr
ahnlich rasch wie in den meisten anderen Industrie-
staaten. Die bei der Paritdtischen Kommission bean-
tragien und teilweise bereits bewilligten Preiserhd-
hungen sowie die Kostensteigerungen der bevor-
siehenden Lohnrunde lassen vorerst keine Damp-
fung des allgemeinen Preisauftriebes erwarten,
obwohl die Preise auf den Rohwarenmérkten und
im AuBenhandel bereits nachgegeben oder zumin-
dest nicht mehr so stark anziehen wie bisher,

Der Arbeitsmarkt blieb auch zu Herbstbeginn
angespannt. Von Juli auf August stieg die Zahl der
Beschéftigten um 24.000 (+1%), viel stérker, als sai-
songemil zu erwarien war: der heuer ins Erwerbs-
leben tretende Jahrgang 1956 ist relativ stark (um
7.000 Personen mehr als der Jahrgang 1955) und die
Schulabgénger traten offenbar unter dem Druck der
Nachfrage unverziiglich Posten an. Uberdies wurden
weitere 2.800 Gastarbeiter eingestellt. Im September
blieb der Personalabbau nach dem Saisonhéhepunki
auBerst gering (800 gegen 5700 im Vorjahr); die
Zahl der Beschéftigten erreichte 2,444.600, den hdch-
sten Septiemberwert der Nachkriegszeit (+30.000
gegen Vorjahr). Infolge der lebhaften Machfrage —
insbesondere der saisonabhingigen Branchen — hat
die Zahl der Gastarbeiter neuerlich um 1.500 zuge-
nommen. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchen-
den stieg bloB um 1.300, nur ein Drittel so stark wie
im Vorjahr; sie war mit 34.500 um 3.400 niedriger als
im September 1969; insbesondere in der Bauwirt-
schaft, der Land- und Forstwirtschaft, in der Stein-
und Holzverarbeitung sowie im Fremdenverkehr gab
es viel weniger Arbeitslose Nicht ganz in das Bild
kraftiger Ubernachfrage auf dem Arbeitsmarkt paBt die

Arbeitsmarkt
Juli August Sept. Stand Ende
1570 1970 1970 Sept 1970

Yerdnderung gegen das Vorjahr
1.040 Personen

Beschaftigte . . +145 +252 +30'0 24446
Arbeitsuchende — 23 — 11 — 34 345
Ofiene Stellen . s 4133 +133 +124 478
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Entwickiung der offenen Sielfen: Ende September
wurden 47.800 unbesetzie Arbeitspldtze gemeldet, um
4 800 weniger als zum SaisonhShepunkt im Juni. Der
Riickgang ist stirker, als saisongemé&B zu erwarten
gewesen ware. Der Vorjahresabstand sank wvon
+13.300 auf +12400.

Die Industrieproduktion war im August
insgesamt um 11%, je Arbeitstag um 8% hoher als
im Vorjahr. Chne die Elektrizitdtserzeugung, die von
der guten Wasserfithrung der Flisse profitiert, wurde
nur um 10% bzw. 6Y2% mehr erzeugt: Die Tendenz
abnehmender Zuwachsraten setzte sich weiter fort
(ohne ElektrizitAtserzeugung | Quartal +10v:%,
il. Quartal +9%, Juli +71/2%),; sie wurde im August
moglicherweise durch hohere Betriebsurlaube ver-
starkt Die Abschwichung betrifft alle Gruppen, am
deutlichsten jedoch die [nvestitionsgiiterindustrie
(August +3'2%), die 1%2 Jahre lang am raschesten,
in den letzten beiden Monaten aber am schwéachsten
expandierie. Die eisen- und metailerzeugenden und
-verarbeitenden Branchen konnten die Vorjahres-
produktion nicht mehr erreichen, vor allem in der
Maschinenindustrie diirfte das groBteils auf Verzdge-
rungen bei der Auslieferung zuriickzufihren sein;
Fahrzeug- und Elektroindustrie wuchsen weiterhin
kraftig. Die Baustoffproduktion {+71/2%) entwickelte
sich uneinheitlich. Die Steigerung des Teilindex
geht vor allem auf den hoheren Ausstol von Bau-
materialien im engeren Sinn (Zement, Hohlziegel, Fer-
tigieite) zurilick; Baustoffe der Holz- und Glasindu-
strie wurden von der Baukonjunktur noch nicht er-
faBt.

Im Bergbau-Grundsiofibereich (+7%) eniwickeiien
sich fast alle Branchen unginstiger als bisher: Die
Bergwerke erreichien nur 85Y%:% ihrer Vorjahres-
produktion, die Erdolindusirie sthgniert; nur die
Grundchemie (+14%2%) profitiert seit dem Frihjahr
von der Fertigstellung einiger GroBprojekte. Die
Konsumguterindustrie (+8'2%) hislt sich im August
relativ gut. Alle Gruppen mit Aushahme der langle-
bigen Konsumglter wuchsen etwas rascher als in
den Vormonaten. Nur die Bekleidungsindustrie im
engeren Sinn kKonnte sich noch nicht aus ihrer Sta-
gnation 6ésen, und neuerdings zeigen sich auch
Schwichen in der eisen- und metallverarbeitenden
Konsumgliterindustrie.

industrieproduktion
Juli August
1970 1970

Veriinderung gegen das Yorjahr
in 9%

Bergbau und Gruadstofie . . +10'2 + 72
Elektrizitdt . .. . +21¢ +223
Invesiilionsgiiter . . + 68 4+ &7
Konsumgiiter ... . .. . .... + &7 4 B87

Insgesamt . . 4 85 4 78
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In der Landwirtschaft haben die Nieder-
schidage im Okiober die Mengenertridge an Riiben
und Wein erhéht Die Zuckerriibenkampagne begann
Mitte Oktober, eine Woche spéter als gewdhnlich.
Die Weinernte wurde vom Siatistischen Zentralamt
am 1. Oktober auf 2v: Mill. hl geschatzt {(+11%);
private Schatzungen liegen weit héher (3 Mill. hl).
Getreide wurde weniger geerntet als im Vorjabr: in
den Monaten Juli/August, in denen etwa vier Finftel
der Ernte auf den Markt kemmen, wurden insgesamt
600.000 t Brotgetreide geliefert, um ein Flnftel we-
niger als 1969, Die Marktileistung an Miich blieb im
August mit 180500 t gieich hoch wie im Vorjahr
{April bis Juli +44%), Fleisch wurde um 5% mehr
geliefert Nach wie vor kompensiert die gute Ver-
sorgung mit Schweinefleisch (+13V2%) das gerin-
ge Angebot von Rind- und Kalbfleisch (—7%2%,
—7%).

In den néchsten zehn Monaten werden die Markie
weiterhin durchschnittlich gut mit Schweinefleisch
beliefert werden. Die Landwirtschaft hat die Schwei-
nebestédnde nach der besonders hohen Futterge-
treideernte 1969 rasch vermehrt: Obwohl in den letz-
ten zwolf Monaten mehr als 100.000 Ferkel {zum Tail
etwas dltere Tiere, sogenannte Laufer) aus dem Markt
genommen und exportiert wurden, gab es Anfang
Juni um 5'2% und Anfang September um 7% mehr
Schweine als ein Jahr zuvor; der Bestand erreichie
3 42 Mill. Stlick. Da im September {iberdies um 6'2%
mehr trichlige Tiere gezdhlt wurden, hdli der stei-
gende Trend zundchst an. Von Dezember bis August
1971 werden voraussichtlich 228 Miil. Schweine fir
den Markt schlachtreif werden, gegen 215 Mill. ein
Jahr zuvor. Von Dezember bis Februar wird das
Angebot um 7%, von Mérz bis Mai um 6%2% und
von Juni bis August um 5'2% hoher sein. Da die
Markiproduktion auch in den Vergleichsperioden
1969/70 rasch zugenommen hatte (Dezember/Februar
+6Y2%, Mérz/Mai 4-4Y2%, Juni/August + 9%}, wird
das zusétzliche Angebot — nach Ansicht der Land-
wirtschaft — die Preise dricken. Um einen stérkeren
Rickgang der Erldse zu vermeiden, plant sie daher
weitere Ferkelexporte, eine Verringerung der Mast-
Endgewichte, sowie Interventionskdufe und Einlage-
rungen,

Landwirtschaft
Markiproduktion
Juli 1670 August 1970
Vertinderung gegen das Yorjahr
in %

Brolgetreide .. -—59'3 + 33
Mileh ... .. . o + 13 — 02
Fleisch ... ... ..., ... —~15 + 48

Die Nachfrage nach Energie blieb irotz der
Wachstumsverlangsamung in den energisintensiven
Branchen auch in den Sommermonaten ungewdhn-
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lich hoch; in Erwartung von Preissteigerungen und
Versorgungsschwierigkeiten im Winter erweiterten
Industrie und Haushafte offenbar ihre Lagerkapazi-
tdt und legten umfangreiche Vorrdte an. Dank recht-
zeitigen Vorkehrungen des Handelsministeriums, der
Produzenten und der Imporieure {insbesondere Fer-
tigstellung der dritten Destillationsanlage in Schwe-
chat, Aufschiebung der routineméBigen Uberholung
der ersten, Fertigstellung der zweiten Erdgaspipe-
line Baumgarten—Schwechat) wird der Verbrauch im
kommenden Winter bei normalen Temperaturen ge-
deckt werden kénnen; die Lager wirden allerdings
am Ende der Heizperiode groBteils geleert sein.

Die Aufstockung der Brennstofflager {+16%) lieB den
Verbrauch von Erddiprodukien im August um 13%
steigen. Insbesondere Gasdl erreichte — wie in den
ietzten Monaten — (iberaus hohe Zuwachsraten: Seit
Jahresheginn wurden 110.000 t mehr Gasdl fiir Heiz-
zwecke verkauft als vor einem Jahr; das enispricht
einer Steigerung auf das Doppelie. Der Treibstofi-
absatz (+9Y:%) blieb relativ zuriick. Die heimische
Férderung von Erdgas [auft wegen der Energieknapp-
heit schon seit langerem auf vollen Touren; im August
wurde um 64% mehr geférdert als im Vorjahr, so
daB der Verbrauch {+21V:%) trotz des Ausfalles
von tschechischen Lieferungen befriedigt werden
kennte. Auch die Nachfrage nach Strom (+9%)
wuchs im August weiterhin rascher als im fangjah-
rigen Durchschnitt Die Wasserkraftwerke lieferien
um ein Drittel mehr, die kalorischen Werke um ein
VierHel weniger als im Vorjahr; die bereits stark
abgebauten Kohlen- und Heizd!lager konnten wieder
aufgestockt werden.

Energieverbrauch
Juli August
1970 1970

Yerdnderung gegen das Yorjahr
in %

Kahle ..... . .. o + 77 .

Elektrizitét'y. . .. S + 72 + 79
ErdSlprodukte. . ... .. . + 53 3129
Erdgas Lo . . +191 +21'5

') Gesamlversorgung Wasser- und Wérmekraft; ohne Pumpstrom.

Der vVerkehr konnte im Sommer die hohen
Wachstumsraten der ersten Jahreshélfte nicht mehr
erreichen. Der Giterverkehr der Bahn leistele im
August trotz eines zusatzlichen Arbeitstages nur
noch 6Y:% mehr n-t-km als im Vorjahr {in den
ersten sieben Monaten -+ 14%)}, ohne Transit sogar
nur um 5%2%; etwa gleich rasch diirfte der Strafien-
verkehr zugenommen haben. Luftfracht und -post
(—11:%) sowie der Donauverkehr {(—5b%) blieben
unter ihrer Vorjahresleistung. MabBgebend fiir die
Wachstumsverlangsamung im Giterverkehr diirfien
die Abschwichung der Industriekonjunktur und Son-
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derursachen gewesen sein, wie die zunehmende Ten-
denz zu Betriebsurlauben, Schwierigkeiten im ltalien-
verkehr, Hochwasser auf der Donau und der Ausfali
traditionelie Transporigiiter, wie Ruhrkohle. Der
Personenverkehr der Bahn wéchst trotz der giinsti-
gen Entwicklung des Fremdenverkehrs seit der Jah-
resmitie wieder langsamer {Juni 1969 bis Juni 1970
+11%, Juli +4v2%, August -+4%). Auch die Perso-
nentransporie von Schiffahrt {(—0%) und Luftverkehr
(—4%) entwickelten sich im August unglnstig. Nur
der Autobus-Uberiand-Linienverkehr (+5'2%) konnte
aus dem Rekordbesuch ausiéndischer Gaste Nutzen
ziehen,

Der Fremdenverkehr expandierie in diesem
Sommer viel starker als erwartet worden war: Aus-
fanderitbernachtungen wurden im Juli um 8'2% und
im August um 22:% mehr gezihit als im Vorjahr.
Das ergibt sich nur zum Teil aus der guten Konjunk-
tur und den Einkommensteigerungen in den Her-
kunfisléndern, zum Teil auch aus Umschichtungen
zulasten ltaliens (Streiks!). Zusammen mit dem seit
l&ngerem iiberdurchschnittlich steigenden Winter-
reiseverkehr lieB die gute Sommersaison die Devisen-
einnahmen und Austénderiibernachtungen der ersien
acht Monate bereits iiher den Jahreswert 1968 stei-
gen; bis Jahresende werden die Einnahmen 25 Mrd, $
und die Ubernachtungen 60 Mill. {iberschreiten (ein-
schlieBlich Camping). Osterreich wiirde damit die
Ubernachtungszahl {ialiens von 1968 und die De-
viseneinnahmen Frankreichs von 1969 erreichen. Im
Gegensatz zum florierenden Auslanderreiseverkehr
stagnieren die /nfandsaufenthalte (Juli —1%, August
+11/2%). MaBgebend daflir ist wohl die anhaltende
Tendenz zu Auslandsreisen und Urlauben in eige-
nen Ferienwohnungen (die nicht in die Fremdenver-
kehrsstatistik eingehen).

Verkehr
Juli Avg.
1670 1970

Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

Giiterverkehr. n-t-km (Bahn und Schiffy . . + %3 + 187
Beldrderte Personen {Bahn und Omnibusse) 4+ 79
Neuvzulassungen von Personenkraftwagen,

einschlieBlich Kombi-Fahrzeuge ... ... . + 378 + 283

Der Einzelhandel setzte im August um 7%2%
(real 4%) mehr um als im Vorjahr; wenn man die letz-
ten beiden Monate zusammenfaBt, konnte real die
Zuwachsrate der ersten vier Monate dieses Jahres
erreicht werden. Relatlv schwach entwickelten sich
im August die Umsétze von Bekleidung, Hausrat und
Artikeln des Wohnbedarfes. Spielwaren, Sportartike!,
Biicher, Papierwaren sowie Uhren und Schmuck-
waren gingen gut. Infolge des lebhafien Geschéfis-
ganges im Juli und der niedrigen Lager kaufte der
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Einzethandel im August lebhaft ein: Die Warenein-
gange des Fachhandels (+8%) nahmen stirker zu
als die Umsétze. Dadurch und wegen der rasch
wachsenden Beziige von Industrie und Gewerbe
setzte der GroBhandel im August um 15% (real 11%)
mehr um als im Vorjahr (Janner bis Juli 13%, real
8%). Der Schwerpunkt der Umsatzausweitung ver-
schob sich in den letzten Monaten immer sidrker von
Rohstoffen und Halberzeugnissen zu Fertigwaren:
Im August wurden 18% mehr Fertigwaren, aber nur
111/2% mehr Rohstoffe und Halberzeugnisse umge-
setzt als im Vorjahr. Die Wareneingange des GroB-
handels (+16%) nahmen weiterhin stérker zu als die
Umsétze.

Umsédtze des GroB- und Einzelhandels

Juli Aug.
19703 1970
Verdnderung geger das Vorjahr
in %

GroBhandel insgesamt . ... .o +i1'? $15°2
daven Agrarerzeugnisse, Lebens- und

GenuBmittel .. .. . P +11 4 +142

Rohsioffe und Halberzeugnisse +12 4 +174

Fertigwaren . . . +14'8 +1840

Sonstiges S . . —17 o+ 77

Einzeihandel insgesamt . . . PR 4 95 4 74

davon kurzlebige Giiter . . + 97 + 74

langlebige Giiter .. L + 85 + 81

Die Schere im AuBenhande! zwischen den Im-
pert- und Exportzuwichsen bleibt weiter offen. Die
Ausfuhr war im August um 18/2% hdher als im Vor-
jahr; beriicksichtigt man den zusétzlichen Arbeitstag
und den niedrigen Vergleichswert im Vorjahr, bedeu-
tet das eine Forisetzung der nun schon viermonatigen
Abschwachung; saiscnbereinigt sinkt die Ausfuhr seit
Juni. Insbesondere die Halb- und Fertigwarenexporte
{(SITG 6: +11%) litten unter dem Abflauen der inter-
nationalen Konjunkiur: Eisen und Stahl wurden nur
noch um 4% mehr an das Ausland geliefert als
im Vorjahr. Die Ausfuhr von Konsumgitern {+17%)
profitierte von der lebhaften Nachfrage nach dauer-
haften Konsumglitern. Nach wie vor {berdurch-
schnittlich wuchs die Ausiuhr von Maschinen und
Verkehrsmitteln (4 29%), vor allem von Elektrogera-
ten, obwohl gerade sie seit dem Frihjahr viel an
Dynamik verlor. Die guie Wasserfilhrung der Flisse
lie die Stromexporte in die Bundesrepublik Deutsch-
land (-+73%) steigen. Die regionale Strukiur
der dsterreichischen Ausfuhr verschob sich weiterhin
zugunsten der EFTA (--30%), die Marktanteile der
EWG (+13%) und Osteuropas (+7%) an sich zog.

Auch die Einfufir (+25%2%) hatte im August nicht
mehr so hohe Zuwichse wie in den Vormonaten;
wegen der starken Zufalisschwankungen muf3 das
noch keine Umkehr des bis vor zwei Monaten deut-
lich steigenden Trends bedeuten Nach wie wvor
wachsen die Importe von Investitionsglitern {+32%)
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rascher als die von Konsumgiitern (+21%) Die
starke Zunahme der Brennstoffimporte (41%) geht
{iberwiegend auf Preissteigerungen zurick: Ver-
glichen mit dem Il Quartal 1969 waren die Tonnen-
preise fiir importierte Steinkohle um 16%2%, flr
Grobkoks um 28%, fiir Braunkohlenbriketts um 33%
und fiir Brechkoks um 114% hoher.

AuBenhandef
Juli 1970 Auvg 1970
Mrd § Verdnderung Mrd. S Verdnderung
gegen das gegen das
VYorjahr Vorjahr
in % in %
Ausfuhr insgesamt . . .. 647 4155 566 +18 4
davon
investitionsgitter . 148 4160 122 +212
Konsumgiiter .. 241 +18 0 204 +171
Einfubr insgesamt . 814 +285 716 4-254
davon
Investitionsgiiter .. . 162 +45 6 131 4316
Konsumgiiter . ... 284 +2573 239 +21'4

Der Defizit der Handelsbilanz (—1 57 Mrd S) fiel im
August infolge des relativ starkeren Wachstums der
Einfuhr um 060 Mrd. S héher aus als im Vorjahr
Dank dem ungewdhnlich lebhaften Reiseverkehr ent-
stand in der Leistungsbilanz dennoch ein UberschuB
von 170 Mrd. § (+053 Mrd. S). Der langfristige
Kapitalverkehr war nahezu ausgeglichen: Kreditauf-
nahmen der offentlichen Hand und Anlagen des Kre-
ditapparates hielten einander die Waage. Im kurz-
fristigen Kapitalverkehr strémten 096 Mrd. S ab, da
die Ossterreichische Nationalbank Erldése des Bun-
des aus Fremdwdhrungskrediten kurzfristig im Aus-
land anlegte. Die Wahrungsreserven nahmen
um 083 Mrd S zu: Die Notenbank gab per Saldo
Devisen ab, der Kreditapparat verbesserte seine De-
visen-Nettoposition (vor allem durch Riickzahlung
kurziristiger Kredite} um 164 Mrd. S,

Zahlungsblianz

1959 1970

Juli August Juli August
Mrd 5

Leisfungsbilanz . . . +171 +1'16 173 +170
davon Handelsbilanz . ... ... . —Q77 w97 ~180 —157
Diensfleistunigsbilanz . +2 32 4204 347 4-3 10
Grundbilanz .. . . +tes +089 4251 +174
Verdnderung der Wéhrungsreserven 41 2% +170 4325 +083
davon Notenbank . 4235 +000 +372 -8
Kreditunternehmungen .. . . —106 +170 — 047 -+ 1 &4

Dank dem saisonbedingten Zahlungshilanziiber-
schuB und der Rickidsung von Kassenscheinen
konnte der Kreditapparat auch seine Inlandsliguiditat
verbessern. Er filgte im August 096 Mrd S (143
Mrd S im arbeitstigigen Durchschnitl) und im Sep-
tember 032 Mrd S Notenbankkredite. Der ZufluB
langerfristiger Fremdmittel zum Kreditapparat (+176

Mrd. S) blieb kréaftig; Spareiniagen (<4145 Mrd S)
wachsen nach wie vor im Rekordtempo, Bankemissio-
nen dagegen wurden weniger abgesetzt als im Vor-
jahr. Das Kreditvolumen nahm mit 164 Mrd S um
034 Mrd. S stérker zu als im August 1969 Der Weri-
papiermarkt entwickelte sich etwas weniger giinstig
als bisher: Auf dem Anieihemarkt zogen die Herbst-
emissionen alles Interesse an sich, der Sekundar-
markt wurde etwas vernachldssigt Die Aktienkurse
die im August noch um 3% gestiegen waren, gaben
im September um ¥2% nach.

Nach der Krediistatistik fir das 1. Halbjahr 1970 be-
anspruchten Wirtschaft und &ffentliche Hand in den
ersten sechs Monaten 15 32 Mrd. S titrierte und nicht-
itrierte in- und auslédndische Fremdmittel, um 1
Mrd, S weniger als in der Vergleichsperiode 1969. Der
Rickgang betriift allein die 6&ffentliche Hand, der
private Sektor nahm mit 1210 Mrd. S um 174 Mrd. S
mehr auf. Besonders hoch war der Kreditbedarf von
Industrie und Gewerbe; sie nahmen 605 Mrd. S
(nicht-titrierte) Kredite im In- und Ausland auf, um
146 Mrd.  mehr als im Vorjahr, Auch Verkehr und
Fremdenverkehr verschuldeten sich viel stérker als in
der Vergleichsperiode. Die kriftige Expansion der
Kredite an Unselbstdndige und Private, die offen-
bar vor allem mit der Umsteliung der Wohnbaufinan-
zierung zusammenhing, hat grofteils aufgehért Der
Handel verschuldete sich weniger als im 1. Halbjahr
1968 (damals bewog die Unsicherheit iber den Wech-
sefkurs viele |mporteure, statistisch nicht erfaBte
Buchkredite auslandischer Lieferanten durch Bank-
kredite abzuldsen),

Entwicklung der nichi-titrierten Kredite')

1 Halbjahr
196 1970
Inland Auysland  Insge« Inland Ausland [nsge-
samt samt
Mrd S
Industrie . + 297 4023 + 320 4 452 027 4 425
Gewerbe s + 137 4002 - 13% 418 —001 4 180
Land- u. Forstwirtsch.. + 027 B 4 027 o 047 . + 047
Handel . S 4+ 166 4001 -+ 167 128 4005 4 133
Yerkehr, Fremden-
verkehr .. . 4 062 4003 4 065 + 103 —007 4 096
Oifentliche Hand o+ 07t 07t -+ 142 4+ 047 —04% 4+ 003
Wohnungs- u, Sied-
[ungsvereinigungen - 039 . 4 039 + 034 . + 034
Unselbstindige «
Freie Berufe .. + 2135 . + 215 + 214 . + 214
Sonstige ... . + 074 002 + 072 - &3% —002 + 037
Kurzfristige Kredite .. -014 — 014 —013 — 013

+10°88 +0BE 1172 1245 —089 F11°56

1) Chne Tetlzahlungskredite

Der Abgabenerfolg des Bundes vom
September konnte die besonders hohen Zuwachs-
raten der beiden Vormonate nicht ganz halten. Brutto
gingen 806 Mrd S ein, netio 589 Mrd. S, um 12%
bzw. 10Y:% mehr als im Vorjahr. Vor allem die

373



Monatsberichte 10/1970

Entwicklung der nichi-tifrierten Kredite
(Linearer MaBstab; Verdnderung gegen das Vorjahr

in Mill. )
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direkten Steuern (+12%) blieben hinter den Erwar-
tungen zurick: Der dritte Termin der Korperschaft-
steuer brachte kaum mehr ein als im Vorjahr; die
veranlagte Einkommensteuer holte zwar weiter auf
(+157/2%), blieb aber noch unter der Zuwachsrate
der Lohnsieuer {(+18%). Insgesamt waren die Ge-
winnsteuern um nicht ganz 12% hoéher als im Vor-
jahr; die Zuwachsraten der ersten beiden Quartale
{+11%, +8%) hatten den vorjdhrigen Riickgang
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nur khapp zu kompensieren vermocht. Unter den in-
direkten Steuern (+11%2%) brachten die Umsatz-
steuer um 13"2%, die Zoélle um 15%, die Verkehr-
steuer vor allem dank der Sonderabgabe auf Kraft-
fahrzeuge (+30'2%) um 16%2% hobhere Ertrage
Relativ schwach blieben nur die Verbrauchsteuerein-
nahmen (+72%), da zwar aus Mineraldisteuer mehr,
aus Biersteuer aber weniger einging.

Fiir 1971 sieht der Bundesvoranschlag der Regierung
Ausgaben von 11112 Mrd. 8 und Einnahmen von
10157 Mrd. S vor Nach den Ausflhrungen des Fi-
nanzministers werden Ausgaben wie Einnahmen um
8% iber den erwartelen Ergebnissen 1970 liegen
(10% ither dem Voranschlag 1970). Das Brutto-
Defizit wird auf 954 Mrd. S (1970: 8% Mrd. S), das
Netto-Defizit auf 408 Mrd. S steigen. Davon werden
263 Mrd. 8§ inlandswirksam, etwas mehr, als fir
heuer zu erwarten ist. Sollte die Konjunktur starker
zuriickgehen, sind zusétzlich 31 Mrd S Ausgaben
vorgesehen {Konjunkturausgleichshaushalt).

Abgabenerfolg des Bundes

Avgust 1970 September 1970 kin. bis Sept. 1970

Mrd § Verdnde- Mrd.§ Verdinde- Mrd § Verdnde-

rung gegen rung gegen rung gegen

das Verjahr das Yorjahr das Verjahr

in % in % in %

Direkte Stevern 313 +15 4 35 +121 25 59 +14'0
Indirekte Stevern 428 +128 &15 +11 5 3442 +113
Abagaben brutto . 7 42 +13¢9 806 +11'8 50701 +124
Abgeben. netio 515 +154 589 +10°8 3912 +130

Die Preise steigen weiterhin kréftig. Der Index
der Verbraucherpreise erhbhte sich von August auf
September um 0°'2% und lag um 4 8% tber dem Vor-
jahresniveau, ohne Saisonwaren zog er um 0'4% an
und vergroBerte seinen Vorjahresabstand auf 50%.
Landwirtschaftliche Saisonprodukte kosteten zu
Herbstbeginn im Durchschnitt kaum mehr als 1968,
saisonunabhéngige Waren und Dienstleistungen ver-
teuern sich allgemein. Der Aufwand fiir Beleuchtung
und Beheizung war infolge der sprunghaft steigenden
Kokspreise im September um 10% hoher als vor
einem Jahr; die Mieten lagen um 121/2%, die Dienst-
leistungspreise (chne Tarife) um 9% {ber dem Vor-
jahresniveau; indusirielle und gewerbiiche Waren
kosteten um 3% mehr (im September wurden u a.
Ofen, Haushaltswésche, Bekleidung, Lederwaren so-
wie Zeitschriften teurer). Unier den saisonunabhéngi-
gen Nahrungsmitteln {+5%) zogen die Fleischpreise
in den letzten Monaten wieder leicht an (4 612%)
Fiir Oktober hat die Paritdtische Kommission weitere
Preiserhéhungen bewilligt {Bier, Spirituosen).

Der Index der GroBhandelspreise erhbhte sich von
August auf September um 05% {ohne Obst und
Gemise um 0'3%) und lag um 5 6% (52%) iber dem
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Vorjahresniveau. Der Vorjahresabsiand der Agrar-
preise vergriBerte sich auf 3'2%. Unter den Fertig-
waren, deren Preise in den letzten Monaten stabil
gewesen waren, verteuerten sich Maschinen sowie
Hausrat und Eisenwaren (+4':% gegen Vorjahr).
Die Preise fir Rohstoffe und Halberzeugnisse
(+8'/2%y} blieben im September unveréndert; nach-
dem sich die Roh- und Halbwarenpreise schon in
den vergangenen Monaten beruhigt hatten, folgten
nun die Brennstoffpreise.

Die Tarifldhne stiegen im September nur wenig
{-+41:% gegen das Vorjahr, einschlieBlich Arbeits-
zeitverkiirzung +9%), da die Lohnrunde erst begon-
nen hat Noch heuer gibt es Lohnerhéhungen fiir die
Arbeiter in der Zuckerindustrie (+12%) und die
Beschaftigten im graphischen Gewerbe (+12% im
September bzw. Oktober, weitere 5% im Marz 1971).
An der Jahreswende werden voraussichtlich fir rund
900,000 Arbeitnehmer {ein GroBteil der Angestellten
in Industrie und Gewerbe, der Beschaftigten im Han-

del, der Arbeiter im Eisen- und Metallsekior, der
Texiil- und chemischen Industrie) neug Tarifverirdge
wirksam werden. Im Frihjahr 1971 folgen die 2. Etap-
pe der geltenden Vereinbarung fiir die Bauwirtschaft
und die restlichen Branchen der Lebensmittelindu-
strie. Die Effektivverdienste in der Industrie (pro
Monat, brutio} waren im August um 5% (ohne Son-
derzahlungen 7'/2%) héher als im Vorjahr; pro Stunde
verdienten die Industriearbeiter (brutio} um 10%
{12%) mehr als im August 1963.

Preise und Léhne

Juli Aug. Sept,
1970 1970 1970
Verinderung gegen dos Yorjahr
in %
Grofihandelspreisindex ....,... AT S 2 + 48 + 56§

Verbraucherpreisindex 66, mitSaisonprodukten + 46 4+ &6 4 48

ohne Saisonpredukte - 44 4 48 + 50
Brutic-Monatsverdiensie je indusfricbeschaftiglen -+ 95 4+ 48
Tariflohnindex 66, Industriebeschéftigte’) . ... 76

%) EinschlieBlich Arbeitszeitverkiirzung (von 45 auf 43 Wochenstunden}
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