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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Anhaltende Konjunkturschwédche — Riickgang
der Industrieproduktion und der Exporte —
Rickschlag bei Vorprodukten witlt in einigen
Branchen Beschéftigungsprobleme auf — In-
landsnachfrage anndhernd stabil — Weiterhin
hohes Leistungsbilanzdefizit — Knappe Geldver-
sorgung — Preisauftrieb etwas gedampft —
Lohnabschliisse  bestédtigen  zuriickhaltende
Lohnpolitik

Die Konjunkturschwiche hielt in Osterreich an Dies
trifft vor allem fOr die Industrie zu, deren Produktion
in den Sommermeonaten Juli und August {saisonberel-
nigt) um rund 1% geringer war als in den beiden vor-
angegangenen Monaten. Die Einschrénkung der Pro-
duktion konzentriert sich auf den Bereich der Vorpro-
dukte, doch waren im August Schwichezeichen auch
bei Baustoffen, Verbrauchsgltern, fertigen Investi-
tionsglitern und im Bekleidungssektor festzustelien
AuBler in der Eisen- und Stahlerzeugung sind noch
keine nennenswerten Beschéftigungsprobleme auf-
getreten. Die Zahl der Arbeitslesen nahm allerdings
tendenziell bis einschlieflich September leicht zu,
und das Stellenangebot ging weiter zurdck

Die Abschwichung der Konjunktur in Osterreich ist
nach wie vor hauptséachlich die Folge der Verschlech-
terung der europdischen Wirtschaftslage, die bis
Spatsommer anhielt Aus den Vereinigten Staaten
kommen dagegen seit zwei Monaten Meidungen tber
eine Konjunkturerholung Die dsterreichische Export-
tatigkeit verliert an Dynamik thr Volumen hat sich al-
lerdings seit Jahresbeginn nur wenig verringert, weil
der méBige Rlckgang der Nachfrage aus den Indu-
strielandern durch vermehrte Lieferungen in die
OPEC-Staaten nahezu ausgeglichen werden konnte,
Der Krieg zwischen Irak und Iran hat weder die inter-
nationale Wirtschaftslage noch die Versorgung mit
Erddl unmittelbar in Mitleidenschaft gezogen. Die
ausfallenden Lleferungen aus den beiden Landern
werden vorerst durch vermehrte Lieferungen aus an-
deren OPEC-Staaten anndhernd ausgeglichen
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Die Intandsnachfrage scheint sich im Sommer und
Frilhherbst nicht weiter abgeschwicht zu haben Das
Niveau des privaten Konsums dlrfte nach vorlaufigen
Angaben im |l Quartal jenes des vorhergehenden er-
reicht haben Die Investitionstatigkeit verlief weiterhin
ziemlich rege, was sich vor allem aus der Entwicklung
der iImporte von Ausristungsgltern und der lebhaf-
ten Kredithachfrage ergibt, deren Ausweitung sich
auf die Industrie konzentriert.

Nach wie vor wird die Entwicklung der Handelsbilanz
vom rascheren Wachstum der Importe gegeniber
den Exporten bestimmt. Das Defizit des AuBenhan-
dels erreichte in den letzten Monaten jeweils rund
7 Mrd. S Von Jénner bis August war heuer das Defizit
der Handelsbilanz um 20,7 Mrd. S héher als im Vor-
jahr Dem steht eine Steigerung des Uberschusses
der Dienstleistungsbilanz um nur 3,6 Mrd S gegen-
tber.

Der Situation der Leistungsbilanz entspricht weitge-
hend das Auseinanderklaffen von inlandischer Geld-
kapitalbildung und Kreditausweitung Die National-
bank ist unter dem Eindruck der unginstigen Ent-
wicklung der Leistungsbitanz und der erst wenig ver-
minderten Inflation weiterhin nicht bereit, die Ldcke
zwischen Mittelaufbringung und Mittelbedarf des Kre-
ditapparates durch entsprechende Refinanzierungs-
mdglichkeiten zu schlieBen. Die Liquiditdtsanspan-
nung auf den Geldmarkten hielt daher an. Die Zins-
satze fir kurzfristige Gelder erreichten im September
eine neue Rekordhthe. Rentenpapiere konnten
selbst mit der bisher uniblich hohen Nominalverzin-
sung von 3%% nur schleppend beim Publikum unter-
gebracht werden.

Die Inflation hat ihren Héhepunkt uberschritten Der
Vorjahresabstand des Verbraucherpreisindex sank im
September auf 6,9%. Dazu trugen nicht nur ricklau-
fige Preise von Saisonprodukten, sondern auch ein
nachlassender Preisauftrieb bei den Ubrigen Gutern
des Warenkorbs bei. Lohnverhandlungen fir wichtige
Arbeitnehmergruppen wurden im September und Ok-
tober beendet oder stehen vor dem AbschiuB Im
Durchschnitt zeichnet sich eine Steigerung der |st-
Lohn-Sétze auf Jahresbasis von etwas weniger als 6%
ab, wobei zum Teil flir Bezieher niedriger Einkommen
héhere Sockelbetrdge fixiert wurden.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich im
September nicht wesentlich verandert Zwar nahm
die Zahl der unselbstdndig Beschaftigten sowchl im
Vergleich zum Vorjahr (423700 oder +0.8%) als
auch saisonbereinigt starker zu, doch war die Ten-
denz der Arbeitsiosigkeit weiter leicht steigend und
jene des Stellenangebotes leicht sinkend. Der Zu-
wachs an Beschaftigung konzentrierte sich in den
Sommermonaten auf den tertidfren Sektor (offentli-
cher Dienst, Fremdenverkehr), und konjunkturbe-
dingt weniger auf den sachgulterproduzierenden Sek-
tor der Wirtschaft,
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Die Arbeitslosigkeit war im September noch um
1.800 Stellensuchende geringer als im Vorjahr, doch
ist saisonbereinigt seit elnigen Monaten eln leicht
steigender Trend erkennbar. Das Steilenangebot
sinkt seit dem Friihjahr tendenziell Die Zahl der offe-
nen Stellen Gbertraf im September jene des gleichen
Vorjahresmonats noch um 2.500, doch schrumpft der
Vorjahresabstand von Monat zu Monat

Die Industrie produzierte im August um 5,7% we-
niger als im Vorjahr, doch ist dabei zu berucksichti-
gen, daB es um zwei Arbeitstage weniger gab Die
{teilweise arbeitstdgig bereinigte) Konjunkturreihe
der Industrieproduktion stagnierte auf dem Vorjahres-
niveau; saisonbereinigt bedeutet dies einen weiteren
Ruckgang gegentber Juli. Je Arbeitstag konnte der
Sektor Bergbau und Grundstoffe einen leichten Zu-
wachs gegen das Vorjahr (+2,9%) erzielen, wobei
Bergwerke und die Grundstoffchemie relativ gute Re-
sultate aufwiesen Die Investitionsgiferproduktion
wuchs insgesamt nur méaBig ( + 1,7%), wobei sich der
seit Jahresanfang erkennbare Rickgang bei den Vor-
produkten {—4,8%) fortsetzte Die internationale
Stahlkrise hat auch Osterreich erfaBt. Die Eisenhitten
erzeugten im August je Arbeitstag um 6,8%, die Me-
tallhiitten um 3,9% weniger als im Vorjahr Abrupte
Auftragseinbufien veranlaBten die Edelstahlwerke, fGr
das IV, Quartal 1980 Kurzarbeit und Entlassungen an-
zukindigen. Hoher als im Vorjahr war hingegen die
Produktion von fertigen Investitionsgitern (+4,9%)
und Konsumgitern {+2,9%) Saisonbereinigt zeigt
sich jedoch bei den meisten Branchengruppen seit
dem Frilhjshr eine tendenzielle Verringerung der Pro-
duktion. Eine Ausnahme davon bildet nur die Nah-
rungsmittelindustrie, deren Produktion im August er-
heblich ausgeweitet werden konnte

Die Energienachfrage war schon im 1 Halbjahr
schwach. Wéahrend der Sommermonate sank sie
merklich unter das Niveau des Vorjahres Die Ver-
schlechterung der Industriekonjunktur, insbesondere
in der Metallgrundindustrie, verringerte den Energie-
verbrauch flhlbar, im August drickte auBerdem die
geringere Zahi an Arbeitstagen das Ergebnis Der
Ausbruch des Krieges zwischen dem Iran und dem
irak Ende September Idste noch keine starken Nach-
fragereaktionen im Inland aus, merkliche Anspannun-
gen auf dem dsterreichischen Erdélmarkt blieben bis-
her aus. Der Stromverbrauch war im August um 1,8%
niedriger als vor einem Jahr, die Stromerzeugung
dank gunstiger Witterungsverhiltnisse um 1,0% hd-
her. Die Erzeugung in Wérmekraftwerken konnte da-
her stark eingeschrankt werden (—8,2%), der Export-
UberschuB verénderte sich nur wenig {+4,1%) Die
Elektrizitatswirtschaft setzte als Brennstoff flr die
Dampferzeugung in den Wirmekraftwerken weniger
Braunkechle und Erdgas, aber mehr Heizdl ein. Der
Kohlenabsatz stagnierte insgesamt im August, die
Nachfrage nach Mineraldlprodukten schrumpfte So-
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wohl die Heizdlkdufe als auch die Treibstofikdufe
(~-7,0%) waren niedriger als vor einem Jahr Beson-
ders stark sank der Absatz von Dieselireibstoff. Der
Trend zum billigeren Normalbenzin setzte sich fort.
Die viel schwéchere Heizdlnachfrage der Elektrizitats-
wirtschaft drickte den Absatz von Heizdl schwer
merklich. Da die Kleinabnehmer ihre Lager bereits in
den Vormonaten gef(llt hatten, blieb auch der Absatz
von Gasdt fir Heizzwecke weit (—37,1%) unter dem
Niveau des Vorjahres

Inder Landwirtschaft wurde Mitte Qktober mit
der Weinlese begonnen. Die Weinbauern rechnen mit
einer der Menge nach mittleren Ernte. Der Zuckerge-
halt der Trauben ist niedrig; Weine besonderer Reife
und Leseart diirften nur in geringen Mengen anfallen.
Die Weinpreise zogen etwas an. Die Zuckerrlben-
ernte hat in der 2zweiten Oktoberhalfte begonnen. Es
werden mittlere Ertrdge mit durchschnittlichem Zuk-
kergehalt erwartet. In den Monaten Juli und August
wurden 1,01 Mill. t Brotgetreide vermarktet, 60% mehr
als im Vorjahr. Die Marktleistung an Weizen und Rog-
gen Ubertraf damit trotz spaten Erntebeginns auch
die Umséatze des guten Jahres 1978, Flr Kdrnermais
werden nach den Spitzenwerten von 1979 heuer et-
was unterdurchschnittliche Ertrédge prognostiziert.
Die Milchlieferleistung war im August um 2,7% hdher
als im Vorjahr Der Inlandsabsatz von Milch und
Milcherzeugnissen stagnierte. Die Marktleistung an
Fleisch war um 8% geringer. Es wurde um je 12% we-
niger Rind- und Kalbfleisch und um 8% weniger
Schweinefleisch aus heimischer Produktion angebo-
ten. Zur Deckung des Bedarfs wird seit Mitte August
Schweinefleisch importiert. Die Schweinepreise lagen
nach einer raschen Erholung ab Mai im August/Sep-
tember an der oberen Grenze des Preisbands Der
kalkulierte Infandsabsatz an Fieisch war um 8% gerin-
ger. Die Stichprobenerhebung am 3 September er-
gab einen Schweinebestand von 3,72 Mill. Stlick,
8,9% weniger als im Vorjahr (Ferkel —9,2%, Jung-
schweine —10,3%, trichtige Sauen —3,3%) Ent-
scheidend fur die weitere Bestandsentwicklung sind
die Sauenzulassungen. Berginigt um Saisoneinflisse
wurden im September um 6% mehr trichtige Sauen
gezahlt als im Juni Die kraftige Erholung der Schwei-
nepreise und eine gute Getreideernte haben dem-
nach einen zigigen Aufbau der Schweinebestinde
eingeleitet

Der Giiterverkehr hat sich im August deutlich ab-
geschwacht. Die Transportleistung der Bahn war im
Vorjahresvergleich erstmals seit zwei Jahren wieder
geringer als im Vorjahr {—4,7% gegen August 1979).
Transit- {—9,6%), Ausfuhr- (—7,7%) und Inlandver-
kehr (—8,0%} sind betrachtlich gesunken, der Ein-
fuhrverkehr nahm um 5,6% zu. Gemessen an den Wa-
genstellungen hat die Transportnachfrage in den Be-
reichen Dingemittel (—29%), Erze {—21%), Metalle
(—21%), Baustoffe (—18%) und Kohle (—14%) be-

sonders stark abgenommen Eine deutliche Trend-
wende ist auch in den Transporten von Papier und
Zellstoff (—7%) sowie Holz {—2%) eingetreten. Fir
Nahrungsmitteltransporte wurden um 18% mehr Wa-
gen als im Vorjahr angefordert, in erster Linie wegen
der besseren Getreideernte. Auch die Donauschiff-
fahrt bekam die Abschwichung der Stahlkonjunktur
voll zu sptiren Bei glnstigen Wasserverhéltnissen
transportierte die BDSG um 11,2% weniger als im
Vorjahr tm Einfuhrverkehr (+6,7%) konnten die aus-
gefallenen Erztransporte durch zusétzliche Kohilelie-
ferungen via Hamburg und Regensburg nach Linz
und von Bratislava nach Linz mehr als wettgemacht
werden. Im Inlandverkehr (—46,6%), we im August
1979 ein Spitzenwert erreicht wurde, gingen die Mine-
raldl- und Schlackentransporte stark zurlck Lebhaft
war im Berichismenat die Nachfrage nach Lastkraft-
wagen (+19.7%) Besonders gefragt waren schwere
Lkw (+41,1%) und Sattelfahrzeuge (+36,5%) Der
Zuwachs der Luftfracht (+15,1%) war weiterhin sehr
hoch.

Der Personenverkehr auf der Bahn stagnierte
(+0,2% gegen August 1979}, der Individualverkehr
auf der StraBe war schwach. Im Berichtsmonat wur-
den 16.891 fabriksneue Pkw zugelassen, um 10,7%
mehr als im Vorjahr. Die Nachfrage konzentrierte sich
weiter auf die untere Mittelklasse (4+21,7%}.

Im Reiseverkehr nahmen die gesamten Ubernachtun-
gen im August im Vorjahresvergieich mit + 1,6% et-
was starker zu als im Monat davor (+0,9%). Zu dieser
Verbesserung gegeniiber dem ersten Hauptsaison-
monat des Sommers hat in erster Linie die sehr gute
Entwicklung der Inldnderndchtigungen beigetragen
{+2,9% gegenlber —0,4%): Eine hdhere Zuwachs-
rate verzeichneten die Inldnderndchtigungen im
August zum letzten Mal im Jahre 1971 Die Ubernach-
tungen der Auslénder (+1,3%) sind anndhernd gleich
stark gestiegen wie im Juli.

Auch im Rickgang der unbereinigten Devisenaus-
génge laut Oesterreichischer Nationaltbank um 2,8%
im August zeigt sich die glnstige Entwicklung von In-
landurlauben. Die Deviseneingénge nahmen um nur
4,0% zu, das bedeutet den schwiichsten Anstieg seit
Dezember 1979. Damit hat sich der negative Trend
des realen Aufwands je Ausl@ndernéchtigung weiter
fortgesetzt. Fir den Saldo der Reiseverkehrsbilanz
ergibt sich mit +9,3% der geringste Monatszuwachs
seit dem Janner dieses Jahres,

Die bisher vorliegenden Statistiken Uber die Umsatz-
entwickiung des Einzelhandels im Juli und vorlu-
fige Meldungen Uber die Monate August und Septem-
ber lassen erkennen, daB sich die Nachfrage der pri-
vaten Haushalte im Sommer nicht weiter abge-
schwiécht hat.

Der Einzelhandelverkaufte im Juli (mit einem Verkaufs-
tag mehr als im Vorjahr) nominell um 10,3%, real um
4.4% mehr als im Vorjahr, nach +8,3% und +0,1% im
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Il Quartal'). Im Gegensatz zum Ii. Quartal wuchs die
Nachfrage nach kurzlebigen Waren (real +4,5%) im
Juli im Vorjahresvergleich starker als die nach dauer-
haften Konsumgttern (+4,1%}. Vor allem Textilwaren
und Bekleidung (+ 13%) sowie Heilmittel (4 10,1%}
gingen gut Die Umsatze von Tabakwaren (—0,2%)
und insbesondere von Treibstoffen (--5,8%) und
Brennstoffen (—5%) unterschritten dagegen das Vor-
jahresniveau Unter den dauerhaften Konsumgltern
wurden Fahrzeuge (--11,7%) weiterhin recht lebhaft
nachgefragt Auch die Umsétze von N&h-, Strick- und
Blromaschinen {4+ 10,2%) sowie Mébeln und Heim-
textilien (+5,4%) nahmen deutlich zu, wihrend die
von optischen und feinmechanischen Erzeugnissen
{—13,9%) sowie von Uhren und Schmuckwaren
{—37.9%} bei starkem Preisanstieg kraftig zurlickgin-
gen.

Der Grofhande! setzte bei schwicherem Preisauf-
trieb nominell um 14,3%, real um 4,6% mehr um als im
Vorjahr, nach + 14,8% und +3,8% im Il. Quartal Sai-
saonbereinigt lagen die realen Umsétze infolge der
Verlangsamung der Inlands- und Auslandsnachfrage
deutlich unter dem Niveau des H Quartals (real
—4%). Den hochsten Zuwachs gegen das Vorjahr er-
zielten Fertigwaren {real +5,7%). Die Umsétze von
Agrarprodukten (+1,2%) waren nach dem Riickgang
im Il Quartal wieder hdher als vor einem Jahr Das
Wachstum der Umsétze von Rohstoffen und Halbwa-
ren (+4%) hat sich infolge der méBigeren Industrie-
produktion verlangsamt (Il. Quartal + 10,4%)

Die Lager des Handels wurden im Juli weiter aufge-
baut. Die Wareneingénge wuchsen sowoht im Einzel-
{+11,5%) als auch im GroBhandel (4 15,6%) starker
als die Umsétze

Die Dynamik des AuBBenhandels hat sich im
August abgeschwicht, Die Exporte sind im Vorjah-
resvergieich nominell um 3,2% (real —5%) zurilckge-
gangen, die Importe nahmen nominell um 3,1% zu
(real —2,2%) Da im Berichtsmonat um zwei Arbeits-
tage weniger zur Verfligung standen als im Vorjahr,
lagen die bereinigten Zuwiachse etwas héher (nomi-
nell: Exporte +3,4%, Importe + 10,2%)

Bis einachlielich August war die Vorjahreswachs-
tumsrate der importe um 10 Prozentpunkte hoher als
jene der Exporte, was im wesentlichen auf den schar-
feren Konjunktureinbruch im Ausfand zurickzufihren
ist. Der Preisauftrieb hat sich aligemein konjunkturbe-
dingt abgeflacht. Dadurch verringerte sich auch die
Verschlechterung der terms of trade. Die Passivie-
rung der Handelsbilanz hat sich seit Jahresmitte et-
was abgeschwicht

'} Diese Werte sind auf Grund von Falschmeidungen in der
Nahrungsmittelbranche im Vorjahr nach unten verzerrt. Ver-
sucht man dies auszuschalten, so ergeben sich im Juli Zu-
wacharaten von nominell 10,8% und real 4,9%, nach 6 8% und
06% im It Quartal
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Die Nachfrageschwéche in der Ausfuhr ist breit ge-
streut Im August gab es in allen Obergruppen (aus-
genommen Nahrungsmittel: +9,4%) absolute Rulck-
génge im Vorjahresvergleich. Relativ am glnstigsten
entwickelten sich noch die Exporte von Konsumgi-
tern (—0,4%), Investitionsgiitern (bereinigt um den
Reparaturvormerkverkehr mit Flugzeugen und Schif-
fen —3,1%) sowie von Rohstoffen (—1,7%). Deutlich
rOcklaufig war die Ausfubr von Halb- und Fertigwaren
{—9,2%). Von den im &sterreichischen Export wichti-
gen Warengruppen gab es infolge der intarnationalen
Stahlkrise starke Rickgénge bei Stahl {—20,3%) so-
wie bei Metallbearbeitungsmaschinen (—20,0%).
Gunstig haben sich u a. die Exporte von Kunststof-
fen {+20,9%), StraBenfahrzeugen (+ 57,5%), von Pa-
pier {++2,1%) sowie von M&bein und Schuhen entwik-
kelt

In der regionalen Entwicklung der Exporte spiegelt
sichr die gegenwiértige internationale Kaufkraftsitu-
ation Die Nachfrage der OPEC-Linder (4 64,2%)
steigt kréftig In den Industriestaaten sinkt infolge der
erddlpreisbedingten Terms-of-Trade-Verluste die ef-
fektive Nachfrage (Industriestaaten in Ubersee
—9,4%, EG73 —4,1%; BRD —2,3%, EFTA —0,7%)
Aber auch die Exporte nach SUdosteuropa (—23,3%),
in die Oststaaten {—8,6%) und in die Entwicklungs-
lander der Vierten Weit (—2,8%) haben gegeniber
dem Vorjahr stark nachgelassen.

In der Einfuhr gab es relativ hohe Zuwichse bei
Brennstoffen (18,9%), Investitionsgitern (7,8%; berei-
higt um den Reparaturvormerkverkehr mit Flugzeu-
gen und Schiffen) sowie bei Konsumgltern ohne Pkw
(3,4%); die Einfuhr von Pkw (—7,5%), von Rohstoffen
und Halbfertigwaren war rickléufig. Der Importpreis
von Rohdl, der seit April (3188 8 je 1) eine deutlich
rickldufige Tendenz hatte (Juli 3044 8 jet), zog im
Berichtsmonat wieder an (323185 jet, +56,5% im
Vergleich zum Vorjahr); der Importpreis des saudi-
arabischen Erdéis war dabei mit 2652 S je t deutlich
niedriger als im Juli, auch das libysche und venezola-
nische Erdd| ist billiger geworden; fir das irakische
Erd8l muBte hingegen ein weait hdherer Preis gezahlt
werden. Die Verteuerung des Erddls geht hauptséch-
lich darauf zurlick, daB im Berichtsmonat viel von dem
sehr teuren algerischen und nigerianischen Erdd| ein-
gefihrt wurde Der importpreis von Heizél hat im Ver-
gleich zu den Vormonaten etwas angezogen, die
Preise von Benzin sowie von sonstigen Erdoéliproduk-
ten gingen hingegen zuriick MengenméBig sind so-
wohl die Importe von Rohdl als auch von Erddlpro-
dukten erheblich zurickgegangen

Im August stiegen die Exporte laut Zahlungsbi-
lanzrechnung (Waren-, Goldminzen- und Transit-
handel), verglichen mit dem Vorjahreswert, um nur
1%, die importe hingegen um 44% Das daraus sich
ergebende Handelsbilanzdefizit von 6,8 Mrd 8 war
um §,9 Mrd 8 hdoher als im Vorjahr Das seit Jahres-
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beginn kumulierte Defizit von 59,2 Mrd S lag um
20,7 Mrd S dber dem Verjahreswert Im gleichen
Zeitraum stiegen die Deviseneinnahmen aus dem Rei-
severkehr mit + 9%% deutlich rascher als die Ausga-
ben der Osterreicher im Ausland (- 1%%, im August
nahmen sie sogar um 3% ab), wadurch der Einnah-
meniberschuB um 4,3 Mrd. § auf 30,7 Mrd. S stieg
Demgegeniiber drehte sich der Saldo der sonstigen
Dienstleistungstransaktionen in ein geringes Defizit.
Die Leistungsbilanz wies in den ersten acht Monaten
ein Defizit von 28,4 Mrd S (im August von 0,8 Mrd . S}
auf, um 18 Mrd S mehr als im gleichen Zeitraum des
Vorjahres Im langfristigen Kapitalverkehr hielt im
August die Tendenz zu Nettokapitalimporten an Von
Janner bis August ergaben sich insgesamt Nettozu-
flisse von 2,4 Mrd S, verglichen mit Nettoabflissen
von 8,0 Mrd. S im Vorjahr Zu dieser Drehung trugen
in erster Linie die Kreditunternehmungen bei, die
zwar ihre Netto-Auslandsforderungen um 3,9 Mrd S,
ihre Netto-Ausiandsverbindlichkeiten hingegen um
10,2 Mrd S ausweiteten. Diese Kapitalimporte dien-
ten groBteils der Refinanzierung von Exportkrediten
Die Liquiditétsenge im &sterreichischen Kreditapparat
und das damit verbundene hohe Zinsniveau auf dem
inlandischen Geldmarkt fdhrten auch im kurzfristigen
Kapitalverkehr der Kreditunternehmungen zu einer
markanten Saldendrehung: Den Kapitalabflissen in
den ersten acht Monaten des Vorjahres von
7.3 Mrd. S standen heuer Zufllisse von 21 Mrd. S ge-
genldber Berlcksichtigt man noch die Zunahme der
Statistischen Differenz um 39 Mrd. S auf 154 Mrd S,
so resultierte aus diesen Bewegungen zwischen Jén-
ner und August des laufenden Jahres eine (um Swap-
Transaktionen bereinigte) Zunahme der Wéhrungsre-
serven um 169 Mrd 5. Mitte Oktober betrug der
Stand der Wiahrungsreserven 100,8 Mrd 8, davon
54,1 Mrd. S Devisen und Valuten,

In der monetéren Entwicklung verstarkte sich die Dis-
krepanz zwischen Mittelnachfrage und -angebot Die
Zinssatze auf dem Geldmarkt erreichten eine neue
Rekordmarke: Der Taggeldsatz betrug im September-
durchschnitt 11% Dies erschwerte die Unterbringung
von Rentenemissionen, deren Nominalverzinsung
derzeit 9%% betragt. Nach Auffassung des Kapital-
marktausschusses soll jedoch dieser Satz bis Ende
des Jahres beibehalten werden. Auf dem Renten-
markt ging die Emissionstitigkeit im 1. Halbjahr 1980
(brutto 35,9 Mrd. S, netto 21,0 Mrd. S) im Vorjahres-
vergleich stark zurlick Die Bruttoemissionen an An-
leihen waren in den ersten neun Monaten mit
283 Mrd S um 12Mrd S niedriger als im gleichen
Zeitraum des Voerjahres. Die Anspannung auf den Fi-
nanzmérkien geht zunéchst auf die schwache Einla-
genbildung im Zusammenhang mit dem zunehmen-
den Leistungsbilanzdefizit zurick. Zwar nimmt die
saisonberginigte Geldmenge M3' nach einer absolu-
ten Verringerung zwischen Herbst 1979 und Frlhjahr

1980 seit Jahresmitte wieder zu, doch geht dies teil-
weise auf Umschichtungen von den aufgenommenen
Geldern zu den Einlagen zuriick. Im August lag M3'
um 3,6%, M1° um 4,8% Uber dem jeweiligen Wert des
Vorjahresmonats

i Gegensatz zur Einfagenentwickliung expandierten
die Direktkredite weiterhin kraftig (August im Vorjah-
resvergleich +16,5%) Wie aus der halbjahrlichen
Kreditstatistik der Nationalbank hervergeht, wurde
das aushaftende Kreditvolumen im 1 Halbjahr 1980
gegeniber dem Bund und den Landern sowie der In-
dustrie Uberdurchschnittlich und gegeniiber Unselb-
sténdigen und Privaten sowie Wohnungs- und Sied-
lungsvereinigungen unterdurchschnittich ausgewei-
tet Die Liquiditdtsanspannung im Kreditapparat geht
schlieBlich auch auf das Verhalten der Wahrungsbe-
horden zurlck, das wéhrend des 1 Halbjahres 1980
die erweiterte Geldbasis saisonbereinigt praktisch
unverandert hielt. Im Juli und August ist die Zunahme
der Wahrungsreserven nicht mehr voll kompensiert
worden, wodurch die Basisgeldversorgung variber-
gehend gelockert wurde. Der weiteren Zunahme der
Waihrungsreserven im September wirkte die Noten-
bank allerdings durch die Eingchrankung der Refinan-
zierungsmdéglichkeiten entgegen (ab 9 September
auf 80% und ab 6 Oktober auf 656% der urspringli-
chen Ausgangsbasis) Im Oktober wurden auch die
neuerlichen Verscharfungen der Limesbestimmungen
wirksam, die den Kreditplafond fir Unseibsténdige
und Private auf dem September-Sollstand einfrieren
und fir andere Kredite das Wachstum auf 0,5% pra
Monat limitieren

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im
September um 8,6% hdher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres; netto biieben dem Bund um 8,7%
mehr Unter den Steuern vom Einkommen (4 5,0%)
brachie die Lohnsteuer um 12,7% héhere Einnahmen.
Die gewinnabhéngigen Steuern {—1,7%) entwickelten
sich recht unterschiedlich Die Ertrédge an Einkom-
mensteuer lagen um 11,7% héher als im Vorjahr, die
Gewerbesteuern stagnierten; die Einnahmen aus der
Korperschaftsteuer waren hingegen um 26,8% gerin-
ger als im Vorjahr in diesem Rlckgang darfte sich
bereits die zu erwartende schlechte Ertragslage
einiger Grofunternehmungen spiegeln.

Die Steuern von der Einkommensverwendung
{+12,7%) stiegen kréftig, wozu vor allem die Mehr-
wertsteuer {+18,8%) erhebiich beitrug Die Investi-
tionssteuer bringt noch immer Resteingénge
{51 Mill. S), die im September sogar héher waren als
im Vergleichsmonat des Vorjahres {44 Mill 8} Die
speziellen Verbrauchsteuern brachien insgesamt um
4,6% geringere Einnahmen Dieser Rilckgang ist vor
allem auf die Bundesmineraldlsteuer {—12,7%) und
die Tabaksteuer {—2,7%) zuriickzufiilhren Die Ein-
nahmen an Bundesmineraldisteuer waren deshalb ge-
ringer, weil die Verglitungen an die Land- und Forst-
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wirtschaft sowie an die Bundesbahn im Vergleich zum
Vorjahr erheblich héher waren. Die Steuern vom Ver-
mégen und Vermdégensverkehr brachien um 18,5%
héhere Einnahmen, obwohl die Vermdgensteuerer-
trage um 24,7% geringer waren Die Steuern von den
Einfuhren (+ 10,7%) spiegein die bisher starken Im-
portzunahmen.

Die Inflationsrate hat ihren Hohepunkt {iberschritten
Ahnlich wie in vielen anderen Lindern hat sich auch
in Osterreich der Preisauftrieb im Gefolge der in-
ternationalen Konjukturabschwéchung verlangsami
Die Rohstoffpreise sind seit dem Friihjahr stabil und
démpfen die Entwicklung der GroBhandelspreise. Der
GroBhandelspreisindex (ohne Saisonwaren) ist seit
dem Sommer nahezu unverandert, sein Vorjahresab-
stand ist um rund einen Prozentpunkt auf 7,4% (Sep-
tember) zurlickgegangen. Um diesen stabilen Trend
pendein kriftige Preisausschidge der Saisonwa-
ren?).

Auch auf dem Verbrauchermarkt ging die Teuerungs-
rate wieder unter die 7%-Marke (6,9%) zurtick Der fGr
die Preistendenzen aussagekraftigere Index ohne
Saisonwaren erhdhte sich wie schon im August rela-
tiv wenig (4+0,2% gegenlber dem Vormonat), sein
Vorjahresabstand sank von 6,8% auf 6,7%. Preiserhi-
hungen gab es im September durch die neue Herbst-
koffektion auf dem Bekleidungssektor und die Anhe-
bung des Brotpreises. Die (blichen saisonbedingten
Verbilligungen bei Obst und Gemiise sowie im Frem-
denverkehr lieBen den Gesamtindex jedoch von

%) Die starken monatlichen Preisausschldge der Saisonwaren
dirften Uberwlegend mit Ernteschwankungen zusammenhan-
gen. Bei verspiteter Ernte gehen beispielsweise viele Saison-
pradukte (zum Erhebungsstichtag}) mit hohen Vorsaisonprei-
sen, aber gleichzeitig hohem Gewicht in den index ein
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August auf September um 0,2% zurlickgehen. Ange-
sichts der stabilen Rohwarenpreise und des raschen
Preisauftriebs im letzten Quartal des Vorjahres (+ % %
pro Monat) stehen die Aussichten auf eine Verringe-
rung der Inflationsrate in den kommenden Monaten
glnstig
Die L ohnrunde ist auf ihrem Hohepunkt angelangt
Die bisherigen Abschliisse kdnnen als das Ergebnis
giner vorsichtigen, zahlungshbilanzorientierten Lohn-
politik interpretiert werden. Die jungsten Erhdhungen
fielen zwar deutlich stérker aus als im letzten Jahr
{damals +4%% nach 14 Monaten), doch wurde der
kraftige Preisauftrieb, der groBteils aus dem “zweiten
Erdolschock” resultierte, nicht ganz kompensiert Die
Ist-Ldhne der Metallarbeiter wurden um 8,2% angeho-
ben (nach 13 Monaten), jene der Industrieangestell-
ten um 5,9%, jedoch mindestens um 630 S. Eine Min-
desterhéhung (um 530 §) wurde auch den Arbeitern
im Metallgewerbe und nach nochmaligen Verhandlun-
gen auch den Arbeitern in der Metallindustrie zuge-
standen Auf Jahresbasis umgerechnet betragen die
Ist-Lohnerhé&hungen durchschnittlich etwa 5%.%. Die
Verhandiungen uber die Beamtengehalter sind der-
zeit noch im Gange.
Der Tariflohnindex, in den die viel héheren Mindest-
iochnsteigerungen (+8,1% in der Metallindustrie) ein-
gehen, wird erst im Oktober die neuen Abschlisse
widerspiegeln. Im September gab es nur Erhdhungen
fir kieinere Gruppen. Beispielsweise wurden die
Léhne der Brauereiarbeiter nach eintédgigem Streik
ebenso wie jene der Schuharbeiter um 6,5% angeho-
ben

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 28. Oktober 1980.



