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3L, 538 | 625 | 625 | 788 | 1265 1155 | 122-0| 10005 | 1011 | 630°2|4746] 1033 | 1583 | 810 | 774 | 1634 | 1336 | 2018
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15, Aug. 644 | 675 632| 789 121-6| 1084 ) 117-2] 100°00 { 113-3 | 0646/ 470°T| 1058 1378 754 623 162-7 1322 | 2032
3L, 625 | 650 632( 786 122-9) 1091 | 1183} 100°21 | 1125 | 9866 | 4r7°2] 1077 1358 742 61-6 1632 13141 | 20577
15.Sept. | 625 650 632, T83| 1265 | 1074} 1202 | 10006 | 72+0| 948+4( 47551 1068 1330 T4 627 1606 1270 | 2050
30, . 631 | 663 632! 786 126°T| 10070 1200 ] 100-21 | 81-0| 997°D( 4750 | 1673 129-9 662 639 1587 1249 | 2036
15. Okt. 531 663| 6321 785 1343 | 110°1 | 1252 ] 100+21 | 46°7 | O41°1]4732| 1093 120+7 6171 5396 1643 128°6 | 2116
3. 638 675 6321 7860 1284 109-0( 1223] 10021 1 83-1 | 98211 4734} 1107 1274 610 B854 165-8 120-8 | 2135
15, Nov. 615| 675 | 6321 786 1258 ) 1085 120-0] 10021 } 57°1 | 949'8)| 467'9| 1110 139-2 654 738 166°8 13148 | 2129
30, , 615 | 688 | 6327 786 1228 1082 | 117910021 | 706 | 9598 4618] 1115 1588 703 805 169-2 1335 | 2164
16. Dez. 619 T00| 632 786 12008 | 1083 | 1165 | 10021 | 767 | 971-7| 461-7] 1I1-D 181-1 753 105'8 17001 1336 | 2185
3L , 6310 7-19| 632| T86| 121'T| 107°7{ 117-0| 100-21 § 131*7 10449 463'G] 1113 207-0 841 124-0 1703 1357 | 216°0
- 1028
15, Jinn. B83| 675 632| 7-86[ 122-0| 1069 | 117-6f 10021 | 98-8 | 979-5| 437-0| 1154 2241 873 136-8 167-8 133-4 | 213+4
) 575| 663 | 632| 7-84] 1217 1064 | 1166710035 | 104°8 | 967°3| 421-7} 1151 230-8 89-2 141-5 163+1 12865 | 2088
15.Febr. | 569 663 | 632 7T84] 1174 | 1068} 113-9]100°35 | 751 932:8(399-1}] 1110 2302 876 1326 158'8 1247 | 2040
29, 569 | 656 632| 7T84| 1136 | 1064 | 111-2]| 10035 | 93'5 961-2| 430-8| 1062 2240 853 1386 155°7 121°4 | 201-2
15. Miirz 544 656 632 7T84| 1140 | 106°0 | 111-4] 10006 | 64-4 | 928°6)| 4259] 1102 2110 B18 1292 155-0 1207 | 20005
31, , f 530| 655) 632( 784] 114-0| 1035 | 110-4| 10003 | 107°1 | 974'9| 4254 111'B 193-1 763 1167 154+2 1197 | 200-2
15. April 543 | 656 6321 84| 1149 103-1 ] 111-4] 10021 | 83-0 | 940-9) 4163} 111'9 1737 724 101-3 1536 1100 | 1995
30. 4, - 563| 663| 6321 784 117-1| 1033 | 112:5]100-21 | 124-7 | 985-3| 415-3] 1153 154-8 63-9 848 1517 118-3 | 19671
é.? Mat 550 632 784 1222 10173 1152 91-7 | 938-8! 404-31 1113 14003 664 7349 151-0 1185 | 194°1
15, Juni .

) Zwischen die Angaben fiber die Anzahl der unterstiitzfen Arbeitslosen am 30. September und am 13. Oktober 1937 fdilt das
Ausscheiden der Bezieher von Altersrenten, — ?) Bei den von Saisguschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosigkeit ist der
Einfluf des Ausscheidens der Altersrentner beseitist. Salsonindexziffern:

Jaoner Februar  Mirz April Mai Juni Juli August  Sept. Okiober = Nov. Dez.

15. 31. 15. 28. 15. 31. 15 380. 15 3i. 15 30. 15  31. 15 3i. 15, "30. 15. 31 15. 30. 15 3l.
Wien ... ... . I'14 120 122 122 118 112 1'07 103 100 007 094 002 091 0-02 092 091 0°8% 0-85 O-85 0-86 08B 0-93 000 1108
Osterr. ohne Wien 146 154 150 157 147 184 1118 1-03 (-62 082 0'T6 0’70 0-68 065 0'65 ¢*64 0-65 067 070 075 083 098 112 131

DAS AUSLAND.

Die stlirmische Aufwartsbewegung der Effek-

tenkurse und -umsitze und die Zunahme
der Maklerdarlehen in den Vereinigten Staaten
hatten die Federal Reserve Banken im Jdnner ver-
anlaBt, den Eskomptesatz von 3%/, auf 4%, hinauf-
zusetzen. Daraufhin war zunichst auch tatsichlich
ein Riickgang der Kurse und der Borsentitigkeit
eingetreten. Im Februar sank der Aktienindex von
1989 auf 1956, die Zahl der gehandelten Aktien
von 57 auf 47 Millionen Stiick, die New Yorker
»Bank Debiis“ verringerten sich von 379 auf 327
Milliarden Dollar und die Maklerdarlehen von
4420 anf 4320 Millionen Dollar. Doch die hem-

mende Wirkung der Diskonterhdhung war von
kurzer Dauer, schon Ende Februar und dann
weiter im Mirz setzte eine neuerliche Aufwdrts-
bewegung an der Borse ein, die Kurse und Um-
sitze schnell wieder auf die frithere Hohe und bald
noch dariiber hinaus brachte. Der Index der In-
dustrieaktien stand im Mirz auf 204, also noch
weit hoher als der bisherige Hochsistand im
Jénner (198:9). Der Aktienumsatz stieg im Mérz
auf 85 Millionen Aktien und die Maklerdarlehen -
auf 4640 Millionen Dollar (bisherige Hochstzahl:
Dezember 1927, 4533 Millionen Dollar). Die
Federal Reserve Banken von Boston und Chicago
-setzten Mitte April ihren Diskontsatz neuerlich um
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1.5/, auf 4%/;%, hinaui. lhnen folgte allmahlich die
Halfte der anderen Reserve Banken, doch vor-
liufig noch nicht die Bank ven New York1l). (Der
Satz von 4%,%/, ist ebenso hoch wie der Londoner
und 19/, hdher als der Pariser und Ziiricher Satz.)
Auch durch weiteres AbstoBen von Staatsobli-
gationen versuchen die Banken den Geldmarkt zu
verknappen. Doch diese MaSnahmen vermochten
bisher keinen Riickgang des Kursmiveaus zu er-
zielen; nach einer kurzen Periode der Zuriick-
haltung sind im Gegenteil neue Rekordziffern er-
reicht worden. Auch der Aktienumsatz betrug
im April, trotz der Osterfeiertage, 82 Millionen
Stitick (85 im Mirz) und erreichte in allerletzter
Zeit neue Hochstziffern. (5 Millionen Aktien jm
Tag.) :

Die auBerordentliche Steigerung der Borsen-
kurse und Ums#tze, die seit dem Friihjahr 1927
anhilt, ist zweifellos nicht auf eine Besserung der
Wirtschaftslage zuriickzufiihren. (Siehe die Kurven
iiber die Produkiion.) Sie ist nur aus der groBen
Krediterweiterung im letzten Jahre zu er-
kiiren. Die privaten Banken haben im Jahre 1927
ihre Kredite um mehr als 8%, erhdhf, gegen 2%,
im Jahre 1926. Diese Kreditvermehrung ist aus-
schiieflich der Borse zugute gekommen. Die
Effektenkredite haben um 15°/, zugenommen. Auch

-in den letzten Monaten hat die Kreditgewidhrung
eine beunruhigende Zunahme erfahren. Die ge-
samten Kredite der wtchentlich berichtenden Mit-
gliedsbanken des Federal Reserve Board sind seit
Ende Febrnar um 800 Millionen Dollar, das ist
4%, gestiegen. Diese Zunahme stelit drei Viertel
der durchschnitflichen jahrlichen Steigerung der
letzten 5 Jahre dar.

Diese Krediferweiterung war die Folge der
Herabsetzung des Zinssatzes der Federal
Reserve Banken im August und es ist nun die
Frage, ob der niedrige Zinssatz dem ganzen Stand
der Wirtschaft und ihrem Kapitalvorrat angemessen
war. DaB dies nicht der Fall ist, zeigt uns die
Goldbewegung der letzten Monate. Der Netto-
export von Gold in den Monaten September bis
Mirz belief sich auf 262 Millionen, rechnet man
die Vergrogerung der Goldmenge, die auf fremde
Rechnung in New York gehalten wird, hinzu, so
ergibt sich im ganzen ein Verlust von 283 Millionen
Dollar, davon 74 Millionen im ersten Quartal 1928.
Der Goldvorrat der Vereinigten Staaten im Mirz
war der kleinste seit Jinner 1924. Wenn auch die
Vereinigten Staaten ohne Gefahr fiir ihre Wahrung

1) Mittlerweile hat auch diese ihren Diskont erhoht.

noch ein Vielfaches an Gold abgeben kdnnten,
und sogar ein Interesse daran habemn, sich dieses
toten Kapifals wieder zu entledigen, so ist das
anhaltende Abstromen von Gold doch ein
Zeichen dafiir, daB die Kapitalausfuhr zu groB und
der ZinsfuB zu niedrig ist. Das bedeutet, daf die
auflergewohnliche Krediterweiterung und die auf
ihr basierende Bbrsenhausse auf einem der Wirt-
schaft nicht angemessenen Zinsniveau beruhen. Es
ist anzunehmen, daB die Federal Reserve Banken
den Zustand: anhaltendes AbflieBen von Gold
einerseits, anhaltende Krediterweiterung ander-
seits, doch in absehbarer Zeit mit einer energischen
Kreditrestriktion werden beantworten miissen.

Die Zinssdtze des freien Marktes sind
seit Dezember unaufhorlich aber sehr langsam
gestiegen. Der Satz fiir erste Kommerzpapiere
stand im Mirz auf 49, also noch nicht so hoch
wie im Juli, der Satz fiir Dreimonatsgeld auf 4589/,
das ist hoher als jemals im Jahre 1927. Der Satz
fitr call loan ist etwas stirker gestiegen, er stand
im Méirz durchschnifflich auf 439, das ist der
hochste Stand seit Dezember 1926. Im April stieg
er bis 6% (am 11.), um dann allmihlich wieder
auf 4%/,%, zu sinken.

Auch die Produktion hat in den letzten
Monaten eine deutliche Aufwirisbewegung gezeigt
die aber zum Teil saisonmé8ig bedingt und jeden-
falls nicht so groB war, als daB man die B&rsen-
bewegung aus ihr erkldren konnte. Der Pro-
duktionsindex stieg von 96 im Dezember auf 102
im Jdnoer und 105 im Februar, die (vorltufige)
Ziffer fiir Mdrz zeigt wieder einen leichten Riick-
gang auf 104 und steht damit 3 Punkte unter der
vorjahrigen. Der Index der Grundstoffindustrie ist

von 98 im Dezember auf 102 im Februar gestiegen

und im Mirz wieder auf 101 (vorliufig) gefallen.
Er steht somit 5 Punkfe unter dem entsprechenden
vorjéhrigen. Dagegen stand der Index fiir Konsum-
giiter im Mérz auf 105, das ist ebenso hoch wie
im Vorjahr. Er stieg vom Dezember bis Februar
von 102 auf 106.

Von einzelnen Industrien zeigte vor allem die
Automobilindustrie eine bedeutende Besserung.
Auch Eisen- und Stahlproduktion sind stark ge-
stiegen, letztere war im Mdrz nicht viel niedrieger
als die Rekordziffer fiir Marz 1927, Die Zahl der
Hochdfen in Betrieb stieg von 187 am 1. Mérz auf
197 am 1. April. Die offenen Bestellungen der U. S.
Steel Corporation sind seit Juni unaufhorlich ge-
stiegen und beliefen sich im Februar auf 440
Millionen Tonnen gegen 355 im Februar 1927.
Ende Mirz trat eine geringe Abnahme ein. Da-
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Wirtschafiszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1926 —1928
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Janner |- 16-3| 500 372 | 110-9| 156+6 390 305 4-31 4-38 -_ 110 108 | 488 - 384 | 236 — 397 417
Febr. :1:21'6 525 340 | 11074 | 1592 35-7 24°8 4-19 4-88 - 109 108 | 4-62 368 | 20+ - 353 387
Miirz 30-2| 563 339 ! 107-2 | 146-4| 523 33-0 4-29 4-60 — 1 1312 4:38 434 | 234 _ 374 443
April |— 4-8| 330 379 | 10649 | 1405 30-3 29-3 419 400 — 110 112 3-87 416 | 22-5 _ 388 398
ai — 64| 487 401 | 1074 | 1402 233 266 405 388 — 104 105 . 3+85 440 | 214 —_ 357 3
Juni 4 15°5| 472 418 | 112+4 | 1482 383 282 3-88 4'18 —_— 106 104 3-48 456 | 22-4 — 328 336
Juli -+ 14-8| 536 383 | 1148 | 1566 36-7 277 3-83 4:25 — 106 103 3-60 471 | 23-3 —_ 368 339
Aug, |—17-8| 551 358 | 1178 163°2 445 262 420 4-44 — 109 106 354 480 | 208 —_ 384 337
Sept. |— 71 637 349 | 121-2| 160-1 370 256 4-39 5-08 99-7 | 112 109 3'50 496 | 21'3 —_ 448 343
Okt. :I: 77 637 308 | 117-1| 151-2| 404 288 4-50 4'69 89+4 | 107 106 3-68 522 1238 — 455 3717
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April 11-9) 422 339 | 131-9| 1641 498 32-0 4-05 4-19 93-7 | 106 104 3-46 423 | 23-6 111 415 376
Mai 31-7) 459 292 | 134-4 | 1692 16+6 -3 4-12 4-31 937 | 102 101 305 435 | 22-9 102 393 347
Juni 12:8] . 435 420 | 135-9| 1692 47-8 33-0 412 4-35 938 | 101 100 305 441 | 23-8 101 357 355
Juli i 89 434 382 | 1379 1755 386 308 412 400 041 97 a7 314 425 | 22-9 i 342 310
Ang. 6+4] 413 438 | 139-9 | 1847 512 317 397 |-3'70 85:2 | 101 103 320 481 | 22+1 89 375 369
Sept. |—11*5] 417 495 | 139-7( 195-% 51-6 33-4 3-88 388 95-5 | 100 100 3-15 474 | 23°4 100 425 342
Okt, [~ 86| 428 507 | 139-1 | 1836 50-3 34-1 3-88 3-04 97-D 94 04 334 482 | 25-1 119 480 355
Nov. |—53'2| 420 587 | 138-9| 193-1 51+D 333 3-88 3-65 96-7 94 97 3-45 411 | 238 122 460 344
Dez. [|—67-4] 532 509 | 141-07 1982 621 389 3-88 4-47 oi-§ 96 98 397 31 | 263 1858 408 an
1928 . :
Inner {— 13-8| 439 529 | 138-7[ 198 56-9 379 388 4-22 96-3 | 102 100 4+28 376 | 250 88 410 138
ebr, |—11-1 453 £11 | 134+4| 1956 47-0 327 3-98 4+45 94 | 105 | 102 4+40 376 | 21-8 85 372 R
Miirz —_ 439 395 | 138-3 — - 4-00 4-50 - 104 101+ —_— — -_— —_ —_ —
1y Nettoexport (+) Nettoimport (—). ¥ Menatsdurchschnitt, — %) Index des Bureaus of Labor. — 4) Monaisletzter. — 5) 140 Stidte.

gegen geht es der Baumwollindustrie weiter
schlecht. Der Bergbauindex ist im Mérz wieder von 92
auf 91 gefallen, was auf den Riickgang der Kohlen-
forderung zuriickzufiihren ist. Sehr giinstig entwickelt
sich dagegen die Bautitigkeit; der Index der Bau-
veririge stieg von 104 im Jénner auf 113 im
Februar, der von Saisonschwankungen bereinigte
Index von 137 auf 155 gegen 123 und 131 im
Vorjahr.

Der gesamte Beschiftigungsgrad, wie er
vom Federal Reserve Board berechnet wird, hat
sich kaum geéndert, er ist von 88 im Jdnner auf
89 im Februar gestiegen und ist damit wieder so

hoch wie im Dezember. Der Stillstand des Index

fiir den Beschiftigungsgrad im Vergleich zur Zu-
nahme der Produktion (siehe Kurven auf Seite 81)

zeigt, daB neuerlich die Ausniitzung der Arbeits-

kraft gesteigert worden sein muf. Der Eisen-
bahngfliterverkehr ist vor Dezember bis
Februar von 234 auf 2:36 Millionen Wagen ge-

stiegen, bei Ausschaltung der Saisonschwankungen
bedeutet das eine Zunahme von 94 auf 102,
Hinter der Ziffer fiir Februar 1927 (109) bleibt er
damit noch betrichtlich zuriick, Dies ist vor allem
auf die Abnahme der Kohlenverladungen zuriick-
zufiihren. Interessant ist, daf im Gegensatz zu den
Daten der Produkfion und des Eisenbahngiiter-
verkehrs der Detailumsatz im Janner und
Februar bedeutend gréBer war als im Vorjahr. Dies
ergibt sich aus den Umsitzen der Postversand-
hduser und Warenhduser.

Die Preise sind in letzter Zeit leicht gestie-
gen, der Index der reagiblen Preise, der in den
ersten 10 Wochen des Jahres gesunken war, ist
von Mitte Mirz bis Mitte April wieder gestiegen,
und zwar in Folge einer ErhShung der Preise
simtlicher darin enhaltener Waren mit Ausnahme
von Gummi. Bradstreets Preisindex ist im April
ebenfalls ganz wenig gestiegen, nachdem er von
Jénner bis Mirz gefallen war.
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Harvard-Barometer fiir die Vereinigten Staaten.
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Die Wirtschaftslage der Schweiz blieb auch
im ersten Quartal 1928 sehr giinstig. Es ist nirgends
eine Abwirtsbewegung, im Gegenteil, vieliach ein
weiterer Aufschwung zu konstatieren. Die Abnahme
der Arbeitslosigkeit geht auBlerordentlich schnell
vor sich, die Ausfuhr steigt weiter, ebenso der
Gitterverkehr der Bahnen und an der Birse wurde
der leichte Ritckgang im Mdrz, im April schon
wieder eingeholt.

Das deutlichste Zeichen fiir die gute Lage
der Wirtschaft ist die Entwickiung des Arbeits-
marktes. Die Zahl der Stellensuchenden ist von
14.212 im Jdnner auf 12.017 im Februar und 8265 im
Mirz gefallen. Die Abnahme von Ende Februar
bis Ende Mirz betrigt 319/, gegen 299/, im Vorjahr
und 21%, im Jahre 1926. Die Zahl der Stellung-
suchenden im Mirz ist die kleinste seit Juli, sie
ist um 5300 oder 39%, geringer als die vorjihrige.
Der Riickgang der Arbeitslosigkeit betrifit sémt-
liche Bernfsgruppen, am stirksten ist er beim
Baugewerbe, bei den Handlangern und Tagléhnern
und in der Metall- und Maschinenindustrie. Auch
gegeniiber dem Mérz 1927 zeigen sémfliche Gruppen
mit Ausnahme von ,Haushalt® eine deutliche Bes-

Die Produkiion in den Vereinigten
Staaten.
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serung. So ist die Zahl der Arbeitslosen im Bau-
gewerbe heuer um 1025, in der Textilindustrie um
663, in der Metallindustrie um 882 geringer als im
Vorjahr. Die giinstige Lage des Arbeitsmarktes
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zeigt sich auch deutlich in der Zahl der offenen
Stellen, die im Mirz auf 4535 stieg und damit
die hochste Ziffer der letzten Jahre erreichte. Die
- Zahl der Stellensuchenden, die auf je 100 offene
Stellen kamen, war daher im Mirz auch weit kleiner,
als jemals in den letzten Jahren. Sie betrug 182
gegen 337 im Februar 1928, 356 im Mirz 1927
und 445 im Mirz 1926. Die Kkleinste Ziffer der
lefzten beiden Jahre war 252 im Juni 1927.

Auch der AuBenhandel bot in den ersten
Monaten des Jahres ein sehr giinstiges Bild. Die
Ausfubr stieg von 153 Millionen Francs im Jinner
auf 174 im Februar und 191 im Mérz, also vom
Jénner bis Mirz um 249, gegen 16%, im Vorjahr.
Diese Zunahme diirfte wohl mehr als saisonmibig
sein. Im April trat dann ein Riickgang auf 168 Mil-
lionen Francs ein, der sich aus der groBen Zahl
der Feiertage dieses Monates erklédrt. Auf den
Werktag berechnet betrug die Ausfuhr im April
7.3 Millionen Francs gegen 71 im Mirz, zeigte
also sogar noch eine Zunahme. Die Einfuhr ist

Wirtschaftskurven fiir die Schweiz.
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vom Jinner bis Mirz sehr betrichtlich gestiegen,
und zwar von 220 auf 244 Millionen Francs gegen
183 und 210 im Vorjahr. Im April ist die Einfuhr
ziemlich stark, nidmlich auf 213 Millionen Francs
zuriickgegangen,

Der Gliterverkehr der Bundesbahnen ent-
wickelte sich ebenfalls sehr giinstig, Er stieg von
1,365.000 Tonnen im Jénner auf 1,677.000 im Mirz,

das ist eine Steigerung von 23%, Die ent-

sprechenden Ziffern fiir das Vorjahr sind 1,253,000
und 1,476,000, also eine Zunahme von 18%, Die
Ziffer fiir Mirz ist mit Ausname von Oktober 1927
die hochste der beiden letzten Jahre.

Die Uhrenindustrie konnte eine Zunahme
der Produktion aufweisen, die Zah! der gestempelten
Urgeh#nse ist von 231 im Janner auf 273 im Miérz

gestiegen im April erfolgte eine Abnahme auf 242, -

die auf die geringe Zahl yon Arbeitstagen zurifick-
zufiihren ist. Gegen das Vorjahr sind diese Ziffern
um ca. 25%, hther. Der Giroverkehr bei Post und
Nationalbank zeigt die saisonméfigen Bewegungen.

Die Preise haben sich, nachdem sie im Winter
sinkende Tendenz gezeigt hatten, was wahrscheinlich
zum groBen Teil saisonméBig zu erkldren ist, im
Mirz und April wieder erholt, Der GroBhandels-
index im April blieb nur hinter September und
Dezember 1927 zurtick. Vor allem sind die Preise

fiir Textilien, dann fiir Fufter und Diingemittel,
pflanzliche Nahrungsmittel und Nahrungsmittel zur .

industriellen Verarbeitung gestiegen. Dagegen sind
die Preise der tierischen Nahrungsmittel und Brenn-
stoffe saisonmaBig gesunken.

Der Geldmarkt ist trotz lebhafter Emissions-
tatigkeit im ganzen fllissig geblieben. Allerdings
machen sich Zeichen einer etwas stirkeren An-

-| spannung im Steigen der Diskontséize und in der
griBeren Inanspruchnahme der Notenbanken be-
| merkbar. Der Privatdiskont ist von Februar bis April

etwas gestiegen und im April wieder so hoch wie
im Dezember, nimlich 329%, gegen 3:13%, im
Vorjahr. Schaltet man die Saisonschwankungen
aus, so hat sich der Diskontsatz von Jdnner bis

1 April unausgesetzt erhtht, und zwar von 332 auf

362 gegen 344 im Vorjahr. Das Wechselporte-
feuille der Nationalbank ist von Jinner bis Mirz

1 um 70 Millionen Francs gestiegen und erreichte

damit eine Hohe, die mit Ausnahme des August 1926
in den letzten zwei Jahren nicht erreicht wurde. Im
April trat wieder eine leichte Senkung ein. Auch
der Notenumlauf hat von Jdnner bis Mirz stark

zugenommen, doch dlirfte dies groBtenteils saison-
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Schweizer Wirtschaftszahlen 1926 und 1927 Ungarische Wirtschaftszahlen 1926 und 1927
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méBig zu erkliren sein, Die Kontokorrentdebitoren P

der Schweizerischen Kantonalbanken halten sich
im letzten Vierteljahr ungefihr auf der Hohe von
November 1927, die mit Ausnahme des Dezember 1927
nicht tiberiroffen wurde.

An der Borse ist nach der Abschwichung
im ersten Quartal im April wieder eine merkliche
Erholung eingetreten. Der Index fitr Industrieaktien,
der auch im Mirz nur ganz wenig gesunken war,
hatte im April sogar eine neue Rekordziffer erreicht
Die Borsenumsitze im Mirz blieben nur hinter
September und Oktober 1927 und J4nner 1928
zuritck.

In den letzten Monaten ist in Ungarn ein
leichter Riickgang der Konjunktur eingetreten. Die
Lage ist zwar immer noch giinstiger, als zur ent-
sprechenden Zeit des Vorjahres — wie die geringere
Arbeitslosigkeit, der grofere AuBenhandel und

* Gliterverkehr zeigen — doch zeigen die meisten
Wirtschaftsdaten statt eines Fortschrittes wie im
Jahre 1927 eine saisonmiBige Besserung und kon-

junkturmiBig einen Stillstand oder leichten Riick-
schritt an. So ist die Arbeitslosigkeit, nach
einer starken Zunahme im Dezember und Jinner,
die 1926/27 lange nicht in diesem Ausmad ein-
getreten war, vom Janner bis Mérz nur um nicht
ganz 7%, gesunken, gegen 10%, im Vorjahr. So hat
sich die Lage der BOrse in den letzten Monaten
noch weiter verschlechtert. Der Aktienindex ist von
31'5 im Jdnner auf 299 im Mirz gesunken und
weist damit den tiefsten Stand seit Mirz 1927
auf. Diesem gegeniiber ist er allerdings noch
wesentlich hoher. Im April ist allerdings keine
weitere Verschlechterung eingetreten. Auch die Um-
sdtze sind zuriickgegangen und waren im Februar,
Mérz und besonders im April niedriger als in irgend-
einem Monat des vergangenen Jahres. Ein un-
glinstiges Zeichen ist weiter das Steigen der
Konkurse, Ausgleiche und Wechselproteste, die
Passivsumme der Insolvenzen betrug im Februar



Seite 8¢ MONATSBERICHTE' D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG Heft 5, 1928

Wirtschaftskurven fiir Ungarn. und Februar ungefahr auf dem Niveau des vorigen '
Jahres und stieg im Marz betrdchilich iiber dieses
Igastihmltiner Mpisinh |

. hinaus. Die Einfuhr war im ganzen letzten Viertel-
Antigmindles ,—\ jahr groBer als in den ersten Monaten 1927 und wies
; ebenfalls im Mirz eine ansehnliche Steigerung auf.
Auch der Giiterverkehr der Staatshahnen
weist von Janner bis Médrz mindestens die saison-
mifige Zunahme auf. Giinstig sind auch die Ziffern
der Bauvorhaben in Budapest, die fiir Mdrz 254
gegen 189 im Vorjahr betrugen. Weniger giinstig
sind dagegen die Ergebnisse der Kohlenférderung,
deren Riickgang wohll nicht rein saisonmiBig zu
erkldren ist. _
Der Preisindex hat sich in den letzten
Monaten nur wenig verdndert, was daranf zurfick-
zufiihren ist, daB sich die Bewegung der beiden
o . i Preisgruppen anndhernd kompensierte. Der Preis-
ot tedetafmii Lttt i) index der landwirtschafilichen Giiter ist vom Janner-
' bis April von 125 auf 132 gestiegen, der Index der
und Miirz 9,490.000 und 9,870.000 Peng6, die Zahl Industriestoffe von 142 auf 139 gefallen.
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der Konkurse im April 36 gegen 9 im April 1927 Als Ursache der Verschlechterung der ungari-
und die Zahl der Ausgleiche im April 127 gegen schen Wirischaftslage ist einerseits das Nachlassen
77 im Vorjahr. der Kapitaleinfuhr und der dadurch aufgetretene

Ein giinstigeres Bild bietet die Entwicklung Mangel an Kapital, anderseits die durch eine
des AuBenhandels, der besonders im Mirz schlechte Ernte verringerte Kaufkraft der Land—
stark zugenommen hat. Die Ausfuhr blieb im Jinner wirte anzusehen.

Erginzungen zu den in Heft 2 und 3 gegebenen Wirtschafiszahlen iiber das Ausland.
Kotoone | 1 | 2 | 3 | 4|5 |6 |78 ]| o ]|koteme| s |2]a]als]e]r]s]o]mn
Frank- Techecho-
relch: slowakef:
(Vel.5.50) (Vel. S.64)

Honer. .§ — — — mm — = i — | Februar .| — — —_ — — — — — — 155,184
ebruar .| — | 287| — | 60T | 637 | — | 554|281 | — |Marz. . .| 15 | — | — }4% | — | — |1312| 893 | 515 |46.700
Mirz . .| 580 | — | 212 | 621 | 630 | — | 560 |28 | — |Aprit. .| — | 183 | 139 | 4% | 984 (1051 | — | — | — | —
April . .| 600 | — (264 ] — [ — | — | — § — [ —
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Tand:
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Anner, . — — - —_ - — — | 550 — —_ ~— | 130G [ 128°T| — 662 — — — —_
ebruar . 507 265 | — | — | 370 | 606 | 620 | 789 | 1396 — 1280 — | 143 | 606 | 600 | 1237 | 12| —
Mirz . . 622 293 | 102 | 1394 | 284 | — | 672 | 450 | 138-2(133-5|131-3 |126-9*| — | 151 | 642 | TGI | 1011 | 100 [ 7-3%
April . . - — | of|1484 — | — | — | — | = |133B|1335] — | —~ | — | IO | 682 | 79 | — | —

* Vorliufige Ziffern, — %% Bis zum 21, April
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