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Schwankungen sind geringfligig gegeniiber denen
in anderen Staaten. Der Binnenhandel ldBt nach
und die Einkiinfte aus der Umsatzstener liegen
159, unter denen des Vorjahres. Der Arbeitsmarkt
ist wieder zur Ruhe zuriickgekehrt, nachdem die
wegen der Sozialversicherung begonnenen, zum
Teil langandauernden und insbesondere die Textil-
industrie angehenden Streiks zu einem Ende ge-
kommen sind. Das Lohnniveau ist in Steigerung
begriffen. Daraus erkldrt sich auch, dab trotz der
Senkung der Rohstoffpreise die Fertigwarenpreise fast
unverdandert sind; die Marge ist zum Teil durch
die Lohne verzehrt worden. Die Preise sind bis
Juni gefallen. Im Juli zeigte der GroBhandelsihdex
eine Steigerung von 5 Punkten, was hauptsichlich
auf die Steigerung landwirtschajtlicher Preise
zutfickzuffihren ist. Letzterer Umstand hingt mit
der langen Regenzeit und der demnach ziemlich
ungiinstigen Ernte zusammen. Im allgemeinen wird
aber erwartet, daB der gesamte Erlds fiir die
Landwirtschaft nicht groBer ist als voriges jahr.
Die Preissituation ist insgesamt noch ungeklirt,

da ndmlich einige Preise nach einem vorliufigen

Anhalten in ihrer Abwirtsbewegung diese wieder
von neuem forisetzen.

 Der verminderte Verkehr driickt sich in einem
Nachlassen der Wagengestellungen aus und trotz
giner Erhthung des Personenverkehres, hat die
Bahn mit geringen Einnahmen zu rechnen. Die
Entwicklung des Aufenhandels ist nicht giinstig.
Der Riickgang in der Ausfubr ist stirker als dem
Preisfail entsprechen wiirde; aber auch mengen-
mibig ist eine Schrumpfung festzustellen. Seitens
der auslindischen Konkurrenz werden immer
grifere Anstrengungen gemacht, den vielver-
sprechenden franzosischen Markt fiir sich in
stdrkerem AusmaB zu beanspruchen.

TSCHECHOSLOWAKEL

Die Wirtschaftslage der Tschechoslowakischen
Republik wird uneinheitlich beurteilt. Es tiberwiegt
jedoch eine skeptische Auffassung und in der Tat
sind die schon im vorigen Bericht besprochenen
Kennzeichen der industriellen Depression nicht
geschwundet, obwohl eine erhebliche Widerstands-
fahigkeit vorhanden ist. Ausgesprochen ungfinstig
ist lediglich die Lage einzelner Zweige der Industrie.

Die Situation auf dem Geldmarkt ist nach wie
vor befriedigend, der Privatdiskont verharrt unver-
dndert auf 4%, ist alsoc den Wiener Satzen auBer-
ordentlich angendhert. Das Wechselportefeuille der
Nationalbank ist stindig kleiner als im Vorjahr,
ihr Goldvorrat hat sich vermehrt, der Devisen-
bestand blieb fast konstant, die Staatsschuld an
die Bank wurde verminderf. Der EinlagezinsfuB
wurde seitens der Grofibanken auf 4Y%, herabge-
setzt, eine ErmdBigung um Y%/, und aller Wahr-
scheinlichkeit nach diirften die anderen Steflen, die
fiir Spareinlagen in Betracht kommen, die MaB- .
nahmen nachahmen, die ohne Riicksicht darauf
vorgenommen wurden, daf im laufenden Jahr die
Entwicklung der Spareinlagen nicht {ibermiBig
giinstig gewesen ist. Die Nachfrage nach lang-
fristigem Kredit ist stark und dauert an. Der An-
lagemarkt verkehrt ruhig.

Der Kursverfall an der Effekfenbdrse hat wei-
tere Forischritte gemacht. Der Akiienindex sank
auf 109 fiir August gegeniiber dem Jahresmaximum
von 130 im Februar und 143 ffir August vorigen
Jahres. Die Baisse verteilt sich ungleichmifBig auf
die einzelnen Papiere, am schirfsten erfaBt sind
Kohlen-, Eisen-, Metall-, Maschinen- und vor allen
Dingen Zuckerwerte, die von allen am tiefsten stehen.

Die Nachrichten aus den einzeinen Industrien
lauten unbefriedigend. Die Maschinenindusirie ist

Wirtschaftskurven fir die Tschechoslowakische Republik.
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schwicher beschiftigt, ebenso die Glasindustrie,
die Textilindustrie leidet unter starkem Druck, die
Papierindustrie diirfte auf ihrem tiefsten Niveau
angelangt sein und es melden sich gelegentlich
Zeichen einer Besserung. Die Kohlenférderung ist
leicht gestiegen. Am unglinstigsten ist die Situation
der Zuckerindustrie, Im Zusammenhang mit dieser
geringfiigicen Produktionsleistung ist die Arbeits-
losigkeit konstant sehr hoch, wie aus dem beige-
gegebenen Schaubild deutlich hervorgeht. Man
zdhlt mehr als doppelt so viel Arbeitslose als
in den Vergleichsmonaten des Vorjahres.

Die Preisbewegung ist immer noch scharf nach
abwirts gerichtet, Der Gesamtindex steht fiir Sep-
tember auf 787 gegentiber 902 im gleichen Monat
des Vorjahres und 862 zu Anfang des laufenden
Jahres. Der Preisfall erstreckt sich ziemlich gleich-
miBig auf alle einzelnen Sonderindices, mit Aus-
nahme des [ndex der Kleinhandelspreise und der
Lebenskosten, die beide gestiegen sind. Der Index

der reagiblen Warenpreise ist von 914 fiir Jinner
auf 71 fiir August gefallen. Der Abstieg ist von
erstaunlicher RegelmiBigkeit von Monat zu Monat.
Solange dieser Preissturz anhilt, ist mit einer
Besserung der allgemeinen Lage der Industrie nicht
zu rechnen.

Der Aufenhandel zeigt vor allem eine starke
Senkung der Rohstoffeinfuhr, die im Juli nur
545 Millionen tschechische Kronen ausmachie,
gegen 830 Millionen im Vorjahr. Da gleichzeitig
die Fertigwarenausfuhr sebr lebhaft ist, cbwohl sie
befrichtlich unter dem vorjdhrigen Niveau liegt,
ist der SchluB berechtigt, daB meist aus Lager-
bestdnden verkauft wird und die Industrie mit
Auftrdgen schlecht versorgt ist. Im Juli ergab sich
ein AuBenhandelaktivum von 213 Millionen tsche-
chischen Kr onen. Die Gesamtaussichten werden als
unklar beurteilt. Fiir die unmittelbare Zukunft
diitfte sich eine enischeidende Wendung zum
Besseren nicht ergeben.

Ergénzungstabelle zu den in Heft 7 und 8 des 4. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahlen
iiber das Ausland, .
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