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Die 6sterreichische Konjunktur an der Jahreswende1973/74

Enispannung der Konjunktur — Noch kraftiges Wirtschaftswachstum — Starke Zunahme der Beschéf-
tigung, Verringerung der Stellenangebote — Voriihergehende Beschleunigung der Inlandsnachfrage
im 1ll. Quartal — Lebhafter AuBenhandel -— Hoher AbfluB Jangfristigen Kapitals — Beschieunigier
Preisaufirieb, iiberdurchschnittliche Tariflohnerhhungen — 1974: Wellweite Abhschwichung der Kon-

junktur

Die dsterreichische Konjunktur hat sich in den letz-
ten Monaten entspannt. Wie stets In Entspannungs-
phasen zeigien die einzelnen Indikatoren ein unein-
heitliches Bild. Die Beschéftigung erzielte weiter-
hin Rekordzuwéachse, und der Saisonhdhepunkt ver-
schob sich neuerlich um einen Monat in den Okto-
ber. Gleichzeitig nahmen die Stellenangebote seit
dem Sommer nur wenig zu und waren im November
erstmals seit 1968 etwas kleiner als im Vorjahr. Die
Industrie wuchs nicht zuletzt dank der noch leb-
haften Auslandskonjunktur kraftig (die Ausfuhr war
bis in den Herbst um fast ein Finftel héher als vor
einem Jahr), Einzelne Industriebranchen, vor allem
im Investitionsgiiterbereich, verioren jedoch an Dyna-
mik. Die Produktionserwartiungen haben sich nach
den Ergebnissen des Konjunkturtestes von Ende
Oktober deutlich verschlechtert, obgleich die Auf-
tragslage gleich ginstig beurteilt wurde wie im Som-
mer. Die Bauwirtschaft lastete fhre Kapazitdten
noch gut aus und profitierte von der giinstigen Wit-
terung im Frihherbst; die Reichweite der Auftrags-
bestande hat sich etwas verkiirzt. Auf der vorge-
lagerten Stufe der Baustofferzeugung, die lange Zeit
die Machfrage nicht voll befriedigen konnte, wurde
zum Tell bereits wieder auf Lager produziert. Im
Fremdenverkehr war die Sommersaison schwach,

erstmals seit 1967 blieb die Zahl der Néchtigungen
unier dem Vorjahrswert. Der Riickgang war beson-
ders ilhibar, weil die Bettenkapazitdt heuer kraftig
zunahm.

Die Investitionsneigung der Wirtschaft blieb ge-
dampft. Nach dem Boom im [V. Quartal 1972 vor
Einflthrung der Mehrwertsteuer erreichten die Aus-
ristungsinvestitionen im 1. Halbjahr nur das Vor-
jahrsniveau. Im Sommer und Frilhherbst stiegen die
Kéufe von Maschinen und Elekirogeraten wieder
kraftig, StraBenfahrzeuge sowie Traktoren und Land-
maschinen dagegen wurden weiterhin weniger ange-
schafft als vor einem Jahr. Nach dem jilingsten In-
vestitionstest hat die Industrie die Investitionsplane
flir 1973 leicht nach unten revidiert, der {bliche In-
vestitionsstoB im Dezember wird daher schwach aus-
fallen. Der private Konsum belebte sich im Sommer-
halbjahr etwas schwicher als erwartet wurde. In
den Herbstmonaten stimulierte die kréaftige Zunahme
der Masseneinkommen nach der Lohprunde die
Nachfrage der Konsumenten, auBerdem ldste die
Nahost-Krise Vorratskdufe aus. Die Zuwachsraten
der Inlandsnachirage werden im V. Quartal dennoch
niedrig sein, weil im Vorjahr die Vorkaufswelle vor
der Steuerumstellung die Vergleichswerte erhdht
hatte.
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Die StabilisierungsmaBnahmen der Wirtschaftspolitik
trugen zur Dampfung der Inlandsnachfrage bei. Die
zogernde Auftragsvergabe der &ffentlichen Hand
milderte die Anspannung auf dem Bausektor. Die
Kreditleitlinie wurde sogar leicht unterschritten und
die neu geschaffenen Sparanreize erhdhten die Spar-
quote, Im langfristigen Kapitalverkehr mit dem Aus-
land kam es seit dem Sommer zu einem NettoabfluB
in Héhe von rund 3 Mrd. 8. Die unvermindert kriti-
sche Preissituation veraniaBte die Wirtschaftspolitik,
ihre Stabilisierungsbemilhungen in leicht modifizier-
ter Form fortzusetzen.

Der Preisauftrieb hat sich in den letzien Monaten
weltweit beschleunigt. Die Verteuerungen von Mine-
raldlprodukten liefen die Vorjahrsabsténde der Ver-
braucherpreise in einigen europiischen Landern auf
mehr als 10% steigen, doch war auch der konjunk-
turbedingte Preisanstieg kraftig. In Osterreich er-
hohte sich die Rate wieder auf 8%, nachdem sie bis
September auf 62% gesunken war. Die Lohnrunde
lauft zu Jahresende aus. Sie brachte um 2 bis 4 Pro-
zentpunkte héhere Tariflohnsteigerungen als in der
vorhergehenden im Jahr 1972. Die kollektivvertrag-
lich vereinbarten Ist-Lohnerhdhungen betrugen meist
121/2%.

Die internationale Erd&lkrise hat bisher die heimi-
sche Wirtschaft nur am Rande betroffen. Der Be-
darf an Mineralblprodukien konnte nahezu vollstan-
dig gedecki werden; die (bisher) nicht sehr ein-
schneidenden SparmaBnahmen hatien vorwiegend
vorbeugenden Charakter. Die Preise fir importheizdl
haben jedoch stark angezogen und verteuern die
Produktion. Produktionsengpisse und Kurzarbeit
zeichneten sich nur in einigen Industriebetrieben ab,
die auslandische Produkte der Petrochemis (Kunst-
fasern, Kunststoffe) benétigen.

Brutto-Nationalprodukt um 6% h&her
als im Vorjabr

Das reale Brutte-Nationalprodukt der
Osterreichischen Wirtschaft wird im Il Quartal um
6% (ohne Land- und Forstwirtschaft ebenfalls um
6%) hoéher als im Vorjahr nach 6'2% (6Y2%) im
Il. Quartal. Schaltet man den EinfluB des Oster-
geschaftes aus, das im }l. Quartal den Absatz ver-
schiedener Dienstleistungszweige belebt hatite, so
war das Wachstum im Il Quarial sogar etwas
rascher als zuvor, weil die Reaktion auf die Vor-
kaufe vor Einfihrung der Mehrwertsteuer abflauie.
Neben Industrie und Bauwirischaft erzielten auch
Gewerbe und Verkehr hohe Zuwéchse. In der Land-
und Forstwirtschaft gab es gute Getreide- und Obst-
ernten sowie ein héheres Fleischangebot. Der Han-
del expandierte langsamer, weil der Geschéaftsgang
im GroBhandel flau war. Die Elektrizitdtswirtschaft
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Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
{Real)

& 2] 1973
1971 1972 1. Qu. 1l.Qu 1. Qu.
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Indusirie . . 75 72 59 67 63
Gewerbe . . e 63 &35 45 60 55
Elekirizitd! Gas Wusser —21 38 66 8é 28
Baugewerbe . . 120 104 90 80 80
Verkehe .. ... ... . 50 60 56 93 98
Haadel .. ... ... ............ ... 66 75 54 68 £5

GroBhandel ... ... . . 56 80 76 63 42

Einzelhandel . 80 71 27 75 £8
Offentliche Diensts ... S 2% 40 40 40 40
Sonstige Dienste . . L e &5 58 3% 61 43
Brutto-MNafionalprodukt

ohne Land- u. Forstwirts¢haft . &7 68 33 67 59
Land- v, Forstwirtschaft ~ ...... —78 05 —60 30 80
Brutto-Nationalprodukt . 56 &4 49 65 6’0

litt unter der neuerlich geringen Wasserfithrung der
Fliisse.

Die Industrie ({(ohne Elektrizitdtswirtschaft) er-
zeugte im lil. Quartal insgesamt um 6'2% und je
Arbeitstag um 7% mehr als im Vorjahr. Verglichen
mit dem Vorquartal war die Wachstumsrate gleich
hoch, doch differenzierte sich die Konjunktur in den
einzalnen Bereichen und Branchen. Im fnvestitions-
gilterbereich (-+5%) verringerten sich die Zuwéchse
in der Baustofferzeugung (+4%): die Holzverarbei-
tung flir Bauzwecke sank um 5%, in der Stein- und
Keramikindustrie (-+7%) blieben die Aufiragsein-
génge seit Jahresbeginn hinter der Produktion zu-
rick und in der Glasindustrie wuchsen die bau-
abhéngigen Sparten (+3%) am langsamsien.
Unter den fertigen Investitionsgiitern (--6%2%) pro-
duzierte die Maschinenindustrie {+3%)} im Il Quar-
tal erstmals wieder mehr als im Vorjahr, die Fahr-
zeugindustrie (Investitionsgiiter —7%2%) litt noch
unter der investitionsschwéche nach Einfilhrung der
Mehrwertsteuer. Die Zuwéchse im Bergbau und In
den Grundstoffindustrien (+8%2%) waren kieinar als
im I, Quartal, hauptséchlich weil die Produktion im
Vorjahr im Ill. Quartal besonders rasch gewachsen
war, Die Magnesitindustrie profitierte von der guten
Stahlkonjunktur und erzielte mit 16v:% eines der
besten Ergebnisse Die Konsumglferindustrien
(--8%) wuchsen leicht beschieunigt. Vor allem der
Bekleidungssektor (+8%2%) diirfte fiir die Herbst-

Industrieproduktion
(Je Arbeitstag)

a 1973
1972 LQu, II.Qu. I Qu Okt
Verinderung gegen das Yorjahr in %4
Bergbau und Grundstoffe +63 194 +127 +8'4 + 02
Investifionsgiter o +946 +4'6 + 49 +51 — 05
Konsumgiiter . e 94 +67 + &4 +78 + 45
Industrieproduktion
ohre Elekirizitdit ... .. .. +9¢ +63 + &7 +6% + 20
Elektrizitdt .. ... o e F+12 +54 +11'4 +1'9 +19'3
Industriepraduktion . +85 +63 + 70 +65 + 30
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und Winterkollektion eine lebhaftere Nachfrage als im
Sommer erwartet haben. Besonders gut schnitt wei-
terhin die Papierindustrie ab, im Konsumbereich er-
zielte neben der Papiererzeugung (+14%) nun auch
die Papierverarbeitung (-+11%) hohe Zuwdachse,
Langiebige Konsumglter (+9%) wuchsen nicht mehr
so rasch wie in den Vorquartalen,

Im Cktober erzeugte die Industrie (ohne Elektrizitats-
wirtschaft) insgesamt um &% und je Arbeiistag um
2% mehr als im Vorjahr. Da die arbeiistigige Berei-
nigung (iblicherweise etwas iibertreibt, lag die kon-
junkturtypische Zuwachsrate bei 4'/2%. Die Verringe-
rung verglichen mit dem Hl. Quartal war erwartet
worden, weil im Vorjahr der Boom vor Einfihrung
der Mehrwertsiouer bereits im Oktober anlief. Niedri-
ger als vor einem Jahr blieb die Produktion (je Ar-
beitstag) von Grundstoffen (—"2%), Baustoffen
(—86%) und fertigen Investitionsgiitern (—19%).
Die Erzeugung von ianglebigen Konsumgiitern sta-
gnierfe. Gut hislten sich weiterhin Bergbau und
Magnesit (+5%:%), Vorprodukie (+4%) sowie der
Bekleldungs- {+6%:%) und der Verbrauchsgiiter-
bereich (-+8%),

Nach den Unternehmermeldungen im Konjunkiurtest
von Ende Oktober verringerte sich die Kapazitéts-
auslastung In den letzten Monaten. Der Prozentsatz
der Firmen, die mit den verfigbaren Mitteln mehr
produzieren kodnnten (40%), ist etwa gleich hoch
wie an der Jahreswende 1971/72 und zu Beginn des
Aufschwunges im Frihjahr 1969. Deutlich verschlech-
terten sich die Produktionserwartungen, die unter dem
langjéhrigen Durchschnitt der Konjunkturtesiergeb-
nisse lagen. Die Aufiragsiage wurde jedoch noch
glinstig beurieilt. Das Verhalinis von groBen zu klei-
nen Auftragsbesiidnden war per Saldo gleich positiv
wie Ende Juli, die Meldungen in den Grundstoff- und
Investitionsgliterindustrien lassen sogar auf eine
l&ngere Reichweite der Auftrige schliefen. In den
Konsumgliterindustrien nahm dagegen insbesondere
der Bestand an Auslandsauitrdgen merklich ab. Die
Fertigwarenlager, die zu Jahresbeginn eher knapp
waren, werden von den Unternehmern seit Jahres-
mitte zunehmend als hoch angesehen.

Das Gewerbe produzierte im Il1. Quartal real um
5/2% mehr als im Vorjahr, die Wachstumsstruktur
blieb im Gegensatz zur Indusirie unverdndert. Die
héchsten Zuwéachse erzielten das Bau- und Bau-
nebengewerbe sowie das chemische und das holz-
verarbeitende Gewerbe. Rascher als zuvor expan-
dierte nur das Textilgewerbe Eine Reihe von Ge-
werbebranchen entwickelte sich weiterhin maBig,
insbesondere graphisches und papierverarbeitendes
Gewerbe sowie Ledererzeugung und -verarbeitung.

Die Bauwirtschatt leistete im . Quartal
real um 8% mehr als im Vorjahr. In der Baustoff-

versorgung traten mit Ausnahme von Baustah! kaum
mehr Engpésse auf und die Beschaftigtng konnte
kraftig ausgeweitet werden. Saisonarbeitskrafie wur-
den dank der gilinstigen Witterung im Friihherbst spé-
ter als sonst freigesetzt. Die Zahl der offenen Stel-
len war um ein Viertel geringer als im Vorjahr, je-
doch noch etwas hoher als im ersten Aufschwungs-
jahr 1970. Nach dem jiingsten Konjunkurtest von
Ende Oktober war die Auslastung der Kapazitaten
im Bauhauptgewerbe etwa gleich hoch wie im Som-
mer, die Reichweite der Auftragsbestande verkiirzte
sich etwas. Von Finanzierungsschwierigkeiten in der
Projektabwicklung war weniger als ein Zehntel der
vom Konjunkturtest erfaBten Firmen betroffen.

Die Elektrizitdts-, Gas- und Wasser-
wirtschaft wuchs im Ill. Quartal real nur um
3%. Die Erzeuwgung der Gas- und Fernheizwerke
war infolge des milden Wetters im September sogar
niedriger afs im Vorjahr. Der Stromverbrauch {(ohne
Pumpstrom) nahm relativ konstant zu {lll. Quartal
+5%, Oktober -+6%), die Zuwichse (+2%,
+171/2%) in der Stromproduktion schwankten stark.
Das Wasserdargebot der Flisse war in den Som-
mermonaten gering und nahm im Friihherbst kraftig
zu, die Wasserkrafiwerke konnten daber im 1ll. Quar-
tal nur um 12%, im Oktober dagegen um 60%z2%
mehr Strom erzeugen als im Vorjahr. Entsprechend
unterschiedlich war der Einsatz der kalorischen
Kraftwerke (+5%, —18%) und die Entwicklung
von Einfuhr (+44%, —30%) und Ausfuhr {—1%,
+ 84/2%0).

Verkehr und Nachrichtenwesen Ileiste-
ten im 1. Quartai real um 10% mehr als im Vorjahr,
der Zuwachs war gleich krafiig wie im Vorquartal,
Der Giiferverkehr der Bahn wuchs um 10%2% (Okto-
ber +3%2%), die Leistungen im Transit (+18%)
expandierten rascher als im Binnen- und AuBen-
handelsverkehr (+8%). Die Wirtschait forderte vor
allem fir Eisen, Metalle, Holz, Papier sowie Kohle
und Koks viel mehr Wagen an als im Vorjahr. Auf
der Donau blieb der Transport durch Niedrigwasser
behindert, erst im Oktober besserte sich die Wasser-
fihrung DDSG und GOMOS befdrderten im ). Quar-
ial um 9% weniger Giiertonnen und im Okiober
um 27% mehr als im Vorjahr, davon im Westverkehr
um 1212% (Okiober +29%) und im Sidostverkehr
um 4% {-+23%) weniger. Im Luftverkehr erhdhte
sich das Frachtaufkommen wie bisher am stiarksten
{ohne Transit +22'2%, Oktober +29%), lediglich
die Transitieistungen blieben unter dem Vorjahrs-
stand, Die Austrian Airlines erzielten dberdurch-
schnittliche Zuwéachse. Der StraBenverkehr entwik-
kelte sich uneinheitlich. Wahrend der gewerbliche
StraBentransport kraftig expandierte, dirite der
Werkverkehr nur etwa gleich hoch gewesen sein
wie im Vorjahr. Die Neuzulassungen von Lastkraft-
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wagen blieben um 17'/2% und im Oktober um 19%
unter dem Vorjahrswert, tiberwiegend spiegeln sich
darin die Vorkaufe vor Einflihrung der Mehrwert-
steuer,

Der Personenverkehr expandierte langsamer als der
Guterverkehir. Die Bahn erzielte bei unverdnderter
Tarifstruktur um 4v2% mehr Einnahmen, der Auto-
bus-Uberland-Liniendienst beférderte um 2% mehr
Personen. Das Passagieraufkommen im Luftverkehr
nahm ohne Transit um 8Y:% (Qktober +9Y2%)} zu,
der Zuwachs der Austrian Airlines (+12%) war wie
im Frachiverkehr héher. Der Individualverkehr (Ben-
zinverbrauch einschlieflich Lagerbewegungen + 3%)
wuchs wegen des schwachen Fremdenverkehrs nur
maBig. Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen
lagen weiterhin unter dem Vorjahrsniveau. FaBt man
die Monate Juli bis Oktober zusammen, um kurz-
fristige Verschiebungen infolge der EG-Zollsenkung
vom 1. Okteber 1972 auszuschalten, s¢ waren sie um
51/2% niedriger als vor einem Jahr.

Im Fremdenverkehr sank im Il{. Quartal erst-
mals seit 1967 die Zahl der NAchiigungen (Auslan-
der —3%2%, Inlander —1%, insgesamt —3%). FaBi
man die Monate April bis Oktober zusammen, um
den EinfluB des friheren Beginns der Schulferien in
der Bundesrepublik Deutschland auszuschalten, ist
der Riickgang (insgesami 1Y:%) etwas geringer.
Gleichzeitiy nahmen Auslandsreisen von Osterrei-
chern kraftig zu: die Devisenausgénge, in denen aller-
dings auch Uberweisungen von Gastarbeitern ent-
halten sind, erhdhten sich im ill. Quartal um 20%
(April bis Oktober +22%). Die Deviseneinginge
nahmen trotz sinkender NAchtigungszahlen im
Il Quartal nech um 11% (April his Okiober +82%)
zu, netto verblieben 7% (2Y:%) mehr Die schwache
Sommersaison im Fremdenverkehr kann nicht mit
der Konjunkturentwicklung im Ausland erklart wer-
den, sondern ist auf die Anderungen der Wahrungs-
paritditen und auf starke PreiserhShungen zurlick-
zufithren.

Die reale Wertschépfung des Handels (+4Y:%)
wuchs im Il Quartal langsamer als in den Vor-
monaten, hauptséichlich weil der GroBhande! schwa-
cher expandierte. Seine Netlo-Umséatze (ohne Mehr-
wertsteuer) waren nominell um 5Y2% hoher als die
Brutto-Umsétze (einschlieslich der kumulierten Um-
satzsteuer) vor einem Jahr und um 15% hbéher als
die geschatzten Netto-Umsétze. Da gleichzeitig die
Netio-GroBhandelspreise um mehr als 10% gestie-
gen sind, nahmen die realen Verkdufe des GroB-
handels nur um 4% zu, nach 7% im 1. Halbjahr. Die
Abschwachung entfiel allein auf Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse. Der Einzelhandel verkaufte im H}. Quar-
tal real um 5% (nominell +9%2%) mehr als im
Vorjahr, der Zuwachs war real etwa gleich hoch
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wie im 1. Halbjahr. In den Eink#ufen disponierte der
Einzethandel weiterhin vorsichtig: Ende September
waren die Lager des Fachhandels (chne Tabak-
waren) um 7% niedriger als vor einem Jahr. Im
Oktober belebte sich der Geschifisgang im Handel
kraftig, der GroBhandel seizte real um 7% und
der Einzelhandel bei einem zusatzlichen Verkaufstag
um 10% {nominell +14%2%) mehr um. Inshesondere
der Nahostkrieg belebte aus Angst vor Verknap-
pungserscheinungen die Nachfrage.

Die Land- und Forstwirischaft erzielte
im 1. Quartal (real +8%) viel bessere Ergebnisse
als im 1. Halbjahr. Die Landwirischaft brachte um
8% mehr Getreide und um zwei Drittel mehr Obst
ein als im Vorjahr. Weiters gab es um 3% mehr
Zuckerriiben bei durchschnittlicher Zuckerausbeuie;
die Weinernte wird auf 2 44 Mill. hl nach 260 Mill. hl
im Jahr 1972 geschitzt!). Das Angebot an Fleisch
aus heimischer Erzeugung war im Hl. Quartal um
41/2% und im Qktober um 11%2% hoher als im Vor-
jahr. Infolge der glinstigeren Versorgungslage im
Inland nahm die Ausfuhr von Schlachtvieh und
Fieisch Im Ili. Quartal um 40%.% {Okiober +58%)
zu und die Einfuhr wurde um 22%2% (3V2%) ge-
drosselt. Der Export von Zucht- und Nutzrindern
war jedoch stark ricklaufig. Die Exporteriése sind
seit Anfang des Jahres fallend, im Inland geben die
Rinderpreise seit dem Frihjahr nach. Im Inland
war der Verbrauch an Fleisch im I Quarial um
/2% geringer und im Oktober um 9% héher als vor
einem Jahr. Die Milchanlieferungen an die Molke-
raien blieben elwa auf dem Vorjahrsniveau (Il Quar-
tal 1%, Oktober —2%2%). Der Inlandsabsaiz an
Trinkvollmilch profitierte von der steigenden Nach-
frage nach Milchmixgetrénken; Butter wurde dagegen
zum Teil infolge des schwachen Fremdenverkehrs
weniger verkauft als vor einem Jahr. Der Butter-
export konnte um knapp die Halfte der Vorjahrs-
menge gesénkt werden, die Ausfuhr von Kase wurde
um 16%:% ausgeweitet. Die Exporterldse gingen far
beide Giter zuriick.

Auf dem Holzmarki hat sich der Nachfrageliberhang
in den letzten Monaten etwas verringert. Die Forst-
wirtschaft forcierte den Einschlag; Starkholz wurde
im I, Quartal um 11% (Il. Quartal +4%2%) und
Schwach- und Brennholz um 2¥2% (il. Quartal —6%)
mehr geschligert als im Vorjahr. Von der Schnitt-
holzproduktion gingen 62% ins Ausland, die leb-
hafte Nachfrage der Mittelmeerlander glich Ausfélle
in der Bundesrepublik Deutschland mehr als aus. Die
Schnittholzlager der heimischen Sigeindustrie waren
Ende September um 11'2% niedriger, und es wurde
im 1ll. Quartal sechsmal soviel Nadelrundholz impor-

1y Wein und Zuckerriiben werden der agrarischen Wert-
schopfung erst im V. Quartal zugezahlt.
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tiert wie im Vorjahr. Der Preisaufirieb war kraftig, er-
reichie aber nicht mehr das RekordausmaB des
Il. Quartals. Die gute Auftragslage der Papier- und
Zellstoffindustrie belebte die Nachfrage nach Schleif-
heolz; das Inlandsangebot konnte den Bedarf nicht
decken, die Einfuhr wurde daher um 46% ausge-
weitet, Um das Inlandsangebot zu steigern, sind die
Schleifholzpreise im Laufe der Monate August bis
QOktober um 15% angehoben worden.

Starke Zunahme der Beschéftigung,
Verringerung der Stellenangeboie

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die kraftioe Zu-
nahme der Beschéftigung im Herbst an. Der Saison-
hdhepunkt lag im Qktober, nachdem er sich bereits
in den Jahren vorher vom August in den September
verschoben hatte. Auch im November wurden nur
wenig Saisonarbeitskrifte (4.900) freigesetzt Ins-
gesamt war die Zahl der unselbsténdig Beschéftigien
{(Ende November 2,666400) im Durchschnitt der
Meonate September bis November um 4% hdéher als
im Vorjahr. Weibliche Arbeitskrdfte wurden um
5'2% mehr gezahlt, ein Tell dieser Erhdhung geht
auf Teilzeitarbeit und auf die Anmeldung bisher selb-
standig mitheliender Ehefrauen zuriick. Die zusatz-
lich beschaftigten Minner stammten (berwiegend
aus dem Ausland, doch schwachie sich die Zuwan-
derung der Gastarbeiter etwas ab. Verglichen mit
dem Vorjahr war ihre Zahl von Sepiember bis No-
vember um 18'2% héher, nach 21% im Durch-
schnitt der Monate Juni bis August. Der Auslénder-
anteil an der Beschéaftigung erreichte im November
94%, vor einem Jahr war er um einen Prozent-
punkt niedriger gewesen.

Die Nachfrage nach Arbeitskréften blieb im Dienst-
leistungsbereich (Mandel, Banken, Versicherungen
und Wirtschaftsdienste) und im Baugewerbe kraftig,
in der Indusirie war sie dagegen geringer. Im
). Quarial lag die Zahl der Beschaftigten in der
Industrie um 2% 0Ober dem Vorjahrswert, gleichzeitig
sank die Arbeitszeit je Industriearbeiter bei gleich
vielen Arbeitstagen um :2%. Mehr Arbeitskrafte be-
schaftigte vor allem die Elekiro-, Fahrzeug- und
Maschinenindustrie, weniger als vor einem Jahr gab
es in Bergwerken, in der papiererzeugenden Indu-

Arbeitslage

Beschiiftigte Arbaeifs. Offene

Insgesamt Industrie lose Siellen

Veranderung gegen das Yorjahr in 1 000

#1972 .. . + 579 +149 —29 +61
1973, | Quartal . . + 812 +173 —642 +63
1L " o + 979 +14'¢ —35 +68

1. , R X +127) —12 +44
Okiober ... . +1027 402 418
November 10587} . +06 -q9

¥) Vorldufige Zahl,

strie sowie in Textil-, Bekleidungs- und Lederbetrie-
ben.

Ersie Anzeichen der Entspannung auf dem Arbeits-
markt zeigten sich seit dem Sommer in den Stellen-
angeboten, die im November erstmals seit 1968 etwas
niedriger {(—172%) waren als im Vorjahr, nach
+10% im Juni. Die Verflachung geht nur zum Teil
auf Sondereinflisse — Vormerkung des Wiener Spi-
talbedarfes im September 1972 und besonders leb-
hafte Nachfrage nach Arbeitskréften vor Einflihrung
der Mehrwertsteuer — zuriick. Uberwiegend reichte
nun die Elastizitdt des Arbeitskrafteangebotes aus,
um den zusdtzlichen Bedarf zu decken. Bis zum
Sommer waren Beschaftigung und offene Stellen
gleichzeitig kraftig gewachsen. Die Arbeitslosigkeit
blieb weiterhin gering, Im Durchschnitt der Monate
September bis November wurden etwa gleich viele
Vormerkungen gez&hlt wie im Vorjahr. Im Oktober
waren fast zwei Drittel der Arbeitslosen bedingt ver-
mittlungsgeeignet, ohne diesen Personenkreis betrug
die Arbeitslogenrate bloB 0 6%.

Vorilbergehende Beschleunigung der Inlands-
nachfrage im [ll. Quartal

Die Inlandsnachirage expandlerte im Ill. Quartal
rascher als im Vorquartal, das verfigbare Giliter- und
Leistungsvolumen war real um 9':% hoher als im
Vorjahr., Zur Beschleunigung trug vor allem bei, dai
die Reaktion auf die Vorkaufswelle vor Einfihrung
der Mehrwertsteuer etwas schwéicher und der
saisoniibliche Lagerabbau nur etwa halb so hoch war
wie im Vorjahr. im V. Quartal wird die Inlandsnach-
frage merklich kleinere Zuwichse etreichen, da sie
im Vorjahr durch die Vorkédufe aufgeblaht war.

Bie Brutto-Aniageinvestitionen waren
im 1ll. Quartal real um 7% hoéher als vor einem
Jahr, nach 4%:% im Il. Quartal Die Ausristungs-
investitionen (--5'2%) erholten sich nach der kraf-
tigen Abschwachung zu Jahresbeginn nur zum Teil,
die konjunkiurellen Aussichten wurden im allgemei-
nen vorsichtiger beurteilt. In der gewerblichen Wirt-
schaft wuchsen die Investitionen in Maschinen und
Elekirogeréte im Ill. Quartal (+11%) zwar mehr als
doppelt 50 rasch als im Vorguartal, die Investitionen
in StraBenfahrzeuge (—11':%) bliecben dagegen
weiterhin unter dem Vorjahrsniveau. Die Landwirt-
schaft kaufte um 33% weniger Trakioren und um
10% weniger Landmaschinen. Die baulfichen Investi-
tionen expandierten kriftig und waren wie im
11 Quartal um 8% héher als im Vorjahr, die Lage in
der Bauwirtschaft hat sich leicht entspannt. Der
Auftragsiiberhang wurde kleiner, weil der Arbeits-
markt relativ elastisch und die Witterungsbedingun-
gen giinstig waren, doch schwéchten sich auch die
Aufiragseingénge ab.
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Brutfo-Anlageinvestitionen

(Real)
Insgesamt Bauten Ausristung
VYeréndervng gegen das Vorjahr in %

2 1972 . L . +11 4 +105 +125
1873, | Quartal + 40 + %0 + 01

tl . RPN + 45 + a0 + 01

Itl. . PR + 71 + 80 + 36
Der private Konsum wuchs im Ill. Quartal

real mit 5% (nominell +10%2%) etwa gleich rasch
wie im 1. Halbjahr. Die Sparneigung der Konsumen-
ten blieb nach wie vor hoch, der Zuwachs der Spar-
einlagen (bertraf jenen der Masseneinkommen.
Gleichzeitig nahmen infolge der resiriktiven Kredit-
politik die Konsumkredite langsamer zu. Die Re-
aktion auf die Vorkauiswelle vor Einfiihrung der Mehr-
wertsteuer ist auch im Sommer noch nicht abge-
klungen. Dauerhafte Konsumgiiter, die hauptséch-
lich vorgekauft worden waren, wurden im Ill. Quar-
tal real nur um 3'2% mehr abgesetzt als im Vorjahr.
Die Neuanschaffungen wvon Personenkraftwagen
waren um 1% geringer als vor einem Jahr, nach
—B8% im 1. Halbjahr, doch ist dieses glinstigere
Ergebnis verzerrt, weil im September 1972 viele
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Autok&ufer die EG-Zollsenkung ab Oktober abgewar-
tet hatten. Unter den nichtdauerhaften Konsumgitern
und Dienstligistungen (+5Y:%) expandierten die
realen Ausgaben fiir Bildung, Unterhaliung und Er-
holung (+16%) am starksten. Die Nachfrage nach
Bekleidung und persénlicher Ausstatiung, die schon
im 1. Halbjahr unterdurchschnittlich gestiegen war,
sank um 2%. im Qktober belebte die Angst vor Ver-
knappungserscheinungen nach Ausbruch des Nah-
ostkrieges insbesondere die Kiufe von Benzin, Heiz-
3! und Lebensmittel. EinschlieBlich der zusitzlichen
Vorratskdufe in anderen Branchen dirften die Ein-
zelhandelsumségize allein dadurch nominell um 2%
gestiegen sein. im November war der Umfang der
Vorratskidufe nach ersten Meldungen noch héher,

Privater Konsum und Einzelhandelsumsaize

(Real)
Privater Einzelhandelsumsitze
Kansum tnsgesamt Langlebige
Giter

Verénderung gegen das Yorjahr in 94

o 1972 ... . +73 +57 +135
1973, 1. Quartal . ... .. +30 +27 - 45
Il. R +69 +7'5 3 84
1R . . +50 +48 + 69
Qktober . +99 + 94

Lebhafter AuBenhandel

Der AuBenhandel expandierte in den letzien
Monaten unverdndert kraftig. FaBt man Juli bis Okio-
ber zusammen, um den Sonderfaktor der EG-Zoll-
senkung im Vorjahr auszuschalten, wuchsen Aus-
fuhr {(-19Y2%) und Einfuhr {-+18%2%) mit gleichen
Raten wie im II. Quartal. Etwas ungilinstiger ent-
wickeite sich in jlingster Zeit die Auftragslage. Nach
dem neuesten Konjunkiurtest von Ende Oktober mel-
deten bereits 24% der Unternehmer kleine Bestinde
an Auslandsauftrdgen, nach 21% Ende Juli und 18%
Ende April. Deutlich verschlechtert hat sich die Be-
urteilung in der Konsumgliterindustrie; die Grund-
stoffindustrie verfugt Gberwiegend noch (bker hohe
Auftragsbestdnde. In den Investitionsgliterindustrien
besserie sich die Auftragslage etwas, weil sie Ende
Juli nach den vorhergehenden RestriktionsmaBnah-
men in der Bundesrepublik Deutschiand stark beein-
trachtigt war. Rickwirkungen der EG-Zollsenkung
vom 1. Oktober 1972 auf die regionale Verteilung des
dsterreichischen AuBenhandels lassen sich gegen-
wartig nur grob abschéitzen, da sie von Konjunktur-
entwicklung und Wahrungsparitdtsénderungen iber-
lagert wurden Von Anfang Oktober 1972 bis Ende
September 1973 sind die Importe aus der EG um
26'2%, aus der EFTA (jeweils in den Abgrenzungen
1972) jedoch bloB um 16% gestiegen. In den Expor-
ten war die Differenz der Zuwachsraten mit 18%:%
und 17% viel geringer.
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Struklur der Ausfuhr

Nahrungs- Roh- Halb~ Investi- Kansums- Ins=

u.Genuf= stoffe fertig- fiohs- giiter  gesamt'}

mittel waren giitert)
VYerdnderung gegen das Yorjahr in 94

21972 .. 304 50 73 136 169 134
1973 1. Qu. — 68 4 4 217 60 124 109
il Qu —10'8 3B 6 23'¢ 121 268 197
Qu .. —54 409 185 08 183 79
Okt ... 19 47’2 293 15 4 220 236

*y Ohne Ausfubr von Flugzeugen ynd Schiffen im Reparaturvormerkverkehr

Die Ausfuhr war im lll. Quartal um 18% und im Okto-
ber um 23Y:% héher als im Vorjahr. Besonders das
Ergebnis vom Oktober kam trotz eines zusatzlichen
Arbeitstages (berraschend, da der Zuwachs bereits
im Oktober 1972 nach der EG-Zollsenkung und in-
folge mehrweristeuerbedingter Vorverlagerungen
{iberdurchschnittlich hoch gewesen war. Der Export-
boom war breit gestreut. Am kraftigsten nahm weiter-
hin die Ausfuhr von Rohstoffen (lll. Quartal +41%,
Cktober +48%) zu, besonders lebhaft war die Aus-
landsnachfrage nach Holz und chemischen Grund-
stoffen. Unter den halbfertigen Waren (+18V21%,
+29'2%) erreichten die Exporte von Eisen und
Stahi sowie von NE-Metallen nicht mehr die sehr
hohen Zuwéchse vom I}, Quartal. Die Konsumgiiter-
ausfuhr (+18'2%, -22%) blieb lebhaft, der Export
von Investitionsgitern (+11%, +16Y2%;) litt etwas
unter den wirtschaitspolitischen Resiriktionen in
Westeuropa.

In der Einfuhr (111. Quartal +23%, Oktober +8%)
war das monatliche Wachstum durch die EG-Zoll-
senkung vom Vorjahr deutlich verzerrt. Hauptsach-
lich wurden davon die lmporte von Personenkraft-
wagen betroffen, die im September um 149% hédher
und im Oktober um 35% niedriger waren als im Vor-
jahr (Durchschnitt Juli bis Okicber —11/:%) Die
Warenstruktur der Einfuhr entwickelte sich weiterhin
ahniich jener der Ausfuhr. Rohstoffe (Juli bis Okto-
ber 4231:%) und halbfertige Waren (+27%) er-
zielten die hochsten Importzuwdchse, die Einfuhr
von Konsumgiitern (+18%Y2%) expandierte durch-
schnittlich. Die heimische Investitionsschwache lie
die Investitionsgiterimporte von Juli bis Oktober
bloB um 10% zunehmen.

Struktur der Einfuhr

MNahrungs- Roh- Halb= Investi- Konsym- Insge-
u. Genull-  stoffe fertig= tions- giiter sami?)
mitlel waren glter')
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
Z 1972 "7 29 21 215 211 15'2
1973 1.Qu. ... 312 136 259 89 207 1886
Il Qu .. 278 205 244 136 147 180
1H. Qu. 175 264 306 117 261 2372
Okt .. .. 70 160 177 57 28 79

") Ohne Einfubr von Flugzevgen und Schiffen im Reparaturvermerkverkehr,

Hoher AbfluB langfristigen Kapiials

Das Defizit der Handelsbhilanz (1147 Mrd. S) war von
Juli bis Oktober um 1'27 Mrd. 8 héher als im Vor-
jahr; das Aktivum der Leistungsbilanz (222 Mrd. S)
sank um fast den gleichen Betrag, da die Netto-
Eridse aus dem Dienstleistungsverkehr nur um rund
100 Mill. S zunahmen. An langfristigem Kapiial floB
netto im IlI. Quartal 271 Mrd. S und im Oktober
233 Mrd. S ab, im Vorjahr wurden von Juli bis Okfo-
ber netto 084 Mrd. S hereingenommen. Die Salden-
drehung war Uberwiegend Folge des héheren Zins-
niveaus im Ausland und der inldndischen Restrik-
tionsmaBnahmen, die Kaufe &sterreichischer Wert-
papiere durch Auslander nahezu ganz unterbanden.
Allein im Oktober wurden von Osterreichern auslén-
dische Obligationen netto um 222 Mrd. S (im Vor-
jahr 002 Mrd. S) erworben. Aus dem Titel der Sta-
tistischen Differenz ergab sich im IIl. Quartal zum
Teil wegen der Buchverluste nach der Wihrungs-
paritatsinderung ein Defizit von 041 Mrd. S nach
einem UberschuB von 186 Mrd. S im Vorjahr. Im
Oktober schilofl die Statistische Differenz mit einem
dhnlich hohen Uberschufl (078 Mrd. 8) wie vor
einem Jahr. Die W&hrungsreserven der dster-
reichischen Wirtschaft stiegen im [ll. Quartal um
140 Mrd. S (im Vorjahr +879 Mrd. 3} und nahmen
Im Oktober um 378 Mrd. S (im Vorjahr um 214
Mrd. 8) auf 4395 Mrd. S ab.

Zahlungsbilanz

Waren Dienst- Waihrengs- davon
leistungen reserven  Nolen- Kredit-
bank apparat
Mrd §
1972 . L .. —3292 +2676 ~+2'99 +8 58 —559
1973, L Quartal ... —1040 + 570 —2'60 —2'57 —003
11, " . — 876 + 727 +4042 —0ar +079
11, . — 833 412 28 -+1 40 +182 —0 42
Cktober . . .. — 313 + 095 —378 —209 —168

Die Liquiditdt des Kreditapparates blieb im Ili. Quar-
tal und im Oktober knapp. Die Refinanzierungshilfe
der Notenbank wurde weiterhin stark in Anspruch
genommen, Ende Oktober war die Notenbankver-
schuldung des Kreditapparates (490 Mrd. S) um
123 Mrd. S hoher als Ende Juni und lag um 145
Mrd. S liber dem Vorjahrswert. Gleichzeitig erhdhten
die Kreditunternehmungen ihre kurzfristigen Netto-
Auslandsverpflichtungen gegen Ende Juni um 210
Mrd. § auf 1513 Mrd. S. Die Kassenliquiditit des
Kreditapparates stieg von Ende Juni bis Ende Okto-
ber um 322 Mrd. S auf 2284 Mrd. S, die in- und
auslandische Liquiditat sank um rund 100 Mill. S
auf 2'81 Mrd. 8. Nach einer voriibergehenden Ent-
spannung der Liquidititslage im November stieg der
Liquiditatsbedarf in der ersten Dezemberhilfte kraf-
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tig an. Bis zur Monatsmitie wurde die Notenbankver-
schuldung auf den neuen Hiochstwert von 94 Mrd. S
ausgeweitet. Das kommerzielle Kreditvolumen wuchs
im Il Quartal um 528 Mrd. S und im Oktober um
303 Mrd. 3, das sind insgesamt um 484 Mrd. S
weniger als im Vorjahr. Die Kreditausweitung blieb
sogar etwas unierhalb der Leitlinie: im Jull und Okto-
ber um 03 Prozentpunkte und im August und Sep-
tember um 05 Prozentpunkte. Ende November
kamen Finanzministerium, Notenbank und Kredif-
apparai Uberein, die StabilisierungsmaBnahmen auf
dem Kreditsektor bis zur Jahresmitte 1974 mit ge-
ringfligigen Veranderungen zu verlangern. Die Leit-
linie der Kreditexpansion beirdgt auf der neuen Basis
vom 31, Dezember 1973 weiterhin monatlich 1%, das
entspricht 1'13% bezogen auf die frithere Basis
vom 30 November 1972

Unter den ldngerfristigen Fremdmitteln entwickelten
sich die Spareinlagen insbesondere im Oktober giin-
stig. da im Vorjahr die Sparneigung bereits zu
Herbstheginn durch den Kaufboom vor Einfiihrung
der Mehrwertsteuer gedampft war. Im lil. Quartal
wurden 613 Mrd. S (im Vorjahr 514 Mrd. S) und im
Ckipber 459 Mrd. 8 (336 Mrd. 8) auf Sparkonten
eingelegt. Die Umschichtung von freien zu gebun-
denen Spareinlagen war bis zur Jahresmitte abge-
schlossen. Von Terminkonten wurden im 111, Quartal
netto 040 Mrd. S abgezogen, im Vorjahr 010 Mrd. S
eingelegt. Eigene Emissionen setzte dsr Kreditappa-
rat netto nur um 006 Mrd. 8 (Oktober 033 Mrd. 8)
ab, vor einem Jahr waren es 233 Mrd 8 (022 Mrd. 5)
gewesen. Auf dem Rentenmarkt wurde mit der
Herbstemission erst im Oktober begonnen und die
Renditen verglichen mit dem 1. Halbjahr um rund
/2 Prozentpunkt auf knapp dber 8% angehoben. Die
Nachfrage des Publikums war zunéchst sehr [ebhaft,
dirfte sich aber in jungster Zeit wieder etwas ver-
ftacht haben. Insgesamt wurden im 2. Halbjahr An-
leihen im Nominale von 38 Mrd. S zur &ffentlichen
Zsichnung aufgelegt (im Voriahr 445 Mrd. S). Die
Anleiheemissionen des Jahres 1973 waren weil-
gehend im Einklang mit der kreditpolitischen Leit-
linie. Auf dem Aktienmarkt setzte sich nach der som-
merlichen Flaute im Herbst keine einheitliche Ten-
denz durch. Der Aktienkursindex sank von Juni bis
Oktober um 39%, die Kurse der Industrieaktien
allein gaben um 4'4% nach.

Die Abgabenertrdge des Bundes nah-
men im 1. Quartal brutto um 7'/2% (Oktober/Novem-
ber +11%) und netto um 9% (+4%) zu Die Zu-
wachsraten waren vorwiegend aus statistischen
Griinden héher als im |l Quartal (brutto +3%, netto
+2%); im Friihjahr wurden einige gréfiere Finanz-
dmter auf elektronische Datenverarbeitung umge-
stellt und die Einnahmen konnien vielfach nicht kon-
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kret zugeordnet werden. Davon waren vor allem die
direkten Steuern betroffen, die im ill. Quartal um
11/2% (Oktober/November +20%) hdhere Ertrdge
erbrachten, nach —12% im Vorquartal. Sowch| die
Eingadnge an Lohnsteuer (Il Quartal +19%, Okto-
ber/November +19%:%) als auch an veranlagter Ein-
kommensteuer (421%, +40%2%) stiegen Kkraftig.
Unter den indirekien Steuern (+4Y2%, +5%) lagen
die Mehrweristeuereinnahmen um 11% bzw. 12%
Gber den vergleichbaren Umsatzsteuererirdgen des
Vorjahres, Die Investitionssteuereingdnge blieben
auch im Ill, Quartal mit 0 90 Mrd. S hinter den Erwar-
tungen zuriick, erbrachten aber in den Monaten Okto-
ber und November 125 Mrd S, das ist fast gleich
viel wie in den ersten drei Quartalen zusammen.
Gleichzeitig wurde die Lagerentlastung stdrker in
Anspruch genommen (ill. Quarial 120 Mrd. S, Okto-
ber/November 178 Mrd. §). Die Verbrauchsteuern
stagnierten, hauptsachlich weil die Mineraldlsteuer-
einnahmen infolge des schwachen Fremdenverkehrs
méBig zunahmen. Die uneinheitliche Entwicklung der
Zolle (1. Quartal —7%, Oktober/November +12%)
ergab sich durch die EG-Zollsenkung vom 1. Okto-
ber 1972,

Abgabenerfolg des Bundes

N Quartal 1973 Okiober 1973 MNovember 1973
Yer- Ver- Ver-
dnderung dnderyng dnderung
gegen das gegen das gegen das
Verjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd § in% Mrd8§ in% MrdS§S in%
Direkte Stevern . 1208 L1115 400 +340 517 +112
Indirekie Stevern 1M -+ 47 558 + 34 4508 + 64
Abgaben bruytto 2809 + 77 957 +143 1125 + 86
Abgaben neto 1885 + 89 529 +1272 709 - 11

Beschieunigter Prelsauftrieb, iiberdurchschnitt-
liche Tariflohnerkhungen

Der Preisauftrieb im In- und Ausland beschleu-
nigie sich in den letzten Monaten. Dazu trugen vor
allem die kraftigen Erhéhungen der Preise von Roh-
ol und seinen Derivaten bei; die Anhebungen waren
zum Teil avch schon vor dem Ausbruch des Nahost-
krieges erfolgt. Die Vorjahrsabsténde der Verbrau-
cherpreise sind im Herbst in einigen europiischen
Ldndern wie in GroBbritannien, ltalien und in der
Schweiz auf {iber 10% gestiegen. Der Mineralél-
anteil ist betrdchtlich; nach Berechnungen in der
Schweiz hétte die Rate im November bei Ausschal-
tung der Benzin- und Heizdlpreiserhéhungen statt
10'8% nur 7'3% beiragen. Neben dem Erdél war es
die gemeinsame Hochkunjunktur aller Industriestaa-
ten, die die inflationdren Tendenzen fdrderte. Die
Rohwarenpreise (gemessen am Index des Londoner
Economist) sanken wohl voen August bis November
um 112%, waren aber im November noch immer um
58% hoher als vor einem Jahr. In Usterreich hatten



Monatsberichte 12/1973

die Preise im GroBhandel schon seit Jahresbeginn
infolge der Rohstofi- und Nahrungsmittelverteuerun-
gen kraftig angezogen. Auf den Verbrauchermérkten
beschleunigte sich der Preisauftrieb nach der Be-
ruhigung in den Sommermanaten im Herbst, Zu den
Uberwalzungen von den vorgelagerten Stufen und
der Benzin- und Heizdlverteuerung kam noch der
durch die Abschiilisse in der Lohnrunde ausgeltste
Preisanstieg.

Der Vorjahrsabstand des Verbraucherpreisindex, der
bis September auf 6V:% gefallen war, errgichte im
November 8%, In den letzten drei Monaten (August/
November) erhthte sich der Index um 29% (ohne
Saisonprodukte +28%) nach 13% im IIl. Quartal.
Die monatliche Steigerungsrate, die bis September
0'4% bstrug, erreichte im Oktober und im November
jeweils 14%. Die Verteuerung von Mineraldlproduk-
ien lieB den Index allein um 04% steigen; kriftig
erhdhten sich im Herbst auBerdem die Preise von
Dienstleistungen {November 1973 gegen November
1972 +119%), insbesondere Maler und Installateur-
leistungen, Personenkraftwagen-Service und die Per-
sonenkraftwagen-Haftpflichtversicherung. Die Nah-
rungsmitielpreise waren im November um V2%
héher als im Vorjahr. Nach der Lohnrunde wurden
die amtlich geregelten Preise von Mehl und Grief
im November um 6% und von Brot und Semmeln im
Dezember um 10% bzw. 14% hinaufgesetzt, Die Be-
willigung von Antrdgen auf Preiserhdhungen von
Milch und Zucker steht noch aus. Der Index der
GroBhandelspreise stieg von Augusi bis November
um 53% viel rascher als im [ll. Quartal {+1 8%)
und lag im November um 137% uber dem Vorjahrs-
wert, Kraftig verteuerten sich Rohstoffe und Halb-
fertigwaren, sie kosteten um 211:% mehr als vor
einem Jahr. Neben ErdSlprodukien siiegen in den
letzten Monaten inshesondere die Preise von Holz,
festen Brennstoffen, Chemikalien, Textilien, NE-Me-
tallen sowie Eisen und Stahl. Unter den Fertigwaren-
preisen {+9Y2%) verteuerten sich vor allem Investi-
tionsgiiter. Leicht abgeschwéchi hat sich der Preis-
auftrieb bei Agrarerzeugnissen bzw. Lebens- und
GenuBmitteln in der zweiten Jahreshaifte.

Die Lohnrunde erreichte im September ihren
Hohepunki und lauft zu Jahresende mit den noch
ausstindigen Vereinbarungen der Nahrungsmittel-
branchen aus. Die Tarifabschliisse liegen um 2 bis
4 Prozentpunkte Gber fjenen der vorhergehenden
| ohnrunde, die Laufzeiten der Vertrdge sind aber-
mals etwas kirzer. Die vereinbarien Erhdhungssitze
streuen von 14% bei den Textilarbeitern bis 171/2%
im Metallbereich und 19% bel den Gewerbeange-
stetlten. Schaliet man den Effekt der unierschied-
lichen Laufzeiten durch Normierung der einzelnen
Raten auf einen Zeitraum eines Jahres aus, liegen

sie zwischen 11% (Texiil) und 14% (Metall, Industrie-
und Gewerbeangestellie). Soweit Ist-Lohnerhéhungen
kollektivvertraglich vereinbart wurden, betragen sie
zumeist 12V2%,

Das Tariflohnniveau stieg von Juli bis Okiober um
6% und war im HI. Quartal um 8%2% und im Okto-
ber um 14% hoher als im Vorjahr. Die Kollektivver-
tragsabschldsse der Industrie fielen lberwiegend in
den September, im Okiober konzentrierien sie sich
auf das Gewerbe, Verkehr und Fremdenverkehr so-
wie auf das Geld- und Kreditwesen. Die Arbeitheh-
mer in der Mihlenindustrie und in den Molkereien
erhielten ab November, in der Brotindusirie ab
Dezember eine Mindestichnerhdéhung wvon 15%;
Handelshedienstete, die jahrlich abschlieBen, errgich-
ten 12Y2% ab 1. Jdnner 1974, Die Effektivverdienste
in der Privatwirtschaft nahmen vom Il. zum Ill. Quar-
tal saisonbereinigt um 7/2% zu, ihr Vorjahrsabstand
vergrdBerte sich von 9V2% auf 12%:%. Die Lohndrift
in der Privatwirtschaft war im [ll. Quartal mit rund
43/2% relativ stark {1. Halbjahr 0%). In der Industrie,
die weitgehend am Beginn der Lohnrunde neue Kol-
lektivvertrdge abschloB, waren jedoch sowohl
Brutto- als auch Nettodrift (—2%, — 1%/2%) im Sep-
tember bereits negativ.

Preise und Ldhne

Verbraicherpreis- Massen- Monats- Tarif-

index 66 ein- verdiensfe lohn-
einschl, chne kemmen der Industrie- index &6
Saisonprodukte neito beschdftigien Indusirie=

brutio beschdfrigte
VYerdnderung gegen das Yorjahrin %

w1972 . . +63 +64 +120 +120 + 92

1973, |. Qu. +79 +77 +14 2 +136 +124
I Qu., . +73 475 +13 4 4118 + 78
il Qu. . +68 470 +147 +101 + 80
Oki. +70 +7 4 . . +157
Naov, +80 +80 .

'} Ohne Arbeitszeitverkirzung

1974: Weltweite Abschwachung
der Konjunktur

1974 wird sich das Wirtschaftswachstum in Osterreich
aus einer Reihe von Griinden verlangsamen: Die
wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die 1973 zur Ab-
kithlung der Uberhitzten Konjunktur und des damit
verbundenen Preisauftriebes ergriffen worden waren,
werden weiter wirken; dazu kommen die Abschwé-
chung der Weltkonjunktur und die Folgen der Ver-
knappung und Verteuerung von Rohél und Derivaten.

Schon vor der Ulknappheit hatte man weltweit mit
einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums ge-
rechnst. So gut wie alle Industriestaaten erwarteten,
in die Entspannungsphase der Konjunkiur zu treten,
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Nordamerika nach einer rund dreijahrigen Periode
steigender Kapazit@tsauslastung, die meisten euro-
paischen Staaten nach einer durch die scharfen Re-
striktionsmaBnahmen stark verkiirzten Phase steigen-
der Kapaziidtsauslastung von nur eiwa einem Jahr.
Die Wachstumsraten sollten unter den damals herr-
schenden Bedingungen in den USA von 6% auf gut
21/2%, in Europa von 6% auf 4%:% zuriickgeheni).
Fiir Osterreich hatte das Institut im September eine
Verlangsamung des Wachstums von 6% auf 4/2%
angenommen?®), und damit ein Abklingen der nun
schon sechs Jahre wahrenden Periode steigender
Kapazitdtsauslastung (siehe Abbildung). Die Ab-
schwichungstendenzen hatien in Uslerrsich wie
in den meisten anderen Industriestaaten die Wachs-
tumsraten von [nvestitionen und Lagerbildung ge-
drilckt und die Expansion des Welthandels verlang-
samt, Infolge der Olknappheit kénnten zu diesen

Konjunkturschwankungen in Usterreich und in der
Bundesrepublik Deuischland

(Abweichungen vom log-linearen Trend in Prozent)

T

& L BR. Deutschland

h r/v\ L0

Osterreich

! ,
| ’\\vf avil A

o "

-5 b

el ga e oty Vel fo by ita byt dn badytetstafulanite

w:ra/:la.gt.sz 63 |64 | 65 |65 (57 (68 |69 |70 |71 (72 |73

Trendwachsium: Uslerreich 5 3%, Bundesrepublik Deufschland 4 5.

1y A. Stanzel, Die Konjunktur in den westlichen Industrie-
staaten. Monatsberichte, Jg. 1973, Heft 11, 8. 506.

?) Erste Prognose fiir 1974: Entspannung der Konjunktur.
Monatsberichte, Jg. 1973, Heft 9, S. 401.
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nachfragebedingten Abschwéchungstendenzen bran-
chenweise Angebotsengpésse treten. Primar wiir-
den davon Petrochemie, die energieintensiven Indu-
striebranchen (Stahl, Baustoffe, Papier, Nahrungs-
mittel) und die Verkehrswirtschaft getroffen, sekun-
dar ihre nachgelagerten Branchen und der Fremden-
verkehr. Vor allem die Sekunddrwirkungen koénnten
umso schwerer wiegen, je langer die Knapphait
dauert.

Dauer und AusmaB der Produktions- und Liefer-
beschriankungen der arabischen Staaten zu pro-
gnostizieren, scheint derzeit unmdglich. Die gegen-
wértige Verknappung und Verteuerung von Erddl
wird jedoch kurzfristig kaum {berwunden werden
kénnen, zumal sie nur zum Teil angeboisbedingt,
zum Teil jedoch eine Folge der sich immer mehr
offnenden Schere zwischen Angebot und Nachfrage
ist. Insbesondere die USA, die bis vor kurzem weit-
gehend autark gewesen sind, traten am Weltmarkt
immer mehr als Kéufer in Erscheinung. in den ersten
Monaten 1973 kauften sie mengenmaBig um etwa die
Halfte mehr als ein Jahr zuvor und haben e¢inen
Anteil von rund einem Fiinftel an den Welterddl-
importen erreicht. Mit abflauender Konjunktur in den
industriestaaten und mit einem eventuellen Ende der
Lieferheschriankungen wird sich der Erdéimarkt zwar
wieder etwas entspannen, mit einem Ende der Ver-
kéufermarkisituation ist jedoch im Laufe des Jahres
1974 nicht zu rechnen3).

Osterreich wird dank seiner heimischen Fdrderung
und seiner betrdchtlichen Raffineriekapazitat von
der Erddlverknappung wohl etwas weniger betrof-
fen werden als insbesondere die EG-Staatent} Da
nicht bekannt ist, welche Mengen von Rohol und
Erddfprodukien auf dem Welimarkt erhililich sein
werden (die Lage dndert sich von Tag zu Tag}, wur-
den verschiedene Prognosevartianten durchgerech-
net: die Normalvarianie, die in der Ubersicht ,Ent-
wickiung wichtiger volkswirtschaftlicher Globalgré-
Ben® dargesiellt wird, nimmt fiir 1874 ein rund 3%-
iges Wachstum des realen Brutto-Nationalproduktes
an. Diese Wachstumsrate kénnte selbst dann erreicht
werden, wenn der Produktenimport um 50% und der
Rohdlimport um 10% eingeschrankt, die heimische

%) Erst gegen Ende dieses Jahrzehnits werden die gegen-
wiértigen Bemilhungen um die ErschlieBung neuer Lager-
statten reifen, deren Ausbeutung in der Periode stagnie-
rendst Erddlpreise wihrend der zweiten Halfte der funfziger
und der sechziger Jahre zwar technisch moglich, wirt-
schaftlich jedoch nicht vertretbar war. In der Zwischenzeit
werden Angebot wnd Nachfrage vor allem durch Mag-
nahmen zur sparsameren Verwendung und Substitution
aneinander angepalit werden miissen. Dabei ist sowohl an
die Substitution von Erddl durch andere Energietrdger zu
denken als auch an die Substifution von Produkien der
Erdélchemie durch andere Produkte.

4} 8iehe dazu den Abschnitt ,Energiewirischaft", S 562
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Férderung hingegen um 10% ausgeweitet wirdi}. In
diesem Falie wirde allerdings das Produkienange-
bot um 20% geringer sein als der Bedarf, und Kiir-
zungen miiBten vor allem dort vorgenommen werden,
wo sie die Produktion nicht behindern (z. B, Be-
schrdnkungen im Treibstoffverbrauch far private
Zwecke, Ersatz von Mineraldiprodukien durch Kohle
im Hausbrand und in der Stahlindustrie, Einspa-
rung von Erddl in der Elekirizitatswirischaft, was
durch die Fertigstellung zusatzlicher hydraulischer
und erdgasgefeuerter Kapazitaten méglich erscheint)
AuBerdem ware kein Aufbau von Erdél- und
Produkienlagern iber den Stand von Ende 1973
hinaus mdglich. Die Produktion von Industrie und
Gewerbe kbnnte dann troiz der Versorgungs-
schwierigkeiten um 3% und 2%:% wachsen, im
Baugewerbe wire dank der Baustofflager, die
1973 aufgebaut wurden, ein rund 4% iger Leistungs-
zuwachs méglich. Verkehr und Fremdenverkehr (in
den Sonstigen Dienstleistungen enthalten) wiirden
unter der Treibstoffknapphelt leiden, die Ausfalle im
Privatverkehr wirden jedoch zum Teil 6ffentlichen
Verkehrsmitteln zugute kommen. Die LlLand- und

Entwicklung wichiiger volkswirtschaftlicher GlobalgréBen
{,Normalvariante®)

1969 1970 1971 1972 1973 1974
Reale Ver&nderupg gegen das Vorjchr

in %
Nachfrage
Privater Konsum . . 33 61 66 73 5 5%
Offentlicher Konsum . . ‘ 25 33 26 60 4 4
Brutto-lnvestitionen .. .. L. 07 118 129 114 3 3
Lager. Mrd. §, Preise 1964 ... 63 87 3&6 —15 82 64
Inlandsnachfrage .. . C 34 80 59 67 7 4
Exporte i, w. 5. .. . . ... 16 186 48 103 7% 1
Importe i. w. 8. .. .. e 77 187 59 112 12 4
Produkiion

industrie . e o 121 87 75 72 6 3
Gewerbe . A 66 B3 63 65 5 2%
Baugewerbe . .. ... . ... ... .=-33 109 120 104 7 4
Elekirizitdits-, Gas-, Wasserwirtschaft 46 152 —21 38 7 7
Verkehr ...... ... .. ........ 106 134 50 60 7Y% 3%
Handel ... ... .. ... PP 40 76 66 75 [ 4
Ofientlicher Dienst .. .. 25 31 29 40 4 4
Sonstige Dienstieisiungen ... £#9 68 &5 38 5 2
Brutto-Nationalprodukt

chne Land- v, Forstwirischaft ... 64 85 67 68 6 v
Land- und Forstwirtschaft . .. 04 35 —76 03 4 0
Brutlo-Nationclprodukt . .. . 59 81 56 64 6 3

1} Die Erdélpreise werden nach dieser Version etwa dop-
pelt so hoch sein wie 1973. Viel hdhere Preissteigerungs-
raten, die manchmal genannt werden, miBverstehen den
PreisbildungsprozeB fiir Ol Bel den von den arabischen
Staaten bzw. der OPEC fesigesetzten Preisen handelt es
sich bloB um Unterlagen fiir die Berechnung der Abgaben
an die Forderldnder {ungefdhr 60%), bei den Freimarki-
Preisen (die in letzter Zeit besonders stark stiegen) um
Preise, die vorerst nur fir geringfiigige (UberschuB-jMengen
gehen. Die OECD schétzt, daB die rund 70%ige Erhdhung
der Rohdl(steuer)preise im Oktober 1973 nur zu einer
rund 45%igen Erhéhung der OECD-Imporipreise flir Rohdl
flihren wird (OECD Economic Outlook, Dezember 19873,
5.17).

Forstwirtschait wird — unabhéangig von der Erddl-
knappheit — ihre Leistungen kaum nennenswert Gber
das (gute) Niveau von 1973 steigern kénnen.

Sollie das Angebot an Erdélprodukien etwa den
Stand von 1873 erreichen {z. B. Kirzung der Pro-
duktenimporte um 50%, Steigerung der heimischen
Produktion und der Rohdlimporte um 10%), wiirde
die Produktion (normale Witterungsverhilinisse und
Wasserflihrung der Flisse vorausgesetzt) kaum be-
eintrachtigt werden. Nach dieser optimistischen
Variante wére ein Brutto-Nationalprodukiswachstum
von rund 4% mdglich, wobei die Wachstumsver-
luste gegeniiber der stérungsfreien 4V2%-Ausgangs-
basis vor allem auf das schwichere Wachstum der
Weltwirtschaft und der durch die Krisenstimmung
zu Jahresbeginn gedriickten Investitionsneigung zu-
riickgingen. Pessimistischere Varianten, mit einer
mehr als 10%igen Beschrankung der Rohdlimporte
kommen zu Wachstumsraten unter 3%, das geflirch-
tete Null-Wachstum erscheint jedoch sehr unwahr-
scheinlich.

Kriftige Ausweitung des privaten Konsuims,
Lagerbildung und AuBenbeiirag driicken
Wachstumsrate

Wirken schon am Beginn normaler Entspannungs-
phasen Nachfrage- und Angebotsfaktoren in nicht
leicht zu trennender Weise zusammen, so gili das
1974 infolge der Erddlknappheii in besonderem
Mafle. Nach der Septemberprognose hatten Nach-
fragefaktoren (Riickgang der AuBennachfrage, wirt-
schaitspolitisch bedingte DaAmpiung der Investitions-
nachfrage und Lagerbildung) als Ursache der Wachs-
tumsverlagerung dominiert. Infolge der Erddlknapp-
heit wird das Angebot branchenweise beschrinkt
werden, so daB es zumindest zeitweilig trotz des
Riickganges der Nachfrage partielle Angebotseng-
pésse geben dirfie. AuBerdem werden die Angebots-
verknappungen psychologische Reaktionen auslésen,
und damit Héhe und Strukiur der Nachfrage nach
Konsum- und Investitionsgittern beeinflussen.

Unter den Nachfragekemponenten wird — verglichen
mit 1973 — der Beitrag der Lagerbildung zum Wachs-
tum negativ werden [der AuBenbeitrag?) war schon
1973 negativ], die Wachstumsimpulse aus der Investi-
tionstétigkeit werden schwach bleiben. Expansiv wird
vor allem der private Konsum wirken, Die relativ
kréftige Lohnrunde im Herbst 1973%) wird die Léhne
und Gehalter pro Kopf um rund 14% sieigen lassen,
die Selbstandigeneinkommen werden iber das Ni-
veau 1973 nicht nennenswert hinausgehen. Nimmt
man an, dal die Sparquote vor allem wegen der Ver-

2} Giter und Leistungen.
%) Siehe dazu den Abschniit ,Preise und Ldhne", S 548
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schiebung in der Einkormnmensverieilung wieder auf
das Niveau des Jahres 1972 sinkt, und damit noch
immer nennenswert liber den Werien der sechziger
Jahre liegt, ist unter der spater angefiihrten Annahme
einer 1'2%igen Beschaftigtenzunahme mit einem
Konsumzuwachs von nominell 13V2%, real 5/2% zu
rechnen. Die realen Kaufe von Personenkraftwagen
werden wegen der Benzinverknappung weiter (um
schatzungsweise 7%) abnehmen, die realen Kaufe
sonstiger Konsumgliter mit etwa 6% ebenso rasch
wachsen wie 1973.

Die Investitionstdtigkeit wird durch zusitzliche Ab-
schreibungsbegunstigungen, die Senkung der inve-
stitionssteuer und die noch immer gute Kapazitéts-
auslastung stimulieri, durch die schlechtere Ge-
winnlage, die sinkenden Auslandsauitrige, die psy-
cholegischen Rlckwirkungen von Erddlknappheit
und Krisenstimmung (insbesondere im Ausland) je-
doch gehemmt werden, Schatzungen auf Grund der
Investitionserhebung des Institutes lassen vermuien,
daB die Industrie nominell um 7%, die Land- und
Forsiwirtschaft um je 10%, die Stadiwerke um rund
20% und die Energiewirtschaft um 25% mehr inve-
stieren werden; flr verschiedene Verkehrsprojekte
{Pipeline, private StraBen, Tunnel} wird um ein Finf-
tel weniger ausgegeben werden. Schatzungen auf
Grund der Voranschlige der é&ffentlichen Korper-
schaiten lassen Investitionssteigerungen von gui 15%
erwarten. Bereinigt um den Preisauftrieb und die
Senkung der Investitionssteuer ergibt das etwa 2%
mehr Ausriistungen und 4% mehr Bauten; unter den
Ausristungen wird sich das Schwergewicht weiter
von den Fahrzeugen zu den Maschinen verlagern.

Der relativ kraftige Riickgang der Lagerbildung um
gut 1%z Mrd. S zu laufenden Preisen ergibt sich aus
der Nachfrageentwicklung. Wachstumsverlangsamun-
gen fithren stets zu einer stirkeren Verringerung der
Lagerbildung; 1974 wird die Abschwichung der
Lagerinvestitionen durch Rsibungsverluste in Pro-
duktionsablauf und Absatzgestaltung voraussichtlich
sogar schwicher ausfailen als in &hnlichen Abschwi-
chungsphasen friherer Konjunkturwellen. Wie weit
die diskutierte staatliche Férderung der Bildung von
Vorratslagern die Lagerinvestitionen stltzen wird,
[&aBt sich noch nicht abschétzen. Im Bersich von
Erddl und Erdblprodukten wird die Knappheit, bel
verschiedenen Rohstoffen héhere Preise, rasche und
starke Wirkungen erschweren.

Das langsamere Wachstum in fast allen Industrie-
staaten und die Erdélknappheit wird die nun schon
zwei Jahre wihrende Phase auBerst rascher Expan-
sion des Welthandels wahrscheinlich beenden. Fir
1974 wird mit einem realen Wachstum der Gsterrei-
chischen Exportmarkte von 4'/2% bis 5% gerechnet.
Die 6sterreichische Konkurrenzlage diirite nach wie
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vor nicht unglinstig sein: Die Arbeitskosten in natio-
naler Wahrung blieben 1972 um 1 und 1973 um
Y4+ Prozenipunkt hinter dem OECD-Durchschnitt zu-
fuck (die de facto-Aufwertung des Schilling beirug
1972 3/a%, 1973 voraussichtlich 4%). Angesichts der
Spaiwirkungen der osterreichischen Aufwertung und
der — im iniernationalen Vergleich — noch immer
Uberdurchschnitilich hohen Kapazitatsauslasiung
muB Osterreich dennoch mii Markianieilsveriusten
rechnen. In dieselbe Richtung weist auch die weni-
ger glnstige Einschdtzung des Bestandes an Aus-
landsauftrdgen im Konjunkiurtest des Institutes, so
daB sich mehr ais 3V2% reales Wachstum der
Warenexporte kaum erzielen lassen dirften. Die
reale Nachfrage nach Warenimporten wird sich nur
deshalb in etwa gleichem Tempo abschwiachen wie
die Warenexports, weil die Erddlknappheit Lieferun-
gen von Rohél und Produkten mengenméaBig zurick-
gehen |aBi, die nur teiiweise durch zusatzliche
Keohlenimporte kompensiert werden. Die sonstige
Importnachirage wird angesichts des etwas rasche-
ren Wachstums in Osterreich und des héheren Gra-
des der Kapazitdtsauslastung rascher wachsen als
die Exporte. Die Importpreise werden wegen der
Verteuerung von Erddl und Erddlprodukien um etwa
3% rascher steigen als die Exportpreise.

Im Fremdenverkehr nach Osterreich ist auf Grund
einer Anfang Dezember durchgefuhrten Befragung
mit einem Riickgang der Ausldnderndchtigungen um
etwa 3%, auf Grund des Sonntagsfahrverbotes in der
Bundesrepublik Deutschiand mit einem Rickgang
der Tagesbesuche um etwa ein Drittel zu rechnen.
Unter der Annahme einer rund 2%igen Steigerung
der realen Tagesausgaben ist bei etwa 8% Preis-
steigerung mit etwa gleich hohen Deviseneinnahmen
zy rechnen wie 1973. Die Auslandsnidchiigungen der
Osterreicher werden als Folge der Energiekrise so-
wie der mit ihr verbundenen Unsicherheit um 5%
zyriickgehen. EinschlieBlich der Preissteigerungen
im Ausland und eventuell miterfaBter Schillingnoten-
Transfers von Gastarbeitern werden die Devisen-
ausginge unier dem Titel Reiseverkehr um 6%
steigen.

In der Leistungsbilanz wird infolge der Belastung
durch zusatzliche Erddlkosten und die geringeren
Netto-Eingédnge aus dem Reiseverkehr ein Defizit
von etwa 18 Mrd. S entstehen, etwa doppelt so viel
wie 1973, Da die Konkurrenzfihigkeit im AuBenhan-
del — wie erwahnt — nicht gefihrdet ist und die
Verluste im Fremdenverkehr bei glinstigerer Schnee-
lage und strafferar Kalkulation rasch wieder aufge-
holt werden kdnnen, solite diese Entwicklung nicht
weiter Besorgnis erregen. Die Wirkungen auf die
Zahlungsbilanz kénnen derzeit noch nicht abge-
schétzt werden, da sie von der Kapitalimporipolitik
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der Notenbank abhéngen. Die Nachfrage nach Aus-
landskapital durch Inlander und das Interesse von
Auslandern an Kapitalexporten nach Usterreich
scheint nach wie vor gegeben zu sein, die Konjunk-
iurlage spricht jedoch noch nicht fiir eine rasche
Lockerung der gegenwartigen Politik,

Rascherer Preisauftrieh

Der gesamtwirtschaftliche Produkiivitdtszuwachs
kann unter den Annahmen der hier besprochenen
Variante auf etwa 3Y2% geschétzt werden, und wird
damit deutlich niedriger liegen als 1873 Die Zah!
der unselbstandigen Arbeitskrafte wird wegen der
starken Expansion 1973 irotz bloB bescheidener Zu-
nahme der Gastarbeiter noch um 112% steigen, die
Zahl der Erwerbstitigen wegen der Umschichtungen
zu Lasten der Selbstandigen aber nur noch um 2%,
Die Arbeitszeit wird durch den Abbau von Uberstun-
den und vereinzelte Kurzarbeit um 1% abnehmen.
Arbeitslosigkeit diirfte in nennenswertem Umfang
nicht entstehen; die Zahl von 50.000 Personen diirfte
im Jahresdurchschniit kaum iiberschritten werden,
was einer Arbeitslosenrate {einschliefilich der be-
schrankt Vermittlungsgeeigneten) von etwa 13/49
entspricht.

Eine Beschleunigung des Preisaufiriebes war schon
in der Septembsrprognose auf Grund von Kosten-
Oberwalzungen nach der Lohnrunde und der krafti-
gen Preissteigerungen flir Rohstoffe erwartet wor-

den: Trotz des Wegfalles der Mehrwertsteuereffekte
wurde die Inflationsrate im Durchschnitt 1974 ahnlich
hoch geschatzt wie 19731). Seither hat sich gezeigt,
daB mit stirkeren Erhdéhungen der amtlichen Preise
gerechnet werden muB, als im Herbst angenommen
worden war, und daB Kostensteigerungen relativ
rasch Oberwéaizt werden. Vor allem aber verstarkt
die Verteuerung von Erdd! und -produkten den Preis-
auftrieb direkt und indirekt (iiber Kostensteigerunag
der Produzenten). Andererseits wird die geringere
Wachstumsrate im Laufe des Jahres Uberwéalzungen
eher schwieriger machen. Unter diesen Annahmen
muB mit einem Anstieg der Verbraucherpreise um
81:%, ohne Saisonprodukte etwas mehr, gerechnet
werden, wobel die Vorjahrsabstande von Februar bis
in den Sommer steigende Tendenz zeigen, und (iber
dem Jahresdurchschnitt liegen werden. Der Deflator
des Brutto-Nationalprodukies wird mit 8% bis 9%
vermutilich sogar langsamer steigen als 1973, weil
sich Investitionsgiiter um die Investitionssteversen-
kung verbilligen werden {Preissteigerungen von 13%
werden nur mit 10% im Deflator eingehen) und mit
einer merklichen Verschlechterung der Austausch-
verhadltnisse im AuBenhandel gerschnet werden muB.

1} Solche gegenlaufigen Bewegungen von Wachstums- und
Inflationsrate, die in Anlehnung an anders geartete ameri-
kanische Vorbilder filschlicherweise manchmal als Stag-
flation bezeichnet werden, sind fiir erste Abschwéchungs-
jahre typisch und waren in Osterreich In den Jahren 1956,
1061, 1965, 1967 und 1971 zu beobachien
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