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OSTERREICH.

Wenn auch vielfach der Eindruck herrscht,
daB die gegenwirtige wirtschaftliche Depression
in threr Schérfe ganz besonderen Ursachen zuzu-
schreiben sei und wenn auch fiir Osterreich zweifel-
los eine Reihe besonderer Ursachen — namentlich
handelspolitischer Natur — wesentlich verstarkend
wirkt, muB doch bei ruhiger Betrachtung festgestellt
werden, daf die Entwicklung in Osterreich in den
wesentlichen Punkten nicht von der Entwicklung
der Weltwirtschaft in den letzten Monaten abweicht
und durchaus mit dem typischen Verlauf dhnlicher
Depressionsperioden der Vorkriegszeit {iberein-
stimmt. Dies macht es wahrscheinlich, da auch
die weitere Bewegung jene regelmiBigen Ziige
zeigen wird, in denen sich das Abebben iriiherer
Depressionsperioden vollzog. Man wird daher er-
warten diirfen, daB in absehbarer Zeit die er-
leichterfen Kreditverhdltnisse eine Belebung des
Kapitalmarktes und damit den Wiederbeginn einer
starkeren Investitionstitigkeit bringen werden, Wenn
auch gegenwirlig bestimmte Anzeichen fiir eine
solche Entwickiung in Osterreich noch nicht fest-
zustellen sind, so kann man doch wenigstens von
einer gewissen Stabilisierung sprechen, die sich
sowohl in dem verlangsamten Sinken der Zinssitze,
als in der, wenn auch noch sehr geringen Festigung
der Bdrse ausdritckt,

Vielfach wird die starke Differenz, die gegen-
wirtig zwischen den kurzfristigen Zinssitzen und
den Ertrdgnissen langfristiger Anlagen besteht, als
ein Zeichen fiir die Abnormalitit der gegenwirtigen
Situation angesehen. Demgegeniiber muB jedoch
darauf verwiesen werden, daf eine solche Differenz
in Depressionszeiten eine regelmiBige Erscheinung
ist. Beispielsweise liegen in Amerika gegenwiirtig
die kurzfristigen Zinssitze nur ungefihr um eben-
soviel unfer den langfristigen S#tzen als sie vor
einem Jahr #ber diesen standen und die Differenz
ist noch nicht so grof, wie im Spitsommer 1924,
zu welcher Zeit — im Tiefpunkt der damals
allerdings viel schwicheren Depression — die
kurziristigen Sétze noch fiefer unter den lang-
fristigen lagen. Eine starke Senkung der lang-
fristigen Satze tritt regelmifBig erst im Zusammen-
hang mit einer stirkeren Belebung des Kapital-
marktes auf, die meist erst auf eine lingere
Periode der Geldfliissigkeit folgt als wir sie bisher
zu verzeichfien haben.

Die Enispanhung auf dem osterreichischen
Geldmarkt tritt am deutlichsten hervor, wenn man
beachtet, daB von Mitte Janner bis Mitte September
dieses Jahres die Privateskomptesitze von 7%, auf
knapp 4%, das Wechselportefeuille in der gleichen
Zeit von 230 auf 109 Millionen Schilling gefallen
und die valutarische Deckung von 680 auf 920

Das , Barometer der drei Markte” fiir Osterreich.
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Millionen gestiegen ist. Die Zinssétze haben damit
den tiefsten Stand seit der Vorkriegszeit erreich,
wihrend das Wechselportefeuille noch wesentlich
hoher ist als 1927, VerhiltnisméBig spat hat
die Osterreichische Nationalbank am 9. Sep-
tember durch eine neuetliche - Herabsetzung
des {Diskontsatzes um 1%, adf 5%, dieser
Entspannung Rechnung getragen. An diese Maf-
nahme, bzw. an ihre Verzdgerung haben sich
vielfach Ertrterungen iiber die ZinsfuSpolitik der
Nationalbank gekniipft, die erkennen lieBen, daff
die Moglichkeiten zur Beeinflussung der Zinshthe,
die einer Nofenbank gegeben sind, vielfach iiber-
schiitzt werden. Auf der einen Seite wurde n#imlich
gemeint, daf die Nationalbank durch schnellere
Senkung der Zinssitze die Belebung der Wirtschaft
hifte beschleunigen kdnnen, wihrend aunf der
anderen Seite die Befiirchtung ansgesprochen wurde,
daB eine starke Herabsetzung eine Verminderung
der Spartitigkeit zur Folge haben wiirde. Nameatlich
die Auffassung, daB die Nationalbank es in der
Hand habe, den ZinsfuB wesentlich zu verbilligen,
steht im schirfsten Widerspruch zu aller wissen-
schaftlichen Erkenntnis fiber die Bestimmungsgriinde
und die Funktion der Hdhe des ZinsfuBes. Es ist

‘natfiflich vollig verfehlt, . die Ursachen des teuren

Kredites ,in den iiberm&figen Gewinnen zu suchen,
die die Nationalbank aus der Wirtschaft herauszieht®,
Dak es Aufgabe der Notenbank sei, den Zins
kiinstlich zu verbilligen, ja daf sie dazu auch nur
die Macht hiitte, ohne schwere Gefaliren fiir die
Wirtschaft heraufzubeschworen, ist ein Irrglaube

"aus der Zeit der Bankgriindungen vor einem Jahr-

hundert. Eine Notenbank darf keinen Versuch

machen durch Vermehrung der Umlauimittel das
Kapitalangebot groBer erscheinen zu lassen als es -
tatsichlich ist. Thre Aufgabe ist ausschlieBlich den
wechselnden Bedarf an Geldzeichen zu befriedigen,
dessen Anderungen vorwiegend dadurch bedingt
sind, daB zeitweilig ein groBerer Teil der Gesamt-
geldumsitze als sonst durch tatsichliche Ubertragung
von Geldzeichen und nichit ,bargeldlos® erfolgt.
‘Um zn verhindern, daf Notenbankkredite, die der
Befriedigung des Bedarfes an Geldzeichen bestimmt
sind zur Befriedigung des Kapitalbedarfes in
Anspruch genommen werden, miissen diese nach
einer in Wissenschaft und Praxis heute allgemein
anerkannten Grundregel ihren Diskontsatz steis
ein wenig iber dem Satz des freien Marktes fiir
Wechsel gleicher Giite zu halten trachten und .
diirfen jedenfalls nie unter diesen Satz herabgehen,

Anderseits ist es auch nicht zweckmiBig,
wenn eine Notenbank bei einem starken Fail des
Zinssatzes mit ihrem Diskontsatz wesentlich hinter
dieser Entwicklung zuriickbleibt. Denn dadurch
wird das Abwandern eines Teiles der Sparein-
lagen auf den Kapitalmarkt, dessen Belebung an-
gestrebt werden muB, verlangsamt. Dies gilt ins-
besondere fiir den Fall, daB die Bankenkonditionen,
wie in Osterreich, von der Bankrate unmittelbar
abhingig sind. Ubrigens wird die Wirkung einer
ZinsfuBherabsetzung auf die Spartitigkeit wohl
hauptsichiich nur darin zu erblicken sein, daB ein
Riickgang der Spareinlagen durch Abwanderung
derselben in hoher verzinsliche langiristizge Anlagen
Platz greift, wihrend die Spartiitigkeit als solche
dadurch kaum eine nennenswerte Verringerung
erfahren diirfte.

Die Entwicklung des Status der &sterreichischen Nationalbank.
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Einige fypische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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Wie erwihnt hat sich Ende August und An-
fang September die Erleichterung des Geldmarktes
in einer geringen Befestigung der Bdrse ausge-
wirkt, die sowoll in der Steigerung der Umsitze im
September auf einen seit 1928 nicht mehr erreichten
Umfang als auch in einer bescheidenen Kurs-
erholung zum Ausdruck kam. Die politische Be-
unrithigung, die die deufschen Wahlen mit sich
brachten, hat dabei scheinbar nur voriibergehend
storend gewirkt,

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Auf dem Warenmarkt ist der Preisfall zwar

noch nicht zum Stillstand gekommen, hat sich je-
doch seit dem Friihjahr im ganzen entschieden
verlangsamt. Der Rilckgang der Indexziffer der
reagiblen Warenpreise betrug gegentiber 9 Punkten
im ersten Vierteljahr nur noch 36 im zweiten
Vierteljahr und 0'3 von 15. Juli bis 15. September.
Trotzdem zeigen aber auch die vollstindigeren
Indexziffern des Bundesamtes fiir Statistik, die
einen weiteren Kreis von Waren umfassen, bis
in die jlingste Zeit noch einen Riickgang. Leider
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ist das iiber die Preisbewegung der verschiedenen
Warengruppen zur Verfligung stehende Material
nicht reichhaltig genug, um die Verschiebungen
zwischen der Hohe der verschiedenen Preise zu
verfolgen, die fiir die weitere Entwicklung viel -
wichtiger sind als die ~Bewegung des durch-
schnittlichen Preisniveaus. . - :

In der industriellen Lage ist Dbisher kaum
eine Verlangsamung der Abwirisbewegung- festzu-
stellen. Die auf Grund der vollstindigeren Daten
berechnete Indexziffer des aligemeinen Geschifts-
ganges fiir Juli befrigt nur 819 gegeniiber noch
914 im Juni und die vorliufige Berechnung fiir-
August wieder 91°0. Die Entwicklung der Arbeifs-
losigheit war, zumindest anBerhalb Wiens, bis in
die letzte Zeit fiberaus unglinstig. Wahrend die
saisonm#Bige Abnahme der Arbeitslosigkeit auBer-
halb Wiens erst Ende August fortschreiten sollte,
begann heuer schon in der ersten Julihdlfte wieder
eine Zunahme der Arbeitslosigkeit, so daB die
von Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer von

[
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274 von Ende Juni auf 3278 flir Ende August
und auf 3366 fiir Mitte September hinaufschnellte.
In Wien hat sich dagegen die Arbeitslosigkeit fast
wihrend des ganzen Jahres in den normalen saison-
miBigen Bewegungen gehalten und den am Ende der
groBen winterlichen Steigerung im Monat Februar er-
reichten Hchststand auch in der von saisonmiBigen
Schwankungen bereinigten Form nicht wieder
erreicht,

Von den einzelnen Industrien ist vor allem
hervorzuheben, dab in der Eiseninditstrie, und zwar
im August in allen Zweigen die Produktionsmenge
wieder gestiegen jst, gleichzeitig aber der Be-
stellungsstand um etwa 20%, auf einen seit dem

industrie die Baumwollgarnerzeugung im Juli er-
reicht, wihrend auBerhalb der Baumwolle verar-
beitenden Industrie sich auf dem Textilmarkt eher
eine Besserung bemerkbar macht. Eine merkwiir-
dige, wohl nur durch die auBerordentlich giinstigen
Wasserverhdltnisse zu erkldrende Zunahme hat
im Juli in der Papierindustrie die Erzeugung
von Papier und Zellulose erfahren, wihrend gleich-
zeitig infolge verschiedener Betriebseinstellungen
die eigentlich unmittelbar von der Wasserver-

Die monatliche Erzeugung von elektrischem Strom
in Wien und ganz Osterreich.
(In Millionen Kilowattstunden,)
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215 1853 | 365 | 2630 12567 | 550 509 30-1 [ 101-5) 1733 37-4| 1304| 418-2 | 6224 | 1325 | 2921 : 3238 805 | 2534 | 3¢3 | Mitez
217 | 4003 | 1966 | 308 | 2650 | 279D | 627 | 644 | 10-7 | 108-5] 1028, 42-3| 140-B] 336'1 | 7166 | 140+1 | 3428 | 2620 | B9 | 030 | 2014 | 329 | April
219 | 2881 209 | 252 |272-0| 500 638 | 157 | 100-7| 182:0| 42-1| 131-3] 3401 | 7341 | 142-7 (3540 13514 [ 78 | 1008 | 1727 | 304 | Mat
223 | 4034 | 1058 | 328 | 2757 | 2741 | 589 631 174 | 1115 196'6| d461| 143-7] 3530 140'5 | 3648 (3535 | 50 | 972 | 1848 | 3240 | Juni
4360 | 2234 | 324 | 2020 | 2503 | 26| 565 | 185 [ 102:2| 181-1| 47-6[ 128-1) 36271 | 6021 | 146°7 (3422 (3411 | g8 | 820 | 1810 |354 | Jui
225 | 4130 | 2155 | 322 | 2766 | 2627 | b6+2| 505 | 22:0 | 09-4f 180°5| 41-2( 133-4] 3730 | 4T | 150G 3566 | 75 | 876 | 2067 |349 | Aug
225 14265 | 2014 | 353 | 2756 | 20916 | 500 630 | 242 | $126| 2004 35-6| 162-5] 3042 | 6972 | 1476 3383 (3521 | 60 | 295 | 2360 | 340 | Sept.
225 | 4764 | 2236 | 362 | 3271 | 2022 | 64:4| 528 | 261 | 117-7| 201-8| 40-4| 150-7] 4281 | 7463 | 138-2 3811 |3500 | 62 | 232 | 2483 |41:2 | Okt
225 361 B |208'5 | 600) 606 | 240 | 114-8| 180-6| 39-5| 140-1] 300-1 | 7072 | 1201 {3450 | 3565 57 | 810 | 2595 |375 | Now,
— | 4507 | 2312 | 441 | 3028 | 3215 | 73:3| 688 | 228 | 1252| 101-8| 38-1| 1480} 3710 | 6231 | 128-0 {2846 (3320 | 55 | 773 | 2340 |257 | Dez
1930
— |4272 | 2271 | 421 | 2011 J2109| 504 | 487|164 | 72:2| 130°2| 28-0; 47| 3206 | 5753 | 128'¢ | 2643|3048 | 62 | 716 | 1684 |30 | Jdamner
— | 2933 | 1042 | 361 | 2535 | 231'1 | 488 | 483 | 13| 98-3| 160°1| 387 113-4| 286'2 5726 | 1253 | 2556 | 3000 | 70 | 753 | 1589 |27-4 | Febr.
— ] 2075 | 2006 | 408 | 2738 12927 | 44| 526 | 140 | 08-2| 1675 366 124-0) 331-6 | 6167 [ 1310 | 274713342 | 69 | 780 | 1543 [31'8 | Mirz
— 37164 | 2097 | 337 ) 2326 | 2388 | 535 51-2| 122 | 100-2] 172°7| 88°7)127-3] 305-7 | 6627 | 1375 | J053 |F_03 | 72 | "TB1 | 1437 |30:0 | April
236 | 4115 | 2202 | 362 | 2722 | 2351 55'3| 400 | 136| o7D|153-8| 35°8|111-9|330°5 | 6302 | 137-0 | 3314 | 3511 | 77 | 816 | 1690 | 215 | Mai
3673 | 2011 | 358 | 2541 |251°2| 81'3, 473 | 13-7| 86'B[153-4| 35-0| 1114|3057 | 6772 | 136'2 (3086 3611 | 74 | 818 | 1845 [30°6 | Jumi
(4275 | 2205 | 348 | 2134 | 2183 | 560 | 430|152 | 83+0|1387| 338| 088 6004 | 127-3 [ 2674 | 3268 [ 62 | 601 | 1500 (200 | Juit
3017 | 2133 | 279 | 2579 |204'3| 368 46:0{ 16'6| 853| 1466 32°1| 1165 6189 | 13273 (2702 | 3425 | 61 | 728 | 1734 g\u’gt.
. ‘ . ep
' %) Gesamtverkehr; zur Brmittlung des reinen Binneawerkehres sind die Ziffern der Xolonne 42 abzuziehen, — 9) Saison-
indexziffern: Jinner: 0002, Februar: 094, Mirz: 097, April; 009, Mai: 103, Juni: 1°02, Juli: 097, August: (95, September: 097,
Oktober: 1°11, November: 112, Dezember: 0°99. — 1%) Unter AusschiuB de¢ Durchfuhrverkehrs, ¥ Vorliufige Ziffern, ~ § Revidierte Ziffern.
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MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 9, 1830

sorgung abhingige Holzschliff- und Pappeerzeugung
zurlickgegangen ist. Die Gesamtlage der Papier-
industrie hat sich nach den letzten Nachrichten
auch im August, fiir den noch keine Produktions-
ziffern vorliegen, nicht gebessert. Der Ausstol der
Brauereien hat im Juli noch einmal eine neue
Hichsiziffer erreicht, doch launfen auch aus dieser
Industrie die Berichte jetzt weniger glinstig.

In den Industrien, flir die zahlenmiBige An-
gaben nicht vorliegen, ist bei Baumaterialien der
Absatz infolge stirkerer Konkurrenz auskindischer
Produkte verhdltnism#Big zuriickgegangen. Recht
unbefriedigend ist auch weiterhin die Lage auf
dem Holzmarkt und in den holzverarbeitenden In-
dustrien, von denen sowohl die Mébel- als auch
die Kistenerzeugung stirkere Produktionseinschrin-
kungen erfuhr, Etwas besser ist die Lage der Leder-
und Schuhindustrie,

Aus der Landwirtschaft wird berichfet, daf
nach den bisherigen Erhebungen im Vergleich zum
Vorjahr die diesjihrige Weizenernte eine mengen-

Giroumsiize des Wiener Saldierungsvereines.
(Pro Arbeitstag.)
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miBige Steigerung von 3379, ergeben dfirfte,
wiihrend der Ertrag bei Roggen um 3-86%), bei Gerste
um 8579, und bei Hafer um 2149%, geringer an-
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45 46 47 | 48 | 49 50 51 | 52 53 | 54 55 56 | 57 | B8 ! 59 60 | 61 G2 61 | 64 G5
1928
Juli 106°4 | 86°3 | 176 | 231'B {1752 | 684 | 873 | 91~ 1066 | 728 | 1971 | 1735 | B37 Ea3 | 13621 1324 | 127 | 601 126
Aug 113-8 { 851 | 160 | 2601 {1851 T84 074 538 (1008 756 (1983 17! B17) 495 | GOD ) 933 12275 90 | 6.676] 1 333
Sept. 111-1 | 902 1 153 | 2634 | 16670 | 723 | 831 { 886 |106-2 | 747 | 1975{ 1731 | 847 | 458 | 391} 94-9| 1136 | 120 | D.047| 136 294
Okt 1126 | 1007 | 186 | 3056 | 1772 | 745 | 978 |104+4 965 | 786 [ 2010 | 1865 | 048 | 471 103-3 | 1090 1 170 |11.551] 135 305
Nov, 12019 14101-3 | 15°9 | 304*5 | 164-8 | 71*0 | 96-3 |102+1 963 | 742 | 1958 | 1785 | B53 | 421 | 338 | 1025 | 1134 | 151 |11.545 116 302
Dez. 123-8 J109-8 | 171 | 206°5 | 140°5] 78-1 | 97'2 | 984 058 | §0-4 | 1945 | 1709 | 866 384 | 374] 2400 | 1433 | 249 |1592B| 127
1929
Jinner §104-6 11084 | 156 | 3100 | 143-3{ 740 | 874 1 954 |130-0 | 82-2 | 1960 | 1796 | 673 | 341 | 424{ 981 1522 85 | T.845| 106 270
Febr. 101°5 | 876 | 188 | 3140 | 1224 | 570 | 797 | 847 |129+4 | 833 | 1630 ) 1555 | 443 | 284 88'T | 14156 79 | 7.667 110 245
Mirz 113:0 | 920 ; 194 | 326:8 | 1559 763 (1009 {101°9 |123-2 | 84-3 | 1936 | 1826 | 863 | 420 [ 379 | 1379 | 1511 139 | 8917, 126 28-1
April 1179 § 938 | 16-2 | 258:7 | 1570 73'3 | OG-8 1078 |100-1 | 83:5 | 2006 | 2023 |1086 | 496 | 51841144 883 | 32 | 9.017) 135 2841
al 1171 ) 917 | 146 | 2351 | 1676 702 | 985 [1(H-O 95 | 1977 | 1926 (1063 | 484 | 551 J 1831 | 140-3 | (52 | T.160] 106 311
Juni 1163 | 8569 | 154 | 2269 | 1783 745 | 898 11026 0443 | 737 | 1998 | 1905 | 981 | 561 | 587 | 1484 | 139°5 ] 134 | B8.142| 138 32:2
Juli 1129 | 9241 142 | 2750 | 193-3 | 802 | 09-7 {1081 |[1185 | 726 | 2050 | 1063 | ©80 | 520 583 ] 1289 | 1262 | 110 | 6.007| 111 327
Aug. 1158 | 961 | 170 7117861 755 | 996 [101'5 {104-D | 72-8 | 2034 | 1900 [1035 | 534 4{ 98T | 120-6 85 | 6.924; 128 356
Sept. 1175 | 95°1 | 165 ( 2050 | 1644 | 741 9%5-¢ (1000 015 | 7572 | 18941852 ) 716) 453 ) 4141 957 | 115% 93 | 8.TI3; 120 3004
Okt. 1130 }1023 | 179 | 327-1 | 171°7 | 754 | 99-1 |10l 74=3 | 756 | 1960 | 1987 | 840 | 475 | 307 | 1153 | 1217 161 |10.477( 123 292
Nov. 107-8 11038 | 171 | 2980 | 1386, 721 | 730 |779 757 | 769 | 1620 | 1849 | 820 | 455 | 3131 1307 | 1446 163 |13.8661 1 206
Dez 68-0 |108-1 | 156 | 2076 | 954 452 | 5630 i BT | 743 | Ti7 | 1881 | 1861 | 002 | 403 | 321 | 2856 | 170-T | 240 [15.463] 124 31-8
1930
Janner | 936 |107-3 | 170 | 2888 | 1179 456 | 745 |72 | 917 | 807 | 1862|1030 | 742 | 461 448 86:6| 1344 | 94 | 8708 117 | 291
Febr. 96'5 | 909 | 15°7 | 2466 | 10807 425 | 835 | 878 | 965 | 720 | 1704 | 1745 | 560 | 384 | 433} 78-8| 1256 g8 | 7.6017 109 253
Mirz 102°1 | 944 | 16°0 | 255°9 [ 119+1 | 620 | 866 | 994 963 | Ti-1 | 1850 | 1784 527 | 51311333 | 1241 | 120 | 9.013; 128 281
April 163°1 | 940 | 15'0 | 226°1 [ 126-7| 674 | 819 | 91-7 837 | 7177 | 1741 | 1792 922 | 641 [ 527 ] 170:8 | 1319 | 155 | 8.676| 116 203
Mai 103°7 ] 954 | 176 | 2238 | 1213 | 670 | 821 906 784 | 787 | 1811 | 1831 | 998 | 542 | 548 | 1584 | 121-3 | 144 | 7.154| 106 298
Juni 91-4 ] 884 | 155 | 2030 98] 502 [ 543 | 5911 619 | 768 | 1662 | 1734 | 897 555 535] 1692 | 1500 [ 146 | 6.659] 113 306
Tt | sros| g6 | 185 | 252 | 937|331 |5re | 660 | 680 | 1842163 | se1 | 495 | son | 1350 | am21 | 107 | acm0| oo | 34
Aug, 91-0% B892 | 437 ) 660 | 693 54'6 1000 | 131-2 7.052| 129
Sept.

11) Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthalfenen Angaben iiber die Beschiffigung einzelner Industrien gFrilnden sich micht auf
Angaben fiir alle Betriebe des betreffenden Pmdukﬂonszgeiges, sondern sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen herechnet, die
zusammen den griifiten Teil der einschidgigen Produkiion in Osterreich leisten, — %) in den Ziffern fiber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug eingeschlossen. — !f) Salsonindexziffern: Janoer: 0:64, Februar: 0°63, Mirz: 0-9],
Aprit: 1"30, Mai: I'31, Joni: 106, Juli: 103, August: 075, September: 984, Oktober: 0-95, November: 0r90, Dezember: 1'67. — * Vorliufige
Ziffern. — § Revidierté Ziifern.
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genommen wird. Auch die gesamte Ernte an Friih-
kartoffeln und die Heufechsung blieb um einiges
hinter den Vorjahrsziffern zuriick.

In den lefzten Monaten beginnt sich nun der
geschaftliche Riickgang auch sehr deutlich in den
Statistiken {tber die Umsdfze zu zeigen. Besonders
kiar kommt dies im nebenstehenden Diagramm
zum Ausdruck, in dem die Ergebnisse eines Ver-
suches dargestellt werden, die schon lange als
besonders konjunkturempfindlich erkannten monat-
lichen Giro-Umsdize des Saldierungsvereines vonden
Saisonschwankungen 2zu befreien. Die monatlich
umgesetzten Betrige wurden zu diesem Zwecke
zundchst anf den durchschnittlichen Umsatz pro
Tag umgerechnet und sodann die normalen Sai-
sonschwankungen berechnet. Wie sich bei dieser
Beréchnung und der schlieBlichen Ausschaltung
der berechneten Saisonschwankungen zeigte, be-
steht eine ausgesprochene RegelmiBigkeit der Sai-
sonbewegungen erst seit Beginn des Jahres 1927,
wihrend vorher die monatlichen Schwankungen

wesentlich unregelmdBiger waren. (Vergleiche dazu
auch die Gegeniiberstellungen der jihrlichen Be-
wegungen in dem Schaubild auf Seite 84, Heft 5
des laufenden Jahrganges.) Seit dem Tiefpunkt der
Depression von 1926 gibt die durch Ausschaltung
der Saisonschwankungen erzielte Kurve den Kon-
junkturverlauf sehr deutlich wieder. Die einzige
starkere Abweichung, die starke Spitze am Ende
des abgelaufenen Jahres hingt vielleicht mit den
durch die Liguidation der Boden-Credit-Anstalt
bedingten gréBeren Giroumschreibungen zusammen.
Im ganzen setzte sich der ziemlich gleichmé&Bige
Aufstieg der Umsitze bis Juni dieses Jahres fort.
Seither ist jedoch ein so entschiedener Abstieg
eingetreten, daB im September die Gesamtumsétze
zum ersten Male nicht nur unter jene des gleichen
Monates des Jahres 1929, sondern auch unter die
entsprechende Ziffer des Jahres 1928 sanken.. Die
weniger konjunkturempfindlichen Giroumsditze der
Nationalbank und der Postsparkasse zeigen den
Riickgang nicht im gleichen MaBe, die Umsétze des

Insol- B : H
veuzentt) | T Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
o5
§ Eﬂ Unterstiitzte Arbeiislose 14) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeltslose
1] o
& - 2
3 §§ Tatsichlich Nactl:mAus- cevon Chemische
T2 | ANt | e | insgesant | Figen wd | pogr |pderw | Md®| o
E Se schwanlungen 15) indestrje | industrie | € |[Kautsehuk-| industrie | 7eit
- 28 industrie
% Eg g g2 |Boglta| & o] &= eibel = [ selcita] =852 2| 4=ls
25 8] 25 |E9| 2 (g22|g5| 2 |s52| 28| S (E5( & |E= (&S5l 2 (8L B |gg(2
B2 E| BE |SF | = |8°2(8E| 5 85388 | B |3V | B |BE|E|SE| B |SE| B |88 |7
2| 2 = I
T8 § S
o> | @ =‘ Anzahl yourehechaitt Anzanl
66 1 67 [ 69 | f0 | 71 |72 78 [ 74 75 [ 76 | 97 | 78 [ 79 /80 81 1827 8 | 8 |. 85 ]B6
. 1028
4025 1 12751 651.475 |115.211| 6L.187| 54.0241156'1) 1200 2049 | 137,085 7271} ~ | — | — [—| — | = | = [ — { — [—|
280 (135 | 665.074 [113.851| 50.878) 53.972156°0| 1184 | 208-8 | 135,600 71.295| ~ | — | — |—| — | — | = | — | — | —]Ausg.
320 [ 94 | 675449 1112,505] 65.409| 57.186/157-8| 117-2| 2126 | 136.984| 67908 — | — | — |—| — | — | — | = | — | —| Sept.
3425 | 11-25| 672,508 |122.557/ 55.440| 67.117(159'1| [15-6 | 217-8 | 150180 80.224| — | — | — | —| = | = | = | — | — |—| Okt
284 1116 | 660,669 |155.235) 64,179} 1.056|166°4| 120°0 | 2273 | 185512/ T7.050) — | — | — |—=] — | -1 — | — ] — | = | Nov
880 | 9-25| 060.758 {202.659| 76.470/126.180(171°5( 1234 [ 2367 | 23766Y| B0.212) — | — | — |—| — | = — 1 —§ — | — | De=
_ _ ‘ 1920
338 ' 88 | 652.826 |245.606| 80.264/156.342(181°9| 1323 | 248-0 | 275,405/102.878] 28.668 | 14.089| 10.67813182| 2857 | 1586| 4396 | 2363 | 12.566(4703] Janner
38751 975 615415 2641481 91.687(172.461,193°2( 1348 | 272-2 | 203'265(105.923/ 31.5¢7 | 14.903] 11.080(8054| 2070 | 1730) 4382 | 2270 | 14.652/5284] Febr,
4751 115 | 611.034 1225,035) 78.081146.054(1807| 1278 | 2736 | 252.318| 52.658| 30.656 | 15.140| 11.053)3151] 2866 | 1600 4274 | 2208 113.301|5144] Marz
4775 | 13-25§ 832.515 |167,107( 67.936( 00.171(173-1) 1192 | 2462 | 193.206| 82.746| 27.701 | 14.158( 10.843/3006| 2580 | 1508| 3883 | 2145 | 10:417[a786| April
412 | 144 | 638,795 [130.460( 60.814| 69.655(157-2| 114°6 | 214'8 | 154.890| 75.111( 25.580 | 13.537| 10.528/3012( 2331 | 1407| 3600 [ 1068 | 8.280[4300| Mai
400 | 975 651.447 |110.266] 54.620| 55.648/146-2( 1080 | 197-7 | 133.106] 68.556( 23.670( 12,662| 9.93112001| 2167 | 1369] 3217 | 1730 | 7.286|4195| Juni
37-4 t1172 | 643.910 104.309) 56.435! 49,000)142-0 1067 | 189°6 | 127.471| 69.505] 22,881 12.543) 0,051|2938] 1957 | 1333| 3188 | 1696 } 6.560|§036] Jull
305 | 11-25| 634.335 [101.859) 52.706| 40.063(140° 104-4 | 1808 | 124.031| 66.252| 22.587 | 12.104| 0,7852657| 1804 | 1324| 2013 | 1680 | 5.05113208 Aug.
330 | 90 | 637.201 [104,947| 51.404| 53.453(147-1( 108°0 | 108-7 | 130.112| 65.898| 23.677(11.952| 07708\2474| 1861 | 1203{ 3313 | 1811 ; 6.469(3434} Sept.
804 1114 § 548.882 (125.844) 56.108 69/646|183-5( 1172 | 226-1 | 154.576( 71.205) 26.258 | 12.392( 10,580/ 2513) 2065 | 1426| 3473 | 1842 | 7.219(3587| Okt.
335 | 1375 | 653.003 |167.479| £7.002(100.475(170-4| 1263 | 251-4 | 200.729| 82.076| 29.383 | 13.240| 11.780(2959] 2241 | 1513| 2037 | 2055 | 8.647[3058) Nov.
4175 [ 95| §44.680 1226.507) 83.396(143.171)101'5] 1345 | 2686 | 265.684| 99.858) 35,064 | 14.906] 13.153\3893| 2773 | 1814] 4383 | 2384 | 11.775/4782) Dez
‘ 1930
34:4 110 273.107| 97.638)195,550\202-0| 144-8 | 2794 | 308.239|114.803| 40.424 | 16.958| 14.619 4558| 3208 | 2164| 5458 | 2873 | 13.992(5500] Jiinner
57‘2 11-2 284,543 90.4187185,125/208-1| 146-2 | 202-1 | 318,066]118.095] 42.090 | 18.340| 15.363 |4775| 3316 | 2195( 5764 | 2877 | 14.510(5982| Febr.
4I_ 150 230.004-87.056/152,030(202+2} 1425 | 283-6 | 270.760(104.958| 42.657 | 19.090| 15.450|4799| 3085 5219 | 2720 | 13.656/5850! Mdrz
o6 1128 102.479) B1.620110.879(199-2| 143-3 | 274'9 | 223.085| §9.255| 41.07819.402| 16.048/5157| 2827 | 1030/ 4551 | 2503 | 11.717 5839| April
5 [ 1675 162,678 75.264| 87.414(195-1( 1418 | 2695 | 192.151 93.177| 40.355| 19.563| 15.732|4855| 2824 | 2025( 4259 | 2322 | 10.285(5764] Mai
5515 | 10-25 149.972| 72.762| 77.210(199-3( 143-9 | 274'3 | 170.610| 90.370| 40.081 | 19,187 15.147|4791] 2808 | 2095( 4311 | 2207 | 9.881/5874] Juni
618 1152 1531881 73.178| 80.0101211:3) 1435 | 303-4 | 183.016| 90.776) 39509 | 18.737| 17.327(4704| 2850 | 2110/ 4363 | 2184 | 10.224(6004] Juli
ls1e {138 156,124 71,393) B4.7311220-3| 141-2 | 8278 ' iug.
Sept.
: ) . 13a) Im Duréhschuiﬁ pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%, — i4) EinschlicBlich der Beihilfenempianger, aber ohne die
. . 11; der Produktiven Arbeitslosenfiirsorge Beschiifti l’eu, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner, — 15) Die verwendgten Saisonindexziffern
sind-am FuB der Tabelle der Halbmenatszahlen w edergegeben. — * Vorliuflge Ziffern. — § Revidierte Ziffern. . K
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Osterreichische Halbmonatszahlen

Einflub

‘Wien
Osterr.

1) Zwischen die Angaben iiber die Anzahl der unterstiltzten Arbeltslosen am 30. September uad am I5. Okfober 1827 fiillt das

Ausschelden der Bezieher von Altersrenten. — ?) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexzifiern der Arbeitslosigkeit ist der

des Ausscheidens der Altersrentner beseltigt. Seisonindextiffern:

linner Februar Mirz April Mal Juni Juli August  Sept. Olktober Nov. Dez.
15. 3. 15. 28. 15 3L 15 30. 15 31, 15 30. 15 31. 15 31. 15. 30. 15. 31. 15. 30. 15. 3l
..... . L 117 12l 193 1992 1419 1010 105 103 098 095 093 Q91 G91 092 (92 081 088 085 085 086 ©-89 055 102 111
ohne Wien 1-47 155 Y60 157 147 1:33.1-17 100 0-8% 080 0:75 0-70 O-67 0-65 065 0'6d 065 0-67 070 076 085 099 1'16 132
") VorlinBge Ziflern. — § Reyidierie Zifiern, — 4 Neu berechnet.
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Giro- und Kassenvereines sogar im wesentlichen
nor den saisonmiBig zn erwartenden Riickgang,
was mit der vorher erwidhnten Zunahme der Bor-
senumsitze zusammenhdngen diirfte.

Wenig giinstig, wenn auch nicht im gleichen
‘MaB wie bei den Giroumsétzen, sind auch die
Schliisse die aus dem Giferverkehr der Bundes-
bahnen auf die Entwicklung der Umsatztdtigkeit
gezogen werden kbnnen. Die Anzahl der zur Be-
ladung gestellten Gilterwagen hat sich zwar im
. Aungust nach dem auBerordentlichen Riickgang im
Juli wieder etwas erholf, blieb aber nicht nur weit
hinter der Ziffer des gleichen Monats des Vorjalres,
sondern, wenn man die normalen Saisonschwan-
kungen beriicksichtigt, auch hinter dem Durch-
schnitt des ersten Halbjahres etwas zuriick. Die
Einnahmen aus dem Giterverkehr und die Anzahl
der geleisteten Nufzlasttonnenkilometer, fiir die die
Statistiken freilich erst fir Juli, bzw. Juni vorliegen,
zeigen die gleiche abwirtsgerichtete Tendenz. Im
Verkehr mit dem Ausland ist im August eine
saisonmibige Zunahme eingetreten.

Fast noch stirker als in den inlindischen
Giiterumsédtzen macht sich die Depression jetzt im

INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

Auflenhiandel gelt_end.w Das untenstehende Diagramm,
in dem nur noch die Ergebnisse fiir Juli berfick-
sichtigt werden konnten, die bisher allein in allen
Einzelheiten vorliegen, zeigt deutlich, wie vor allem
die Rohstoffeinfulir, aber auch die CGesamtausfubr
im Vergleich zu den beiden vergangenen Jahren
zurlickgegangen sind. Von den wichtigsten Posten
in unserer Ausfuhr von Fertigwaren sind es, wie

Die Entwicklung des dsterreichischen AuBenhandels.
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die weiteren Schaubilder erkennen lassen, vor allem
die Produkte - der Baumwollindustrie und ans der
Textilindustrie namentlich noch Wollwaren, ferner
aber auch elektrische Maschinen und Apparate und

' Die Entwicklung der Ausfuhr in d(en wicl;tigsten Gruppen von. Fertigwaren.
Wertziffern.
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sonstige Maschinen und endlich Holzwaren, in
denen dieser Riickgang am stirksten zum Ausdruck
kommt. In der Verteilung nach Lindernh hat sich,
wie eine der nichsten graphischen Darstellungen
zelgt, in der letzten Zeit keine wesentliche Ver-
schiebung mehr ergeben, doch hat im ganzen die
Ausfuhr nach den mitteleuropéischen Staaten mit
Ausnahme Italiens wesentlich stirker abgenommen
als nach dem fernen Ausland und nach Ubersee,
Die starkste verhiltnismiBige Abnahme gegeniiber
dem gleichen Monat des Vorjahres zeigt allerdings
die Ausfuhr nach RuBland.

Die Hauptposten der Ergebnisse der AuBen-
handelsstatistik fiir August geben kaum giinstigere
Resultate. Besonders ist dabei die Einfuhr zuriick-
gegangen, wenn auch die vom Standpunkt der
Konjunkturbeurteilung wichtigste Rohstoffeinfuhr

- saisonmiBig wieder etwas hoher als im Juli, freilich

aber immer noch mehr als 20%, geringer als im
August 1929, Besonders auffallend und eine Be-
stitigung der hier schon immer verirétenen An-
sicht, daB eine zeitweilige Besserung der Handels-
bilanz ein ausgesprochen schlechtes Konjunktur-
symptom darstellt, ist der Umstand, daf der Ein-
fuhriiberschuB im vergangenen Monat mit 57:7%,
geringer war als in irgendeinem Monat seit Anfang
1926, also seitdem regelmaBig monatliche Statistiken
zur Verfiigung stehen. In der Ausfuhr hat sich die

- Fertigwarenausfuhr gut gehalten, dagegen ist die

Fertigwareneinfuhr weiter auBerordentlich gering
geblieben und die Einfuhr von Nahrungsmitteln und
Getrinken auf einen, gleichfalls seit Anfang 1926
nicht mehr erreichten Tiefpunki gesunken.

Weniger als in der Gesamtwirtschaft wirkte
sich der Konjunkturrlickgang im Kleinkandel aus,
wie {iberhauptim Zuge der Konjunkturschwankungen
und besonders gegenwirtig in Osterreich die un-
mittelbar dem Konsum dienenden Wirtschaftszweige
weniger von der Depression getroffen werden. Aus
den Branchen, fiir die reprisentative Umsatz-
statistiken vorliegen, ist im Schuhhandel der Um-
fang der Umsitze immer noch ungefdhr auf der
Vorjahreshthe und der Absatz von Konfektions-
waren ntur wenig darunter, wobei allerdings zwischen
Herren- und Damenartikeln ziu unterscheiden sein

diirfte, von denen die ersteren wesentlich un-~

giinstiger abschneiden, wihrend namentlich bei
Damenkleidern — wohl unter dem EinfluB des Mode-

wechsels — ein verhiltnismiBig befriedigender Ab-

satz zu verzeichnen isi.

Auffallend giinstig waren im August die Jrsol-
venzziffern, die zwar sowohl fiir die Anzahl der neu
erdfineten Ausgleichsverfahren als auch fiir die ver-
hingten Konkurse immer noch um rund ein Drittel
hSher waren als im gleichen Monat des Vorjahres,
aber dabei nicht nur die niedrigsten Monatsziffern
fiir dieses Jahr darstellen, sondern auch eine
stirkere Abnahme gegeniiber dem Vormonat be-
deuten als saisonmiBig zu erwarten gewesen ware.
Man wire versucht, diese mit dem iibrigen Bilde
nicht im Einklang stehenden Ziffern fiir einen
Zufall zu halten, wenn nicht, wie die folgende
Tabelle zeigt, in den lefzten drei Monaten auch
die Zahl der Exekutionen sich weit weniger iiber
den Ziffern fiir die gleichen Vorjahrsmonate hielf
als dies im Frithjahr der Fall war.

Osterreichs Ausfuhr von Fertigwaren nach Bestimmungslandern.
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-Summe der monatlichen Eintragungen im E-Register
des Exekutionsgerichtes Wien

_ 1628 1929 1930
Jinner . ... ... L L. 19.612 21.693 26.790
Feprvar . . . . ... .... 18.806 10.305 25.774
Méarz . ... .. ... .. .. 20.319 22.236 28.512
Aprdl . . . L oL L L. L. 18.828 22,789 32.992
Mai . .. ... . ... ... 18.761 23.017 28733
Jumio. ... 18302  25.018  26.414
1 17.865 24.719 25.262
August . . . . . ... ... 18.764  20.448 23.744
September . . . . . .. ... 19.827 25.980
Oktober . . . .. ... ... 21392 27801
November . . .. .. .. .. 17.962 23.050
Dezember . . .. ... ... 17.683 23.316

Jahressumme 228211  279.462

Im folgenden wird auch die zum letzten Male
vor einem halben Jahr ver&ffentlichte Statistik tiber
die Neueintragungen und Ldschungen von Firmen
im Register des Wiener Handelsgerichtes fiir das
erste Halbjahr 1930 wiedergegeben. Auch hier
zeigt sich insofern eine nicht ungiinstige Entwick-
lung, als vom Juni abgesehen im allgemeinen die
Zahl der Neueintragungen wesentlich hdher war
als im Vorjahr, wahrend die Zahl der Loschungen
nicht weiter gestiegen ist. -

Neueinfragungen u. Léschungen von Firmen im
Register des Handelsgerichies Wien,1929-1930.
Neueintragungen Léschungen
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Im gonzen 1Pt sich vorldufig nicht sagen,
def sich die Aussichten fiir die nihere Zukunft
schon wesentlich gebessert hitfen. Man darf wohl
mit  einem longsamen Abebben der Depression

industrielle Lage kaum eine merkliche Besserung

erfahren, jedenfalls wird aber im bevorstehenden

giinstiger und die Arbeitslosigheit weit hoher sein
als in den letzfen drei Jahren.

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

rechnen, doch diirfte in den nichsten Monaten -die -

Herbst und wahrscheinlich auch nock zu Beginn
des Winters die allgemeine Wirtschaftslage un-

DEUTSCHES REICH.

Die Kennzeichnung der gegenwdrtigen Wirt-
schaftslage des Deutschen Reiches begegnet keinerlei
sonderlichen Schwierigkeiten, da die vorhandenen
wirtschaftsstatistischen Angaben ausnahmslos das
Bild einer fortschreitenden Depression enthiillen
und es an Merkimalen, die einer solchen eindeutigen
Kennzeichnung widersprechen, vdllig fehlt. Der ein-
zige Unterschied der Auffassung seitens der ver-
schiedenen, die Wirfschaft beobachtenden Stellen
liegt darin, daf die eine oder andere Stimme ge-
legentlich faut wird, die dahin geht, zu behaupten,
daB der Tiefpunkt bereits erreicht sei. Solche An-
sichten bléiben aber immer noch vereinzelt und
betreffen cher eine Beurteilung der Aussichten fiir
die unmittelbar nachfolgende Zeit, denn eine Be-
schreibung der Wirtschafislage der vergangenen
Monate. Im folgenden sei die zusammenfassende
Charakteristik der gegenwdirtigen Wirtschaftslage
seitens des Berliner Institutes fiir Konjunktur-
forschung wiedergegeben: ,Die deutsche Wirt-
schaft verharrt in fiefer Depression. Die indu-
strielle Produktion ist uwm 15 bis 20 v, H. geringer
als im Vorjahr, 2:85 Millionen Menschen sind
arbeitslos.

Zum erstenmal seit dem Weltkrieg befindet sich
die deutsche Konjunkiur in vollem Gleichtakt mit
der weltwirtschaftlichen Industriekonjunktur. Riick-
lanfige Produktion, riicklinfige Preise uhd wach-
sende Arbeitslosigkeit kennzeichnen die Lage
fast aller iIndustriestaaten. Mit der industriellen
Depression verbinden sich schwere  Struktursto-
rungen der Weltagrarwirtschaft, wodurch die Auf-
nahmsfahigkeit der Rohstoffiinder fiir industrielle
Produkte stark vermindert wird.

Anders als 1926 bietet deshalc der Export
der deutschen Industrie keinerlei Ausgleich: Die
Ausfuhr Deutschlands ist sogar mengenmiBig ge-
sunken, Diese Entwicklung ist um so nachteiliger,
als ‘der Riickgang im internationalen Preisniveau
automatisch eine Erhohung des Realwertes der
Reparationslasten nach sich zieht.

Eine gewisse Erleichterung vermochte die
fortschreitende Verfliissigung der Kreditmirkte zu
verschaffen. Die Senkung des Kapitalzinses ist

‘aber .noch nicht weit genug fortgeschritten, um

geniigend neue Planungen rentabel erscheinen zu
lassen. Eine besondere Erschwerung fiir die Kapital-
versorgung bildet die Vertrauenskrisis, die sich im
Zusammenhang mit der politischen Entwicklung
ergeben hat.

- Die..von der Reichsregierung beabsichtigte





