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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Beginnender Konjunkturabschwung auch in
Osterreich — Rezession im Ausland beeintréch-
tigt Exportausweitung — Wachsendes Lei-
stungsbilanzdefizit und anhaltender Preisauftrieb
trotz Abschwichung der Inlandsnachfrage —
Gute Investitionskonjunktur — Erste Anzeichen
einer Entspannung auf dem Arbeitsmarkt

Die dsterreichische Wirtschaft ist vor dem Sommer in
einen Konjunkturabschwung eingetreten Gegenuber
dem Konjunkturhéhepunkt, der im | Quartal 1980 lag,
bilden sich seither Endnachirage und Produktion ten-
denziell zurlick. Die Abschwichung verlief bisher, so-
weit die jlingsten Daten erkennen lassen, verhéltnis-
mé&Big urdramatisch. lhre Hauptursache ist die inter-
nationale Rezession, die seit dem Frihjahr immer
mehr Lander erfafit. Auch von den Komponenten der
Iniandsnachfrage diirfte insgesamt kein expansiver
Effekt mehr ausgehen: Die Unternehmungen schét-
zen ihre Lager zunehmend als diberh&ht ein und dis-
ponieren vorsichtiger Auch die ionsumenten paBten
schon vor der Urlaubszeit ihre Ausgaben besser den
real stagnierenden verfigbaren Einkommen an. Auf
der anderen Seite ist die Investitionstatigkeit, vor al-
lem in der Industrie, ziemlich lebhaft Sle wird die
Konjunktur noch einige Zeit stitzen.

Die zundchst nur milde Konjunkturabschwichung war
noch mit einem weiteren Anwachsen des Leistungs-
bilanzdefizits und sogar mit einer Beschleunigung
des Preisauftriebs auf der Verbraucherstufe verbun-
den. Auf dem Arbeitsmarkt lassen sich bis Juli bloB
erste Anzeichen einer Entspannung erkennen, Die
wirtschaftspolitische Problematik der gegenwiértigen
Lage besteht darin, daB Inflation und Leistungshilanz
eher ginen restriktiveren Kurs nahelegen wirden, an-
dererseits aber auch in {sterreich eine weitere Kon-
junkturverschlechterung zu erwarten ist

Die Industrie produzierte im Juni (gemessen an der
teilweise arbeitstdgig bereinigten Konjunkturreihe)
um 6,7% (1. Halbjahr: +7.8%) mehr als im Vorjahr.
Damit stellt sich das schlechte Maiergebnis zwar er-
wartungsgemas als Folge einer Haufung von Feierta-
gen heraus, doch lag das Produktionsniveau im Mai
und Juni 2usammengenommen saisonbereinigt um
2,5% unter jenem der beiden Vormonate Die Ver-
schlechterung der Industriekonjunktur konzentriert
sich auf die Vorproduktindustrien Nach vorldufigen
Auswertungen der Konjunkturbefragung der indu-
strieunternehmer zum Stichtag Ende Juli haben sich
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Auftragslage, Kapazitatsauslastung und Produktions-
erwartungen gegeniber dem Frihjahr durchwegs
weiter verschlechtert Auch die amtliche Auftragssta-
tistik zeigt eine Verschiechterung der Auftragsiage
an. Im Juni waren die Auftragsbestande {(ochne Ma-
schinenbau} wertmaBig um knapp 9% hoher als vor
einem Jahr, Anfang des Jahres hatte der Vorjahresab-
stand noch 17% betragen.

Die internationale Rezession hat im I Quartal auch
Kontinentaleuropa erfaBt In der Bundesrepublik
Deutschland blieb die Industrieproduktion in den Mo-
naten Mai und Juni saisonbereinigt um mehr als 3%
hinter den beiden Vormonaten zurlick. Die rapide Ver-
teuerung der Erdéleinfuhren flihrte nicht nur in Oster-
reich, sondern auch in den meisten westlichen Indu-
striestaaten zu einer kriftigen Passivierung der Lei-
stungsbilanzen und zu einem Ausfall an Endnach-
frage. Mengenmégig ist infolge der Konjunkturschwi-
che und der Effekte der Verteuerung die Weltnach-
frage nach Erddl im Laufe des Jahres deutlich gesun-
ken. Die Drosseiung der Erddifdrderung konnte nicht
verhindern, daB die auf den freien Markten gebildeten
Spotpreise unter die Listenpreise fielen. Auch auf den
ibrigen Rohwarenmérkten ist eine Preisberuhigung
eingetreten, die dazu beitrug, daB sich die Inflation in
den Industriestaaten zuletzt zumindest nicht mehr
beschleunigte.

Wiéhrend des gesamten 1 Halbjahres blieb das
Wachstum der &sterreichischen Ausfuhr (+13,7%)
weit hinter jenem der Einfuhr (+ 24,5%) zuriick Darin
schlagen sich die raschere Abkiihlung der internatio-
nalen Konjunktur, ein weiterer Anstieg der Importquo-
ten der Inlandsnachfrage und die Verschlechterung
der terms of trade nieder Das Defizit der Handelsbi-
lanz vergréBerte sich damit gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum um 17,7 Mrd S auf 45,2 Mrd. S. Die Lei-
stungsbilanz wies im gleichen Zeitraum mit
26,4 Mrd. S ein um 14,5 Mrd. 8 htheres Passivum auf.
Héhere Devisenlberschisse aus der Statistischen
Differenz (46,2 Mrd. S} und die gute Reiseverkehrs-
entwicklung entlasteten die Handelsbilanz.

Vom zusétzlichen AuBenhandelsdefizit entfielen
10,3Mrd S auf Mengeneffekte (starke reale Steige-
rung der Importe, schwicheres reales Exportwachs-
tum) und 7,2 Mrd. § auf Preiseffekte, hauptsachlich
infolge der Verteuerung der Energieimporte

Die Importneigung der dsterreichischen Wirtschaft
blieb bis in den Sommer hinein hoch, obwohl! sich die
Inlandsnachfrage bersits deutlich abgeschwécht hat.
Trotz der Abflachung der Konsumausgaben, die sich
dem verringerten Wachstum der verfigbaren Einkom-
men immer mehr anpaBten, hielt der Zuwachs der
Konsumgtiterimporte bisher ungebrochen an Ab Juli
konnte die Freigabe der Habenzinsen nicht nur zu
einer Verlagerung von Geldanlagen zugunsten des

Kontensparens flhren, sondern auch Anreize zu ver-
mehrter Spartétigkeit bieten. Die Erhebungen vom
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Frihjahr und die nach wie vor hohen Zuwachsraten
der Maschineneinfuhr lassen hingegen auf eine leb-
hafte Investitionskonjunktur, vor allem in der Indu-
strie, schlieBen.

Die inlandische Geldkapitalbildung, die in der ersten
Jahreshélfte nicht nur durch einen vergleichsweise
geringen Nettoeinlagenzugang, sondern auch durch
einen ziemlich unergiebigen Kapitaimarkt gekenn-
zeichnet war, hat mit der kraftigen Kreditexpansion
bei weitem nicht Schritt gehalten Die Steuerung des
Kreditvolumens ging in diesem Jahr von der Aktiv-
seite (Limes) zunehmend auf die Passivseite (Liquidi-
tét) Ober. Die Mittel wurden in erster Linie durch
einen erheblichen Ausbau der Nettoverschuldung
des Kreditapparates im Ausland aufgebracht, vor al-
lem Gber den Kanal der Exportfinanzierung durch die
Kontrollbank Der Inanspruchnahme von Refinanzie-
rungshilfen der Notenbank wurden durch diese so-
wohl im Interesse der Kapitalbilanz (Aufrechterhal-
tung eines leichten Zinsgefilles zum Ausland) als
auch der Leistungsbilanz Grenzen gesetzt Die Kre-
ditgewdhrung scheint sich daher teils wegen der kon-
junkturbedingten Nachfrageflaute, teils auf Grund von
Liquiditdtsengpéssen zuletzt abgeschwicht zu ha-
ben

Der Preisauftrieb hat sich im Juli durch die Verbilli-
gung von Saisonwaren zwar etwas abgeschwacht
{VPl. +6,6%), nach Ausschaltung dieses Effekis je-
doch sogar noch etwas beschleunigt. Die Inflations-
rate liegt nun in Osterreich bereits deutlich iber jener
der Bundesrepublik Deutschland (Juli 5,5%) und der
Schweiz (3,3%), weil in diesen Landern die Energie-
preissteigerungen bereits im Varjahr voll durchschiu-
gen. Die Inflation einerseits und die eher unglinstigen
Konjunkturaussichten andererseits werden dle Lohn-
runde, die in den kommenden Wochen mit Verhand-
lungen (ber die Forderungen groBer Arbeitnehmer-
gruppen ihren Hdhepunkt erreicht, vor groBe Pro-
bleme stellen.

Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt zeigt
noch wenig Anzeichen der Konjunkturabschwé-
chung. Die Gesamtbeschiftigung betrug im Juli
2,829 300 Personen, das sind um 24.000 oder 0,9%
(Juni +0,7%) mehr als im Vorjahr Die leichte Verbes-
serung der Gesamtbeschéftigung geht nicht vom
Produktionsbereich, sondern vom Dienstleistungs-
sektor aus und begunstigt die Frauenbeschaftigung
Die Industriebeschaftigung wichst seit Mai saisonbe-
reinigt nicht mehr, die Beschéftigung in der Bauwirt-
schaft geht seither sogar leicht zurlick Die Stagna-
tion im Produktiohsbereich fihrte auch in der Fremd-
arbeiterbeschaftigung seit Marz saisonbereinigt zu
einem Stillstand Im Juli waren 180 800 auslandische
Arbeitskrafte beschaftigt, um 5200 mehr als im Vor-
jahr

Die Zaht der Arbeitslosen war im Juli mit 29 700 um
4 600 oder 13,5% geringer als im Vorjahr. Saisonbe-
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reinigt bedeutet das eine leichte Zunahme gegeniber
dem bisher niedrigsten Stand im Juni. Am deutlich-
sten zeigt sich die nachlassende Konjunktur beim
Stellenangebot, das den Konjunkturwendepunkt im
Februar erreichte und seither saisonbereinigt aliméh-
lich zuruckgeht. Im Vergleich zum Vorjahr wurden je-
doch mit 38.400 noch um 6.500 oder 20,5% mehr of-
fene Steilen angeboten.

Die Industrieproduktion war im Juni um 8,7%, je
Arbeitstag um 5,5% hoher als im Vorjahr, die Konjunk-
turreihe Industrieprodukiion ergibt einen Zuwachs
von 6,7% Dieser kinnte darlber tduschen, daB der
Konjunkturhéhepunkt Gberschritten ist. Saisonberei-
nigt war zwar die Produktion im Juni etwas (+ 0,6%)
héher als im Mai, doch zusammengefafit ergibt sich
fiir die beiden Monate ein um 2,5% niedrigeres Ergeb-
nis als im Durchschnitt Marz/April. Zu der leichten Er-
holung im Juni trug nicht zuletzt eine konjunkturell
nicht aussagekréaftige Steigerung des AusstoBes im
Bergbau (+77% gegen das Vorjahr} bei. Die Grund-
stoffproduktion lag um 3% Gber dem Vorjahr, im bis-
herigen Jahresverlauf waren es 4% gewesen.

Der Konjunkturriickgang hat bisher die Vorprodukter-
zeugung { +4,3% gegen das Vorjahr) am starksten er-
fafdt. Zwischen dem Konjunkturgipfel, der in diesen
Produktionszweigen bereits Ende 1979 serreicht
wurde, und Juni 1880 fiel der Ausstol3 saisonbereinigt
um 10,5% Von dieser Entwicklung wurde vor allem
die Stahl-, Metall- und GieBereiproduktion betroffen
Weniger kraftige EinbuBen muBten auch die Produ-
zenten von Baustoffen und von fertigen Investitions-
gatern seit Jahresbeginn hinnehmen Die Bereiche
der KonsumgUtererzeugung {Juni +3,6%, 1 Halbjahr
+7,7%), die im Vorjahr einen weniger stlirmischen
Aufschwung als die Vorproduktindustrien erlebt hat-
ten, wurden auch von der Nachfrageabschwichung
bisher milder betroffen. Die Verbrauchsglter- und die
Bekleidungsindustrien konnten ihr Produktionsniveau
sogar anndhernd halten

Der Energieverbrauch war im Juni merklich héher
als vor einem Jahr, Mehr Energie benétigte vor allem
die Industrie, die, beglnstigt durch die groBere Zahl
der Arbeitstage, einen stirkeren Produktionszu-
wachs erzielte Aber auch der Erdélverbrauch nahm
deutlich zu. Im Vorjahr war die Nachfrage nach Ben-
zin und Dieseltreibstoff besonders schwach, weil die
Preisernohung Ende Mai filhtbare Verbrauchsein-
schrénkungen nach sich zog. Die Ergebnisse flr das
1 Halbjahr 1980 zeigen groBere Energiespareffekte
als erwartet: Trotz kraftigen Wirtschaftswachstums
erreichte der gesamte Energieverbrauch nur knapp
das Niveau des Jahtes 1979 Diese Entwicklung er-
kigrt sich Uberwiegend aus den ginstigen Wiftte-
rungsbedingungen und splrbaren Nachfrage- und
Spareffekten auf Grund der Energiepreissteigerun-
gen FUr das 2 Halbjahr muB mit einer méBigen Erhd-
hung des Energieverbrauchs gerechnet werden

Der Stromverbrauch war im Juni um 4,0% hoher als
vor einem Jahr. Die Erzeugungsbedingungen der
Elektrizitdtswirtschaft waren auch heuer wieder giin-
stig, jedoch bei weitem nicht in dem MaBe wie im Veor-
jahr. Die Wasserkraftwerke lieferten gleich viel Strom
Trotz hoheren heimischen Strombedarfs konnte je-
doch die kalorische Stromerzeugung eingeschrénkt
werden (—13,5%), weil gleichzeitig die Stromlieferun-
gen an das Ausiland stark gekdrzt wurden (der Aus-
fuhruberschuB schrumpfte um 16,9%). Der Absatz
von Erdgas war um 7,8% niedriger als vor einem Jahr
Der Ruckgang erklart sich aus dem geringeren Be-
darf der Elektrizitdtswirtschaft, die heuer statt Erdgas
Heizdl fir die Kesselfeuerung einsetzte

Die Kohlenbezlige stiegen um 4,8%, die Industriebe-
triebe bezogen weniger, die Haushalte und die Elek-
trizitdtswirtschafi mehr Kohle Der Absatz von Mine-
raldlprodukten lag insgesamt um 8,3% {ber dem Ni-
veau des Vorjahres. Die Treibstoffkdufe stiegen um
8,0% {Benzin +3,4%, Dieseltreibstoff + 15,3%), die
Heizdlkdufe um 8,3% (Gasd! fir Heizzwecke +8,2%,
sonstige Heizdle +8,3%) Der Vorjahresabstand ist
infolge der schwachen Treibstoffnachfrage im Jahr
1979 besonders groB; der héhere Absatz von Heizdl
schwer erklart sich ausschlieBlich aus dem zusatzli-
chen Bedart der Elektrizitatswirtschaft, die einen gro-
Ben Teil der Bezuge lagerte

Die Landwirtschaft konnte ab Ende Juli in den
wichtigsten Anbaugebieten die Getreideernte unter
glinstigen Witterungsbedingungen zigig einbringen.
Nach der MiBernte 1979 waren die Ertrige heuer zu-
friedenstellend. Die Obst- und Gemuseernte hat sich
witterungsbedingt verzégert. Dies erschwerte die
Einfuhrplanung und beunruhigte den Markt Die Er-
tr8ge sind unterschiedlich. Es wurden etwa gleich viel
Kirschen und Weichseln geerntet wie im Vorjahr,
Beerenobst brachte Spitzenertrage

Das Angebot an Schlachtvieh war im Juni um 24% ge-
ringer als im Vorjahr. Es wurde weniger Rindfleisch,
knapp gleich viel Gefligel und etwas mehr Schweine-
fleisch angeboten. Die Ausfuhr wurde reduziert und
das Angebot im Inland durch Auslagerungen ergénzt.
Der kalkulierte Inlandsabsatz war um 3,4% hoher Der
Schweinemarkt erhoit sich seit Ende Mai kréaftig
Ende Juli wurden Schweine auf dem Wiener Markt
bereits zu knapp 22 S gehandelt. Die Milchlieferlei-
stung war im Juni um 3,7% hdher als im Vorjahr. Sai-
sonbereinigt hat die Miichanlieferung im April/Mai
den unteren Wendepunkt erreicht, im Juni ist sie
stark gestiegen.

Der AgrarauBenhandef hat sich im 1 Haibjahr flr die
Ern@hrungswirtschaft sehr ungunstig entwickelt Die
Ausfuhr landwirtschaftlicher Erzeugnisse (einschlieB-
lich GenuBmittel, ohne Holz) war leicht riicklaufig
(4,44 Mrd S, —1%), die Einfuhr wurde stark ausge-
weitet (11,78 Mrd. S, +12%) Dadurch nahm der Im-
portiberhang im AgrarauBienhande! kréftig zu
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(7,34 Mrd. S, +22%). Der Importzuwachs ist zu
einem Drittel auf héhere GenuBmittelimporte zurlick-
zufihren. Es wurden auch mehr Getreide ungd Getrei-
deerzeugnisse, Obst und Gemlse und Futtermittel
eingeflhrt Im Export fiel insbesondere die geringere
Ausfuhr an Getreide und Getreideerzeugnissen ins
Gewicht (schwache Ernte 1979) Vieh und Fleisch so-
wie Zucker und Zuckerwaren brachten héhere Export-
erlgse.

Der Gdterverkehr auf der Bahn stagnierte auch
im Juni (+0,4% gegen 1879) Dabei entwickelte sich
sowoh! der Inlandverkehr (+8,7%) als auch der Ein-
(+11,5%) und Ausfuhrverkehr (4 10,6%) sehr gln-
stig Der kraftige Rlckgang im Transitverkehr um
24,1% ist in erster Linie auf Transporiprobleme der
italienischen Anschlulbahnen zuriickzufihren. Die
heimischen Verlader forderten fir Kohle {+42,6%),
Papier und Zellstoff (+27,4%), Holz (+18,7%) und
Baustoffe (+ 10%) weit mehr Wagen an als im Vor-
jahr. Die Transportnachfrage fur Nahrungsmittel war
noch schwach (—17,1%), die gute Getreideernte
1980 148t aber flr die ndchsten Monate eine betrécht-
liche Zunahme der Wagenstellungen erwarten Bei
ginstigen Schiffahrtsbedingungen auf der gesamten
Donau konnte die DDSG ihr bisher bestes Monatser-
gebnis erzielen {+28,1% gegen 1878). Im Westver-
kehr wurde neben Erzen nunmehr auch US-Kohle von
Regensburg nach Linz geliefert. 59% des Transport-
- aufkommens entfielen auf Einfuhren (+28,6%), 29%
auf den Inlandverkehr {4+ 34%)} und 12% auf Ausfuh-
ren (4 18,8%) Die starke Lkw-Nachfrage hielt im Be-
richtsmonat an (Neuzulassungen +7,8%). Besonders
gefragt waren schwere Lkw; das Fuhrgewerbe mel-
dete um 15,6% mehr fabriksneue Fahrzeuge an als im
Juni 1979 Die Luftfracht nahm um 11,3% zu

Der Personenverkehr auf der Bahn war etwas stirker
als im Vorjahr (+0,9%). Der Individualverkehr auf der
StraBe hat, gemessen am Benzinverbrauch, um 3,4%
zugenommen. Die Pkw-Neuzulassungen stiegen um
4.6%, die Nachfrage konzentrierte sich auf die untere
Mittelklasse {+13,5%).

Der Reiseverkehr hat sich im Juni weiterhin
glnstig entwickelt. Zwar war der Zuwachs der Uber-
nachtungen viel geringer als im vorangegangenen
Monat und kleiner als im Juni des Vorjahres, er lag
aber deutlich Uber dem Durchschnitt des letzten
Jahrzehnts Die gesamten Ubernachtungen haben
gegenlber dem Vorjahr um 5,4% zugenommen; die
Auslandernichtigungen stiegen um 6,7%, die der In-
lander um 1,4%. Damit ist die Entwicklung in der Vor-
saison dieses Sommers viel besser verlaufen als im
letzten Jahr Damals nahmen die Gesamtnichtigun-
gen nur um 3,3% zu, heuer dagegen um 10,1% . Noch
groBer ist der Unterschied bei den Ausladndernéchti-
gungen: Im Vorjahr stiegen sie um 3,1%, heuer um
12,9%.

Im Juli dirften die Ubernachtungen schwicher zuge-
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nommen haben als im ersten Hauptsaisonmonat des
Vorjahres. Nach ersten Hochrechnungen sind die Ge-
samtndchtigungen nur um rund 1,5% gestiegen, die
Ubernachtungen der Inlinder waren sogar leicht
rickléufig. Dank dem auBerordentlich guten Mai-Er-
gebnis dirfte aber der Zuwachs der Ubernachtungen
in der ersten Halfte der Sommersaison noch immer
groBer gewesen sein als im Vorjahr.

Die Reiseverkehrsbilanz nahm ebenfalls weiterhin
einen ginstigen Verlauf. Im Gegensatz zum Vorjahr
stiegen im Juni die unbereinigten Deviseneingange
laut QOesterreichischer Nationalbank wieder stirker
(+10,7%)} als die Devisenausgénge (+7,3%). Damit
liegt die Steigerungsrate des unbereinigten Saldos
der Reiseverkehrsbilanz im 1 Halbjahr 1880 mit 20,9%
weit Uber der des Vorjahres

Der Geschaftsgang des Handels war im Mai flau
Diese Entwicklung dirfte nach vorldufigen Meldun-
gen zumindest im Einzelhandel auch im Juni angehal-
ten haben. im Juli dirfte dagegen wieder gine Besse-
rung eingetreten sein

Der Einzelhandel verkaufte im Mai — bei einem Ver-
kaufstag weniger, aber einem zusatzlichen Verkaufs-
samstag — nomineil um 6,8%, real um 0,8% mehr als
im Vorjahr, nach +8% und +2,8% im Durchschnitt
der Monate Jénner bis April'}. Saisonbereinigt sta-
gnierten die realen Umsitze etwa auf dem Durch-
schnittsniveau der Vormonate, sodaB sich die kon-
junkturelle Entwickiung wenig veréndert haben
dirfte  Die leichte Wachstumsverlangsamung im Vor-
jahresvergleich ist sowoh! bei den dauerhaften Kon-
sumglitern (real +0,9%) als auch bei den kurzlebigen
Waren {4 0,8%) zu erkennen. Unter den langlebigen
Gitern gingen Fahrzeuge ({+9,2%) am besten, wéh-
rend vor allem optische und feinmechanische Erzeug-
nisse (—13,2%) sowie Uhren und Schmuckwaren
{—29,9%) das Vorjahresniveau wieder deutlich unter-
schritten Bei den kurzlebigen Gutern war die Nach-
frage nach Textilwaren und Bekleidung (+4,7%} und
Heilmitteln (+2,7%) stérker als vor einem Jahr, die
nach kosmetischen Erzeugnissen {-—95%) sowie
nach Bichern, Zeitungen und Zeitschriften {—10,2%)
dagegen deutlich geringer.

Der GroBhandel, der in den Vormonaten einen sehr
glnstigen Geschéftsgang hatte (nominell 4 17,2%,
real +8,2%), setzte im Mai bei weiterhin zunehmen-
dem Preisauftrieb?) nominell zwar noch um 7,8%
mehr, real aber erstmals weniger (—2.,7%) um ais vor
einem Jahr Die maBige Nachfrage, die auch zum Teil
im AuBenhandel zu beobachten war (Exporte
-—2,6%), dirfte hauptséchlich mit der geringeren

Y Diese Werte sind auf Grund von fehlerhaften Meldungen ein-
zelner Firmen nach unten verzerrt, Versucht man diese auszu-
schalten. so ergeben sich Zuwachsraten von neminell +7,4%
und real +1,3% f(r den Monat Mai sowie +84% und +3,2%
fir die Vormonate.

?) Der implizite Preisindex des GroB8handels war im Mat um
10,8% héher als im Vorjahe, im Aprit um 9 2%.
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Zahl der Verkaufstage zusammenhangen. Saisonbe-
reinigt unterschritten die realen Umsétze das Niveau
der Vormonate nur geringfligig. Am besten gingen im
Mai im Vorjahresvergleich Rohstoffe und Halberzeug-
nisse (+1%) Fertigwaren (—1,4%) und vor allem
Agrarprodukte (—8%) blieben unter den Vorjahres-
werten

Die Lager des Einzelhandels wurden im Mai abge-
baut, die des GroBhandels weiter aufgestockt. Die
Wareneingdnge wuchsen im Einzethandel (4 5,3%)
schwicher als die Umnsétze, im GroBhandel (+ 10,0%)
starker

Im Juni erreichte der AuBenhandel wieder hohe
Vorjahreszuwichse (Exporte +14,3%, Importe
+27,6%). Allerdings stand heuer ein Arbeitstag mehr
zur Verfligung als im Vorjahr (arbeitstagig bereinigt:
Exporte +10,2%, Importe +23,0%) Vergleicht man
den Durchschnitt der Vorjahreszuwéchse von Mai
(zwei Arbeitstage weniger als im Vorjahr} und Juni
(Exporte +56%, Imperte +17,9%) mit den durch-
schnittlichen Zuwéchsen der ersten vier Monate die-
ses Jahres (Exporte +18,4%, Importe +28,2%), so
erkennt man deutlich die Verlangsamung der AuBen-
handelsdynamik, die bei den Exporten stérker ausge-
pragt ist als bei den Importen. Die Verschiechterung
der terms of trade im Vergleich zum Vorjahr betrug im
Juni 4,7% (Exportpreise +4,3%, Importpreise
+9,5%).

Die regionale Entwickiung der Ausfuhr war sehr un-
terschiedlich Das Exportwachstum wurde durch die
kraftige Steigerung der Ausfuhr in die OPEC
{+45,8%) sowie die nach wie vor hohe Importnach-
frage der Europadischen Gemeinschaften (4 18,0%,
davon ltalien +41,5%, Frankreich +38,8%, BRD
+14,7%) und der EFTA (+18,0%, davon Schweiz
+ 17 ,5%) getragen. Die Ausfuhr in die Oststaaten war
tebhafter als bisher {+5.4%; bereinigt um den Vor-
merkverkehr +17,4%} Schwach waren hingegen die
Exporte nach Sidosteuropa {—3,0%), in die Indu-
striestaaten in Ubersee {—4,5%) und in die Entwick-
lungslander auBerhaib der OPEC (+ 6,9%).

Die Auslandsnachirage kam sowoh! den Fertigwaren
{+13,9%, bereinigt +17,5%; davon Konsumgliter
+17,8%, Investitionsguter + 7,6%, bereinigt + 16,8%)
als auch den Halbfertigwaren {+ 16,9%) und Rohstof-
fen (davon Holz +20,8%) zugute. Von den im Export
wichtigen Warengruppen stiegen die Lieferungen von
Maschinen und Verkehrsmitteln nur um 6,6% (berei-
nigt + 14,1%}, wobei vor allem die Exporte von Nach-
richtengeraten (—28,1%) stark schrumpften. Die Ex-
porte von Papier, NE-Metallen und Metallwaren ex-
pandierten kraftig (+27,5%, +36,3%, +24,2%), eher
schwach war die Ausfuhr von Textilien (4 11,6%) so-
wie von Eisen und Stahi (+ 11,4%).

Die kraftigen Zuwéchse in der Einfufir erstreckten
sich auf alle wichtigen Warengruppen Die Einfuhr von
Halbfertigwaren stieg um 16,6%, von InvestitionsgQ-

tern um 21,9% (bereinigt +25,3%), von Pkw um
25,9%, von sonstigen Konsumgdtern um 24,3% und
von Nahrungsmitteln um 21,7%. Die Aufwendungen
fir Importe von Brennstoffen (SITC 3) beliefen sich
im Juni auf 4,2 Mrd. S, das sind 15,6% der Gesamtein-
fuhr. Die Importpreise fur Rohd! und wichtige Erddl-
produkte dirfien im April bzw Mai ihren Hdhepunkt
erreicht haben und zeigen seither leicht sinkende
Tendenz (Rohdl: April 31888 jet, Mai 31718 jet,
Juni 3146 S je t; Superbenzin: Mai 48855 jet, Juni
48053 jet). Der Preis von Rohdl liegt im Vergleich
zum Vorjahr noch sehr hoch (+79,0%; Superbenzin:
+11,1%), da in der ersten Jahreshéifte 1979 noch zu
relativ niedrigen Preisen importiert werden konnte
(Rohét Juni 1979: 1758 § je t}; im Juli dirfte dieser
Abstand auf etwa 30% bis 35% sinken, da die Import-
preise von Rohdl im Vorjahr ab Jahresmitte kréftig an-
zagen. MengenmaBig ist die Einfuhr sowohl von
Rohal (+19,0%) als auch wvon Erddlprodukten
{+28,0%) kraftig gestiegen, nachdem sie in den vor-
angegangenen Monaten nur schwach zugenommen
hatte; an Kohte wurde um 0,2% weniger importiert

Die Zahlungsbilanz weist seit dem Herbst des
vergangenen Jahres ein rasch zunehmendes Lel-
stungsbilanzdefizit auf. Im 1. Halbjahr 1980 betrug es
mit 26,4 Mrd S bereits mehr als im gesamten Jahr
1979 (Juni —4,4 Mrd S). Die starke Passivierung im
Vergleich zum 1 Halbjahr 1979 geht auf das deutlich
starkere Wachstum der Warenimporte {+24%) als
der Warenexporte (+ 13%%) zurlick. Das Defizit der
Handelsbilanz war im 1 Halbjahr 1980 mit 45,2 Mrd 8
um zwei Drittel gréBer als im gleichen Zeitraum des
Vorjahres (Juni 1980 —7,3 Mrd. S) Im Reiseverkehr
standen dagegen den stagnierenden Devisenausga-
ben der Osterreicher im Ausland die um 12% héheren
Deviseneinnahmen gegenliber. Als Folge der in den
letzten Jahren forcierten Ausweitung des Kapitatver-
kehrs sind in der Kapitalertragsbitanz die Einnahmen
{+60%) und Ausgaben {-+44%) kriftig gestiegen,
der Saldo war mit —3,5 Mrd. S etwa gieich hoch wie
im Vorjahr. Schwankungen im Zinsdifferential zum
Ausland schiugen sich im langfristigen Kapitalverkehr
nieder. Nach der Passivierung im | Quartal ist es in
den letzten Monaten zu einer Umkehr der Kapital-
stréme gekommen. Per Saldo blieb zwar in den er-
sten sechs Monaten 1980 noch ein NettoabfluB, der
jedoch mit 0.8 Mrd S niedriger ausfiel als im gleichen
Zeitraum des Vorjahres (—5,.8 Mrd S). Die Liguidi-
titsenge im Kreditapparat fihrte zur Ausweitung der
kurzfristigen Nettoverschuldung der Kreditunterneh-
mungen um 20,8 Mrd. S (bereinigt um Devisenswaps
zum Jahreswechsel). Ebenso bereinigt stiegen die
Wihrungsreserven um 53 Mrd. 8 Bis Mitte August
nahmen sie weiter auf einen Stand von 91,8Mrd S
2u; 48,1 Mrd S davon waren Devisen und Valuten

Die Geldpolitik verfolgte das Ziel, der Gesamtnach-
frage und damit der Nachfrage nach iImporigUtern kei-
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nen weiteren Auftrieb zu geben Die kurzfristigen Of-
fenmarktoperationen der Notenbank hatten bis zur
Jahresmitte das Nahziel, die Geidmarktsitze zu steu-
arn. In den letzten Wochen ist die QOesterreichische
Nationalbank jedoch dazu Ubergegangen, diese Ope-
rationen zur mengenméBigen Beeinflussung der Ba-
sisgeldschdpfung einzusetzen. Sie achtet gleichzeitig
darauf, daB Zahlungsbilanzschwankungen nicht auf
die inléndische Geldversorgung durchschlagen. Die
erweiterte Geldbasis hat sich im 1 Halbjahr 1980 sai-
sonbereinigt kaum mehr ausgeweitet. Ebenso zeigen
sich weiterhin sowohl in der Geldmengenentwicklung
als auch in der weiter gefaBten Geldvermégensbil-
dung {die auch die Vermdgensbildung des Publikums
in titrierter Form umfaBt) Schwéchetendenzen. Das
Auslaufen des Habenzinsabkommens zur Jahresmitte
und die damit verbundene Erhdhung der Einlagenver-
zinsung dirften nach voridufigen Daten zu einer Einla-
gensteigerung bei den Kreditunternehmungen ge-
fihrt haben. Die Kredithachfrage ist zwar weiterhin
kraftig, doch ist nach den saisonbereinigten Daten
seit Jahresbeginn eine leichte Abschwichung einge-
treten, die allerdings auch auf die knappe Liquiditat
zurlickgehen kénnte. Da die kurzfristigen Zinssitze
{Taggeldsatz im Juli 10%%) weiterhin (ber den langfri-
stigen liegen, ist mit einer Wiederaufnahme der Emis-
sionstétigkeit auf dem Rentenmarkt erst nach einer
Anpassung der Konditionen zu rechnen.

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im
Juli brutto um 10,9% hdher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres, netto blieben dem Bund um 15,3%
mehr, weil auf Grund des Uberweisungsrhythmus der
Ertragsanteile die Uberweisungen an andere Rechts-
trager schwécher stiegen Unter den Steuern vom
Einkommen (+11,3%) stieg die Lohnsteuer mit
+7.,2% deutlich schwacher als in den Vormonaten
Die gewinnabhangigen Steuern wiesen hingegen eine
hohe Zuwachsrate auf (+25,3%), weil Einkommen-
steuer (+42,1%) und Kdérperschaftsteuer (+35,2%)
héhere AbschluBzahlungen als im Vorjahr brachten,
Die Steuern von der Einkommensverwendung
{+9,5%) stiegen stérker als in den Vormonaten Das
Mehrwertsteueraufkommen war um 9,4% héher als im
Vorjahr Die Investitionssteuer bringt immer noch Ein-
nahmen. Sie waren im Juli mit rund 98 Mill. S sogar
mehr als doppelt so hoch wie im Vergleichsmonat
des Vorjahres. Von den speziellen Verbrauchsteuern
{+8,9%) stiegen die Einnahmen an Bundesmineraldi-
steuer (4 17,4%) auf Grund der Auswirkungen der Er-
hdhung der Steuersitze Uberdurchschnittlich Die Er-
trége an Mineraldlsteuer blieben hingegen um 5,3%
unter dem Vorjahreswert

Hohe Zuwachsraten wiesen die Steuern vom Vermo-
gen und Vermdgensverkehr (+21,8%) und von den
Einfuhren (4 28,4%) auf Unter den Steuern von den
Einfuhren stiegen die Zdlle um 37%. Diese Zunahme
spiegelt die kraftige Steigerung der Importe.
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Die Preise entwickelten sich in den Sommermona-
ten auf den GroBhandsls- und Verbrauchermérkten
unterschiedlich. Auf der GroBhandelsstufe wurden
bereits die fallenden Notierungen einzelner Rohwaren
(vor allem Metalle) splrbar, die Verbraucherpreise
hingegen stiegen in beschleunigtem Tempo weiter.
Der GroBhandelspreisindex sank im Juli infolge saiso-
naler Verbilligungen um 1,2%, ohne Saisonwaren
blieb er gegeniiber dem Vormonat unverdndert Die
Jahressteigerungsrate (ohne Saisonwaren) lieB von
9,2% im Ii. Quartal auf 8,2% im Juli nach Die Beruhi-
gung des Preisauftriebs auf der GroBhandelsstufe
héngt vor allem mit der Verbilligung landwirtschaftli-
cher Produkte und der Stabilisierung der internationa-
len Rohwarenpreise zusammen. Im Gefolge der inter-
nationafen Konjunkturabschwichung sind vor allem
die Notierungen fiir Metalle seit Februar deutlich ge-
sunken, sie liegen nach dem Index des Londoner
Economist bereits unter dem Vorjahresstand.
Der starke Preisauftrieb auf den Verbraucherméarkten
wurde im Juli durch gine Verbilligung der Saisonwa-
ren {besonders Obst) verdeckt. Die Inflationsrate
wurde dadurch von 7,1% {Juni) auf 66% gedrlckt
Ohne Saisonwaren erhdhten sich die Verbraucher-
preise gegenliber dem Vormoenat um 0,7% Am stark-
sten trugen Fremdenverkehrsleistungen (Ubergang
zur Hauptsaison), Mébel und Goldwaren zu diesem
Preisauftrieb bei. Der Rest verteilte sich auf eine Viel-
zahl von Preiserhdhungen (Filterzigaretten, Baumate-
rialien usw.). Nach Ausschaltung der Saisonwaren
stieg die Teuerungsrate deutlich an {von 6,6% im Juni
auf 6,9% im Juli).
Im Hinblick auf die Preisstabilitit blieb Osterreich da-
mit wieder hinter seinen Nachbarstaaten zuriick: In
der Schweiz betrug die Inflationsrate im Juli 3,3%, in
der Bundesrepublik Deutschland 5,5%.
Die Lohnrunde steht vor ihrem Héhepunkt In den
kommenden Monaten wird Uber neues Kollektivver-
trage flr Metallarbeiter, Industrieangestelite und Be-
amte verhandelt werden Die Verhandlungen disften
heuer schwieriger werden, da einerseits die Infla-
tionsrate um gut 3 Prozentpunkte hoher als im Vor-
jahr ist, andererseits aber méBige Konjunkturaussich-
ten und die ungiinstige Leistungsbilanz zur MaBigung
mahnen. In den Sommermonaten gab es keine nen-
nenswerten Neuabschlisse, der Tariflohnindex blieb
im Juli praktisch unverandert Die Jahreszuwachsrate
lag mit 5,4% deutlich unter der Inflationsrate. Den-
noch blieb die Lohndrift bisher in Grenzen In der In-
dustrie betrug die Nettolohndrift in den ersten funf
Monaten durchschnittlich 4%, die Stundenverdienste
der Arbeiter (ohne Sonderzahlungen) waren um rund
6%% hoher als im Vorjahr
Fritz Breuss
Helmut Kramer

Abgeschlossen am 27 August 1980




