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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Konjunkturaufschwung auf biciter Basis — Industrieproduktion um 11 %, Export um

16 %, Einzelhandelsumsitze real um 109, hoher als im Vorjahr — Anzeichen fiir Be-

Iebung der Investitionen - Verbraucherpreise 299, ohne Saisonprodukte 6 4 9, hoher

als im Vorjabr — Konsolidierung der kurzfristigen Staatsschuld — Weitere Konjunktur-
verstirkung legt vorsichtige Budgetpolitik nahe

Der Frithjahrsaufschwung der dsterreichischen
Wirtschaft, der heuer besonders frih einsetzte, hat
sich weiter gekriftigt Die glinstige Witterung und
die konjunkturelle Expansion liefen die Beschaftti-
gung rasch steigen und die Arbeitslosigkeit be-
trachtlich unter den Stand von 1963 sinken Die In-
dustrieproduktion war in den letzten Monaten um
rund 10%o hoher als im Vorjah:, die einzelnen In-
dustriezweige wachsen im Konjunkturaufschwung
wieder viel gleichmiRiger als bisher. Die Produk-
tion erhalt starke Impulse von der Bautitigkeit,
vom Export und wahrscheinlich auch vom Lager-
aufbau. Die Nachfrage der Xonsumenten ist eben-
{alls lebhaft, der Einzelhandel erzielte in allen
Sparten (aufler bei Brennstoffen} hohere Umsitze,
als saisongemdfl zu erwarten war. Die Erh6hung

der lmporte von Maschinen und anderen Feitig-
waren sowie die stirkere Nachfrage nach kommer-
ziellen Krediten 1dfft auch auf eine Belebung der
Ausriistungsinvestitionen schlieflen Der Auftrieb
der nicht saisonabhingigen Preise hilt an, diirfte
aber in den nichsten Monaten schwicher werden.
Saisonprodukte sind gegenwirtig bedeutend billi-
ger als im Vorjah:. Die Konsolidierung eines nam-
haften Teiles der kurzfristigen Staatsschuld schuf
eine wichtige Voraussetzung fiir einen echten Geld-
markt und fiir eine wirksamere Wihrungspolitik.

Die Beschiftigung nahm im Mirz weiter (um
27.200) stark zu Mit 2,309 300 Beschiftigien wurde
der Stand des Vorjahres um 30100 und jener von
1962 um 15400 tbertroffen. Die Landwirtschaft
beschiftigte 96.300 Unselbstindige, die gewerb-
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liche Wirtschaft (einschlieflich der Vertragshedien-
steten der 6ffentlichen Hand) 1,880 900. Die Arbeils-
losigheit war vor allem in den Saisonberufen {Holz-
verarbeiter, Steinarbeiter, Land- und Forstarbei-
ter, Bauberufe), aber auch unter den Metall- und
Textilarbeitern niedriger als im Vorjahr. Hoher
war sie nur in den Biiroberufen, im Handel sowie
unter den Bekleidungs- und Schuhherstellern, Ins-
gesamt sank die Zahl der Arbeitsuchenden um
39000 auf 92.900. Sie war um 13.000 niedriger als
1963 und etwa gleich hoch wie 1962 Bis Mitte
April pabm die Arbeitslosigkeit um weitere 31,200
ab und blieb um 13.300 unter dem Vorjahresstand
Die Zahl der offenen Stellen iiberstieg im Méxz mit
42100 um 3900 das Angebot des Vorjahres und
um 2000 das von 1962.

Arbeitsmarkt
Smand Verinderuog gegen
Ende Vormonat Vorjahr
Mirz
1964
1000 Personen
Beschiftigte 23093 +272 +301
Arbeitsachende 929 —390 —130
Offene Stellent) 421 + 9% + 39

1) Ohne offene Pllichestellen fir Personen die nach dem Invalidencinstellungsgesctz
begiinstigt werden

Die Indusirieproduktion war im Februar um
11% hoher als 1963 Die auffallend hohe Zuwachs-
rate erklirt sich nur zum Teil daraus, daf in den
ersten Monaten 1963 die Produktion witterungs-
und konjunkturbedingt stagniert hatte. Auch wenn
man diese Sondereinfliisse ausschaltet, bleibt ein
bemerkenswert kraftiger Zuwachs. Die Spannun-
gen zwischen den ecinzelnen Bercichen sind gerin-
ger geworden. Auch die Industriebeschiftigung be-
hielt ihre expansive Tendenz bei. Mit 603.400 war
sie im Februar nur noch um 1% niedriger als 1963.
Die bauabhingigen Branchen, wie Stein- und ke-
ramische Industrie und die holzverarbeitende In-
dustrie, nahmen entgegen den Saisonerwartungen
schon im Februar Arbeitskrdfte auf. Auch im Ma-
schinen-, Stahl- und Eisenbau sowie in der Fahr-
zeugindustrie wurden im Gegensatz zum Riickgang
in den Votjahren wieder Arbeitskrifte eingestellt
Damit liegt der Beschiftigtenstand in der Eisen-
und Metallverarbeitung nur noch um 2'4% unter
dem Vorjahr. Im Konsumgiiterbereich verzeichne-
ten die Textil- und Bekleidungsindustrie zwischen
Janner und Februar wieder stirkere Zunahmen,
wogegen die Nahrungsmittelfabriken Arbeiter frei-
stellten. Die Beschiftigung in den traditionellen
Konsumgiiterindustrien lag insgesamt etwas uber
dem hohen Vorjahresstand (+0°6%).

Die Produktion von Investitionsgiitern war ins-
gesamt um 8% hoher als im Vorjahr. Die Baustoff-
erzeugung trug dazu mit einer Zunahme um 23%,
am stdrksten bei Die Eisen- und Stahlproduktion
wurde bei gleichbleibenden Exporten um 10% er-
hoht Die aus Griinden der Kapazititsauslastung
Uberhéhte Exportquote konnte damit zugunsten des
ertragreicheren Inlandsgeschiftes vermindert wer-
den. Aber auch die Exportpreise zeigen seit einigen
Monaten eine stetig steigende Tendenz Die Erzeu-
gung fertiger Investitionsgiiter stieg um nicht ganz
3%/s, wobei die Produktion im Maschinen-, Stahl und
Fisenbau sowie von Metallwaren um je 7% héher,
die von Elektromaschinen um 7% niedriger war als
im Vorjahr und die Fahrzeugproduktion (ohne
Konsumgiiter) stagnierte.

Die Produktion von Konsumgiitern lag im Fe-
bruar um 9% {iber dem Vorjahr In einzelnen Spar-
ten wurden bedeutend hohere Zuwéchse eireicht
Die Erzeugung langlebiger Konsumgiiter, insbeson-
dere der Elekiroindustiie, konnte ihren Vorjahres-
riickschlag iiberwinden und war um 18% héher
Auch die Papiererzeugung (+ 10%) und Papierver-
arbeitung  (+19%) sowie die Glaserzeugung
(+12%0) konnten kriftig gesteigert werden In der
Nahrungs- und Genufimittelindustrie (+ 4%) und
in der Bekleidungserzeugung (+5%) hielt die Ex-
pansion mit etwas verringerten Zuwachsraten an

Der Kapazititsausbau in Eirdélindustrie und
Grundchemie ermoglicht eine kriftige Ausweitung
der Grundstoffproduktion (-+30%). Der Magnesit-
bergbau hat den vorjdhrigen Tiefstand {(+19%s)
itherwunden und nahert sich dem Niveau von 1962,
der iibrige Bergbau lag mit 2% nur geringfiigig
iber dem Vorjahr.

Industrieproduktion
Jinner Ecbruar
1964
Verinderung gegen das Yorjaht
5
Yo

Berghau und Grendstotle +15°4 +239
Elcktrizitit 4+ 70 +18 4
Investitionsgiiter . + 88 + 78
Kensumginer .+ 94 + 94

Insgesamt + 98 +113

Die Energiewirtschaft konnte im Februar die
Erzeugungsmoglichkeiten voll ausnitzen Die Elek-
trizitdtserzeugung war um 22% hoher als im Vor-
jahr. Die starke Zunahme det hydraulischen Strom-
erzeugung (+49%} ist auf den verstdrkten Einsatz
der Speicher (sie waren in den Vormonaten ge-
schont worden) und auf Kapazititserhchungen der
Laufkraftwerke zuriickzufiithren. Die Dampfkraft-
werke lieferten ebenfalls mehr Strom (4 5%) als
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im Vorjahr. Die Kohlenférderung wurde annihernd
auf dem Vorjahiesniveau gehalten (+1%). Die
Steigerung der Erdolféiderung um 21% ist neuen
Aufschlitssen in den Bundeslindern Nieder- und
Oberosterreich zu danken. Auflerdem wurden dic
Roholimporte duich Eisbildung und Niediigwasser
auf der Donau behindert. Die Erdgastorderung er-
reichte nicht das hohe Vorjahiesergebnis (—2%o).

Die Nachfrage nach Energic war insgesamt
etwas niediiger als im Februar 1963, Es wuiden
meht Strom und Eidélprodukte, aber viel weniger
Kohle abgesetzt. Die im Vorjah: besonders nied-
rigen Stromexpoite nahmen bedeutend starker zu
(150%) als der inldndische Stromverbrauch (5%).
Die Steigerung des Verbrauches von Mineralolpro-
dukten (10%) geht vor aliem auf den erhohten Ab-
satz inldndischen Heizéles (14%0) zuriick, aber auch
Benzin {20%6s), Petroleum (11%0) und Dieseld! (6%)
trugen dazu bei. Auslandisches Heizol konnte we-
gen Transportschwierigkeiten nicht im gleichen
Ausmall abgesetzt werden wie im Februar des Vor-
jahres (—1%) Infolge der gut aufgefiliten Koh-
lenlager und wegen des milden Weiters sank die
Kohlenauslieferung um 11%. Der Riickgang traf
allerdings hauptsichlich Impoitkohle (—15%s), hei-
mische Kohle wuide nur um 2% weniger abgesetzt
Besonders spiitbar verminderte sich der Bedar{ der
Haushalte (—40%) und der Wirmekiaftwerke
(—15%0); Gaswerke und Kokerei Linz erhohten
ihie Beziige.

Energicverbrauch
Jénaer Februag
4
Verinderung gegen das Vorjahs

[

/D
Keble .. . ... . . .. .+ 48 —10'5
Elektrizitit") o= 21 + 67
Egdolprodulste +270 + 98
Bedgas - = iiiees — 48 — 59
Insgesamt + 86 — 20

1) Wasserkeaftstrom,

Der Giiterverkehr wurde durch den frithen
Beginn der Bausaison beginstigt. Auf der Bahn
stiegen die Verkehrsleistungen von Janner auf Fe-
bruar um 8 5% und waren um 56% hoher als im
Vorjahr. Die Baustofftransporte allein haben gegen
1963 um 35%» zugenommen Auch auf die ibrigen
Transporte wirtkte sich der vorzeitige Frithjahrs-
aufschwung aus. Auf der Donau wurden 150000 ¢
befordert (im Vorjahr war der Verkeht wegen Eis-
bildung eingestellt). Der Straflengtterverkehr darfie
im Februar nicht zugenommen haben (der Treib-
stoffverbrauch war niedriger als im Jénner), war
jedoch um 7% héher als im Februar 1963.

Uerkehr

Jénner Februar

1964
Verinderung gegen das Vorjehe
%o

Giitervegkehr (Babe und Schiff) | + 07 =+ %0
Personenverkchr (Bahe usd Omeibusse) . . + 16 + &5
Neurslassungen 900 Pemonenkrattwagen — 33 4436

Die Landwirischaft konnte mit der Bestellung
der Acker eist im April beginnen Die frihen
Herbstsaaten sind im allgemeinen gut durch den
Winter gckommen Nur spat gesdter Winterweizen
steht relativ schwach. Die Niederschlige waren zu-
letzt ausreichend. Das Wachstum begann intolge
kithler Witterung jedoch erst spat. Im Februar lie-
ferte die Landwirtschaft 21%0 weniger Brotgeticide,
7% weniger Fleisch (Rindfleisch —27%, Kalbfleisch
—15%, Schwemetleisch +14%) und 3% mehr
Milch als im gleichen Monat des Vorjahres. Dex
Schweinebestand betrug am 3. Maérz, einer Stich-

- probenerhebung zufolge, 277 Mill. Stick. Im Marz

1963 war die Zihiung ausgefallen; das Institut
schatzte damals den Bestand auf 2 61 Mill Stick.
Das ergibt fur 1964 einen Zuwachs um 6%. Die
Bestdnde an Ferkeln, Jung- und Masischweinen
sind um 11%s, 4% und 4% und die an trachtigen
‘Tieren um 9% gestiegen. Im Juni wird der Ge-
samtbestand mit schiatzungsweise 278 bis 2 80 Mill.
Stick um rund 8% hoher sein als im Juni 1963.
Nach den letzten Berechnungen des Institutes wer-
den von Juni 1964 bis Februar 1965 etwa 1'8 Miil
Schweine auf den Markt kommen, gegen 1°64 Mill.
ein Jahr vorher (+10%), davon 1und 610.000 von
Juni bis August (+8%), 570.000 von September
bis Novembe: (+10%¢) und 620.000 von Dezember
bis Februar (-+12%) Da der heimische Markt im
Durchschniti pro Monat 200.000 bis 205.000
Schweine aufnimmt — diese Schétzung fufit auf
den Schlachtungen des Vorjahres und rechnet mit
einer Verbrauchszunahme von 3% bis 5% —, wird
man wahrscheinlich nur im kommenden Herbst
Schweine importieren missen. Im Frihjahr 1965
ist mit einem grofleren Uberschuff an Schlacht-
schweinen zu rechnen. Da die Preise in den nich-
sten Monaten saisonbedingt sinken werden, besteht
kaum ein Ansporn, die Schweinehaltung weiter aus-
zudehnen.

Landwirtschaft
Janncr Fecbruer
Veranderung gegen das Vorjehe
%
Brotgnereide —26'8 —211
Milch — 18 + 31
Fleisch. . — 73 — 67
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Der Einzelhandel schnitt im Februar besser ab,
als saisongemdfl zu erwarten war. Seine Umsitze,
die im Durchschnitt der Vorjahre von Janner auf
Febivar gleichgeblicben waren, nahmen heuer um
4%/0 zu. Die Umsitze des Vorjahres wurden um 12%
(real um etwa 10%) ubertroffen, gegen 6% (3%)
im Janner 1964 und 7% (4 5%) im Monatsdurch-
schnitt 1963. Der gute Geschiftsgang ist vor allem
der grofleren Zahl von Verkaufstagen sowie der
teilweisen Verschicbung des Termins fiir Saison-
schlufi- und Inventurverkdufe zu danken. Der Fe-
bruar hatte heuer 25 Verkaufstage, davon 5 Sams-
tage, in den meisten Vorjahren aber nur 24 mit 4
Samstagen Dadurch wurde nicht nur das Umsatz-
ergebnis gegen das Vorjahr, sondern auch gegen
Janner begiinstigt, da die Zahl der Verkaufstage
diesmal von Jdnner auf Februar unverdndert blieb,
sonst aber meist gesunken war Das verkaufstigige
Umsatzergebnis war daher etwas niedriger. Die Zu-
wachsiate gegen das Vorjahr betrug nur 7% (real
annihernd 6%), auch die Umsatzsteigerung gegen
Jénner war nur wenig hoher als im Durchschnitt
der Vorjahre (+3%0).

Am stirksten haben sich die Kiufe von Ein-
richtungsgegenstdnden und Hausrat belebt, die im
Vorjaht besonders schwach waren Die Umsitze
nahmen um 7%b zu (saisongemafl war ein Riickgang
um 1% zn erwarten) und waren um 31% (real um
etwa 28%0) héher als im Vorjahr. Der Nachfrage-
zuwachs erstieckte sich auf alle in dieser Branchen-
gruppe zusammengefafiten Warenarten. Mabel
wurden um 42%, Elektrowaren (hauptsichlich
Feinsehgerdte) um 36%,, Hausrat um 27%p, Tep-
piche, Mobel- und Vorhangstoffe um 26%0 mehr ge-
kauft als im Voirjahr. Die hohen Zuwachsraten diir-
fen allerdings nicht iiberschitzt werden, da im Vor~
jahr die Umsitze an Einrichtungsgegenstinden und
Hausrat besonders niedrig waren (die Konsumenten
muflten wegen der strengen Kélte viel fiir Brennstoffe
und teure Saisonprodukte ausgeben und schrénkten
die Anschaffungen langlebiger Konsumgiiter ein).
Auch der Textileinzelhandel schnitt iberdurch-
schnittlich gut ab Seine Umsdtze nahmen um 13%
zu (saisongemald hitten sie um etwa 6% sinken sol-
len) und lagen um 18% (real um etwa 14%b) itber
dem Vorjahr. Die hohe Zuwachsrate geht teilweise
auch darauf zuriick, dafy heuer in manchen Bundes-
lindern mehr Ausverkaufstage in den Februar fie-
len als im Vorjahr. Im Durchschmtt der Monate
Janner und Februar wurden nur 9% (1eal etwa 6%o)
mehr Textilien verkauft als im Vorjahr. Im Mo-
natsdurchschnitt 1963 hatten die Umsatze aller-
dings nur um 4% (2%/6) zugenommen. Die Verkiufe

von Lebensmitteln wurden vor allem durch den
zusétzlichen Verkaufssamstag und dadurch begiin-
stigt, dafy der 1. Mérz auf einen Sonntag fiel Sie
nahmen um 7% gegen Janner zu und lagen um
12%, iiber dem Vorjahr. Nur die Umsitze von
»Sonstigen Waren” blieben hinter den Saisonerwai-
tungen zuarick und konnten das Vorjahresniveau
nui knapp crreichen (real wurde es sogar um etwa
4%, unterschritten). Das ist jedoch hauptsdchlich
darauf zuiickzufiihren, dall in der Gruppe ,Son-
stige Waren® auch Brennstoffe enthalten sind, die
infolge des milden Winters um 22%0 (real um etwa
27%0) weniger verkauft wurden als 1963.

Einzelhandelsumsitze
Janger Febtuar
Verinderung gegen des Vorjahr
%
Kurzlebige Giiter . . + 54 +101
Langiebige Giiter | . .« 415 241
lusgesamt -+ &5 +11°6

Nach den relativ schwachen Ergebnissen im
Dezember und Janner expandierte die Ausfuhr im
Februar sehr kréftig. Der Ausfuhrwert von 2 908
Mill S war um 22 3% héher als im Janner und lag
um 16'4%, Gber dem Vorjahr Das ist die starkste
Zunahme seit dem Frithjahr 1960. Von Janner auf
Februar nahm der Export in allen Obergtuppen zu
Die stdrksten Zuwichse gab es bei Fertigwaren
(289}, besonders bei Maschinen und Verkehysmit-
teln (40%). Nahrungs- und Genufimittel wuiden
um 219, balblertige Waren um 17% und Roh-
stoffe um 15%0 mehr ausgefihit als im Janner
Auch verglichen mit dem Vorjahr wuchs der Ex-
port von Fertigwaren Uberdurchschnittlich (25%).
Dies gilt sowohl fir Maschinen und Verkehrsmitiel
als auch fiir ,andere Fertigwaren®. Verkehrsmittel
whrden um 36%, elektrotechnische Maschinen um
21% und andere Maschinen um 23%0 mehr ausge-
fihrt als im Vorjahi. Der Export von Rohstoffen
erreichte mit 34%o die bisher hochste monatliche
Zuwachsrate. Ihm kamen der frihe Start der Bau-
saison und die (dank milder Witterung) glinstigen
T'ransportbedingungen zustatten. Die Ausfuhr von
Papierzeug stieg um 27%, die von mineralischen
Brennstoffen um 50%. Der Export von Erz und
Schrott betrug 159 Mill. S, gegen nur 54 Mill S
im Vorjahr (Durchschnitt 1963: 8 4 Mill. S). Der
Anteil der Rohstoffe an der Gesamtausfuhr erhéhte
sich daher von 15% auf 17%. Halbiertigwaren
wurden nur um 4% mehr ausgefiihrt, weil die
Eisen- und Stahlausfuhr auf dem Vorjahresniveau
stehenblieb. Der Nahrungsmittelexport lag als ein-
zige Obergruppe unter dem Vorjahreswert (—31%).
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Stark rickldulig war die Ausfuhr von Fleisch- und
Fleischwaren {—65%), Obst und Gemiise {—52%0)
sowie Lebendticren (—53%) Dagegen wurden
Garne und Gewebe um 22% und Kleidung um 44%
mehr exportiert als 1963.

Im Februar war die Austuhr in die EFTA um
2006 und die in die EWG um 17%0 hoher als im
Vorjahi. Der Anteil der EFTA-Liander am Ge-
samtexport stieg von 176% {Februar 1963) auf
18 2%, der Anteil der EWG-Staaten von 49 0%
auf 49°3%.

Die Einfuhr stieg im Februar um 2'2% auf
3632 Mill. 5 Die Zuwachsrate gegen das Vorjah:
betrug 157% In den letzten Jahren war die Ein-
fuhr im Februar saisonbedingt stets zuriickgegan-
gen. Es wurden mehr Fertigwaren (4 5%) und Halb-
fertigwaren (-+4%.), weniger Nahrungs- und Ge-
nufimittel (—6%0) sowie Rohstoffe (—2%) einge-
fithrt als im Jdnner Im Vergleich zum Vorjahr er-
fafite die kriftige Expansion alle Obergruppen Bei
den Fertigwaren betrug die Zunahme 14%. Die
Maschineneinfuhz, die seit Mai 1963 riickliufig
wat, libertraf erstmals wieder das Vorjahresergeb-
nis um 15% (599 Mill. 8). Elektrotechnische Ma-
schinen und Apparate wurden um 20%0 mehr ein-
gefithrt, Verkehrsmittel blieben hinter dem Vorjah-
reswert um 5% zuriick Der starke Trend zu den
(konsumnahen) ,andecren Fertigwaren™ hielt weiter
an {+24%). Ihr Anteil an der Gesamteinfuhr stieg
von 18% aufl 19% Die Importe von Halbfertig-
waren stiegen insgesamt um 16%. In verstdrktem
Umfang wurden Eisen und Stahl (+4%%) sowie an-
dere Metalle (+17%0) importiert. Die Rohstoffein-
fuhr stieg um 21%. Die langsame Erholung der
Eisen- und Stahlerzeugung belebte die Nachfrage
nach Erzen und Schrott auf der Ausfuhr- und Ein-
fuhiseite Der Importwert dieser Produkte war um
42 Mill S (281%0) hoher als im Vorjahr, Von den
anderen Rohstoffen stiegen die Importe von minera-
lischen Brennstoffen um 5% Auch die Einfuhs von
Nahiungs- und Genuflimitteln wurde um 9% gegen
das Vorjahr ausgeweitet Vor allem wurden mehr
Getreide und Fleischwaren bezogen (89% und
73%0).

Die Einfuhr aus det EFTA war um 18% und
aus det EVJG um 11%0 hoher als im Februar 1963

Auflenhandel
Jéoner Feber
1964
Mill § Verinderung Mill § Verinderung
gegen das Vorjahr gegen das Vorjahe
% %

Ansfubr . 2377 -+ 55 2.508 +16 4
Einfubr.. . .. . 3.555 S0 3.632 +1577
Handelsbilanz . . —1178 — 9'4 —7124 +1i13t

Der Anteil der EFTA-Liander am Gesamtimport
stieg von 14 7% auf 14'9%, der Anteil der EWG
ficl von 60 7%¢ auf 58 1%

Det Fremdenverkehr belebte sich dank der
olympischen Winterspiele fast doppelt so stark wie
saisoniiblich. Dies ist allerdings nur dem Awuslidn-
dervetkehr zu danken, der im Februar um 69% in-
tensiver war als im Janner und das Vorjahresergeb-
nis um 21%b tbertraf. Die Devisencinnahmen aus
dem Auslanderverkehr nahmen um 23% zu und
erreichten 764 Mill S, cbwohi in den Vormonaten
Vorauszahlungen fiir den Olympiadebesuch gelei-
stet worden waren (schatzungsweise 30 Mill S).
Die lokale Bedeutung der Olympiade entsprach
nicht ganz den Erwartungen Tirol zdhlte 113 MilL
Ubernachtungen, um 26% mehr als 1963. Sein An-
teil am Fremdenverkehr erreichte 57%, gegen 55%
im Vorjahr. Die ,Deviseneinnahmen® Tirols diirf-
ten sich im Februar (mit Riicksicht auf die héheren
Tagesaufwendungen bei der Olympiade) auf etwa
560 Miil S belaufen haben und um 35%6 hoher ge-
wesen sein als im Vorjahr

Die Preise von Saisonprodukten und Nicht-Sai-
sonprodukten entwickelten sich gegenliufig Wih-
rend sich verschiedene Roh-, Halb- oder Fertig-
waren vor allem wegen hoherer Weltmarktpreise
verteuetten, wuiden Saisonprodukie meist billiger
angeboten Der Grofthandelspreisindex zog von
Mitte Februar bis Mitte Mirz um 7% auf 960
(1938 = 100) an und lag damit um 36%e hoher als
un Marz 1963 De: Verbraucherpreisindex I (fiir
durchschnittliche Arbeitnehmerhaushalte) sank von
Mitte Februar auf Mitte Médrz um 01% auf 117 0%
(1958 = 100) Saisonprodukte verbilligten sich um
3 0%, die Preise der iibrigen Produkte stiegen um
0 2%0. Billiger wurden vor allem Obst, Eier und Kai-
toffeln, teurer Gemiise, Fleisch- und Wurstwaren so-
wie Reis. Die Zuwachsrate gegen das Vorjahs ist far
den Gesamtindex geringer geworden, da die Saison-
produkte bereits um duichschnittlich ein Viertel bil-
liger waren Im Miiz war der Verbraucherpreis-
index | um 2'9% (gegen 3 3% im Febiuar), ohne
Saisonprodukte aber um 64% (gegen 62% im
Februar) hoher als im Vorjahr Da im II. Quartal
1963 die Preise der nicht saisonabhingigen Waren
besonders statk gestiegen sind, kann damit gerech-
net werden, dafl sich in den kommenden Monaten
der Abstand zum Vorjahr allmihlich verringern
wird.

Die Léhne stiegen im Februar und Marz fir
verschiedene wichtige Berufsgruppen Ende Janner
wurde fiir die Arbeiter in der Zuckerindustrie eine

10%
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Heft

Effcktiviohnerhohung von durchschnittlich 10'5%
wirksam. Anfang Februar stiegen die Kollektivver-
tragslohne der Atrbeiter in den Bergwerken um 8%
bis 9%, die der Tankstellen- und Garagenarbeitet
durchschnittlich um 30%. Die Mindestlohne der
Speditionsarbeiter wurden Ende Mirz um 7% hin-
aufgesetzt. Weitere Lohnverhandlungen sind im
Gange oder in Kiirze zu erwarten. Lohnpolitisch be-
sonders wichtig ist die Forderung der Bundesbe-
diensteten nach einer 5%igen Gehaltserhéhung. Der
Index der Uerdiensie der Wiener Arbeiter (brutto,
ohne einmalige Zulagen) war in den Monaten Jan-
ner und Februar durchschnittlich um 10'4% (je
Stunde) und 12 2% (je Woche) héber als im Vor-
jahr. (Obne Bauarbeiter, die infolge des milden
Winters heuer betrdchtlich mehr verdienten als im
Vorjah:, ist der Index der Verdienste nur um
8499 und 99% gestiegen.) Die Netto-1ariflohne
lagen im Midrz um 8'4% und 9 6% (mit und ohne
Kinderbeihilfen) héher als im Marz 1963.

Preise und Lohne

Februar Méirz
Verinderung gegen das Vorjahe
Y%
GtoBhandelspreisindes ... ... .. + 40 + 36
Vetbtaucherpredsindex I, mit Sa:snnpmdukcm 4+ 33 + 29
ohne Saisonprodukte + 62 + 64
Lariftshne, Wienl) .. .. e + 97 + 84
Atheiter- Wo:h:nvr.rd:enste, chn‘) +130 .

1} Netto, einschl. Kinderbeihilfen.

Die wvalutarischen Reserven der Notenbank
schwankten seit Jahresbeginn betriachtlich, da der
Kieditapparat grofiere Transaktionen auf dem aus-
lindischen Geldmarkt durchfithrie. Nach einem
Riickgang im Janner und im Februar um 1'05 Mid.
Schilling und 066 Mrd. S nahmen sie im Mérz
wieder um 082 Mrd. S zu. Insgesamt sanken die
valutarischen Reserven der Notenbank im I. Quat-
tal 1964 um 089 Mrd. S (1963: —026 Mrd. S,
1962: +028 Mrd S). Die valutarischen Aktiva des
Kreditapparates stiegen im Janner und Februar um
je 1 Mtd. S. Ende Febiuar erreichten sie mit 4'8
Mid S ihren bisherigen Haochststand, wahrend die
valutarischen Passiva leicht sanken Per Saldo
hatte der Kreditapparat Ende Februar 1'85 Mid S
im Ausland angelegt

Die Nachfrage der Wirtschaft nach kommer-
ziellen Krediten scheint wieder etwas lebhafter zu
werden Der Zuwachs des Kreditvolumens von 0'56
M:id. S im Februar war giofer als im Janner (048
Mrd S} und tbertraf auch das Vorjahresergebnis
(0 44 Mrd. S). Wie im Jinner wuchsen am stdrksten
die Kontokorrentkredite, wihrend die Wechselkie-

dite weiter zuriickgingen Alle Institutsgruppen
(auber Sonderkreditunternehmungen und Teilzah-
lungsinstitute) waren an der Ausweitung beteiligt,
am meisten die Sparkassen. Wertpapiere erwarb
der Kreditapparat per Saldo fur 66 Mill S, so daf}
er insgesamt 0'63 Mrd. S im Inland anlegte Gleich-
zeitig erhielt er 122 Mrd S lingerfristige Mittel
Der Zuwachs an Spareinlegen war bemerkenswert
hoch (108 Mrd. S, Vorjahr 080 Mrd S) und ber-
traf entgegen der Ublichen Saisonentwicklung das
Jannerergebnis. Mehr als 80% des Zuwachses ent-
fielen auf Aktienbanken, Sparkassen und landliche
Kreditgenossenschaften. Die Termineinlagen nah-
men um 112 Mill. S (Vorjah: 93 Mill. S) zu, an
eigenen Emissionen wurden 46 Mill 5 unterge-
bracht.

Auf dem Aktienmarkt konnte der Kursriick-
gang vom Februar (—O0 5%) im Mdiz wieder auf-
geholt werden (+0'5%). Die Belebung wurde je-
doch in der ersten Aprilhdlfte unterbrochen, der
Index fiel um 1°6%. Der Anlagemarkt war tberwie-
gend fest Einige Werte, die im Februar etwas
schwiacher waren, holten bis Anfang April wieder
auf. Die Nachfrage nach der 6%igen Bundesan-
leihe 1964, die Anfang Mérz zur Zeichnung auf-
gelegt wurde, war rege; das Nominale wurde um
300 Mill. S auf insgesamt 1'3 Mrd. S aufgestockt.

Die Flissigkeit des Kreditapparates ermog-
lichte es dem Bund, Mitte April 1 Mrd. § Bundes-
schatzscheine in eine langfristige Anleihe (Verzin-
sung 6%, Laufzeit 13 Jahre) umzuwandeln. Die
Konsolidierung eines namhaften Teiles der kurz-
fristigen Staatsschuld trdgt entscheidend dazu bei,
das seit Jahren offene ,Schatzscheinproblem® zu
losen. Der Bund hatte in den Jahren 1958 bis 1960
in groflerem Umfang Kassenstdrkungs-Schatzscheine
zur Deckung des Budgetdefizites begeben. Diese
Schatzscheine wurden von den Kreditinstituten zu-
nachst gern genommen, spiter jedoch, als die leb-
hafte Kieditnachfrage den Kreditunternehmungen
rentablere Anlageméglichkeiten boten, versuchten
sie sie abzustoflen. Da kein funktionsfahiger Geld-
markt bestand und der Bund finanziell nicht in der
Lage war, fallige Schatzscheine einzulsen, mufite
er auf Prolongation dringen Damit wurden die
formell kurzfiistigen Papiere de facto langfristig
mit unbestimmter Laufzeit. Der Schatzschein geriet
in Miflkredit und der Bund sah sich genétigt, zu
konservativen Finanzierungsmethoden zurtickzukeh-
ren. Ab 1961 wwrde der Finanzbedar{ des Staates
nahezu ausschliefllich durch langiristige Anleihen
gedeckt und die schwebende Schuld duxch Tilgun-
gen allmihlich abgebaut Von den Ende 1960 um-
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nen wurden bis Ende 19638 brutto fast 1'2 Mrd. S
zuriickgezahlt Durch die Konversionsanleihe im
April und die im Budget 1964 vorgesehenen 300
Mill. § Tilgungen wird sich der Umlauf an Kassen-
stirkungs-Schatzscheinen bis Ende 1964 auf 22 Mrd
Schilling verringern

Die Konsolidierung der kurzfristigen Staats-
schuld ist ein wichtiger Beitrag zur Ordnung der
Finanzmdrkte. Der Bund kann munmehr seine for-
mellen Zahlungsversprechen einhalten und Schatz-
scheine bei Falligkeit einlosen (zur Uberbriickung
von Zahlungsschwierigkeiten steht ihm ein Noten-
bankkredit von 1 Mrd S zur Verfiigung) Dadurch
wird das Vertrauen in den Staatskredit gestarkt
und eine wichtige Voraussetzung fiir die Bildung
eines funktionsfidhigen Geldmarktes geschaffen So-
lange auf dem Schatzschein das Odium der Unein-
l6sbarkeit lastet, ist es nicht moglich, einen Markt
fitr echte Geldmarktpapiere zu organisieren Nicht
zuletzt kann die Wihrungspolitik kiinftig wirksa-
mer ihre Aufgaben erfilllen, da sie nicht mehr im
gleichen Mafl wie bisher auf die hohe schwebende
Staatsschuld des Bundes Riicksicht nehmen muf.

Die Iebhafte Konjunktur und das rasche An-
laufen der Frijhjahrssaison sicherten dem Bund
hohe Einnahmen Die Ertrdge aus dffentlichen Ab-
gaben waren im I Quartal brutto um 18% und
netto (nach Uberweisung der Ertragsanteile an die
Gebietskorperschaften) um 20% hoher als im
I. Quartal 1963 Allerdings ist zu bertcksichtigen,
daf im I. Quartal 1963 die Konjunktur ihren Tief-
punkt erreicht und der besondets strenge Wintet

die witterungsabhingigen Zweige stark beeintrach-
tigt hatte. Heuer dagegen hatte der Saisonauf-
schwung besonders frith eingesetzt. Ahnlich hohe
Zuwachsraten wie im I Quartal werden daher in
den nédchsten Monaten voraussichtlich nicht mehr
erreicht werden. Dennoch konnen dank der guten
Konjunktur héhere Einnahmen erwartet werden,
{brutto +8%, netto +7%) Der Umstand, dafl im
I Quartal erst 22 8% statt (wie bei gleichmidfiger
zeitlicher Verteilung) ein Viertel der veranschlag-
ten Abgabenertrige eingingen, spricht nicht gegen
diese Annahme, da die Ertzfige erfahrungsgemaf
im Laufe des Jahres steigen (im Durchschnitt der
Jahre 1958 bis 1963 entfielen 212% der Jahres-
cinnahmen auf das I Quartal). Die Mehrertrige
sollten jedoch Regierung und Parlament nicht dazu
verleiten, den Ausgabenvoranschlag zu tiberschrei-
ten Die gegenwartig absehbaren konjunkturellen
Auftriebskrilte legten vielmehr nahe, den im Vor-
anschlag vorgesehenen echten Abgang von 2 1 Mrd
Schilling (ohne Ausgaben fiir Schuldentilgungen)
moglichst zu verringern und auf ein annihernd
konjunkturneutrales Budget 1964 Kurs zu halten
Es ist notwendig und lohnt sich reichlich, einer
Konjunkturiiberhitzung, die letztlich die gesamte
Wirtschaft, Unternehmer und Arbeiter, in Mitlei-
denschaft zieht, rechtzeitig vorzubeugen. Eines der
witksamsten Mittel wire eine konjunkturgerechte
Budgetpolitik Es ist allerdings fraglich, ob eine
solche Politik schon 1964 verwirklicht werden kann,
da bereits namhafte (im Voranschlag nicht enthal-
tene) Mehrausgaben zugesagt wurden oder auf
Grund gesetzlicher Verpflichtungen notwendig wer-
den
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