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Die Anzahl der neuerdifneten Ausgleichsverfahren
(im Durchschnitt der Wochen jedes Monats).
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DAS AUSLAND.

Schon in unserem letzten Bericht muBte fest-
gestellt werden, daB die zu Anfang des Jahres in
England. vielfach gehegte Hoifnung, 1928 werde
endlich den langerwarteten Aufschwung bringen,
sich nicht erfiillt hat. Die Entwicklung der Arbeits-
losigkeit, der Produktion und des Eisenbahnver-
kehrs zeigten, daB von einer Besserung nicht die
Rede sein konnte, doch lieB die damals auBer-
ordentlich giinstige Lage des Geld- und Kapital-
marktes wenigstens erwarten, daB in absehbarer
Zeit ein Aufschwung eintreten werde. Seitdem hat
sich die Lage jedoch noch bedeutend verschlechtert,

0F 1 und zwar infolge der Entwicklung des ameri-
kanischen Geldmarktes. Wenn auch der englische
20} {4 Geldmarkt eine gewisse Widerstandskraft bewiesen
und die starke Position der Notenbank es miglich
.11k . z gemacht hat, eine Diskonterhthung zu vermeiden,
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1926 1927 1908 so konnte doch von der friiher erwarteten Herab-
Insol~ Arbei . k .
venzen 19) tbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
E Unterstiitzte Arbeitslose t4) Zur Vermittlung vorgemerkie Arbeitslose
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% = Tatsichl llfaft]:, Au%- davon [Chemische
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<:= ,§§ schwankungen 15) industrie ndustrie | ;oo cihe i;sé::#?éc- ndustrie Zeit
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ES| B | &5 |oF g |QCB|SE| B |8°F| S8k | B (S8E | = GR |2 (B8 E (BB B |38 (B
5| 2 £ :
R M| Durcachait huza
66 | 67 63 B5 { 70 ] 71 | 72 | 73 | 14 75| 76 | 17 ] 78 | 79 | B0 | Bl |52 | 83 | 84 | B5 | 86
' . : 1926
61'¢ | 155 | 545.661 [152.485( 83.766| 68.719| 180-2) 146'8) 2245 | 174.440| 04.600| 28,985 | 10.404] 7672 | 2155| 2088 | 1183 1278 | 578 | 8.0865488] Juti
550 | 0-8 1 548.938 |151.056| 83,582 67.474| 180-0| 1477, 224-0 | 177.011! 98.061| 28.198 [10.441| 8041 | 1086 1787 | oe2| 1207 | 1011 | 7.838 5120 Aug.
40T | 105 | 558.567 |i48.111| 77.733| 70.378| 180-3| 146-7) 2247 | 176.093| 93.816( 28.147 | 18.778| 7620 | 1623| 1683 | 920] 1354 | 1040 | 7,817 [4810| Sept.
627 | 170 | 562,408 |151.183) 75.132| 76.051| 173-3| 141-0| 216-2 | 180.97G| 91.665| 27.030 |18.151| 7204 | 1240 1585 | 846( 1450 | 1156 | 7,832 |4547] OKt.
370 | T8 | 553.753 st.sog 79.117| B9.682| 161-8| 136:3| 195-6 | 201.882| 05.841| 28.200| 18.070| 6967 | 1225 1620 | 805 1405 | 1137 | 8.448 |4658] Nov.
465 | 14'8 | 531.711 J205.350| £0.951(115.309| 157-1F 133-7| 188-1 | 241.205/106.181| 30,454 | 18.832| 7000 | 1556] 1765 | 877| 1564 | 1266 [10.012|5185] Dez
1927
548 |12:0 ] 525.500 [236.464| 09.453(136.001 156-41 132-6| 187-8 | 269.633{117.316(33.320 [20.555| 7774 | 1896| 2052 | 1087] 1705 | 1436 |11.116|5927] Janmer
640 (135 | 522272 |244.257|103.122(141.135| 1524 135-3] 191-4 | 275.974(120.203| 34.695 | 21.054| 7877 | 2052] 2182 | 1188] 1058 | 1420 {11.580 [6051| Febr.
610 | 135 | 536.023 |209.346( 00.723|117.623) 154-2| 129-9] 186-3 | 236.261|106.007| 22.732{20.547| 6694 | 1373| 2039 | 1115] 1730 | 1313 |10.585 |5767] Mirs
588 | 140 | 542385 1181.175) 86.337) 04 838! 16001 132°4| 106-G | 207.878]101.083) 30.265 10.624| £502 | 1455) 1003 | 1014] 1741 | 1250 | 9.247 5318] April
63-8 | 123 | 533.235 |156.332( 80.965| 77.357) 1634| 1346/ 201'6 | 184.660| 06.000| 20.254 [10.900] 6270 | 1432 1745 | 1165{ 1738 | 1241 | B.120 |4778] Mai
50-3 | 105 | 540,247 [145.136| 77.754| 61.382| 165-2 135°0) 204-1 | 168.007| 83.090] 26.086 | 17.875; 5745 | 1372| 1623 | 1074| 1494 | 1000 | 7.595|4673] Juni
468 | 124 | 553.250 |136.900| 74.961| 61.948| 1610 131-4| 2024 .484| B7.437 24,654 | 16.000| 5044 | 1254| 1651 | 1077| 1503 | 031 | 7.251 4689 Juii
36'8 | 88 | 567.242 |135.938( 74235 G1.703) 163-2 131°1| 205-7 | 160.529| 88.339| 24.063 |15.529| 2516 | 1268 1658 | 1072} 1505 | 922 | 6.905 [4323] Aug,
440 | 90 | 570.354 [120.948| 66.190 63.758( 1567| 1249 203-6 .291| 70,3161 22.856 | 15.287| 4180 | 715 1449 | 861| 1381 | 811 | 6.562 |3845| Sept.
390 | 154 | 577.812 [127.352| G1.948| 65.404| 165-8| 129-8 213-5 | 153.087| 74.034| 21.137{ (3.415 3800 | 644| 1213 | 667| 1201 [ 788 | 5.504 [2088] Olct.
40°5 | 120 | 371.046 1150763 T0.255] 89.516] 169'2| 133-5 216-4 | 100.560( 83,112| 22.974 [14.180| 4357 | 808| 1309 | 698| 1376 | 855 | 6.535|3071] Nov.
448 | B2 [ 550,818 [207.100| B4.08B|122.583| 170+3) 135-T| 216-0 | 238.073| 96.553| 25.000 |15.370| 4861 | 950| 1583 | 50| 1496 | 974 | 7.080 3618] Dez,
1928
46'75 | 10-25 | 531.660 [230.755( 80.247|141.508] 1631| 128-6] 208-8 | 260.012(103.785( 283.410| 16.561| 5524 | 1264| 1968 | 1350| 1800 | 1105 | 9.266|4136] Jinner
5450 | 100 | 542.795 [223-960/ £5.332|138.628| 155-7| 12i+4| 201-2 | 252.272| 09.967| 27.976|16.653| 5743 | 1198| 1045 | 1142] 1877 { 1117 | 9.3111415) Febr,
47-60 ( 13-8 | 550.638 1193.449| 76.335|117.114| 154-2| 119-7| 200-2 | 219.534| 90.469| 25.963 | 15.872| 5632 | 936| 1721 | 995| 1850 | 1104 | 8.2113705] Mirz,
35 | 1-5 | 562,398 |154.817| 60.8951 84.926| 1517 118-2| 196°1] 179,638| 83.7831 23.209|14.040| 5759 | 1175| 1525 | 920} 1828 | 1178 { 6.633 13472} Anci
a5 | 150 130.303| 63.687| 66.706) 152+8| 117-0| 1991 | 153.946| 76.613| 20.015|13.85¢| 5950 | 1308| 1415 | 800 1680 | 084 | 5.473 3020] Mai
380 |11 11B.737| 60.757| 57.080| 155.0( 118'8{ 2050 | 140.631| 72.859| 10.003 | 12.619| 6086 | 1254 1380 | B56| 1494 | BB3 | 4.865(2856) Juni
4025 | 1275 115.202| 61,187] 54.015] 157-9| 119-0] 2081 ] 137.045, 72.710| 17.859| 11.768] 6000 | 1215( 1365 | 861 1498 | 0111 4,683 27611 Ju1i
280 | 135 113.844| 59:878 53.966| 158-8| 118'5| 2122 | 135.600| 71.285( 16.8141 10.818| 6144 | 1117( 1220 | T7% 1431 | B37 | 4.481 2483 Aug,
320 | 94 112,588 55,409 57.189) 159-2| 1182} 213-6 136.984| 67.000| 16.485| 10.387 751| 979 | 568 1352 | 689 | 4.459 2286 Si;;f.
1%) Im Durchschuitt pro Woche. Nack dem ,Creditorenverein von 1870, — £} EinschlieBlich der Belhilfenempffnger, aber olue die
in der Produktiven Arbeitsl%senfﬁrsorge Beschiftigten, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner. — 13) Die verwendeten §ﬂi5°ﬂiﬂaex21ﬁern
sind am Ful der Tabelle der Halbmonatszahlen wledergegeben.
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setzung der Diskontrate nicht mehr die Rede sein
und die Zinssitze des offenen Marktes begannen
zu steigen. Gegenwartig scheint es zwar wahr-
scheinlich, daf die Federal Reserve Banken keine
weiteren MaBnahmen zur Verknappung des Geld-
marktes ergreifen werden, und die Aussichten auch
fir den englischen Geldmarkt sind daher wieder
besser, doch diirfte wenigstens in diesem Jahr die
erwartete Belebung der englischen Wirtschaft keines-
falls mehr eintreten. London and ‘Cambridge Eco-
nomic Service glaubt nicht mehr sagen zu kdnnen,
als daB eine weitere Verschirfung der Depression
nicht zu erwarten sei.

Die Arbeitslosigkeit, die heuer schon im
Mai zu steigen begann, hat im August nicht mehr
zugenommen und ist im September sogar etwas
zurlickgegangen. Trotzdem ist die Zahl der Arbeits-
losen weit grofer als im Vorjahr, namlich 1,302.000
gegen 1,126.000 im Vorjahr, London and Cambridge
Economic Service erklirt dies damit, daB in den
Industrien, die nicht mehr den normalen Gewinn
erzielen kénnen, die Unternehmer sich nur all-
m#hlich entschlieBen die Produktion einzustellen
und daher der ProzeB der Umstellung der Wirt-
schaft noch keineswegs beendet sei. DaB viele In-
dustrien unrentabel geworden sind isi leicht er-
kldrlich, wenn man bedenkt, dall die Lohne noch
immer nicht gesunken und so hoch wie vor
mehreren Jahren sind, w#hrend die Preise seit-

dem stark zuriickgingen. Der Lohnindex stand

im August 1928 auf 179, das ist ebenso hoch
wie in der zweiten Hélfte 1924; der Gesamtpreis-
index ist aber seit damals von 168 auf 139, der
Index fiir Industriestoffe von 166 auf 133 zurlick-
gegangen. '

Sehr ungiinstig haben sich wieder die Ein-
nahmen aus dem Eisenbahngiiterverkehr ge-
staltet, sie sind im Juni und Juli stark gesunken und
waren weit Kleiner als 1927 und 1925.

Weniger ungiinstig ist die Entwicklung des
AuBenhandels, Sowohl Ausfubr als Einfuhr
waren im Juli und August grofer als 1927, erstere
auch grofer als 1926. Die Fertigwarenausiuhr {iber-
traf ebenfalls die der beiden Vorjahre, sie ist im
Juli und August allerdings etwas weniger als sai-
sonmiBig gestiegen und die bereinigten Ziffern
blieben daher hinter Juni betrachflich zurlick und
hielten sich auf dem Niveau von April und Mal
Schlechter steht es mit der Rohsfoffeinfubr, die
nach einer {ibersaisonmiBigen Zunahme im Maj,
im”Juni und Juli sehr stark fiel. Im August zeigte
sich zwar wieder eine Zunahme, die die bereinigte

czweiten Quartal

Ziffer auf die Hohe von Juni zuriickbrachte, doch
war die Summe fir Juli und August heuer kleiner
als in einem der drei letzten Jahre.

Die Produktion von Kohle ist — nach einer
starken Abnahme im Juli — im August wieder
etwas gestiegen, war jedoch in beiden Monaten
weit kleiner als im Vorjahr, obwohl nicht ange- -
nommen werden kann, daB damals um diese Jahres-
zeit die Produktion noch durch ‘die Aufarbeitung
der nach dem Streik verbliebenen Auftragsriick-
stinde beeinfluBt war. Auch die Produktion von
Eisen ist im Juli und August gesunken und blieb
weit hinter der vorjdhrigen zuriick. '

Der Produktionsindex des London and
Cambridge Economic Service ist im zweiten Quartal
neuerlich gesunken, War der Riickgang des Index
im ersten Quartal aus der scharfen Abnahme der’
Papierproduktion zu erkldren, und konnte damals
gesagt werden, daB bei Ausschaliung des Papier-
index der Gesamiindex unverindert geblieben wire,
so ist im zweiten Quartal das Sinken des Index
umgekehrt nur deshalb so gering gewesen, weil
der Papierindex wieder sehr stark (um 50°) ge-
stiegen ist. Bei Ausschaltung der Papierproduktion
wire also diesmal der Riickgang des Gesamtindex
noch weit stirker und es liegt daher zweifellos im
eine Abnahme der Produktion
gegentiber dem ersten Quartal 1928 und auch
gegenliber dem zweiten Quartal 1927 vor. Trofzdem
steht der Index noch immer héher als in irgend-
einem Jahre von 1921 bis 1926, Was die einzelnen
Gruppen betrifft, so ist gegeniiber dem ersten
Quartal wie oben erwihnt, vor allem die Papier-
produktion saisonmifiig gestiegen. Sie war auch
groBer als im zweiten, jedoch kleiner als im dritten
und vierten Quartal 1927. Eine sehr bedeutende
Besserung wies ferner die Erzeugung von Eisen-
bahnwaggons auf, sie erreichte eine Rekordhohe
und war sogar grdfer als 1913. Eine kleinere Zu-
nahme zeigt der Gruppenindex der nicht eisen-
haltigen Metalle, der aber hinter dem zweiten
Quartal 1927 zuriickblieb. SchlieBlich stieg die
Produktion der Baumwollindustrie fast auf den
Stand des Vorjahres, der allerdings auch nicht
sehr hoch war. Eine betrichtliche Abnahme wies
dagegen die Kohlenforderung auf, die mit Aus-
ttahme des dritten Quartals 1925 seii 1922 niemals
so mniedrig gewesen ist Auch der Index fir
Schiffbau ist wieder betrichtlich zuriickgegangen
und der Index fiit chemische Industrie erreichte
einen Tiefpunkt. Die Eisen- und Stahlproduktion
ist nur wenig gesunken, jedoch geringer als 1923
und 1924. .
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Die Preje;
Teisindices sind sowohl nach dem

Stati

wiegitr agl§s§§£h dem Bureau of Labour im August

stoffe wegen den und zwar der Index fiir Industrie-

Index fiir Nahes Fallens der Baumwollpreise, der

der Getreide. Tingsmitte] wegen des Riickganges

ist damit njeg Und Fleischpreise. Der Gesamtindex
Tiger als jemals seit 1913.

A J
" GemmElrI{t sind, wie schon oben er-

wihnt, im Zyg,,
Ay . “
amerikanische menhang mit den Vorgéngen am

durch in dj
rchwegs in gje Hohe gegangen. Der Index fiir

i(r:]jrzg;;t,:eg;ieﬁdd stieg von 89 im Juni bis auf 96
3170, ant 3-ré ger Satz fiir tigliches Geld von
4259, Der § /» Dreimonatsgeld von 374 auf
vorfibergegan €plemberultimo ist zwar sehr leicht
woche sind a%len’ doch in der zweiten Oktober-
lich gestiegen %Sat?e neuerlich nicht unbetricht-
Jand sehr Sta;rk a die Position der Bank von Eng-

ist und auch bisher die ziemlich

N Geldmarkt die Sitze in letzter Zeit

Vierteljghrlicher Produktionsindex.”

1913 = 100 :
: Eisen |geniff. Me- |Bamm- Ghem,| Pa- | Ge-
Industrie |Kohle und [“pan |talle?)| welle |Selde | mma, | pier [Sami-
Sial index
Jahr Qf:lr'
1924 1 j1o05| 037| 686| 90-0| 68-1| 52:0|103-3| 664 896
2 03| 904 732| 854| 5941| 6571128 |1206; 906
3 80:0| 81:2| 70°T| 10146 | 52-1| 777 | 1133|1572 | 896
4 0z22| 816 61'B| 95°5| 824 832|111"2 | 1412; 939
1925 1 944 | 838| 545| 91'8| 895 782|1172| 955, 916
2 g22| 717! 50-8| 92'5( 78-8[105°8| 99-3| 1229 870
3 783 | 690| 463 |100:8 | 664| 36-4| 9441343 81-2
4 884 | 755 394| 662 88-3( 379 | 980 (1375 &8
1926 1 050 | 833 | 3681|1066 | 88-2( 630| 9731133 908
2 279 | 312 381 | 932 672| 676 | 835(141'3| 629
3 97| 50| 3833|1080 | 53+4| 470 835 1424| 503
4 39:0| 283 | 23-0109:7| 70-1| 720 | 93°0(127-9| 641
1927 1 05-7| 93'5| 5098|1145 | 93-4( 662 | 1181 (134-8| 997
12 876 | 101-2 | 63:0{118'1 | 78°6( 46'8| 1013 [ 1386 | 957
3 51| 815 7677|1077 | 71°6| 377 | 1034 | 156-3| D45
4 8311 B3| 787 38| T1'4| 821 |111°2| 1535) 951
1928 1 91-0| 88| 7201123} 748 T8 1164 (1018} 934
2 | 80| 854 601 | 1154 77°5| p27| 977 |1459] gy.g
1) Ohne Eisen. ‘
Nach ,London and Cambridge Economic Service®.
geglichen wurden, konnfe von einer Diskont-

erhdhung abgesehen werden. Der Notenumlanf ist

erhebliche . -
1 GOldabziige durch QGoldeinfuhr | aus- wieder unverdndert geblieben. Das Wechselporte-

———
— Englische Wirtschaftszahlen 1926 —1928
5 Kapitalmarkt Preise und Lihue AuBenhandel Produktion u. Besehaftiyung
= Urgp 2 Zins %) Clearing GroBhandel 4) 1 ;b=
& IndEx W o Lo . 1
] L London | B = .83 g |83e
. Zeit | 8 |2 JI<2E|sE | £ Bankers z 1, & | E3a| Ausfubr Einiwhr |E256l 5 | &. |E2%
| ¢ |8.5 ~EE[EE | & Cleari s &, | £, | 8=5] von Fertig- von s8=| 8 | 35 |BEE
B | 588 5EE| xEm| 52 earing | @ | Eu | £2 | 2= faprikaten | Rokstoffen |S85| Sw | 22 |E3E
.' 3 cﬁ‘% H B House i a3 é% geX ikaten ohstoifen sEE '.ﬂE’gf TE B2=8
‘ % _:\‘1—\ =85 EEU I London E &8 E% |35 1 % 20 S g nc:'g 5&5
. c = = -
1913 = 100 o, |amin ptsen, LMUL 1913109 | 1914 il ill. | Mill. | 1000
— | . . = . s
T o Pf. Srl. =100 Mill. Pi. Strl. PL. Strl.[Tonn. {Tonn, [ 1900
L2 [ 3 1 5 6 | 1 8 G | 10 11 2 1 13 iz ] 15 | 16 7| 1E 19
}77 120 | 105 | 4-38 | 21890 :Eo 135 | 144 | 130 | 130 | 415 4:‘2 - "
lgg 127 | 305 | 4-a6 | 1950 | 1650 | 10-9 | 145 | 138 | 180 | 391 | 40-0 gﬁ-g %gg gi% o sgg 1317
126 | 103 | 4-27 { 2160 | 2050 | 29-2 | 146 | 141 | %0 | 422 | 452 | 276 | 319 %33 — 39 | 1362
181 | o5 -
184 105 | 4-30 [ 1090 | 2100 | 26-7 | 140 { 146 | 180 | 492 | 473 | 308 | 340 531| .— 16
187 | 127§ 104 | 4-36 | 2000 2280 | 15| 149 | 146 | 180 |42-7 | 410 | 308 | 368 [ H3| — 12 g%
195 | 129 | 105 | 4-53 | 1980 | 2060 | 15-0 | 151 | 150 | 180 | 43-2 | 42-7 | 300 | 366 | €23 ~— 12 | 1206
lo7 | 130 | 108 |4-60 | 2160 | 2240 | 20-2 | 152 | 149 | 180 | 449 | 42-5 | 348 343 | T, — 12 | 1305
19 | 120 | 107 | 4742180 | 2250 § 281 | 152 | 150 | 180 | 441 | 444 | 387 | 345 [ s02] — 12 | 1310
120 | 105 | 4-45 | 2120 | 2260 | 20°2 | 146 | 141 | 181 | 386 | 400 | 374 | 316 | &54| 172 | 89 | 1162
o |
126 | 101 | 423 | 2085 | 2180 | 263 | 144 . - - . .
Io 128 | 181 | 43-7 | 41-9 | 39°5 | 33 - 393 | 1180
L) 126 | jo2 | 412 | 2190 | 2070 | 209 | 143 | 137 | 181 ) 416 | 437 | 205 28-5 5) g-gé 5[1,1 571 iu:rs
15 %27 105 | 4-33 | 2210 | 2100 | 34-7 | 141 | 137 | 181 | 49-1 | 47°2 | 35-2 | 34-7 | 10.20| 211 | 607 | 981
27 | 100 | 2423|2380 | 2310 | 22-3 | 140 | i35 | 181 | 415 | 442 | 307 | 31-3 | &70| 206 | 635 | 951
oy | 126 | o | 3622170 | 2090 | 3¢5 | 141 | 185 | 180°5) 503 | 51'5 | 28-2 | 300 | ¢Da| 204 | 050 | 88O
127 | 05 | 4-35.| 2210 | 2060 | 20-0 | 142 | 134 | 180-5| d4-9 | 48-2 | 270 | 31-2| &T7| 200 | 608 | 898
2 ’ '
127 | 95 | 434 | 2040 | 2160 | 32-9 | 141 | 134 . . . . . . i
%0 _ 170°5| 44°8 | 43-0 | 26-6 | 308 | &65| 189 | 583 | 925
zoé %27 o7 | 434 | 1940 | 2220 | 22| 141 | 135 | 181 | 477 ] 458 | 22:3 | 281 | 900 10°4 | 538 | 927
53 | 121 96 | 432 2140 | 2330 | 50 | 140 | 136 | 181 | 48-6 | 481 | 26-4 | 33-7 | 936|195 | 552 | 939
o 122:{_ 96 | 4-31 | 2260 | 2340 | 377 | 142 | 135 | 18 | 487 | 462 | 28-4 [ 270 | o938 108} 539 | 963
a | ! 05 | 4'34 | 2260 | 2360 | 488 | 141 | 135 | 181 | 57-2 | 576 | 282 [ 242 | &31( 19-6 | 533 | 1003
127 95 | 431 | 2100 | 2330 | 26-4 | 140 | 135 | 181 | 45'8 | 474 | 30-0 | 24-5 | &65( 206 | 505 | 1005
215
124 | o4 | 220 | 2370 | 2270 | 338 | 141 | 135 . . . . - .
o 191 | 483 | 46'3 | 81-1 | 25°3 | ®60 20:7 | 306 | 1043
Tl o125 95 | 420 | 2290 | 2170 | 279 | 140 | 13¢ | 1795 455 | 45-5 | 311 | 286 | 877 | 20°] | 532 | 1026
My | 124 | 96 | 417 | 2300 | 2180 | 417 | 141 | 135 | 179 | 53-4 | 51-4 | 34-0 | 335 | 050 02
zc | 123 | 95 | 4:03 | 2440 | 2370 | 186 | 143 | 135 | 170 | 450 | 47-0 | 28-5 § 20°1 | ®13) 193 | 520 045
g | 1281 904|306 | 2400 2410 | 30:3 | 344 | 135 | 170 | 464 | 47°6 | 200 | 31°B ) 86T 192 | 5 979
123 ] 89 | 374 | 2440 | 2310 | 414 | 143 | 135 | 170 | 48°0 | 51-5 | 26°5 | 306 { 834| 182 | 520 | 1053
241
123 | o2 [305(2100 230 | 418§ 10 | 135 | 179 | 402 | 473 [ 240 | 277 ) 822|169 | 485 | 12
—Bss| M3 | 121 | o5 | 428 | 230 6| 65f 130 | 135 | 179 | 501 | 48-2 | 24°3 | 30°5 178 1114
| 15 | 66 | 4% 18'3 179 lo4t
I,
ﬂiszg,'lsseptember.
Mnnats‘i‘:ankunge;n bereinigt. — 1) Netto-Zu- (—I—?s und -AbfluB {—) bel der Bank von En%land. — 9) 15, des Monats. — %) Woche vor
rehischnitt, — 5 Tariferhohung von ca, 500/, auf 609, {iber Vorkriegshihe. — =) Am 25. des Monats.
Nach dem ,Monthly Bulletin® des ,London and Cambridge Economic Service®.
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‘féuille der neun Clearingbanken ist in den letzten.
Monaten sehr gestiegen und ungefihr um ein Viertel
hoher als im vorigen Jahr. Trotz der Verknappung

_ des Geldmarktes wiesen die Effektenkuarse eine
Aufwirtsbewegung auf. Der Index der Industrie-
aktien iibertraf im September den bisherigen Héhe-
punkt vom Mai und erreichte damit ein Maximum.
Die Kurse der festverzinslichen Papiere sind da-
gegen etwas zuriickgegangen. Die Emissions.
titigkeit ist im Awgust und September zwar
saisonmibig sehr gesunken, war aber weit grofier
als in einem der drei lefzten Jahre um diese Zeit.

‘Die Wirtschaftslage in der Tschechoslowakei

‘hielt sich auch im dritten Quartal im ganzen auf
dem hohen Niveau, das sie zu Anfang des Jahres

- erreicht hatte. Ein weiteres Ansteigen der Kon-
junktur ist auf den meisten Gebieten allerdings
nicht mehr zu konstatieren und die Ziffern ndhern
sich immer melr jenen fiir die entsprechenden
Monate des Vorjahres. Doch zeigen sich auch keine
Anzeichen eines bevorstehenden Umschwunges.

- Der Konjunkturriickgang in Deutschland scheint
“bisher keine Verschiechterung der Konjunkturlage

- in der Tschechoslowakei zur Folge gehabt zu haben.

Der Geldmarkt wies zwar in der letzten
Zeit und insbesondere in der zweiten Halite Sep-
 tember eine leichte Anspannung auf; doch ist diese

in erster Linie saisonmiBig (Quartalsultimo!) zu
erkliren und im ganzen so geringfiigig, daB sie’
keinesfalls als besorgniserregend gelten kann. Der
Privatdiskontsatz hat sich iiberhaupt seit einer
leichten Erhohung im Mai nicht verindert, der
Satz ftir Taggeld ist erst in der zweiten September-
hélfte um */,%, gestiegen und war auch dann nicht
hoher als am Ende des zweiten Quartals. Die
Rentabilitit der Staatsanleihen ist seit Anfang Juni
stindig gesunken. Das Wechselportefeuille der

" Nationalbank ist — nach einer starken Entlastung

im Juli — im August wieder sehr gewachsen, blieb
jedoch hinter der im Mai und Juni erreichten Hohe
zurfick. Es ist fast finfmal so grof als im Vorjahr, weist
aber noch immer keinen beunruhigenden Umfang
auf, Der Banknotenumlauf ist im August saisonmiBig
gestiegen und etwas, doch nur wenig hiher als der
vorjihrige. An der B&rse trat Anfang Juli eine

neue Aufwirtsbewegung ein, die die Kurse wieder -

auf das hohe Niveau vom Anfang des Jahres
zuriickbrachte. Dabei sind die Umsétze nur ganz
wenig gestiegen und blieben weiter sehr gering.

Die riicklaufige Preisbewegung, die schon
im Mai eingesetzt hat, dauert weiter an. Der Index
der Preise fiir Industriestoffe ist von 1052 im April
auf 1032 im Auvgust gesunken. Auch der Index
der reagiblen Warenpreise ist nach einer ganz

- GroBbritannien.

Eina Ubersichtstafel des London and Cambridge Economic Service.
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leichten Steigerung im Juli, im August wieder zu-
ritckgegangen und stand Mitte September auf 979
gegen 1032 im Maj.

Die Ausfuhr ist im August sehr gestiegen
und war viel groBer als die vorjihrige, im Sep-
tember trat jedoch ein Riickgang ein, dasselbe gilt
fiir die Fertigwarenausfuhr im besonderen. Letzfere
erreichte heuer im dritten Quarfal (Juli bis Sep-
tember) den Gesamtwert von 34035 Millionen K&
und war damit kleiner als die des dritten Quartals
1927 (3488 Millionen K&), wihrend im zweiten
Quartal dieses Jahres die Fertigwarenausfuhr noch
3203 Millionen K& gegen 3014 im Vorjahr betrug,
also betridchtlich hoher war. Ein #hnliches Bild
ergibt sich bei der Rohstoffeinfuhr, die heuer
im dritten Quartal nur mehr ganz wenig hbher
war als im Vorjabr (2134 zu 2120), wihrend im
zweifen Quartal der Unterschied noch ein weit
groBerer war (2371 zu 1938). Die Rohstoffeinfuhr
weist besonders in den letzten beiden Monaten
eine deutliche riickldufige Tendenz auf.

Ebenso ist die Gestellung von Guterwagen
im August sehr gestiegen und weit hther gewesen

Tschechoslowakische Wirtschaftszahlen
Biorse und Geld- | GroBhandels-| AuBenhandel Giiter-
markt 1) . preisel) verlcehr, Beschiftigung
ANE - g
=~ | 8 s |5 g e
351 % | 2| 5| % (8%|28|.2|8
Zeit |28 2 | 2| g | § |E% 55|52 |2
S5t | B o = & F3 (BE|wd | 8
22| E = & B < |SO|sm| 25
== é’. & = g8 g ' |& |= <
I il =
o
= o | D ] F | MiuLKe 2% | 1000
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1926
Juli, .oo.n ] 124 | — | 5% | 962 1027 | 834 479 413 | 714
August....] 129 | — | 5% 973 1025 905| 477 774
September| 133 | — | 57 972 1018 960 661] 480 | 708
Olktober ..| 145 | — | 5t | 978 1012 | 995 635( 646 | 66°5
November] 162 | — | 51, 9i8 1000 | 1.144) 631 ] 685 | 64-2
Dezember.| 173 ; — | 5t 979 1008 | 1.002( 720| 509 | 71-2
1927
Honer ....| 124 | 111 | 31/ | 975 1006 | B10) 473 407 | 833
114 | 544 976 1015 978 579 400 | 832
113 | 4814 979 1019 | 1.011) © 475 | 119
133 | 43/, 988 1021 | 1.016) 582 ( 442 | 60-3
120 | 48/, 930 1025 960 620 | 479 | 525
131 | 434 992 1034 | 1.029] 736| 450 | 45°5
130 | 43/, | 983 1045 | 931 653 474 | 39-8
g 142 | a8y 975 1046 | 1,136 806 ( 528 | 4049
Septcmher 75 | 144 | 43/, 965 1035 | 1.421 661 | 554 | 376
Oktober ..} 43 [ 145 | 48(, 967 1034 [1.2050 867( 708 | 358
Nuvember 63 | 144 | 438/ 975 1035 | 1.273| Ti5| 692 | 382
Dezember | 74 | 147 | 43/ 032 1038 | 1.450(1.107 | 511 | 456
1928 _
Jinner .. 57 | 144 | 48,2 | 985 | 1037 |1.040] 641 460 | 57-1
Februar 47 | 143 | 44 978 1033 | 1.038| 731 | 437 | 55-2
Mirz . 115 | 139 | 48/ 984 1051 {1,312 893 | 515 | 46°7
April . 131 | 132 [ 494 987 1052 | 1.131} 707 | 453 | 398
al.,v.n.. 221 | 133 | 418/, 987 1042 |1.030! 720 | 485 | 360
Juni ...... 230 | 132 [415/56] 979 1042 | 1.042) 744 | 499 | 32-7
Jnli....... 147 | 136 |418/1g] 996 1035 | 1.065 B56) 498 | 325
August.. 208 | 143 |41544] 986 1032 | 1.306| 619 | 551
September 147 |43 1.034| 659 530
1} Monatsende. — 3) Nationalbank. ~ %) Zur Vermittlung vor-
gemerkt. — 4} Bei den Staatshahnen, — &) Indostrie- und Verkehrs-
aktlen, 3. Janner 1927 = 100,
Mach dem ,Bniletin de Banque Nationale de la Tchécoslovaquie®.

als die vorjdhrige, im September jedoch so zuriick-
gegangen, dab sie zum erstenmal hinter dem Vorjahr
zurfickblieb. Die Arbeitslosigkeit ist im Juli
noch etwas gesunken, die Abnahme war aber weit
kleiner als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Doch
bedeutet die'Ziffer fiir Juli (32.500) die kleinste seit
der Feststellung der Zahl der Arbeitslosen im
Jahr 1921. Die Zahl der geleisteten Uberstunden
war dagegen heuer im Juli geringer als im vorigen
Jahr, was auf die schlechte Lage der Textilindustrie
zuriickzufithren ist, wihrend in den meisten anderen
Branchen die Zahl der Uberstunden zugenommen
hat. Von den einzelnen Industrien ist die Kohlen-
produktion im Juli sehr stark gestiegen und {ibertrifft
die vorjahrige noch betrachilich, auch der Metall-
und Maschinenindustrie geht es weiter gut, Die Bau-
und Baustoffindustrie war anhaltend gldnzend be-
schiftigt, was allerdings in erster Linie auf die
mit Ende des Jahres ablaufende Geltungszeit des
Bauftrderungsgesetzes zuriickzuffihren ist. Die Lage

Die Wirtschaftsentwicklung in der Tschecho-
slowakei.
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der Textilindustrie und insbesondere der Baum-
wollindustrie ist dagegen weiter schlecht.

Die Wirtschaftslage Italiens hat sich in der
letzten Zeit nicht wesentlich veriindert. Die meisten
Daten weisen nur die saisongem#Ben Bewegungen
auf und ein konjunktureller Aufstieg ist noch nicht
feststellbar, wenn sich auch einzelne Erholungs-
erscheinungen zeigen. Die Zahl der Arbeits-
lesen, die von Februar bis August stindig, und
zwar sehr stark gesunken ist, hat im September
zum erstenmal wieder etwas zugenommen. Sowohl
Ab- als Zunahme diirften aber fast ausschlieBlich
saisonmiBig zu erkliren sein. Im August war die Zahl
der Arbeitslosen zwar zum erstenmal kleiner als
die vorjihrige, doch ist dies darauf zurfickzufiihren,
- daB 1927 die Zunahme der Arbeitslosigkeit im

- August und September ganz auBergewbhnlich grob

war und das saisonm#Bige AusmaB weit iiber-
schritt. Der Eisenbahngiiterverkehr weist
eine recht giinstige Entwicklung auf. Die Menge
der befdrderten Giiter ist im Juli und August sehr
gestiegen und die Augustziffer fibertrifft zum ersten-
mal die vorjdhrige. Gegeniiber der Ziffer fiir 1926
bleibt sie allerdings noch immer weit zuriick.

-Die Einfuhr zeigt ebenfalls eine eher giin-
stige Entwicklung. Sie ist zwar im Juli und im
. August nicht unbetrichtlich gesunken, doch diirfte
dies eine saisonmiBige Erscheinung sein, Jeden-
falls ist in den beiden letzten Jahren derselbe
Riickgang festzustellen. Seit Midrz war die Einfuhr
in jedem Monat sehr betrichtlich gréBer als im
gleichen Vorjahrsmonat (im August 1556 Millionen
Lire gegeniiber 1238), und diese Zunahme ist nicht
auf ein Steigen der Preise, sondern auf das Wachsen
der Menge zuriickzufiihren. Die Ausfuhr ist
dagegen stindig weit geringer als 1927 und be-
trug im Aupgust und September zusammen nur
2122 Millionen Lire gegen 2234 im .vorigen Jahr.
Mit Ausnahme vom Juni blieben auch alle anderen
Monate hinter den vorjihrigen zuriick. Doch ist
dieser Riickgang der Ausfuhr, der an und fiir sich
ein unglinstiges Zeichen darstelif, zum groSen Teil
durch das Sinken der Preise und weiter dadurch zu
erkliren, daB 1927 wegen der Stockung des in-
lindischen Absatzes um jeden Preis, auch mit Ver-
lust exportiert wurde. Ein giinstiges Zeichen ist es
ferner, dal die Zahl der Insclvenzen aufer-
ordentlich stark gesunken ist. Die Ziffer 768 fiir
August ist die niedrigste seit Februar 1927 und
1aBt hoffen, daB bereits eine gewisse Stabilisierung
in der Wirtschaft eingetreten isi.

Die Preise, die bis Mai eine Aufwirts-
bewegung zeigten, bewegen sich seitdem stindig

abwarts. Der Index fiir Industriestoffe ist im August
neuerlich sehr stark zuriickgegangen, im September
trat dann keine weitere Verlinderung ein, doch ist
die im 2. Quartal erreichte Besserung damit wieder
eingebiiBt. Der Index fir Nahrungsmittelpreise ist
nach einer leichten Erholung im August, im Sep-
tember wieder stark gefallen undist jetzt so niedrig
wie niemals seit 1924, Wiahrend der Riickgang in
den lefzten Monaten vor allem durch das standige
Sinken des Getreidepreises verursacht war, ist
dieser im September infolge des erhthten Zolles
gestiegen und das Sinken des Index ist vielmehr
auf die Wein- und Fleischpreise zurifickzufiihren,
wobei lefztere wegen der schlechten Futterernte
sanken. )

Der Geldmarkt blieb fliissig, doch ist die
Rendite der 5%igen Konsols seit dem Tiefpunkt
im Mai alimihlich wieder bis auf den Stand vom
Janner gestiegen. Der Notenumlauf ist im August

[talienische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt G';fg}:ﬂﬂzﬁls' AuBenbandel
s | =|8 %g
w | 4 s
] P e P K el ,g -
5~ %2 |85 88 (55 32| %
Zeit AL 23| 25 3_53 : Ha| 8
€1 BB |22 |EZ (58| = | & |52 B
S|P |EE|F5 88| 2 | £ (28| 3
22 | B2 | =2 | a& (22| & B |=B
SA [ gm | S| vq (B S 3 |=a| 8
£ 2 |8 o |5 m | < = <
oot | oo M5 | 1913=100 |10 Milk Lire [anowe| 1000
1 2 3 1 4 ] [i] ki ] g
1926
Aprl...... 1200 | 536 | 276 | 5% 246 | 143 | 550 | 98
Mai....... 126°2 | 5-38 | 249 | 596 | 664 | 247 | 133 a3
Juni....... 132°4 | 5-45| 238 | 604 | 682 | 26¢| 170 | 551 83
Juli ....... 145°0 | 552 | 252 TIB | 702 | 205 | 133 583 | 78
August.... {1475 | 5-50 | 266 | 6 7121 199 | 169 | 5386
September | 132:5 | 550 | 228} 622 | 678} 176 | 171 ) 535
Qlctober... | 1183 | 583 | 212 | 507 | 679 | 176 | 184 113
November {1151 | 02| 213 670 | 186 | 171 | 512 | 149
Dezember |109-4 | 6-35 | 198 | 574 { 578 | 219 | 192 527 | 181
1927
ttner 116 | 627 | 204 | 558 | 560 | 205 | 118 [ 401 | 205
ehroar... | 112-3 | 618 | 218 [ 556 | 554 | 197 | 134 | 407.| 260
Miarz...... 1097 | 6:37| 206 | 545 | 545 | 216 | 141 | 576
April...... 97-1 | 6-40 | 199 | 521 3| 192 | 134 | 556 | 215
Mai....... 90-0 | B-50| 182] 406 | 474 ]| 183 | 120 | 548 | 216
Juoil....... 87'2 | 675 161 | 473 | 430 191 | 143 | 538 | 215
Juli c.oeens 830 | G670 | 164 | 467 | 427 | 147 | 114 | 546 | 263
Aupust....] 833 | 6-33| 170 | 465 | 450 | 124 ( 109 | 553 | 202
September | 89°4 | 6-18 | 192 | 465 | 452 | 114 ( 11T | 556 | 306
QOktober .. [ 89-1 | 6-16 | 204 | 468 | 452 | 138 | 140 | 563 | 332
November [ B9*5 | 626 | 207 | 466 | 433 ) 144 | 131 | 506 | 376
Dezember | 80°B | 628 | 213 | 463 | 431 | 188 152 414
1928 ’
dnner ... | 922 609 223 | 463 | 440 [ 156 | 103 | 442 | 430
ebruar...| 921 | 595 219 | 461 | 438 ] 171 121 | 492 | 413
Mirz...... 92:4 | 5901 213 | 464 182 | 117 | 538 | ‘412
April...... 92'5 | 590 | 219 | 464 | 460 | . 192 | 107 | 476 | 357
Mai....... 927 | 586 | 226| 465 | 463 | 197 | 110 | 540 | 307
Juni....... 028 | 5:97 | 212 462 | 457 | 212 | 14% | 5IT | 247
Juli - . 92-8 | 607 | 2131 453 | 458 | 172 | 100 | 531 | 234
August. . | 927 | 6-10 | 215 456 | 451 156 | 112 | 533 | 248
September | 928 218 | 458 | 451* .
* Vorljulige Zifier. — 1)} Monatsdurchschnitt. — %) Monatsende.
Nach dem ,Bolletino Mensile di Statistica* und dem ,Loadopn and
Cambridge Economic Service“.
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wieder etwas zuriickgegangen und weiter sehr klein.

Dic Bdrse blieb auch im September ziemlich

ruhig, der Aktienindex ist etwas gestiegen, hat
jedoch den Riickschlag vom Juni nicht wieder
wettgemacht und bleibt mit 218 betrichtlich hinter
der Hohe vom Mai mit 226 zurfick. Die Emissions-~

tatigkeit war ebenfalls sehr gering und erreichte

mit 29 Millionen Lire die niedrigste Ziffer der
letzten Jahre. Der Kurs der Lira ist seit der Sta-
bilisierung etwas gesunken.

Die Lage der russischen Wirtschaft im Juli
und August war durch neuerliche groBe Schwierig-
keiten bei der staatlichen Getreidebeschaffung
gekennzeichnet. Schon im Vorjahr war diese auf
groBe Widerstdnde gestoBen und hatte zuerst sehr
geringe Resultate ergeben. Erst im Jinner und
Februar war es der Regierung gelungen, durch
verschiedene MaBnahmen die Aufbringung so zu
steigern, daB die Gesamtergebnisse des Jahres
1927/28 wenigstens 96%, des vorangegangenen
Jahres erreichten. Die Beschaffungsergebnisse im
Juli und August dieses Jahres blieben nun hinter
den ohnehin schon sehr geringen des Vorjahres

noch weit zurlick, Dije Planbeschaffungsorgane
brachten an Getreide im Juli 88.000 % im August
508.000 ¢ gegen 234.000 # und 924.000 ¢ im Vor-
jahr auf; das heiBt, im Juli 38 und im August 55,
der vorjilrigen Menge. Dies, obwohl der Index
der Beschaffungspreise fiir Getreide seit dem Vor-
jahr um 20°%/, gestiegen ist. (Trotz dieser Erhdhung
hat sich allerdings der Abstand zwischen den
staatlichen Getreidebeschaffungspreisen und den
Kleinhandelspreisen immer mehr erweitert und be-
trug an einzelnen Orten bis zu 300%,) Dabei sind
die Ernteaussichten im ganzen besser als im Vor-
jabr. Die ungiinstigen Ergebnisse der bisherigen
Getreidekampagne diirften allerdings zum Teil
dadurch zu erkliren sein, daB heuer die Ernte
aus klimatischen Griinden spit zur Reife kommen
wird, und zudem gerade die Gebiete, die sonst
am friihesten Getreide liefern konnten, eine schlechte
Ernte haben.

Die Industrielle Produktion war im
Juli und August um 30°, hoher als im Vorjahr,
die Produktion von Konsumwaren ist dabei stérker
gestiegen, als die von Produktionsmitteln. In den

Wirtschaftskurven fiir italien,
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11 Monaten bis August war die Produktion der Produktionsmengen.
Staatsindustrie um 23°/, grofer als die der gleichen August 1928 Jull 1928
Zeit des Vorjahres. Die durchschnittliche Arbeiter- m ALEgt 1957 | mun Jegl 1987
zahl ist ebenfalls w1ed(?r gestlege{l, jedoch nur UM G inkOhle oo eeeenee 109 107
90/, gegeniiber 1927, die Produktion pro Arbeiter Naphtha...........c.ccoeenee. 117 119
hat sich demnach wm fast 20%, gesteigert. Auch FISeICTZoo o 128 109
die Wagengestellung der. Bahnen ist gegen das Martinstahl ......cooooveiesn 108 109
Vorjahr um 119, gestiegen. C Yalzeisen .o..ooioeee 2 b

Der Geldumlauf nimmt fortgeseizt weiter Baumwollgarn 122 102
~zu und erreichfe jm August eine Rekordziffer, er E{g{i,g;f;' Seie 12 lgg
war um ein Flinftel gréfier als im Vorjahr. Leichte Schuhe ............ 183 - 162
Ergiinzungen zu den in Heft 8 und 9'g_egei:enen.Wi'rtschaftszahlen Aiber das Ausland.
Kotoune | 1| 2 | 3| 4| 5] 6| 7| 8] o|w]|u|xome|s]|2]3]a]s]|6]7]a]a]w
Schwelz: F::;é%-,
(Vel. S. 128) , ‘ (Vel. 5.145)
August . . [210-7) 341 13001(8643 1001 | 225 | 168|652 | — | — | — fjah .. .| — — | — | = | = | — — | ==
Sept. « 2130 337 |379°8(R91'5[100°'T) 218 | 183 (613 | — | — | — Aogust .| — | — | = | 614 | 640 ] — |522| 244 | 271 | —
Sept, - |66 — (307 — | — | — | — | — |- | —
Ungarn : -
(Vel. 5. 129) Polen:
i ... — | — [1wB| — | 120 | 137 — [173 [858 | 575 | 131 |(VEl.B.146)
Angust. .|788 |3689( 199 (288 | 132 | 136 | — |25 067 |75l |25 {Jui. .. | = | —~ | — | = |08 = 17T | = | — | =
Sept. . .|788 (2084]195(332 (135 | 188 | — | — | — | — | — |Augast .| w07 — | — | o5| 104| 133 | 183 | 259 | 195 | 886
‘ Sept. » .l — 1 — Jeso| = | [ = | — 12| ~ |86
Kolonne 1 2| s]a|s 6|78 o |w|n|r{s|u]ls||ur]|slmn
Ver. Staaten:
(Vel. 5.127) :
doi o .. o| —708| — | = | = | —~ |639|a5| — | — | — | — | — |364| 438 |2ro| 102 | 390 | 317.
uli ....] —627| — | — |13r4|2119| 392 351 | 500 612|983 | w4 | — | 357|420 |289| 78 | 3% | 316 | —
August. | —  |ioss | 200 (1308|2240 — | = | 56| — wse| — | = | — | = |~ | = |~
Dentschland:|
(Vgl. S. 141) )
August, o] 09— | — | | a5 — | — | = | 669686 — | — | = | — ) — | md {769 |57 | — |14
September .{ — 657 [ 288 | 04 | — | — 141 |625| — | — [332 [ 134|138 | — f 1@ | — | — | BT | — | —
* Vorliufige Ziffern.

Nachtrag zu Selte 151.

Die nach Abschluf des vorstehenden Textes
bekannt gewordenen Ergebnisse der dsterreichischen
Handelsstatistik fiir September sind etwas
glinstiger als die der vorangegangenen Monate, -
Namentlich hat die Ausfulr von Fertigwaren stark
zugenommen, und zwar genau soviel wie in der
gleichen Zeit des Vorjahres, wihrend die Einfuhr
von Rohstoffen, die von August auf September 1927
etwas gefallen ist, gleichfalls um einen geringeren

Betrag zunahm. Im ganzen halten sich die Ziffern
jedoch nur wenig fiber denen des Vorjahres und
der Gesamtwert der Ausfuhr ist sogar etwas
geringer. Die vorldufige Indexziffer des
allgemeinen Geschiéftsganges fir Sep-
tember, die nach Bekanntwerden der AuBenhan-
delsziffern berechnet werden konnte, zeigt mit
1130 gegeniiber dem Vormonat eine geringe
Abnahme.
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