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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Energieversorgung bei hiheren Preisen normalisiert — Entspannung der Konjunktur seizt sich fort —
Hdhere Winterarbeitslosigkeit — Industrieproduktion und AuBenhandel im Dezember infolge von
Sondereinfliissen niedriger als im Vorjahr — Gute Wintersaison im Fremdenverkehr — Knappe
Liquiditsit im Kreditapparat — Beschleunigung des Preisauftriehes — Lohndrift unmittelbar nach

Lohnrunde schwach positiv

Die dsterreichische Wirtschaft konnte in den letzten
Monaten trotz der Anspannung auf den internatio-
nalen Markten in ausreichenden Mengen mit Energie
versorgt werden. Gleichzeitig didmpften die warme
Witterung sowie obligatorische und freiwillige Spar-
maBnahmen im nichtproduktiven Verbrauch den
Energiebedarf Der ,autofreie Tag” wurde Ende
Februar aufgehoben. Anstelle des Mengenproblems
trat jedoch ein Preisproblem: Die auBergewdhn-
lichen Verteuerungen von Erddl verschiarfen den
Preisauftrieb, schmdilern die Realeinkommen und
belasten die Zahlungsbilanz.

Die leichte Entspannung der heimischen Konjunk-
tur und ihre starkere Differenzierung nach Branchen
setzten sich fort Symptomatisch dafiir ist die Ent-
wicklung auf dem Arbeitsmarki: Die Beschéftigung
nahm Anfang 1974 etwas starker ab, als saison-
gemél zu erwarten war. Die Arbeitslosigkeit Uber-
schriti den Vorjahrsstand, war aber (nach Aus-
schaltung der bedingt Vermittiungsgeeigneten) sefbst
im Winter noch niedriger als das Stellenangehbot,

Die Leistungs- und Absatzdaten der Wirtschaft wur-
den Ende 1973 durch Sondereinfliisse verzerrt und

erlauben daher keine verlaBliche Konjunkiurbeurtei-
lung. Die Zollsenkungen im Handel mit den Euro-
paischen Gemeinschaften um 10% ab Janner 1974,
die zusétzliche vorzeitige Abschreibung und die Sen-
kung des Investitionssteuersaizes legten nahe,
AuBenhandelsgeschafte und Investitionen in das Jahr
1974 zu verschieben, Da auBerdem Ende 1972 viele
Transaktionen wegen der bevorstehenden Einfith-
rung der Mehrwertsteuer vorgezogen wurden, waren
insbescndere Industrieproduktion und AuBenhandel
Ende 1973 absolut niedriger als im Vorjahr,

Sieht man von diesen Verschiebungen ab, so wuchs
die Industrieproduktion noch ziemlich kriftig Die
branchenmaBige Differanzierung hat sich jedoch
verstérki. Bergbau, Grundstoffindustrie und Konsum-
giterindustrie entwickelten sich relativ glinstig, wo-
gegen die Erzeuger von Baustoffen und fertigen
investitionsgitern ihre Kapazitdten nicht mehr voll
auslasten konnten. Die Bauwirtschaft disponierte vor-
sichtig und setzte mehr Arbeitskrafie (ber den Win-
ter frei als im Vorjahr. Im Einzelhande! hatte das
Weihnachtsgeschaft den gleichen Anteil am Jahres-
umsatz wie im Vorjahr. Bemerkenswert gut begann
die Winlersaison im Fremdenverkehr,
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Von den Nachfragekomponenten nahmen die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalie ziemlich stetig
2u  Die Unsicherheit Uber die Energieversorgung
hat die Nachfrage nach Konsumgitern und Dienst-
leistungen kaum beeintrdchtigt, wenn man davon
absieht, da8 weniger Personenkraftwagen gekauft
werden. (Die Vorratskdufe an Nahrungsmittein
haben schon im Dezember aufgehdrt und waren
nicht so umfangreich, daB sie das fiir sonstige
Zwecke verfligbare Einkommen merklich geschma-
lert hdtten) Die Investitionsneigung 14Bt sich zurzeit
aus den bereits erwdhnten Griinden nur schwer
beurieilen. Moglicherweise werden Investitionen
auch deshalb aufgeschoben, weil die Konsequenzen
der neuen Kosten- und Ertragsrelationen, die sich
aus der Hausse auf den internationalen Markten fir
Rohstoffe, Energie und Grundstoffe ergeben, noch
nicht voll Uberblickt werden kénnen. VerhaltnismaBig
glinstig werden irotz der Verflachung der jniernatio-
nalen Konjunktur die Expartaussichten eingeschatzt.
Die Exportauftrage in der Industrie sind stirker ge-
stiegen als die Inlandsauftrage, und im Anlagen-
geschaft bieten sich gute Chancen.

Die starken Verteuerungen von Erddl und anderen
Rohstoffen haben neben den Nachwirkungen der
Lohnrunde den Preisauftrieb auf allen Stufen be-
schleunigt. Per Index der Verbraucherpreise stieg
von Dezember auf Janner stérker ais im Vorjahr nach
Einfuhrung der Mehrwertsteuer. Sein Vorjahrs-
abstand wird sich voraussichilich ab Februar noch
vergroBern, weil ab Februar 1973 eine Periode
relativer Preisruhe einsetzte. AuBerdem wird die
Erhéhung der amtlichen Preise flir Benzin und Ofen-
heizél das Verbraucherpreisniveau im Marz um
0'35% anheben. Auch der Lohnauftrieb verstéarkte
sich. Die Tariflohnsteigerungen der letzten Lohn-
runde (ibertrafen jene der vorhergehenden, und die
Lohndrift war trotz abgeschwachter Nachifrage nach
Arbeitskraften bereits unmittelbar nach der Lohn-
runde schwach positiv.

Die Entspannungstendenz auf dem Arbeits-
markt setzie sich im Janner fort. Der saison-
bedingte Riickgang der Beschéftigung war mit 42,500
trotz giinstiger Witterung hodher als in den beiden
Jahren vorher. Insgesamt gab es Ende Janner
2,589 300 unselbstdndig Beschaftigte; der Vorjahrs-
abstand verringerte sich von 103600 (+4%) im
IV Quartal 1973 auf 90800 (+3%:%) im Janner Es
diirftan weniger Fremdarbeiter (iber den Winter in
Osterreich geblieben sein als in den letzten Jahren
(genaue Angaben sind gegenwértig nicht mdéglich,
da keine Jannerdaten (ber die Ausl&nderbeschifti-
gung erhoben werden}. Die Zaht der vorgemerkien
Arbeitslosen war &hnlich wie im Dezember um 8800
{+14%0) héher als im Vorjahr. Mehr Arbeitsuchende
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wurden in allen Berufsobergruppen mit Ausnahme
der Land- und Forstwirtschaft gezahlt In den
Bauberufen gab es um 3.100 Arbeitslose mehr als
im Vorjahr, jedoch noch um rund 2.000 weniger
als im Janner 1972 Insgesamt lag die Arbeitslosig-
keit (71200) etwas hoher, ohne bedingt Vermiti-
lungsgeeignete etwas niedriger als das Stellen-
angebot (51400) Die Zahi der offenen Stellen spie-
gelt am deutlichsten die Entspannung, sie war um
6300 (119%) niedriger als Ende Janner 1973. Uber
die berufliche Struktur des Siellenangebotes liegen
erst die Daten fur Dezember vor. In diesem Monat
sank die Zahl der offenen Stellen flir Bauberufe um
36% sowie im Bekleidungs- und Textilbereich um
37% und 48% unter den Vorjahrsstand

Arbeitsmarkt

November  Dezember Jaaner Stand
1573 1973 1974 Ende Jén
1974
Verdnderung gegen das Verjchr

1 000 Personen

Beschéftigte . +105 3 +102 5 4908 25893
Arbeiislose + 08 + %1 + 88 712
Cifene Stellen - 09 — 46 — 63 514

In der Industrie erkldren sich die negativen
Verédnderungsraten im Dezember (—5Y2%, je Ar-
beitstag —9%) aus dem Mehrwertsteuereffekt vom
Vorjahr {Dezember 1972/71 +10%:2%, je Arbeitstag
+28'/:%). Schaltet man ihn aus, so wuchs die
Produktion noch kraftig. Die Entspannung der Kon-
junkiur spiegelt sich vorerst hauptsachlich in der
Differenzierung nach Branchen. Wie in den Vor-
monaten war auch im Dezember die Auslandsnach-
frage lebhaft, und der Bergbau- und Grundstofi-
bereich exportierte kraftig Den Konsumguterindu-
strien kam zugute, daB sich die inldndische Kon-
sumnachfrage kaum abschwéchte. Hingegen muB-
ten die Erzeuger von Baustoffen und fertigen In-
vestitionsgiitern deutliche ProduktionseinbuBen hin-
nehmen. Von den einzefnen Branchen konnten Ma-
gnesit-, Erdél-, Glas-, Elektro- und Chemieindustrie
sowie Metallhlitten und Papiererzeugung trotz des
hohen Niveaus vom Dezember 1972 auch im Dezem-
ber 1973 Produktionszuwichse erzielen. Diese Bran-
chen zahlten in den Monaten vorher zu den wachs-
tumsstéarkeren, fast alle von ihnen sind {iberwiegend
exportabhdngig, Maschinen-, Eisen- und Meiall-
waren- sowie Textilindustrie hatten sinkende Pro-
duktionszuwichse, aber steigende Auftragseingéange.
In der Stein- und keramischen, der holzverarbeiten-
den, der ledererzeugenden und in der Fahrzeugindu-
strie schwéchten sich sowohl Produktion als auch
Auftragseingdnge ab. In der Industrie insgesamt
lagen die Auftragseingéinge im November um 7Y2%
aber dem Vorjahrswert, die Auftrige aus dem Aus-
land nahmen mit 11% deutlich starker zu als jene
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Industrieproduktion je Arbeitstag

Navember Dezember
1973 1473
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Bergbau und Grundstoffe +45 + 03
Investitionsgiiter . +0'3 —185
Konsumgiter . R +72 — 34
Industrieproduktion ohne Elekirizitdt +44 — 88
Elektrizita? e +37 + 946
Industrieproduktion . . +4'3 - 78

aus dem Inland. Die Auftragshestande deckien im
November etwa die Produktion van dreleinhalb Mo-
naten, die Reichweite war ahnlich lang wie im
Vorjahr

Der Energiemarkt entspannte sich im Dezember
etwas. Die Stromversorgung wurde durch die gute
Wasserfihrung der Flisse erleichtert, die Rohdi-
importe konnten nach dem Rickgang im Novem-
ber kraftig ausgeweitet werden. Nur die Einfuhr von
Mineraldlprodukten stockte. Die warme Witterung
(4% weniger Heizgradiage als im Vorjahr) und obli-
gatorische sowie freiwillige Einschrénkungen im
Kraftfahrzeugverkehr dampften den Energiever-
brauch. Die Lager der kalorischen Kraftwerke konn-
ten weiter aufgestockt werden und waren viel hdher
als im Vorjahr {Kohle +43%, Heizdl +37%).

Der Stromverbrauch (ohne Pumpstrom) stieg mit
5% langsamer als in den Vormonaten. Die Wasser-
kraftwerke erzeugten um 29':% mehr Strom als im
Vorjahr, der Erzeugungskoeffizient lag um 10% ber
dem langjéhrigen Durchschnitt. Obgleich die Strom-
exporte (-+4772%) rascher expandierten als die
Stromimporte (-4-2%2%), muBte die kalorische Er-
zeugung nicht erhdht werden: die Heizdllager wur-
den dadurch geschont.

Der Absatz von Minerafdlprodukten war im Dezem-
ber real bloB um 2% hdher als im Vorjahr, nach
+10':%0 im Durchschnitt der Monate Janner bis
November. Dig Kaufe von Heizdl (2%, Janner bis
November +8'2%) schwichten sich am stérksien
ab, doch wuchs auch der Absatz von Gasdl {+ 9%,
Jénner bis November +17% und Benzin {-+6%, Jan-
ner bis November +8'2%) langsamer als in den
Vormonaten, Die Einfuhr von Erdél und Erddlpro-
dukten war im Durchschnitt der Monate November
und Dezember real knapp héher als im Vorjahr,
nominell erhéhte sich der Importaufwand infolge der
Preissteigerungen betrachtlich. Die Rohdfimporte
wuchsen in den beiden Monaten nominell um 69%
{November +33%, Dezember +106%); real wur-
den 133 Mill. t importiert, das sind um 3% (Novem-
ber —15%, Dezember -+22%) mehr, Der durch-
schnittliche Preis je 100 kg Erdél frel tsterreichische
Grenze stieg um 64% (November --57%, Dezem-
ber +68'2%), von 5224 § im November/Dezember
1972 auf 8558 S Im Dezember 1973 (8844 S) streute

der Preis von 12275 S fir Hohdl aus Libyen (ber
9608 S aus der Sowjetunion his zu 71968 S aus
Persien Von den wichtigen Mineraldiprodukten
wurde Heizé/ mengenméBig um 3% (November
+28%, Dezember —29%) weniger importiert als im
Vorjahr. im Dezember fielen die Lieferungen aus
der CSSR vollig aus, die italienischen, deutschen
und ungarischen Kontingente wurden gekirzt, nur
Rumanien lieferte mehr. Die Einfuhr von Benzin
sank real um 9% (November -—4%, Dezember
—141/2%); vor allem die Bundesrepublik Deutschland
und die Sowjetunion schrdnkten ihre Lieferungen
ein. Verglichen mit dem durchschnittlichen Jahres-
zuwachs war die Einfuhr nach Ausbruch der Ulkrise
deutlich geringer. Insgesamt wurde 1973 real um
16% mehr Rohdl, um 17% mehr Heizdl und um 25%
mehr Benzin eingefilihrt als 1972,

Energieverbrauch
MNovember Dezember
1973 1973
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %4

Kohle ... . . o — 48 B
Elekirizitit') . + 7.6 +31
Erdéiprodukte . +1046 +20
Erdgas o +105 +57

"y Gesambwasserversorgung; YWasser- und Warmekraft; chne Pumpstrom

Die Landwirtschaft brachie im Dezember um
8'2% mehr Fleisch auf den Markt als im Vorjahr,
davon Rind- und Kalbfleisch um 21% und 40% mehr,
Gefligel- und Schweinefleisch etwa gleich viel. Im
Inland wurden 8'2% mehr Rindfleisch und 21%
mehr Kalbfleisch abgesetzt Der Export von Schlacht-
rindern und Rindfleisch konnte unter Gewahrung von
Verweriungszuschiissen um 70% erhéht werden. Sin-
kende Rinderpreise schwichien die Nachfrage nach
Einstellkdlbern ab; erstmals seit Jahren nahmen
die Schlachtungen von Kalbern im V. Quartal 1973
{+14% gegen das Vorjahr) kraftig zu. Mitte Februar
wurden die Verwertungszuschilsse flr Lebendrinder
und Rinderhalften angehoben; weitere absatzfér-
dernde MaBnahmen werden erwogen. Die Milch-
lieferungen an Molkereien waren im Dezember etwas
schwécher als im Vorjahr (—"2%), der Verkauf von
Molkereiprodukten (Butter +67:%, Schlagobers
+5%) entwickelte sich weiterhin glinstig.

Brotgetreide aus der Ernte 1973 wurde bis Ende
Dezember um 4% (Weizen +8%, Roggen —5%)
mehr abgeliefert als vor einem Jahr. Die Landwirie
haben im Herbst die Aussaat von Weizen (+1%)
leicht erhéht und von Raggen (—20%) stark einge-
schrankt, hauptséchlich weil die Preisrelation von
Roggen zu Weizen unginstig war Im Janner wur-
den die Abgabepreise flir importiertes Futtergetreide
um durchschnittlich 20 S je 100 kg erhdht: Der an-
gesirebte inldndische Futtergetreidepreis wirde da-
mit etwa dem Weizenpreis entsprechen. Die Wein-
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Landwirtschaft
Marktproduktion’)
November Dezember
1973 1973

Yerdnderung gegen das Vorjehr in 9%

Rindfleisch . +287 +211

Kalbfleisch . +43 3 +40 2

Schweinefleisch . + 60 00

Jungmasthidhner + B89 + 04
Fleisch insgesamt +153 + 86

Milch . + 04 -~ 05

Brotgetreide?) . . + 435 + 39

'} Vorlidufige Ergebnisse — ?) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-

jahres {1. Juli 1973).

ernte 1973 lag mit 2'4 Mill. hl etwas unter dem Vor-
jahrswert (268 Mill. hl). Zuckerriibenbauern und In-
dustrie vereinbarten flr 1974 ein Jahreslieferrecht
von 105% des Grundkontingentes (1973: 100%). Zu-
sdzliche Mengen kénnen konirahiert werden, fir die
ein Mindesitpreis von 36 S je 100kg garantiert
wird,

Der Guterverkehr litt unter der schwécheren
Nachfrage. Die Bahn leistete im Dezember um 3'2%
weniger n-i-km als im Vorjahr, der Rickgang betraf
den Binnen- und AuBenhandelsverkehr (—4%) etwas
starker als den Transitverkehr (—2:%). Die Wirt-
schaft forderte fiir Baustoffe, Holz und Kunstdiinger
viel weniger, fiir Kohle und Zuckerriiben hingegen
viel mehr Glterwagen an Auf der Donau erzielten
DDSG und COMOS (+2%) dank dem lebhaften
Transportbedarf flir Mineraldlprodukte im Westver-
kehr (+17%) hohe Zuwdichse, verloren jedoch im
Sldostverkehr {(—36%) Frachtgut, Der Luftfrachtver-
kehr (+3%, Transit —1'2%) expandierte maBig. Die
Neuzulassungen von Lastkraftwagen sanken auf ein
Viertel bzw die Hélfte der Vergleichswerte in den
Dezembermonaten 1972 und 1971, hauptsachlich we-
gen der Vorkdufe im Vorjahr und der abwarienden
Haltung der K&ufer vor Inkraftsetzung steuerlicher
investitionsbegiinstigungen ab 1. Janner 1974

Im Personenverkehr erzielte die Bahn um 3% héhere
Einnahmen als im Varjahr; Post- und Bahnbusse be-
forderten um 10%2% mehr Personen. Die Zahl der
Passagiere im Luftverkehr von und nach Osterreich
wuchs um 20%:%, im Transit um 7% . Fabrikneue
Personenkraftwagen wurden um 4% mehr als im De-
zember 1971 und um 57% weniger als im Dezember
1972 zugelassen. Neben der Reaktion auf die Vor-
kaufwelle im Vorjahr dampfte die Unsicherheit ber
die kunftige Treibstofiversorgung die Nachfrage. Die
Neigung, Kkleinere Wagen zu kaufen, und unier-
schiedlich hohe Vorkdufe im Vorjahr lieBen die Zu-
lassung in der Kiasse bis 1.000 ccm nur um 5'2%
sinken, gegen 38% wund 77% in den Klassen
bis 1500 ccm und 2 000 ccm.

ImFremdenverkehr begann die Wintersaison
besser, als auf Grund der schwachen Sommersaison
und der Verkehrsbeschrankungen in den Nachbar-
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landern angenommen werden konnte. Die auBerge-
wihnlich gute Schneelage beglinstigte die ,Wedel-
wochen” in der Vorweihnachtszeit, und das Sonn-
tagsfahrverbot in der Bundesrepublik Deutschland
wurde zu Weihnachten aufgehoben. Im Dezember
wurdgen um 7% mehr Nachtigungen (Inlander +11%,
Auslander +5%%) gezdhit als im Vorjahr, gegen
—'2% im Jahresdurchschnitt 1973 Die Devisenaus-
gange (+29%) durften mehr noch als vor einem
Jahr durch Gastarbeitertransfers verzerrt worden
sein

Verkehr
Sept. Okt. Nov. Dez,
1973 1973 1973 1973

Yerarderung gegen das Yorjahr in %%

Guterverkehr n-t<km {Bahn und

Schiff) e + 67 +105 + 18 — 52
Beférderie Personen {Bahn und
Omnibusse} . + 13 + 10 +161 + 18

Nevzulassungen von Personen-
kraftwegen einschlieBlich Kambi-
Fahrzeuge +44 &

—164 —322 572
Die Umséize des Einzelhandels stiegen im De-
zember (nominell +10Y2%, real +4/2%) langsamer
als im Durchschnitt der Monate Oktober und Novem-
ber (real --9%) Der Umsatzzuwachs verringerte sich
vor allem deshaib, weil im Dezember 1972 wegen
der bevorstehenden Einfihrung der Mehrweristeuer
besonders viel dauerhafte Konsumguter gekauft wor-
den waren. AuBerdem fiel der erste vorweihnacht-
liche Verkaufssamstag 1973 bereits in den November
Insgesamt {November und Dezember) blieb der Anteil
des Weihnachtsgeschaftes am realen Jahresumsatz
gleich hoch wie im Vorjahr. Die Vorratskdufe im
Zuge der Nahostkrise setzten sich im Dezember
nicht mehr fort. Der Lebensmitteleinzelhandel ver-
kaufte real um 5v.% (Oktober und November
+812%) und der landliche Gemischtwarenhandel
{hoher Lebensmittelanteil} um 42% (-+13%) mehr
Auch die Umsatze von Bekleidungsgegenstanden
(+3%), Hausrat und Artikeln des Wohnbedarfes
{+2%) sowie der unter Sonstige Waren zusammen-
gefaBten Branchen (+412%) expandierten maBig.
Der Absatz von Tabakwaren {-+16v2%) profitierte
von der angekiindigien Verteuerung durch den so-
genannten Gesundheitsschilling. Die Einkaufsdispo-
sitionen des Einzelhandels blieben weiterhin vor-
sichtig, die Wareneingdnge des Fachhandels (ohne
Tabakwaren) nahmen um 7% zu, seine Umséize
aber um 9%. Die Lager waren Ende Dezember um
/2% niedriger als vor einem Jahr.

Der Geschiftsgang im GrofShandel war im Dezem-
ber wie im Vormonat sehr schwach, obgleich sich
die mehrwertsteuerbedingten Umsatzsteigerungen im
Dezember 1972 nicht mehr ausgewirkt hatten. Nur
nominell waren die Nettoumséatize (ohne Mehrwert-
steuer) um 5% hoher als die Bruttoumsitze (ein-
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schlieBlich der kumulierten Umsatzsteuer) und um
141/2% hoher als die geschatzten Nettoumsatze vor
einem Jahr. Real (—1%) erreichten die Nettoum-
sdtze nicht mehr das Vorjahrsniveau Besonders
schlecht schnitten Fertigwaren (—10%) sowie Agrar-
produkte (—>5%) ab, Rohstoife und Halberzeugnisse
wurden noch um 8% mehr verkauft,

Umsiitze des GroB- und Einzelhandels

November Diezember
1973 1973
Verdnderung gegen das Yeorjahr
in %

Groflhande!') insgesamt + 69 + 48
davon Agrarerzeugnisse Lebens- und

GenuBimittel . . — D4 — 28

Rehsteffe und Halberzeugnisse + %7 +197

Fertigwaren . + 41 —101

Sonsfiges 4238 + 51

Einzelhande! insgesamt +133 L1084

davon kurzlebige Gijter +14 4 +12 2

langlebige Giter + 80 + 34

') Ab lénner 1973 ohne Mehrwertsteyer

Der AuBenhandel wurde im Dezember durch
Sondereinflisse stark verzerrt. Die Senkung der
Zdle im Handel mit den EG um 10% ab 1. Jéan-
ner 1974, die Erhohung der vorzeitigen Abschrei-
bungen sowie die ErmaBigung der Investitionssteuer
ab 1974 legten nahe, AuBenhandelstransaktionen in
das Jahr 1974 zu verschieben. Umgekehit waren
Ende 1972 viele AuBenhandelsgeschéifte wegen der
bevorstehenden Einfuhrung der Mehrwertsteuer vor-
gezogen worden. Beide Effekte zusammen bewirkten,
daB im Dezember die Exporte um 13% und die Im-
porte um 7%2% unter dem Vorjahrswert lagen
Im Janner 1974 wurden wieder auferardentlich hohe
Zuwdchse (Exporte +49%, Importe —4-29%) erzielt.
FaBt man die Monate Dezember und Janner zusam-
men und vergleicht sie mit dem Vorjahr, so wuchsen
die Exporte um 10% und die Importe um 9%. Das
Wachstum ist insbesondere in den Exporten kréftig,
weijl die Zuwachsraten an der Jahreswende 1972/73
(Dezember -+47%, Janner -+15%) sehr hoch ge-
wesen waren

Die Entwicklung in den einzelnen Warengruppen
entsprach (berwiegend dem AusmaB der Vorzie-
hungen im Dezember 1972, Hohe EinbuBien erlitten
die Exporte von Investitionsgiitern (—26%, Dezem-
ber 1972 +61%), Nahrungs- und GenuBmitieln
{——22%, +3312%) sowie von Konsumgiitern (—17%,
+56%). Relativ glnstig schnitt die Ausfuhr von Roh-
stoffen (+15%, +29%) und von Brennstoffen ab:
Kréftige Zuwichse erzielten vor allem Holz, Erze
und Schrott sowie elektrischer Strom. Unter den
halbfertigen Waren (-+5%) gingen NE-Mstalle, che-
mische Grundstoffe und Kunstsioffe sehr gui, die
Ausfuhr von Eisen und Stahl stagnierte. In der Re-
gionalstruktur war der Rlckgang der Ausfuhr in die
osteuropdischen Staaten am schwidchsten, damit

setzte sich die giinstige Entwicklung des Osthandels
(ohne Sowjetunion) der letzten Monate fort

Im Import sank die Einfuhr von investitionsgitern
(—29/2%, Dezember 1972 +45%) am starksien, der
Riickgang der Importe von Verkehrsmitteln (—52/2%)
war noch ausgeprédgter als jener von Maschinen
i. e S (—28%) Unter den Konsumgltern (—14%a)
wurden vor allem Mébel und feinmechanische Geréte
weniger, Bekleidung hingegen mehr eingefihrt als
vor einem Jahr. Halbfertige Waren erzielten einen
geringen Zuwachs von 3%, Rohstoffe nahmen mit
29'/2% viel kraftiger zu, darunter Rohdl um 106%1),
doch geht dies Gberwiegend auf Preiserhéhungen
zuriick. Die Verschiebungen in den Warengruppen
spiegeln sich auch in der Regicnalstruktur: Die Im-
porte aus den Entwicklungslandern und aus den
Oststaaten wuchsen kréftig, aus den westlichen In-
dustriestaaten nahmen sie ab.

AuBenhandel!)

November 1973 Dezember 1973

Mrd. S Verdnderung gegen ™Mrd S Verdnderung gegen
das Yorjahr in % das Verjahr in %4

Auysfuhr insgesamt 1010 +211 +200 713 —128 —13 6
dayon
Investitionsgliter 2 26 +160 +21 4 223 —260 —283
Konsumgiiter 418 +206 +1G 6 3 48 —171 —171
Einfuhr insgesamt 1310 + &3 + 56 1132 - 77 — 74
davon
Investitionsgiiter 2 48 — 49 — 927 41 —295 —283
Konsumgiiter . 511 + 40 + 40 370 —141 —141

¥} Ohne Aus- und Einfuhr von Flugzevgen und Schiffen im Reperaturvormerk-
varkehr. Kursivwerle sind nicht korrigierte Werte

Das Defizit der Handelsbilanz war im Dezember mit
229 Mrd. 8 um 035 Mrd S hoéher als im Vorjahr.
Die Netto-Erlése aus dem Dienstleistungsverkehr
{127 Mrd. 8) nahmen um 004 Mrd, S zu, die Lei-
stungsbilanz schloB mit einem geringfigig héheren
Defizit (078 Mrd. S gegen 061 Mrd. S im Dezember
1972). Auch der Saldo der Kapitalbilanz verdnderte
sich kaum. Aus dem THel der Statistischen Differenz
gingen netto 006 Mrd. S ein, wogegen im Dezem-
ber 1972 120 Mrd. § abflossen. Der Abgang an
Wahrungsreserven war deshalb mit 021 Mrd. 8
viel kleiner als vor einem Jahr (142 Mrd. 8), die
Kreditunternehmungen erhdhten ihre kurzfristigen
Netto-Austandsverpfiichtungen um 117 Mrd. 8, die
Notenbank stockie ihre Wahrungsreserven um 096
Mrd. S auf

Die Liguiditdtsanspannung im Kreditapparat ver-
schérfte sich im Laufe des Monats Dezember. Die
Notenbankverschuldung der Krediiunternehmungen
war im arbeitstdgigen Durchschnitt um 222 Mrd. S
hoéher als im Vormonat; sie erreichte Mitte Dezem-
ber den Stand von 9Ys Mrd 5, fiel aber bis zum

1y Zur Einfuhr von Erddl und Erddlpredukten in den Mona-
ten November und Dezember und deren Aufteilung auf
Preis- und Mengenveranderungen siehe S 55,
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Monatsende wieder auf 431 Mrd S Anfang Jéanner
wurde, wie vorgesehen, ein Teil der Mindestreser-
vensenkung vom November zurlickgenommen (432
Prozentpunkt, Liguiditdtsbindung rund 1% Mrd. 8),
Anfang Februar jedoch auf die weitere Anhebung
{+1 Prozentpunkt) verzichtet In der ersten Februar-
hélfte lag die Notenbankverschuldung noch bel etwa
7 Mrd S. Etwas entspannt wird die¢ Liquiditatslage
des Kreditapparates durch die Auslandskreditauf-
nahme des Bundes in Hdhe von rund 28 Mrd. S und
durch die Senkung der Mindestreserven um 1 Pro-
zentpunkt flir die Zeit vom 1. Marz bis 30. Juni 1974,

Zahlungsbilanz

1972 1973
Nov Dez Nov Dez
Mrd S

teistungsbifanz .. —326 —081 —2 49 —078
davon Hondeisbilanz —4 09 —~1%4 —308 —227
Dienstleisiungsbilanz +0 66 +123 +0 38 4127
Grundbilanz —3 39 —011 —337 —049
Verdnderung der Wahrungsreserven —3 00 -1 42 —2 68 —0
davon Notenbank —31é6 —078 —285 +096
Kreditunternehmungen +0 14 -0 &4 +0 16 —1147

Das kommerzielle Kreditvolumen nahm im Dezem-
ber mit 364 Mrd S nur halb so rasch zu wie im
Vorjahr, die Zwdlfmonats-Zuwachsrate sank binnen
Jahresfrist von 21% auf 109%, die Kreditleitlinie
wurde um 09 Prozentpunkte (ohne Badusparkassen
um 03 Prozentpunkte) uberschritten. Das Schaiz-
scheinportefeuille des Kreditapparates verminderte
sich nur um 078 Mrd. S (rund ein Finftel des Vor-
jahrswertes von 4 08 Mrd. S}, weil im Gegensatz zum
Vorjahr eskontfahige Bundesschatzscheine lber den
Jahresultime 1973 nicht riickgelést wurden An son-
stigen festverzinslichen Wertpapieren erwarben die
Kreditunternshmungen mit netto 072 Mrd. S etwa
gleich viel wie vor einem Jahr Die Sparguthaben
nahmen genau um die Zinsengutschriften (7 47
Mrd 8) zu, die Zwdlfmonats-Zuwachsrate (17%) war
um fast 5 Prozentpunkte hoher als im Dezember
1972, als die Sparneigung wegen der Vorkaufswelle
vor Einfiihrung der Mehrwertsteuer gering war. Die
Einlagen auf Terminkonten nahmen nette leicht ab
{007 Mrd. S gegen +173 Mrd. S im Vorjahr), aus
dem Verkauf eigener Emissionen wurden 086 Mrd. S
(tm Vorjahr 012 Mrd 8) erldst,

Auf dem Rentenmarkt blieb das Interesse des Publi-
kums an Neuemissionen im Dezember schwach.
Wahrungsbehdrden und Kreditapparat vereinbarten
daraufhin eine Emissionspause im Janner. Das
Emissionsvolumen im 1. Halbjahr 1974 soll das des
Vorjahres (rund 6 Mrd. S) nicht iiberschreiten, der
Anleihekalender wird erst nach und nach erstelit.
Die Renditen werden, verglichen mit dem IV Quar-
tal 1973, von 813% auf rund 8'3% angehoben wer-
den. Auf dem Sekundédrmarkt gaben die Kurse im
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Jénner weiter nach, und die Rendite stieg entspre-
chend auf 86%. Die Nachfrage nach Aktien war,
dhnlich wie an einigen Bdrsen des Auslandes, seit
Jahresbeginn lebhafter. Nachdem die Kurse seit
Mitte 1973 fast stdndig gesunken waren, erhdhten sie
sich im Janner um 1'9% (Industrieaktien +24%)

Das Verhaltnis des Schilling zu den westeuropéi-
schen Wahrungen {gewichtet mit Exportanteilen) hat
in den letzen Monaten nur wenig geschwankt. Die
de facto-Aufwertung des Schilling von Janner bis
Juli 1973 um 7'2% verringerte sich von August 1973
bis Janner 1874 wum 2% (hauptséchlich weil sich
Pfund und Lira etwas erholten). Die Kursfreigabe des
franzdsischen Franc Mitte Janner hat wieder einen
méBigen Aufwertungseffekt.

Woertverinderung des Schilling

L S-Kurs gegen Westeuropa
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Die Steuereinmahmen des Bundes ent-
wickelten sich im Jénner uneinheitlich: Brutto gin-
gen 987 Mrd. § ein, um 7% mehr als im Vorjahr,
netto verblieben dem Bund bloB 481 Mrd S (4+1%).
Das Steueraufkommen im Janner richtet sich dber-
wiegend nach den wirtschaitlichen Vorgangen im
November und Dezember; die Verdnderungsraten ge-
gen das Vorjahr sind daher durch die Steuerumstel-
lung an der Jahreswende 1972/73 beeinfluBt. Die
Lohnsteuereinnahmen stagnierien nahezu {-+1%),
zum Teil weil durch das neue Einkommensteuer-
gesetz flr sonstige Bezige der Freibetrag erhéht
und der Steuersatz gesenkt wurde AuBerdem war
die Zuwachsrate im Vergleichsmonat des Vorjahres
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sehr hoch gewesen (+ 39Y2%). Insgesamt erbrachten
die direkten Steuern im Janner um 25% hdhere Ein-
nahmen, da an gewinnabhangigen Steuern {+78'/2%)
hohe AbschluBzahlungen eingingen. Unter den in-
direkten Steuern {(—3%) lagen die Einnahmen an
Umsatzsteuer (—16%) und an Zdéllen (—7%) unter
dem Vorjahrswert. Die Eingé&nge an alter Brutto-
Umsatzsteuer im Janner 1973 hatten sich auf den
durch Vorkdufe aufgeblahten Umsatz vom Dezember
1972 bezogen, die Eingdnge an Mehrwertsteuer im
Jéanner 1974 jedoch auf den November, der umsatz-
schwéacher als der Dezember ist Investitionssteuer
und Lagerentiastung hielten sich im Janner mit je-
weils 069 Mrd. S die Waage. Die Entlastung von
Altaniagen, die Exporteuren zusteht, wurde noch
nicht in Anspruch gencmmen. Bie hohen Zuwéchse
an Verbrauchsteuern (+59':%, davon Bundesmine-
raldlsteuer +772% und Tabaksteuer +56%) sind
vorwlegend darauf zurlickzufGhren, daB im Vorjahr
die Einnahmen riicklaufig waren.

Abgabenerfolg des Bundes

ldn [Dez. 1973") Dezember 1973%) lanner 1974

Verdnde- Yerdnde- Verdnde-

rung ge- ryng ge- rung ge-

gen das gen das gen das

Veriahr Verichr Verjahr

Mrd 5 in % Mrd S in % Mrd 5 in %
Direkte Stevern 52 66 + 29 4 86 + 57 417 4252
Indirekte Stevern 83 &9 + 186 713 — &7 570 — 2%
Abgaben brutto 116 35 + 52 13 62 — 038 ¢ 87 + 71
Abgaben netto 7297 + 12 1013 + 41 4% + 08

') Vorldufige Ergebnisse

Der Preis auftrieb beschleunigte sich zu Jahres-
beginn kraftig und war noch starker als vor einem
Jahr. Der Index der GroBhandelspreise stieg von
Dezember aui Janner um 18% (ohne landwirt-
schaftliche Saisonwaren +25%) und lag um 135%
(+14 7%) Uber dem Vorjahrsniveau. Der ungebro-
chene Auftrieb der Weltmarktpreise und die Uber-
wélzung der gestiegenen Roholkosten lieBen allein
in den letzten drei Monaten die GroBhandelspreise
(ohne Saiscnwaren) um 79% anziehen. Roh- und
Halbwaren kosteten Anfang 1974 um 24% mehr als
im Vorjahr, am stédrksten verteuerten sich feste
Brennstoffe, Chemikalien sowie Eisen- und Stahi-
waren. Der Anstieg der Fertigwarenpreise hielt an
und erreichte mit 11% ({davon Verbrauchsgiter
-+111/2%) einen neuen Hohepunkt; die Teuerung er-
faBte nahezu alle Warengruppen Die Agrarpreise
dagegen haben sich im GroBhandel beruhigt: Ihr
Vorjahrsabstand sank im Janner auf +5%, landwirt-
schaftliche Saisonproduktie waren sogar billiger als
Anfang 1973

Der Index der Verbraucherpreise erhdhie sich von
Dezember auf Janner um 13% (ohne Saisonwaren
ebenfalls +1 3%}, sein Vorjahrsabstand stieg leicht

auf 8'0%, die Dreimonats-Verdnderungsrate blieb mit
3% nahezu unverdndert Nach der Anhebung der
Preise von Mineraldlprodukten im November wurden
im Janner auch feste Brennsioffe (+11% gegen De-
zember 1973) flhlbar teurer. Insgesamt lagen die
Aufwendungen fir Beleuchiung und Beheizung im
Janner um 10% uber dem Vorjahrsniveau, Nahrungs-
mittel kosteten im Einzelhandel um 7%:% (chne Sai-
sonwaren +7%) mehr; unter den landwirtschaft-
lichen Saisonprodukien (+11%) verieuerten sich Ge-
muse und Eier kraflig Erhdht wurden auch die
Preise fur Brot und Backwaren, Bier, Schweine-
fleisch und Reis Industrielle und gewerbliche Waren
waren um 5'2% (Bekleidung und Lederwaren + 8%}
teurer als im Vorjahr, lediglich Autos aus den EG
verbilligten sich infolge der Zollsenkung etwas Die
Dienstieistungspreise stiegen von Dezember auf
Janner abermals kréftig, ihr Vorjahrsabstand {+11%,
einschlieflich Tarife +8%2%) ist allerdings leicht
rucklaufig. Deullich beruhigt haben sich in letzter
Zeit die Wohnungsmieten (+ 10'/:%)

Das Tarif loh nniveau stieg im Janner vor allem
durch Kollektivvertragsabschlisse im Handel (4 13%)
sowie im Geld- und Kreditwesen (-+13%) um 1Y2%
und fag um 13% (ohne offentlichen Dienst +14%)
Uber dem Vorjahrswert. Die Effekiivverdienste in der
Industrie waren im November um 13% (ohne Sonder-
zahlungen +16':%) hoher als vor einem Jahr, pro
Stunde verdienten Industriearbeiter ebenfalls um
13% (+16%) mehr. Die Lohndriff hatte bereits kurz
nach der Lohnrunde wieder steigende Tendenz Die
Brutto-Drift in der Industrie war im November durch
Schwankungen der Sonderzahiungen zwar negativ
(—2'5% nach +45% im Oktober), im Durchschnitt
der Monate September bis November jedoch leicht
positiv. Die Neito-Drift (pro Arbeiterstunde ohne
Sonderzahlung) erhdhte sich von —1% im Septem-
ber auf +':% im November (Durchschnitt Septem-
ber/November —3%). Die Durchschnittsverdienste
im Baugewerbe stiegen von November 1972 bis No-
vember 1973 um 13'2%, die Stundenverdienste der
Bauarbeiter um 16%  Die Brutto-Drift im Baugewerbe
betrug im November 3'2%, pro Arbeiterstunde 6%

Preise und Ldhne

Nevember Dezember Jdnner
1973 1973 1974
Yerdnderung gegen das Yerjahr in %

GrofBihandelspreisindex') +138 +14 3 +135
Verbraucherpreisindex 66

mit Saisonprodukten + 80 + 78 + 80

ochne Saisonprodukie + 80 + 78 + 79
Brutte-Monatsverdienst

je Industriebeschéftigten +128
Tariflchnindex 66

Industriebeschéftigte S 4153 +157 +159

1) Ohne Umsalzstever bzw. chne Mehrwertstever
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