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M Schuldenkrise im Euro-Raum belastet vermehrt die heimische Konjunktur.

Prognose fir 2012 und 2013
Marcus Scheiblecker

Die &sterreichische Wirtschaft wird nach der gUnstigen Entwicklung zu Jahresbeginn zuneh-
mend durch die Schwdche im Euro-Raum beeintrdchtigt. Die anhaltenden Diskussionen Uber
die gemeinsame wirtschaftspolitische Ausrichtung zur Lésung der akuten Staatsschuldenprob-
lematik machen eine Prognose besonders unsicher. Die vorlaufenden Indikatoren fUr die heimi-
sche Wirtschaft deuten auf eine gedé@mpfte Entwicklung in naher Zukunft hin. Vor diesem Hin-
tergrund wird heuer ein Wirtschaftswachstum von nur 0,6% maoglich sein. 2013 sollte sich die Dy-
namik leicht verstérken (BIP real +1,3%). Die Arbeitslosigkeit wird frotz gleichzeitig steigender Be-
schaftigung zunehmen.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssdtze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Lohne —
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesldndern

Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2012
Angelina Keil

Sachgitererzeugung weitet 2012 Investitionen aus — Abwartsrevision in der
Bauwirtschaft. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Fruhjahr 2012

Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz

Die vom WIFO-Investitionstest erfassten Unternehmen der SachguUtererzeugung planen fur 2012
eine Ausweitung der Investitionen um nominell 9%. Die befragten Bauunternehmen werden ihre
Investitionen hingegen um nominell 10% kirzen. Fir Osterreichs Gesamiwirtschaft rechnet das
WIFO 2012 mit einem Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen um real 1,1%. Die Chancen, dass
die Vorhaben 2012 vollsténdig realisiert werden, haben sich allerdings in den letzten zwei Mona-
ten mit der internationalen Konjunktureintrbung verschlechtert.

Leichter Anstieg der Ertragskraft der Sachgutererzeugung erwartet. Cash-Flow,
EGT und Eigenkapital in Osterreich

Klaus S. Friesenbichler, Werner HélzI

Die Cash-Flow-Quote, ein wichtiger Indikator fUr die Selbstfinanzierungskraft eines Unterneh-
mens, dUrfte in der 6sterreichischen SachguUtererzeugung im Jahr 2011 auf 11,8% gestiegen sein.
Sie entspricht damit dem langjdhrigen Durchschnitt der Ertragskraft. Diese Entwicklung korres-
pondiert mit der Erholung der Wertschépfung in der SachgUtererzeugung auf das Niveau vor
der Krise. Die Cash-Flow-Quote lag 2011 Uber dem Durchschnitt der acht untersuchten EU-
Lander von 10,9% und leicht Uber dem langjéhrigen Durchschnitt von 11,7%. Trotz einer Steige-
rung auf 39,6% war die Eigenkapitalquote etwas niedriger als im Durchschnitt der europdischen
Vergleichslander (41,8%).
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft und der
"Energiefahrplan 2050" der EU

Claudia Kettner, Angela Képpl, Kurt Kratena, Ina Meyer, Franz Sinabell

Die jahrlich vom WIFO vorgelegten SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft
spiegeln heuer die Entwicklung der Emissionen nach der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 wider. So stiegen die klimarelevanten Emissionen 2010 konjunktur- und witterungsbe-
dingt um 6,1%, wdhrend das BIP um 2,3% wuchs. Die Emissionsintensitdt nahm zu. Einen klima-
6konomischen Schwerpunkt des Berichtes bildet der "Energiefahrplan 2050" der EU.

Euro Area Debt Crisis Weighing Increasingly on Domestic Activity. Economic
Outlook for 2012 and 2013

Manufacturers Increase their Investment in 2012 — Downward Revision in the
Construction Industry. Results of the WIFO Spring 2012 Investment Survey

Recovery Increases Earnings Power in Austria's Manufacturing Industries in
2011. Cash Flow and Equity in Austria

Climate Change and Energy Economics: Key Indicators and the Energy
Roadmap for 2050

B http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=23965

Alle Artikel im Volltext online verfigbar (PDF) * Kostenloser Zugriff fUr Férderer und Mitglieder des
WIFO sowie fir Abonnenten
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Marcus Scheiblecker

Schuldenkrise im Euro-Raum belastet vermehrt die

heimische Konjunktur

Prognose fur 2012 und 2013

Die Wirtschaftspolitik steht im Euro-Raum vor groBen Herausforderungen. Vor diesem Hintergrund er-
scheint es duBerst schwierig, die internationale und heimische Wirtschaftsentwicklung zu prognostizieren.
Die vorliegende Prognose ist an sehr zuversichtliche Bedingungen hinsichtlich der Losung der anstehen-
den Probleme gebunden. Die heimische Wirtschaft sollte unter diesen Rahmenbedingungen hever um
0,6% und 2013 um 1,3% wachsen, wobei die Unsicherheit fir 2013 besonders hoch ist.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl » Abgeschlossen am 26. Juni 2012. « E-Mail-Adresse: Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

Die jUngste Entwicklung der Staatsschuldenkrise im Euro-Raum und die Reaktionen
der Wirtschaftspolitik Uberlagern derzeit die konjunkiurelle Entwicklung. Auch der
Wahlausgang und die rasch eingesetzte neue Regierung in Griechenland verringer-
ten die Verunsicherung der Finanzmdarkte Uber die Lage im Euro-Raum bislang nicht.
Die Zinssatze fur Staatsanleihen von Spanien und Italien stiegen weiter, sodass eine
zuséizliche Kreditaufnahme dieser Lander deren Staatshaushalt abermals belastet.
Dadurch kénnte das Vertrauen der Finanzmdarkte weiter schwinden. Zugleich ver-
zeichnen einige Lander im Euro-Raum — etwa Deutschland und Osterreich — erhebli-
che ZuflUsse an Finanzmitteln, sodass die Renditen fUr ihre Staafsanleihen sinken. Die
betrachtlichen Differenzen zwischen den Zinsséfzen innerhallb der Wahrungsgemein-
schaft erzeugen neben der 6konomischen Belastung auch politische Spannungen.
Die anhaltende Unsicherheit Uber eine L&sung der Krise beeintrchtigt sowohl die
Investitions- als auch die Konsumentscheidungen. Die vorliegende Prognose geht
von zur Zeit optimistischen Annahmen aus: Die W&hrungsunion bleibt in ihrer Zusam-
mensetzung erhalten (andere Szenarien h&tten erhebliche Konsequenzen fur das
Bankensystem, deren Auswirkungen sich nicht prognostizieren lassen); die Unter-
schiede zwischen den Zinssatzen fUr die Staatsanleihen der einzelnen L&nder werden
verringert und die strikten Sparprogramme in den befroffenen L&dndern etwas gelo-
ckert oder zumindest umgeschichtet, sodass national und international auch wachs-
tumsorientierte Investitionen unterstutzt werden kénnen.

Unter diesen Rahmenbedingungen kénnte sich das wirtschaftspolitische Umfeld so
andern, dass die Verbesserung der internationalen Konjunktur auch in Europa leich-
te aufwdartsgerichtete Krafte entfalten sollte. Dies wirde gestUtzt durch die Abwer-
tung des Euro gegentber dem Dollar.

In diesem Fall wirde die heimische Wirtschaft 2012 um 0,6% expandieren; 2013 wir-
de sich das Wachstum auf 1,3% erhdhen. Das Nachgeben der Rohstoffpreise er-
moglicht — frotz der rickl@ufigen Tendenz des Euro-Dollar-Wechselkurses — einen
Rickgang der Inflation auf 2,3% im Jahr 2012 und 1,9% 2013.

Relativ gut entwickelt sich der &sterreichische Arbeitsmarkt. Aufgrund des Verlaufes
seit Jahresbeginn ist 2012 insgesamt mit einer Ausweitung der Beschaftigung um
1.3% zu rechnen. 2013 durfte sich die Dynamik auf +0,4% verlangsamen. Die Arbeits-
losenquote wird heuer nach nationaler Berechnungsmethode auf 7,1% steigen. 2013
ist mit einer weiteren Erhdhung zu rechnen (auf 7,4%).
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Il KONJUNKTURPROGNOSE

Anhaltende Expansion
in den USA, Abkuhlung
in den asiatischen
Schwellenlandern

In einigen Schwellenl&ndern
Asiens kUndigen die vorlau-
fenden Indikatoren eine Ab-
kGhlung der Konjunktur von
ihrem bislang hohen Tempo
an.

524

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 14 - 38 + 23 + 30 + 06 + 13
Nominell + 3.2 - 28 + 4,1 + 4,9 + 28 + 28
Herstellung von Waren'), real + 1,3 - 15,0 + 72 + 9.8 + 1.0 + 3.0
Handel, real - 30 + 07 + 31 + 0,1 + 05 + 038
Private Konsumausgaben, real + 08 - 03 + 22 + 0,5 + 08 + 09
Bruttoanlageinvestitionen, real + 07 - 83 + 0,1 + 54 + 1,1 + 20
AusrUstungen - 07 - 97 + 43 + 10,5 + 1,8 + 3,5
Bauten + 1,0 - 7.6 - 29 + 2.4 + 04 + 06
Warenexporte?)
Real + 05 -168 +128 + 7.5 + 35 + 62
Nominell + 25 - 202 + 16,7 +11,7 + 44 + 7.8
Warenimporte?)
Real + 06 - 143 + 10,3 + 80 + 29 + 56
Nominell + 47 - 184 + 16,5 + 15,1 + 38 + 7.8
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ + 13,76 + 749 + 862 + 586 + 732 + 8461
in% desBIP + 49 + 27 + 30 + 20 + 24 + 27
Sekunddrmarktrendite?) in% 4,4 3.9 3.2 3.3 2,5 2,5
Verbraucherpreise + 3.2 + 05 + 1,9 + 3.3 + 23 + 1,9
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 3.8 4,8 4,4 4,2 4,5 4,8
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen?) 59 7.2 6,9 6,7 7.1 7.4
Unselbstandig aktiv Beschdaftigtes) + 1,7 - 1.5 + 08 + 19 + 1,3 + 0.4
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 0,9 - 4,1 - 45 - 26 — 2,9 - 23

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria. —
3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — %) Arbeitslose
laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

Auch im |. Quartal 2012 wies die Wirtschaft der USA ein robustes Wachstum auf, das
BIP erhdhte sich gegenUber der Vorperiode um 0,5%. Die bis Mai vorliegenden Dao-
ten zur Industrieproduktion zeigen ein tendenzielles Wachstum an, jedoch verlduft
dieser Pfad seit Anfang 2012 flacher als im Vorjahr. GemdB den vorlaufenden Wirt-
schaftsindikatoren halt die ginstige Wirtschaftsentwicklung an. So liegen die beiden
Indikatoren fUr das Konsumentenverirauen weiterhin auf hohem Niveau, und der
Einkaufsmanagerindex weist bislang auf kein Nachlassen der Wachstumskrafte hin.
Die gute Konjunktur schiagt sich in einem mdaBigen, aber kontinuierlichen Rickgang
der Arbeitslosenquote und einer leichten Zunahme der Beschaftigung nieder.

2012 durfte sich die Expansion in den USA noch nicht verlangsamen. Das Wirtschafts-
klima, wie es die Umfragen zeigen, wie auch die anstehende Pr&sidentschaftswahl
bilden ein stabiles wirtschaftliches Umfeld, welches vor allem dem privaten Konsum
zugute kommen sollte. Daher rechnet das WIFO mit einem Wirtschaftswachstum von
real 2%. 2013 dUrfte zumindest die Fiskalpolitik restriktiver werden, um das anhaltend
hohe Haushaltsdefizit und den damit verbundenen Anstieg der Staatsschulden zu
begrenzen. In der Folge wird sich das Wachstum leicht auf 1,8% verringern.

Die vorlaufenden Indikatoren fur einige asiatische Schwellenlédnder deuten auf ein
allmdahliches Nachlassen der bislang kraftigen Wachstumsdynamik hin. Die Compos-
ite Leading Indicators der OECD fur China und Indien folgen seit Anfang 2011 einem
Abwartstrend, wenngleich die Wirtschaft sich auch im FrGhjahr 2012 noch gUnstig
entwickelte. FUr die chinesische Wirtschaft liegen sowohl der offizielle Einkaufsmana-
gerindex als auch der Index der HSBC-Bank auf unterdurchschnittichem Niveau.
JUngst korrigierte die Zentralregierung ihre offizielle Wachstumsprognose fir 2012
nach unten (+7,5%). Das WIFO erwartet mit +8% zwar eine etwas starkere Expansion,
2013 aber keine Beschleunigung.

In Japan wuchs die gesamtwirtschaftliche Produktion Anfang 2012 unerwartet kréf-
tig (real +1,2% gegenUber dem Vorquartal). Getragen wurde die Entwicklung fast
ausschlieBlich vom Konsum der privaten Haushalte, wdhrend die Investitionen und
der AuBenbeifrag nahezu stagnierten. Die aktuellen Umfragedaten zeigen nach wie
vor keinen Optimismus in der japanischen Wirtschaft. Im weiteren Jahresverlauf wird

MONATSBERICHTE 7/2012 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

das BIP nur sehr wenig zunehmen; aufgrund der deutlichen Expansion im I. Quartal
revidiert das WIFO aber seine Prognose fUr heuer nach oben auf gut +2%.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 28 - 046 + 53 + 39 + 83 + 3.7
USA - 03 = 385 + 30 + 17 + 20 + 1.8
Japan - 10 - 55 + 4,4 - 07 + 2,1 + 1,7
EU 27 + 03 - 43 + 21 + 1,5 + 00 + 1.4

Euro-Raum (17 Lander)’) + 04 - 43 + 1.9 + 1.5 - 02 + 1.1
Deutschland + 1,1 = 5] + 37 + 30 + 07 + 1.4
Neue EU-L&nder?) + 42 - 32 + 23 + 32 + 1.6 + 32
China + 9.6 + 92 + 10,4 + 92 + 80 + 80

Welthandel, real T 2D - 126 + 14,9 v &7 + 40 + 6,0

Marktwachstum Osterreichs?) + 30 - 114 + 11,7 + 6,1 + 30 + 57

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) + 32,7 - 34,7 + 28,9 + 28,6 - 3 + 3
Ohne Rohdl + 187 - 28,4 + 31,9 + 19,2 - 10 + 15

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 97,0 61,5 79.5 11,3 110 110

Wechselkurs?) $ je Euro 1,471 1,393 1,327 1,392 1.25 1,20

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,

Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern.
— 2) Bulgarien, Lettland, Litauen, Polen, Rumdnien, Tschechien, Ungarn. — 3) Ver&nderungsrate der realen
Importe der Partnerl&nder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Dollar-Basis.
—5%) Monatsdurchschnitte.

Ahnlich wie im Euro-Raum stagnierte die Wirtschaft in einigen Landern Ostmitteleu-
ropas. Vor allem Ungarn (BIP real -1,3%) und Tschechien (-1,0%) verzeichneten im
I. Quartal 2012 einen Einbruch. Neben der Schwdche der Exportnachfrage auf den
wichtigen Mdarkten im Euro-Raum belastet vor allem in Ungarn eine restriktive Fiskal-
politik die Expansion. Zudem versucht das Bankensystem, seine Risikopositionen
durch zurUckhaltende Kreditvergabe zu verringern. Dies ddmpft sowohl den Konsum
als auch die Investitionen.

Die vorliegende Prognose erwartet fUr die sieben EU-Lander in Ostmitteleuropa 2012
allerdings ein Wachstum von 1,6%. Die Dynamik sollte sich bereits ab dem IIl. Quartal
wieder etwas verstdrken, wird aber wegen der anhaltenden Probleme im Euro-
Raum gedd&mpft bleiben. FUr das Jahr 2013 ist mit einem Anstieg der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion um real 3,2% zu rechnen, sodass das Wachstumsdifferential
zum Euro-Raum erhalten bleibt.

Seit dem Einbruch im Jahr 2009 (BIP real —4,3%) k&mpft die Wirtschaft im Euro-Raum
anhaltend mit groBen Problemen. Nach wie vor liegt das BIP unter dem Niveau des
Jahres 2007. Die Vertrauenskrise auf den Finanzmdarkten zwingt die Wirtschaftspolitik
zu raschen Einschnitten in den 6ffentlichen Haushalten, die ihrerseits das Wachstum
dampfen. Im IV. Quartal 2011 sank die Wirtschaftsleistung gegentber dem Vorquar-
tal um 0,3%. Die Stagnation im |. Quartal 2012 ging ausschlieBlich auf die vorGberge-
hende Aufhellung in Deutschland (+0,5%) zurick, in den meisten anderen Euro-
Landern war hingegen keine Besserung festzustellen. So schrumpfte das BIP in Spani-
en im |. Quartal 2012 zum zweiten Mal in Folge um real 0,3%. In Italien, Osterreichs
zweitwichtigstem Warenhandelspartner, war bereits zum dritten Mal in Folge ein
RUckgang zu beobachten, die Abwdartsdynamik verstérkte sich sogar (lll. Quartal
2011 -0,2%, IV. Quartal -0,7%, I. Quartal 2012 -0,8%). Auch in Frankreich hielt die Ab-
wdartstendenz an, im I. Quartal stagnierte die Wirtschaftsleistung.

Die Schwdche der Wirtschaft spiegelt sich im Euro-Raum bereits in einem RUckgang
der Industrieproduktion. Der Index folgt seit September 2011 einem Abwdartstrend
und sank im April 2012 merklich. Die vorlaufenden Indikatoren weisen auf ein Anhal-
ten der Abwartsbewegung in den kommenden Monaten hin. Nachdem sich der In-
dex des Vertrauens der Industrieunternehmen um den Jahreswechsel 2011/12 kurz-
fristig stabilisiert hatte, ging er im April und Mai deutlich zuriGck. Sowohl die Produkfi-
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onserwartungen als auch die Entwicklung der Auftragsbest&dnde wurden sehr pessi-
mistisch eingeschatzt.

Die Umfragen zum Verbraucherverirauen spiegeln auch fur die privaten Haushalte

erhebliche Skepsis wider. Bis zum Herbst 2011 sank der Index massiv, seither erholt er
sich nur wenig.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Die vorliegende Prognose rechnet daher mit einem Anhalten der rezessiven Tenden-
zen. Um die Jahresmitte ist mit einem erneuten RUckgang des BIP im Euro-Raum zu
rechnen. FUr das gesamte Jahr 2012 prognostiziert das WIFO eine Rate von -0,2% (EU
insgesamt +0%).

Die Einschdtzung der kunffigen Entwicklung ist aufgrund des besonders instabilen
wirtschaftspolitischen Umfeldes auBerordentlich unsicher. Das WIFO geht deshalb
von mehreren optimistischen Annahmen aus:

e Zum einen wird erwartet, dass die Wahrungsunion in ihrer aktuellen Zusammen-
setzung erhalten bleibt.

o Weiters muss es gelingen, die groBen Unterschiede zwischen den Sekunddrmarkt-
renditen fUr die einzelnen Lander rasch und nachhaltig zu verringern.

e Spanien war zulefzt gezwungen, zur StUfzung des angeschlagenen Bankensys-
tems Hilfsgelder aus dem europdischen Rettungsschirm EFSF in Anspruch zu neh-
men. Die aktuelle Sekundarmarktrendite fUr langfristige spanische Staatsanleihen
verteuert eine weitere Kreditaufnahme durch die 6ffentliche Hand erheblich. Die
groBzugige und rasche Zusage von Hilfsgeldern durch die EU konnte die Finanz-
mdrkte aber nicht beruhigen, die Sekunddrmarkirendite fUr spanische Staatsan-
leihen stieg in der Folge weiter und Uberschritt Mitte Juni die 7%-Marke. Eine
Neuauflage abreifender Staatspapiere zu diesem Zinssatz ware auBerordentlich
teuer. Die Bestrebungen, die Staatsschuldenquote zu senken, wirden dadurch
vereitelt. Ahnliches kdnnte fir Italien gelten — die Sekund&rmarkirendite lag Mitte
Juni deutlich Uber 6%. In Deutschland kann der Staat hingegen zur Zeit langfristi-
ge Kredite zu einem Zinssatz von rund 1,5% aufnehmen. Auch in Osterreich ist der
Zinssatz fOr neu aufgenommene langfristige Staatspapiere derzeit mit nur 2,3%
AuBerst niedrig.

e Eine weitere fUr die Prognoseerstellung notwendige Annahme ist, dass die strikten
Sparprogramme in den L&ndern an der stdlichen Peripherie des Euro-Raumes,
die die Finanzmdérkte bislang ohnehin nicht Uberzeugen konnten, etwas gelo-
ckert werden, damit der Fokus in Richtung einer wachstumsorientierten Investiti-
onspolitik verschoben werden kann.

Abbildung 2: Renditen langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen
In %
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Unter diesen Bedingungen sollten die Unsicherheiten im Euro-Raum abflauen und
eine leichte Aufwartsbewegung maéglich sein. Diese wird von einer Verbesserung der
Weltkonjunktur und einem niedrigeren Wechselkurs gegenUber dem Dollar unter-
stUtzt. Das WIFO prognostiziert fUr 2013 eine zdgerliche Belebung, das BIP sollte im Eu-
ro-Raum real um 1,1% expandieren. In der EU insgesamt dirfte das Wachstum mit
+1,4% etwas hdéher ausfallen.
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Nachdem Deutschlands Wirtschaft Anfang 2012 unerwartet kraftig gewachsen ist
(+0,.5% gegenUber dem Vorquartal), wird sie mehr und mehr durch die negafive
Entwicklung im Euro-Raum und das Nachlassen der Dynamik in Asien in Mitleiden-
schaft gezogen.

Der ifo-Geschdaftsklimaindex stagnierte im April und brach im Mai ein; auch im Juni
war er ricklaufig. Sowohl die aktuelle Geschdaftslage als auch die Geschaftserwar-
tfungen gaben deutlich nach. Fir 2012 erwartet das WIFO einen Anstieg der ge-
samtwirtschaftlichen Produktion um real 0,7%; ein RUckgang um die Jahresmitte ist
dabei nicht ausgeschlossen. 2013 sollte die leichte Aufhellung der internationalen
Konjunktur einen beschleunigten Anstieg des deutschen BIP um real 1,4% ermdgli-
chen. Auch hier wirkt die Abwertung des Euro gegenUber dem Dollar unterstUtzend.

Abbildung 3: ifo-Geschdftsklimaindex

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der Befragten, saisonbereinigt
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Wie in Deutschland konnte sich die Wirtschaft auch in Osterreich bislang von der Kri-
se im Euro-Raum etwas abkoppeln. In beiden Landern weisen jedoch die vorlaufen-
den Indikatoren auf ein empfindliches Nachlassen der Dynamik hin.

Nach einer laufenden Abschwdchung des heimischen Wirtschaftswachstums im
Jahr 2011 zog die Produktionsentwicklung Anfang 2012 vorUbergehend an. Das Brut-
toinlandsprodukt expandierte im |. Quartal gegentber dem Vorquartal um 0,3%.
GegenUber dem Vorjahr betrug der Anstieg sogar 2%, jedoch wurde dieses Ergebnis
durch den Schalttag und einen frohen Ostertermin begUnstigt.

Abbildung 4: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der von den Unternehmen der
Sachgutererzeugung fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklung
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und —100. Werte Uber
0 zeigen insgesamt positive, Werte unter 0 negative Einsch&tzungen an.
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Der AuBenbeitrag, der das Ergebnis in der zweiten Jahreshdlfte 2011 belastet hatte,
lieferte im I. Quartal 2012 wieder deutlich expansive Impulse. Auch die Bruttoanlage-
investitionen frugen wesentlich zum Wirtschaftswachstum bei, jedoch stiegen sie mit
real +0,6% schwdcher als im IV. Quartal 2011 (+0,9%).

Ubersicht 3: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 2,99 3.17 3,17 317 -55 + 6,1 + 0,0 + 00
Herstellung von Waren

einschlieBlich Bergbau 46,66 51,23 51,74 5329 +7.2 + 9.8 + 1,0 # 30
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 6,83 7.60 7,71 787 + 38 +11,3 + 1,5 + 20
Bau 14,43 14,82 14,89 1498 - 30 + 27 + 0.5 + 0,6
Handel, Kfz 30,39 30,42 30,57 30,82 + 31 + 0,1 + 0,5 + 08
Verkehr 10,72 11,05 11,08 11,19 - 1,1 + 3,0 + 0.3 + 1.0
Beherbergung und

Gastronomie 11,04 11,01 11,01 11,19 + 1.8 - 03 + 0,0 # 1.7
Information und Kommunikation 7.96 7.84 7.80 780 - 37 - 15 - 05 + 0,0
Kredit- und Versicherungswesen 16,75 17,44 17,71 18,06 + 6,9 + 4,2 + 1.5 + 20
GrundstUcks- und

Wohnungswesen 22,10 22,07 22,14 2225 - 06 — 01 + 03 + 0,5
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 21,11 21,65 21,76 2220 + 50 + 2,6 + 0.5 + 20
Offentliche Verwaltung?) 40,31 40,79 40,99 40,99 + 04 + 1,2 + 0.5 + 00
Sonstige Dienstleistungen 6,51 6,56 6,59 6,66 + 17 + 0.8 + 0,5 + 1,0
Wertschopfung der

Wirtschaftsbereiches?) 237,65 245,17 246,62 249,78 + 23 + 32 + 0.6 # 1,8
Bruttoinlandsprodukt 263,11 270,90 272,48 27595 + 23 + 3.0 + 0,6 + 1.3
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — ) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). - 8) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Ubersicht 4: Produktivitét

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 14 - 38 + 23 + 3,0 + 0,6 + 1,3
Erwerbstatige’) + 2,1 - 09 + 08 + 1.7 + 1.2 + 046
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) - 07 - 29 + 1.5 + 1.2 - 06 + 0.7
Herstellung von Waren
Produktion?) + 09 -153 + 74 +10,2 + 1.0 + 30
Beschaftigte?) + 1,7 - 53 - 13 + 19 + 1.3 - 02
Stundenproduktivitét4) = 03 = 73 + 56 + 84 + 07 + 29
Geleistete Arbeitszeit je
Beschaftigtens) - 05 = 85 + 30 - 0.1 - 10 + 03
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Unselbsténdige (Beschdaftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstrager. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf
ONACE 2008, 2008: WIFO-Schdatzung. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — §) Laut Konjunk-
furerhebung von Statistik Austria.

Industrieproduktion, Einzelhandelsumsdtze und AuBenhandel entwickelten sich bis
Marz relativ gUnstig. Im April stagnierte der Index der Warenproduktion laut Statistik
Austria (-0,2%). Die vorlaufenden Indikatoren weisen auf eine Abschwdchung hin:
So kUndigt der WIFO-Konjunkturtest im Auftrag der Europdischen Kommission — &hn-
lich wie in Deutschland — ein erhebliches Nachlassen der Dynamik an. Die Einschét-
zung der aktuellen Wirtschaftslage durch die heimischen Warenproduzenten ver-
schlechtert sich seit Februar 2012 wieder merklich, der Index lag im Mai im negativen
Bereich und damit auf dem Niveau vom Herbst 2011. Im WIFO-Konjunkturtest vom
Mai und Juni 2012 fiel die Einsch&dtzung der kinftigen Entwicklung neuerlich pessimis-
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tischer aus, auch dieser Index sank in den Bereich, der ein Schrumpfen der Produkti-
on erwarten |asst. Skeptisch sind die befragten Unternehmen insbesondere hinsicht-
lich der Auftragslage, vor allem aus dem Ausland. Der BA-Einkaufsmanagerindex
verringerte sich im Mai bereits zum dritten Mal in Folge; er weist nun ebenfalls auf ein
deutliches Nachlassen der Wirtschaftsdynamik und eine bevorstehende Stagnation
der Wirtschaft hin.

Das WIFO prognostiziert vor diesem Hintergrund fir Osterreich ein Wirtschaftswachs-
tum im Jahr 2012 von 0,6%. GegenUber der Prognose vom Mdarz 2012 bedeutet dies
eine Aufwdartsrevision um 0,2 Prozentpunkte, welche ausschlieBlich auf die gute Ent-
wicklung zu Jahresbeginn zurGckzufUhren ist. Die Erwartungen fur die Zukunft sind
hingegen ungunstiger als zum letzten Prognosetermin, weil sich die wirtschaftspoliti-
schen Rahmenbedingungen, insbesondere die Schuldenkrise im Euro-Raum und die
damit verbundene Bankenproblematik, nicht entspannt haben. Daher wird gleich-
zeitig die BIP-Prognose fUr 2013 leicht auf 1,3% zurGckgenommen. Das WIFO rechnet
jedoch, wie die Prognoseannahmen zeigen, nach wie vor mit wirksamen kurz- und
mittelfristigen MaBnahmen der L&dnder des Euro-Raumes zur Losung der akuten Prob-
leme, sodass die herrschenden Unsicherheiten auf den Mdarkten bewdltigt werden
und die Konjunktur wieder Tritt fasst.

Von der bevorstehenden Verschlechterung der Wirtschaftslage wird insbesondere
die Warenproduktion betroffen sein. Anfang 2012 entwickelte sich dieser Sektor
recht gut. In diesem Wirtschaftsbereich herrscht offenbar die Einschdtzung vor, dass
die Rezession im Euro-Raum die eigene Geschdftslage nur beschrénkt beeintrachti-
gen kénnte. Die Unternehmen weiteten ihre Stammbelegschaft im I. Quartal 2012
deutlich aus, teilweise durch Ubernahme von Leiharbeitskréften (Beschdaftigung in
der Warenproduktion laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungs-
tréger +1,5%). In Deutschland nahm die Beschdéftigung in diesem Wirtschaftszweig
sogar um 2,3% zu — wesentlich stdrker, als der herrschenden Wirtschaftslage entspre-
chen wirde.

Die heimische Investitionsnachfrage dirfte 2012 kaum mehr zunehmen. Im WIFO-
Investitionstest vom FrUhjahr 2012 gaben 44% der befragten Unternehmen der Wao-
renproduktion an, die Investitionen gegeniber dem Vorjahr einschrdnken zu wollen.
48% planen fUr heuer eine Ausweitung, und 8% rechnen mit einem unverdnderten
Volumen. FUr 2012 prognostiziert das WIFO eine Steigerung der Investitionen in Aus-
rUstungsinvestitionen um 1,8%. Unter den genannten Prognoseannahmen wird for
2013 eine Ausweitung um 3,5% erwartet.

Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage
Zu Herstellungspreisen

2010 2011 2012 2013
Mrd. € (Referenzjahr 2005)

2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 191,71 192,59 193,76 195,11 + 1,5 + 0,5 + 0,6 + 0.7
Private Haushalte!) 142,37 143,11 14428 14564 + 22 + 0,5 + 0.8 + 09
Staat 49,36 49,51 49,51 49,51 - 02 + 03 + 0,0 + 0,0

Bruttoinvestitionen 54,15 61,52 61,23 61,99 + 36 +13,6 - 05 + 1,2
Bruttoanlageinvestitionen 51,66 54,43 55,01 56,09 + 0,1 + 54 + 1,1 + 20

AusrUstungen 20,56 22,72 23,13 2394 + 43 +10,5 + 1.8 + 3.5
Bauten 26,75 27,39 27,50 27,67 - 29 + 24 + 04 + 06

Inléndische Verwendung 245,43 252,73 253,12 25523 + 19 = 30 + 02 + 038

Exporte 145,66 156,60 160,92 16986 + 83 SIS + 28 + 56
Reiseverkehr 11,86 11,57 11,57 11,80 + 09 - 25 + 0,0 + 2,0

Minus Importe 128,18 138,36 141,28 148,42 + 8,0 + 79 + 2,1 + 5,1
Reiseverkehr 5,92 5,62 5,67 579 - 1.7 - 51 + 1,0 + 20

Bruttoinlandsprodukt 263,11 270,90 272,48 27595 + 23 + 3.0 + 06 + 13
Nominell 286,20 300,24 308,50 317,24 + 4,1 + 49 + 28 + 2.8

Q: WIFO-Konjunkturprognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Auch die Bauwirtschaft verzeichnete Anfang 2012 eine deutliche Nachfragesteige-
rung (real +3,1% gegenidber dem Vorjahr); bereinigt um Kalender- und Saisoneffekte
ergab sich ein Anstieg um 0,4% gegenUber dem Vorquartal. Die zunehmende Unsi-
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cherheit Uber die weitere Entwicklung belastet vor allem den Wirtschaftsbau. Im
Tiefbau werden die MaBnahmen zur Konsolidierung der &ffentlichen Haushalte
durch einen RUckgang der Nachfrage nach Infrastrukturbauten spUrbar werden.
Daher rechnet das WIFO fUr 2012 mit einer Ausweitung der Bauinvestitionsnachfrage
um real nur 0,4%. 2013 durfte sich die Situation nicht wesentlich bessern, das Wachs-

fum wird mit +0,6% ebenfalls gering ausfallen.

Im I. Quartal 2012 erhéhte sich der Konsum der privaten Haushalte gegenUber dem
Vorjahr real um 1,4%. BegUnstigend wirkten hier der Schalttag und der frUhe Oster-
termin. FUr das Il. Quartal wird mit einer deutlich niedrigeren Expansionsrate gerech-
net. Im April gingen die Einzelhandelsums&ize (ohne Kfz) real um 4,6% zurick. Auch

die Neuzulassungen von Pkw unterschritten im April und Mai das Vorjahresniveau.

Ubersicht 6: Konsum, Einkommen und Preise

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 038 - 03 + 22 + 05 + 038 + 09
Dauerhafte KonsumgUter + 37 + 09 + 58 + 09 - 05 + 05
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 05 - 04 + 1.8 + 05 + 1.0 + 10
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 09 - 1.7 - 03 - 03 + 06 # 1,1
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 11,5 10,7 8,3 7.5 7.4 7.5
Sparquote der privaten Haushaltes3) 11.4 10,1 7.8 7.0 6.8 7.0
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 7.4 - 1.3 + 29 + 2,6 + 2,6 + 24
In%
Inflationsrate
National 32 0.5 1.9 88 2,3 1.9
Harmonisiert 3.2 0.4 1.7 3.6 2.4 1.9
"Kerninflation) 2,4 1.5 1.2 2,8 22 1.8
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. — 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche. — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-

se).

Ubersicht 7: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

LEhne und Gehdilter pro Kopf!)
Nominell, brutto
Real?)

Brutto

Netto

LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft
SachguUtererzeugung

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell
Real

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR). —

Aufgrund der kraftigen Beschdaftigungsausweitung und Lohnsteigerung (Prognose
nominell +3,2% pro Kopf) im Jahr 2012 nehmen die Arbeitseinkommen heuer zu.
Gleichzeitig sinkt die Inflationsrate, sodass sich die verfGgbaren Realeinkommen
gUnstiger entwickeln werden als im Vorjahr. Dies ermdglicht — bei nahezu unverdn-

WIFO

4

+
4

2008

32
0,0
0,7

3.7
&2

1.1
0,6

+
4

2009

2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

1,6 + 1,2 + 27 + 32
1,1 - 046 = 05 + 09
9 - 08 - 08 + 06
4,7 = 03 + 1.4 + 38
15,1 = 57 - 4,5 + 36
0.7 - 26 + 00 - 1.3
0.4 - 27 + 07 - 1.4
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0,0

1,4
0.8

0.5
0.7

2) Deflationiert mit dem VPI.

Konsum stabilisiert
2012 die Gesamt-
wirtschaft
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Finanzierungsbedin-
gungen fir Osterreich
anhaltend gunstig

Inflationsrate sinkt

Die Konjunkturschwd&che und
der damit verbundene Druck
auf die Rohstoffpreise erlau-
ben eine kontinuierliche Ver-
langsamung des allgemei-
nen Preisauftriebes. In Oster-
reich wird die Inflationsrate
2012 auf 2,3% sinken. 2013 ist
mit einem weiteren RUck-
gang auf 1,9% zu rechnen.

Divergierende Ent-
wicklung auf dem
Arbeitsmarkt
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derter Sparquote von rund 7,5% — einen robusten Anstieg der Konsumnachfrage um
real 0,8% im Jahr 2012 bzw. 0,9% 2013. Diese Nachfragekomponente liefert somit ei-
nen wichtigen Beitrag zur Stabilisierung der Wirtschaft.

Die wichtigsten heimischen Kreditinstitute erflllen die durch "Basel llI" erhéhten Ei-
genkapitalvorschriften, jedoch belasten Probleme im Auslandsgeschdft die Ergeb-
nisse. Anzeichen fUr eine Kreditklemme zeigen sich weiterhin nicht: Die schwache
Steigerung des Kreditvolumens in Osterreich dirfte angesichts der triberen Wirt-
schaftsaussichten auf eine Abnahme der Nachfrage zurickzufUhren sein. Das WIFO
rechnet 2012 mit einer Ausweitung der Direktkredite im selben AusmaB wie im Vor-
jahr (+2,6%). FUr 2013 wird mit +2,4% ein Anstieg in dhnlicher GréBenordnung prog-
nostiziert.

Die angebotsseitigen Finanzierungsbedingungen bleiben somit recht gunstig. Die
kurzfristigen Zinss&tze fUr dreimonatige Zwischenbankkredite sind 2012 und 2013 mit
0,9% bzw. 1,0% im langjdhrigen Vergleich weiterhin sehr niedrig, jedoch ist der tat-
sachliche Refinanzierungsaufwand fur Kreditinstitute geringer, da vielfach die guns-
tigen Mittel der EZB in Anspruch genommen werden. Die Prognose unterstellt Gber
den Zeitraum keinerlei Zinsschritte der EZB. Sollfen die Spannungen im Euro-Raum
(Staatsanleihen) und im Bankenbereich anhalten bzw. sich verstdrken, kénnte die
EZB aber auch eine Senkung des Leitzinssatzes in Erw&gung ziehen.

FUr den Osterreichischen Staat sind die Refinanzierungsbedingungen derzeit auBer-
ordentlich gunstig. Bis Mai betrug die Sekund&rmarkirendite fur 10-jahrige Staatsan-
leihen der Republik Osterreich im Durchschnitt 2,9%, mit deutlich sinkender Tendenz
(Durchschnitt Mai 2,5%). Durch die Verschérfung der Staatsschuldenkrise im Euro-
Raum erhdhte sich die Nachfrage nach heimischen Staatsschuldverschreibungen
weiter, und Anfang Juni erreichte die Sekunddrmarktrendite den historischen Tiefst-
wert von 2,0%. FOr das gesamte Jahr 2012 und auch fUr 2013 rechnet das WIFO mit
einem Durchschnittswert von 2,5%.

Im Mai erhdhten sich die Verbraucherpreise gegentber dem Vorjahr um 2,1%. Damit
war die Inflationsrate neuerlich niedriger als im Vormonat (Marz 2,4%, April 2,3%).
Nach wie vor wirken die Preise von Treibstoffen und fossilen Brennstoffen stark inflati-
onssteigernd. Zwar gingen die in Dollar notierten Preise fUr Erddlprodukte jungst deut-
lich zurGck, jedoch verlor zugleich der Euro gegenuber dem Dollar an Wert. Im
Durchschnitt 2011 kostete Rohdl der Marke Brent 111 $ je Barrel, bei einem Wechsel-
kurs von 1,4 $ je Euro also 80 €. Die vorliegende Prognose erwartet fir 2012 einen
weitgehend unverdnderten Rohélpreis (110 $) bei gleichzeitiger Abwertung des Euro
gegenUber dem Dollar um rund 10% (von 1,39 $ je Euro auf 1,25 $), sodass sich Rohol
auf Euro-Basis in etwa diesem AusmalB verteuern wird. Der sich daraus ergebende
Anstieg der Energiepreise insgesamt fallt dennoch deutlich niedriger aus als im Jahr
ZUvor.

Geddmpft wird die Preisentwicklung neben dem geringeren Anstieg der Energie-
preise auch durch die Konjunkturschwdche und das Nachlassen des Preisauftriebes
fOr Nahrungsmittel. 2011 verteuerten sich Nahrungsmittel um 3,8%. Im Mai 2012
ergab sich in dieser Kategorie eine Teuerungsrate von nur noch 2,1%, die somit der
Gesamtinflationsrate entsprach. Vor diesem Hintergrund erwartet das WIFO einen
Anstieg der Verbraucherpreise nach 6sterreichischer Berechnungsmethode um 2,3%
im Jahr 2012 und 1,9% im Jahr 2013. Die Kerninflationsrate nach EU-weit harmonisier-
ter Berechnungsmethode geht ebenfalls von 2,8% im Jahr 2011 auf 2,2% 2012 und
1,8% 2013 zurUck.

Die Zahl der Beschdaftigten steigt bereits seit Uberwindung der Rezession im Jahr 2009
und trotz der Abschwdchung der Konjunktur im Jahr 2011 mit gleichbleibender Dy-
namik. Wahrend das Wirtschaftswachstum seit Anfang 2011 schrittweise an Schwung
verlor und das BIP gegen Jahresende sogar leicht schrumpfte, wurde die Zahl der
unselbsténdig aktiv Beschdftigten konfinuierlich ausgeweitet. Laut Hauptverband
der &sterreichischen Sozialversicherungstréger betrug die Zunahme im |. bis IV. Quar-
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tal 2011 jeweils knapp 2%. Auch im I. Quartal 2012 wurde mit +1,8% ein Wachstum in
&hnlicher GréBenordnung verzeichnet. Eine Rolle mag hier die Offnung des &sterrei-
chischen Arbeitsmarktes fUr Arbeitskrafte aus den EU-L&ndern in Ostmitteleuropa im
Mai 2011 spielen, die das Arbeitskrafteangebot ausgeweitet hat. Dies erklart jedoch
nicht die groBe Arbeitskréffenachfrage der heimischen Unternehmen in nahezu al-
len Wirtschaftsbereichen, insbesondere im Handel, Tourismus und Gesundheitswesen
sowie in der Warenproduktion.

In der Warenproduktion stieg die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten im
I. Quartal 2012 um 1,5%. Zahlreiche bisher mit Leiharbeitskraften besetzte Stellen
wurden offenbar in die Stammbelegschaft Gbernommen. Trotz der zuletzt dynami-
schen Entwicklung liegt die Zahl der Beschdaftigten in der Warenproduktfion nach wie
vor unter dem Niveau vor der Rezession im Jahr 2008. Eine dhnliche Entwicklung ist in
Deutschland festzustellen: Trotz der merklichen AbkUhlung der Konjunktur im Jahres-
verlauf 2011 und eines Wirtschaftswachstums von nur 1,7% im I. Quartal 2012, wurde
die Beschdaftigung im verarbeitenden Gewerbe im |. Quartal um 2,3% ausgeweitet.

Mit zunehmender Dauer der Konjunkturabschwéchung dirfte auch der Beschdfti-
gungsanstieg gedémpft werden. Aufgrund der gunstigen Entwicklung bis Mai prog-
nostiziert das WIFO fUr 2012 insgesamt eine Ausweitung der Zahl der unselbsténdig
aktiv Beschaftigten um 1,3%. 2013 durfte die Beschdéftigung um nur mehr 0,4% zu-
nehmen.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften

Aktiv Erwerbstatige?!) + 66,0 — 44,0 +31,3 +70.,5 + 47,0 +20,0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) + 55,6 - 48,5 +25,5 +63.3 + 42,0 + 1800
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 1,7 - L5 + 0,8 + 1,9 + 1,3 + 04
Inldndische Arbeitskrafte + 31,1 - 43,0 + 58 +25,7 +11,0 + 6,0
Ausléndische Arbeitskrafte +24,5 - 55 +19.7 +37.7 +31.0 + 9,0
Selbsténdige?) +10,4 + 4,5 + 58 + 72 + 50 + 50

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter

15- bis 64-Jahrige +27,7 +173 +21,6 +370 +150 + 67
15- bis 59-Jahrige +17,6 +11,1 + 89 +17,1 + 14,7 +10,8
Erwerbspersonen?) + 56,0 + 4,0 +21,8 + 66,4 + 65,0 + 34,5

Uberschuss an Arbeitskréften

Vorgemerkte Arbeitslose?) -10,0 + 48,1 - 95 - 4,1 +18,0 +14,5
Stand in1.000 2123 260,3 250,8 246,7 264,7 279.2
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 50,5 64,1 73.2 63,2 67,2 70,2
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonené) 3.8 4,8 4,4 4,2 4,5 4,8
In % der Erwerbspersonen?) 53 6,5 6,2 6,0 6,4 6,7
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonens) 59 7.2 6,9 6,7 7.1 7.4
Beschaffigungsquote
Aktiv Erwerbstatige!)?) 65,7 64,7 65,0 65,9 66,5 66,8
Erwerbstatige?)’) 721 71.6 71,7 72,1 72,4 72,5
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prdsenz-

diener. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstdtige plus Arbeitslose. — 5) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alfer
(15- bis 64-Jahrige).

Wdhrend die Arbeitskraffenachfrage bislang nicht auf die unginstigeren Konjunk-
turaussichten reagierte, nahm die Arbeitslosigkeit im FrUhjahr 2011 bereits deutlich
zu. Im Mai 2012 lag die Zahl der beim AMS als arbeitslos Gemeldeten um fast 10.000
Uber dem Vorjahresniveau (+4,4%). Sie wird sich bis Jahresende weiter erhdhen, so-
dass fur das gesamte Jahr 2012 mit einem Anstieg um rund 18.000 (+7,3%) zu rech-
nen ist. Wegen des schwachen Wirtschaftswachstums wird diese Tendenz 2013 an-
halten (+14.500, +5,5%).
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Trotz der ungUnstigen Kon-
junkturlage wuchs die Be-
schdftigung bislang unge-
bremst. In den kommenden
Monaten werden sich die
Zuwachsraten aber verrin-
gern. Die Arbeitslosigkeit wird
Uber den Prognosezeitraum
weiter zunehmen.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekfe ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig bereinigte Verdnderungen' Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "ver&nderte sich gegenuber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuel-
len Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte fruher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen,
da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Durchschnittliche Verédnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefuhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegeniber dem Vorjahr. Der Verbraucher-
preisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die
Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat innerhalb
der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden.
So werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fur den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen
Guter und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Ein-
schatzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche Befra-
gung von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (hitp://www.konjunkturtest.at/). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unter-
nehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréffeangebot der Un-
selbsténdigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselb-
standig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge z&hlen zu den Erwerbstatigen,
nicht hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zahler berbcksichtigt.

Unselbstandig aktfiv Beschdftigte: Zu den "unselbstGndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prasenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhdélt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Euro Area Debt Crisis Weighing Increasingly on Domestic Activity

Economic Outlook for 2012 and 2013 — Summary

Economic policy in the euro area is confronted with major challenges. Against this background it is extremely diffi-
cult to project international and domestic economic developments. The present forecast is based on highly benign
assumptions concerning the resolution of the current crisis. Subject to these assumptions, Ausfria's GDP should grow
by 0.6 percent this year and by 1.3 percent in 2013, with uncertainty being particularly high for next year.

Latest developments of the sovereign debt crisis in the
euro area and the reaction of economic policy cur-
rently overshadow the course of the business cycle.
The outcome of the Greek elections and the swiftly in-
stalled new government have done little so far to reas-
sure financial markets about the situation in the euro
area. Interest rates on Italian and Spanish government
bonds have increased once again, such that new
credit taken up by the two countries aggravates the
burden on their public finances, thereby undermining
further the confidence of financial markets. At the
same time, some euro area countries like Germany
and Austria observe important inflows of financial
funds which lower the yields on their government
bonds. The sizeable differences between interest rates
inside Monetary Union give rise not only fo economic
frictions, but also to political tensions. The lingering un-
certainty about a resolution of the crisis has a negative
impact on decisions of both investors and consumers.
The present forecast is based on assumptions that ap-
pear optimistic from the present perspective: Mone-
tary Union is maintained in ifs present composition
(other scenarios would have severe consequences for
the banking system that are difficult fo predict); the
cross-country differences in interest rates on govern-
ment bonds will diminish and the tight consolida-

tion programmes in the countries concerned will be re-
loxed to some extent in order to re-allocat funds fo
support investment-led growth on the international as
well as the domestic front.

Under such conditions, the intfernational economic en-
vironment should improve and allow upward-bound
forces of demand and output to prevail also in Europe.
This would be supported by the depreciation of the
euro vis-a-vis the dollar.

In such a scenario, the Austrian economy may expand
by 0.6 percent in 2012, with growth accelerating to
1.3 percent in 2013. Easing commodity prices would,
notwithstanding the decline in the dollar/euro ex-
change rate, make for a decelerafion of inflation to
an annual rate of 2.3 percent in 2012 and 1.9 percent
in 2013.

Relatively favourable has been the trend on the Aus-
trian labour market since the beginning of the year,
which suggests an increase in employment by 1.3 per-
cent for the whole of 2012. In 2013, net job creation
should abate to a modest rate of 0.4 percent. The un-
employment rate on national definition is projected to
rise to 7.1 percent and 7.4 percent in 2012 and 2013,
respectively.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".

Aufgrund der guten Beschdaftigungsentwicklung steigt die Arbeitslosenquote relativ
verhalten. Das WIFO prognostiziert fir heuer eine Quote von 7,1% (nach 6,7% 2011)
und fUr 2013 von 7,4%. In der Berechnung nach EU-weit harmonisierter Methode wird
sich die Arbeitslosenquote von 4,2% im Jahr 2011 auf 4,5% 2012 und 4,8% 2013 erhé-
hen.

Die von der Bundesregierung beschlossenen MaBnahmen zur Konsolidierung der 6f-
fentlichen Haushalte werden das Budgetdefizit deutlich dédmpfen. Heuer soll das Ein-
sparungsvolumen 500 Mio. € befragen und 2013 auf 1,7 Mrd. € ausgeweitet werden.

Konsolidierungs-
programm, Beschaf-
tigungsanstieg und
niedrige Finanzie-
rungskosten entlasten
offentliche Haushalte

Zugleich geht die unerwartet dynamische Beschd&ftigungsentwicklung mit zusaitzli-
chen Einnahmen fUr die Sozialversicherung und den Fiskus einher. FUr die Sekundér-
marktrendite auf &sterreichische Staatsanleihen erwartet das WIFO nun eine noch
deutlichere Verringerung als in der Marz-Prognose (Rickgang von 3,3% im Jahr 2011
auf 2,5% 2012 und 2013). Dies senkt die Refinanzierungskosten fUr auslaufende Anlei-
hen erheblich und tragt damit ebenfalls zur Entlastung der 6ffentlichen Haushalte
bei. Im Gegensatz zu den geplanten KonsolidierungsmaBnahmen geht davon kein
wachstumsdé@mpfender Effekt auf die Wirtschaft aus.

Das WIFO prognostiziert fir 2012 unter den oben diskutierfen Annahmen ein Budget-
defizit von 2,9% des nominellen BIP, das sich 2013 weiter auf 2,3% verringern sollte.
Die Unsicherheiten der vorliegenden Prognose bedeuten auch in diesem Bereich ein
Risiko nach unten. In diesem Fall sollte aber keinesfalls versucht werden, der sich da-
raus ergebenden Verschlechterung des Budgetsaldos entgegenzuwirken. Vielmehr
sollfen ein Anstieg des Defizits durch das volle Wirkenlassen der automatischen Stabi-
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lisatoren in Kauf genommen und mittelfristige Reformen fortgesetzt werden. Dies gilt
nicht nur fir Osterreich, sondern insbesondere fUr jene Lénder im Euro-Raum, die zur
Zeit mit besonders gravierenden wirtschaftlichen Problemen konfrontiert sind.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2008 2009 2010 2011 2012 2013
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition?) - 09 - 4,1 - 4,5 - 2,6 - 29 - 23
Primdrsaldo des Staates laut VGR + 1.7 - 13 - 18 - 00 - 03 + 0,2

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,6 1.2 0.8 1.4 0.9 1.0
Sekunddrmarktrendite?) 4,4 3.9 3.2 3.3 25 25

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 12 + 09 - 2,5 + 01 — 1.3 - 05
Real + 0,6 + 0.4 - 27 + 0.7 - 1.4 - 07
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

536 MONATSBERICHTE 7/2012 WIFO



WIFO

419/2012

420/2012

421/2012

422/2012

423/2012

424/2012

425/2012

426/2012

42772012

428/2012

414/2012

429/2012

430/2012

431/2012

BWORKING PAPERS

Migration and Regional Convergence in the European Union
Peter Huber, Gabriele Tondl

The Macroeconomic Effects of Reserve Requirements
Christian Glocker, Pascal Towbin

A Systemic Industrial Policy to Pave a New Growth Path for Europe
Karl Aiginger

Korperschaftsbesteuerung und Unternehmensverschuldung. Evidenz aus
einem europdischen Firmenpanel
Maftthias Stéckl, Hannes Winner

Export Credit Guarantees and Export Perfformance. Evidence from Austrian
Firm-Level Data
Harald Badinger, Thomas Url

Capital Structure, Corporate Taxation and Firm Age
Michael Pfaffermayr, Matthias Stéckl, Hannes Winner

Arbeitsplatzschaffung und BeschaftigungsgroBenklassen. Eine
Untersuchung methodischer Alternativen
Werner HSlzI

Innovation Barriers across Firms and Countries
Werner HSlzl, JUrgen Janger

Technological Change and Energy Demand in Europe
Kurt Kratena, Michael Wiger

The Impact of Migration Policy on Migrants' Education Structure. Evidence
from Two Austrian Policy Experiments
Peter Huber, Julia Bock-Schappelwein

The European Monetary Fund. A Systemic Problem Needs a Systemic
Solution - Second draft: June 2012
Stephan Schulmeister

Child-Care Costs and Mothers' Employment Rates. An Empirical Analysis for
Austria
Helmut Mahringer, Christine Zulehner

Estimating the Income Gain of Seasonal Labour Migration
Mario Liebensteiner

Between Cointegration and Multicointegration. Modelling Time Series
Dynamics by Cumulative Error Correction Models
Marcus Scheiblecker

Kostenloser Download: http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2&fid=27840

WIFO

MONATSBERICHTE 7/2012

537



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.

at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cqi).

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fUr die EU
Ubersicht 4. Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5. Sekunddarmarkirendite

Wechselkurse

Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
Weltmarkt-Rohstoffpreise

Ubersicht 7:  HWWI-Index

Kennzabhlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

. Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9:  Einkommen und Produkftivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz

Ubersicht 11: Kapitalbilanz

Tourismus

Ubersicht 12: Ubernachtungen

Ubersicht 13: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und
Freizeitwirtschaft

AuBBenhandel

Ubersicht 16: Warenexporte

Ubersicht 17: Warenimporte

Zinssatze

Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2009 2010 2011

II. Qu.

2011
. Qu.

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschaftigung

Verkehr

Ubersicht 26: Guter- und Personenverkehr

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifléhne

Ubersicht 33: Effekfivverdienste

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
Ubersicht 38: Beitr&ige des Bundes zur Pensionsversicherung
Umwelt

Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen

Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
Entwicklung in den Bundesléndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus

Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
Ubersicht 45: Beschdftigung und Arbeitslosigkeit

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2012 2011 2012
IV.Qu. |.Qu. Dezem- J&nner Februar Marz April Mai
ber

In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

OECD insgesamt 8,1 8.4 8,0 7.9 8.0 7.9 7.9 7.9 7.9 8,0 7.9 7.9 7.9
USA 9.3 9,6 8,9 9.0 9.1 8,7 8.3 8,5 8,3 8.3 8,2 8,1 8,2
Japan 51 51 4,6 4,6 4,4 4,5 4,5 4,5 4,6 4,5 4,5 4,6 4,4
Kanada 8.3 8,0 7.5 7.5 7.3 7.5 7.4 7.5 7.6 7.4 7.2 7.3 7.3
EU 9.0 9.6 9.7 9.5 9.7 10,0 10,1 10,0 10,1 10,1 10,2 10,2 10,3

Euro-Raum 9,6 10,1 10,2 10,0 10,2 10,6 10,9 10,7 10,8 10,8 11,0 11,0 11,1
Deutschland 7.8 7.1 6,0 6,0 59 56 56 5,6 5,6 5,6 5,6 5,6 56
Frankreich 9.5 9.8 9.7 9.6 9.7 9.8 10,0 9.9 10,0 10,0 10,0 10,0 10,1
Italien 7.8 8.4 8,4 8.2 8,5 2.1 9.8 9.3 9.5 9.8 10,1 10,2 10,1
Spanien 18,0 20,1 21,7 20,9 22,0 23,0 23,8 23,2 23,5 23,8 24,1 24,3 24,6
Niederlande 3.7 4,5 4,4 4,2 4,4 4,9 5,0 4,9 5,0 4.9 5,0 52 51
Belgien 7.9 8,3 7.2 7.1 7.3 7.2 7.2 7.1 7.2 7.1 7.2 7.2 7.2
Osterreich 4,8 4,4 4,1 4,1 3.9 4,2 4,1 4,1 4,1 4,1 4,0 3.9 4,1
Porfugal 10,6 12,0 12,9 12,6 12,7 14,1 14,9 14,6 14,7 14,8 15,1 15,2 15,2
Finnland 8,2 8,4 7.8 7.8 7.7 7.6 7.5 7.5 7.5 7.5 7.5 7.5 7.6
Griechenland 9.5 12,6 17.7 16,8 18,4 20,5 21,5 21,1 21,3 21,4 21,9 . .
Iland 11,9 13,7 14,5 14,3 14,7 14,7 14,8 14,7 14,8 14,8 14,8 14,6 14,6
Luxemburg 52 4,6 4,9 4,8 5,1 5,0 52 5,1 52 52 53 53 54

GroBbritannien 7.6 7.8 8,0 7.9 8,2 8,3 8,1 8.3 8,2 8,1 8.1 . .

Schweden 8.3 8.4 7.5 7.5 7.4 7.5 7.5 7.5 7.6 7.5 7.3 7.4 7.8

Ddanemark 6,1 7.4 7.6 7,5 7.5 7.8 7.5 7.7 7.4 7.6 7.6 7.7 78

Schweiz') . 4,5 4,1 3,6 4,2 4,0 4,3 . . . . . .
Norwegen 32 3,6 3.3 3.3 3.2 3.4 32 3.3 3.3 32 3.0 3.0 .
Polen 82 9,6 9.7 9.6 9.7 10,0 9,9 10,0 9,9 9,9 9,9 9,9 9.9
Ungarn 10,0 11,1 10,9 10,9 10,9 10,9 11,0 10,9 11,3 11,1 10,7 10,7 10,9
Tschechien 6,7 7.3 6,7 6,8 6,6 6,6 6,8 6,7 6,8 6,9 6,8 6,7 6,7
Slowakei 12, 14,5 13,6 13,4 13,5 14,0 13,7 14,0 13,8 13,7 13,6 13,6 13,6

Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2009 2010 2011 2011 2012 2012
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,39 1,33 1,39 1,41 1,35 1,31 1,28 1,32 1,32 1,32 1,28 1,25
Yen 13023 116,46 111,02 109,81 104,21 103,99 102,74 103,77 108,88 107,00 101,97 99.26
Schweizer Franken 1,51 1.38 1,23 1,17 1,23 1.21 1.20 1.21 1.21 1,20 1,20 1,20
Pfund Sterling 0.89 0.86 0,87 0.88 0.86 0.83 0.81 0.84 0.83 0,82 0,80 0.81
Schwedische Krone 10,62 9.55 9,03 9,14 9,09 8,85 891 8,82 8,89 8.86 8,99 8,87
Ddnische Krone 7,45 7,45 7,45 7,45 7,44 7,43 7,44 7,43 7,44 7,44 7,43 7,43
Tschechische Krone 26,45 25,29 24,59 24,39 25,27 25,08 25,25 25,04 24,68 24,81 225,81 25,64
Estnische Krone 15,65 15,65 . . . . . . . . . .
Lettischer Lats 0.71 0.71 0,71 0,71 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Litauische Litas 3.45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 280,54 27536 27931 27503 303,38 296,76 294,02 290,68 292,26 294,81 293,67 293,57
Polnischer Zloty 4,33 3,99 4,12 4,15 4,42 4,23 4,26 4,18 4,14 4,18 4,29 4,30
Neuer Ruménischer Leu 4,24 4,21 4,24 4,26 4,34 4,35 4,43 4,35 4,37 4,38 4,44 4,46
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Effektiver Wechselkursindex Verénderung gegen das Vorjahrin %
Nominell + 09 - 25 + 0,1 + 09 + 02 - 06 - 05 - 09 - 1.6
Industriewaren + 07 - 2,6 + 0,0 + 0.8 + 0,1 - 06 - 06 - 1.0 - 1.6
Real + 04 - 27 + 07 + 1.7 + 038 - 07 - 07 - 1.1 .
Industriewaren + 04 - 27 + 0.7 + 1.6 + 0.8 - 07 - 08 - 1,1
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2009 2010 2011 2011 2012 2012
. Qu. IV.Qu. . Qu. II.Qu. Jdnner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis -344 +290 +286 +326 +146 + 63 - 95 + 78 + 81 + 34 - 59 - 73 =157
Ohne Energierohstoffe -234 +301 +183 +188 - 64 -132 -178 -132 -140 -124 -169 -172 -194
Auf Euro-Basis -304 +364 +225 +212 +154 +109 + 13 +115 +115 + 97 + 33 + 38 - 33
Ohne Energierohstoffe -189 +372 +126 + 86 - 58 - 96 - 78 -101 -13 -72 -88 - 72 - 74
Nahrungs- und Genussmittel - 84 +164 +231 +184 - 10 - 94 - 24 - 93 -122 - 65 - 47 - 30 + 05
Industrierohstoffe -229 +465 + 88 + 52 77 - 97 - 99 -104 -110 - 76 -104 - 89 -105
Energierohstoffe -328 +363 +251 +247 + 2] 1 +161 + 36 +174 +176 +136 + 60 + 65 - 22
Rohdl -324 +358 +256 +250 +221 +17,6 + 43 +191 +191 +150 + 68 + 73 1.5
Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten gerechnet. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.LQu. IV.Qu.
Veradnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

)
<
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Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 8,5 +
Bergbau; Herstellung von Waren + 8,1
Energie-, Wasserversorgung;
Abfallentsorgung

Bauwesen

Handel

Verkehr

Beherbergung und Gastronomie
Information und Kommunikation
Kredit- und Versicherungswesen
GrundstUcks- und Wohnungswesen
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Q: Statistik Austria, WIFO. 2012 und 2013: WIFO-Prognose. — ') ONACE 2008, Abschnitte M bis N. — 2) ONACE 2008, Abschnitte R bis U. — 3) EinschlieBlich
Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) EinschlieBlich statistischer Differenz. ¢ E-Mail-Adresse: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at

+ +
N

+
+ o+
o

+
I

QOO OWN—O0O0O
—o® ool ovN
—oo MUV LND

7
8
4
8
7 8
7 -9
0 7
,6 2
4
,0

N®N
oo
o 0o
SN

+ +

N
o
+
o
[e2)
+
o
0

540 MONATSBERICHTE 7/2012 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012
IV.Qu. [.Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. IV.Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 56 + 42 -33 + 43 + 51 + 34 + 31 +50 + 81 + 71 + 45 + 1,4 + 446
Arbeitnehmerentgelte + 51 +53 + 09 + 24 + 47 + 46 + 27 + 35 + 45 + 46 + 48 + 47 + 44
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 63 +09 -81 + 67 +57 -06 + 29 + 62 +108 +101 + 29 + 04 + 27
Abschreibungen + 45 + 51 +25 +34 +20 +30 +20 +33 +27 +21 + 16 + 18 + 16
Nettonationaleinkommen + 59 + 41 - 43 + 44 + 57 +34 +32 +53 +93 +81 + 50 + 13 + 51
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 61 +39 -45 + 44 + 58 + 35 + 36 +53 +94 +82 + 53 + 12 + 52
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttonationaleinkommen + 30 + 16 -43 + 15 + 25 + 23 + 46 + 35 + 22 + 01 + 25
Abschreibungen + 19 +20 + 11 + 07 + 14 +09 +12 +14 + 15 + 15 + 15
Nettonationaleinkommen +32 +16 -53 + 17 + 28 + 25 + 53 + 40 + 24 02 + 27
VerfGgbares Nettonational-
einkommen +35 + 14 -55 + 16 + 29 + 25 + 55 + 41 + 26 -02 + 28
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat
BIP real je Erwerbstatigen +18 -07 -29 +15 +12 -06 +07 +13 + 30 + 24 +07 -09 + 01
BIP nominell Mrd. € 274,02 282,75 274,82 28620 30024 30850 317,24 7534 7126 7472 7760 76,66 73,96
Je Einwohner in€ 33.011 33916 32861 34.121 35.659 36.497 37.377 8970 8.477 8.879 9212 9.090 8.759

Q: Statistik Austria, WIFO. 2012 und 2013: WIFO-Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz

2007 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012
ILQu. lIL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllL.Qu. IV.Qu. L Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 962 +1376 + 749 + 862 + 586 + 091 + 0,64 + 3,16 + 329 + 049 - 006 + 214 + 321
Guter + 13 - 057 - 244 - 319 - 696 - 030 - 08 - 081 - 19 - 1,13 - 199 - 194 - 179
Dienstleistungen +11,16 +1425 +12,68 +13,12 +1402 + 186 + 197 + 345 + 586 + 2,15 + 223 + 378 + 6,16
Einkommen - 162 + 169 - 112 + 070 + 085 - 011 + 026 + 033 + 031 - 003 + 032 + 025 - 0,16
Laufende Transfers - 123 - 161 - 163 - 201 - 206 - 054 - 071 + 019 - 098 - 050 - 062 + 005 - 1,01
VermbgensUbertragungen + 020 - 004 + 0,0 + 012 - 046 - 014 - 0,0 - 009 - 008 - 0,17 - 011 - 0,10 - 0,09
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.atf, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Kapitalbilanz
2007 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012
ILQu. lILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllL.Qu. IV.Qu. I Qu.
Mrd. €
Kapitalbilanz - 11,50 - 1497 - 994 - 195 - 685 + 231 + 042 - 001 - 793 - 0,14 + 341 - 219 + 029
Direktinvestitionen im Ausland - 51,09 - 20,01 - 8,18 + 1536 - 2328 - 003 - 076 +2088 - 10,17 — 056 - 7,14 - 542 - 432
Eigenkapital - - 2358 - 1448 - 785 - 331 -1124 - 083 + 149 - 130 - 596 - 076 - 241 - 210 - 096
Direkfinvestitionen in Osterreich + 45,61 + 4,62 + 804 - 1845 + 10,14 + 453 - 293 -2435 + 652 + 186 + 067 + 1,08 + 1,08
Eigenkapital + 426 + 7,04 + 313 + 128 + 676 + 620 - 750 + 0,18 + 452 + 092 + 039 + 093 + 0,18
Ausléndische Wertpapiere - 1346 + 952 - 315 - 632 + 820 + 189 - 363 + 0,14 - 388 + 403 + 415 + 390 + 194
Anteilspapiere - 055 + 580 - 438 - 723 + 091 - 025 - 160 - 335 - 180 - 073 + 258 + 086 - 197
Verzinsliche Wertpapiere - 1291 + 371 + 123 + 091 + 729 + 2,14 - 204 + 349 - 208 + 476 + 1,57 + 305 + 392
Inléndische Wertpapiere + 36,12 +17,01 - 389 - 045 + 6,44 + 259 + 121 - 083 + 6,57 — 0,02 + 435 - 446 - 289
Anteilspapiere + 2,63 - 477 + 007 - 024 + 042 - 017 + 013 + 004 + 082 + 0,14 - 029 - 025 + 0,10
Verzinsliche Wertpapiere + 3349 +2178 - 396 - 021 + 602 + 276 + 108 - 087 + 575 — 0,16 + 464 - 421 - 299
Sonstige Investitionen - 26,11 —2698 - 569 + 921 - 838 - 543 + 6,63 + 470 - 7,60 — 550 + 165 + 3,08 + 494
Finanzderivate - 072 + 028 + 054 - 019 + 076 - 092 + 029 - 031 + 1,17 + 022 - 021 - 042 - 023
Offizielle Wahrungsreserven - 186 + 059 + 237 - 1,10 - 073 - 033 - 039 - 024 - 055 - 0,16 - 006 + 004 - 022
Statistische Differenz + 1,68 + 125 + 235 - 679 + 145 - 307 - 096 - 307 + 473 - 0,18 - 325 + 0,15 - 341
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. l.LQu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten -19 +05 +09 +19 +16 +09 + 30 -22 + 19 +122 - 64 +164 +16,1
Inldnder +1,7 +17 +08 +28 +10 +07 +33 + 41 +35 +04 + 71 + 35 + 65
Auslénder -32 -00 +09 +14 +19 + 11 +29 -39 + 16 +159 - 98 +229 +234
Aus Deutschland -26 -14 -16 -03 +15 -13 + 27 - 44 - 43 +251 - 84 +347 +337
Aus den Niederlanden -12 -40 -19 -22 -16 -200 + 32 -233 +188 +11,9 =203 +146 +142
Aus Italien +12 +02 -02 +31 -41 +53 -38 +52 -84 +89 -51 +86 -29
Aus der Schweiz + 22 + 43 +126 +100 +10,1 +17,7 +150 +214 +225 +195 + 01 + 52 +422
Aus GroBbritannien -167 -03 -46 -102 -70 + 1,1 + 48 + 1,1 + 22 + 12 +146 + 30 - 44
Aus den USA - 74 +11,9 -32 + 17 -147 + 62 + 36 +70 +02 -16 +102 + 98 + 88
Aus Japan - 05 + 13 + 62 -37 +122 + 74 +174 + 37 +308 + 21 +232 +232 +29,1
Q: Statistik Austria. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2007 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012
ILQu. lILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlLQu. IV.Qu. I.Qu.
Mio. €
Exporte 15.485 16.513 15374 15.668 16172 2570 4.169 3.054 5912 2734  4.391 3.135  6.060
Einnahmeni. e. S. 13.566 14.663 13.617 14.159 14503 2.146 3.839 2481 5488 2295 3985 2735 5.558
Personentransport 1.919 1.850 1.757 1.509 1.669 424 330 373 424 439 406 400 502
Importe 9350  9.457  9.143  9.293 9233 2303 3.780 1.559 1.460 2365 3.714 1.694 1.489
Ausgabeni. e. S. 7.698  7.721 7744  7.718  7.531 1.912  3.360 1.161 1.077 1.920  3.230 1.304 .
Personentransport 1.652 1.736 1.399 1.575 1.702 391 420 398 383 445 484 390 .
Saldo 6.135  7.056  6.231 6.375  6.939 267 389 1.495  4.452 369 677 1.441 4.571
Ohne Personentransport 5868 6942 5873  6.441 6.972 234 479 1.520  4.411 375 755 1.431 .
Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)
2000 2007 2008 2009 2010
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausléndischer Besucher 11.884 15.082 16.082 14.990 15.301
Ubernachtende Touristen 10.415 12.881 13.352 12.378 12.894
Tagesbesucher 1.468 2.231 2.730 2.611 2.407
Ausgaben inldndischer Besucher 10.553 13.842 14.262 13.920 14.074
Urlaubsreisende 8.716 11.260 11.495 11.650 12.130
Ubernachtende Touristen') 5.303 7.147 7.204 7.244 7.490
Tagesbesucher 3.414 4113 4.292 4.406 4.640
Geschdftsreisende 1.837 2.582 2.767 2.270 1.944
Ubernachtende Touristen 1.055 1.621 1.773 1.392 1.271
Tagesbesucher 782 961 949 877 673
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 87 103 105 108 105
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.523 29.027 30.449 29.017 29.480

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2009: endgultig (revidiert), 2010: vorldufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhénge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/21031. — ') EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan
@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft

2000 2007 2008 2009 2010 2000 2007 2008 2009 2010
Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdépfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.211 13.050 13.793 13.803 15.091 4,9 4,8 4,9 5.0 53
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 11107 14120 15.059 14.891 16.036 5.3 5.2 5.3 5.4 5.6
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdéftsreisen) 16.155 20.652 21.618 20.888 21.504 7.7 7.5 7.6 7.6 7.5
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 14.676 18.865 19.521  20.033  20.935 7.0 6.9 6.9 7.3 7.3
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 30.831 39.517 41.139 40.921 42439 14,8 14,4 14,5 14,9 14,8
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2009: endgultig (revidiert), 2010: vorldufig. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2011 2012 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2011 2012
April') April') April')  Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 121.,8 40,7 100,0 1000 -202 +167 +113 + 24 + 23 + 76 + 40 -1, + 0,1
Intra-EU 27 84,8 28,2 69,7 693 -21,5 +160 +100 + 05 02 +74 +20 -38 -20
Intra-EU 15 65,1 21,8 53,5 535 -200 +164 + 9,1 + 10 -1 +73 +27 -33 -12
Deutschland 38,0 12,7 31.2 312 -167 +183 +102 + 15 -07 +85 +29 -25 -13
Italien 9.3 3.0 7.7 74 -248 +130 + 90 -36 +07 -70 -19 - 24 - 34
12 neue EU-L&nder 19.7 6,4 16,2 158 -263 +146 +129 - 1, + 45 + 77 -02 -55 - 46
MOEL 5 16,7 5.5 13.7 134 -244 +159 +132 - 13 + 3] + 69 -07 -59 - 37
Ungarn 3.8 1.2 3.1 30 -308 +147 +129 -10 + 08 + 28 + 45 64 - 3,6
Tschechien 4,8 1.5 3.9 37 =221 +208 +149 -73 +33 + 15 -74 -123 - 84
Baltikum 0.4 0.1 0.3 03 -470 +30,7 +280 - 14 +128 +285 + 43 -139 -104
Extra-EU 27 36,9 12,5 30.3 307 -168 +184 +146 + 67 + 68 + 80 + 86 + 56 + 50
Extra-EU 15 56,6 18,9 46,5 465 -205 +170 +140 + 39 + 60 + 79 + 55 + 15 + 16
SUdosteuropa 2,3 0.7 1.9 1.8 =231 + 19 + 57 + 51 + 38 + 74 + 71 + 60 + 03
GUS - 4,3 1.4 35 34 -307 +203 +11,9 -02 +11,4 +102 - 80 - 4] + 4,4
Industriestaaten Ubersee 10,6 3.8 8.7 93 =225 +232 +237 +134 +148 +154 +167 + 97 +123
USA 6,4 2.3 52 56 -224 +229 +289 +129 +197 +136 +184 + 946 +104
OPEC 2.1 0.7 1.7 1.7 =169 - 13 + 48 + 49 + 60 - 46 - 34 + 29 +253
NOPEC 9.8 3.4 8.1 83 - 65 +250 +121 + 8.1 - 40 + 62 +11, + 59 + 93
Agrarwaren 8,4 2,8 6,9 69 -10,1 + 86 +121 + 52 + 24 +134 + 79 + 12 + 01
Roh- und Brennstoffe 8.1 2.9 6,7 70 -230 +212 +124 + 63 -06 - 64 + 40 + 90 +180
Industriewaren 105,3 35.0 86,5 8,0 -208 +170 +112 + 18 + 26 +83 + 37 -20 - 12
Chemische Erzeugnisse 15,6 5.4 12,8 132 - 6,1 +169 +102 + 29 + 93 +128 + 44 - 1, - 22
Bearbeitete Waren 28,5 9.6 23,4 23,7 -263 +193 +133 + 1.7 + 1.7 + 71 + 3.1 - 25 + 02
Maschinen, Fahrzeuge 46,1 15.2 37.8 374 -243 +172 +114 + 12 + 10 + 75 + 40 - 29 - 22
Konsumnahe Fertigwaren 14,0 4,3 11,5 10,7 =114 + 90 + 8,1 -04 -20 +38 -03 - 21 - 27
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.af, Gabriele.

Wellan@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2011 2012 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2011 2012
April') April') April') Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 131,0 43,2 100,0 1000 -184 +165 +153 + 15 + 46 + 53 + 29 -10 - 05
Intra-EU 27 93.6 30,5 71.4 705 -190 +155 +136 -07 + 38 + 18 + 20 34 - 24
Intra-EU 15 76,0 24,8 58,0 57,3 -184 +129 +121 - 10 +25 + 15 + 23 4,6 - 24
Deutschland 50,1 16,2 38,2 375 -179 +126 +116 -09 + 26 + 16 +29 -53 -18
Italien 8.5 2,6 6,5 60 -199 +160 +109 - 64 + 10 + 25 -59 =121 - 79
12 neue EU-L&nder 17.6 57 13,4 133 -222 +292 +208 + 09 + 98 + 32 + 1, + 2,1 - 25
MOEL 5 15.8 52 12,1 120 -226 +282 +208 + 1,7 + 93 + 46 + 26 + 30 - 27
Ungarn 3.7 1.2 2.8 28 -276 +340 +167 + 42 +163 +11,9 + 90 + 14 - 30
Tschechien 4,9 1.6 3.7 37 -202 +238 +165 - 24 + 49 + 42 -00 -28 - 90
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 + 22 + 05 +159 +224 +490 +27,1 +368 +275 - 1.2
Extra-EU 27 37.5 12,7 28,6 29,5 -167 +19,1 +19.6 + 7.1 + 65 +136 + 49 + 55 + 48
Extra-EU 15 55,0 18,5 42,0 42,7 -184 +22, +200 + 51 + 75 +104 + 37 + 44 + 22
SUdosteuropa 1.4 0.5 1.1 12 =234 +16,1 +22,1 +12,1 +110 +21,6 + 77 +107 +102
GUS - 58 2.3 4,4 54 -240 +289 +395 +174 +74,] +47,6 +354 - 52 + 39
Industriestaaten Ubersee 7.1 2.2 5.4 5.1 -223 +20.1 +139 - 1,1 - 7.1 - 07 =11 + 33 - 67
USA 3.8 1.1 29 26 -248 +273 +154 + 06 -183 + 32 - 10 + 66 - 68
OPEC 2.3 0.9 1.8 2,1 -57,1 +300 +408 +259 -176 -320 + 25 +81,1 +97.7
NOPEC 12,0 4,0 9.2 93 =117 +20,5 +144 + 45 + 27 + 80 +104 - 40 + 46
Agrarwaren 8.8 2,9 6,7 67 - 5] + 75 +11, +28 + 36 +103 + 37 + 15 - 33
Roh- und Brennstoffe 22,4 8.0 17.1 186 -299 +305 +244 + 97 +173 +10,5 +126 + 64 +100
Industriewaren 99.8 32,3 76,2 74,7 =171 +148 +138 -05 + 18 + 36 + 07 -28 - 28
Chemische Erzeugnisse 16,2 52 12,3 12,1 - 84 +18,1 +11,9 -12 -07 - 23 - 52 + 52 - 31
Bearbeitete Waren 21,5 6,8 16,4 157 =261 +21,3  +19,1 - 40 + 65 + 22 - 46 - 82 4,2
Maschinen, Fahrzeuge 41,7 13,7 31,8 31,6 -21,5 +146 +129 -05 + 22 - 10 + 44 -29 - 20
Konsumnahe Fertigwaren 18.1 58 13.8 134 -73 +102 + 94 + 0,1 + 38 + 35 + 41 - 38 -29
Q: Statfistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert.  E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.
Wellan@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.LQu. IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. II. Qu. Marz April Mai Juni
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 0.7 0.4 0.6 0.4 0.8 0.8 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Taggeldsatz 0.7 0.4 0.9 1.0 1,0 0.8 0.4 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3
Dreimonatszinssatz 1.2 0.8 1.4 1.4 1.6 1.5 1.0 . 0.9 0.7 0.7 .
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 3.9 3.2 3,8 3.6 29 3.1 3.0 2,9 2,9 28 2.5 2,3
Insgesamt 3, 2,5 2,6 3,0 2.4 2,4 2,1 1.7 1.9 1.9 1.7 1.5
Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 5,1 4,4 4,7 4,6 4,7 50 4,9 4,7 4,7
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 53 4,7 4,6 50 4,5 4,4 4,1 3.6 3.8
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,8 2.4 29 2.8 3.0 3.0 2.7 2.7 2,5
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,3 1.9 2,5 2.5 2,6 2,6 2.2 2,1 2,0
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 1.8 E 1,5 1.5 1,5 1.5 1.5 1.5 1,6
In Schweizer Franken 1.7 1.5 1.5 1.6 1.5 1.4 1.5 1.5 1.4
Habenzinssétze der inlGndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.6 1.1 1.6 1.6 1.8 1.9 1.7 1.6 1,5
Uber 2 Jahre 2,9 2.2 2,5 2,5 2,5 2.7 2.7 2,5 2,4
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.7 1.1 1.7 1.6 1.8 2,0 1.8 1.7 1,6
Uber 2 Jahre 2.8 2,72 2,5 2.5 2, 2,6 2.6 2,5 2,3

Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2007 2008 2009 2010 2011 @ 1994/ 2007 2008 2009 2010 2011
1996

1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2300 2.880 2.864 2576 2901 3.442 2749 2880 2.864 2575 2.897 3.439
Tierische Erzeugung 2732 2792 3.093 2750 2840 3.181 2921 2848 3.163 2838 2921 3.224
Ubrige Produktion 470 569 581 597 621 647 469 569 581 597 621 647
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5,502 6.242 6538 5923 6363 7.270 6.140 6.297 6.608 6.010 6.440 7.310
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2370 2866 2.840 2284 2602 3.097 3.008 2921 2909 2371 2479 3.137
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.714  1.449 1375 783 1.059 1.466
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1898 1471 1438 143,6 1419 1398 . - 16 - 23 - 01 - 12 - 15
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100, 134,1 131,0 100,7 1144 1330 1009 1545 1536 1193 1380 1638
Erwerbstatige zu Vollzeitquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 8,7/ 4,0 3.9 3.8 3.7 3.6 1.9 1.2 1.1 1.0 1.0 1,2

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Stafistik Austria, Bundesanstalt for Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2011: vorldufig; Stand Februar 2012. «
E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2008 2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
1996 I.LQu. IlLQu. IV.Qu. [.Qu. Dezem- Janner Februar Mé&rz
ber
1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 2.706,5 27088 2.781,1 29044 + 35 + 48 + 55 + 58 + 64 + 58 + 71 + 46
Markfleistung Getreide!) . 3.007,7 26450 2.4053 2.722,6 . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 202,7 200,4 200,1 1990 - 02 - 09 - 35 . - 4,6
Marktleistung Schlachtkalber 13.0 7.4 7.3 7.6 76 +188 + 37 - 52 . - 27
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 477,7 500,6 5071 5009 + 13 -28 - 33 . - 4,1 . . .
Markfleistung Schlachtgefligel?) 69,1 81,9 88,9 86,9 822 - 15 -99 -11 +49 +35 -11 -02 +159
€jet Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,56 3794 2818 3090 3452 + 160 + 87 + 85 + 63 + 73 + 65 + 62 + 63
Qualitatsweizen?) . 195,3 121,3 159.6 1963 +1056 - 210 - 169 - 154 - 251 - 130 - 178 - 152
Jungstiere (R3)4) . 323833 3.166,7 3.2100 35775 + 11,4 + 128 + 100 + 62 + 55 + 58 + 54 + 72
Schweine (KI. E.)4) . 1.549,2 1.3825 13775 15125 + 11,1 + 65 + 133 + 11,6 + 11,2 + 129 + 127 + 94
HUhner bratfertig . 203825 2011,7 20125 21292 + 23 + 32 + 157 + 13 + 422 + 15 + 20 + 05

Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. - 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); K8rmermais: Oktober bis
September. - 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2011 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht.  E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. IILQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt -127 +70 + 71 + 94 + 61 +21 -04 + 28 -07 + 03 1.4 + 00 1.6
Vorprodukte -135 + 90 + 66 + 76 + 46 + 34 -07 + 42 -05 -04 -21 +02 - 14
Kfz -238 +163 +306 +367 +31,2 +171 + 36 +167 +105 +147 - 51 + 35 - 36
InvestitionsgUter -177 + 73 +100 +142 +108 + 30 + 32 + 50 + 20 + 22 + 55 + 21 + 12
Konsumguter - 43 +08 -07 +03 -07 -46 -26 -51 -36 -18 -32 -29 -10

Langlebige -39 -06 +14 -27 +32 -02 -12 -08 -21 -15 +10 - 26 + 36
Nahrungs- und Genussmittel - 1,5 + 02 + 18 + 28 + 23 + 05 07 + 1.2 0,2 02 +07 + 12 -23
Andere Kurzlebige - 98 +35 -80 -14 -109 -181 108 -193 -134 64 -146 -110 - 33

Beschdaffigte - 47 -20 + 25 + 23 +28 +27 +27 +27 +27 +31 +28 + 23

Geleistete Stunden -81 +09 +24 +25 +16 +12 + 36 +20 -08 + 67 + 54 - 07

Produktion je Beschdaftigten - 83 + 92 + 45 + 69 +32 -06 -30 + 01 -33 -27 - 41 - 22

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde - 55 + 64 + 45 + 67 +33 +07 -27 +07 +00 -28 -22 - 26

Auftragseingdnge -203 +205 + 71 +1001 + 61 - 43 + 23 -33 -103 + 70 + 35 2,7
Inland -206 + 66 + 71 +79 + 47 + 18 + 23 +35 -34 + 96 + 00 - 22
Ausland -20,1 +260 + 71 +108 + 66 - 62 + 23 -55 -124 + 62 + 45 - 28

Auftragsbestand -143 + 58 + 95 + 99 +87 + 62 + 71 + 66 + 36 + 74 + 77 + 62
Inland -21,7 -102 - 48 -37 -54 -81 -96 -76 -102 -90 -89 -109
Ausland -11,4 +11,3 +134 +136 +125 + 99 +11,1 +103 + 70 +11,4 +11,7 +103

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2009 2010 2011 2012
LQu. IL.Qu. lIL.Qu. IV.Qu. LLQu. IL.Qu. lIlLQu. IV.Qu. L.Qu. I.Qu. ll.Qu. IV.Qu. I.Qu.
Anteil der Unternehmen mit "ausreichenden" oder "mehr als ausreichenden" Auftragsbestdnden in %,
saisonbereinigt

Auftragsbesténde 49 39 40 44 47 59 68 71 77 80 75 70 71
Exportauftragsbestdnde 42 31 30 35 39 50 58 60 68 69 66 64 62

Uberhang der Meldungen von zu groBen Lagerbesténden (+) bzw. von zu kleinen Lagerbestdnden (-)
in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Fertigwarenlager zur Zeit 21 23 18 15 10 7 3 4 3 2 6 10 7
Uberhang positiver bzw. negativer Meldungen in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Produktion in den ndchsten 3 Monaten -23 -22 =12 -3 5 9 12 12 19 15 9 - 4 8

Verkaufspreise in den ndchsten 3 Monaten - 13 -17 -13 -11 -9 7 12 11 23 26 13 6 10

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. lIlLQu. IV.Qu. I|.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') - 75 -46 +29 + 50 + 13 + 66 + 58 + 43 +109 + 42 +179 + 46 + 02
Hochbau -32 -15 +79 +111 +87 +80 +11,6 + 37 +135 + 69 +252 + 81 + 67

Wohnhaus-, Siedlungsbau - 17 -05 + 62 + 63 + 95 + 84 +195 - 36 +127 +187 +412 +113 +148
Tiefbau -135 -89 -32 -26 -70 +56 -47 + 60 + 89 + 07 + 43 - 24 -11,
Bauwesen insgesamt?) - 1,5 -22 + 49 + 60 + 32 + 74 + 98 + 47 +101 + 72 +193 + 72 + 6,1
Baunebengewerbe - 04 + 07 + 50 + 51 + 42 + 58 +53 + 05 + 56 +103 +139 + 22 + 25
Auftragsbesténde - 20 -65 + 34 + 44 + 52 +101 +203 + 97 +10,1 +104 +131 +21.8 +260
Auftragseingdnge - 76 +05 +32 + 63 + 67 + 61 + 94 +130 +75 -15 -89 +227 +147
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produkfion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. » E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau +33 +39 +32 +34 +30 + 25 + 25

Hochbau + 22 + 18 + 28 + 31 +27 + 27 + 19
Wohnhaus-, Siedlungsbau +23 + 18 + 28 + 31 + 27 + 27 + 25
Tiefbau + 46 + 62 + 35 + 38 + 33 + 23 + 26

Arbeitsmarkt

Beschdftigung Hoch- und Tiefoou - 36 -31 + 15 + 01 +08 +22 -07 + 40 +21 -30 -09 +09 + 03

Arbeitslose +246 + 01 -86 -116 -15 -39 + 46 -73 -21 + 92 +106 + 80 + 88

Offene Stellen -166 + 63 -82 + 10 -241 -112 -214 + 88 -209 -220 -212 -198 -212

Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. lI.LQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Nettoumsdatze nominell - 56 +76 + 46 + 66 +23 + 13 + 24 +08 -06 + 40 + 18 + 17 - 29
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz - 29 + 44 + 82 +82 + 52 + 64 + 20 + 37 + 71 + 08 -03 + 48 - 15
GroBhandel ohne Kfz-Handel - 95 +104 + 49 +74 +18 -04 + 13 -09 -33 + 45 +09 -10 - 33
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 12 + 4] + 25 + 40 + 1,9 + 20 + 49 + 29 + 12 + 44 + 45 + 58 - 26

Nettoumsdatze real -1 +37 +11 +22 -08 -03 + 15 12 -12 +24 +12 + 11 - 38
Kfz-Handel, ReparaturvonKfz - 43 + 39 + 71 + 72 + 41 + 51 + 06 + 24 +56 -06 -19 + 34 - 30
GroBhandel ohne Kfz-Handel - 27 +45 +08 +18 -15 -10 + 13 -21 -24 +39 + 15 -08 - 36
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 15 + 23 -12 +02 -17 -15 +25 -09 -19 + 14 + 25 + 346 4,6

Beschaftigte!) -12 +05 +13 +15 +12 + 11 + 17 + 11 + 1,1 + 17 + 16 + 16 + 15
Kfz-Handel, ReparaturvonkKfz - 16 + 10 + 1,1 + 12 + 11 +10 + 15 + 12 + 11 + 17 + 16 + 13 + 17
GroBhandel ohne Kfz-Handel -19 -01 +11 +11 +11 + 17 +24 + 17 + 17 + 25 + 24 + 23 + 24
Einzelhandel ohne Kfz-Handel -06 +08 +13 +19 +12 +08 + 13 + 07 +0, + 12 +13 + 12 + 10

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. — 1) Beschdaftigtenverhdltnisse der unselbstéindig und selbstéindig Beschdaftigten.  E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. lI.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- Janner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) -10.4

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1+

und dariber) -306 +110 +109 + 07 -13 +128 - 08 +231 +144 - 75 - 49 +184 +122

Bahn (in tkm) -17.8 . . . . . . . . . . . .
Inlandverkehr - 89
Ein- und Ausfuhr -209
Transit -22,4

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) . . . . . . . . .

Luftverkehr (Passagiere) -85 +80 + 58 + 96 + 48 + 44 . + 73 + 43 . . . .
Neuzulassungen Pkw +88 + 29 +84 + 64 + 51 +71 + 10 +147 + 49 -91 +58 -18 - 58

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Michael. Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlLQu. IV.Qu. L Qu.
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 47 +11,7 + 68 + 12 + 08 + 29 +08 + 12 + 08 + 07 + 29 + 47
Spareinlagen +07 +21 + 45 + 63 +23 -17 +05 -17 -14 -06 -00 + 05 + 14
Termineinlagen + 91 +143 +51,5 +131 -252 + 56 + 08 + 56 + 91 +72 +11,6 + 08 - 56
Sichteinlagen +122 + 69 +104 + 71 +152 + 29 +84 + 29 +22 +07 -13 + 84 +155
Fremdwd&hrungseinlagen +342 + 91 +323 -285 -123 +247 - 55 +247 +224 + 52 -124 - 55 - 39

Direktkredite an inldndische

Nichtbanken + 47 + 45 + 36 +74 -13 +29 +26 +29 + 17 +19 + 20 + 26 + 33

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2010 2011 2012 2012

IV.Qu. 1LQu. IL.Qu. IILQu. IV.Qu. . Qu. I.Qu. Janner Februar Marz April Mai Juni

Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte’) + 05 + 05 + 05 + 04 + 04 +04 +03 +01 +01 +01 +01 + 01 + 01
Arbeitslose -06 -09 +03 +16 +15 +10 +15 +04 +06 +05 +05 +05 + 06
Offene Stellen +29 +19 -16 -63 -21 -18 -10 -17 -02 + 11 -06 -13 - 06
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 6,8 6,7 6,7 6,8 6,8 6,9 6,9 6,8 6,9 6,9 6,9 6,9 7.0
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,1 4,3 4,1 3.9 4,2 4,1 . 4,1 4,1 4,0 3.9 4,1

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Personen,
die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. e
E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
In 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte 3339 3360 3422 3494 3429 3403 3465 3.384 3.392 3.434  3.43] 3.466  3.498

Mdanner 1.777 1.786 1.823 1.873 1.827 1.793 . 1.774 1.780 1.824 1.837 1.859 .
Frauen 1.563 1.574 1.599 1.621 1.602 1.611 . 1.610 1.612 1.610 1.594 1.607
Auslander 432 451 489 512 498 505 . 498 503 515 508 527
Herstellung von Waren 570 563 574 584 577 572 . 570 571 574 582 582
Bauwesen 243 242 245 267 246 214 . 203 204 236 255 261
Private Dienstleistungen 1.521 1.537 1578 1.616  1.581 1.594 . 1.591 1.593  1.596  1.561 1.585
Offentliche Dienstleistungen?) 833 850 858 855 863 864 . 863 864 866 869 869

Unselbstdndig aktiv Beschdftigte?) 3234 3260 3323 3396 3332 3306 3369 3287 3294 3337 3336 3370 3.402

Ménner 1.766 1.776 1.812 1.863 1.817 1.781 1.763 1.768 1.813 1.827 1.847

Frauen 1.468 1.484 1.511 1.534 1.515 1.525 . 1.523 1.526 1.524 1.509 1.522
Arbeitslose 260 251 247 216 264 297 234 318 310 264 252 231 220

Ménner 154 145 139 111 150 186 126 205 199 155 136 124 117

Frauen 107 106 108 104 115 111 109 113 111 109 116 107 103
Personen in Schulung 64 73 63 56 63 68 68 66 70 68 70 71 64
Offene Stellen 27 31 32 34 28 28 32 25 27 30 32 32 32

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte -49,6 +21,2 +61,5 +628 +60,6 +551 +490 +610 +488 +556 +51,7 +48,6 +46,6
Mdénner -482 + 97 +368 +362 +348 +290 . +345 +240 +286 +312 +27,6 .
Frauen - 1.4 +11,5 +247 +265 +258 +26,1 . +26,5 +249 +269 +206 +210
Auslénder - 55 +197 +377 +419 +433 +437 . +44,1 +40,8 +462 +438 +399
Herstellung von Waren -320 -73 +104 +118 + 98 + 82 . + 94 + 83 + 69 +145 +124
Bauwesen - 40 - 14 + 37 + 32 + 44 + 13 . + 51 -17 + 06 + 58 + 37
Private Dienstleistungen -260 +160 +41,0 +43,7 +42,1 +404 . +412 +374 +424 +22,1 +243
Offentliche Dienstleistungen')  +146 +174 + 78 + 73 + 62 + 77 . + 73 + 77 + 82 +120 +109

Unselbsténdig aktfiv Beschdftigte?) -48,5 +255 +633 +655 +628 +57,7 +530 +627 +513 +590 +56,1 +52,1 +50,7
Mdanner -479 + 93 +369 +366 +350 +288 . +340 +237 +286 +31,7 +27)5 .
Frauen - 07 +162 +264 +290 +278 +289 . +287 +276 +304 +244 +24,6

Arbeitslose +481 -95 - 41 + 10 + 68 +125 +125 + 84 +178 +11,2 +155 + 97 +12]1
Manner +348 -85 -60 -12 + 24 + 84 + 81 + 34 +134 + 84 + 95 + 72 + 78
Frauen +133 - 1,1 + 19 + 22 + 44 + 41 + 43 + 50 + 44 + 28 + 61 + 25 + 43

Personen in Schulung +136 + 91 -100 -84 -57 -10 + 40 -29 + 09 - 11 + 46 + 49 + 26

Offene Stellen -103 +38 + 13 -14 -23 -36 -41 - 41 - 42 -26 - 40 -39 - 43

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungsirdger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008,

Abschnitte O bis Q. — 2) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen
zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 7.2 6,9 6,7 58 7.2 8,0 6,3 8,6 8.4 71 6,8 6,3 59
Mdanner 8,0 7.5 71 5,6 7.6 9.4 . 10,3 10,1 7.8 6,9 6,3 .
Frauen 6,4 6,3 6,3 6,1 6,7 6,5 . 6,6 6,4 6,3 6,8 6,2
Unter 25-Jahrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 16,5 16,0 15,7 16,8 16,0 14,8 15,2 15,0 14,6 14,8 15,4 15,0 15,2

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 958 809 764 643 937 1.078 727 1.263 1.128 876 787 715 681

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. » E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. l.LQu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Harmonisierter VPI +04 + 17 +35 +37 +38 +37 + 27 +34 + 29 + 26 + 27 + 23 + 23
Verbraucherpreisindex +05 +19 +33 +33 +35 +34 + 26 +32 + 28 + 26 + 24 + 23 + 2]
Ohne Saisonwaren +06 +17 +33 +33 +36 +36 +29 +34 + 31 +28 + 27 + 25 + 23
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 02 +05 + 42 + 44 + 44 + 43 + 33 + 39 + 36 + 34 + 29 + 17 + 24
Alkoholische Getrdnke, Tabak  + 1,3 + 20 + 4,1 + 36 + 40 + 39 + 25 + 40 + 27 + 24 + 25 + 24 + 26
Bekleidung und Schuhe +16 +11 +30 +33 +31 +29 +01 +27 +11 -13 +07 + 18 + 18
Wohnung, Wasser, Energie + 18 +26 +32 +28 +34 +38 +35 +36 + 36 + 34 + 33 + 33 + 35
Hausrat und laufende
Instandhaltung +24 +12 +16 +12 +18 +25 +19 +25 +21 +18 + 19 + 25 + 29
Gesundheitspflege + 2,1 + 1,6 + 20 + 2] +18 +20 + 14 +22 + 19 + 12 + 1, + 1,1 + 12
Verkehr - 44 + 34 + 56 + 56 + 57 +53 +32 + 46 + 33 + 33 + 29 + 25 + 22
NachrichtenUbermittiung - 1.1 + 192 +09 +20 + 13 - 11 - 02 -03 - 01 - 03 -03 -08 - 42
Freizeit und Kultur +06 +08 +20 +25 +24 +18 +13 +18 +16 + 15 +09 + 01 + 03
Erziehung und Unterricht -11,56 - 47 + 40 + 32 + 42 + 57 + 51 + 56 + 57 + 49 + 46 + 47 + 4,6
Restaurants und Hotels +23 + 11 +35 +35 + 46 +35 +33 +30 + 34 +33 + 30 + 28 + 25
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +33 +28 +32 +32 +33 +33 +31 +30 +30 +32 + 30 + 29 + 27
GroBhandelspreisindex -75 +50 +83 +88 +76 +50 +18 +34 +18 + 15 + 20 + 17 + 19
Ohne Saisonprodukte - 75 + 48 + 86 + 9,1 +79 +53 +18 +37 + 19 + 15 + 2] + 2,1 + 20
Q: Statistik Austria. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflohne
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. l.LQu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Beschaftigte +34 +15 +20 +20 +21 +21 +30 +22 +26 +33 + 32 + 33 + 34
Ohne &ffentlichen Dienst +33 + 16 +22 + 22 +23 +25 +32 +25 +31 +33 +32 + 33 + 33
Arbeiter +34 +17 +23 +23 +24 +27 +33 +28 +33 +34 + 33 + 34 + 33
Angestellte +33 + 16 +22 +22 +23 +23 +31 +23 +29 +32 + 32 + 33 + 33
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 35 + 11 + 1,1 + 1,1 + 1,1 + 1,1 + 22 + 1,1 + 03 + 31 + 3.1 + 3.1 + 3.1
Verkehr + 37 + 16 + 12 + 0, 23 +23 +85 +23 +85 +85 +85 + 85 + 85
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.atf
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. HILQu. IV.Qu. I.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 0,8 + 24 + 47 + 47 + 49 + 47 + 44
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 2,6 + 2,1 . . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 16 + 12 + 27 + 27 + 29 + 27 + 25
Je Arbeitnehmer, netto + 34 + 10 . . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 29 - 08
Sachgultererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto - 42 + 04 + 53 + 54 + 59 + 44 . + 53 + 49 + 48 + 31 + 60 + 61
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 0,6 + 25 + 27 + 30 + 30 + 1,6 + 26 + 22 + 2] + 05 + 29 + 32
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 1,1 + 18 + 33 + 34 + 35 + 30 + 31 +24 + 32 +28 + 10 + 09
Ohne Sonderzahlungen + 10 +22 + 31 + 30 + 35 + 30 + 29 + 25 + 28 + 38 + 13 + 12
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 2,5 - 0,1 + 36 + 39 + 33 + 42 . + 25 + 43 + 42 + 39 + 85 + 36
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,1 + 09 + 1,5 + 24 + 15 + 1,5 . + 06 + 23 + 21 + 01 + 48 + 3,1
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 22 + 10 + 2,1 + 29 + 22 + 2] . + 18 + 13 + 26 + 23 + 42 + 35
Ohne Sonderzahlungen + 1,7 +08 + 23 + 29 + 20 + 23 . + 1,5 +16 + 25 +28 + 38 + 16

Q: Statistik Austria. — 1) Laut ESVG 1995, Stand nach VGR-Revision von September 2011. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahresprei-
sen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,4 51,9 S1,8 50,7 51,3 53,8 50,0 49,1 48,6 49,3 52,9 52,6 50,5
Abgabenquote Staat und EU 45,9 45,1 46,8 45,3 45,2 44,6 43,6 43,0 43,2 44,2 44,3 43,6 43,6
Finanzierungssaldo') - 23 - 17 00 - 07 - 15 - 44 - 17 - 15 - 09 - 09 - 41 - 45 - 26
Schuldenstand 66,8 66,2 66, 66,2 65,3 64,7 64,2 62,3 60,2 63,8 69,5 71,9 72,2

Q: Statistik Austria, Stand 29. Md&rz 2012. - ) EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. ¢ E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt!) 20952 21251 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 847 872 930 941 967 987
Unselbstandige 1.749,5 1.779,0 1.806,2 1.840,3 1.869,.3 1.896,8 864 888 946 957 982 1.001
Arbeiter 1.002,8 1.0142 1.024,3 1.038,3 1.048,9 1.0584 676 695 739 746 764 780
Angestellte 7070 7253 7428 763,1 781,8 8002 1.120 1.148 1.221 1234 1.265 1.285
Selbsténdige 3457 3460 346,6 348,55 3503 3520 762 790 846 860 886 908
Gewerbliche Wirtschaft 160,5 161,2 1623 1643 1663 1684 961 998 1.070 1.088 1.121 1.146
Bauern 1852 184,9 1843 1842 1840 1835 589 609 650 657 673 689
Neuzuerkennungen insgesamt!) 1125 117,4 1180 1269 121,2 1232 839 905 950 1.001 1.029 1.027
Unselbsténdige 97,5 1021 1021 109,7 1047 1063 838 905 951 1.004 1.031 1.029
Arbeiter 56,6 57,7 57,6 61,8 58,4 590 617 675 723 773 790 798
Angestellte 39.5 42,6 42,7 46,0 44,6 455 1.147 1206 1.249 1304 1338 1.318
Selbsténdige 15,0 15,3 15,9 17,2 16,5 16,9 844 907 954 983 1.015 1.011
Gewerbliche Wirtschaft 7.9 7,7 8,6 9,2 9.0 93 1.050 1.162 1.177 1209 1.236 1.216
Bauern 7.0 7,6 7.2 8.0 7.5 7,6 612 651 675 724 751 761
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt!) 20952 2.1251 21528 2.188,8 2.219,5 2.248,7 847 872 930 941 967 987
Direktpensionen 1.573,6 1.604,8 1.635,6 1.671,9 1.704,0 1.7354 951 977 1.040 1.052 1.079 1.100
Invalidit&tspensionen?) 196,7 203,0 2052 2068 2094 211, 945 961  1.009 999 1.016 1.028
Alle Alterspensionen3)4) 1.376,9 1.401,8 1.430,4 1.465,1 1.494,5 15243 952 979 1.045 1.059 1.088 1.109
Normale Alterspensionen 1.255,3 1.290,9 1.324,8 1.356,1 1.379.5 1.404,3 902 930 994 1.007 1.032 1.053
Vorzeitige Alterspensionen 121,6 110,92 1056 1090 1150 1200 1.474 1.555 1.684 1.714 1766 1.774
Lange Versicherungsdauer 93,2 43,4 32,8 24,2 18,3 148 1.485 1.304 1.369 1363 1.393 1.401
Arbeitslosigkeit 2,0 0.0 - - - - 784 992 - - - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 13.8 85 2,0 0.6 = - 1.342 1.33¢6 1357 1.346 = =
Gleitpensionen 0,0 - - - - - 1.022 - - - - -
Korridorpension 1.1 2,7 5.2 7.6 10,4 12,8 1.321 1.310 1370 1.354 1386 1.399
Langzeitversicherted) 11,5 58,5 64,3 74,9 84,0 89,1 1.684 1776 1885 1872 1900 1.897
Schwerarbeitspension - 0.4 1.3 1.8 2.4 3.2 - 1.307 1.432 1.488 1.555 1.589
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,5 4711 4687 4679 4664 464,5 558 574 609 613 625 635
Waisenpensionen 49,0 49,1 48,5 49,0 49,2 489 278 289 308 309 316 321
Neuzuerkennungen insgesamt!) 12,5 1174 1180 1269 1212 1232 839 905 950 1.001 1.029 1.027
Direktpensionen 81,7 87.6 88,7 96,2 91,5 93.1 976 1.041 1.098 1.148 1.183 1.177
Invalidit&tspensionen?) 29,6 30,1 29,9 29,9 28,5 283 822 852 914 922 960 986
Alle Alterspensionen3)4) 52,0 57.5 58,8 66,3 63,1 648 1.064 1.140 1.192 1.250 1.283 1.261
Normale Alterspensionen 21,8 25,1 25,8 27,1 25,6 26,9 547 624 681 712 725 738
Vorzeitige Alterspensionen 30,2 32,3 33.0 39.2 37.5 37,9 1.436 1.542 1.592 1.620 1.665 1.632
Lange Versicherungsdauer 17,5 13,3 10,0 8,3 7.1 7,5 1284 1.251 1.198  1.187 1.221 1.245
Arbeitslosigkeit 0.0 0.0 = - - - 1427 1.292 - - - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,0 - 0,0 - - - 833 - 51 - - -
Gleitpensionen - - - - - - - - - - - -
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3,8 4,6 53 1317 1.280 1.321 1.322 1.382 1.393
Langzeitversicherted) 11,6 17.0 19.5 26,6 25,1 240 1.677 1799 1838 1798 1.843 1.808
Schwerarbeitspension - 0,4 0,9 0,6 0,7 1.1 - 1299 1.427 1599 1.642 1.604
Witwen- bzw. Witwerpensionen 252 24,2 23.8 25,0 24,1 24,6 532 566 583 607 625 630
Waisenpensionen 5,6 5,6 5.4 5,6 5, 5,5 223 232 238 249 258 258
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ohne Notariat. — 2) Vor dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 3) EinschlieBlich Invaliditéts-

pensionen (Berufsunfdhigkeits-, Erwerbsunféhigkeitspensionen) ab dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 4) EinschlieBlich Knappschaftssold. — %) "Hackler-
regelung”. * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Manner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréiger, Direktpensionen 59,0 59,0 58,9 59,1 59.1 59,2 56,9 57.2 57,1 57,1 57,1 57.3
InvaliditGtspensionen 53,8 53,9 53,7 53,6 53,5 53,7 50,5 50,3 50,1 50,0 49,9 50,1
Alle Alterspensionen 63,2 62,8 62,7 62,6 62,6 62,7 85,8 59.5 59.5 E10,8) E10,8) 59,4

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. Alle Pensionsversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 27204 2.666,9 2.982,3 3.900,5 4.166,7 4.2768 13,2 12,4 13,1 16,3 16,7 16,6
Gewerbliche Wirtschaft 656,7 7051 7739 8130 1.061,0 1.049,3 31,4 32,3 33.6 33.5 41,8 39.9
Bauern 1.009,7 1.066,7 1.147,7 1.214,4 1.253,8 1.2772 78,0 79.7 81,9 83,6 83,9 83,2
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. ¢ E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
CO2-Emissionen Emissionsintensitat
1990 2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Mio. t kg je BIP?) tje
Einwohner
OECD 11.157,6 126339 12.879,5 13.0189 13.0556 129994 13.141,6 12.798,7 12.044,7 0,38 9.83
USA 4.868,7 5.698,2 5.680,4 5.758,2 57717 5.684,9 5.762,7 5.586,8 5.195,0 0,46 16,90
EU 27 4.051,9 3.831,2 3.994,1 4.009,6 3.978,9 3.996,2 3.941,9 3.868,2 3.576,8 0,30 715
Deutschland 950,4 827.1 842,1 843,4 811,8 823,9 800, 1 804,1 750,2 0,33 9,16
Osterreich 56,5 61,8 72,7 73.4 75,0 72,5 70,0 70,2 63,4 0,24 7,58
Frankreich 352,3 376,9 385,2 385,4 388.,4 380,1 373,6 370,6 3543 0.21 5,49
Italien 397.4 426,0 451,6 458,5 460.,8 463,8 447.3 435,1 389.3 0,26 6,47
Polen 342,1 290.,9 290,3 293.5 2929 304,3 303.5 298.,6 286,8 0,50 7.52
Tschechien 15,1 121,9 120,7 121,8 119.6 120,7 122,0 116,8 109.8 0,53 10,45
China 2.244,1 3.077,2 3.869.8 4.592,8 5.103,1 5.644,7 6.071,8 6.549,0 6.877,2 0,55 5,14
Q: [EA. - ") Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.635 6.868 6.954 6.906 7.140 7.300 7.164 7.346
Energiesteuern’) 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456 4.580
Transportsteuern?) 2.026 1.965 2.024 2.076 2.065 2.058 2.060 2.110
Ressourcensteuern?) 503 516 535 536 550 575 591 605
Umweltverschmutzungssteuern4) 97 57 46 72 72 64 57 51

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt

(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,7 6,7 6,7 6,4 6,2 6,0 6,1 6,1
Am BIP (nominell) 2.9 29 2.8 2.7 2,6 2,6 2,6 2,6
Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-

sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. - 8) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. * E-Mail-
Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2008 2009 2010 2011

Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Wien + 1,1 - 27 + 1,7 + 24
Niederdsterreich + 22 - 50 + 23 + 3.8
Burgenland + 14 - 1,1 + 27 SRS
Steiermark + 09 - 51 + 32 + 4,4
Kamten + 0,6 - 6,1 + 27 + 2,6
Oberdsterreich + 35 - 49 + 3,1 + 4,5
Salzburg + 03 = 36 + 30 + 29
Tirol + 00 - 23 + 30 + 26
Vorarlberg + 32 - 53 + 3,1 + 4,0
Osterreich + 1,6 - 42 + 2,6 + 34

Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte, Datenbasis: ONACE 2008, Stand Mai 2012. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. lI.LQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
. Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Ubernachtungen
Wien - 38 +103 + 50 +76 +38 +59 +75 + 49 + 85 +11,6 +127 + 1,6 +109
Niederdsterreich - 13 +05 +32 +51 +37 +28 + 44 +33 + 18 +88 -04 + 51 + 43
Burgenland + 2,1 +15 +08 +52 -09 +19 + 49 + 10 + 99 + 56 + 26 + 65 + 21
Steiermark +08 +1,1 +18 +19 +31 +14 + 12 +33 +15 + 14 + 61 -52 + 99
Karnten -1 -37 +12 +77 +12 -08 -25 +51 -37 -22 + 51 -132 + 30
Ober&sterreich -12 -18 + 34 + 41 + 32 + 38 + 37 + 46 + 48 + 37 + 72 + 01 + 61
Salzburg -33 +06 +03 -16 + 24 -20 + 27 + 12 - 4] + 19 +122 - 82 +300
Tirol -19 -05 -02 -09 +01 -01 +32 +38 -43 + 13 +145 -79 +1846
Vorarlberg -17 +01 -24 -78 +07 -14 + 48 + 58 9.6 + 0,7 +188 - 60 +442
Osterreich -19 +05 +09 +19 +16 +09 +30 + 37 -22 + 19 +122 - 64 +164
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.LQu. lII.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 45 -59 +121 - 59 +354 +11,4 +11,7 +209 +181 - 09 +108 +203 + 55
Niederdsterreich -206 + 48 +154 +155 +160 + 94 + 36 +115 + 54 +11,7 + 54 + 87 - 18
Burgenland -168 +206 +123 + 97 +108 + 76 + 1,1 +86 + 76 + 64 + 19 + 14 + 04
Steiermark -233 +163 +122 +146 +11,6 + 54 + 50 +11,5 - 16 + 81 +11,1 + 86 - 21
Karnten -180 +159 + 53 + 68 +05 +06 -17 +78 +19 -80 + 07 -32 -23
Oberdsterreich -157 +132 +11,1 +150 + 67 + 34 + 55 + 50 + 47 +05 +79 + 77 + 18
Salzburg -164 +147 + 74 +106 + 51 +08 +74 -08 + 06 + 30 +123 + 85 + 28
Tirol -108 +134 + 71 +105 +30 -15 -22 +33 +21 -98 + 40 -11 -77
Vorarlberg -136 + 62 + 82 +143 + 67 -01 + 03 + 68 + 06 - 68 + 45 + 51 - 68
Osterreich -167 + 97 +11,3 +11,7 +11,3 + 49 + 44 + 84 + 42 + 24 + 74 + 77 - 06
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. lII.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien +02 -71 +30 +109 - 08 + 44 +144 - 27 +122 + 43 +132 +166 +136
Niederdsterreich - 10 -24 +57 +84 + 55 + 67 +84 -18 +125 + 98 +257 -29 + 75
Burgenland + 74 -58 + 42 + 42 -62 +76 -03 + 68 + 53 +11,5 +82 -110 + 28
Steiermark - 34 + 43 + 58 + 95 + 41 + 62 +120 + 37 +101 + 44 +277 + 72 + 73
Karnten - 38 -06 + 24 + 49 + 17 + 25 +184 + 19 +118 - 58 +292 +109 +177
Oberdsterreich + 23 - 44 + 45 + 1) + 44 + 79 + 61 +75 + 55 +107 +174 + 78 - 19
Salzburg - 47 -14 + 73 + 33 +104 +178 +21,6 +243 +11,3 +187 +321 +213 +147
Tirol -102 + 76 + 69 + 12 + 47 +104 - 59 +19]1 +139 - 04 + 55 - 43 -14]
Vorarlberg - 33 -38 + 66 + 60 -21 +109 +134 + 39 + 55 +212 +241 + 52 +132
Osterreich - 15 -22 + 49 + 60 +32 + 74 + 98 + 47 +101 + 72 +193 + 72 + 6,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 745 748 761 761 771 767 759 757 756 756 765 771 774
Niederdsterreich 543 544 554 557 568 556 543 543 538 539 552 561 566
Burgenland 88 89 21 92 95 91 89 88 87 88 91 94 95
Steiermark 446 451 462 463 474 463 455 453 451 452 461 466 470
Karnten 196 197 200 201 209 197 192 192 190 191 196 199 204
Ober&sterreich 572 576 589 589 601 592 582 582 578 579 590 596 599
Salzburg 225 228 232 227 236 232 237 239 237 238 237 227 232
Tirol 283 287 292 284 297 290 302 306 303 304 300 282 287
Vorarlberg 138 140 143 140 145 143 146 147 146 146 146 141 142
Osterreich 3.234 3260 3323 3316 3396 3332 3306 3307 3287 3294 3337 3336 3370
Arbeitslose
Wien 73 74 79 75 75 82 88 93 92 90 83 79 76
Niederdsterreich 44 43 42 35 37 44 53 55 58 56 46 40 38
Burgenland 8 8 8 6 6 8 11 1 12 12 9 7 6
Steiermark 39 35 32 27 28 35 43 44 47 46 36 32 29
Karnten 21 20 20 17 16 23 26 27 28 27 22 20 17
Oberdsterreich 31 30 27 22 24 28 35 37 39 38 29 25 23
Salzburg 13 11 11 11 9 13 13 12 14 14 11 14 12
Tirol 20 19 19 20 14 22 19 18 20 19 18 25 21
Vorarlberg 11 10 9 9 8 9 9 9 9 9 8 10 9
Osterreich 260 251 247 222 216 264 297 305 318 310 264 252 231

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien - 78 + 29 +138 +132 +151 +151 +133 +142 +147 +125 +12,7 +149 +11,7
Niederdsterreich - 88 + 16 + 96 + 85 +107 +109 + 87 +106 +10,1 + 81 + 79 + 89 + 67
Burgenland -01 +14 +20 +17 + 1,6 + 26 + 26 +33 + 26 + 23 + 28 + 32 + 24
Steiermark - 97 +55 +104 +103 +102 + 90 + 72 + 87 + 84 + 64 + 68 + 79 + 61
Ké&rnten - 44 + 09 +27 +26 +30 +23 + 21 +22 +26 + 15 + 22 + 22 + 22
Ober&sterreich -10,6 + 42 +130 +129 +129 +120 + 92 +114 +11,1 + 82 + 84 +108 + 90
Salzburg - 26 +29 +39 + 40 + 43 + 40 + 53 + 42 + 47 + 45 + 68 + 39 + 55
Tirol - 27 + 41 + 46 + 54 + 46 + 43 + 63 + 41 + 55 + 50 + 83 + 22 + 63
Vorarlberg -17 +21 +33 +36 +31 +26 +30 +25 + 31 +27 + 30 + 20 + 23
Osterreich -48,5 +255 +633 +622 +655 +628 +577 +612 +627 +513 +590 +56,1 +52,]1
Arbeitslose

Wien + 66 + 1,1 + 50 + 45 + 48 + 49 + 38 + 43 + 43 + 42 + 29 + 24 + 26
Niederdsterreich +86 -07 -14 -16 -06 +01 +25 -09 +14 +30 + 31 + 32 + 32
Burgenland +11 -05 -01 -03 +01 +03 +04 -02 +02 +05 +05 +07 +05
Steiermark +83 -43 -25 -35 -07 +07 +29 -01 +18 +39 + 30 + 33 + 27
Ké&rnten + 48 -08 -01 -00 +03 +06 +06 +03 +03 +12 +03 + 06 -00
Ober&sterreich +92 -13 -26 -33 -15 -00 +14 -05 -00 +25 + 17 + 18 + 146
Salzburg +30 -13 -02 -05 +01 +05 +08 +02 +06 +11 +06 + 11 =00
Tirol +38 -10 -04 -10 -01 +04 +04 +01 +04 +15 -09 + 24 -08
Vorarlberg +27 -08 -16 -22 -15 -07 -02 -06 -05 -01 -01 +02 -02
Osterreich +481 -95 -41 -80 + 10 + 68 +125 + 25 + 84 +178 +112 +155 + 97
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Perso-

nen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
ILQu. lll.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdanner Februar Marz April Mai
ber

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Wien 8.7 8.8 9.2 8.8 8.7 9.5 10,2 10,7 10,6 10,4 9.6 9.1 8.8
Niederdsterreich 7.2 7.1 6,8 5.8 59 7.0 8,7 8.9 9.4 9.1 7.5 6,5 6,1
Burgenland 8.3 7.8 7.5 58 59 8.1 10,5 11,0 11,7 11,3 8.4 6,5 59
Steiermark 7.8 7.0 6,4 5.4 5.4 6,8 8.4 8.7 9.1 8,9 7.1 6,3 57
Karnten 9.4 9.1 8.9 7,5 6,8 10,0 11,6 121 12,6 12,1 10,0 8.9 7.3
Oberdsterreich 5.0 4,7 4,2 3.5 3.7 4,5 5,5 57 6,1 59 4,5 3.9 3,6
Salzburg 5.2 4,7 4,5 4,5 3.6 5.1 5.1 4,5 54 52 4,5 55 4,6
Tirol 6,4 6,1 59 6,4 4,3 6,9 58 5.4 6,0 58 55 8,0 6,7
Vorarlberg 7.3 6,7 5,6 5.6 5.1 58 5,5 5.4 57 57 52 6,2 5,6
Osterreich 7.2 6,9 6,7 6,1 5.8 72 8,0 82 8,6 8.4 7.1 6,8 6,

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik
Il. Quartal 2012

Abgeschlossen am 30. Juni 2012 ¢ E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Die Wirtschaftskrise Griechenlands wird von einer politischen Krise begleitet. Nach
der neuerlichen Parlamentswahl bekennt sich die neue Regierung zur Teilnahme
an der Wdhrungsunion. Spaniens Banken bendtigen finanzielle UnterstUtzung, die
Uber EFSF und ESM finanziert werden sollen. Ein Pakt fir Wachstum und Beschdfti-
gung soll die Konjunktur in den EU-Landern ankurbeln. Chinas Notenbank steuert
gegen die Abschwdchung des Wachstums. Der Internationale Wahrungsfonds
stockt seine Mittel fUr Kredite auf 1 Bill. $ auf.

16. April: Die People's Bank of China erweitert die Schwankungsbreite des taglich
festgelegten Referenzkurses des Yuan zum Dollar von 0,5% auf 1%.

19. April: Die italienische Regierung erwartet fir 2012 einen RiGckgang des realen BIP
um 1% und nicht wie im Dezember prognostiziert von 0,5%. Somit wird erst 2014 und
nicht schon 2013 ein ausgeglichener Staatshaushalt erreicht.

21. April: Auf der FrUhjahrstagung des IWF beschlieBen die Mitgliedslander, die Mittel
fUr Kredite auf Uber 1 Bill. $ aufzustocken. Somit stehen fUr kUnftige Kredite 525 Mrd. $
bereit. Die fUr die Aufstockung notwendigen 430 Mrd. $ werden von den Euro-
L&ndern mit 200 Mrd. $, von Korea, Saudi-Arabien und GroBbritannien mit je
10 Mrd. $, von Schweden, der Schweiz und Norwegen mit je 6 Mrd. $, von Polen mit
8 Mrd. $, Australien mit 7 Mrd. $, D&nemark mit 5 Mrd. $, Singapur mit 4 Mrd. $ und
Tschechien mit 2 Mrd. $ finanziert. Hervorgehoben wird die Notwendigkeit der Ver-
ringerung der Staatfsschulden und von Reformen zur Steigerung der Wettbewerbsfa-
higkeit, um die Krise in Europa zu beenden.

4. Mai: Der vom spanischen Erddlunternehmen Repsol kontrollierte Erdélférderer YPF
wird vom argentinischen Staat mit der Begrindung der mangelnden Investitionstd-
tigkeit enteignet. Der Staat Ubernimmt 51% der Akfien. Repsol behdlt 7%, argentini-
sche Unternehmer 26% der Aktfien. Der Rest der Antfeile wird an den Bérsen von Bue-
nos Aires und New York gehandelt. Nun plant die argentinische Regierung die Er-
schlieBung neuer Erddl- und Erdgasreserven.

6. Mai: Nach der Parlamentswahl in Griechenland kann keine Regierung gebildet
werden. Eine parteiunabhdngige Expertenregierung Ubernimmt bis zur Neuwahl am
17. Juni die Regierungsgeschdfte.

9. Mai: Das viertgroBte spanische Finanzinstitut Bankia wird zu 100% verstaatlicht.
Nachdem die Bank bereit 4,6 Mrd. € an Hilfen aus dem spanischen Bankenrettungs-
fonds FROB erhalten hat, wird sie bis zu 10 Mrd. € an weiterer staatlicher Hilfe brau-
chen. Die Bank halt 10% der spanischen Bankeinlagen und gilt nach Einsch&tzungen
des IWF als groBtes Risiko fUr die Stabilitét des Bankensektors.

11. Mai: Die spanische Regierung verabschiedet ein MaBnahmenpaket, um den
Zweifeln an der Solvenz des Bankensektors entgegenzuwirken. Die Banken sollen von
unabhdngigen Experten geprift werden und die problematischen Immobilienwerte
in eine Auffanggesellschaft ausgegliedert werden. Kredite mussen mit hdheren
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USA: J. P. Morgan Chase
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Moody's: deutsche Banken
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RUckstellungen abgesichert werden. Zur bereits seit Jahresbeginn geforderten Absi-
cherung von 54 Mrd. € kommen weitere 30 Mrd. € hinzu.

Die nordamerikanische Bank J. P. Morgan Chase gibt einen durch Fehlspekulationen
hervorgerufenen Verlust von Uber 2 Mrd. $ bekannt.

12. Mai: Die chinesische Notenbank (People's Bank of China) reagiert auf die Ab-
schwdchung der Konjunktur mit einer weiteren Senkung der Mindestreserveforde-
rung, die die Banken zur Absicherung von Krediten beibehalten mUssen. Die neuen
Satze betragen nun fir GroBbanken 20% und fUr mittlere sowie kleinere Geschdafts-
banken 16,5%. Durch diese MaBnahme werden rund 400 Mrd. Yuan (48,8 Mrd. €) fUr
den Kapitalmarkt frei. Dies ist die dritte Senkung der Mindestreserveerfordernisse seit
November 2011.

15. Mai: Die Ratingagentur Moody's setzt die Bewertung der Bonit&t von 26 italieni-
schen Banken herab. Unicredit S. p. A. und Intesa Sanpaolo S. A., die beiden gréB-
ten Banken des Landes, erhalten die Note A3 fUr die langfristige Bonitat. Das dritt-
groBte Kreditinstitut, die Banca Monte dei Paschi di Siena S.p. A. (MPS) wird auf
Baa3 herabgestuft.

18. Mai: Die Ratingagentur Moody's stuft die Bonitat von 16 spanischen Banken mit
der Begrindung herab, dass der Staat verringerte Mdglichkeiten habe, Banken zu
stUtzen. Dieser Schritt erfolgt in Zeiten der Rezession, hoher Arbeitslosigkeit und anhal-
tender Immobilienkrise. Die GroBbanken Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S. A.
(BBVA) und Banco Santander S. A. werden um drei Stufen auf A3 herabgestuft.

23.-24. Mai: Als Vorbereitung zur Ratstagung im Juni findet ein informeller Gipfel der
Staats- und Regierungsoberhdupter der EU-Lander statt, bei dem die Férderung von
Wachstum und Beschdaftigung diskutiert wird. Die Euro-L&dnder bekraftigen in einer
Erkl&rung ihre Solidaritadt mit Griechenland, sie erinnern Griechenland jedoch daran,
seinen Verpflichtungen nachzukommen. Die EU erwartet, dass sich die neue griechi-
sche Regierung nach der Wahl am 17. Juni fUr einen Verbleib in der Wahrungsunion
entscheidet.

31. Mai: In Irland findet eine Abstimmung Uber den Fiskalpakt statt. Die Bevdlkerung
stimmt zu 60,3% fUr das Verfragswerk.

6. Juni: Moody's setfzt die langfristige BonitGtsbewertung der deutschen Banken
Commerzbank, DekaBank, DZ Bank, der Landesbanken LBBW, der Helaba und der
deutschen Filiale der italienischen Unicredit um 1 Punktf, der NordLB um 2 Punkte
herab.

7. Juni: Die chinesische Notenbank senkt den Satz fur einjdhrige Ausleihungen um
25 Basispunkte auf 6,31% und den Satz fUr Einlagen mit ebenfalls einjaghriger Laufzeit
um 25 Basispunkte auf 3,25%.

14. Juni: Mit der Begrindung der Konjunkturschwdche und der wirtschaftlichen
Schwdche der Banken setzt die Ratingagentur Moody's die KreditwUrdigkeit Spani-
ens um 3 Stufen von A3 auf BAA3 herab. Einige Tage zuvor hat die Ratingagentur
Fitch die Bonitdt Spaniens herabgestuft.

17. Juni: In Griechenland kann nach der Wahl vom Mai keine Regierung gebildet
werden. Bei der Neuwahl erhdlt die konservative Nea Demokratika 29,66%. Das Er-
gebnis wird als Bekenntnis der Bevolkerung zum Spar- und Reformkurs gedeutet.

18. Juni: Im ungarischen Parlament wird das umstrittene Zentralbankgesetz!) zu-
rGckgezogen. Ein mit der EZB abgestimmtes Gesetz wird in Zukunft zur Abstimmung
gebracht.

18.-19. Juni: Die Staats- und Regierungsoberhdupter der G-20-L&nder treffen in Los
Cabos (Mexiko) zusammen. Die EU-L&nder sollen RUckkoppelungseffekte der Ban-
kenrettung und der Staatsverschuldung verhindern. Die USA, GroBbritannien und die
Schwellenl@nder fordern ein rasches Handeln, um die Euro-Krise zu bewdltigen, die
EU fordert Geduld. Der IWF erhdlt weitere Zusagen fUr die Aufstockung der Finanzmit-

1) Keil, A., "Wirtschaftschronik. IV. Quartal 2011", WIFO-Monatsberichte, 2012, 85(1), S. 33, http://www.wifo.ac.
at/wwa/pubid/43374.
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tel. China ist bereit, zus@tzlich 43 Mrd. $, Brasilien, Russland, Indien und Mexiko
10 Mrd. € bereitzustellen. Das Basler Financial Stability Board, das die Finanzmarkire-
gulierung durch Behorden aus Uber 24 Ladndern koordiniert und bei der Bank fur In-
ternationalen Zahlungsausgleich (BIZ) angesiedelt ist, erhdlt eine eigene Rechtsper-
sonlichkeit als Verein.

20.-22. Juni: In Rio de Janeiro findet die UNO-Konferenz Uber nachhaltige Entwick-
lung statt ("Rio 2012"). Die Vertreter aus 190 Ldndern bekennen sich zur nachhaltigen
Wirtschaft, Green Economy und zu einem Kampf gegen Hunger, Armut, Bodenero-
sion, den Klimawandel und dessen Folgen. Die "Millenniumsziele" fGr das Jahr 2015
sowie die Ergebnisse vorausgegangener Umweltgipfel werden bestatigt, eine ver-
bindliche Vereinbarung zur Umsetzung der Ziele kommt aber nicht zustande.

21. Juni: In seinem Jahresbericht Uber den Euro-Raum empfiehlt der Internationale
Wahrungsfonds zur Uberwindung der Banken- und Schuldenkrise folgende Refor-
men:

e Kurzfristig sollen Banken Gber die Krisenfonds EFSF und EMS unterstUtzt werden. Die
Europdische Zentralbank EZB soll Uber Ankdufe von Anleihen, LiquiditGtsspritzen
und quantitative Lockerung eine kreative und innovative Geldpolitik betreiben.
Grundlage fur die Konsolidierungsziele der &ffentlichen Haushalte soll das strukiu-
relle und nicht das nominelle Defizit sein.

o Langfristig empfiehlt der IWF IntegrationsmaBnahmen bei der Bankenaufsicht
und der Einlagensicherung sowie einen gemeinsamen Fonds zur Abwicklung von
Bankinsolvenzen. Eine verstarkte Integration der Finanzpolitik zur Vergemeinschaf-
tung von Risiken in Form von gemeinsamen Schulden zun&chst in begrenzter
Form mit kurzer Laufzeit wird angestrebt.

22. Juni: Anlasslich eines Treffens sprechen sich die Regierungsoberhdupter von
Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien fUr ein europdisches Wachstumspaket
im Umfang von 130 Mrd. € sowie fUr die EinfUhrung der Finanztransaktfionssteuer aus.
Im Vorfeld der Ratstagung vom 29. Juni betonen die vier gréBten Volkswirtschaften
des Euro-Raumes, dass die Haushalfsdisziplin nur bei ausreichendem Wachstum von
Wirtschaft und Beschaftigung nachhaltig fortgefuhrt werden kann.

Moody's setzt die Bonitdtsbewertung von 15 internationalen GroBbanken herab:
Morgan Stanley, die Deutsche Bank, Barclays, die UBS, die franzdsischen Institute BNP
Paribas und Crédit Agricole sowie die nordamerikanischen Banken Citigroup, Gold-
man Sachs, JP Morgan und die Royal Bank of Canada um 2 Stufen, die Bank of
America, die franzdsische Société Générale und die britischen Institute HSBC und
Royal Bank of Scofland um 1 Stufe.

25. Juni: Die spanische Regierung stellt an den Prdsidenten der Euro-Gruppe einen
Antrag auf finanzielle Unterstitzung des Bankensektors. Die notwendigen Mittel, de-
ren AusmaR spanische Gutachter auf 62 Mrd. € und der IWF 40 Mrd. € sch&tzen, sol-
len in den staatlichen Bankenrettungsfonds FROB fliesen. Die Euro-Gruppe wird bis zu
ihrem Treffen am 9. Juli die Konditionen aushandein.

26. Juni: Der Prasident des Europdischen Rates, Herman Van Rompuy, legt in Zu-
sammenarbeit mit dem Prasidenten der Kommission, der Euro-Gruppe und der Eu-
ropdischen Zenfralbank einen Bericht "Auf dem Weg zu einer echten Wirtschafts-
und Wdahrungsunion'?) vor, der auf vier Bausteinen basiert:

e Ein infegrierter Finanzrahmen soll im Euro-Wahrungsgebiet Stabilitat gewdhrleisten
und die Kosten von Bankeninsolvenzen fUr die Bevélkerung minimieren. Die Ver-
antwortung fUr die Aufsicht der Banken soll auf EU-Ebene Ubergehen. Vorge-
schlagen werden ein gemeinsamer Mechanismus fUr die Bankenrestrukturierung
in Form einer Europd&ischen Restrukturierungsregelung und ein europdisches Ein-
lagensicherungssystem zur Absicherung von Kundeneinlagen ("Bankenunion”).

2) Van Rompuy, H., Auf dem Weg zu einer echten Wirtschafts- und Wé&hrungsunion, Bericht des Présidenten
des Europdischen Rates, EUCO 120/12, BrUssel, 26. Juni 2012.
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e FEin integrierter Haushaltsrahmen auf nationaler und EU-Ebene in Hinblick auf ge-
meinsame Schuldfitel kdnnte auch verschiedene Formen der Haushaltssolidaritat
umfassen ("Fiskalunion").

e FEin integrierter wirtschaftspolitischer Rahmen soll sicherstellen, dass nationale und
europdische politische MaBnahmen nachhaltiges Wachstum, Besch&ftigung und
die Wettbewerbsfahigkeit férdern.

e Gewdhrleistung der erforderlichen demokratischen Legitimitdt und Rechen-
schaftspflicht bei der Beschlussfassung von MaBnahmen der Haushalts- und Wirt-
schaftspolitik: Dazu ist um Unterstitzung der Offentlichkeit zu werben, das Europd-
ische Parlament und die nationalen Parlamente mUssen unter Beachtung des
Beschlussfassungsverfahrens der EU auf jeden Fall eng eingebunden werden.

Die Rafingagentur Moody's senkt fur 28 vorwiegend kleinere spanische Banken die
Benotung der Bonitat aufgrund der ausgewiesenen Verluste aus uneinbringlichen
Immobilienkrediten und weil der Staat kaum mehr in der Lage ist, den Kredifinstituten
zuU helfen.

Als fUnftes Euro-Land stellt Zypern einen Antrag auf finanzielle UnterstUtzung durch
den Euro-Krisenfonds. Nach Schatzungen werden die Banken 3 Mrd. € und der Staat
7 Mrd. € an Finanzmitteln bendtigen.

28.-29. Juni: Anlésslich der Tagung des Europdischen Rates3) werden wesentliche
Entscheidungen gefroffen, um der Staatsschuldenkrise, der Bankenkrise und der
Wachstumsschwdche im Euro-Raum entgegenzuwirken. Die L&nder des Euro-Wah-
rungsgebietes weisen im Schlussdokument darauf hin, wie wichtig es ist, den Teufels-
kreis zwischen der Bankenkrise und der Staatsschuldenkrise zu durchbrechen. Die Er-
richtung eines wirksamen einheitlichen Aufsichtsmechanismus fUr Banken unter Ein-
beziehung der EZB wirde es erlauben, Banken direkt zu rekapitalisieren. Der Rat solle
diese Vorschldge bis Ende 2012 prifen. Die Gruppe fordert einen raschen Abschluss
der Vereinbarung Uber die finanzielle UnterstUtzung Spaniens zur Rekapitalisierung
des Bankensektors Uber die Europdische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF) bis zur
VerfUgbarkeit des Europdischen StabilitGdtsmechanismus (ESM). Die BeschlUsse sollen
von der Euro-Gruppe bis zum 9. Juli umgesetzt werden.

Der Prasident des Europdischen Rates wird gebeten, in Zusammenarbeit mit dem
Prasidenten der Kommission, dem Prdsidenten der Euro-Gruppe und dem Pr@siden-
ten der EZB einen Zeitplan fUr die Verwirklichung einer echten Wirtschafts- und Wah-
rungsunion auszuarbeiten sowie im Oktober 2012 einen Zwischenbericht und im De-
zember 2012 einen Endbericht vorzulegen. Der Bericht "Auf dem Weg zu einer ech-
ten Wirtschafts- und Wahrungsunion” (26. Juni) dient als Vorlage, zu der die Mitglieds-
I&Gnder unterschiedliche Auffassungen geduBert haben.

Der Europdische Rat billigt die [&nderspezifischen Empfehlungen der Mitgliedslnder
zur Umsetzung von Entscheidungen UGber Staatshaushalt, Strukturreformen und Be-
schaftigungswachstum, um das Europdische Semester 2012 zum Abschluss zu brin-
gen.

Beschlossen wird der "Pakt fir Wachstum und Beschdaftigung'. Die Mitglieder sind fest
entschlossen, SofortmaBnahmen zur Verwirklichung der Strategie Europa 2020 zu er-
greifen. Auf folgende Aspekte soll besonderes Augenmerk gelegt werden:

o Differenzierte wachstumsfreundliche Haushaltskonsolidierung unter Einhaltung
des Stabilitats- und Wachstumspaktes und unter BerUcksichtigung der |[Gnderspe-
zifischen Gegebenheiten: Die Kommission Uberwacht, wie sich starke Haushalfs-
zwange auf wachstumsférdernde offentliche Ausgaben und auf &ffentliche In-
vestitionen auswirken.

o Wiederherstellung einer normalen Kreditvergabe an die Wirtschaft und Abschluss
der Umstrukturierung der Banken,

e Fdrderung von Wachstum und Wettbewerbsfahigkeit durch die Bekdmpfung von
Ungleichgewichten und weiterfGhrende Strukturreformen,

%) http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms data/docs/pressdata/de/ec/131365.pdf.
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Bekdmpfung der Arbeitslosigkeit und die Bewdltigung der sozialen Folgen der Kri-
se,
Modernisierung der Verwaltung.

Auf der Ebene der Europdischen Union sind weitere MaBnahmen erforderlich, um
das Wachstum von Wirtschaft und Beschéftigung zu starken:

Vertiefung des Binnenmarktes insbesondere durch die Férderung der digitalen
Wirtschaft und der netzgebundenen Wirtschaftszweige: Aus der Umsetzung der
Dienstleistungsrichtlinie kdnnten zusatzliche Wirtschaftsertrége von 330 Mrd. € er-
zielt werden. Die Fortschritte werden bis Ende 2012 Uberprift.

Vollendung des digitalen Binnenmarktes bis 2015,

Verringerung des Regulierungsaufwandes auf EU-Ebene und in den Mitgliedslén-
dern ("infelligente Rechtsetzung"),

Vollendung des Energiebinnenmarktes bis 2014,

MaBnahmen zur rascheren Umsetzung von Forschungsergebnissen in Innovatio-
nen,

Einsetzen der reformierten Kohdsionspolitik zur Schaffung von Wachstum und Ar-
beitsplatzen,

Senkung der Kosten fUr kleine und mittlere Unternehmen durch Einigung Uber das
einheitliche Patentsystem der EU.

Verbesserter Zugang der Wirtschaft zu Finanzmitteln in der Hohe von 120 Mrd. €
zur UnterstUtzung von schnell wirksamen WachstumsmaBnahmen: Dazu wird die
Eigenkapitalbasis der EIB um 10 Mrd. € erhdht, um die Dahrlehenskapazitdt um
60 Mrd. € zu steigern, sodass bis zu 180 Mrd. € an zusatzlichen Investitionen in allen
EU-L&ndern getatigt werden kdnnen. Der Beschluss soll vom Rat der Gouverneure
der EIB gefasst werden und bis spdtestens 31. Dezember 2012 in Kraft treten. Die
Pilotphase der Projektanleiheninitiative soll unverziglich eingeleitet werden, um
zus@tzliche Investitionen in Infrastrukturbereichen im Umfang bis zu 4,5 Mrd. € zu
erméglichen. Aus dem Strukfurfonds werden 55 Mrd. € im laufenden Zeitraum fUr
wachstumssteigernde MaBnahmen eingesetzt. Der Europdische Investitionsfonds
soll hinsichtlich seiner WagniskapitalaktivitGten ausgebaut werden.

Der Haushalt der Europdischen Union muss ein Katalysator fir Wachstum und Be-
schaftigung in ganz Europa sein, indem er Hebelwirkungen fUr Investitionen in
Produktiv- und Humankapital entfaltet. Steuerliche MaBnahmen sollen zur Haus-
haltskonsolidierung und zu nachhaltigem Wachstum beitragen. Kommissionsvor-
schi@ge zur Energiebesteuerung, zu einer gemeinsamen Bemessungsgrundlage
for die Kérperschaftsteuer und die Uberarbeitung der Zinsertragsrichtlinie sollen
vorangebracht werden. Ein Antrag mehrerer Lander zur Zusammenarbeit bei der
EinfOhrung einer Finanztransaktionssteuer soll bis Dezember 2012 angenommen
werden.

Priorité@r ist die Férderung der Beschdaftigung von Jugendlichen und Langzeitar-
beitslosen. Der Rat wird die Vorschldge des Beschdaftigungspaketes rasch prifen
und BeschlUsse fassen.

Die Mobilitédt von Arbeitskréften soll erleichtert werden. Das EURES-Portal soll zu
einem europdischen Arbeitsvermittiungsinstrument ausgebaut werden.

Der Handel muss besser als Wachstumsmotor genutzt werden. Die Freihandels-
abkommen mit Singapur und Kanada sollen bis Jahresende unterschriftsreif sein,
die Verhandlungen mit Indien sollen neue Impulse erfahren, die Handelsbezie-
hungen mit Japan sollen weiter vertieft werden, und bis 2013 soll ein umfassendes
transatlantisches Handels- und Investitionsabkommen vorliegen.
Finanzmarktstabilitdt ist unabdingbare Voraussetzung fur Wachstum. Die Lander
des Euro-Raumes und die anderen EU-Lander sind bereit, sich in Bereichen dem
Bericht "Auf dem Weg zu einer echten Wirtschafts- und Wa&hrungsunion" anzu-
schlieBen.
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Der &sterreichische StabilitGtspakt zwischen Bund, Ladndern und Gemeinden sichert
die Verantwortung der 6ffentlichen Finanzen zwischen den Gebietskérperschaften
mit dem Ziel, bis 2016 einen ausgeglichenen Haushalt zu erreichen. Die Gesund-
heitsreform wird mit Kostensenkungen von insgesamt 3,4 Mrd. € bis 2016 dazu bei-
fragen. Aus dem Steuerabkommen mit der Schweiz wird ein weiterer Beitrag zur
Haushaltssanierung erwartet.

13. April: Osterreich und die Schweiz unterzeichnen ein Steuerabkommen, das mit
1. J&nner 2013 in Kraft freten soll. Es sieht die Nachversteuerung von bisher unver-
steuertem Osterreichischem Vermogen in der Schweiz und eine Abgeltungssteuer fir
kUnftige Kapitalertriige von &sterreichischen Steuerpflichtigen bei Schweizer Banken
vor.

9. Mai: Der &sterreichische StabilitGtspakt 2012 zwischen Bund, Ldndern und Ge-
meinden wird unterzeichnet und tritt rockwirkend mit 1. Janner 2012 in Kraft. Er regelt
die gesamtstaatliche Verantwortung fur die Finanzen. Aufgrund der Staatsschulden-
krise im Euro-Raum ist es notwendig geworden, den StabilitGtspakt 2011 den neuen
EU-Vorgaben fUr das strukturelle Defizit, fur eine Schuldenabbauregel und eine Aus-
gabenregel ('Sixpack”, "Twopack" und "Fiskalpaki')4) anzupassen. Der unbefristete
Stabilitatspakt sichert einen ausgeglichenen Haushalt ("Nulldefizit") bis 2016, indem
die Ausgabenobergrenzen langsamer als das BIP steigen und die europarechtlichen
Vorgaben Uber das zul&ssige Wachstum der Ausgaben auch fur alle Gebietskorper-
schaften umgesetzt werden. Erstmals wird eine &sterreichweite rechtliche Verpflich-
tung zum Abbau der Schuldenquote auf 60% des BIP eingefGhrt. Sanktionen werden
nach EU-Vorbild definiert. Zur Erreichung der Haushaltsziele mUssen die wichtigsten
Ausgaben der Lander und Gemeinden wie Gesundheitsfinanzierung und Pflege klar
geregelt sein.

Ubersicht 1: Defizitziele

2012 2013 2014 2015 2016
In % des BIP
Osterreichischer Stabilitétspakt 2011
Offentliche Haushalte insgesamt - 3,30 - 290 - 2,40
Bund - 2,70 - 2,40 - 1,90
L&nder und Wien - 0,60 - 0,50 - 0,50
Sozialversicherungstrager + 0,00 + 0,00 + 0,00
Gemeinden + 0,00 + 0,00 + 0,00
Osterreichischer Stabilitétspakt 2012
Offentliche Haushalte insgesamt - 2,99 - 2,14 - 1,50 - 0,61 - 0,03
Bund - 247 - 175 - 1,29 - 0,58 - 019
Lander und Wien - 0,54 - 0,44 - 029 - 0,14 + 0,01
Sozialversicherungstréiger + 0,02 + 0,05 + 0,08 + 0,11 + 0,15
Gemeinden + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (http://www.bmf.gv.at/Presse/Pressearchiv2012/Mai/Presseunterlage
Qesterreichischen Stabilitaetspakt 2012.pdf).

13. Mai: Die Lander, die Sozialversicherungstréger und der Bund unterzeichnen das
Verhandlungspapier der Steuerungsgruppe zur Gesundheitsreform. Das Zielsteue-
rungssystem soll sowohl Versorgungs- als auch Finanzziele des gesamten Gesund-
heitsbereiches enthalten. Bis 2016 wird eine Kostenddmpfung von kumuliert
3,4 Mrd. € erwartet.

16. Mai: Eine Novelle zum Pensionskassengesetz wird im Natfionalrat beschlossen. Sie
sieht eine Garantievariante fUr Firmenpensionen, erhdhte Transparenz und eine ver-
besserte Wahimdglichkeiten fUr Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer bei einem
Wechsel des Arbeitgebers vor.

4) Schratzenstaller, M., "Zwischen Konsolidierung und Wachstum. Bundesfinanzrahmen 2013-2016, 'Konsolidie-
rungspaket II' und Stabilitatsprogramm”, WIFO-Monatsberichte, 2012, 85(5), S. 361-380, http://www.wifo.ac.
at/wwa/pubid/44376.
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15. Juni: América Mévil (AMOV), der gréBte Mobilfunkbetreiber Lateinamerikas, Telekom Austria
Ubernimmt 21% der Telekom-Austria-Aktien des Investors Ronny Pecik. AMOV wird

nach der Transaktion 23% der Telekom-Austria-Aktien halten und damit nach der

OIAG zweitgroBter Aktiondr sein.
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BIimplementation of a General
Financial Transactions Tax

The study summarises the most significant observations about trading behav-
iour and price dynamics in financial markets. Against this background, the
main objections to a general financial transactions tax (FTT) as put forward
by the International Monetary Fund and the European Commission are
evaluated. The main part of the study deals with the two different ways of
how an FTT could be implemented. With the centralised approach, the tax is
collected at point of seftlement, either from the electronic settlement sys-
tems at exchanges, or from Central Counterparty Platforms (CCPs) in the
case of over-the-counter (OTC) fransactions, respectively. With the decen-
tfralised approach, the tax is deducted by the banks which transmit an order
to an exchange or which carry out an OTC fransaction. The centralised tax
deduction would be optimal but requires a broad consensus among coun-
tfries within the same trading time zone. By confrast, the decentralised ap-
proach could be implemented by a group of (EU or euro) countries without
doing much harm to their own markets.

¢ Introduction: Scope and structure of the study
e Concept of a general financial fransactions tax
e Asset price dynamics and financial fransactions

e Obijections of the International Monetary Fund and the European
Commission to a general FTT

FTT and the cost of capital — FTT and price discovery or price distortion processes —
FTT and distortionary effects — FTT and the costs of hedging — FTT and the relocation
of trading — FTT, long swings of asset prices and the financial crisis — Shortcomings
of the concept of a bank levy — Shortcomings of the concept of financial activities
taxes

¢ Hypothetical FIT revenues based on 2010 data

e Options for implementing the FIT

Deduction of the FTT concerning exchange fransactions — Deduction of the FIT
concerning OTC tfransactions

o Concrete steps towards an FIT implementation in the European Union

Implementation of an FTT on organised exchanges — Implementation of an FTT
concerning OTC transactions

¢ Institutional and political aspects of implementing an FIT

¢ Summary and conclusions
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Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz

Sachgutererzeugung weitet 2012 Investitionen aus -

Abwartsrevision in der Bauwirtschaft

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Fruhjahr 2012

Die Unternehmen der Sachgitererzeugung planen 2012 eine weitere Steigerung der Investitionen um
nominell 9%. Diese Rate liegt deutlich Uber dem Durchschnitt des Euro-Raumes (nominell +3%) und der
gesamten EU (nominell 6%). Die Chancen, dass die Vorhaben 2012 vollstandig realisiert werden, haben
sich allerdings in den letzten zwei Monaten mit der internationalen Konjunktureintribung verschlechtert.
Am stdrksten werden die Investitionen in Osterreich in der Herstellung von Investitionsgiitern sowie Vor-
und Zwischenprodukien zunehmen. Die 6sterreichischen Bauunternehmen sehen fir 2012 eine Kisrzung
der Investitionen um 10% vor: Das Konsolidierungspaket erfordert eine Einschrdnkung der 6ffentlichen
Ausgaben, die insbesondere den Tiefbau und den Wohnbau betrifft; zugleich wird die Nachfrage nach

sonstigen Hochbauten durch die Konjunkturschwdche gedampft.

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1996 im Rahmen des harmonisierten Programms in Zusammenarbeit mit der Europdischen Kommission (GD ECFIN)
durchgefiihrt und von dieser auch finanziell unterstitzt. Detaillierte Ergebnisse finden sich im Tabellenanhang. * Begutachtung: Marcus Scheiblecker ¢
Wissenschaftliche Assistenz: Eva Jungbaver ¢ E-Mail-Adressen: Martin.Falk@wifo.ac.at, Andrea.Kunnert@wifo.ac.at, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

Die befragten Unternenmen der Sachgutererzeugung wollen die Investitionen in
Maschinen, Fahrzeuge und Bauten 2012 gegeniber dem Vorjahr um nominell 9%
steigern. Die Unternehmen der Bauwirtschaft sehen eine Kirzung um 10% vor. Ge-
maB der aktuellen WIFO-Prognose werden die gesamtwirtschaftlichen Bruttoanlage-
investitionen 2012 real 1,1% zunehmen (Scheiblecker, 2012).

Der WIFO-Investitionstest

Im April und Mai 2012 befragte das WIFO &sterreichische Unternehmen zu Investiti-
onsabsichten und Umsatzerwartungen. Rund 600 Befriebe aus den Bereichen
SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft beteiligten sich an der Erhebung.

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1963 durchgefGhrt und ist seit 1996 Teil des ge-
meinsamen harmonisierten Programms fur Konjunkturumfragen in der Europdi-
schen Union. Dieses Programm wird von der Europdischen Kommission (GD ECFIN)
auch finanziell unterstUtzt.

Die Investitionen der &sterreichischen SachgUtererzeuger werden 2012 um nominell
9% hoher ausfallen als im Vorjahr. 2011 steigerten die Unternehmen ihre Bruttoanla-
geinvestitionen laut WIFO-Investitionstest ebenfalls um 9%, nachdem sie sie 2010 um
1% gekUrzt hatten.

Auf Basis des aktuellen WIFO-Investitionstests wird die Sachgutererzeugung 2012
7.5 Mrd. € investieren, nach 6,9 Mio. € im Jahr 2011 und 6,4 Mrd. € im Jahr 2010. 2011
entsprach dies einer Investitionsquote (Invesfitionen in Prozent des Umsatzes) von
4,0%.

Wenn die Investitionen der Sachguitererzeugung heuer wie geplant um 9% zuneh-
men, Ubertreffen sie nominell das Niveau vor der Wirtschaftskrise 2008. Im Jahr 2009
wurden die Investitionen laut Statistik Austria um nominell 13% gekUrzt. GegenUGber
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2009 ergibt sich 2012 laut WIFO-Investitionstest eine kumulierte Steigerung um nomi-
nell 17%.

Ubersicht 1: Investitionen der Sachgltererzeugung
ONACE-Gliederung

2009 2010 2011 2012
Nominell Mio. € 6.457 6.366 6.943 7.552
Verdnderung gegen das Vorjahr in % -255 - 14 + 9,1 + 88
Real, zu Preisen von 2005 Mio. € 6.143 5.895 6.323 6.779
Verdnderung gegen das Vorjahr in% -259 - 4,0 + 73 + 7.2

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Die aktuellen Investitionspldne bestatigen mit einer Zunahme um 9% die Pldne vom
Herbst 2011 (+9,5%). Die Chancen, dass die Vorhaben 2012 vollst&ndig realisiert wer-
den, haben sich allerdings in den letzten zwei Monaten verschlechtert. Uberwie-
gend wurden die Meldungen der SachgUterunternehmen fUr den aktuellen WIFO-
Investitionstest im Mdarz und April 2012 erhoben und damit vor der europaweiten Ver-
schlechterung der Erwartungen zu Produktion und Geschdaftslage im Mai.

Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgitererzeugung —Investitionsintensitét, Investitionsquote

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
Investitionsguter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Investitionsintensitat Investitionsquote

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Investitionen pro Kopf der Beschéaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
10.894 10.896 11.699 12.727 4,2 4,2 4,0 4,3
12.582 12.250 13.577 15.410 4,8 4,7 4,5 5,0
17.248 14.132 15.042 18.647 5.0 3.2 3.1 3,8

6.098 6.700 8.080 8.672 3.0 3.1 3.6 3.6

8.573 10.146 8.719 8.001 6.0 6,5 5.0 4,9
12.158 14.990 13.043 13.576 8,3 54 4,5 4,6

9.676 5.924 7.441 7.078 5,1 33 3.5 3.4

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
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Ubersicht 3: Struktur der Investitionen der Sachgitererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen
2011 2012

Gebdude') AusrUstungen?) Gebdude') AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %

Sachgutererzeugung insgesamt 19.2 79.8 18,0 83,3
Vorprodukte 18,0 81,3 13.0 86.0
Kraftfahrzeuge 4,1 95,4 41,8 78,8
InvestitionsgUter 22,0 73,6 26,6 73.4
Langlebige Konsumguter 28,0 69,2 12,4 83,3
Nahrungs- und Genussmittel 23,1 74,8 14,7 84,0
Kurzlebige Konsumguter 30,1 80,2 18,9 91,9
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschéatzung. — ') EinschlieBlich in Bau befindlicher Gebdude, Um- und Zubau-

tfen, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Ger&te, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne
Grundsticke.

FUr die Beibehaltung der Investitionspldne sprechen allerdings die weiterhin ginsti-
gen Finanzierungsmaoglichkeiten und das anhaltend niedrige Zinsniveau. Laut OeNB
waren im |. Quartal 2012 die neu vereinbarten Kreditzinssétze fir Unternehmen wei-
ter rGcklaufig. Auch die Ertragslage der Unternehmen verbesserte sich 2011 wegen
der lebhaften Produktionsausweitung.
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Im Vergleich mit den Investitionserhebungen aus anderen EU-Landern liegt die ge-
plante Ausweitung der Investitionen in Osterreich um nominell 9% im oberen Mittel-
feld (European Commission, 2012). FUr den Euro-Raum wird ein Anstieg um nominell
3% und fur die gesamte EU um nominell 6% erwartet. Insgesamt sollen die Investitio-
nen in Osterreich etwas stérker zunehmen als in L&ndern mit dhnlicher Wirtschafts-
struktur und dhnlichem Pro-Kopf-Einkommen wie z. B. Deutschland (+7%). Niederlan-
de (+7%) und Schweden (+3%).

Ubersicht 4: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der
Sachgutererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Hochgeschdatzte Investitionen
2010 2011 2012
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Sachguitererzeugung insgesamt - 14 + 9,1 + 88
Vorprodukte - 31 + 13,2 + 13,5
Kraftfahrzeuge - 18,0 + 13,3 + 24,0
InvestitionsgUter + 60 + 22,4 + 7.3
Langlebige Konsumguter + 150 - 14,5 - 82
Nahrungs- und Genussmittel + 23,5 - 13,1 + 4,1
Kurzlebige Konsumguter - 40,1 + 26,1 - 49

Hochgeschatzter Umsatz
2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt - 04 + 13,9 + 29
Vorprodukte + 0,0 + 163 + 25
Kraftfahrzeuge + 26,8 + 16,3 + 16,4
Investitionsguter - 00 + 7.8 + 66
Langlebige Konsumguiter + 56 + 108 - 59
Nahrungs- und Genussmittel - 19,0 + 3.9 + 1.5
Kurzlebige Konsumguter - 73 + 18,4 - 1.5

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Der Vorsprung der geplanten Investitionsentwicklung in Osterreich gegentber den
Vergleichsldndern kdnnte mit der kraftigen Ausweitung der Investitionen in einigen
osteuropdischen Landern zusammenhdngen, die wichtige Absatzmérkte der &ster-
reichischen Sachgutererzeuger sind. So sollen die Investitionen in Bulgarien, Polen,
Slowenien, der Slowakei und Rumdnien nominell mit zweisteligen Raten wachsen.
FUr Ungarn wird eine méBige Zunahme um 5% und fUr Tschechien eine Zunahme um
8% erwartet. Offen bleibt allerdings, ob die hohen Investitionspldne in Osteuropa tat-
sachlich auf ausgezeichnete Investitionsaussichten zurickzufUhren sind, oder ob sie —
zumindest teilweise — die Annahme der Unternehmen widerspiegeln, dass eine Ab-
werfung der eigenen Wd&hrung gegenuUber dem Euro importierte Investitionsguter
verteuern kdnnte. Empfindliche Investitionskirzungen planen die SachgUtererzeuger
in Italien (-31%). einem der wichtigsten Absatzmdrkte der &sterreichischen Wirt-
schaft.

2012 wollen sowohl die InvestitionsgUter- als auch die Vorleistungsindustrie ihre Inves-
fitionen ausweiten. Wahrend die InvestitionsgUterhersteller mit einer Zunahme von
12% rechnen, gehen die Hersteller von Vor- und Zwischenprodukten von einer Stei-
gerung um nominell 14% aus. Dagegen erwartet die Konsumguterindustrie 2012 eine
Stagnation der Investitionen (nominell +0%). Mit diesem Branchenmuster setzt sich
der Trend der lefzten Jahre fort. Zwischen 2004/2006 lag der Anteil der KonsumguUter-
industrie an den Investitionen im Durchschnitt bei 32%, 2012 wird er 22% betragen. In
der Kfz-Industrie sollen die Investitionen 2012 kraftig angehoben werden. Allerdings
sollten die Daten in diesem Bereich mit Vorsicht interpretiert werden, weil die Investi-
tionen in der Vergangenheit stark schwankten und die Sché&tzung auf einer geringen
Zahl an Meldungen beruht.
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Investitionssteigerung
Uber dem Durchschnitt
des Euro-Raumes

2012 sollen die Investitionen
in der &sterreichischen
Sachgutererzeugung stérker
steigen (nominell +9%) als in
der EU insgesamt (+6%) und
im Durchschnitt des Euro-
Raumes (+3%).

Unterschiede nach Bran-
chen und GréBBenklassen

Die Investitionen werden
2012 neuerlich ausgeweitet —
am stdrksten in der Herstel-
lung von InvestitionsgUtern
sowie Vor- und Zwischen-
produkten. Unterdurch-
schnittlich ist der Anstieg in
der Produktion von Konsum-
gutern.
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Uberproportionale
Ausweitung der
Ausrustungsinvestitionen

Investitionen in immate-
rielle Vermogens-
gegenstdnde

Umsdtize 2011 gestiegen

Bauvunternehmen
kirzen Investitionen
2012
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Die SachgUtererzeuger wollen 2012 in Bauten (neue Gebdude, bauliche Anlagen)
nur wenig mehr investieren als im vergangenen Jahr (nominell +2%). Dagegen soll in
Ausrstungen um 14% mehr investiert werden. Bauten machen in der SachguUterer-
zeugung etwas weniger als ein FUnftel der Bruttoanlageinvestitionen aus. Der gréBte
Anteil entfallt auf Maschinen, Fahrzeuge und Gerdate.

Ubersicht 5: Umfang der Erhebung in der Sachgitererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschdaftigte 2011 Repr&senta-
Meldungen Gemeldet Insgesamt tionsgrad in %
SachguUtererzeugung insgesamt 453 150.000 593.433 25,3
Vorprodukte 253 80.097 257.395 31,1
Kraftfahrzeuge 18 19.146 32.773 58,4
InvestitionsgUter 88 28.004 139.989 20,0
Langlebige Konsumguter 26 8.811 37.734 23,4
Nahrungs- und Genussmittel 31 6.671 72.996 9.1
Kurzlebige Konsumguter 36 6.107 51.157 11,9

Q: WIFO-Investitionstest.

Der WIFO-Investitionstest erfasst auch die Investitionen in immaterielle Anlagen (vor
allem erworbene und selbsterstellte Computerprogramme, Patente, aber auch Ur-
heberrechte und andere gewerbliche Schutzrechte und Lizenzen). Dieser Investiti-
onstyp trégt in der Sachgutererzeugung 5,4% der gesamten Investitionen bei. 2012
sollen die Investitionen in immaterielle Anlagen um 8% steigen, nachdem sie 2011
um 16% gekuirzt wurden.

Die Ausgaben fUr Marketing und Werbung wurden in der Sachgutererzeugung —
nach einer Einschradnkung um 21% im Jahr 2009 — 2010 laut Erhebung um 17% und
2011 um 6% angehoben. Damit erreichten sie 2011 wieder das Vorkrisenniveau und
entsprachen 1,3% des Umsatzes. Da die Marketing- und Werbeausgaben im Rah-
men des WIFO-Investitionstests nur im RUckblick erhoben werden, kann hier kein
Ausblick auf die Entwicklung im laufenden Jahr gegeben werden.

Anders als die Ausgaben fUr Marketing und Werbung haben sich die Ausgaben for
Forschung und Entwicklung seit der Krise noch nicht erholt. Nach der deutlichen Kur-
zung um 27% im Jahr 2009 stagnierten sie in den Jahren 2010 und 2011. Gemessen
am Umsatz betrugen die F&E-Aufwendungen 2011 2,0%. Auch die Forschungsaus-
gaben werden im WIFO-Investitionstest nur rGckblickend erfasst, sodass keine Ein-
schdtzung der Entwicklung im laufenden Jahr vorliegt.

Nach einem kraftigen Zuwachs im Jahr 2011 (+14%) dUrften die Umsétze 2012 laut
WIFO-Investitionstest nominell um nur mehr 3% gesteigert werden. Das starkste Um-
satzwachstum erwarten die Investitionsgiterhersteller mit 10% vor den Erzeugern von
Vor- und Zwischenprodukten (+2%). Die Hersteller von Konsumgutern rechnen da-
gegen mit einem Umsatzrickgang um 3%.

Die &sterreichische Bauwirtschaft profitierte 2011 von der guten gesamtwirtschaftli-
chen Lage. Insgesamt wurden die Bauinvestitionen laut VGR um nominell 5,7% aus-
geweitet (Scheiblecker, 2012). Besonders dynamisch entwickelte sich dank der leb-
haften privaten Nachfrage der sonstige Hochbau, aber auch der Wohnbau wuchs
kraftig (Kunnert — Weingdrtler, 2012). Aufgrund der zunehmenden Ungleichgewichte
im Euro-Raum und verstarkt durch die KonsolidierungsmaBnahmen der &ffentlichen
Haushalte vieler EU-Lander ribt sich die Konjunktur ein. Davon wird auch die dster-
reichische Bauwirtschaft betroffen sein. Das &sterreichische Konsolidierungspaket
sieht eine Einschrénkung der 6ffentlichen Ausgaben vor, die insbesondere den Tief-
bau und den Wohnbau betrifft; zugleich wird die Nachfrage nach sonstigen Hoch-
bauten durch die Konjunkturschwdche geddmpft. Zwar zeigt der WIFO-Konjunk-
turtest noch eine gute Lage der Osterreichischen Bauwirtschaft bis ins Il. Quartal
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2012, fUr die zweite Jahreshdlfte ist jedoch mit einer AbkUhlung der Baukonjunkfur zu
rechnen.

Abbildung 1: Konjunktureinsch&tzung in der Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Langfristiges Mittel (Median der letzten 15 Jahre). - ') Anteile von "ausreichenden"
und "mehr als ausreichenden" Auftragsbesténden in %. — 2) Salden aus positiven und negativen Antworten
in Prozentpunkten.

Vor diesem Hintergrund deutet der WIFO-Investitionstest vom Frihjahr 2012 auf ein
kraftiges Wachstum der Umsatze und Investitionen der &sterreichischen Bauwirt-
schaftim Jahr 2011 hin, fir 2012 sind jeweils RUckgdnge zu erwarten.

Nachdem &sterreichische Bauunternehmen ihre Investitionen in den Jahren 2009
und 2010 infolge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise deutlich eingeschrdankt hat-
ten, folgte 2011 eine Ausweitung um 11%. Die Konjunktur verlief dabei im Hoch- und
Tiefbau sehr unterschiedlich dynamisch: Wdhrend die Hochbauunternehmen ihre
Investitionen um 19% ausweiteten, schrankten die Tiefbauunternehmen ihre Investiti-
onsausgaben um etwa 2% ein. Die Hochbauunternehmen investierten dabei sowonhl
verstarkt in Gebdude als auch in sonstige Anlagen, die Tiefbauunternehmen nah-
men in beiden Sparten ihre Investitionen zurlck.
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Ubersicht 6: Bruttoanlageinvestitionen und Investitionskennzahlen der
Bauwirtschaft

2009 2010 2011 2012
Bruttoanlageinvestitionen
Nominell Mio. € 395 311 345 309
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - 92 -21,2 + 10,7 - 10,4

Investitionen pro Kopf der Beschaftigten in €

Investitionstatigkeit insgesamt 4.038 3.279 3.575 3.203
Hochbau 3.318 3.237 3.715 3.237
Tiefbau 5.186 3.347 3.338 3.147

Investitionen in % des Umsatzes

Investitionsquote insgesamt 2,0 1.7 1.7 1.6
Hochbau 2.3 2.2 ’ o
Tiefbau 1.8 1,2 11 1,0

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung.

2012 wird laut WIFO-Investitionstest mit einem RUckgang der Investitionen um 10%
gerechnet, der vor allem von den Hochbauunternehmen ausgehen durfte. Die In-
vestitionspldne wurden somit gegenUber der Befragung vom Herbst 2011 erheblich
revidiert. Zu diesem Zeitpunkt war noch mit einer Ausweitung um 15% gerechnet
worden. Bereits damals wurde jedoch auf die wahrscheinliche Abwdartsrevision an-
gesichts der KonjunktureintrGbung hingewiesen (Falk —Kunnert —Schwarz, 2012).

Die Investitionen je Arbeitskraft spiegeln ebenfalls die heterogene Entwicklung zwi-
schen Hoch- und Tiefbau wider: 2009 war die Kennzahl im Tiefoau — aufgrund der
deutlich niedrigeren Beschdaftigungsintensitat — viel hdher gewesen als im Hochbau.
2010 waren beide Indikatoren etwa gleich hoch, 2011 Ubertrafen die Pro-Kopf-
Investitionen im Hochbau jene im Tiefbau (Ghnlich auch 2012). Insgesamt investieren
die &sterreichischen Bauunternehmen etwa 3.000 € bis 4.000 € pro Jahr und Arbeits-
kraft (Durchschnitt 2009/2012).

Im Hochbau betragt die Investitionsquote (Investitionen in Prozent des Umsatzes)
etwas mehr als 2%, im Tiefbau nur etwas mehr als 1% mit rocklaufiger Tendenz. Be-
sonders hoch war die Investitionsquote im Hochbau im Jahr 2011 mit 2,5%, weil das
kraftige Umsafzwachstum mit einem noch starkeren Anstieg der Investitionstatigkeit
einherging. Da die Unternehmen im WIFO-Konjunkturtest nur eine geringe Preisstei-
gerung erwarten, werden die UmsatzeinbuBen 2012 schwdécher sein als der Investiti-
onsrUckgang.

Manufacturers Increase their Investment in 2012 —Downward Revision in
the Construction Industry

Results of the WIFO Spring 2012 Investment Survey — Summary

According to the results of the WIFO Spring 2012 Investment Survey, investment in
manufacturing expressed in current prices is expected fo increase by 9 percent in
2012. The increase will be greater for investment in equipment (+14 percent) than
for investment in structures (+3 percent). A detailed look at broad manufacturing
industry groups shows that the increase will be most pronounced in investment
and intermediate goods, with an increase of 12 percent and 14 percent, respec-
fively. In contrast, the consumer goods industry does not expect any growth of its
investment rate. In 2012, manufacturing firms will also raise their investment in in-
tangible assets (+8 percent). In 2011, construction firms invested 11 percent more
than in the previous year. Nevertheless, investment levels remained moderate
compared to pre-crisis levels. In 2012, construction firms intend fo lower their total
investments by 10 percent in response to the weak macroeconomic environment.
Investment in machinery and equipment as well as in buildings will be affected.
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Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests

vom Fruohjahr 2012

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsd&itze

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2005

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2005

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Ubersicht 2: Umfang der Erhebung

Industrie nach Fachverbdnden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie

Papierindustrie

Papier- und pappeverarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen und Metallwaren
Fahrzeugindustrie

Elektro- und Elektronikindustrie

Q: WKO-Beschdaftigungsstatistik, WIFO-Investitionstest.
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Gemeldet

150.036

27.652
10.998
77.988
19.676
13.722

1.700
13.101
3.277
4.635
7.114
10.998
4.364
2.106
7.927
7.273
2.859
560
3.336
43.508
14.689
19.791

2010 2011 2012
Mio. €
4.443 4.902 5.390
6.366 6.943 7.552
5.895 6.323 6.779
311 345 309
106.626 117.988 120.289
151.515 172.515 177.538
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

- 38 + 103 + 10,0
- 14 + 9.1 + 88
- 40 + 7.3 + 72
- 212 + 10,7 - 104
+ 68 + 10,7 + 19
- 04 + 139 + 29

Beschdaftigte 2011 Repr&sentationsgrad

Insgesamt In%

377.120 39.8

40.546 68,2

43.275 25,4

188.880 41,3

49.036 40,1

55.383 24,8

1.998 85,1

14.570 89.9

5.903 B

13.062 5,5

8.411 84,6

43.275 25,4

7.277 60,0

8.953 23,5

27.563 28,8

27.427 26,5

9.424 30,3

6.528 8,6

6.755 49,4

115.381 37.7

25.945 56,6

47.554 41,6
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung

Industrie nach Fachverbdnden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie

Papierindustrie

Papier- und pappeverarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen und Metallwaren
Fahrzeugindustrie

Elektro- und Elektronikindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 4: Entwicklung des Umsatzes

Industrie nach Fachverb&dnden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle KonsumgUter

Bergwerke

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie

Papierindustrie

Papier- und pappeverarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen und Metallwaren
Fahrzeugindustrie

Elekiro- und Elekironikindustrie

2009

99.874

21.242
11.437
44.650

8.648
13.896

480
6.342
2.247
2.727
1.047

11.437
3.507
1.987
4.685
9.237
1.209

666
1.414

26.191
7.077

11.498

2010 2011 2012
Mio. € (hochgeschatzt)

4.443 4.902 5.390
1.170 908 1.083
457 619 904
1.779 2.257 2.222
472 578 551
565 540 630
27 33 33
548 242 387
67 93 95
147 151 159
64 121 141
457 619 904
104 146 166
92 92 152
248 279 176
400 345 363
30 38 51

17 11 16

55 79 90
1.117 1.241 1.380
180 207 234
488 831 626
2010 2011 2012

Mio. € (hochgeschatzt)

106.626 117.988 120.289
23.607 29.203 29.142
11.784 11.742 11.786
49.705 54.290 56.020

9.262 9.469 9.655
12.268 13.283 13.686
596 606 621
4.897 6.885 7.961
4,055 4.357 4311
2.724 2.652 2.730
1.064 1.069 1.098
11.784 11.742 11.786
3.831 3.939 3.996
2.185 2.359 2.397
5.704 6.297 6.425
7.781 8.197 8.541
1.306 1.420 1.448
644 736 775
1.902 2.153 2.073
30.409 32.143 33.958
8.191 8.999 9.251
10.935 13.342 12.888

+ o+ o+ o+

+ 1

Iy

an

I+ o+ o+ o+

4

e I

+ 4+ +

2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
3.8 + 10,3 + 10,0
3.1 - 224 + 19.3
24,5 + 354 + 46,0
55 + 26,9 - 16
6,8 + 22,5 - 46
8.0 - 44 + 16,6
14,8 + 18,5 + 07
5.3 - 557 + 59.6
9.0 + 39.0 + 24
4,8 + 26 + 53
41,0 + 90,1 + 16,6
24,5 + 354 + 46,0
21,2 + 41,0 + 13,6
36,6 - 07 + 66,0
8.2 + 12,4 - 370
15,3 - 137 + 53
9.2 + 25,8 + 36,1
12,0 - 378 + 56,2
385 + 43,9 + 14,0
10,9 + 11,2 + 11,2
14,9 + 14,9 + 12,6
15,8 + 70.2 — 24,7
2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
6,8 + 10,7 + 19
11,1 + 23,7 - 02
3.0 - 04 + 04
11,3 + 9.2 + 32
7.1 + 22 + 20
11,7 + 83 + 30
24,2 + 1.7 + 2,5
22,8 + 40,6 + 156
80,4 + 7.4 - 1.1
0.1 - 26 + 29
1.7 + 05 + 27
3.0 - 04 + 04
9.2 + 28 + 14
10,0 + 80 + 1,6
21,7 + 10,4 + 20
15,8 + 54 + 42
8.0 + 87 + 1.9
3.2 + 14,3 #= 53
34,5 + 13,2 - 37
16,1 + 57 + 56
15,7 + 9.9 + 28
4,9 + 220 - 34

Q: WIFO-Investitionstest. Getrennte Hochschdatzung fir jede Obergruppe und jeden Fachverband. "Industrie insgesamt”: Summe der Obergruppen
entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbd&nde.
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Ubersicht 5: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote

Industrie nach Fachverb&dnden

Investitionsintensitat Investitionsquote

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

Investitionen pro Kopf der Beschaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Industrie insgesamt 12.530 11.782 12.999 14.293 4,6 4,2 4,2 4,5
Basissektor 30.389 28.852 22.391 26.717 57 5.0 3.1 3.7
Chemie 14.341 10.565 14.305 20.892 58 3.9 58 7.7
Technische Verarbeitung 9.197 9.421 11.951 11.763 3.8 3.6 4,2 4,0
Bauzulieferung 10.406 9.623 11.784 11.245 59 5.1 6,1 57
Traditionelle Konsumguter 11.226 10.202 9.750 11.369 4,4 4,6 4,1 4,6
Bergwerke 16.244 13.760 16.303 16.416 6,7 4,6 5.4 5.3
Eisenerzeugende Industrie 39.768 37.589 16.635 26.558 9.1 11,2 3,3 4,9
NE-Metallindustrie 13.660 11.319 15.731 16.106 3.3 1,6 2,1 2.2
Stein- und keramische Industrie 10.471 11.251 11.539 12.146 5.1 54 5.7 5.8
Glasindustrie 13.224 7.567 14.385 16.776 10,3 6,0 11,3 12,8
Chemische Industrie 14.341 10.565 14.305 20.892 58 3.9 58 7.7
Papierindustrie 16.649 14.259 20.110 22.843 3.8 2.7 3.7 4,2
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 16.229 10.295 10.224 16.976 7.3 4,2 3.9 6,3
Holzindustrie 8.470 9.003 10.117 6.371 4,9 4,4 4,4 2.7
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 12.870 14.575 12.582 13.249 3.8 5,1 4,2 4,3
Textilindustrie 3.144 3.182 4.003 5.448 2,3 2.3 2.7 3.5
Bekleidungsindustrie 2.154 2.588 1.610 2.515 2.3 2,6 1.4 2.1
GieBereiindustrie 8.423 8.121 11.684 13.324 4,0 2,9 3.7 4,3
Maschinen und Metallwaren 9.217 9.678 10.758 11.958 3.8 3.7 3.9 4,1
Fahrzeugindustrie 8.088 6.955 7.995 9.005 3.0 2.2 2,3 2.5
Elektro- und Elektronikindustrie 8.776 10.265 17.475 13.154 3.7 4,5 6.2 4,9
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 6: Struktur der Investitionen
Industrie nach Fachverb&nden

2011 2012
Gebdude') AusrUstungen?) Gebdude') AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %

Industrie insgesamt 17.1 81.8 13,0 84,5
Basissektor 6,2 95,2 5.3 93,4
Chemie 13.4 84,5 13.1 84,4
Technische Verarbeitung 20,9 78,0 16,0 81,7
Bauzulieferung 20,2 78.9 16,2 83,8
Traditionelle Konsumguter 20,4 752 12,4 80,3
Bergwerke 18,3 86,7 8.5 91,5
Eisenerzeugende Industrie 59 94,1 3.9 95,1
NE-Metallindustrie 11,6 88,4 4,9 94,0
Stein- und keramische Industrie 12,9 89,4 11,6 93,1
Glasindustrie 14,0 86,0 22,0 76,6
Chemische Industrie 13,4 84,5 13.1 84,4
Papierindustrie 1.8 105,2 7.1 83,0
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 3.2 96,3 2,5 96,8
Holzindustrie 32,9 68,5 20,6 79.5
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 22,1 76,3 14,6 84,4
Textilindustrie 34,1 65,7 22,1 77.8
Bekleidungsindustrie 12,0 80,8 17,4 70,9
GieBereiindustrie 83 91,7 2,0 95,4
Maschinen und Metallwaren 15,1 82,8 16,6 79.6
Fahrzeugindustrie 5,1 94,8 7.0 94,4
Elektro- und Elektronikindustrie 37.5 66,4 19.8 81,0

Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100% wegen der getrennten Hochschdatzung der einzelnen Investitionsarten. — 1) EinschlieBlich in Bau befindli-
cher Gebdude, Um- und Zubauten, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Gerdte, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne Grundsticke.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Investitionen

Nach ONACE-Obergruppen

2009 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Mio. € Verénderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt 6.457 6.366 6.943 7.552 - 14 + 9,1 + 8.8
Vorprodukte 3.186 3.087 3.495 3.966 - 31 + 182 # 188
Kraftfahrzeuge 531 435 493 611 - 180 = 133 + 240
InvestitionsgUter 872 924 1.131 1.214 + 60 + 22,4 * 7
Langlebige Konsumguiter 334 385 329 302 + 150 - 145 - 82
Nahrungs- und Genussmittel 888 1.096 952 991 + 23,5 - 13,1 + 4,1
Kurzlebige Konsumguter 504 302 381 362 — 40,1 + 26,1 - 49
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 8: Entwicklung der Umséitze
Nach ONACE-Obergruppen

2009 2010 2011 2012 2010 2011 2012

Mio. € Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Sachgutererzeugung insgesamt 152.173 151.515 172.515 177.538 - 04 + 13,9 + 29
Vorprodukte 66.119 66.132 76.937 78.834 + 00 + 163 + 28
Kraftfahrzeuge 10.708 13.577 15.789 18.380 + 268 + 163 + 16,4
InvestitionsgUter 29.416 29.404 31.702 33.808 - 00 + 78 + 66
Langlebige Konsumguiter 5.568 5.881 6.515 6.132 + 56 + 10,8 - 59
Nahrungs- und Genussmittel 25.041 20.277 21.060 21.372 19,0 + 39 + 1,5
Kurzlebige Konsumguter 9.912 9.192 10.886 10.721 - 73 + 184 - 15
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 9: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen
Investitionsintensitat Investitionsquote
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Investitionen pro Kopf der Beschéaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Sachgutererzeugung insgesamt 10.894 10.896 11.699 12.727 4,2 4,2 4,0 4,3
Vorprodukte 12.582 12.250 13.577 15.410 4,8 4,7 4,5 50
Kraftfahrzeuge 17.248 14.132 15.042 18.647 5.0 3.2 3.1 3,3
InvestitionsgUter 6.098 6.700 8.080 8.672 3.0 3.1 3.6 3.6
Langlebige Konsumguiter 8.573 10.146 8.719 8.001 6,0 6,5 5.0 4,9
Nahrungs- und Genussmittel 12.158 14.990 13.043 13.576 35 54 4,5 4,6
Kurzlebige Konsumguter 9.676 5.924 7.441 7.078 5.1 3,3 3.5 3.4
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 10: Struktur der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen
2011 2012
Gebdude') AusrUstungen?) Gebdude') AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %
Sachgutererzeugung insgesamt 19.2 79,8 18,0 83.3
Vorprodukte 18,0 81,3 13,0 86,0
Kraftfahrzeuge 4,1 95.4 41,8 78.8
Investitionsguter 22,0 73,6 26,6 73,4
Langlebige Konsumguiter 28,0 69.2 12,4 83,3
Nahrungs- und Genussmittel 23,1 74,8 14,7 84,0
Kurzlebige Konsumguter 30,1 80.2 18,9 91.9
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung. — ') EinschlieBlich in Bau befindlicher Gebd&ude, Um- und Zubauten, ohne Grundsticke. - 2) Maschinen, Ge-
rate, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne Grundsticke.
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Ubersicht 11: Ausgaben der Sachgitererzeugung fUr Marketing und Werbung sowie fir Forschung und Entwicklung

Nach ONACE-Obergruppen
Ausgaben fUr Marketing und Werbung

2010 2011 2010/11
Mio. € Verdnderung in %
Sachgutererzeugung insgesamt 2.167 2.306 + 6,4
Vorprodukte 482 511 + 6,0
Kraftfahrzeuge 12 14 +21,1
Investitionsguter 255 265 + 3.8
Langlebige Konsumguiter 155 139 -10.3
Nahrungs- und Genussmittel 940 1.000 + 6,3
Kurzlebige Konsumguter 323 377 +16,8

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Ubersicht 12: Investitionen und Umsdtze in den Bundesléndern

Nach ONACE, Sachgdtererzeugung insgesamt

Investitionen
2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich - 14 + 9,1 + 88
Wien + 10 + 9.7 + 43
Niederdsterreich - 33 + 83 + 6.3
Burgenland - 1.7 + 70 + 8,6
Steiermark + 01 + 10,2 + 11,5
Karnten - 30 + 9.5 + 9,6
Oberdsterreich - 1.3 + 9.1 + 10,2
Salzburg - 1.3 + 82 + 83
Tirol - 30 + 79 + 83
Vorarlberg - 07 + 94 + 9.8

Ausgaben fur Forschung und Entwicklung

2010 2011 2010/11
Mio. € Verdnderung in %
3.460 3.464 + 0,1
1.348 1.590 +17.9
180 206 +14,0
1.290 1.213 - 60
410 209 — 49,2
72 78 + 79
146 154 + 57
Umsatze
2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
0.4 + 13,9 + 29
3.0 + 16,7 + 0,1
3.7 + 15,4 + 05
4,1 + 12,6 + 30
3.6 + 13,4 + 51
3.4 + 128 + 35
0.4 + 12,9 + 43
0.9 + 12,5 + 34
3.5 183 + 22
0.7 + 13,2 + 33

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion aus der Hochschétzung fur Osterreich anhand der Beschdéftigungsstruktur in den einzelnen Bundesléndern.
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Klaus S. Friesenbichler, Werner Holzl

Leichter Anstieg der Ertragskraft der
Sachgﬁfererzeugung erwartet. Cash-Flow, EGT und
Eigenkapital in Osterreich

Aufgrund der kraftigen Sachgiterkonjunktur (Warenproduktion +11,4%) dirfte die Cash-Flow-Umsatz-
Relation 2011 auf 11,8% gestiegen sein. Ahnlich dirfte sich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftsta-
tigkeit von 7,5% des Umsatzes im Jahr 2010 auf 7,8% im Jahr 2011 erhoht haben. Der Anstieg der Cash-
Flow-Quote auf ein Niveau, das etwas Uber dem langjdahrigen Durchschnitt von 11,7% liegt, korrespon-
diert mit der Erholung der Wertschépfung in der Sachgitererzeugung auf das Niveau vor der Krise. Ahn-
lich zog die Eigenkapitalquote 2010 gegeniber dem Vorjahr leicht an (auf 39,6%). Sie lag damit etwas
unter dem Durchschnitt der europdischen Vergleichsldnder (41,8%).

Begutachtung: Jirgen Janger ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Eva Jungbaver, Elisabeth Neppl-Oswald, Eva Sokoll ¢ E-Mail-Adressen:
Klaus.Friesenbichler@wifo.ac.at, Werner.Hoelzl@wifo.ac.at, Eva.Sokoll@wifo.ac.at, Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at, Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

In Osterreich stieg die gesamtwirtschaftliche Produktion 2011 real um 3,1%. Die kréf-
tige Konjunktur stand auf breiter Basis, da sémtliche Hauptkomponenten der Nach-
frage positive Wachstumsbeitréige lieferten. Besonders kraftig stieg die Auslands-
nachfrage nach heimischen Waren (real +7,7%). Die Bruttoinvestitionen (+14%) und
auch die Bruttoanlageinvestitionen (+5,7%) zogen deutlich an. Von diesem freundli-
chen Konjunkturumfeld profitierte die SachgUtererzeugung. Nachdem ihre Brutto-
wertschépfung im Krisenjahr 2009 zu Herstellungspreisen um 15,3% eingebrochen
war, erholte sie sich 2010 deutlich (+7,4%) und expandierte 2011 um 11,4%, sodass
die Warenproduktion wieder das Vorkrisenniveau erreichte (Scheiblecker et al.,
2012).

Diese Entwicklungen werden im Zeitablauf durch den WIFO-Konjunkturtest bestatigt:
Die Konjunkturindikatoren fUr die &sterreichische SachgUtererzeugung begannen
Mitte 2008 zu sinken und spiegelten bis Mitte 2009 eine stark negative Dynamik wi-
der. Die Erwartungen (Produktion und Geschdaftslage in sechs Monaten) kindigten
Mitte 2009 eine Trendwende an, die 2010 und 2011 in eine Erholung mindete. 2011
weiteten die Unfernehmen ihre Investitionen real um 7,3% aus (nominell +9,1%).
69.5% der Unternehmen orientierten sich in ihrer Investitionsplanung 2011 (teils sehr)
stark an der optimistischen Beurteilung der Nachfrageentwicklung. Somit basierte
die Investitionsausweitung 2011 in erster Linie auf den konjunkturbedingt positiven
Absatzerwartungen (Falk et al., 2012).

Das Muster der Kostenentwicklung der SachgUtererzeugung dhnelte 2011 dem Kon-
junkturmuster (Ubersicht 1): Nach der empfindlichen Verteuerung der Industrieroh-
stoffe 2010 (+53,5%) verflachte der Anstieg 2011 auf +8,7% und entsprach damit et-
wa dem Anstieg des Erddlpreises. Die LohnstUckkosten sanken 2011 um 4,5% (2010
-5,7%). Der Ruckgang der Kreditzinssdtze spiegelte die Reaktion der Europdischen
Zentralbank auf die Finanzmarktkrise 2009 wider. Im Jahr 2011 war der Kreditzinssatz
mit 2,9% geringfUgig héher als im Vorjahr (2,4%).

2012 dirfte neuerlich ein schwieriges Jahr fur Osterreichs Sachgitererzeugung wer-
den. Bereits gegen Jahresende 2011 war die Konjunkturabschwéchung im Ausland
spUrbar — der Export war gegenUber der Vorperiode rickldufig. Das WIFO erwartet in
seiner aktuellen Konjunkturprognose (Juni 2012) heuer ein reales Wertschépfungs-
wachstum von lediglich 0,6%. Bruttoanlageinvestitionen (+1,1%) und Exporte (+3,5%)
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werden weniger stark steigen als im Vorjahr. Eine EintrUbung zeigen zuletzt auch der
WIFO-Investitionstest und der WIFO-Konjunkturtest. Der Index der aktuellen Lagebeur-
teilungen und die Kennzahl zu den unternehmerischen Erwartungen verschlechtern
sich seit Februar 2012. Der RUckgang ist zwar bislang gering, zuletzt fiel aber auch die
Konjunktureinschétzung auf Osterreichs wichtigsten Exportmérkten wesentlich un-

gunstiger aus (Abbildung 1)1).

Abbildung 1: Konjunkturbeurteilung der Unternehmen in der SachgUtererzeugung

Salden aus positiven und negativen Einsché&tzungen in % aller Meldungen

02

0,1

----- Erwartungen zur Entwicklung der Produktion
Auftragsbesténde

Erwartungen zur Entwicklung der Geschdftslage

2006

2007

Q: WIFO-Konjunkturtest.

Ubersicht 1: Die Kostenentwicklung in der SachgUtererzeugung

1990 =100 Veré&nderung 2000=100 Verd&nderung
gegen das
Vorjahrin %

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

Industrierohstoffpreise

auf Euro-Basis

105,8
98,7
921.2
88,6

100,7

115,3

151,2

160,1

156,1

122,6

188,1

204,5

an

+ o+ o+ o+

+ o+ |

Q: WIFO, OeNB, HWWI.

24,4
6,7
7.6
29

13,6

14,5

31,1
59
2,5

21,5

53,5
8.7

Lohnstickkosten

100,0
99.4
100,2
102,1
99.8
98,1
94,8
92,6
97,4
112,0
105,6
100,9

) http://www.itkt.at/.
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Abbildung 2: Vertrauensindikator der Industrie im internationalen Vergleich
Saisonbereinigt
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Q: Europdische Kommission, GD Wirtschaft und Finanzen, Business and Consumer Surveys,
http://http://ec.europa.eu/economy finance/db indicators/surveys.

FUr die Ertragslage der Sachgutererzeuger liegen leider keine Frihindikatoren vor.

Deshalb muss auf eine Schétzung der Cash-Flow-Quote zuriickgegriffen werden. Die Die Cash-Flow-
Basis der Quasi-Prognose — prognostiziert wird ein Wert der Vergangenheit - sind Umsatz-Relation der
Kennzahlen der BACH-Datenbank ("Bank for Accounts of Companies Harmonized"), Sachgutererzeugung

die eine harmonisierte Datengrundlage fur die Auswertung von Bilanzdaten europdi-
scher Lander bietet. Trotz der Harmonisierung sind die Kennzahlen aber nur bedingt
vergleichbar. Die 6sterreichischen Daten werden von der Oesterreichischen Natio-
nalbank bereitgestellt (Bilanzstatistik der OeNB) und ergdnzt um Informationen fir
kleinere Unternehmen aus dem Bilanzdatensatz der KMU-Forschung Austria.

Ubersicht 2: Schétzgleichungen zur Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation

log#_, I, Lin

Cash-Flow-Umsatz-Relation
B 0,51 0,14 - 0,06
z-Wert 6,67 2,82** - 071
NT =198
R? 0,61

logEGT,_, I;, iy
Relation Ergebnis der gewdhnlichen
Geschdftstatigkeit zum Umsatz
yij 0,37 0,25 - 0,01
z-Wert 5,08** 3,55%* - 0,12
NT=198
R? 0,50

Die Verzerrungskorrektur der Schétzung folgt Bruno (2003), Bun —Kiviet (2003) sowie Kiviet (1995). Die Stan-
dardabweichung der Schétzer wird durch Bootstrapping (1.000 Replikationen) ermittelt. Fixe Sektoreffekte
sind nicht ausgewiesen. log P,_, ... sektorspezifische Cash-Flow-Quote (logarithmiert, um eine Periode

verzdgert), log EGT,_; ... sektorspezifisches Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit als Anfeil am

Umsatz (logarithmiert, um eine Periode verzdgert), 1, ... synthetischer sektoraler Konjunkturindikator,
I,_, ...synthetischer sektoraler Konjunkturindikator, um eine Periode verzdgert, ** . . . signifikant auf einem
Niveau von 1%, * . . . signifikant auf einem Niveau von 5%.

WIFO MONATSBERICHTE 7/2012 573



B CASH-FLOW UND EIGENKAPITAL

Schdtzungen fir das Jahr
2011 zeigen einen leichten
Anstieg der Cash-Flow-
Umsatz-Relation der &sterrei-
chischen Sachgltererzeuger
auf 11,8% (2010: 11,4%).

574

Daten und Definitionen

Die Cash-Flow-Quote ist ein Indikator fUr die Fahigkeit von Unternehmen, aus den
eigenen Umsatzerldsen Investitionen zu finanzieren oder Gewinne auszuschUtten.
Sie spiegelt die Selbstfinanzierungskraft eines Unternehmens wider. Die Eigenkapi-
talausstattung ist Uber die reine Haffungsfunktion hinaus vor allem wegen ihrer Ver-
frauenswirkung bei Kunden und Lieferanten in Bezug auf die kUnftige Zahlungsfa-
higkeit sowie die Autonomie der Unternehmen in der Abwicklung risikoreicher Fi-
nanzierungsvorhaben von Bedeutung.

Der Cash-Flow eines Unternehmens enfspricht dem in einer Periode aus eigener
Kraft erwirtschafteten Uberschuss der Einnahmen Uber die Ausgaben. In Abgren-
zung zur AuBenfinanzierung (durch Beteiligungskapital, Fremdkapital oder Subven-
fionen) sowie zur Finanzierung aus Vermdgensumschichtungen (VerduBerungen,
Lagerabbau usw.) als weiterem Bestandteil der Innenfinanzierung beruht die
Selbstfinanzierung i. w. S. auf drei Elementen: zurlGckbehaltenen erwirtschafteten
Gewinnen (Selbstfinanzierung i. e.S.), erwirtschafteten Gegenwerten von Ab-
schreibungen und erwirtschafteten Rickstellungsgegenwerten mit Verpflichtungs-
charakter gegenutber Dritten (Schdfer, 1998).
Die Cash-Flow-Umsatz-Relation (Cash-Flow-Quote) wird als Anteil des Cash-Flows
an den Umsatzerldsen gemessen. Der Cash-Flow wird dafur folgendermaBen defi-
niert:

Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit
+ Normalabschreibungen auf das Anlagevermdgen
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens
[+ Dotierung und Auflésung von langfristigen RUckstellungen]
[+ Dotierung und Auflésung von Sozialkapital]
= Cash-Flow
Das Ergebnis der gewodhnlichen Geschdaftstatigkeit (EGT) ist eine Zwischenposition
in der Gewinn und Verlustrechnung, die sich als der Summe des Betriebs- und des
Finanzergebnisses definiert. Das EGT bietet als Ertragskennzahl zwei Vorteile. Zum
einen berUcksichtigt es nur die gewdhnliche Geschaftstatigkeit — auBerordentliche
Einflusse bleiben unbericksichtigt. Zum anderen erleichtert es die Vergleichbarkeit
zwischen Gesellschaftsformen und I&nderspezifischen Steuersystemen, da es Steu-
ern nicht enthdalt.
Die Eigenkapitalquote als MaB fUr die finanzielle Unabhdngigkeit gegenuber Drit-
ten wird als Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme errechnet. Das Eigenkapi-
tal umfasst sowohl das bilanzielle Eigenkapital als auch unversteuerte Rucklagen.
Die Bilanzsumme setzt sich aus Anlagevermdgen, Umlaufvermégen und Rech-
nungsabgrenzungsposten zusammen.

Die BACH-Datenbank

Die BACH-Datenbank (Bank for Accounts of Companies Harmonized) wird seit

1987 von der Europdischen Kommission (DG ECFIN) in Zusammenarbeit mit dem

Europdischen Ausschuss der Bilanzzentralen (European Committee of Central Ba-

lance Sheet Offices) erstellt. |hr Ziel ist es, internationale Vergleiche zwischen aus-

gewdhlten EU-Landern sowie Japan und den USA zu ermdéglichen. Derzeit sind

aggregierte Jahresabschlussdaten in folgender Gliederung verfugbar:

e 11 Ldnder: Osterreich, Belgien, Spanien, Frankreich, Deutschland, Italien, Nie-
derlande, Portugal, Polen, Japan und die USA,

e 87 Branchen nach NACE rev. 2 (Zweisteller): davon 24 in der SachgUtererzeu-
gung,

e 3 GréBenklassen: Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatz unter 10 Mio. €,
von 10 bis 50 Mio. € und Uber 50 Mio. €.

Die Daten zur Cash-Flow-Umsatz-Relation stehen in der Gliederung der Wirtschafts-
klassifikation der EU nach Branchen zur VerfGgung (NACE rev. 2, Zweisteller). Wegen
der Umstellung von NACE rev. 1.1 auf NACE rev. 2 basiert die Prognose auf kurzen
Zeitreihen, denn die Kennzahlen liegen erst ab 2000 vor. Allerdings fehlen fUr die Ta-
bakindustrie sowie die Kokerei und Mineraldlverarbeitung Angaben, sodass fur die
okonometrischen Schdtzungen nur 22 der 24 Branchen berUcksichtigt werden konn-
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ten. Die 6konometrische Schétzung fUr das Jahr 2011 sttzt sich auf Daten der Perio-
de 2000 bis 2010.

Das panelékonometrische Modell zur Cash-Flow-Schdétzung

Die Prognose der Cash-Flow-Entwicklung auf Branchenebene verwendet einen
panelékonometrischen Ansatz. Durch das Zusammenspielen der Branchendaten
kann frofz eher kurzen Zeitreihen eine relativ verldssliche 6konometrische Schat-
zung der Cash-Flow-Quote fUr 2011 gewonnen werden. Die geschdatzte Sperzifikati-
on folgt der industrie6konomischen Literatur und geht davon aus, dass die Erfrags-
kraft und damit auch die Selbstfinanzierungskraft von Unternehmen im Zeitverlauf
persistente Unterschiede aufweist (Mueller, 1990, Aiginger - Pfaffermayr, 1997,
Peneder — Pfaffermayr, 2003). Weil die Branchen in der Sachgutererzeugung do-
rUber hinaus durch Eintrittsbarrieren und versunkene Investitionen charakferisiert
sind, wird ein Ausgleich der Ertragskraft Gber die Branchen hinweg langsamer er-
folgen. Dem wird durch fixe Brancheneffekte Rechnung getragen. Das dkonomet-
rische Modell enthdlt zudem die um eine Periode verzogerte Cash-Flow-Quote, um
die partielle Anpassung an externe Schocks abzubilden.

Weitere erkl@rende Variable sind ein synthetischer Konjunkturindikator (I,., UndI,H)

auf Basis der subjektiven Einschdtzung der Unternehmen aus dem WIFO-Konjunk-
turtest. Leider stehen keine branchenspezifischen Strukturdaten zur ErklGrung der
Cash-Flow-Quote zur VerfUgung. Der synthetische Konjunkturindikator auf der
Branchenebene wird aus den Jahresdurchschnittswerten der Salden aus optimisti-
schen und pessimistischen Angaben (in Prozent aller Antworten) zur Beurteilung
der Geschdftslage (4B), der Geschdftslage in den néchsten sechs Monaten (GL)
sowie zur Preisentwicklung nach folgender Formel berechnet (Oppenlédnder,
1996):

1=[(GL+2)(GL6+2)(PR+2))% -2,

wobei die einzelnen Indikatoren als Prozentwerte in die Berechnung eingehen. Die
Saldenreihen weisen einerseits eine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Cash-
Flow-Umsatz-Relation sowie mit dem Wachstum der Sachguterproduktion auf. An-
dererseifs bilden sie auch unbeobachtbare strukturelle Unterschiede sowie Unter-
schiede in der Kostenentwicklung nach Branchen ab. FUr die Prognose sollte die-
ser Indikator einen ausreichenden Vorlauf besitzen. Die Korrektur der Werte um 2
sichert, dass die Werte in der eckigen Klammer stets positiv sind.

Formal ist das ékonometrische Prognosemodell wie folgt spezifiziert:

22
log”z‘z ::BW logﬁn—w +ﬂ2 Us +ﬂ2 [iz—l+ﬂ0 +27j Sj t&, .

=
£, ~ N(O,O'Q).

Die Schatzung des dynamischen Panelmodells verwendet den Ansatz von Kiviet
(1995) und Bruno (2003). Die Prognose der durchschniftlichen Cash-Flow-Quote fir
die gesamte Sachguterproduktion ergibt sich als gewichtetes Mittel der Bran-
chenprognosen, wobei der Definition der Cash-Flow-Quote entsprechend die Um-
safzanteile der einzelnen Branchen als Gewichte verwendet werden. Die Umsatz-
gewichte werden als defterministisch angenommen und mit den Ver&nderungsra-
ten der Industrieproduktion zwischen 2010 und 2011 fUr das Jahr 2011 fortgeschrie-
ben.

Die Schéatzergebnisse fir die Periode 2001 bis 2010 sind in Ubersicht 2 ausgewiesen.
Alle erklérenden Variablen einschlieBlich der fixen Brancheneffekte sind signifikant.
Der signifikante Parameter der um eine Periode verzogerten Cash-Flow-Quote im-
pliziert, dass exogene Einflusse auf die Erfragsentwicklung, wenn auch mit relativ
geringer Persistenz, mehrere Perioden nachwirken. Insgesamt zeigt das geschdatzte
Modell eine hinreichend gute Schatzgite (Abbildung 3), wobei das R? (ein MaB
fUr die Schatzgute, das die erkl@rte Varianz misst) von 0,61 nicht Uberbewertet
werden soll — es ist wesentlich von branchensperzifischen Niveaueffekten bestimmt,
die Uber die Zeit unverandert bleiben.
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Ubersicht 3: Die Cash-Flow-Quote in Osterreich nach Branchen

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20117
Cash-Flow in % des Umsatzes

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 6,2 7.0 8,1 7.5 6,5 6,7 6,9 6,4 7.6 7.5 7.2
Getrankeherstellung 16,0 21,3 16,7 16,2 15.9 17,0 18,1 11,3 14,3 16.1 16,7
Tabakverarbeitung . . . . . . . . . .
Herstellung von Textilien 10,6 8,4 8.1 7.5 8,2 6,6 111 8,5 59 12,1 10,3
Herstellung von Bekleidung 1.9 2,8 3,6 6,3 2,1 &5 53 4,9 5.2 7.3 5.4
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 6,3 2.4 3,6 585 14,8 8.8 9.1 11,7 12,3 16,9 12,5
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne
Mobel) 11,2 7.9 7.0 8.4 7.9 9.5 9.8 7.2 8.1 9.7 9.3
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 22,3 20,0 18,2 14,7 13.1 15,8 13,7 11.8 12,6 12,0 13,8
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung von
bespielten Ton-, Bild- und Datentrédgern 10,3 8,2 9.8 10,6 9.4 14,0 14,0 9.6 14,1 7.1 8.6
Kokerei und Mineraldlverarbeitung . . . . . . . . . .
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 11.3 12,2 9.6 10,5 9,6 12,9 16,1 9.0 17,2 20,6 16,7
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 22,3 19.6 16,2 12,3 19.5 20,6 21,6 12,8 17,7 20,4 19.6
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 10,6 111 10,5 1.1 13,5 9,6 10,0 9.8 11,3 11,5 12,0
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung
von Steinen und Erden 17.2 14,9 15,0 14,2 11,4 15.2 23,0 13,1 11,5 12,6 13.9
Metallerzeugung und -bearbeitung 15,5 10,0 11,0 11,6 11,9 12,0 16,8 14,1 13.3 11.8 12,2
Herstellung von Metallerzeugnissen 11,7 12,6 12,1 10,8 12,6 11,5 11,3 10,4 10,3 8.4 9.8
Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen
und optischen Erzeugnissen 27.7 24,1 19.0 17.5 10,3 11,6 11,6 7,6 11,2 12,4 13,0
Herstellung von elekirischen AusrUstungen 12,4 13,4 17,0 14,2 10,6 13,5 13,3 12,2 11,9 14,2 14,2
Maschinenbau 11.1 11,2 8,7 10,0 10,0 12,0 11,4 11,3 9.9 11,3 11,7
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 12,3 9.1 8,6 8,0 7.3 9,2 9.2 6,0 6,4 6.8 7.8
Sonstiger Fahrzeugbau 10,9 10,8 8.0 6,7 5.5 59 58 11,2 15,5 13.2 11.4
Herstellung von Mébeln 8,6 6,1 6,6 7.1 6,5 6,1 52 6,9 6,1 5.5 6,1
Herstellung von sonstigen Waren 22,5 19.8 17.6 15.2 15.8 19.6 19.7 1383 20,0 8.8 12,2
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 4,9 50 53 9.7 9.0 8.7 12,7 10,9 10,8 9.9 9.2
Herstellung von Waren insgesamt 13.2 12,1 11,5 10,9 10,6 11,9 12,8 10,0 10,6 11,4 11,8

Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit in % des

Umsatzes 8.6 7.1 6,7 59 6,4 7.9 9.2 6,5 6,7 7.6 7.8
Q: BACH-Datenbank (Bank for Accounts of Companies Harmonized) (http://www.bachesd.bangue-france.fr/2lang=en). - ') Schdtzung.

576

Im gewichteten Durchschnitt der SachgUtererzeugung ergibt sich auf dieser Basis fur
2011 eine Cash-Flow-Quote von 11,8% (siehe Kasten "Das panelékonometrische Mo-
dell zur Cash-Flow-Schétzung"). Die geringe Steigerung um 0,4 Prozentpunkte ge-
genuber 2010 spiegelt die gunstige Konjunktur 2011 wider. Auch das Ergebnis der
gewdhnlichen Geschéftstatigkeit nahm in Relation zum Umsatz zu (Ubersicht 3). Die
Krise dampfte die aggregierte Cash-Flow-Umsatz-Marge der SachguUtererzeugung
vor allem 2008, mit 10% lag die Kennzahl um etwa 15% unter dem Durchschnitt der
Periode 2000/2010 (11,7%; 2009: 10,6%). Der frotz der Rezession geringe RUckgang
erklart sich durch einen gleichzeitigen Einbruch von Geschdftserfolg und Umsatz. Pa-
rallel dazu entwickelte sich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit?).

2011 divergierte die Entwicklung in den einzelnen Branchen: Ein Anstieg der Cash-
Flow-Quote ergibt sich in den Schétzungen fUr die Herstellung von sonstigen Waren
(+3.4 Prozentpunkte), die Papierindustrie (Papier, Pappe und Waren daraus:
+1,8 Prozentpunkte) und die Herstellung von Druckerzeugnissen sowie die Vervielfdl-
tigung von Ton-, Bild und Datentrdgern (+1,5 Prozentpunkte). RUckldufig war die
Quote in der Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen (-4,4 Prozentpunkte),
von chemischen Erzeugnissen (-4 Prozentpunkte) und von Bekleidung (-1,9 Prozent-
punkte). Die Branchenschdtzungen sind mit gréBerer Vorsicht zu betrachten als die
aggregierte Schatzung, weil sie nicht auf getrennten Koeffizienten fUr die Ertrags-
entwicklung auf Branchenebene beruhen, sondern auf einem synthetischen Kon-
junkturindikator fUr alle Branchen, der Niveauunterschiede der Ertragskraft zwischen
den Branchen berUcksichtigt. Die heterogenen Wirkungen der Ver&nderung der

2) Die Ergebnisse kdnnten durch abweichende Bilanzstichtage beeinflusst sein. Die hier verwendeten Bilanz-
daten beziehen sich nicht immer auf Kalenderjahre, werden jedoch einem Jahr zugeordnet.
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Rahmenbedingungen in den einzelnen Branchen kénnen nur eingeschrénkt abge-
bildet werden.

Abbildung 3: Cash-Flow-Quote und Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstéatigkeit
in der SachgUtererzeugung

Taséchliche Entwicklung (linke Skala)

———————— Prognose (linke Skala)
WIFO-Konjunkturtest-Index (rechte Skala)

Cash-Flow in % des Umsatzes
o
Saldo aus positiven und negativen
Erwartungen in % der Meldungen

-20

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Taséchliche Entwicklung (linke Skala)

-------- Prognose (linke Skala)

WIFO-Konjunkturtest-Index (rechte Skala)

in % des Umsatzes
(4]
o
Saldo aus positiven und negativen
Erwartungen in % der Meldungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Q: BACH-Datenbank (Bank for Accounts of Companies Harmonized), WIFO-Berechnungen.

Die Cash-Flow-Quote der &sterreichischen Sachgutererzeugung lag 2010 mit 11,4% .
Ober dem Durchschnitt der Vergleichsl&nder von 10,9%. Nur die Niederlande wiesen Cash-Flow- und Eigen-
mit 20,3% und Belgien mit 11,6% héhere Quoten aus als Osterreich. In den meisten kapitalquoten im inter-
Landem ist die Quote Uber die Zeit recht konstant und schwankt nur geringfigig um nationalen Vergleich
den Mittelwert. Der Variationskoeffizient — die Standardabweichung im Verhdltnis
zum Mittelwert — betragt fir Osterreich 11,7%, fUr Spanien 15,5% und fUr Italien nur
6%. Deutlich starker schwankt die Ertragskraft der SachgUtererzeugung in den Nie-

derlanden (28,1%; Ubersicht 4). Die Cash-Flow-Quote der

L . . . Ssterreichische Sachguterer-
In Polen — dem einzigen neuen EU-Land, fir das Daten vorliegen — betrug die Cash- zeugung lag 2010 mit 11,4%
Flow-Quote im Durchschnitt 2000/2010 10,4%. Im Jahr 2008 brach sie wie in den an- Uber dem Durchschnitt der
deren La&ndern um 2,6 Prozentpunkte ein. Nachdem sie sich 2009 auf 10,5% erholt acht untersuchten EU-Lander
hatte, fiel sie 2010 erneut auf 9,7% und lag somit unter dem Durchschnitt der hier un- von 10,9%, aber leicht unter

dem langjéhrigen Durch-

tersuchten Lander. schnitt von 11,7%.
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Ubersicht 4: Internationaler Vergleich der Cash-Flow-Quote in der Sachgitererzeugung

2000 2001
9 EU-Lander
Osterreich 14,0 13,2
Belgien 9.9 8,4
Spanien 9.1 8,1
Frankreich 9.4 8.3
Deutschland 9.2 7.2
Italien 8,6 8.4
Niederlande . 14,5
Portugal 11,5 10,4
Polen
Mittelwert 10,2 9.8
Median 9.4 8,4
Ohne Niederlande und Polen
Mittelwert 10,2 9.1
Median 9.4 84

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 @ 2000/ Stan- Varia-
2010 dard-  fionsko-
abwei- effizient
chung
Cash-Flow in % des Umsatzes
12,1 11,5 10,9 10,6 11,9 12,8 10,0 10,6 11,4 11,7 1,235 0,105
2.0 9.5 10,3 10,0 11,0 10,3 9.9 12,5 11,6 11,3") 1,328 0,117
8,0 8.6 %S 9.0 8.8 8.8 6,3 55 7.4 8,1 1,259 0,155
10,0 2.0 9.2 9.7 9.3 9.7 8.3 8,5 10,1 9.2 0,647 0,070
6,6 6,7 6,5 6,9 7.6 8,0 6,6 58 9.1 7.3 1,093 0,150
8.3 8.2 8.3 8.1 8.2 8.3 7.1 7.3 7.7 8,0 0,479 0,060
13,1 14,0 18,5 25,6 23,0 27.6 22,1 13,1 20,3 19,22) 5,387 0,281
10,7 10,6 10,9 10,6 2.1 2.1 8.0 8.0 8.8 9.8 1,224 0,125
11,2 11,6 9.0 10,5 9.7 10,43) 1,068 0,102
9.7 9.8 10,5 11,3 11,1 11,8 9.7 9.1 10,7 4)
9.5 9.2 9.9 9.9 9.3 9.7 8.3 8.5 9.7 4)
9.2 9,2 9.4 9.3 9.4 9.6 8,0 8.3 9.4 9.2 0,600 0,065
9.0 9.0 9.3 9.7 9.1 9.1 8,0 8,0 9.1 8.9 0,574 0,064

Q: BACH-Datenbank (Bank for Accounts of Companies Harmonized), WIFO-Berechnungen. — ') Durchschnitt 2008/2010. Aufgrund einer Anderung
der Stichprobe mit den Vorjahren nur eingeschrénkt vergleichbar. — 2) Durchschnitt 2001/2010. - 8) Durchschnitt 2006/2010. - 4) EinschlieBlich Belgi-

ens.

Mit 39,6% lag die Eigenkapi-
talquote der &sterreichi-
schen SachguUtererzeugung
2010 leicht unter dem Durch-
schnitt der europdischen
Vergleichsl&nder (41,8%).

Die Eigenkapitalquote der Osterreichischen SachgUtererzeuger lag 2010 mit 39,6%
leicht unter dem Durchschnitt der europdischen Vergleichslidnder von 41,8%. Am
hoéchsten war der Eigenkapitalanteil in den Niederlanden (58,3%) und in Belgien
(48,3%)., am niedrigsten in Portugal (34,8%). Deutschland wies eine geringere Quote
als Osterreich aus (32,4%). Uber die Zeit ist die Eigenkapitalquote noch konstanter als
die Cash-Flow-Marge. Der Variationskoeffizient lag fir Osterreich in der Periode
2000/2010 bei nur 3,8%. In Deutschland (3,5%) und Belgien (2,9%) schwankte die Ei-
genkapitalquote weniger. Am gréoBten war die Variation in Portugal (9,6%) und den
Niederlanden (8%).

Ubersicht 5: Internationaler Vergleich der Eigenkapitalquote in der Sachgutererzeugung

2000 2001
9 EU-L&nder
Osterreich 37,7 358
Belgien 36,9 37.0
Spanien 42,4 41,8
Frankreich 34,8 32,6
Deutschland 28,2 29.1
Italien 29,4 29,4
Niederlande . 52,1
Portugal 41,7 41,9
Polen
Mittelwert 35,9 37.5
Median 36,9 36,4
Ohne Niederlande und Polen
Mittelwert 35,9 354
Median 36,2 34,2

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 @ 2000/ Stan- Vario-
2010 dard-  tionsko-
abwei- effizient
chung
Eigenkapital in % der Bilanzsumme
36,2 36,0 35,1 37.0 38,3 38,3 357 37.7 39.6 37.0 1,404 0,038
36.3 38,5 37.0 40,5 43,1 46,6 46,2 48,9 48,3 47.8') 1,396 0,029
40,9 41,1 40,5 39.1 38,0 37.3 39.0 37.9 41,3 39.9 1,750 0,044
32,7 33,6 35,1 37.0 37.0 36,0 38¥5 34,4 36,5 34,8 1,644 0,047
30,1 29.7 30,0 29,9 30,3 31,0 30,0 30,4 32,4 30,1 1,049 0,035
30,0 30,0 31,1 31,8 31.7 31,6 33.7 34,8 35,1 31.7 2,053 0,065
48,0 48,5 48,8 B2 54,4 5958 5585 58,8 58,3 53,72) 4,311 0,080
42,8 43,8 43,6 44,2 37.1 36,5 35,9 352 34,8 39.8 3,831 0,096
49,9 50,5 46,8 49,8 49,9 49.43) 1,464 0,030
37.1 37.6 37.7 39.0 40,0 40,8 39.6 40,9 41,8 4)
36.2 37.2 36,1 38,0 38,0 37.3 35,9 37.7 39.6 4)
35.6 36,1 36,1 37.0 36,5 36.8 36.3 37.1 38,1 36,4 0.771 0,021
34,4 34,8 35,1 37.0 37.1 36,2 34,7 35,0 35,1 35,4 1,014 0,029

Q: BACH-Datenbank (Bank for Accounts of Companies Harmonized), WIFO-Berechnungen. — ') Durchschnitt 2008/2010. Aufgrund einer Anderung
der Stichprobe mit den Vorjahren nur eingeschrénkt vergleichbar. — 2) Durchschnitt 2001/2010. — 3) Durchschnitt 2006/2010. — 4) EinschlieBlich Bel-

giens.
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Die Eigenkapitalquote ist, starker als die Cash-Flow-Quote, ein Strukturindikator. Sie
wird von der unternehmens- und branchenspezifischen Kapitalintensitdt und dem
Risiko bestimmt. Im internationalen Vergleich ist die NichtneutralitGt der Finanzie-
rungsformen zu beachten: Wenn Zinszahlungen fur Bankkredite steuerlich absetzbar
sind, ist die Fremdfinanzierung fUr Unternehmen billiger als die Eigenfinanzierung. Da-
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raus ergeben sich trotz oft gleicher branchenspezifischer Rahmenbedingungen Un-
terschiede in der Kapitalstruktur (Ubersicht 5).

Die aggregierte Cash-Flow-Quote der gesamten Sachgitererzeugung ist in Oster-

reich weitgehend stabil. Auf der Branchenebene zeigt sich aber eine erhebliche He- Heterogenitat auf der
terogenitat. Im Zeitraum 2000/2010 waren die ertragreichsten Branchen die Tabak- Branchenebene

verarbeitung (Cash-Flow-Quote 26,5%), die Herstellung von pharmazeutischen Er-
zeugnissen (19,6%), von Glas und Glaswaren, Keramik und die Verarbeitung von

Steinen und Erden (13,9%) sowie die Herstellung von Papier, Pappe und Waren da- Die Cash-Flow-Quote und in
raus (12,3%). Am niedrigsten war die Quote in der Herstellung von Kraftwagen und einem geringeren AusmaB
Kraftwagenteilen (5,9%)., Mdbeln (6,4%) und Bekleidung (6,6%). Auch zwischen den O‘écr’ fj'f E:ggr;l;a;;):folcsfuo;e
Landern bestehen betréchtliche Niveauunterschiede. So wies die pharmazeutische g%,Zf;Zrz;U‘z(; fgﬂi;fer;
Industrie in Belgien eine Cash-Flow-Quote von 41,7% aus, in Spanien dagegen von im Durchschnitt 2000/2008
nur 14,8%; in Osterreich entsprach die Quote in dieser Branche etwa dem Mittelwert zwischen den Branchen
der Vergleichslénder. Der Korrelationskoeffizient fUr den langfristigen Durchschnitt in deutlich.

Osterreich und den sieben Vergleichsldndern betrug 0,78.

Ubersicht 6: Cash-Flow-Quote und Eigenkapitalquote nach Sektoren in Osterreich und anderen EU-Lédndern

Cash-Flow in % des Eigenkapital in %
Umsatzes der Bilanzsumme
Osterreich 7 EU-Lander!)  Osterreich 7 EU-L&nder!)
Durchschnitt 2000/2010

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 7.1 6,5 40,3 37.3
Geftrankeherstellung 15,8 13,7 43,3 40,1
Tabakverarbeitung . 26,5 . 28,4
Herstellung von Textilien 8,8 6,5 34,9 37,0
Herstellung von Bekleidung 4,2 6,6 37.7 39.7
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen 9,2 7.8 30,7 31,1
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren 8.6 7.2 29.4 34,2
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 15,2 12,3 44,7 43,5
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfdltigung von Ton-, Bild- und Datentrégern 1.1 10,8 33.5 33.3
Kokerei und Mineralélverarbeitung . 7.7 . 29.4
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 12,2 10,5 40,7 41,5
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 18.8 19.6 32,4 43,9
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 10,9 10,0 32,1 36,1
Herstellung von Glas und -waren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden 15,1 13,9 37.6 41,6
Metallerzeugung und -bearbeitung 12,9 9.4 39.5 38.2
Herstellung von Metallerzeugnissen 11,2 8,9 37.8 35,0
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und opftischen Erzeugnissen 19.9 9.9 51,0 36.4
Herstellung von elekirischen AusrUstungen 13,2 10,4 34,7 34,9
Maschinenbau 10,9 9.9 32,0 36.6
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 8,8 59 30,9 29,5
Sonstiger Fahrzeugbau 9.0 7.5 20,6 16,6
Herstellung von Mébeln 6,6 6,4 29,7 35,2
Herstellung von sonstigen Waren 17.8 10,4 52,9 41,3
Reparatur und Installation von Maschinen und AusrUstungen 9.3 7.0 25,7 28,3
Herstellung von Waren 11,7 9.2 37,0 36,4

Q: BACH-Datenbank (Bank for Accounts of Companies Harmonized), WIFO-Berechnungen. Cash-Flow-Berechnung ohne Ver&nderung von Rick-
stellungen und Sozialkapital. — ') Osterreich, Belgien, Spanien, Frankreich, Deutschland, Italien, Portugal.

Ein dhnliches Muster ergibt sich fUr die Eigenkapitalquote. Auch hier besteht eine be-
fréchtliche Heterogenitat zwischen den Landern. So lag die Eigenkapitalquote in der
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elekirischen und optischen Erzeugnis-
sen in Deutschland im Durchschnitt 2000/2010 bei 28,5%, in Osterreich dagegen bei
51% und damit etwa auf dem Durchschnittswert der untersuchten Lander. Hier
ergibt sich ein Korrelationskoeffizient von 0,69.
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Recovery Increases Earnings Power in Austria's Manufacturing Industries
in 2011

Cash Flow and Equity in Austria —Summary

In 2011, the cash flow to sales ratio should have increased in the Austrian manu-
facturing sector. The rise reflects the continued recovery after the severe crisis in
2008 and 2009, which was also marked by a drop in the cash flow to revenue
margin. For 2011, econometric estimates based on a panel of NACE 2-digit indus-
fry data indicate a cash flow to sales ratio by Austrian manufacturing firms of
11.8 percent, a slight increase by 0.4 percentage point over 2010. The rise can be
explained by the positive development of the manufacturing sector which in 2011
saw a real growth in value added of 11.4 percent, driven by an increase in inter-
national demand of 7.7 percent and in real investments by 14 percent. Compara-
tive international figures show that the equity ratio of Austria's manufacturing sec-
tor of 39.6 percent is slightly below the average of all sample countries of 41.8 per-
cent.
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und
Energiewirtschaft und der "Energiefahrplan 2050"

der EU

Waren die klimarelevanten Emissionen aufgrund des Konjunktureinbruches 2009 markant gesunken
(-8.3%), so stiegen sie 2010 konjunktur- und witterungsbedingt um 6,1%, wahrend das BIP um 2,3% wuchs.
Somit erhohte sich auch die Emissionsintensitat wieder. Der Bruttoinlandsverbrauch nahm 2010 um 6,1%
auf 1.422 PJ zu, wobei der Einsatz von erneuerbaren Energietrdgern einschlieBlich der brennbaren Abfdlle
erneut um 3,2% gesteigert wurde (2009 +3,3%). In ihrem "Energiefahrplan 2050" analysiert die Europdische
Kommiission illustrative Szenarien einer Verringerung der Treibhausgasemissionen um 80% bis 2050. Die
allgemeinen Schlussfolgerungen aus der Szenarienanalyse werden im vorliegenden Beitrag um Hand-
lungslinien fiir eine langfristige Restrukturierung des 6sterreichischen Energiesystems ergdnzt.

Begutachtung: Michael Bheim ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Katharina Kéberls E-Mail-Adressen: Claudia.Kettner@wifo.ac.at,

Angela.Koeppl@wifo.ac.at, Kurt.Kratena@wifo.ac.at, Ina.Meyer@wifo.ac.at, Franz.Sinabell@wifo.ac.at

Die vom WIFO jahrlich vorgelegten SchiUsselindikatoren zu Klimawandel und Ener-
giewirtschaft in Osterreich verweisen auf relevante Zusammenhdnge von dkonomi-
schen Trends, Energieverbrauch und Treibhausgasemissionen auf der Basis der je-
weils aktuell verflgbaren Umwelt- und Energiedaten von Statistik Austria und Um-
weltbundesamt. FUr die Treibhausgasemissionen liegen derzeit Daten bis 2010 vor.
Sie spiegeln die Entwicklung der Emissionen nach der Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise 2008/09 wider (Kettner et al, 2011): Waren die klimarelevanten Treibhausgas-
emissionen 2009 aufgrund des Konjunktureinbruches markant gesunken (-8,3%), so
stiegen sie 2010 konjunktur- und witterungsbedingt um 6,1%, wdhrend das BIP um
2.3% wuchs. Auch die Emissionsintensitédt nahm daher 2010 wieder zu. Im Durch-
schnitt der EU 27 nahmen die Treibhausgasemissionen 2010 ebenfalls zu, allerdings
um nur 2,4% (EU 15 +2,1%), wahrend die Wirtschaftsleistung ebenfalls um 2% wuchs
(European Environment Agency, 2012). Der Anstieg der Treibhausgasemissionen wa-
re nach Analysen der Europdischen Umweltagentur jedoch viel héher ausgefallen,
wenn nicht zugleich der Einsatz von erneuerbaren Energietréigern deutlich gestiegen
wdre.

Die offizielle Gesamtbilanz der kimarelevanten Treibhausgasemissionen in Osterreich
im Jahr 2011 wird im J&nner 2013 vero6ffentlicht werden. FUr die im EU-Emissions-
handelssystem regulierten Anlagen weisen die Daten fUr 2011 auf einen Rickgang
der CO2-Emissionen um 2% hin. Auch das milde Winterwetter 2011, die Abnahme der
Heizgradtage (-12,4%) sowie die neuerliche starke Rohdlverteuerung (+33,3% auf Eu-
ro-Basis; Scheiblecker et al., 2012) sollten die CO2-Emissionen geddmpft haben.

Als Schwerpunkithema des Indikatorenberichtes wurde heuer der "Energiefahrplan
2050" der Europdischen Kommission gewdhlt ("Energy Roadmap 2050", Europdische
Kommission, 2011A). Demnach sollen die Treibhausgasemissionen in der EU bis 2050
um 80% bis 95% unter den Stand von 1990 gesenkt werden, um so zu einer weltwei-
ten Verringerung der Emissionen bis 2050 um mindestens 50% beizutragen. Dieser An-
safz folgt dem Prinzip der gemeinsamen, aber differenzierten Verantwortung von In-
dustrie- und Entwicklungsldndern als Grundsatz des Klimaschutzes. Eine weltweite
Emissionsverringerung um mindestens 50% bis 2050 unter das Niveau von 1990 zielt
auf eine Begrenzung des weltweiten Temperaturanstieges auf 2°C gegenuUber dem
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vorindustriellen Niveau ab, wodurch gefdhrliche Stérungen des Klimasystems ver-
mieden werden sollen (Europdischer Rat, 2009).

Die Emissionen klimarelevanter Treibhausgase (Kohlendioxid, Methan, Lachgas,
Schwefelhexafluorid und Fluorkohlenwasserstoffe) betrugen in Osterreich im Jahr
2010 84,6 Mio. t CO.-Aquivalente und lagen damit um 6,1% Uber den Emissionen des
Krisenjahres 2009. Dies ist sowohl auf die Konjunkturerholung als auch auf die Zu-
nahme der Heizgradtage im Jahr 2010 (+13,3%, Winterhalbjahr +8,8%) zurickzufUh-
ren. Die Entwicklung der CO2-Emissionen bestimmt im Wesentlichen den Verlauf der
Treibhausgasemissionen, da diese Uber 80% der gesamten Treibhausgase ausma-
chen. GemdB der Zielvorgabe nach dem Kyoto-Protokoll hat sich Osterreich im
Rahmen des EU Burden Sharing Agreement verpflichtet, seine Treibhausgasemissio-
nen gegenUber 1990 im Durchschnitt der Jahre 2008/2012 um 13% zu verringern; das
entspricht einem Zielwert von 68,8 Mio. t CO2-Aquivalenten pro Jahr. FUr das Jahr
2010 ergibt sich damit eine Abweichung vom Zielwert um rund 23%. Die Emissions-
entwicklung in den ersten drei Jahren der Kyoto-Verpflichtungsperiode zeigt, dass
Osterreich dieses Ziel nicht durch Verringerung der inl&ndischen Emissionen errei-
chen wird. Um die Licke zwischen Emissionen und Ziel zu schlieBen, wurden im Rah-
men des dsterreichischen "JI-CDM"Programmes’) (Kommunalkredit Public Consulting,
2012) offentliche Mittel zum Zukauf von Emissionsrechten im AusmafB von 45 Mio. t
CO2 zugesichert. Die erwartete verbleibende Licke von etwa 30 Mio. t wird durch
weitere Zuké&ufe abgedeckt, so wurden im April 2012 160 Mio. € fUr Zuk&ufe im Rah-
men des "Green Investment Scheme" (GIS) geplant. Die Kosten des Zukaufes aus-
|I&ndischer Emissionszertifikate zur Erreichung des Kyoto-Zieles hdngen im Wesentli-
chen von der weiteren Entwicklung der Preise dieser Zertifikate sowie von der tat-
s@chlichen Kyoto-Licke ab.

Den groBten Anteil am AusstoB von Treibhausgasemissionen hatten 2010 die Indust-
rie und das produzierende Gewerbe (29,5%) sowie der Verkehr (26,9%) vor der Ener-
gieaufbringung (17,1%) sowie der Raumwdérme und dem Kleinverbrauch (13,6%). Der
Anteil der Landwirtschaft an den Treibhausgasemissionen betrug 8,8% und jener der
Abfallwirtschaft 2,2%. Landwirtschaft und Abfallwirtschaft emittieren hauptséchlich
Methan und Lachgas und tragen daher nicht zu den CO2-Emissionen bei. Die CO»-
Emissionen verteilen sich auf die Sektoren wie folgt: Industrie und produzierendes
Gewerbe 33,9%, Verkehr 30,7%, Energieaufbringung 19,6%, Raumwdarme und Klein-
verbrauch 15,2%.

Im Zeitraum 2000/2010 verzeichneten die Industrie und das produzierende Gewerbe
einen Anstieg der Treibhausgasemissionen von 10,3% (1990/2010 +16%) und der Ver-
kehrssektor von 9,8% (1990/2010 +59,6%). Der Sektor Raumwdarme und Kleinver-
brauch verringerte die Treibhausgasemissionen im Zeitraum 2000/2010 um 22,5%
(1990/2010 —20,8%). Die Emissionen des Sektors Energieaufbringung konnten trotz
steigender Energiebereitstellung aufgrund des zunehmenden Einsatzes erneuerbarer
Energietréger ann&hernd konstant gehalten werden (2000/2010 +2,9%, 1990/2010
+3,6%). Der Sektor Landwirtschaft verringerte seine Treibhausgasemissionen be-
tréchtlich (2000/2010 —6,3%, 1990/2010 rund —14%). Noch stérker sanken die Treib-
hausgasemissionen im Sektor Abfallwirtschaft (2000/2010 -28%, 1990/2010 -50%).

1) JI (Joint Implementation) und CDM (Clean Development Mechanism) zdhlen zu den projektbasierten "fle-
xiblen Mechanismen", die im Rahmen des Kyoto-Protokolls zur ErfUllung der Emissionsreduktionsziele genutzt
werden kénnen. Eine Emissionsverringerung aus Projekten, die in Entwicklungsl@ndern (Non-Annex-I Count-
ries) umgesetzt wurden, kann im Rahmen des CDM zur Erflllung der Kyoto-Ziele erworben werden. Im Rah-
men von JI kann eine Emissionsverringerung aus Annex-I Countries, also aus Industriel&éndern, die ebenfalls
das Kyoto-Protokoll unterzeichnet haben, erworben werden.
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Abbildung 1: Entwicklung der Treibhausgasemissionen in Osterreich und Kyoto-Ziel
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Abbildung 2: Verursacher der Treibhausgasemissionen in Osterreich
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War zwischen 1990 und 2000 eine relative Entkoppelung der Entwicklung der Treib-
hausgasemissionen vom BIP-Wachstum zu beobachten gewesen — die Emissionen
stagnierten bei wachsendem BIP —, so stiegen die Emissionen in der Periode
2000/2005 etwas starker als das BIP. Seif inrem Hbchststand im Jahr 2005 waren die
Emissionen ricklaufig, wéhrend das BIP weiter wuchs, sodass eine absolute Entkop-
pelung der Emissionen von der Wirtschaftsentwicklung zu verzeichnen war. Im Krisen-
jahr 2009 war der Rickgang der Treibhausgasemissionen (-8,3%) gréBer als jener des
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realen BIP (-3,8%). weil die Wirtschaftskrise insbesondere die Industrieproduktion und
den GUterverkehr in Mitleidenschaft zog. Im Jahr 2010 stiegen die Treibhausgasemis-
sionen (+6,1%) starker als das reale BIP (+2,3%), weil sich einerseifs die Industrie erhol-
te (Anstieg der Emissionen von Industrie und GUterverkehr) und andererseits die Zahl
der Heizgradtage héher war als im Vorjahr. Aufgrund dieses Emissionsanstieges
nahm die Emissionsintensitat 2010 wieder zu.

Abbildung 3: Entwicklung der Treibhausgasemissionen im Vergleich zum BIP
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Q: Umweltbundesamt, WIFO-Datenbank. — ') Auf Basis von Vorjahrespreisen, Referenzjahr 2000.
Abbildung 4: Treibhausgasemissionen pro Kopf der Bevdlkerung in der EU
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Q: Eurostat, UNFCCC, WIFO-Berechnungen.

Gemessen an der Bevolkerungszahl lagen die Treibhausgasemissionen in Osterreich
2010 bei 10,1 t CO2-Aquivalenten pro Kopf und damit unter dem Durchschnitt der
EU 15 (11,7 t CO2-Aquivalente), aber Uber dem der EU 27 (9,2t CO2-Aquivalente).
Osterreichs Rang innerhalb der EU verdinderte sich gegenUber dem Vorjahr nicht.
Mit Abstand am hdchsten war der Pro-Kopf-AusstoB wie 2009 in Luxemburg (24,1 t
CO2-Aquivalente) sowie in Estland (15,3 1) und Finnland (13,9 1), die geringsten Pro-

Kopf-Emissionswerte wies Lettland aus (5,4 t CO.-Aquivalente).
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Abbildung 5: Treibhausgasintensitdt des BIP in der EU
2010
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Abbildung 6: CO2-Emissionen, Energieverbrauch und Wertschépfung der Industrie
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2010; WIFO-Datenbank. — 1) Sach-
guitererzeugung einschlieBlich Bergbau, zu Herstellungspreisen, Referenzjahr 2000.

Die Treibhausgasintensitat, d. h. das Emissionsvolumen in Relation zum nominellen BIP
zu Kaufkraftparitaten, lag 2010 in Osterreich bei 0,33 kg CO2-Aquivalenten je Euro.
Die niedrigste Treibhausgasintensitat wurde fir Schweden verzeichnet (0,24 kg CO2-
Aquivalente je Euro). Mit Rang 4 nach Frankreich (0,31 kg CO2-Aquivalente je Euro)
und gleichauf mit Italien war Osterreichs Position damit schlechter als im Vorjahr. Wie
erwdhnt erhdhte sich in Osterreich 2010 die Emissionsintensitét, blieb aber unter dem
Durchschnitt der EU 15 (0,35 kg CO2-Aquivalente je Euro) und der EU 27 (0,39 kg CO2-
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Aquivalente je Euro). Uberdurchschnittich hoch war sie in Estland (0,95 kg), Bulgarien
(0,75 kg) und Polen (0,7 kg).

Nach einem markanten RUckgang der COsz-Emissionen der Industrie im Krisenjahr
2009 (-12,7%) war 2010 ein ausgepragter Anstieg zu verzeichnen (+8,4%); allerdings
wurde das Niveau von 2008 noch nicht wieder erreicht. Der Endenergieverbrauch
erhohte sich deutlich schwdcher als die Emissionen. Im Krisenjahr dUrffen demnach
vor allem Prozessemissionen stark gesunken sein. Die Wertschépfung der Industrie
wuchs 2010 gegenUtber dem Vorjahr um lediglich 1,9%. So stieg die Emissionsintensi-
tat je Wertschdpfungseinheit auf der Basis der gegebenen Emissionsdaten um 6,4%.

Die CO2-Emissionen der Industrie nahmen vor allem seit 2000 stark zu, u. a. weil sich
der energetische Endverbrauch seit 1990 parallel mit der Wertschdpfung entwickel-
te, sodass die Energieeffizienz nur wenig gesteigert wurde.

Abbildung 7: CO2-Emissionen, Energieverbrauch der Haushalte und Heizgradtage
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2010; WIFO-Datenbank.

Der Energieverbrauch der privaten Haushalte stieg 2010 um 8,9%. Das spiegelt eine
Zunahme der Heizgradtage wdéhrend der Heizperiode 2010 wider (+8,8%). Zwischen
1990 und 2009 stagnierte der Energieverbrauch anndhernd, wdhrend die COo»-
Emissionen (vor allem seit 2001) sanken. Zunehmend setzen somit die privaten Haus-
halte Energietrdger mit geringerer CO2-Intensitdt ein. Im Krisenjahr 2009 war zwischen
der Entwicklung der Pro-Kopf-Emissionen und jener der Heizgradtage kein Zusam-
menhang zu beobachten, 2010 waren dagegen wieder die Heizgradtage bestim-
mend fUr die Emissionsentwicklung.

Der Stromverbrauch wéchst in Osterreich seit 1990 sehr dynamisch, sodass trotz der
erheblichen Ausweitung der heimischen Stromproduktion auch die Nettoimporte seit
2002 stark zunahmen. Dieser Trend sefzt sich im Jahr 2010 fort. So stiegen die Brutto-
produktion von elektrischer Energie und Warme um 4,5% und der Ausstol3 von COz
um 11,2%. Dies hdngt auch mit dem Ruckgang der Stromproduktion aus Wasserkraft
zwischen 2009 und 2010 zusammen (Abbildung 10). Die CO2-Emissionen je Energie-
einsatz entwickelten sich 2010 mit +6,4% entgegen dem bisherigen Trend eines ab-
nehmenden CO2-Gehaltes des Energieeinsatzes, dhnlich die CO2-Emissionen des
Sektors Energie und Warme.
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Abbildung 8: CO2-Emissionen, Energieeinsatz und Produktion der 6ffentlichen
Energieversorgungsunternehmen
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2010; WIFO-Datenbank.

Der Bruttoinlandsverbrauch an Kohle, Erddl, Erdgas und erneuerbaren Energietrd-
gern stieg 2010 gegenuber dem Krisenjahr 2009 um 6,1% auf 1.422 PJ. Er war damit
um 36% hdher als im Kyoto-Basisjahr 1990. Dabei vergréBerte sich der Einsatz von
Kohle 2010 (+17,2%), Gas (+9,9%) und Erddl (+3,9%) merklich (insgesamt +7,5%), wdh-
rend der Verbrauch an erneuerbaren Energietrdgern um nur 2,4% ausgeweitet wur-
de (2009 +4,5%). Den RUckgang im Krisenjahr 2009 (Kohle -23,4%, Gas —-2,1%, Erdol
-5,8%) machte 2010 nur der Gasverbrauch mehr als wett — Gas gewinnt demnach
ebenso wie die erneuerbaren Energietrdger an Bedeutung fUr die Energieversor-
gung. Deren Anteil stieg von 20% im Jahr 1990 auf 27% im Jahr 2010.

Im Nachkrisenjahr 2010 nahm der Verbrauch an erneuerbaren Energietrdgern (ein-
schlieBlich der brennbaren Abfdlle) erneut um 3,2% zu (2009 +3,3%). Wahrend die
Stromproduktion aus Wasserkraft 2010 um 6,1% sank, wurde die Energieproduktion
aus Solar- und Geothermie um 17,7% gesteigert, jene aus brennbaren Abfdllen um
16,7% und der Einsatz von Brennholz um 11,3%. FUr Windkraft und Photovoltaik ergab
sich ein Wachstum von 6,7%, fUr biogene Brenn- und Treibstoffe von 5,8%. Wasser-
kraft (33,6% des Bruttoinlandsverbrauches aus erneuerbaren Energietrédgern) wurde
2010 als wichtigste Energiequelle durch die biogenen Brenn- und Treibstoffe (38,7%)
abgeldst. Auf Brennholz entfielen 16,1% des Bruttoinlandsverbrauches aus erneuer-
baren Energietrégern, auf brennbare Abfélle 6,6%, auf Solar- und Geothermie 3,1%
und auf Windkraft und Photovoltaik 1,9%.

Die verkehrsbedingten COz-Emissionen stiegen 2010 in Osterreich um 4,7%, nach-
dem sie 2009 um 3,4% gesunken waren. Der seit 2007 beobachtete Rickgang kam
somit zum Stillstand. Dabei erhdhten sich insbesondere die Emissionen des Guterver-
kehrs auf der StraBe (+11,4%, 2009 -5,6%). aber auch die Emissionen des sonstigen
Verkehrs (u. a. inl&ndischer Luftverkehr, Donauschifffahrt: +36,1%, 2009 -17,7%), sie
Ubertrafen damit das Vorkrisenniveau von 2008. Die Emissionen des Personenver-
kehrs auf der StraBe blieben hingegen um 1,7% unter dem Vorjahreswert (2009
-0,9%). Diese Entwicklung kann zum Teil auf die Kraftstoffverteuerung zurockgefihrt
werden (2010: Normal- und Superbenzin +14%, Dieselkraftstoff +13,5%).

95,6% der verkehrsbedingten Emissionen entfielen auf den StraBenverkehr; der Per-
sonenverkehr auf der StraBe (54,2%) hatte wie bisher gréBeres Gewicht als der Stra-
BengUterverkehr (41,3%).
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Abbildung 9: Bruttoinlandsverbrauch nach Energietréigern in Osterreich
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Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2010.

Abbildung 10: Bruttoinlandsverbrauch an erneuerbaren Energietrdgern in
Osterreich
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Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2010.

Seit 1990 und auch 2010 stiegen die GUterverkehrsemissionen Uberproportional zur
Wirtschaftsleistung. So wuchs das reale Bruttoinlandsprodukt im Zeitraum 1990/2010
um 50%, die Emissionen des GuUterverkehrs um 114% (2010: Emissionen +4,7%, BIP
+2,3%). Die Emissionen aus dem motorisierten Individualverkehr nahmen hingegen
unterproportional zum BIP zu (1990/2010 +38,7%) und haben sich seit 2007 von der
Entwicklung des BIP entkoppelt.
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Abbildung 11: CO2-Emissionen des Verkehrssektors
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Q: Umweltbundesamt.

Abbildung 12: Entwicklung der CO2-Emissionen des Verkehrssektors im Vergleich
zum BIP
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Q: Umweltbundesamt (2012). — ') Auf Basis von Vorjahrespreisen, Referenzjahr 2000.

Stickstoff ist zwar der Hauptbestandteil der Atmosphdre, aber dennoch ein knapper
Nd&hrstoff fir Pflanzen, da die mineralischen Verbindungen im Boden leicht ausge-
waschen werden und der Luftstickstoff fir Pflanzen nicht zugdnglich ist. In der Land-
wirtschaft werden daher Stickstoffverbindungen als Dinger zugefuhrt, um das Pflan-
zenwachstum zu steigern. Andere Elemente wie Kalium, Kalk und Phosphor werden
ebenfalls in groBen Mengen als DUnger ausgebracht. Weil ihre mineralischen Ver-
bindungen aber stabiler sind, ist die potentielle Umweltbelastung geringer als im Fall
von Stickstoff. Stickstoff ist aus zweierlei Grunden als Indikator fUr eine potentielle
Umweltbelastung relevant: Aufgrund einer Uberversorgung der Nutzpflanzen kénnen
nicht gebundene Stickstoffverbindungen ausgewaschen werden und das Grund-
wasser belasten. Durch mikrobielle Stoffwechselvorgénge im Boden kann zudem
Distickstoffoxid (Lachgas, N20), ein Treibhausgas, entstehen. Dieses trug zuletzt zu
6.1% zu den Gesamtemissionen von Treibhausgasen bei; zu 57% entfallen die N2O-
Emissionen auf die Landwirtschaft (Umweltbundesamt, 2012).
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Abbildung 13: Stickstoffbilanz und Einsatz von mineralischem Dinger
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Q: WIFO-Berechnungen auf Basis von OECD und Statistik Austria.

Die Stickstoffbilanz stellt die Menge des in der Landwirtschaft eingesetzten Stickstoffs
dem Entzug durch landwirtschaftliche Nutzpflanzen gegenUber. Ein Ziel der Agrar-
umweltpolitik ist es, Uberschisse abzubauen, und ein Fernziel sollte eine ausgegli-
chene Stickstoffbilanz sein. Die nationale Stickstoffbilanz fir 2011 zeigt einen Uber-
schuss — in die Umwelt werden also mehr Nahrstoffe eingebracht als entzogen. Seit
1990 ist eine kontinuierliche Ann&herung an das Ziel einer ausgeglichenen Bilanz zu
beobachten. Der BilanzUberschuss und auch die eingesetzten Dingermengen sin-
ken, da auch der Einsatz von mineralischem DUnger langfristig abnimmt. In den letz-
ten 20 Jahren wurde die Effizienz der Stickstoffdingung in der &sterreichischen
Landwirtschaft daher laufend gesteigert.

Die Methode zur Berechnung dieses Indikators wurde von der OECD entwickelt
(OECD, 2001). Sie stellt die Inputs an Stickstoff (z. B. aus MineraldUngern, Saatgut,
Luftdeposition) den Outputs (Ndhrstoffe in Agrargitern und Nahrungsmitteln) ge-
genuber. NatUrliche Stickstoffquellen (Dung von Nutztieren, Ndahrstofffixierung von
Leguminosen) gehen ebenfalls in die Rechnung ein. Der Verlauf der Bilanz wird kurz-
fristig von Ertragsschwankungen im Pflanzenbau und dem Einsatz an mineralischem
DUnger bestimmt. FUr den langfristig ricklaufigen Trend maBgebend sind neben ei-
ner Ausweitung der biologisch bewirtschafteten Fldchen die Verbesserung der DUn-
gerqualitét, effizientere Ausbringungstechnik, héhere Ausbildung der Arbeitskrafte in
der Landwirtschaft und umwelfpolitische MaBnahmen wie das Agrarumwelfpro-
gramm OPUL mit spezifischen MaBnahmen in Regionen mit hoher Belastung des
Grundwassers mit Stickstoffverbindungen.

Die Entwicklung der Stickstoffbilanz entspricht den &konomischen Erwartungen: In
Phasen sinkender Outputpreise ist mit einer Abnahme des Einsatzes von minerali-
schem Dunger zu rechnen, in Hochpreisphasen mit einem vermehrten Einsatz. Je-
doch sind nicht bloB die Outputpreise relevant, sondern auch die Preise von Stick-
stoffdunger. Im Jahr 2010 waren die Erzeugerpreise pflanzlicher Produkte um knapp
20% hoher als 2009; der Einsatz von MineraldUnger stieg deshalb kraftig, wéhrend er
sich um 12% verteuerte. Im Folgejahr waren die Preise der AgrargUter neuerlich ho-
her (rund +4%), DUnger kostete aber um 22% mehr als im Vorjahr. Daher wurde 2011
weniger Stickstoffdinger eingesetzt.

Die Produktion von Nutzpflanzen ist die Grundlage der Landwirtschaft. Die Erntepro-
dukte werden als Nahrungsmittel, als Futtermittel und fUr die stoffliche und energeti-
sche Verwertung eingesetzt. Daher ist die Produktion von Biomasse ein zentraler Indi-
kator fUr die F&higkeit des Agrarsektors, Inputs fUr nachgelagerte Sektoren bereitzu-
stellen. Die langfristige Entwicklung der Biomasseproduktion hé&ngt neben der FIG-
chenverfUgbarkeit und der Entwicklung der Produktivitdt von den Investitionen in die
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Landwirtschaft ab. Kurzfristig beeinflusst das Wetter die Erntemenge entscheidend.
2011 war die geerntete Biomassemenge nach Abzug von Ernte- und Lagerverlusten
wieder etwas hoher als im langjdhrigen Durchschnitt. Mit nahezu 16 Mio. t Trocken-
substanz erreichte sie fast den bisherigen Hochstwert von 2008.

Abbildung 14: Produktion von wirtschaftlich nutzbarer Biomasse in der

Landwirtschaft
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Q: WIFO-Berechnungen auf Basis von Buchgraber — Resch — Blashka (2003), DLG-Futterwerttabelle, Resch
(2007), Statistik Austria. Stroh ist ein Nebenprodukt der Getreideerzeugung (ohne Mais); unterstellt wird ein
einheitliches Korn-Stroh-Verhdaltnis von 1 : 0,9. Verlustfaktoren Futterwirtschaft gemda&B Buchgraber —Resch —
Blashka (2003), Versorgungsbilanzen laut Statistik Austria.

In Osterreich ist eine kontinuierliche Abnahme der landwirtschaftlich genutzten Fi&-
che zu beobachten. Bisher konnte die dadurch bedingte Verringerung der Ernte
durch Produktivitatsfortschritte gerade noch ausgeglichen werden. Im Jahr 2008
sefzte die EU die Verpflichtung zur Stillegung von Ackerfl&dchen als Voraussetzung fur
den Bezug von Forderbeitrdgen aus, durch die Health-Check-Reform im selben Jahr
wurde diese Verpflichtung beseitigt. In der Folge wurde die Getreidefldche in Oster-
reich um rund 30.000 ha ausgeweitet. Dieser betrachtlichen Ausweitung des Produk-
tionspotentials steht jedoch der anhaltende Trend des Verlusts an landwirtschaftlich
produktiver Fidche gegenUber. Etwa 2.700 ha werden laut Indikatoren-Bericht fur
das Monitoring der nachhaltigen Entwicklung pro Jahr versiegelt (BMLFUW, 2011).

Die energetische Nutzung von Biomasse aus heimischer Produktion kann, abgese-
hen von diesem Einmaleffekt, auf unterschiedlichen Wegen erhdht werden: Werden
Nebenprodukte wie Stroh oder Abfdlle wie GUlle verwendet, dann besteht keine
Nahrungskonkurrenz, wohl aber wenn Getreide, Olfrichte und Zuckerriben ('Han-
delsgewdchse") dazu herangezogen werden. Diese Konkurrenz zwischen der Ver-
wendung landwirtschaftlicher Produkte zur Energieerzeugung und als Nahrungsmit-
tel kann in einigen Bereichen verringert werden, wenn etwa das Nebenprodukt Ei-
weiB aus der Ethanol- oder Pflanzendlproduktion fUr die FUtterung verwendet wird,
wie dies in Osterreich der Fall ist.

Die Europdische Kommission verfolgt mit dem "Energiefahrplan 2050" das Ziel, einen
politischen Rahmen zu entwickeln, der langfristig stabile Bedingungen fUr nationale
und regionale Strategien zur Verringerung der Treibhausgasemissionen sowie fur In-
vestoren setzt, die eine Modernisierung des europdischen Energiesystems Uber das
Jahr 2020 hinaus bewirken kénnen. Die langfristige Perspektive von Investitionen in
ein kohlenstoffarmes Energiesystem ist angesichts der langen Lebensdauer von
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energierelevanten Kapitalstécken wie z. B. Kraftwerken zentral, wenn es darum geht,
ein "lock-in" von Technologien mit hohem Kohlenstoffverbrauch zu verhindern.

Bis zum Jahr 2020 sieht das EU-Energie- und -Klimapaket (Europdische Kommission,
2008) mit den "20-20-20-Zielen" bereits konkret eine Verringerung der Treibhausgas-
emissionen gegenuber 1990 um 20%, eine Erhdhung des Anteils erneuerbarer Ener-
gietrdger am Endverbrauch auf 20% und eine Erhdhung der Energieeffizienz um 20%
vor. Osterreich muss im Rahmen dieser Strategie den Anteil ereuerbarer Energie-
tréger am Bruttoendenergieverbrauch bis 2020 auf 34% steigern. Innerhalb des
"Effort-Sharing" verpflichtet sich Osterreich, jene Treibhausgasemissionen, die nicht
dem EU-Emissionshandel unterliegen, bis 2020 um mindestens 16% des Niveaus von
2005 zu senken. Das Reduktionsziel fur Anlagen des EU-Emissionshandels liegt EU-weit
bei 21% des Niveaus von 2005. Die Ziele fUr die Emissionshandelssektoren sowie die
im "Effort-Sharing" erfassten Sektoren ergeben EU-weit eine Verringerung der Treib-
hausgasemissionen um 20% des Wertes von 1990.

In ihrem "Energiefahrplan” (Europdische Kommission, 2011A) analysiert die Europdi-
sche Kommission illustrative Szenarien einer Emissionsverringerung um 80% bis 2050.
Mit dem Energiesystemmodell PRIMES?) werden dazu fUnf unterschiedliche techno-

logische Szenarien der Emissionssenkung simuliert: "Hohe Energieeffizienz", "Diversifi-
zierte Energiebereitstellung”, "Hoher Anteil erneuerbarer Energietrdger”, "Verzdgerter
Einsatz von CO2-Abscheidung und -Speicherung (CCS-Technologie)', "Geringer
Kernenergieanteil'. Abbildungen 15 und 16 stellen den Primdrenergieverbrauch, die
Anteile der Energietréger sowie den Beitrag von Strom und CCS-Technologie in den
unterschiedlichen Referenz- und Dekarbonisierungsszenarien dem Basisjahr 2005 ge-

genuUber.

Abbildung 15: Primdrenergieverbrauch und Energietrdgeranteile in den Szenarien
des Energiefahrplans
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Q: Europdische Kommission (2011C). CCS . . . Carbon Dioxide Capture and Storage.

2) PRIMES ist ein EU-weites Energiesystemmodell, das aus unterschiedlichen Modulen besteht. So werden die
Energiebereitstellung, die -umwandlung und die energetische Endnachfrage anhand unterschiedlicher Mo-
delle abgebildet (die energetische Endnachfrage wird auf nationaler Ebene, die Erdgas und Elektrizitats-
mdarkte werden auf europdischer Ebene modelliert). Durch ein iteratives Verfahren werden die Gleichge-
wichte auf den Energiemdrkten bestimmt (Krey, 2006, Mantzos — Capros, o. J.).

MONATSBERICHTE 7/2012 WIFO



UMWELTINDIKATOREN

Abbildung 16: Stromproduktion und CO2-Abscheidung und -Speicherung in den
Szenarien des Energiefahrplans
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Q: Europdische Kommission (2011C). CCS . . . Carbon Dioxide Capture and Storage.

Die Szenarien veranschaulichen mégliche Zukunftspfade fUr die Entwicklung des
Energiesystems; sie werden nicht als einander ausschlieBende Alternativen betrach-
tet, sondern heben gemeinsame Entwicklungen bei unterschiedlichen Entschei-
dungspfaden hervor und werden einem Referenzszenario sowie einem Szenario "Ak-
tuelle politische Initiativen" gegenubergestellt: Das Referenzszenario geht von einem
j@hrlichen Wachstum des Bruttoinlandsproduktes um 1,7% aus und berUcksichtigt po-
litische Konzepte bis einschlieBlich Marz 2010 (z. B. 20-20-20-Ziele der EU). Zusatzlich
berUcksichtigt das Szenario "Akfuelle politische Initiativen" neuere Polifikinitiativen,
einen Anstieg der Energiepreise und Konsequenzen aus dem Kernreaktorunfall in Fu-
kushima, z. B. den Ausstieg Deutschlands aus der Stromerzeugung aus Kernenergie.
Aus der Analyse dieser Dekarbonisierungsszenarien zieht die Europdische Kommission
folgende Schlussfolgerungen fUr den Umbau des Energiesystems:

Alle Varianten kénnen bis 2050 die Treibhausgasemissionen um 80% und die energie-
relevanten CO2-Emissionen gegeniber 1990 um 85% senken. Die kumulierten Emissi-
onsbudgets der einzelnen Dekarbonisierungsszenarien unterscheiden sich dabei
nicht. Eine Dekarbonisierung des Energiesystems ist nur geringfugig teurer als eine
Entwicklung entsprechend dem Szenario "Aktuelle politische Initiativen".

In den Szenarien wirde der Sektor Energieaufbringung bis 2050 fast vollsténdig de-
karbonisiert (-96% bis —99% gegentber 1990), ebenso die Sektoren Wohnen und
Dienstleistungen (-86% bis -88%) und Industrie (-77% bis —79%). Im Verkehrssektor
ergibt sich hingegen bis 2050 eine Verringerung der Emission um 60% bis 62% gegen-
Uber 1990 (Europdische Kommission, 2011B).

Der Umbau des Energiesystems erfordert einen Ubergang vom derzeitigen System
mit hohem fossilen Brennstoffbedarf (hohen variablen Kosten) zu einem Energiesys-
tem, das sich durch hdhere Investitionsausgaben und niedrigere Brennstoffkosten
auszeichnet (etwa durch verstarkten Einsatz erneuerbarer Energietrdger wie Sonne,
Wind und Gezeiten, deren Brennstoffkosten Null sind). Eine Ausweitung der Investitio-
nen in die Neuinstallation von Kraftwerken |asst sich auch daraus ableiten, dass ein
GroBteil der heute befriebenen Energieversorgungsanlagen das Ende des Lebens-
zyklus erreicht hat. Die durchschnittlichen Kapitalkosten des Energiesystems fUr neue
Kraftwerke oder Technologien zur Nutzung dezentraler erneuerbarer Energietrager
werden folglich steigen. Zentral ist eine strategische Weichenstellung fur ein kinftiges
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kohlenstoffarmes Wirtschaftssystem und fUr die Vermeidung von "Lock-in"-Situationen
in der Verwendung fossiler Energietréger. In der Zunahme der Nachfrage nach koh-
lenstoffarmen AnlagegUtern kann dabei eine Chance fUr die Wettbewerbsfahigkeit
der europdischen Wirtschaft liegen. Die Bedeutung fUr Investitionen in Forschung
und Entwicklung steigt.

Alle Szenarien sehen auBerordentlich groBe Energieeinsparungen vor. So sinkt die
Primdrenergienachfrage laut Szenarienanalyse bis 2030 um 16% bis 20% und bis 2050
um 32% bis 41% gegenUber den Hochstwerten im Zeitraum 2005/06 (Abbildung 15).
Wenn das BIP weiter expandiert, wirde dies eine absolute Entkoppelung des End-
energieverbrauches vom Wirtschaftswachstum voraussetzen.

Der Anteil erneuerbarer Energietrédger am Endenergieverbrauch (heute rund 10%)
erhdht sich in allen Szenarien markant auf mindestens 55% im Jahr 2050. So erreichen
die erneuerbaren Energietréger im Szenario "Hohe Energieeffizienz' einen Anteil von
64% und im Szenario "Hoher Anteil erneuerbarer Energietrager”’ 97% (Abbildung 15).

Wie die Szenarienanalyse zeigt, wird auf Strom ein wachsender Teil der Endenergie-
nachfrage entfallen; dies fragt insbesondere zur Dekarbonisierung des Verkehrssek-
tors sowie des Sektors Heizung und KUhlung bei. In allen Szenarien ergibt sich bis 2050
auch eine absolute Zunahme der Stromproduktion gegenuber 2005 (Abbildung 16).

Die kurz- bis mittelfristige Substitution von Kohle und Erddl durch Erdgas kann auf-
grund der geringeren spezifischen Emissionen und unter Verwendung gegebener
Technologien dazu beitragen, die Emissionen bis 2030 zu senken. Dabei Uberneh-
men Schiefergas sowie andere Quellen nicht konventionellen Gases laut Europdi-
scher Kommission eine wichtige Versorgungsfunktion, insbesondere als Puffer fUr die
volatile Energieversorgung mit erneuerbaren Energietrédgern. Mit der Verwendung
von FlUssiggas (LNG) werden die Mdarkte globaler und der Transport unabhdngiger
von Erdgasleitungen. Laut Analysen kénnte Erdgas in Kombination mit der CCS-
Technologie in Zukunft eine wichtige Rolle spielen.

Wie die Szenarien zeigen, wird die Technologie der CO2-Abscheidung und -Speiche-
rung (Carbon Dioxide Capture and Storage — CCS) einen erheblichen Beitrag zur
Verringerung der Treibhausgasemissionen leisten miUssen, wenn der Einsatz von er-
neuerbaren Energiefrégern oder Kernenergie nicht forciert wird (Abbildung 16).

In jenen L&ndern, in denen derzeit Strom aus Kernenergie erzeugt wird, wird Kern-
energie gemdRB den Szenarien auch weiterhin als wichtige Technologie fUr eine koh-
lenstoffarme Stromerzeugung genutzt. Die hdchste Verbreitung findet sie in den Sze-
narien "Verzdgerte CCS-Technologie" und "Diversifizierte Energiebereitstellung” (Ab-
bildung 15).

Die zunehmende Verbreitung von erneuerbaren Energietrgern erfordert eine ent-
sprechende Infrastruktur fUr Verteilung, Verbindung und LangstreckenUbertragung.
Laut Szenarienanalyse muUsste etwa die Verbindungskapazitdt zwischen den EU-
L&dndern bis 2020 um insgesamt 40% gesteigert und danach weiter ausgebaut wer-
den.

GemdaB dem "Energiefahrplan 2050" der Europdischen Kommission sind FérdermaB-
nahmen (z. B. Energiesubventionen) sowie die Bepreisung von CO2-Emissionen als
Anreizinstrumente zum Ausgleich von Wettbewerbsnachteilen neuer Technologien
notwendig. Mit hoher Wahrscheinlichkeit wirden aber die langfristigen Kosten des
Klimawandels die Investitionskosten fir KlimaschutzmmaBnahmen Ubersteigen.

Eine zusammenfassende Darstellung der nationalen Reduktionspfade, aus der sich
die Strategie zur Umstrukturierung des europdischen Energiesystems ergeben kénn-
te, fehlt bisher. Die Diskussion der nationalen Dekarbonisierungspfade liegt aber im
Interesse einer europdischen Neuausrichtung des Energiesystems und ist auch fur die
nationalen Dekarbonisierungsstrategien von hoher Relevanz. Fir Osterreich wurden
im Projekt "EnergyTransition" (Képpl et al., 2011) Optionen einer Restrukiurierung des
Energiesystems ausgehend von den Energiedienstleistungen in den Bereichen Ge-
bdude, Mobilitadt und Industrie analysiert. Die Struktur des Energiesystems in etwa vier
Jahrzehnten hdngt demnach davon ab, ob die Entscheidungen der ndchsten Jahre
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geeignet sind, einen erwUnschten Transformationsprozess einzuleiten. Folgende all-
gemeine Handlungslinien fUr Politik, Unternehmen und private Haushalte kdnnen
abgeleitet werden:

e Ein langfristig nachhaltiges Energiesystem erfordert eine Vervielfachung der der-
zeitigen Energieproduktivitat.

e Eine Steigerung der Energieproduktivitat geht mit einer Zunahme der Energiequa-
litét ("Exergie") einher. So wirde etwa der Niedertemperaturbedarf sinken, wah-
rend der Anteil der Elekirizit&dt am Endverbrauch steigt.

e Die Energiebereitstellung muss sich dieser Nachfragever&nderung anpassen. Die
erwarteten Nachfrageverschiebungen hinsichtlich der Qualité&t von Energie mus-
sen sich in einer Verdnderung des Erzeugungsmix niederschlagen, d. h. der Anteil
der Energie mit hoher Exergie (Elektrizitat) muss steigen, wdhrend jener der Ener-
gie mit niedriger Exergie (z. B. Niedertemperaturwdrme) sinkt.

e Die Energiebereitstellung wird zunehmend dezentral erfolgen.

e Primdrenergie sollte kaskadisch genutzt werden. Einige Rohstoffe wie z. B. Rohdl
oder Biomasse kénnen sowohl stofflich (z. B. zur Herstellung von Polymeren) als
auch energetisch genutzt werden. Einer stoffichen Nutzung mit Recycling und
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schen Nutzung Vorrang zu geben.
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Climate Change and Energy Economics: Key Indicators and the Energy
Roadmap for 2050 —Summary

With this article, WIFO presents an update of its key indicators of the development
of greenhouse gas emissions, energy use and economic performance, employing
the latest available emissions data of 2010. Indicators thus mirror the development
of energy consumption and greenhouse gas emissions after the economic down-
furn of 2008-09. Following a decline of emissions by 8.3 percent in 2009, green-
house gas emissions rose sharply again in 2010, by 6.1 percent due to the eco-
nomic recovery as much as weather conditions: whereas GDP grew by 2.3 per-
cent, heating days rose by 13.3 percent overall or 8.8 percent in the winter period.
Hence, emission efficiency declined. Primary energy consumption rose by 6.1 per-
cent to 1,422 PJ while the use of renewable energy sources grew by 3.2 percent
(2009 +3.3 percent). This edition of indicators is complemented by a focal point
dealing with the EU Energy Roadmap for 2050 and the long-term perspective of
emissions mitigation.
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