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GemaB der aktuellen Schnellschétzung des WIFO stieg das reale Bruttoinlandsprodukt in Osterreich im Il. Quartal 2016 gegeniber
der Vorperiode um 0,3% (Trend-Konjunktur-Komponente). Damit war die Grunddynamik der heimischen Konjunktur im Il. Quartal
dhnlich aufwartsgerichtet wie in den Vorquartalen. MaBgebend fUr den Zuwachs war die inldndische Nachfrage, wahrend die
AuBenwirtschaft kaum Impulse gab. Das Bild der Vorlaufindikatoren verbessert sich zwar weiter, die allgemeine Stimmung ist je-
doch nach wie vor verhalten.

Domestic Activity Bolsters Economic Growth in Austria

According to WIFO's latest Flash Estimate, Austrian real gross domestic product grew by 0.3 percent quarter on quarter in the
second quarter of 2016 (trend-cycle component). Hence the underlying momentum of economic activity in Austria showed a
similar upward trend as in previous quarters. Growth was largely driven by domestic demand, while net trade provided hardly any
stimulus. The picture painted by leading indicators keeps improving, but the general sentiment remains subdued.
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Die Weltkonjunktur gewann zwar im FrUhjahr etwas an Dynamik, verlduft jedoch wei-
terhin maBig. In den Schwellenldndern scheint die Konjunktur die Talsohle durch-
schritten zu haben, nachdem sie sich im Laufe des Jahres 2015 deutlich eingetribt
hatte. Inzwischen mehren sich die Anzeichen einer Belebung des Wachstums in Chi-
na und einer Abschwdchung der Rezession in Russland und Brasilien. Unter den In-
dustrieléindern blieb die Expansion im 1. Halbjahr 2016 vor allem in den USA ge-
dampft, wahrend sie sich im Euro-Raum deutlich besser entwickelte. Das Wachstum
der Weltwirtschaft durfte in den n&chsten Monaten allmdahlich etwas anziehen; Auf-
trieb erhdlt es von der nach wie vor robusten Entwicklung in den fihrenden Industrie-
l&dndern und dem Abklingen der tiefen Rezession in einigen groBen Schwellenldn-
dern. Die Aussichten sind jedoch weiterhin mit bedeutenden Abwdartsrisiken behaf-
tet, insbesondere in den Schwellenl&dndemn.

In Osterreich verstarkte sich das Wachstum auch im 1. Halbjahr 2016. Die Auftriebs-
krafte sind robust und fuBen auf der Binnenwirtschaft. Die Grundtendenz der Kon-
junktur weist aufwdrts. In den letzten Monaten wurde die Expansion in Osterreich er-
neut vor allem durch die Ausweitung der Konsum- und Investitionsnachfrage ge-
stUtzt. Der Konsum der privaten Haushalte stieg sowohl im I. als auch im Il. Quartal
um jeweils 0,3% gegenuber dem Vorquartal. Sondereffekte wie die mit Jahresbeginn
umgesetzte Steuerreform sowie Einsparungen aufgrund weiterhin niedriger Energie-
preise dUrften die Ausgabenbereitschaft erhéht haben. Auch die 6ffentlichen Kon-
sumausgaben wurden weiterhin spUrbar ausgeweitet (Il. Quartal +0,2%). DarGber
hinaus investieren die heimischen Unternehmen seit 2015 wieder vermehrt; so ex-
pandierten die Bruttoanlageinvestitionen, welche auch AusrUstungs- und Bauinvesti-
tionen umfassen, im Il. Quartal mit +0,8% weiterhin deutlich. Damit hielt die Erholung
nach dem Einbruch im Jahr 2014 an. Der AuBenhandel lieferte neuerlich keinen Bei-
frag zum Wirtschaftswachstum.
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Die Inflationsdynamik blieb zuletzt unverdndert. Der VPI stieg im Juni 2016 gegenuber
dem Vorjahr um 0,6% (Mai ebenfalls +0,6%). GemdaB harmonisiertem Index lag der
Preisauftrieb ebenfalls bei 0,6% und damit weiterhin deutlich Uber dem Durchschnitt
des Euro-Raumes (+0,1%). Der Beschdaftigungsanstieg hielt im Juli an, die Zahl der un-
selbstandig aktiv Beschdaftigten erhdhte sich im Vormonatsvergleich saisonbereinigt
um 3.300. Im Vorjahresabstand stieg die Beschaftigtenzahl um 47.000 oder 1,3%. Die
Arbeitslosenquote lag im Juli (saisonbereinigt) bei 9,2%.

1.  Weiterhin trage Entwicklung der Weltwirtschaft

Seit Ende 2015 wdchst die
Weltwirtschaft mdaBig. Die
Perspektiven sind glnstig, die
Weltkonjunktur dirfte anzie-
hen. Sie wird in den Industrie-
I&ndern durch weiterhin
niedrige Zinssatze, die Auf-
hellung auf dem Arbeits-
markt und die wachsende
Zuversicht gestitzt. Dagegen
ist der Ausblick in den
Schwellenldndern nach wie
vor mit gréBerer Unsicherheit
behaftet: Zum einen ist die
Neuausrichtung der chinesi-
schen Volkswirtschaft mit
bedeutenden Risiken ver-
bunden, zum anderen passt
sich die Wirtschaft in den
rohstoffexportierenden Lan-
dern an die verhdltnismdaBig
niedrigen Rohstoffpreise an.
Nicht zuletzt démpfen politi-
sche Spannungen im Nahen
Osten den Konjunkturaus-
blick.
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Die Weltkonjunktur gewann zwar im FrOhjahr etwas an Dynamik, verlduft jedoch
nach wie vor in maBigem Tempo. Die Indikatoren haben sich stabilisiert und lassen
insgesamt eine anhaltend besténdige Wirtschaftsentwicklung erkennen. Auf eine
Belebung der Weltkonjunktur in den vergangenen Monaten weist nicht zuletzt das
Anziehen der Rohstoffpreise hin, die sich deutlich von dem im J&nner erreichten Tief-
stand gel6st haben. Die Stimmung auf den Finanzmdarkten hellte sich unterdessen
auf. Das internationale Umfeld wird allerdings vor allem in den Schwellenléndern
durch restriktivere Finanzierungsbedingungen getribt, welche zum Teil mit der Nor-
malisierung der Geldpolitik in den USA zusammenhd&ngen. Risiken liegen auch in der
allmdhlichen Neuausrichtung der chinesischen Wirtschaft und der geopolitischen
Entwicklung, etwa dem Ausgang des Referendums in GroBbritannien zugunsten ei-
nes Austrittes aus der EU. Die Aussichten fUr die Weltwirtschaft und insbesondere fir
die Schwellenldnder sind somit weiterhin mit bedeutenden Abwadartsrisiken behaftet.

1.1  Unverdndert hohe Abwartsrisiken in den Schwellenldndern

In den Schwellenléndern scheint die Talsohle der Konjunktur durchschritten zu sein.
Vor allem das Jahr 2015 war geprégt von einer markanten Eintribung. Wéhrend sich
die Rezession in Russland und Brasilien weiter verschérfte, deuteten zahlreiche Indi-
katoren eine markante Verlangsamung der Expansion in China an. Vor dem Hinter-
grund der Einbriche auf den Aktienmdarkten schirte dies die Sorge, die chinesische
Wirtschaft kédnne in eine krisenhafte Abwadartsspirale geraten. Anfang 2016 ndhrten
entt@uschende Konjunkturindikatoren und weitere Turbulenzen auf den Finanzmdark-
ten in China abermals Sorgen um die Konjunkturaussichten fUr China sowie fUr die
Weltwirtschaft. Inzwischen mehren sich aber die Hinweise auf eine dynamischere
Expansion in China, u. a. unterstUtzt durch kraftigere geld- und fiskalpolitische Impul-
se. Auf kurze Sicht dirften diese wirtschaftspolitischen MaBnahmen die Konjunktur
stUtzen. Mittelfristig wird das Expansionstempo aber wegen des verstarkten Abbaus
der Uberkapazitdten in einigen Zweigen der Schwerindustrie und des Umganges mit
den dadurch bedingten Kreditausfdllen abnehmen.

In Indien verstarkte sich die bereits kraftige Entwicklung nach offiziellen Angaben
nochmals, gleichzeitig expandierte die Wirtschaft in den anderen asiatischen
Schwellenldndern in einem insgesamt wenig verdnderten, fUr die Region jedoch
eher maBigen Tempo.

In Russland und Brasilien, die eine fiefe Rezession durchlaufen, sank das Bruttoin-
landsprodukt zwar im |. Quartal 2016 weiter, jedoch wesentlich langsamer. Die Auf-
hellung der Stimmung in diesen Ladndern zeigt sich auch auf den Finanzmdarkten; der
AuBenwert der Wahrung und die Aktienkurse stiegen seit Anfang 2016 deutlich. Un-
terstUtzt wurde diese Entwicklung durch das Anziehen der Rohstoffpreise im Laufe
des 1. Halbjahres. In Russland durfte im 2. Halbjahr 2016 wieder ein leichtes Wachs-
tum einsetzen. In Brasilien belasten die politische Unsicherheit, die Verschlechterung
der Terms-of-Trade, die Straffung der Geldpolitik und die restriktiveren Finanzierungs-
bedingungen die Konjunktur erheblich. Im weiteren Verlauf durfte sich die Wirtschaft
von der tiefen Rezession etwas erholen, da sich die Rohstoffpreise stabilisieren und
die Investitionen in den Rohstoffsektoren nicht mehr so stark in Mitleidenschaft gezo-
gen werden.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2010 = 100, gleifende Dreimonatsdurchschnitte
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1.2 Expansive Geldpolitik stitzt die Konjunktur in den Industrielandern

Die Wirtschaft der Industriel@nder wuchs im I. Quartal 2016 insgesamt weiter maBig,
mit allerdings sehr heterogener Entwicklung in den einzelnen Landern: Wahrend die
Expansion in den USA gegenuber dem Vorquartal schwach blieb, zog sie im Euro-
Raum und in Japan an. In den Euro-L&ndern diUrfte dies aber zum Teil auf transitori-
sche Effekte wie u. a. das milde Winterwetter zurGckzufUhren sein, sodass die BIP-
Zuwachsrate von 0,6% die Grundtendenz der Konjunktur wohl etwas Uberzeichnet.
GemdaB den aktuellen Schnellschdfzungen wuchs das BIP im Il. Quartal etwas
schwdécher (+0,3%).

In den USA verlangsamte sich die Konjunktur bereits im IV. Quartal 2015. MaBgeblich
war daflr zum einen der RGckgang der Unternehmensinvestitionen, der insbesonde-
re auf KUrzungen der Ausgaben in der Mineraldlindustrie zurGckgefUhrt werden kann.
Zum anderen nahm der private Konsum trotz betrdchtlicher Realeinkommenszu-
wdchse schwdécher zu; die Sparquote der privaten Haushalte erhdhte sich in der
Folge. Im Il. Quartal wuchs die Wirtschaft mit +0,3% gegenUtber dem Vorquartal wei-
terhin nur méBig. Die leichte Beschleunigung ergab sich aus einem Anstieg der pri-
vaten Konsumausgaben und einem Anziehen der Exporte bei gleichzeitigem RUck-
gang der Importe. Die privaten Investitionen dédmpften nach wie vor das BIP-
Wachstum, wobei der Wachstumsbeitrag der Anlageinvestitionen im Il. Quartal
abermals negativ ausfiel. Neben den privaten Investitionen drickten auch der
RUckgang der 6ffentlichen Ausgaben sowie der kraffige Lagerabbau die Zunahme
des BIP. Die aktuellen Konjunkifurdaten geben kein eindeutiges Bild wieder. Die
jingste Abflachung der Beschdftigungsausweitung deutet darauf hin, dass sich die
Konjunktur in der Grundtendenz etwas abgeschwdcht haben kdnnte.

In GroBbritannien setzte sich im Il. Quartal die stabile Entwicklung aus den Vorjahren
fort. Nach einem Anstieg des realen BIP im |. Quartal von 0,4% gegenUber dem Vor-
quartal beschleunigte sich die Dynamik im Il. Quartal auf 0,6%, gepragt sowohl vom
verarbeitenden Gewerbe als auch vom Dienstleistungssektor. Das Bild der Vorlaufin-
dikaforen tribte sich zuletzt ein. Dies dUrffe wohl auch eine Folge des Ergebnisses
des Referendums zugunsten eines Austrittes aus der EU sein. Die Auswirkungen des
Abstimmungsergebnisses auf den Finanzmdarkten entsprachen weitfgehend den Er-
wartungen. Die britische Wdhrung wertete ab, ebenso sanken die Kurse von Bank-
aktien und Immobilienfonds. Auch die Anpassungen der Bewertung staatlicher An-
leihen ("Rating") waren vorhersehbar. Der Euro Stoxx 50 wies bereits im Vorfeld des
Referendums eine erhdhte Volatilitat auf, die aber innerhalb der Bandbreite der
Marktspannungen Anfang 2016 und im August 2015 blieb. Zwar gaben die Akfien-
kurse am Tag nach dem Referendum spurbar nach, stabilisierten sich groBteils aber
rasch wieder. Die Aktienkurse von Banken sind jedoch weiterhin deutlich niedriger
bewertet als jene von Nicht-Banken — nicht nur in GroBbritannien, sondern auch im
Euro-Raum. Dieser Umstand weist auf andere, tiefer verwurzelte Strukturprobleme im
europdischen Finanzsektor hin. Der jungste Stresstest der EU-Bankenaufsicht EBA von
51 Instituten bestatigt weitgehend diese Bedenken. Die untersuchten Banken erwie-
sen sich jedoch insgesamt als deutlich stabiler als im Stresstest 2014, sie haben ihr Ei-
genkapital seither merklich aufgestockt. Im Krisenfall wirden aber nicht nur Banken
aus Spanien, Italien oder Irland zunehmend in Schwierigkeiten geraten, sondern
auch Institute in Deutschland, den Niederlanden, Osterreich und GroBbritannien.

1.3 Binnennachfrage als Konjunkturmotor in Ostmitteleuropa

In Ostmitteleuropa ist die Konjunktur weiterhin robust, wenn auch von Land zu Land
uneinheitlich. Gestitzt wird die realwirtschaftliche Entwicklung in dieser Region wei-
terhin hauptsdchlich durch den expandierenden Konsum der privaten Haushalte,
der wiederum das Ergebnis einer Zunahme der verfUgbaren Realeinkommen im ge-
genwdrtigen Umfeld niedriger und zum Teil negativer Inflationsraten ist. Andererseits
durfte im weiteren Jahresverlauf auch eine kraftige Ausweitung der Investitionen, die
durch Mittelzuweisungen aus den EU-Strukturfonds unterstUtzt wird, das Wachstum
begUnstigen.
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2.  Osterreichs Wirtschaft auch im 1. Halbjahr 2016 gewachsen

Das &sterreichische BIP expandierte auch im 1. Halbjahr 2016. FUr das I. Quartal 2016
ergab sich ein Wachstum von 0,4%. Mit + 0,3% hielt die aufwdartsgerichtete Grunddy-
namik im Il. Quartal an. Das Expansionstempo im |. Quartal war durch Sondereffekte
wie das milde Wetter und die zusatzlichen Ausgaben fUr die FIichtlingsbetreuung
Uberzeichnet, sodass die leichte Abschwdéchung im Il. Quartal erwartet worden war.
Im weiteren Jahresverlauf sind dhnliche Steigerungsraten wie im Il. Quartal zu erwar-
ten. Die Auftriebskréfte sind robust und fuBen auf der Binnenwirtschaft. Die Grund-
tendenz der Konjunktur weist aufwdrts.

Die Konjunktur wurde in Osterreich in den letzten Monaten ermeut vor allem durch
die Ausweitung der Konsum- und Investitionsnachfrage gestUtzt. Der Konsum der pri-
vaten Haushalte stieg sowohl im I. als auch im Il. Quartal um jeweils 0,3%. Sonderef-
fekte wie die mit Jahresbeginn umgesetzte Steuerreform sowie Einsparungen auf-
grund weiterhin niedriger Energiepreise durften die Ausgabenbereitschaft erhdht
haben. Auch die 6ffentlichen Konsumausgaben wurden weiterhin spurbar ausge-
weitet.

DarUber hinaus investieren die heimischen Unternehmen seit 2015 wieder vermehrt;
so expandierte die Nachfrage nach Bruttoanlageinvestitionen, welche Ausristungs-
und Bauinvestitionen umfassen, auch im Il. Quartal mit 0,8% anhaltend kraftig. Damit
hielt die Erholung nach dem Einbruch im Jahr 2014 an.

Spiegelbildlich zur schwdcheren Entwicklung der Exporte lieB die Belebung der ex-
portgetragenen Industriekonjunktur zu Jahresbeginn leicht nach, wenngleich der
AuBenhandel zuletzt wieder etwas an Dynamik gewann. Sowohl die Importe als
auch die Exporte wurden ausgeweitet; der AuBenhandel trug daher insgesamt nicht
zum BIP-Anstieg bei. Das Wachstum der SachgUtererzeugung verlangsamte sich auf
0,5% im Il. Quartal (I. Quartal +0,7%). Nach der schwachen Entwicklung der vergan-
genen zwei Jahre verzeichnete hingegen die Bauwirtschaft positive Impulse, die
Wertschopfung stieg im Il. Quartal um 0,5%. Ebenfalls positive Beifrige zum Wirt-
schaftswachstum lieferten die Marktdienstleistungen. Im Handel stieg die Wertschop-
fung um 0,5%, in der Beherbergung und Gastronomie um 0,4%.

2.1 Aufhellung der Vorlaufindikatoren seit Jahresbeginn

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen insgesamt eine leichte Besserung der
Konjunkturbeurteilung durch die &sterreichischen Unternehmen gegenUber dem
Vormonat. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fir die Gesamtwirtschaft stieg
im Juli auf 3,2 Punkte. Er erhéhte sich in der Bauwirtschaft und der SachgUtererzeu-
gung, wdhrend sich die Einsch&tzung durch die Dienstleistungsanbieter etwas ver-
schlechterte. Die Beurteilung der Konjunkturaussichten folgte im Juli weiterhin einem
leichten Aufwartstrend. Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg und no-
tiert deutlich im positiven Bereich. Insgesamt deuten die Ergebnisse auf vorsichtig
optimistischere Konjunkturerwartungen der 0Osterreichischen Unternehmen hin. In
den SachgUterbranchen verbesserte sich der Erwartungsindex im Juli und notierte
erstmals seit J&nner 2016 wieder im positiven Bereich. Auch in den Dienstleistungs-
branchen zog der Index an und lag deutlich im optimistischen Bereich. Im Gegen-
satz dazu zeigte er fUr die Bauwirtschaft wie im Vormonat eine leichte Verschlechte-
rung der Konjunkturerwartungen an und lag auf unterdurchschniftlichem Niveau.

Der Bank-Austria-Einkaufsmanagerindex erreichte im Juli den FUnfjahreshdchstwert
des Vormonats zwar nicht mehr, mit 53,4 Punkten und dem zweithdchsten Wert der
letzten 2V. Jahre signalisierte er aber eine weiterhin solide Wachstumsperspektive fir
die 6sterreichische Industrie. Die leichte Abflachung der Industriekonjunktur zeigt sich
in der Umfrage auf breiter Ebene. Fast alle Teilkomponenten des Indikators wiesen im
Juli auf einen etwas schwdcheren Aufwdartstrend als im Vormonat hin. Die Tendenz
wurde bestimmt durch eine Abschwdchung von Produktionsanstieg, Nachfragedy-
namik, Auftragseing&ngen und Einkaufsmengen sowie einer immer ungunstigeren
Preisentwicklung. Lefztere drickte nun den dritten Monat in Folge die Ertrdge der
heimischen Betriebe. Dagegen verstérkte sich im Juli der Arbeitskrafteaufbau.
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Nach einer méBigen Ent-
wicklung in den Vorjahren
beschleunigte sich die Kon-
junktur in Osterreich im Laufe
des Jahres 2015. Diese Ten-
denz setzte sich im 1. Halb-
jahr 2016 fort. Das Wachstum
wurde dabei stark von der
Inlandsnachfrage getragen:
Sowohl der Konsum als auch
die Investitionen wurden wei-
ter gesteigert. Der AuBenbei-
trag trug hingegen nicht zum
BIP-Anstieg bei.

Das Bild der Vorlaufindikato-
ren verbessert sich zwar zu-
nehmend, die Stimmung der
Ssterreichischen Unterneh-
men ist jedoch in den einzel-
nen Sektoren sehr unter-
schiedlich.
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Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,
saisonbereinigt
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Der WIFO-FrUhindikator erhdhte sich im Juli 2016 gegenUber dem Vormonat neuer-
lich. Die Aufwdrtsbewegung aus den Vormonaten setzte sich damit abgeschwdécht
fort, der Indikator lag etwa auf dem Niveau vom November 2015. Die Teilkomponen-
ten entwickelten sich sehr heterogen; vor allem jene fUr den Einzelhandel sowie for
den Arbeitsmarkt (offene Stellen) prégten die Aufwdartsbewegung des FrUhindikators
deutlich, jene fUr die Bauwirtschaft und die Industrieproduktion ddmpften den An-
stieg.

2.2 Ginstige Umsatzentwicklung im Tourismus

In den ersten zwei Monaten der Sommersaison 2016 lagen die Einnahmen im Oster-
reichischen Tourismus um 1,4% Uber der Vergleichsperiode des Vorjahres, das preis-
bereinigte Volumen stieg um 0,8%. Der Qualitatsindikator "realer Aufwand je Ndachfi-
gung' blieb anndhernd stabil. Die Zahl der Ubernachtungen Ubertraf das Vorjahres-
niveau um 0,9%. Wa&hrend die Nachfrage aus dem Ausland stagnierte (etwa 64%
der Gesamtndchtigungen), Ubernachteten die inldndischen Reisenden um 2,7% 6f-
ter in Osterreich als im Vorjahr.

In Ferienwohnungen sowie in der 2/1-Stern-Hotellerie stieg die Zahl der Ubernach-
tungen zu Beginn der Sommersaison Uberdurchschnittlich. Die gehobenen Hotelka-
tegorien verzeichneten hingegen kaum Verdnderungen der N&chtigungsnachfra-
ge; Privatquartiere erlitten neuerlich EinbuBen.

Am stdrksten wuchsen die Umsdtze im Burgenland und in Salzburg. In Vorarlberg und
Wien lag das Ergebnis ebenfalls Gber dem Osterreich-Durchschnitt von +1,4%, wéh-
rend in Tirol und die Steiermark nur geringe Zuwdachse erzielt wurden. In den anderen
Bundesldndern sanken die Einnahmen aus dem Tourismus.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Der Dienstleistungsbereich
tragt weiterhin stark zum
Preisauftrieb bei. Neuerlich
lag die Inflationsrate in Oster-
reich merklich Gber dem
Durchschnitt des Euro-
Raumes.

Der heimische Arbeitsmarkt
setzte zuletzt seine Tendenz
aus den Vormonaten fort:
Sowohl die Beschdftigung als
auch die Arbeitslosigkeit
wachsen weiterhin.
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Die Auslandsnachfrage entwickelte sich im Mai und Juni 2016 je nach Herkunft sehr
unterschiedlich: Am stérksten stieg die Zahl der Ubernachtungen von Reisenden aus
Ostmitteleuropa (Polen +5,7%, Ungarn +3,7%, Tschechien +3,4%). Neben den skandi-
navischen Ladndern Dadnemark (+2,3%) und Schweden (+1,4%) nahm auch die Nach-
frage aus den in diesem Zeitraum wichtigsten Herkunftsi@dndern Deutschland (+2,0%)
und Schweiz (+1,2%) kraftig zu. Die Nachtigungen von Gdasten aus Rumdanien (+1,1%)
und GroBbritannien (+1,0%) Gberstiegen das Vorjahresniveau ebenfalls, wdhrend je-
ne von Reisenden aus den Niederlanden (-0,4%), aus Belgien (-1,4%) und den USA
(-2,3%) zurGckgingen. Deutlich unter dem Vorjahresergebnis blieb die Nachfrage
aus Frankreich (-7,4%), ltalien (-12,0%) und neuerlich aus Russland (-21,7%).

2.3 Inflationsrate weiterhin deutlich Uber dem Durchschnitt des Euro-
Raumes

Die Inflationsrate betrug in Osterreich auf Basis des VPl im Juni 2016 +0,6% gegen-
Uber dem Vorjahr (Mai ebenfalls +0,6%). Als wesentlicher Preistreiber erwies sich da-
bei die Ausgabengruppe "Restaurants und Hotels" (+3,4%). Dazu frug vor allem die
Verteuerung von Bewirfungsdienstleistungen bei. In der Ausgabengruppe "Woh-
nung, Wasser, Energie" stiegen die Preise durchschnittich um 0,6%. Die Verbiligung
von Heizdl (Juni -16,3%, Mai -20,6%) dominierte erneut die Preisentwicklung der ge-
samten Haushaltsenergie (-2,4%).

Unter dem Vorjahresniveau lagen die Preise in der Ausgabengruppe "Verkehr"
(-2.7%), insbesondere wegen der neuerlichen Treibstoffverbiligung (-10,1%), die je-
doch geringer ausfiel als im Mai (-11,8%).

Die harmonisierte Inflationsrate auf Basis des HVPI war im Juni mit +0,6% gleich hoch
wie laut VPI. Der Preisauftrieb lag damit in Osterreich weiterhin deutlich Gber dem
Durchschnitt des Euro-Raumes (+0,1%). Lediglich Belgien (+1.8%), Malta (+1,0%) und
Portugal (+0,7%) wiesen im Juni eine hdhere Preissteigerungsrate aus als Osterreich.

2.4 Arbeitsmarktentwicklung gepragt von kraftiger Ausweitung des
Arbeitskrafteangebotes

Der Beschdaftigungsanstieg setfzte sich im Juli fort, die Zahl der unselbsténdig aktiv Be-
schaffigten ernéhte sich im Vormonatsvergleich saisonbereinigt um 3.300, im Vorjah-
resabstand um 47.000 oder 1,3%. Die Zahl der Arbeitslosen (ohne Personen in Schu-
lung) stieg im Vorjahresvergleich nach einem Rickgang im Juni nun wieder leicht
(Juni =200, Juli +1.400 gegenuber dem Vorjahr). Zuletzt waren saisonbereinigt 362.300
Personen arbeitslos gemeldet, um 0,2% mehr als im Vormonat. Die Arbeitslosenquote
lag im Juli saisonbereinigt bei 9,2%.

Die Vorlaufindikatoren fUr den Arbeitsmarkt lassen auf eine anhaltend ginstige Ent-
wicklung der Arbeitsk&ftenachfrage schlieBen. So kénnte der Arbeitskraftebedarf
der Industrieunternehmen in den ndchsten Monaten weiter zunehmen. Darauf deu-
tet das hohe Niveau des Teilindikators fUr die Beschdaftigung des Bank-Austria-Ein-
kaufsmanagerindex hin. Auch die Zahl der beim Arbeitsmarktservice gemeldeten
offenen Stellen steigt aufgrund der Konjunkturbelebung. Da das Arbeitskrafteange-
bot aber unverdndert kraftig zunimmt, schiégt sich die etwas gUnstigere Wirtschafts-
entwicklung noch nicht in einem nachhaltigen RUckgang der Arbeitslosigkeit nieder.
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