" Michael Wiiger*)

Stabiler Konsum in der
Rezession

Kieme offene Voikswutschaften wze S
che _sterrelch:sche werden

erfahrungsgemaﬁ von mternatmnale’n
n der internationalen &konomi- W"tschaﬂsk"sen nachhalt:g
schen Literatur wird auch in neue- f

r:en err_1p|nschen Arbeiten auf die Die konjunkturstabilisierende Wirkung
relativ geringen Schwankungen des des privaten Konsums ist hauptséch-
privaten Konsums hingewiesen (Cam- anennachfrage Der prlvate Konsum lich auf die Nachfrage nach Gutern
pell — Deaton, 1988, Diebold — Rude- | st nicht. nur das mlt Abstand groﬁte des taglichen Bedarfs (Ausgaben fur
busch, 1991, Flavin, 1993) Zurlickge- | | | Nahrungs- und GenuBmittel, Wohnen
fuhrt werden sie auf eine fdngerfristige Heizung, Kleidung usw ) zurIUCkzufUh-‘
Ausrichtung sowie eine gewisse Trig- ren, die,weitgehend unabhangig von

?eighgn (Lir:a];ear;tgr?)r KI;ZSUTSZE:E der herrschenden Konjunkturlage an-
s P geschafft werden.

Haushalte reagieren in der Regel erst
mit Verzégerung auf sich &ndernde

Konsumgquote, und dies verschirft
den Abschwung weiter.

Der private Konsum in der Abgren-

Rahmenbedingungen und Uberwie- . . t'ab_ili'sieiéﬁd_ejWi?K‘l:.mé.'i:!’l‘l__ | zung der Volkswirtschaftlichen Ge-
gend erst dann, wenn sie diese als Konjurikturveriauf Zugeschriehen. | samirechnung (VGR) enthdlt aber
dauerhaft erachten. In voribergehen- e — - auch die Ausgaben®) fir dauerhafte

Kansumguter (die Anschaffung von

den Krisen, wenn die Einkommen . .
Thearie auch das Phanomen des Vor- Autos, elektrotechnischen Gersten,

sohwaiher‘hstefen, pbassep :tle }Tlon_ sichts- bzw Angstsparens (Sandmo,
sumenten ire Ausgaben NIGNLVOlL an — yao6  neysser, 19088, Poflan, 1988, r

die méﬁlgere Einkommensentwick- Van der Ploeg, 1993, Weil, 1993)
lung an, die Konsumquote (Konsum-

ausgaben in Prozent des persdnlich
verfigbaren Einkommens) steigt, und  Stabilitét der Konsumnachfrage
die Sparquote') sinkt Umgekehrt sinkt
in der Regel in Aufschwungphasen die
Konsumqguote, und definiticnsgeman
steigt die Sparquote Durch diese anti-
zyklische Entwickiung der Kensum-
guote {sie steigt im Abschwung und
sinkt im Aufschwung) werden Kon-
junkturschwankungen gemildert.

Neben der stablhsrerenden erkung

- Emhruchen in der

W:rtschaﬂsentwwklung sparen

Konsumenten mehr, um Vorsorge fur
die uin! 'chere Zukunft zu schaffen.

Scharfe Einbriiche der Wirtschafts-
entwicklung, die als dauerhaft ange-
sehen werden, die Einkommensunsi-
cherheit erhdhen® und zumeist von
deutlich steigender Arbeitslosigkeit optischen und feinmechanischen Er-
begleitet werden, kéinnen die privaten  zeugnissen, Uhren und Schmuckwa-
Haushalte zu verstarktem Sparen ver- ren, Mtbeln usw); sie weisen einen
Neben der konjunkturstabilisierenden anlassen, um Vorsorge fur die Zu- autonomen, investitionsdhnlichen
wirkung kennt die 6konomische kunft zu treffen’) Dadurch sinkt die Charakter auf (Wiger, 1981) 1hr Kauf

‘) Die statistischen Berechnungen fOhrte Inge Buder durch

') Die Sparguote ist das Komplement der Konsumgugte also jener Teil des Einkommens der nicht fiir den privaten Konsum verwendet wird In Prozent des per-
stnlich verfligbaren Einkommens

% Eine Erhohung der Einkommensunsicharheit wirkt wie eine Verringerung der mit Sicherheit zu erwartenden Einkommen Sie steigert das Sparen und verringert
den Konsum le mehr die Konsumenten sparen desto leichter kbnnen sie unvarhergesehene Einkommensminderungen oder den Verlust des Arbeitsplatzes be-
wialtigen Dieses Vorsichissparen® entspricht dem Einkommenseffekt der statischen Konsumtheorie 1hm steht ein Substitutionseffekt gegenuber der sich aus
der Wirkung der Unsicherheit auf die Rendite der Ersparnisse ergibt: Je mehr die Konsumenten sparen desto mehr sind sie Risken beziiglich der Ersparnisse
ausgesetzt {Pollan 1988)

* Nach der ,Rainy-Days-Hypothese®, die aus der Lebenszyklus- bzw Dauereinkommenshypothese (siehe Kasten) abgeleitet wird. erhchen die Konsumenten bef
schiechten mittelfristigen Einkommenserwartungen ihre Sparguete um ikr mitielfristiges Konsumziel finanzieren zu kdnnen Dadurch wird die Spar- bzw die Kon-
sumgquote zu einer Vorharsage” kUnftiger Einkommensanderungen {Campell 1987)

*) Die VGR folgt in diesem Bereich dem Ausgabenkonzept wihrend die moderne Konsumtheorie auf dem  Aufwandskonzept' aufbaut {siehe Kasten). Nach die-
sem Aufwandskonzept gehen nicht die Ausgaben fur dauerhafte Konsumgiter sondern ihre AbnUtzung (der Nutzenstrom) Uber die Nutzungsperiode in die Kon-
sumrechnung ein
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:Kurier‘ AbriB} iiber die 6konomische Lilerétur zur Stabilitit des
Konsums - o

Nach der ,,absoluten Emkommenstheorle (Keynes 1936) ist ein Tell der Konsum—
ausgaben einkommensunabhingig (autonom), ‘und die marginale  Konsumnei-
gung ist kleiner.als 1, d. h. Emkommenschwankungen schlagen nicht voll auf die
Konsumentwicklung durch. AuBerdem ist dse margmale Konsumnelgung kurzfrl-
stlg medrlger als iangfrtstlg SR o .

Nach. der relatlven Einkommenstheorle“ (Duesenberry, 1949) Dzw. der ,,Hablt-
Permstence Hypothese“ (Brown 1952} richten die Konsumenten ihre Ausgaben
nach-einem Spitzeneinkommen der Vergangenheit aus baw. trachten einmal er-
relchte Konsumstandards: zu. ha[ten was elnen relatzv glatten Verlauf des Kon-
sums uber die Zent 1mp||2|ert SR : i

Nach der ,,Dauerelnkommenshypothese“ (Fnedman 1957) und’ “den ,,Lebenszy-
klusmodellen“ {(Modigliani -- Brumpberg, 1954, Anda’.— Modrgﬁam 1963} ist der
Konsurm — der mit Verbrauch gleichgesetzt wird und. daher -fiir dauerhafte. Kon-
sumguter mcht die Ausgaben ‘sondern die: Abnitzung: uber die Nutzungsperrode
umfaBt:=="an ein langerfrlstzges Elnkommenskonzept gebunden ‘das neben dem
Arbeitsemkommen {,human-income”) auch andere Einkommensarten (,,non hum-
anincome®, also z: B. Einkommen aus Vermogenstxteln} umfalt Aus dieser:ldan-
gerfnst;gen Ausnchtung wird eine relatw stabile : Entw;cklung des Konsums nm
Verg}etch ZUme stark schwankenden !aufenden Elnkommen abgelextet

Wahrend Frredman (1957) das Daueremkommen als: gewmhtete Summe vergan-
gener’Einkommen und des. laufenden : Einkommens definiert, unterstellt : Hall
(1978} als . konsumrelevante Elnkommensgroae eine. abdlskon‘nerte Annmtat des
erwarteten Lebenselnkommens Hall: geht ven ra’nonalen Erwartungen der: Konsu=
menten- ‘als sowie ginem: konstanter. stsatz und schheB’r ‘unter der Annahme
u. a vollkcmmener Kapltalmarkte {d. h."die Finanzmirkte ermoglichen ‘die Befne-
dtgung der Konsumwinsche):sowie zeitlicher Separabilltat der-Kansumentschei-
d.un" :(etne Konsumentscherdung hat auf eme spatere kemen ElanuB) daB der_.

Konsu?nentwmkfung ist — abgesehen von bisher: moht bekannten Neuerungen

(,,Innovattonen V= im Konsum der Vorperlode enthaften die Konsumentwmkfung

-

Ha1ls ,,Random Walk—Hypothese 'wurde in- der Emp rie; (Flawn 1981 Hayashr
1985 Diebold -~ Rudebusch, 1991, und dié dort angefuhrte Literatur) merst wider-
legt, nicht zu.'etzt wegen vorhandener quuadltatsbeschrankungen und Unsicher-
heit: der Konsumemen sowie ‘der ,Gewohnheits-*"bziw: ,,Dauerhafttgkeitseffekte

die der untersteilten zeitlichen: Separabllltat Mdersprechen} Das Postulat der
Gtatthent des: "nsums bestatigen jedoch ‘auch neuere empmsche Untersuchun-
gen (suahe Text) dxe vom Hali-Ansatz ausgehen T

Die: ,,Fehlerkorrekturmodetle (Dawdson ot al., 1978} gehen davcn -aus, daB zwi-
schen Einkornmen  und Konsum langfnstlg eine-enge Beziehung besteht —.sié.
sind: komtegr;ert (Eng.'e = Granger 1987; Wiger,: 1992). Kurziristig sind: wohl Ab—-
weichungen von:dieser Glerchgew;chtsbemehung mdoglich. Diesg: l6sen jedoch
Korrekturmechanismen aus, die wieder zum Gleichgewichtspfad fiihren, Fallt z. B.

die. Sparquote langere Zeit. unter das Gi elchgewmhtsmveau s0 dampft dles den
Splelraum fur: kunftlge Konsumstmgerungen Umgekehrt werden _positive Abwei-
chungen der Sparquote in der Folge ciurch starkeres Konsumwachstum kompen-
5|ert : : : :

bl Gév&bﬁnﬁéitseﬁékté bedeuten, ”d.aB “der Kauf sines .Gutes heute rﬁehr Kaufe in_der Z'ukunf.twlhduilert
Dauerhaftigkelt bezeichriet gerade das Gegenten we;l in.der Nutzungsperiode des Gutes kem heues an-
geschafft werden muB. .. . .

Erwartungen (Breuss — Wuger, 1986)
abhingig Die Ausgaben fir diese
Giter machen in Osterreich knapp
15% der gesamten Konsumausgaben
aus, sind jedoch fur rund drei Viertel
der Schwankungen des privaten Kon-

kann leichter verschoben und an die
Konjunkturiage angepaBt werdan®).
Die Anschaffung ist neben &konomi-
schen Faktoren (Einkommensent-
wicklung Vermogensinderung, Real-
zins usw ) auch von Stimmungen und

sums verantwortlich. Die Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgltern
weist eine prozyklische Entwicklung
im Konjunkturverlauf auf, sie verstarkt
Konjunkturschwankungen, wenn sie
diese nicht sogar ausldst. AuBerdem
wird ein GroBteil dieser Guter impor-
tiert, sodall Nachfragesteigerungen in
diesem Bereich nicht nur dem Inland
zugute kommen

Die Sparquote in den
Rezessionen nach den zwel
FEnergiekrisen

In der Rezession 1974/75, die dem
Erd8lpreisschock des Jahres 1973
folgte, stieg in Osterreich die Spar-

* In der Vergangenheit suchten die

.'Ko'ns'f.lmziel 70 béfried'ig'éh"' Anzeichen
, fur em Vorsnchts- bzw. Angstsparen

‘ :gfimc'igl icht,

quote (Abbildung 1). Der Anstieg
dirfte in Summe nicht auf das Phano-
men des Varsichts- oder Angstspa-
rens zurdckzuflinren gewesen sein,
sondern eher auf ein Beibehalten der
alten Konsummuster. Die Kongsumen-
ten erkannten, dafB die hohen Einkom-
mensteigerungen nicht in die Zukunft
extrapoliert werden kdnnen, und ver-
harrten auf ihrem mittelfristigen Kon-
sumpfad Die Ausgaben stiegen 1975
etwa so stark wie im Durchschnitt der
drei Jahre zuvor Die hohen Einkom-
mensteigerungen (Sieuerreform und
zusétzliche Ausschiittungen aus dem
Familienlastenausgleichsfonds®),
Lohnrunde)  ermdoglichten  jedoch
nicht nur die Befriedigung des Kon-
sumzietes, sondern auch eine Erho-
hung des Sparens

in der Rezession nach der Erddlkrise
1979 brach in Osterreich der Arbeits-
markt deutlich ein Bef zum Teil sin-
kender Beschaftigung und steigender
Arbeitslasigkeit sowie hohen Zinsen

%) S¢ kann ein daverhaftes Konsumgut in der Rezession langer genutzt und der Ersatzzeitpunkt hinausgeschoben werden {z B durch Reparatur)
% Nagch internen Schitzungen des WIFO liefl die Lohn- und Einkommensteuersenkung die verfigbaren Einkemmen um 9 Mrd S steigen und zusatzliche Ausschit-

tungen aus dem Familienfastenausgleichsfonds (Kinder- und Geburtenbethilfe) um weitere 2 Mrd S

566
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Entwwklung der Sparquote SR o

Ln % des verfugbsren Hausllaitsemkammens :

" Abbildung 1.

—

R
T
[
[
[ ]
F—-—-—
EE—

R

I
T

6 -

64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 65 BG 87 B 5O 90 9 92

Dje Sparquote -, defmlert als d’as Sparen (Djfferenz zw:schen Emkommen und’ Kon.s‘um) m Pm--

zent des. personhcb verfugbaren Emkammfms =~ ‘entwickelt sich normalerweise -antizyklisch-im
Kon]unktnrveﬂauf weil.die Konsuménten erst mn‘ Verzogertmo anf stch andemdc Rahmenbedm-

gungen ‘reagieren.’ Tiefe Kr:sen komren aber auch das Pbanumen des 'ngstsparens auslosen. In.

Osterre:ch gzb es m d’er Vergangenhelt keme sehr scblussxgen Hmwexse ﬂnt Angstspareu

ging die Sparquote in den Jahren
1980 und 1981 deutlich zuriick und
nahm erst 1982 wieder zu Sie war En-
de 1982 in Osterreich aufgrund dieser
Entwicklung um rund 1 Prozentpunkt
niedriger als 1979 In der Bundesre-
publik Deutschland stieg dagegen die
Sparquote in dieser Phase Hitte sie
sich in Osterreich zwischen 1979 und
1982 so entwickelt wie in der Bundes-
republik Deutschland, so wire der
private Konsum in Osterreich 1982
um rund 2,5% niedriger gewesen ais
tats#chlich. Die glinstige Entwickiung
der Konsumneigung stiitzt somit in
dieser Rezessionsphase die Konjunk-
tur in Osterreich, zumal die Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgutern
eher schwach war und so die Importe
dampfte (Wiger, 1985)

Okonometrische Fr gebnisse

Okonometrische Untersuchungen
{Wiiger, 1985, Pollan, 1988, Neusser,
1988} lassen bisher keine deutlichen
Einflisse von Vorsichissparen in
Osterreich erkennen. Neusser (1988)
wies zwar gewisse Einflisse von {Ein-
kommens-)Unsicherheit im privaten
Konsum nach Der Versuch, diese in
Zusammenhang mit Arbeitslosigkeit
und Keonsumentenerwartungen zu
bringen — die nach der Theorie flr
Vorsichissparen hauptverantwortlich

sein sollen — zeitigte jedoch keine
befriedigenden Ergebnisse’)

Nach einem Zeitguerschnittsvergleich
von Wilger (1985) erhdhte die Arbeits-
losenguote die Sparquote in den
USA, der Bundesrepublik Deutsch-
land, [ltalien, Frankreich, GroBbritan-
nien und Schweden nach der zweiten
Erdélkrise, fiir Osterreich war jedoch
kein statistisch meBbarer EinfluB
nachzuweisen; Verschlechterungen
der Kensumentenstimmung hatten
weniger iangerfristig Kaufausfille als
kiirzerfristig eine Verschiebung der
Kaufe zur Folge. Wahrend die Zinsen
in der Bundesrepublik Deutschland
einen signifikanten EinfluB auf die
Sparentwicklung nach der zweiten
Erddlkrise hatten, reagierten die
Osterreicher auf das héhere Zinsni-
veau hauptsdchlich mit Umschichtun-
gen des Sparkapitais (Wiger, 1985)

Laut einer dkoncmetrischen Analyse
von Pollan (1988) kann der Anstieg
der Spareinlagen — die jedoch nur
einen Teil des Sparens im volkswirt-
schaftlichen Sinn (definiert als nicht-
konsumiertes Einkommen) ausma-
chen — nach der ersten Energiekrise
und in der zweiten Halfte der achtzi-
ger Jahre in keinen Zusammenhang
mit Vorsichtssparen gebracht wer-
den, eher noch jener zu Beginn der
achtziger Jahre.

Bezieht man in Fehlerkorrekturmodel-
le {siehe Kasten), die die Konsument-
wicklung in Ostarreich {Wiiger, 1992)
recht gut wiedergeben, die Arbeitslo-
senquote mit ein, so ergibt sich kein
statistisch gesicherter EinfluB Das
dirfte damit zusammenhidngen daB
die Arbeitslosigkeit in der Vergangen-
heit nicht jenes alarmierende Niveau
wie in anderen Landern erreicht hat
und das soziale Netz gut ausgebaut
isi. Eine Reaktion der Konsumenten
auf deutliche Einbriiche auf dem Ar-
beitsmarkt in Osterreich mit Angst-
sparen ist freflich nicht grundséatzlich
auszuschliefen

Konsumentwicklung im
1. Halbjahr 1993

Um die Konsumentwicklung im Jahr
1993 analysieren zu kdnnen, muf man
die Ausgangslage kennen: Der Verfall
der Energiepreise im Jahr 1986 |&ste
international einen deutlichen Anstieg
der Sparquote aus, da die Realein-
kommensgewinne aus der Energie-
verbiilligung von den Konsumenien
zundchst nicht als permanent ange-
sehen wurden. Als sich die Energie-
preissenkung als dauerhaft erwies
ging international die Sparquote wie-

_f-Konsurnausgaben war ‘ausschlieflich =

l:'_Waren und- Dlenstlelstungen (+2 D%)

dauerhafte Konsumgiiter reaI um 3, 8%

- 'Dle gunstlge Entw;cklung der

.'__der Nachfrage: nach; mchtdauerhaften o

iz danken,-wahi )
kon;unkturreag:bten Ausgaben fiir

zuruckgmgen

der relativ rasch zuriick und erreichte
in manchen Landern ihren bisher tief-
sten Wert, in einigen wurde sie sogar
negativ (z B Skandinavien®); Viren,
1993). Diese kumulierten Ungleichge-
wichte missen nach den Fehierkor-
rekiurmodelien (Hendry — Ungern —
Sternberg, 1980) den Spielraum flr
kiinfige Konsumsieigerungen ein-
schrianken, insbesondere wenn Spa-
ren keine Residual-, sondern eine
PlangroBe ist (Cuthbertson — Barlow,
1991).

In Osterreich ging die Sparquote
nach dem siarken Anstieg in den Jah-

7} Die Tatsache, daB die Perioden erhshter Unsicherheit groBieils mit fiskalischen MaBnahmen wie Einfihrung {1973) bzw Anderungen der Mehrwertsteuer (1975
1984) zusammenfallen legt den SchiuB nahe daB diese MaBnahmen gewisse Unsicherheiten in der Konsumentscheidung der privaten Haushalte erzeugten

) Die Entwicklung der Sparquote in Skandinavien wurde auch durch Kapitalgewinne beeinflut die in der VGR nicht erfadt werden
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Privater Kon.snm, \Iassenemkommen. Sparen des prwaten

Sektms und Konsumkredlte

" Ubersicht 1:

Nommel!
Privater Kansum Nettoelnkommen der Sparen') Konsumkredita®)
Unselbstandigen
Veranderung gegen das Vaorjahr in % Yeranderung gegen die Vorperiode in Mrd S

1889 +62 +85 + 8213 +2795

1990 +70 +8.3 +104 51 +3367

1991 +58 +78 +116 16 +37 27

1992 +64 +60 + 9413 +28 06

1993 ¢ Halblahr +48 +50 + 934 + 870

'} Spar-, Sicht- und Termineinlagen von Wirtschaftsunternehmungen und Privaten — ) Kredite an unselbstindig Er-
werbstatige und Private minus Bausparkradite an denselben Personenkreis

ren 1986 und 1987 wahl 1888 zurlick,
1989 und 1990 hatte sie jedoch im Un-
terschied zur internationalen Entwick-
lung steigende Tendenz®); 1991 ver-
harrte sie auf hohem Niveau und ging
erst 1992 wieder zurtick Die Aus-
gangsbasis fUr eine glnstige Ent-
wicklung der Konsumnachfrage im
Rezessionsjahr 1993 war daher in
Osterreich besser als in den Ver-
gleichslandern (z. B Skandinavien),
zumal auch die Verschuldung der pri-
vaten Haushalie viel geringer war
{Mooslechner — Brandner, 1992) Die
Prognosen fir 1993 nahmen daher
ein reales Konsumwachstum und eine
ruckldufige Sparquote an.

Die Entwicklung im 1. Halbjahr 1993
bestatigt diese Vorhersage Die pri-
vaten Haushalie gaben in diesem
Zeitabschnitt in Osterreich flr den
privaten Konsum rund 565 Mrd 8
aus, um 4,8% mehr als vor einem
Jahr Schaltet man Preissteigerungen
aus, so betrug der Anstieg der Ver-
brauchsausgaben im 1 Halbjahr
1,1%') Der Zuwachs beschleunigte
sich im Jahresverlauf ([ Quartal
+0.5%, I Quartal +1,7%)

Saisonbereinigt'!) waren die realen
Ausgaben der privaten Haushalte fir
den privaten Konsum im 1. Halbjahr
1993 um 1,0% hoher als im 2 Halbjahr
des Vorjahres. Auch saisonbereinigt
hat sich das Nachfragewachstum be-
schleunigt Im Il Quartal waren die
Ausgaben real um 0,7% hdher als im
[. Quartal

Erwartungsgeman ging die Sparnei-
gung der privaten Haushalte im
1 Halbjahr 1993 zuridck Nach vorldu-
figen Berechnungen nahmen zwar die
Masseneinkommen (Nettoeinkommen
der Unselbstdndigen) im 1 Halbjahr
nominell um 50% und real (deflatio-
niert mit dem impliziten Deflator des
privaten Konsums) um 1,4% zu Re-
zessionsbedingt — das Brutto-In-
landsprodukt (BIP} insgesami blieb
im Durchschnitt des 1 Halbjahres
real um 1,0% unter dem Vorjahreswert
— durften sich die Ubrigen Einkom-
men (Einkommen aus Besitz und Un-
ternehmung}, flr die unterjdhrig kein

offizielles statistisches Datenmaterial
vorhanden ist, wesentlich schwicher
entwickelt haben als die Massenein-
kommen Das gesamte verflgbare
Nettoeinkemmen der privaten Haus-
halte dirfte nach einer groben Schit-
zung im 1 Halbjahr nominell um gut
3,5% gestiegen sein, real etwa sta-
gniert haben Stellt man die Entwick-
lung der Einkommen und der Kon-
sumausgaben gegeniber, so ergibt
sich ein Rickgang der Sparquote ge-
geniber dem Vorjahr von rund 1 Pro-
zentpunkt Demnach war nahezu das

gesamte Konsumwachstum im
1 Halbjahr der Verringerung der
Sparneigung  zuzuschreiben.  Die

Osterreichischen Konsumenten ver-
halten sich also auch in der aktuellen
Rezession — im Gegensatz zur Bun-
desrepublik Deutschiand (DIW, 1993}
— antizyklisch

Die schwache Sparneigung der pri-
vaten Haushalte in Osterreich war
auch im Bankensparen zu beobach-
ten Die Spar-, Sicht- und Terminein-
lagen der Wirtschaftsunternehmun-
gen und Privaten, die im 1 Halbjahr
1992 per Saldo um i1 Mrd S zuge-

Eniwmk}ung dGS Kl)nsumkhmas : i

Veranderung ﬂegen das Vorjabr in %

Preisantwicklung in 12 Monaten , -

. “'Arbeitslosigkeit in $2 Monaten
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in hochentw;ckelten Vo.l'ksmrtscbaften kammt neben der Kauff.lhlakcrl zunehmend auch der
Kaufwillighkeit gine Rolle bei der. Konsumentschﬂdung zu. Eine wichtige Determinante der Kauf-
willigkeit ist die Snmmung der Konsumenten, wie sie fm ,,Ver auensmde Y“ der Emschatzung der

Arbe;ts]os;akext r.md d'er Inﬂamm Zum- A usdruck kommt

% 1989 war der Anstieg der Sparguote der Steuerreform und anderen Sondereinflissen zuzuschreiben 1890 durften eher statistische Unzulanglichkeiten dafiir ver-

antwortlich gewesen sein {(Wilger 1932)

%) Die Konsumausgaben entwickelten sich im 1 Halbjahr 1993 — wie schon mehrmals in der Vergangenheit — deutlich gilnstiger als die Einzelhandelsumsatze
{real —2,6%) Die Abweichungen gehen auf die unterschiedliche Konzepticn der Statistik (fUr den Einzelhandel ist das infandskonzept maigebend, fir den Konsum
hingegen das Inlinderkonzept} die giinstige Entwicklung der Nachfrage nach Dienstleistungen ({sie machen mehr ais 40% der Konsumausgaben aus) und das
weitaus geringere Gewicht der Ausgaben fur dauverhafte Konsumguter im privaten Konsum als im Handel zuruck deren Absatz rezessionsbedingt sehr schwach

war

) Zur Saisonbereinigung wurde ein Verfahren von Hillmer — Tlao angewendet das auf der Schiatzung eines ARIMA-Modells der Zeitreihe und kanonischer Zerle-
gung in die Teilkomponenten (Trend-, Saison- und irreguiare Komponente) beruht Bei der Schatzung des ARIMA-Moedells wurde gine AusreiBerbercinigung vorge-

nemmen (Ndheres siehe Thury — Wiger 1952}
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Nachfr ageentwmkiung nach (:uterarten

Abbildung 3.
des prnaten Konsums SRR

Vernnderung gegen d‘as Vor]ahr in %, rcal 2 Pre;sen von 1983
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nommen hatten, wuchsen im gleichen
Zeitraum 1993 um nur 93 Mrd. S
{—15,3%)

Gleichzeitig war auch die Nachfrage
nach Krediten schwach Per Saldo
nahmen die Konsumkredite (Kredite
an unselbstédndig Erwerbstitige und
Private minus Bausparkredite an die-
se Personengruppen) im 1 Halbjahr
1993 um 8,7 Mrd S zu, um 12,2% we-
niger als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres.

Die relativ schwache Nachfrage nach
Konsumkrediten muB in Zusammen-
hang mit der Eniwicklung der Konsu-
mentensttmmung gesehen werden,
die sich wiederum auf die Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgitern aus-
wirkt. Nach Erhebungen des Instituts
fur  empirische Sozialforschung
{IFES} verschlechterte sich der ,Ver-
trauensindex” {das arithmetische Mit-
tel der erwarteten kinftigen Einkom-
mens- und Wirtschaftsentwickliung
sowie der beabsichtigten K&ufe von
Konsumgutern) im IV Quartal 1992
deutlich  Obwoh! sich die Stimmung
der Konsumenten trotz Verschiechte-
rung der Arbeitsmarktlage und im Ge-
gensatz zur Bundesrepublik Deutsch-
land seit Jahresbeginn 1993 {im Ver-
gleich zum Jahresende 1992) besser-
te, blieb der Index im 1. Halbjahr 1993
noch unter dem Niveau des Vorjahres

(Abbildung 2). Ber Indikator der Ein-
schdtzung der Arbeitsplatzsicherheit
lag noch deutlicher unter dem Vorjah-
resniveau, wihrend sich die Einschat-
zung der Preisstabilitdt gegentber
dem Vorjahr verbesserte.

Nachfrage nach dauerhattien
Konsumgiitern riicklaufip

Die Auswirkungen des auch auf
Osterreich Ubergreifenden Konjunk-
tureinbruchs spiegelt erwartungsge-
méafd die Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgltern. Diese reagiert wie er-
wahnt deutlich auf Einkommen-
schwankungen und wird auch von

Stimmungsanderungen beeinfluft
Die Ausgaben fur diese Glter waren
i Durchschnitt des 1. Halbjahres
real um 3,8% niedriger als ein Jahr zu-
vor (I Quartal —4,1%, |l Quartal
—3,5%) Hingegen ubertraf die wenig
konjunkturreagible Nachfrage nach
nichtdauerhaften Waren und Dienst-
leistungen das Vorjahresniveau real
um 2,0% {]. Quartal +1,3%, il Quartal
+2,6%)

Unter den dauerhaften KonsumguUtern
war die Nachfrage nach Pkw in den
letzten Jahren sehr lebhaft. Nachdem
1891 die Zulassungsspitze aus dem
Jahr 1977 erstmals Ubertroffen wor-
den war, stieg die Pkw-Nachfrage
1892 hauptsachlich wegen der Einfiih-
rung neuer Modelle wichtiger Auto-
marken weiter Insgesamt wurden
1992 rund 320.000 Pkw neu zugelas-
sen, davon entfielen knapp 220 000
auf Unselbstédndige Dieses hohe
Ausgangsniveau lieB flr 1993 deutli-
che Rickginge erwarten Im 1 Halb-
jahr gingen die Neuzulassungen der
Pkw fur Unselbstdndige um 6,0% zu-
rick Nicht zuletzt als Folge der Ein-
fihrung der Normverbrauchsabgabe
{(NOVA) verschob sich die Nachfrage
2u kleineren Autos Die Neuzulassun-
gen waren dementsprechend in den
unteren Hubraumklassen (bis
1 750 e¢m®) schwicher ruckldufig, und
die Ausgaben flr Pkw (real —7,4%)
gingen starker zurlick als die Neuzu-
lassungen. Einen Boom erlebten im
1 Halbjahr Dieselfahrzeuge™ Ihre
Zulassungen waren im Beobach-
tungszeitraum insgesamt um 24% ho-

Entwackluug des prnaten Konsums
Reai Pl

“Uibersicht 2

fuhrung

& 1976/1950 1991 1892 1893
1 Halbjahr
Jahrliche Veranderung gegen das Vorjahr in %
Verdnderung
in %
Mahrungsmitiel und Getranke + 13 + 04 + 17 — 01
Tabakwaren + 02 + 25 — 25 — 41
Kleidung + 13 -~ DO — 19 — 53
Wohnungseinrichiung und Hausra! } + 2B + 03 + 44 — 07
Heizung und Beleuchtung + 23 +102 — 23 + 53
Bildung Urnterhaltung Erhalung + 48 - 14 + 08 + 13
Verkehr 4+ 31 + 73 + 51 + 18
Warendirektimporie + 38 — 05 + 08 + 71
Sonstige Giiter und Leistungen + 25 + 33 + 38 + 39
Privater Konsum insgesamt + 24 + 24 + 22 + 11
Dauerhafte Konsumgtiter + 31 + 28 + 53 — 38
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt sigens Berechnungen: vorlzufige Werte — ) EinschlieBlich Haushalis-

"%y Die statistische Basis erlaubt keine Trennung zwischen Konsum und Investitionen
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her als vor einem Jahr Die grofien
Zuwichse durften auch mit der Um-
stellung der Kfz-Besteuerung zusam-
menh&ngen

Die Nachfrage nach Motorradern war
auch heuer wieder sehr stark
(+15,1%), jene nach Mopeds
(+2,2%) tiberstieg ebenfalls das Vor-
jahresniveau. Deutlich rucklaufig war

hingegen die zuvor sehr lebhafie
Nachfrage rach Fahrradern
{—14,3%). Die Konjunkiurschwiche

spiegelt sich auch in den Umsitzen
des Einzelhandels mit elektrotechni-
schen (—5,3%) sowie mit optischen
und feinmechanischen Erzeugnissen
(—7,1%) Umsatzzuwidchse erzielte
hingegen der Einzelhandel mit Uhren
und Schmuckwaren (+47,5%) Auch
wegen der ginstigen Baukonjunkiur
Ubertrafen die UmsHtze mit M&beln
und Heimtextilien {+ 1,3%) das reale
Vorjahresniveau

Ausgaben it die itbrigen Waren
und Dicnstleistungen steigen

Unter den nichtdauerhaften Waren
und Dienstlaistungen dberstiegen in-
folge des kalten Winters die Ausga-
ben fur Heizung und Beleuchiung
(+5,3%} im 1 Halbjahr das Vorjah-
resniveau deuilich Die Nachfrage
nach den einzelnen Energietrdgern
war recht unterschiedlich: Gas
(+11,1%) und Gasol fr Heizzwecke
{+10,0%) wurden deutlich mehr ver-
braucht. Auch der Stromverbrauch
{+2,9%) nahm leicht zu, wihrend der
Verbrauch an Kohle {—10,1%) weiter-
hin stark ricklaufig war.

Die Ausgaben fiir Nahrungsmittel und
Getrdnke (—0,1%) stagnierten im
Durchschnitt des 1 Halbjahres 1993
etwa auf dem Vorjahresniveau Die
Ausgaben flir Kdrper- und Gesund-
heitspflege (4+5,5%) wurden wie
schon in den letzten Jahren deutlich
gesteigert. Fur Tabakwaren und Be-
kleidung wurde hingegen real weniger
als vor einem Jahr ausgegeben, fir
offentliche Verkehrsmittel etwa gleich
viel.

Aelativ wenig reagierten die Osterrei-
cher auf die Verschlechterung der
Konjunktur in den Urlaubsausgaben
(+2,2%), insbesondere fur Auslands-

aufenthalte Die in den letzten Jahren
wegen politischer Krisen und Umwelt-
katastrophen beobachtete Tendenz
zum Inlandsurlaub kehrie sich um:
Die Ausgaben fir Auslandsurlaube
Uberschritten im 1 Halbjahr 1993 das
reale Vorjahresniveau um 3,2%, well
ein in den letzten Jahren rickgestau-
ter Bedarf angesichts der glnstigen
Wechselkursentwicklung  befriedigt
wurde Die Ausgaben fir Inlandsauf-
enthalte (—0,8%) blieben hingegen
knapp unter dem Vorjahresergebnis
Deutlich nahmen neuerlich die Kino-
besuche zu (+6,9%)

Infolge der schwachen Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgutem und der
) Wechselkursentwucklung gmg di :
lmportquote des privaten’ Konsums im.
1 I-Ialbjahr um 15 Prozentpunkte B

Industne profltlerte von der rel
kraft:gen Konsumnachfrage

Im Gegensatz zum langfristigen Trend
profitierte im 1 Halbjahr 1993 das
Ausland nicht Uberdurchschnittlich
von der relativ giinstigen Konsument-
wicklung, da die Nachfrage nach dau-
erhaften Konsurngitern rezessions-
bedingt schwach war und Wechsel-
kursverschiebungen die Importe ver-
billigten Die Importe von Konsumgu-
tern wuchsen im Durchschnitt des
1 Halbjahres schwicher als die Kon-
sumausgaben der Osterreicher Da-
durch sank nach einer groben Be-
rechnung die Importquote des privat-
en Konsum um Kknapp 1,5 Prozent-
punkte unter das Niveau des Vorjah-

res; das entspricht einer ,Einspa-
rung® an Importen von rund
8 Mrd 8%

Die heimische [ndustrie wurde von
der relaiiv kréftigen Konsumnachfra-
ge gestutzt. Wéhrend ihre Produktion
insgesamt im Durchschnitt des
1 Halbjahres 1993 real deutlich riick-
lHufig war (—4,7%), stagnierte die
Produktion von Konsumgutern etwa
auf dem Vorjahresniveau (—0,2%)
Da die Exporte von Konsumgitern')
im Beobachtungszeitraum sanken,
dirfte die relativ giinstige Entwicklung
der Produktion hauptséchlich der in-

landischen danken

sein

Nachfrage zu

Sehlulifolgerung und Ausbliek

Die privaten Haushalte srhdhten im
1 Halbjahr trotz schwacher Wirt-
schaftsentwickiung ihre Konsumnei-
gung deutlich; sie ermdglichten da-
durch einen realen Zuwachs der Ver-
brauchsausgaben und stitzten die
Konjunktur zumal wegen der riickldu-
figen Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgitern und der Wechseikurs-
entwicklung die induzierten Importe
relativ gering waren Vor allem wegen
der erwarteten weiteren Verschlechte-
rung der Arbeitsmarktlage ist im
2. Halbjahr 1993 (saisonbereinigt) mit
keiner Belebung der Konsumnachfra-
ge zu rechnen Die Sparquoie wird
nicht mehr so deutlich zurlickgehen
wig bisher und 1994 wieder steigen
Dieser Anstieg durfte weniger auf
Angstsparen als groBteils auf die
Steuerreform zuriickzufiihren sein.
Deren Effekte werden erst nach und
nach im privaten Konsum splrbar
werden
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